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Till statsradet Niklas Wykman

Regeringen beslutade den 14 december 2023 att tillkalla en sirskild
utredare med uppdrag att modernisera fondlagstiftningen och géra
den svenska fondmarknaden mer konkurrens- och motstdndskraftig.
Utredaren ska se 6ver reglerna om inlésenfrekvens 1 virdepappers-
fonder och specialfonder samt analysera hur skyddet f6r investerare
kan stirkas. I uppdraget ingdr bl.a. att analysera lagstiftningen och
foresld dtgirder for borshandlade fonder samt limna forslag till en
ny fondstruktur fér institutionella investerare och foér associations-
rittsliga fonder med rorligt aktiekapital. Enligt kommittédirektivet
(dir. 2023:163) ska utredaren ocks8 foresl forfattningsindringar
med anledning av f6rslagen samt analysera och foresld vilka foérfatt-
ningsindringar som behovs for att anpassa svensk ritt till EU-rit-
ten, vari ingdr att genomfora ett nytt indringsdirektiv inom fond-
omridet.

Som sirskild utredare forordnades frdn och med den 1 mars 2024
justitierddet Inga-Lill Askersjo.

Utredningen har antagit namnet Fondmarknadsutredningen.

Som experter att bitrida utredningen férordnades frin och med
den 1 mars 2024 chefsekonomen vid Foreningen Svensk Virdepap-
persmarknad Fredrik Bonthron, seniora juristen vid Svenska Bank-
féreningen Emil Boqvist, ansvariga juristen vid Fondtorgsnimndens
kansli Jessica Edvall, verkstillande direktoren vid Swedish Private
Equity & Venture Capital Association Isabella de Feudis, senior
legal counsel vid SEB Asset Management AB Steven Keiser, ridgiva-
ren vid Finansinspektionen Mattias Laine, kammar&klagaren vid
Ekobrottsmyndigheten Jonas Myrdal, rittsliga experten vid Skatte-
verket Ulrika Vretendahl och chefsjuristen vid Fondbolagens féren-
ing Helene Wall samt frin och med den 14 mars 2024 seniora eko-
nomen vid Riksbanken Samantha Myers.



Till sakkunnig férordnades frén och med den 1 mars 2024 ritts-
sakkunnige vid Finansdepartementet Mérten Garnau, kanslirddet
vid Justitiedepartementet Anna-Stina Gillqvist och kanslirddet vid
Finansdepartementet Niklas Lindeberg.

Frin och den 1 mars 2024 anstilldes rddmannen Niklas
Schiillerqvist som huvudsekreterare i utredningen. Samma dag an-
stilldes dven rddmannen Sebastian Lindroth och ridgivaren vid
Finansinspektionen Sandra Frimann-Clausen som sekreterare 1
utredningen. T{. kammarrittsassessorn Axel Faiqi anstilldes som
sekreterare i utredningen frin och med den 1 april 2024. Juristen
Sara Nilsson anstilldes som bitridande sekreterare frin den 31 mars
till den 30 april 2025.

Regeringen beslutade den 30 april 2025 att férlinga utrednings-
tiden till den 30 november. I detta delbetinkande limnas forslag 1
de delar som inte ir hinférliga till eller ssammanhinger med for-
slagen om en reglering av associationsrittsliga fonder med rérligt
kapital. I delbetinkandet redovisas siledes uppdragen att

e anpassa svensk ritt till indringarna i ATFM-direktivet och UCITS-
direktivet,

o foresld dtgirder for att stirka den svenska fondmarknadens kon-
kurrenskraft 1 de delar som avser en dversyn av vissa regler om
bérshandlade fonder och inférandet av en ny fondstruktur fér
institutionella investerare,

e se over de svenska reglerna om inlgsenfrekvens 1 virdepappers-
fonder och specialfonder, och

e uppdatera den svenska fondlagstiftningen 1 friga om Finans-
inspektionens ingripandeméjligheter mot fondbolag och AIF-
forvaltare samt vad giller de frigor som tas upp 1 Fondbolagens
forenings skrivelse (Fi2019/03974).



Utredningen éverlimnar hirmed sitt delbetinkande En starkare
fondmarknad (SOU 2025:60).

De &terstiende frigor som omfattas av uppdraget kommer utred-
ningen att behandla 1 slutbetinkandet, som ska redovisas senast den
30 november 2025.

Stockholm 1 maj 2025

Inga-Lill Askersjo

Niklas Schiillergvist
Axel Faiqi

Sandra Frimann-Clausen
Sebastian Lindroth
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Forkortningar

ABL
AIFM-direktivet

Benchmarkférordningen

CCF
EES

Eltif

Eltif-férordningen

ESRB

Aktiebolagslagen (2005:551)

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011
om foérvaltare av alternativa invester-
ingsfonder samt om indring av direk-
tiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010

Europaparlamentets och ridets for-
ordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvinds som re-
ferensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller f6r att mita
investeringsfonders resultat, och om
indring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning
(EU) nr 596/2014

Common contractual fund

Europeiska ekonomiska samarbets-
omridet

European long term investment fund

Férordningen (EU) 2015/760 av den
29 april 2015 om europeiska l&ngsik-
tiga investeringsfonder

Europeiska systemrisknimnden
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Forkortningar

EuVECA-férordningen

FATF
Forsikringsdistributions-

direktivet

IL
ISK-lagen

Kommissionens
delegerade forordning

Kontoféringslagen

Kredithanteringsdirektivet

LAIF
LBF

LVB
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Europarlamentets och ridets férord-
ning EU) nr 345/2013 av den 17 april
2013 om europeiska riskkapitalfonder

Financial Action Task Force

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2016/97 av den 20 januari
2016 om férsikringsdistribution

Inkomstskattelagen (1999:1229)

Lagen (2011:1268) om investerings-
sparkonto

Kommissionens delegerade férordning
(EU) nr 231/2013 av den 19 decem-

ber 2012 om komplettering av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2011/
61/EU vad giller undantag, allminna
verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut,
finansiell hivsting, 6ppenhet och till-

syn
Lagen (1998:1479) om virdepappers-

centraler och kontoféring av finansi-
ella instrument

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2021/2167 av den 24 novem-
ber 2021 om kreditférvaltare och

kreditférvirvare och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/
EU

Lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse

Lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter
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LVF
LVK

MIFID I

MIFID II

MTF
NAV

OECD
OSL

Penningtvittsdirektivet

Férkortningar

Lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder

Lagen (2014:275) om viss verksam-
het med konsumentkrediter

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april
2004 om marknader f6r finansiella
instrument och om idndring av rddets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och rddets
direktiv 2000/12/EG samt upphivande
av rddets direktiv 93/22/EEG

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instru-
ment och om dndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU

Multilateral Trading Facility

Net asset value (sv. nettotillgings-
virde)

Organisation for Economic Co-
operation and Development

Offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400)

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om dtgirder for att férhindra att det
finansiella systemet anvinds f6r pen-
ningtvitt eller finansiering av terror-
ism, om indring av Europaparlamen-
tets och rddets férordning (EU)

nr 648/2012 och om upphivande av
Europaparlamentets och ridets direk-
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Forkortningar

Penningtvittslagen

UCITS-direktivet

Andringsdirektivet
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tiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG

Lagen (2017:630) om &tgirder mot
penningtvitt och finansiering av ter-
rorism

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i &verldtbara
virdepapper

Europaparlamentets och ridets direk-
tiv (EU) 2024/927 av den 13 mars
2024 om dndring av direktiven 2011/
61/EU och 2009/65/EG vad giller
delegeringsarrangemang, hantering
av likviditetsrisker, tillsynsrapporter-
ing, tillhandahéllande av forvarings-
instituts- och depdférvaringstjinster
samt ldngivning fran alternativa inve-
steringsfonder



Sammanfattning

En starkare fondmarknad

I detta delbetinkande analyserar och féresldr utredningen dtgirder
som syftar till att stirka konkurrenskraften och motstdndskraften
pa den svenska fondmarknaden. Férslagen inkluderar bl.a. en ny
transparent fondstruktur {6r institutionella investerare, nya méjlig-
heter att bedriva handel med andelar i virdepappersfonder pé en
MTF-plattform (s.k. borshandlade fonder) och flexiblare regler for
inlosen av andelar 1 virdepappersfonder. Utredningen har dven tagit
fram de forfattningsforslag som behdvs f6r att anpassa svensk ritt
till ett nytt EU-direktiv om dndringar i AIFM-direktivet och UCITS-
direktivet (indringsdirektivet).

Den svenska fondmarknaden

Svenska hushall sparar i stor utstrickning i fonder. Ar 2024 hade
73 procent av alla svenskar i ldern 18 till 76 &r med en taxerad in-
komst som éverstiger 50 000 kronor ett privat fondsparande. Den
totala fondférmogenheten, inklusive medel 1 det s.k. premiepensions-
systemet, uppgick till mer in 8 300 miljarder kronor i slutet av
december 2024. Sparande 1 aktiefonder utgjorde merparten av fond-
féormogenheten, drygt tvd tredjedelar. Den nist storsta kategorin
av fonder ir blandfonder, som investerar i savil aktier som rinte-
birande virdepapper.

Fonders andel av de totala finansiella tillgingarna i Sverige uppgick
1 slutet av 2023 ull 41 procent enligt SCB och Fondbolagens férening.
Svenskar har en betydligt storre exponering till fonder i det finansi-
ella sparandet ir vad som ir fallet 1 de flesta andra europeiska linder.
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Méngfalden i utbud av fonder ir stort. For konsumenter fanns
det 1 slutet av 2023 cirka 3 890 s.k. UCITS-fonder som marknads-
fordes pd den svenska marknaden (se vidare avsnitt 3.1.2).

Fondmarknaden regleras genom fondlagstiftningen och dartill
hérande forfattningar. Fondlagstiftningen ir 1 hog grad harmoni-
serad inom EU, vilket innebir att de unionsrittsliga reglerna ska
genomforas 1 svensk ritt och att svensk ritt i vissa fall behover
anpassas till unionsritten.

Utredningens uppdrag

Utredningen har i uppdrag att modernisera fondlagstiftningen och
gora den svenska fondmarknaden mer konkurrenskraftig och mot-
stdndskraftig, och anpassa lagstiftningen till EU-ritten. I uppdraget
ingdr, sdvitt nu ir aktuellt, att

e anpassa svensk ritt till indringarna i ATFM-direktivet och UCITS-
direktivet,

o foresld dtgirder for att stirka den svenska fondmarknadens kon-
kurrenskraft 1 de delar som avser en versyn av vissa regler om
bérshandlade fonder och inférandet av en ny fondstruktur f6r
institutionella investerare,

e se over de svenska reglerna om inlésenfrekvens i virdepappers-
fonder och specialfonder, och

e uppdatera den svenska fondlagstiftningen i friga om Finans-
inspektionens ingripandeméjligheter mot fondbolag och AIF-
forvaltare samt vad giller de frdgor som tas upp 1 Fondbolagens
forenings skrivelse (Fi2019/03974).

Dirutéver har utredningen bl.a. i uppdrag att analysera och ta still-
ning till hur en reglering av associationsrittsliga fonder med rorligt
aktiekapital bor utformas. Denna del av uppdraget kommer att redo-
visas 1 ett slutbetinkande senast den 30 november 2025.
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Skattemassigt transparenta fonder
for institutionella investerare

En ny, skatterittsligt transparent, fondstruktur féreslds. Strukturen
ska utgéra en sirskild form av virdepappersfond som far vara 6ppen
for kapitaltillskott frin enbart vissa kategorier av institutionella
investerare. Sirskilda bestimmelser 1 inkomstskattelagen foreslas
for denna fondstruktur.

For vissa institutionella investerare kommer den hir typen av fond
att vara ett mer kostnadseffektivt och skattemissigt mer dandamals-
enligt alternativ dn en vanlig virdepappersfond eller direktinvester-
ingar 1 t.ex. aktier.

Borshandlade fonder

Med utredningens férslag ska fondandelar som handlas pd en MTF-
plattform jimstillas med andelar som dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Utredningen foresldr dven en uttrycklig mojlighet
till en bérshandlad andelsklass f6r virdepappersfonder och special -
fonder. En andelsklass ska siledes kunna avse att de aktuella andelarna
ska vara upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller handlas
pd en MTF-plattform.

Flexiblare regler gdllande inlosenfrekvens

Enligt utredningens forslag ska bestimmelserna om inlésen av fond-
andelar 1 LVF anpassas till miniminivn 1 UCITS-direktivet s& att
en virdepappersfond ska vara 6ppen for inlésen minst tvd dagar
eller, efter tillstdnd frdn Finansinspektionen, en dag per ménad.
En mojlighet att tillimpa en uppsigningstid féreslds ocks3. Lagind-
ringar foreslds dven nir det giller utbetalning av inlésenlikviden.

Harmoniserade regler for langivande fonder

Ett nytt regelverk foreslds for alternativa investeringsfonder som
ger ut ldn. Regelverket innehéller bl.a. krav pé riskhantering och
diversifiering vid utlining och férbud mot l3n till vissa personer
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och féretag. Det foreslds ocksd ett forbud mot strategier som inne-
bir att 18n ges ut enbart i syfte att dverldtas vidare och ett uttryck-
ligt krav pd att behdlla viss exponering mot varje 1an som har getts ut.

Fonder vars investeringsstrategi huvudsakligen ir att ge ut lan,
eller vars utgivna l3n har ett nominellt virde som utgér minst 50 pro-
cent av dess nettotillgdngsvirde ska definieras som ”lingivande
alternativa investeringsfonder”. Sidana fonder ska som huvudregel
vara slutna. Lingivande alternativa investeringsfonder ska ocks3
omfattas av sirskilda begrinsningar nir det giller tilliten nivd av
finansiell hivstdng.

Bredare utbud av tjanster som fondférvaltare
kan tillhandahalla

Enligt utredningens forslag ska fondbolag och vissa AIF-forvaltare,
utdver fondférvaltningen, ha mojlighet att tillhandahdlla en bredare
palett av tjinster till tredje part.

Fondbolag och externa AIF-férvaltare med tillstdnd ska kunna
kapitalisera pd olika internt uppbyggda kompetenser. Exempelvis
ska ett sddant foretag som har byggt upp it-system for portfol;-
forvaltning och riskhantering kunna abonnera ut systemet och
dirmed uppna stordriftsfordelar som enligt nuvarande reglering
inte dr mojliga.

Fondbolag och externa ATF-forvaltare med tillstdnd ska ocksd
kunna tillhandah&lla administration av referensvirden enligt den s.k.
benchmarkférordningen. En extern AIF-forvaltare med tillstdnd
ska ocksd kunna tillhandahilla kreditférvaltning, si som en tjinst.

Fondbolag ska kunna ta emot och vidarebefordra order i friga om
finansiella instrument.

Det ska inte lingre krivas att ett fondbolag eller en AIF-f6rval-
tare har tillstdnd for diskretionir forvaltning, f6r att de ska kunna
tillhandahilla andra finansiella tjinster sdsom att ta emot medel
med redovisningsskyldighet och limna investeringsrad.
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Likviditetshanteringsverktyg

Utredningen foresldr att nya bestimmelser om likviditetshanterings-
verktyg tas in i LVF och LAIF i syfte att genomféra dndringarna i
indringsdirektivet. Ett fondbolag respektive en AIF-férvaltare som
har tillstdnd ska for varje forvaltad fond ange minst tvd av nedan-
stiende verktyg och direfter tillimpa dem vid behov.

—_

. inldsenspirrar,

férlingning av uppsigningstiden,
inlésenavgift,

svingprissittning,

dubbel prissittning,

avgift for utspidningsskydd,

NS

dverforing av tillgdngar som innehas av fonden, 1 stillet f6r betal-
ningsmedel, nir det giller inlosen av andelar som innehas av en
professionell kund.

Nya bestimmelser infors ocks nir det giller likviditetshanterings-
verktyget sidofickor, som innebir att vissa tillgdngar kan avskiljas
frdn fonden under vissa sirskilda omstindigheter.

Dirutover foreslds lagindringar nir det giller Finansinspektio-
nens befogenheter att besluta om senareliggning av férsiljning och
inlésen av fondandelar 1 en fond.

Ikrafttradande och 6vergangsbestammelser

De foreslagna lagindringarna ska i huvudsak trida i kraft den 16 april
2026. Utredningen féreslar dock relativt omfattande 6vergdngsbe-
stimmelser, sirskilt nir det giller de f6rslag som genomfér de nya
reglerna 1 indringsdirektivet.
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Konsekvenser av utredningens forslag

Forslaget om en ny transparent fondstruktur {6r institutionella inve-
sterare forvintas stirka fondmarknadens konkurrenskraft. Forslaget
om en bérshandlad andelsklass bedéms bidra till 6kad konkurrens
och i férlingningen ligre avgifter f6r investerare.

Forslagen nir det giller likviditetshanteringsverktyg, en nigot
mindre frekvent inlésenfrekvens och en méojlighet till uppsignings-
tid bedéms medfora att fondmarknadens motstdndskraft stirks.
Detta ir dven till férdel f6r konsumenter och andra investerare.

Utredningens forslag bedoms medféra merkostnader f6r fram-
for allt fondbolag, AIF-férvaltare och Finansinspektionen.
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A stronger fund market

In this interim report, the inquiry analyses and proposes measures
that aim to strengthen the competitiveness and resilience of the
Swedish fund market. The proposals include a new transparent fund
structure for institutional investors, new opportunities to trade units
of UCITS on an MTF platform (‘exchange-traded funds’) and more
flexible rules for redemption of units of UCITS. The inquiry has
also developed the legislative proposals that are required in order to
adapt Swedish law to a new EU directive that amends the AIFM
Directive and the UCITS Directive.

The Swedish fund market

Swedish households savings are to a large extent invested in invest-
ment funds. In 2024, 73 per cent of all Swedes aged 18 to 76 years
with a taxable income in excess of SEK 50 000 had personal savings
in funds. The total fund capital, including assets in the ‘premium
pension system’, amounted to more than SEK 8 300 billion at the
end of December 2024. Savings in equity funds made up the majority
of the fund capital, around two thirds. The next largest category of
funds is mixed funds, which invest in both shares and interest-bearing
securities.

The proportion of total financial assets in Sweden made up of
funds amounted to 41 per cent at the end of 2023, according to Sta-
tistics Sweden and the Swedish Investment Fund Association. Swedes
have a significantly higher exposure to funds in their financial savings
than is the case in the vast majority of other European countries.

The range of funds available is very diverse. At the end of 2023,
consumers were able to choose from approximately 3 890 UCITS
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funds that were marketed in the Swedish market (further informa-
tion 1n section 3.1.2).

The fund market is regulated through fund legislation and second-
ary legislation. Fund legislation is harmonised to a high degree within
the EU, which means that the rules under EU law shall be imple-
mented into Swedish law.

The inquiry’s assignment

The inquiry is tasked with modernising the fund legislation, with
the aim of making the Swedish fund market more competitive and
resilient, and adapting the legislation to EU law. The assignment
includes

e analysing and proposing the legislative amendments that are
required in order to adapt Swedish law to implement amend-
ments to the UCITS Directive and AIFM Directive,

e analysing and proposing additional measures for strengthening
the competitiveness of the Swedish fund market, including
through a review of certain rules concerning exchange-traded
funds and the introduction of a new fund structure for insti-
tutional investors,

e analysing and adopting a position on which changes are needed
in order to allow UCITS to be open for redemption twice per
month, and

e update the Swedish fund legislation regarding the Financial
Supervisory Authority's possibilities for sanctions against fund
companies and AIF managers, as well as the issues raised in the
Swedish Fund Management Association's letter (Fi2019/03974).

The inquiry is also tasked with analysing and adopting a position
on how the regulation of open-ended incorporated funds should be
structured. This part of the assignment will be presented in a final
report in the end of 2025.
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Fiscally transparent funds for institutional investors

A new, fiscally transparent fund structure is proposed. The structure
shall constitute a specific form of UCITS that is open to capital con-
tributions from only certain categories of institutional investors.
Specific provisions in the Income Tax Act are proposed for this
fund structure.

For certain institutional investors, this type of fund will be a
more cost-effective and more fiscally expedient alternative than a
normal UCITS or direct investments in, for example, shares.

Exchange-traded funds

Under the inquiry’s proposals, fund units that are traded on an MTF
platform will be placed on an equal footing with units that are ad-
mitted to trading on a regulated market. The inquiry also proposes
an explicit possibility to have a share class of exchange-traded units
for UCITS and non-UCITS funds. It shall thus be possible for a
share class in which the units in question have to be admitted to
trading on a regulated market or traded on an MTF platform.

More flexible rules concerning redemption frequency

Under the inquiry’s proposals, the provisions in the Swedish UCITS
Act concerning redemption of fund units shall be adapted to the
minimum level in the UCITS Directive so that UCITS have to be
open for redemption on at least two days or, following authorisation
from Finansinspektionen (the Swedish Financial Supervisory Author-
ity), one day per month. The possibility to apply a notice period is
also proposed. Legislative changes are also proposed with regard to
disbursement of the proceeds of redemption.

Harmonised rules for loan-originating funds

A new regulatory framework is proposed for alternative investment
for loan-originating funds. The regulatory framework includes re-
quirements concerning risk management and diversification when
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lending and also a prohibition on lending to certain individuals and
companies. A ban on strategies that entail a loan only being issued
for the purpose of being transferred and an explicit requirement to
retain a certain exposure to every loan that has been issued are also
proposed.

Funds whose investment strategy is primarily to issue loans, or
whose issued loans have a nominal value of at least 50 per cent of
the fund’s net asset value shall be defined as ‘loan-originating alter-
native investment funds’. Such funds shall, as a general rule, be
closed-ended. Loan-originating alternative investment funds shall
also be encompassed by specific limitations when it comes to the
permitted level of financial leverage.

A wider range of services that fund managers can provide

Under the inquiry’s proposals, fund management companies and
certain alternative investment fund (AIF) managers will, in addition
to fund management, have the opportunity to provide a wider range
of services to third parties.

Fund management companies and external AIF managers with
authorisation will be able to capitalise on various internal developed
areas of expertise. For example, it will be possible for a company
that has developed an IT system for portfolio management and risk
management to rent out the system and thereby achieve economies
of scale that are not possible under the current regulations.

It will also be possible for fund management companies and
external ATF managers with authorisation to provide administra-
tion of benchmarks in accordance with the Benchmark Regulation.
It will also be possible for an external AIF manager with authori-
sation to provide credit servicing as a service.

It will be possible for fund management companies to provide
the service “reception and transmission of orders in relation to
financial instruments”.

A fund management company or an AIF manager will no longer
be required to have authorisation for discretionary management in
order to be able to provide other financial services such as the accep-
tance of assets subject to a reporting obligation and the provision
of investment advice.
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Liquidity management tools

The inquiry proposes that new provisions concerning liquidity
management tools be inserted into the Swedish UCITS Act and
the Alternative Investment Fund Managers Act for the purpose of
implementing the changes in the amending directive. A fund manage-
ment company and an authorised AIF manager must specify at least
two of the following tools for each managed fund and then apply them
when necessary.

1. redemption gates,
extension of notice periods,
redemption fee,

swing pricing,

dual pricing,

anti-dilution levy,

N SR

transferring assets held by the fund, instead of cash, when it
pertains to redemption of units that are held by a professional
client.

New provisions are also being introduced when it comes to the
liquidity management tool side pockets, which provide the oppor-
tunity to separate certain assets from the fund under certain excep-
tional circumstances.

In addition, legislative changes are proposed in respect of Finans-
inspektionen’s power to make decisions to postpone the sale and
redemption of fund units in a fund.

Entry into force and transitional provisions

The proposed legislative amendments shall primarily enter into
force on 16 April 2026. However, the inquiry proposes relatively
extensive transitional provisions, especially with regard to the pro-
posals that implement the new rules set out in the amending directive.
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Consequences of the inquiry’s proposals

The proposal concerning a new transparent fund structure for in-
stitutional investors is expected to strengthen the competitiveness
of the fund market. The proposal concerning an exchange-traded
unit class is deemed to contribute to increased competition and,
over time, lower fees for investors.

The proposals involving liquidity management tools, potential
for a slightly lower redemption frequency and for a notice period
are deemed to contribute to strengthening the resilience of the fund
market. This is beneficial for consumers and other investors.

The inquiry’s proposals are deemed to result in additional costs,
especially for fund management companies, AIF managers and
Finansinspektionen.
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1 Forfattningsforslag

1.1 Forslag till lag om andring
i inkomstskattelagen (1999:1229)

Hirigenom foreskrivs i friga om inkomstskattelagen (1999:1229)
att det ska inféras tva nya paragrafer, 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 { §,
och nirmast fore 2 kap. 3 a § och 44 kap. 22 f § nya rubriker av fol-

jande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Virdepappersfonder for vissa

institutionella investerare

3a§

Bestimmelserna om virdepap-
persfonder i denna lag ska inte
tllimpas pd en sddan virdepap-
persfond som avses i 4 kap. 14 a §
lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder.

Bestimmelsen i forsta stycket
giller inte om andelarna i fonden
upptas till handel, handlas eller for-
vdrvas pd det sitt som anges i
4 kap. 14 b § forsta stycket 1 eller 2
samma lag.
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44 kap.
Anskaffningsutgift for andelar
i vissa vdrdepappersfonder

221§

Anskaffningsutgiften for andelar
1 en vdrdepappersfond som upphior
att omfattas av undantaget i 2 kap.
3 a § forsta stycket ska anses vara
summan av de omkostnadsbelopp
som andelsigaren hade for var och
en av tillgingarna i fonden.

Denna lag trider 1 kraft den 16 april 2026.
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1.2 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allmanna pensionsfonder (AP-fonder)

Hirigenom foreskrivs att 5 kap. 7 § lagen (2000:192) om allminna
pensionsfonder (AP-fonder) ska ha féljande lydelse.

5 kap.
7§!

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder
ska gilla f6r Sjunde AP-fondens forvaltning av fonder:

— 2 kap. 18 § om f6rbud fér vissa personer med insynsstillning att
handla med en virdepappersfond,

—2 kap. 21 § om skadestind,

— 4 kap. 2 § om foretridare for andelsigarna 1 en virdepappers-
fond m.m.,

— 4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkinnande av fond-

bestimmelser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om — 4 kap. 13 § férsta och andra
inlésen av fondandelar, styckena om inldsen av fondan-
delar,

— 4 kap. 15 § forsta och andra styckena, 16 §1 och 2, 16a§
forsta—tredje styckena, 17§, 18 §, 19-22 §§, 23 § andra stycket och
25-28 §§ om information om en virdepappersfond,

-5 kap. 1§ forsta stycket om placeringsinriktning enligt fond-
bestimmelserna, och

— 10 kap. 8 § om skyldighet f6r revisor att anmila vissa forhillan-
den ull Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges 1 f6rsta stycket
ska fonderna anses som virdepappersfonder och Pensionsmyndig-
heten som fondandelsigare. Det som féreskrivs om fondbolag ska
avse Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far,
utom sdvitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med
insynsstillning att handla med en virdepappersfond och 2 kap. 21 §
om skadestind, meddela féreskrifter om avvikelser frin de bestim-
melser som anges 1 forsta stycket och 1 ett enskilt fall besluta om
undantag fran dessa bestimmelser.

Denna lag trider i kraft den 16 april 2026.

! Senaste lydelse 2022:1547.
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1.3 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs 1 friga om lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder'

dels att 4 kap. 4, 5, 7 och 10 b §§ ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 4 kap. 6 § ska betecknas 2 a kap. 7§,

dels att 1 kap. 1, 4 och 6 d§§, 2kap. 1 och 19 §§, 3 kap. 10§,
4 kap. 8, 10, 13, 13 b, 15 och 16 a §§, 5 kap. 2, 3, 15, 18 och 20 §§,
7 kap. 1 och 3 §§, 8 kap. 1 och 17 §§, 12 kap. 1 aoch 4 §§, 13 kap. 1§,
rubriken nirmast fore 4 kap. 10 § och rubriken till 7 kap. ska ha fol-
jande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 2 a kap., 14 nya paragrafer,
1kap.4a§,2kap.7a8§, 3 kap. 102§, 4 kap. 14 a och 14 b §§, 5 kap.
2 a-g, 12 kap. 6 a och 17 b §§, och nirmast fére 2 kap. 7 a §, 4 kap.
13 och 14 a§§, 5kap. 2a, 2 ¢ och 2 g §§ nya rubriker av féljande
lydelse,

dels att det ska inféras en ny rubrik benimnd Kontoférda fond-
andelar nirmast fore 4 kap. 14 §.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.

1§

I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som 1 1 kap. 2 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet
att utdva tillsyn dver fondforetag eller forvaltmngsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra
likartade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

5. egna medel: detsamma som 1 artikel 2.1 11 Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag fér kollektiva in-

! Senaste lydelse av

4 kap. 4 § 2013:563

4 kap. 5 § 2013:563

4 kap. 7 § 2013:563

4 kap. 10 b § 2023234.

? Senaste lydelse 2022:1725.
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vesteringar i dverldtbara virdepapper (fondféretag), i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig férvaltning, varvid
iven ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags
etablering av flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: gver- 7. finansiella instrument: der-
latbara virdepapper, fondandelar, samma som i 1 kap. 4 § forsta stycket
penningmarknadsinstrument, deri- lagen (2007:528) om virdepappers-
vatinstrument samt annan rittig- marknaden,
het eller forpliktelse avsedd for han-
del pd virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fitt tillstdnd enligt
4 § att driva fondverksambhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstdnd f6r verksamhet dir det enda
syftet dr att gora kollektiva investeringar i sidana tillgingar som
anges 1 5 kap. 1 § andra stycket, med kapital frin allminheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pd begiran av innehavarna 3terkops eller inloses
med medel ur féretagets tillgingar,

10. fondféretags hemland: det land dir fondfoéretaget har fatt sddant
tillstdnd som avses 19 a,

11. fondverksamhet: férvaltning av en virdepappersfond, forsilj-
ning och inlésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande
administrativa dtgirder,

12. féretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncern-
redovisning och rapporter i vissa typer av féretag, om indring av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hivande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, 1 lydelsen
enligt Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/95/EU, eller
grupp som enligt erkinda internationella redovisningsregler ska limna
motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt féretag som i sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondféretag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dir bolaget har sitt site,

15. férvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna i en virdepappersfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,
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16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett fore-
tag, om innehavet beriknat pd det sitt som anges i1 a § representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras 1 enlig-
het med tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sddant
tillstdnd som avses 1 artikel 58 1 Europaparlamentets och ridets direk-
tiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelsigare,

b) inte dr en matarfond, och

c) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfond-
foretag,

20. mottagarfondféretag: ett fondféretag som

a) 1sitt hemland har sddant tillstdnd som avses 1 artikel 5 i Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina
andelsigare,

¢) inte dr ett matarfondféretag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: det- 21. reglerad marknad respek-
samma som 1 1 kap. 4 b § lagen tive MTF-plattform: detsamma
(2007:528) om virdepappersmark- som1i1 kap. 4 b § lagen (2007:528)
naden, om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sidana andra finansiella instrument som normalt omsitts pd
penningmarknaden, ir likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt
exakt kan faststillas,

23. specialfond: detsamma som 1 1 kap. 11 § 24 lagen om férvaltare
av alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som 1 artikel 2.1 k 1 Europaparlamen-
tets och ridets direktiv 2009/65/EG,

25. virdepappersfond: en fond 25. virdepappersfond: en fond
vars andelar kan l6sas in pd be- vars andelar kan 13sas in pd be-
giran av andelsigare och som be-  giran av andelsigare och som be-
stdr av finansiella tillgingar, om stdr av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott ~ den bildats genom kapitaltillskott
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fran allminheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt f6r-
valtas enligt bestimmelserna 1
5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart virdepapper:

Foérfattningsforslag

frén allminheten direkr eller in-
direkt enligt 4 kap. 14 a § och dgs
av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i

5 kap. eller 5 a kap., och

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt dep3-

bevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av pen-
ningmarknadsinstrument, samt depabevis f6r skuldférbindelser, och

¢) virdepapper av annat slag som ger ritt att forvirva sddana 6ver-
l3tbara virdepapper som anges 1a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument
som avses 1 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkép eller inlésen av
andelar enligt férsta stycket 9 och
25 jamstills att andelarna r upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad, om det ir sikerstillt att
andelarnas noterade virde inte i
visentlig min avviker frin det
virde som avsesi4 kap. 10 § tredje
stycket.

Med aterkép eller inlésen av
andelar enligt forsta stycket 9 och
25 jamstills att andelarna dr upp-
tagna till handel pi en reglerad
marknad eller handlas pd en MTF-
plattform, om det ir sikerstillt att
andelarnas noterade virde inte 1
visentlig mdn avviker frin det
virde som avses i1 4 kap. 10§
tredje stycket.

4§

Ett svenskt aktiebolag fir av
Finansinspektionen ges tillstind
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan dirutdver ges tillstdnd

1. for diskretiondr portfolifor-
valtning avseende finansiella in-
strument, och

2. att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet om bolaget avser
att fora investeringssparkonto en-
ligt lagen (2011:1268) om inve-
steringssparkonto.

Ett svenskt aktiebolag fir av
Finansinspektionen ges tillstind
att driva fondverksamhet. Bolaget
kan dirutover ges tllstdnd for
sddana tidinster som avses i 7 kap.

1§.

3 Senaste lydelse 2017:1143
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gangar.
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4a§

Ett fondbolag far efter registrer-
ing eller auktorisation admini-
strera referensvérden, dock inte si-
dana referensvirden som anvinds i
en fond som fondbolaget forvaltar.

Registreringen eller auktorisa-
tionen ska ske i enlighet med for-
ordningen Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansi-
ella avtal eller for att mdta inve-
steringsfonders resultat, och om
dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning
(EU) nr 596/2014.

6d§

For den férvaltning av en
virdepappersfond som ett for-
valtningsbolag utfér efter att ha
fate tillstdnd enligt 6 b § giller
2 kap. 15 c-15 £ §§, 3 kap., 4 kap.
1-3 och 8-28 §§, 5 kap. 1 och 3—
26 8§, 5 a kap., 8 kap. och 9 kap.
Det som anges dir om fondbolag
ska 1stillet gilla forvaltnings-
bolaget.

For den férvaltning av en
virdepappersfond som ett for-
valtningsbolag utfér efter att ha
face dllstind enligt 6 b § giller
2 kap. 15 c-15 £ §§, 3 kap., 4 kap.
1-3 och 8-288§, 5kap.1§, 2§
fdrde stycket andra meningen och
2a4-26 8§, 5akap., 8kap. och
9 kap. Det som anges dir om fond-
bolag ska i stillet gilla forvale-
ningsbolaget.

Vid sddan férvaltning som avses 1 forsta stycket ska det som anges
19 kap. 1 § forsta stycket 1 1 stillet avse fall nir forvaltningsbolagets

* Senaste lydelse 2022:195.
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tillstdnd &terkallats av behorig myndighet 1 bolagets hemland eller
Finansinspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget
inte lingre fr férvalta en virdepappersfond.

2 kap.
1§

Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet fir
ges bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor 1 Sverige,

2. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer
att drivas enligt bestimmelserna 1 denna lag och andra férfattningar
som reglerar bolagets verksamhet,

3. den som har eller kan férvintas komma att 3 ett kvalificerat
innehav i bolaget bedéms limplig att utdva ett visentligt inflytande
dver ledningen av ett fondbolag,

4. den som ska ingd 1 styrelsen f6r bolaget eller vara verkstillande
direktor 1 det, eller vara ersittare f6r nigon av dem, har tllricklig
insikt och erfarenhet f6r att delta i ledningen av ett fondbolag och
dven 1 6vrigt dr limplig f6r en sidan uppgift,

5. fondbolagets operativa verk-
sambet beslutas av minst tvd fy-
siska personer som har tillvicklig
insikt och erfarenbet for att fatta
sddana beslut och dven 1 ovrigt dr
limpliga for uppgiften, har hemvist
mom EES, samt

—dr heltidsanstillda av fond-
bolaget, eller

— ingdr i fondbolagets styrelse
och pad heltid har dtagit sig att leda
verksambeten,

5. fondbestimmelserna  har 6. fondbestimmelserna  har

godkints for den eller de virde-
pappersfonder som bolaget avser
att forvalta, och

6. bolaget upptyller de villkor
som 1 6vrigt anges 1 denna lag.

godkints for den eller de virde-
pappersfonder som bolaget avser
att forvalta, och

7. bolaget uppfyller de villkor
som 1 vrigt anges i denna lag.

® Senaste lydelse 2013:563.
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Underrittelse om dndringar
i verksambeten

7a§

Ett fondbolag som avser att
genomfora en vdisentlig dindring i
sin verksambet eller organisation,
ska dessforinnan skriftligen under-
rétta Finansinspektionen.

19§

Enskildas férhillanden till en
virdepappersfond, ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut fir
inte obehorigen rojas. Detsamma
giller en uppgift 1 en anmilan
eller en utsaga om en misstinkt
overtridelse av en bestimmelse
som giller {6r ett fondbolags verk-
samhet, om uppgiften kan avsl6ja
anmilarens identitet.

Enskildas férhdllanden till en
virdepappersfond, ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut fir
inte obehdrigen réjas. Detsamma
giller en uppgift 1 en anmilan
eller en utsaga om en misstinkt
overtridelse av en bestimmelse
som giller f6r ett fondbolags verk-
samhet, om uppgiften kan avsldja
anmilarens eller den anmidildes
identitet.

I det allminnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

2 a kap. Uppdragsavtal

Allmdnna forutsdtiningar for
delegering genom uppdragsavtal

§

Ett fondbolag far genom dele-
gering uppdra dt ndagon annan (upp-
dragsavtal) att utfora

—ndgon av de funktioner som
ingdr i fondverksambeten eller i en
motsvarande verksambet som be-
drivs av ett fondforetag som har

¢ Senaste lydelse 2016:892.
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sddant tillstind som avses i Europa-
parlamentets och rddets direk-
tiv 2009/65/EG, eller

— ndgon av de tjinster som av-
ses 1 7 kap. 1 § forsta stycket.

2§

Delegering enligt 1 § far endast
ske

1. om uppdragsavtalet och fond-
bolagets delegeringsstruktur i durigt
kan motiveras pd objektiva grunder,

2. om uppdragstagaren har sak-
kunskap och kompetens med hin-
syn till uppdragets innebdll,

3. om uppdragsavtalet inte hind-
rar

a) fondbolaget frin att handla i
investerarnas eller kundernas in-
tresse, eller

b) finansinspektionens tillsyn
dver fondbolaget, samt

4. om fondbolaget kan ivervaka
den delegerade funktionen eller
tidnsten och ge de anvisningar som
behdvs samt med omedelbar ver-
kan siga upp uppdragsavtalet om
det dr i investerarnas eller kun-
dernas intresse.

3§

Delegering enligt 1§ far inte
ske 1 sddan omfattning att fond-
bolaget i praktiken inte lingre kan
anses vara forvaltare av fonden

eller den som tillbandabdller de

tid@nster som har delegerats.
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Underrittelse om delegering

49

Fondbolaget ska underritta Finans-
inspektionen om wuppdragsavtalet
innan uppdragstagaren bonjar utfora
de funktioner eller tiinster som
avtalet avser.

Sdrskilt om forvaltningsuppdrag

5 §

Omfattar ett uppdrag enligr 1 §
att ndgon for fondbolagets rikning
ska forvalta tillgingarna i en virde-
pappersfond eller i etr fondféretag
som har sddant tillstind som avses
i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG, ska avtalet
innebdlla riktlinjer for placering
av fondmedlen. Fondbolaget ska till-
forsikra sig en ritt att regelbundet
se dver och vid behov dndra dessa
riktlinjer.

6§

Ett forvaltningsuppdrag far ges
till

1. foretag som stdr under Finans-
inspektionens tillsyn och som har
fatt inspektionens tillstind att for-
valta virdepappersfonder eller att
utfora diskretiondr portfoljforvalt-
ning avseende finansiella instru-
ment,

2. foretag med site i ett annat
land inom EES, om foretaget stir
under tillsyn av behorig myndig-
het i hemlandet och har tillstind
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att driva verksamhet motsvarande
den som avses i 1,

3. annat utlindskt foretag under
forutsittning att

a) foretaget star under tillsyn av
behorig myndighet 1 hemlandet,

b) foretaget har tillstind att driva
verksambet motsvarande den som
avses i 1, och

c) ett samarbete kan ske mellan
Finansinspektionen och behorig
myndighet i hemlandet.

Utforande i enlighet
med denna lag

89

Fondbolaget ska sikerstilla att
utforandet av funktionerna och
tidnsterna som delegerats sker i
dverensstammelse med denna lag.

Ansvar

9§
Ett limnat uppdrag frantar
aldrig fondbolaget dess ansvar en-

ligt denna lag.
Vidaredelegering

10§

En uppdragstagare far vidare-
delegera vissa funktioner eller tjins-
ter till ndgon annan under forut-
sdttning att

1. fondbolaget pa forband har
godkdnt en sddan delegering,
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2. fondbolaget har underriittat
Finansinspektionen innan de funk-
tioner eller tiinster som ska vidare-
delegeras borjar utforas, och
3. uppdragstagaren  fortlopande
dvervakar utforandet av de vidare-
delegerade funktionerna eller tiins-
terna.

11§

Vid vidaredelegering tillimpas
dven 1-7 §§ i frdga om dem till
vilka funktioner eller tjinster har
delegerats respektive vidaredelege-
rats.

Om den till vilken vissa funk-
tioner eller tinster har vidare-
delegerats i sin tur uppdrar dt nd-
gon annan att utfora dem, giller
villkoren 1 forsta stycket och 10 § i
forbéllande till den som ska utfora
funktionerna eller tjinsterna.

12§

Kraven i detta kapitel ska inte
tillimpas pd uppdragsavtal om
marknadsforing av andelar i en
vdrdepappersfond eller ett fond-
foretag som har sddant tillstind
som avses 1 UCITS-direktivet,
om marknadsforingen utférs av en
distributor som agerar for egen
rikning i enlighet med

— lagen (2007:528) om wvirde-
pappersmarknaden, eller bestim-
melser i distributorens hemland
som genomfor Europaparlamentets
och rddets direktiv 2014/65/EU
av den 15 maj 2014 om marknader
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for finansiella instrument och om
dndring av direktiv 2002/92/EG,
eller

— lagen (2018:1219) om for-
sdkringsdistribution, eller bestim-
melser i distributirens hemland som
genomfor Europaparlamentets och
rddets direktiv (EU) 2016/97 av
den 20 januari 2016 om forsik-
ringsdistribution, om marknadsfor-
ingen sker genom forsikringsbase-
rade investeringsprodukter.

3 kap.
10§

Forvaringsinstitutet fir inte uppdra &t nigon annan att utfora
andra uppgifter in depdférvaring av tillgdngar och kontroll av dgande-
ritten enligt 6 § forsta stycket.

Delegering enligt forsta stycket férutsitter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skil for delegering av upp-
gifterna och att avsikten inte ir att kringgd kraven 1 denna lag eller
annan forfattning,

2. har handlat med den skicklighet, aktsamhet och omsorg som
krivs vid valet av uppdragstagare, och

3. regelbundet 6vervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avse-
ende delegerade uppgifter.

Kravet i andra stycket 2 giller
inte om uppdragstagaren dr en
virdepapperscentral som agerar i
egenskap av investerande virde-
papperscentral enligt definitionen
i artikel 1 f i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
av den 11 november 2016 om kom-
plettering av Europaparlamentets
och rddets  forordning (EU)
nr 909/2014 med avseende pd tek-
niska tillsynsstandarder for aukto-

7 Senaste lydelse 2016:892.
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risationskrav, tillsynskrav och opera-
tiva krav for virdepapperscentraler.

10a§

Uppdrag som utférs av en virde-
papperscentral som agerar i egen-
skap av utgivande virdepap-
perscentral enligt definitionen 1
artikel 1 e i kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
av den 11 november 2016 om kom-
plettering av Europaparlamentets
och rddets forordning (EU)
nr 909/2014 med avseende pd
tekniska  tillsynsstandarder  for
auktorisationskrav, tillsynskrav och
operativa krav for virdepappers-
centraler, ska inte anses vara dele-
gering av forvaringsinstitutets depd-
forvaringsuppgifter.

Uppdrag som utfors av en
virdepapperscentral som agerar i
egenskap av en investerande virde-
papperscentral enligt definitionen
i artikel 1 f1 kommissionens dele-
gerade forordning (EU) 2017/392
ska anses vara delegering av for-
varingsinstitutets depdforvarings-
funktioner.

4 kap.

8

For varje virdepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som

upprittas av fondbolaget.
Fondbestimmelserna ska ange

1. namnet pé fonden, fondbolaget och férvaringsinstitutet,

8 Senaste lydelse 2023:234.
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2. grunderna f6r fondens placeringsinriktning och fér placer-
ingen av fondmedlen, med sirskild upplysning om huruvida medel
ska placeras i sidana derivatinstrument som anges 1 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som ir f6re-

nade med dem,

4. om utdelning ska ske och, 1 sd fall, grunderna och sittet for

utdelning,

5. grunderna fér berikning av fondens och fondandelarnas virde,
inklusive de virderingsprinciper som anvinds vid virderingen av
onoterade tillgdngar och sddana derivatinstrument som anges i 5 kap.

12 § andra stycket,

6. grunderna for berikning av forsiljnings- och inlésenpris for

fondandelarna,

7. om justerat fondandelsvirde
tillimpas enligt 10 b § och, i s fall,
vilken metod som anvinds for be-
rikningen,

8. var och hur forsiljning och
inldsen av fondandelar ska ske,

7.om fonden enbart ska vara
dppen for sadana juridiska personer
som anges i 14 a §, och for vilka av
dem,

8. var och hur forsiljning och
inlésen av fondandelar ska ske,
vilken frekvens som giller for in-
losen och i forekommande fall vil-
ken uppsigningstid som giller en-
ligt 13 § andra stycket,

9. grunderna f6r berikning av fondbolagets och férvaringsinsti-

tutets ersittning frin fonden,

10. fondbolagets avgifter for forsiljning, férvaltning och inlésen

av andelar,

11. hur pantsittning av fondandelar ska g3 till,

12. fondens rikenskapsar,

13. nir och var forsiljnings-
och inlésenpriset f6r fondande-
larna samt fondens halvarsredo-
gorelse och &rsberittelse ska
offentliggdras, samt

14. var indringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkinnages.

13. nir och var forsiljnings-
och inlésenpriset f6r fondande-
larna samt fondens halvarsredo-
gorelse och Aarsberittelse ska
offentliggéras,

14. var indringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkinnages,
samt
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15. vilket eller vilka likviditets-
hanteringsverktyg som har angetts
enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket.

For fonder dir fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i
5 kap. 8 §, ska det dessutom anges de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sddana skuldférbindelser som fondmedlen till
mer in 35 procent av fondens virde avses att placeras 1.

Fondandelar och inlésen Fondandelar
av fondandelar

10§

Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medfora
lika ritt till den egendom som ingdr i fonden, om inte annat f6ljer av
andra stycket.

I en virdepappersfond fir det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra
lika ritt till den egendom som ingdr i fonden. Andelsklasser 1 en och
samma fond fir vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) ligsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och e) valutasikring,
f) 1 vilken valuta andelarna f)1 vilken valuta andelarna
tecknas och inléses, och tecknas och inléses,

g) upptagande av andelarna till
handel pd en reglerad marknad
eller handel med andelarna pd en
MTEF-plattform, och

h) skatteriittslig status och admi-
nistration av skatt, och

2.villkor som framgdr av foreskrifter som har meddelats med
stdd av 13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel ir Virdet av en fondandel ir
fondens virde delat med antalet fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns andels-  fondandelar. Om det finns andels-

? Senaste lydelse 2023:234.
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klasser ska virdet av en fond-
andel dock bestimmas med be-
aktande av de villkor som ir
forenade med andelsklassen. Om
fondbolaget har tillstind som av-
ses 1 10 b § fir virdet av en fond-
andel justeras enligt den paragrafen.

Foérfattningsforslag

klasser ska virdet av en fond-
andel dock bestimmas med be-
aktande av de villkor som ir
forenade med andelsklassen. Om
fonden tillimpar likviditetshan-
teringsverktyg enligt bestimmel-
serna i 5 kap. 2 a § forsta stycket 4
eller 5 far virdet av en fondandel
justeras enligt dessa bestammelser.

Fondens virde beriknas enligt de grunder som anges 1 fond-
bestimmelserna. Den egendom som ingdr i fonden ska virderas med
ledning av gillande marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortlépande
och minst en ging varje vecka
berikna och pd limpligt sitt
offentliggéra fondandelsvirdet.

Fondbolaget ska fortlépande
och minst vid de tidpunkter nir
fonden dr oppen for inldsen be-
rikna och pd limpligt sitt
offentliggéra fondandelsvirdet.

Inlésen

13 §1O

En fondandel ska, pd begiran
av dess dgare, omedelbart 16sas in
om det finns medel tillgingliga i
virdepappersfonden. Om medel
for inlosen behover anskaffas ge-
nom férsiljning av egendom som
ingdr 1 fonden, ska forsiljning
ske och inl6sen verkstillas s& snart
som mojligt.

En fondandel ska, pd begiran
av dess igare, 16sas in under de
forutsittningar som foljer av andra
stycket.

En vérdepappersfond ska vara
dppen for inlésen minst tvd dagar
per manad med skdiligt mellanrum
eller, efter tillstind fran Finans-
inspektionen, en dag per mdnad.
Som forutsitining for inlosen fir
krivas att dgaren genom begiran
om inlésen har sagt upp andelen

1 Senaste lydelse 2013:563.
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Forsta stycker giller dock inte
om fondandelarna ir upptagna
till handel pd en reglerad mark-
nad och det ir sikerstillt att
andelarnas noterade virde inte i
visentlig mdn avviker frin der
virde som avses 1 10 § tredje stycket.
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viss tid fore inlosendagen. Denna
tid (uppsigningstiden) far inte vara
lingre dn fem bankdagar. Utbetal-
ning av inlosenlikviden ska ske sd
snart som mojligt.

Forsta och andra styckena
giller dock inte om fondande-
larna ir upptagna till handel pd
en reglerad marknad eller handlas
pd en MTF-plattform och det ir
sikerstillt att andelarnas noterade
virde inte i visentlig m&n avviker
fran fondandelsvirdet.

Under den tid som ett forvaringsinstitut foérvaltar en virde-
pappersfond enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket eller 5 a kap.
34 eller 42 § fr fondandelar inte siljas eller [6sas in.

13b§"

Finansinspektionen fir besluta
att ett fondbolag ska senareligga
forsiljning och inlésen av fond-
andelar om det ir i fondandels-
dgarnas eller allminhetens intresse

Finansinspektionen fir besluta
att ett fondbolag ska senareligga
forsiljning och inlésen av fond-
andelar 7 en virdepappersfond eller
upphira med detta om

1. det foreligger exceptionella
omstindigheter

2. det dr i andelsigarnas intresse,
och

3. det finns risker for investerar-
skyddet eller den finansiella stabi-
liteten.

Innan Finansinspektionen fat-
tar ett sddant beslut som avses i
forsta stycket ska inspektionen ge
fondbolaget tillfille att yttra sig.

' Senaste lydelse 2011:882.
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Viirdepappersfonder for vissa
institutionella investerare

14a§

En vdrdepappersfond far vara
dppen for kapitaltillskott enbart
fran vissa investerare. Kretsen av
tlldtna investerare ska anges i fond-
bestimmelserna i enlighet med 8 §
forsta stycket 7 och avse

1. staten, kommuner, regioner
och kommunalférbund,

2. andra stater och andra ut-
lindska offentliga organ,

3. livforsikringsforetag som be-
driver verksambet enligt forsik-
ringsrorelselagen (2010:2043) och
utlindska foretag som i sitt hem-
land driver motsvarande verksam-
bet,

4. svenska tjinstepensionsfore-
tag som bedriver verksambet enligt
lagen (2019:742) om tjdnstepen-
stonsforetag och utlindska foretag
som 1 sitt hemland driver mot-
svarande verksambet,

5. utlindska tjinstepensions-
institut som har ritt att bedriva
verksambet i Sverige enligt lagen
(1998:293) om utlindska forsdik-
ringsgivares och tjinstepensions-
instituts verksambet i Sverige, eller

6. pensionsstiftelser som bedriver
verksambet enligt lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfistelse
m.m. och motsvarande utlindska
stiftelser.
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14b§

En fondandel i en virdepap-
persfond som avses 14 a § fdir inte

1. upptas till handel pd en re-
glerad marknad eller handlas pd
en MTF-plattform, eller

2. forvirvas av en fysisk person
eller ett didsbo.

Om en omstindighet som anges
 forsta stycket sker ska fondbestim-
melserna dndras sd att det framgar
att fonden inte lingre enbart dr
dppen for investerare som anges i
14 a §. Alternativt ska fonden av-
vecklas.

15 §12

For varje virdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna be-
déma fonden och den risk som ir férenad med att investera 1 den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller 4. uppgifter om de funktioner
de funktioner som fondbolaget far  som ingdr i fondverksambeten som
uppdra it nigon annan att utféra fondbolaget fir uppdra it nigon
enligt 4 och 5 §§, annan att utfora enligt 2 a kap,

5. uppgifter om vilka tillgingsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen fir placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det mojliga resultatet av anvind-
ningen av derivat instrument kan pdverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy.

For en virdepappersfond som hinvisar till ett referensvirde som
avses 1 artikel 3.1.3 1 Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som
referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av direk-

12 Senaste lydelse 2021:1217.
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tiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014
finns det 1 artikel 29.2 ytterligare bestimmelser om informations-
broschyrens innehill.

Bestimmelser om vad en informationsbroschyr ska innehilla
finns dven 1

1. artikel 14 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU)
2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner
for virdepappersfinansiering och om &teranvindning samt om ind-
ring av forordning (EU) nr 648/2012,

2. artiklarna 6-9 1 Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn,
och

3. artiklarna 5-7 1 Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att
underlitta hillbara investeringar och om indring av férordning
(EU) 2019/2088.

16§
For varje virdepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pa ett littbe-
gripligt sitt och i sammanfatt-
ning innehdlla den grundliggande
information som behovs for att
investerare ska kunna bed®ma
fonden och den risk som ir for-
enad med att investera i den.

Faktabladet ska pd ett littbe-
gripligt sitt och i sammanfatt-
ning innehilla den grundliggande
information som behdvs for att
investerare ska kunna bed®ma
fonden och den risk som ir for-
enad med att investera 1 den.
Faktabladet ska innebdlla fondens

namn.

Innehédllet 1 faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och far
inte vara vilseledande. Det ska stimma 6verens med relevanta delar 1

informationsbroschyren.

Utover det som foljer av andra och tredje styckena ska fakta-

bladet innehdlla en upplysning om att information om fondbolagets
ersittningspolicy ir tillginglig pd en angiven webbplats och att en pap-
perskopia kan fis kostnadsfritt pd begiran.

Bestimmelser om hur faktabladet fér en virdepappersfond ska
vara utformat och om dess innehill finns 1 kommissionens férord-
ning (EU) nr 583/2010av den 1 juli 2010 om genom{érande av Europa-
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parlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG roérande basfakta for
investerare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta
for investerare eller prospekt tillhandahills pd annat varaktigt medium
in papper eller pd en webbplats.

5 kap.
2 §13

Ett fondbolag ska ha ett system for riskhantering som gér det
mojligt f6r fondbolaget att vid varje tidpunkt kontrollera och be-
déma den risk som ir knuten till de positioner som tas 1 en virde-
pappersfond och hur positionerna paverkar fondens riskprofil. Fond-
bolaget ska inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pa kreditbetyg som
har utfirdats av kreditvirderingsinstitut f6r att bedéma kreditvir-
digheten hos fondens tillgdngar.

Om fondbolaget investerar i sddana derivatinstrument som avses
112 § andra stycket, ska bolagets system f6r riskhantering dven mojlig-
gora en exakt och oberoende bedémning av virdet pa dessa derivat-
instrument.

Fondbolaget ska for varje vir-
depappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen  regelbundet
limna information om riskhan-
teringen.

Ett fondbolag ska dven ha sy-
stem for tillimpningen av de lik-
viditetshanteringsverktyg som har
angetts enligt 2 a §.

Fondbolaget ska for wvarje
virdepappersfond det forvaltar till
Finansinspektionen  regelbundet
limna information om riskhan-
teringen. Fondbolaget ska ocksd
underritta inspektionen om de sy-
stem for tillimpningen av de lik-
viditetshanteringsverktyg som avses
i tredje stycket.

1% Senaste lydelse 2014:1017.
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Likviditetshanteringsverktyg

Val av verktyg

2a§

Ett fondbolag ska, om inte an-
nat foljer av 2 b §, for varje virde-
pappersfond som bolaget forvaltar
ange minst tvd av foljande likvi-
ditetshanteringsverktyg som kan
komma att tillimpas.

1. En ullfillig och partiell be-
grinsning av fondandelsigares ritt
att losa in sina andelar enligt 4 kap.
13 § forsta och andra styckena, som
medfor att fondandelsigaren bara
kan losa in en wviss del av sina
andelar,

2. en forlingning av den upp-
sdgningstid som avses i 4 kap. 8 §
forsta stycket 8 eller ett tillfilligt
inforande av en uppsigningstid
om det vanligtvis inte giller en
sddan tid,

3. en avgift for inlésen av an-
delar enligt 4 kap. 13 § forsta och
andra styckena, som bar faststillts
med beaktande av likviditetskost-
naden och som innebdr att kvar-
varande fondandelsigare inte miss-
gynnas,

4. en pd forhand faststilld meka-
nism genom wvilken fondandels-
vdrdet justeras genom tillimpning
av en faktor (svingfaktor) som dter-
speglar likviditetskostnaden,

S.en pd forband faststilld
mekanism genom vilken tecknings-
och inlssenpriser for fondandelar
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faststills genom att fondandels-
virdet justeras med en faktor som
dterspeglar likviditetskostnaden,

6. en avgift for teckning eller
inlésen av andelar som kompen-
serar fonden for de likviditetskost-
nader som uppstir pd grund av
transaktionens storlek och som inne-
bir att kvarvarande fondandels-
dgare inte missgynnas, och

7. dverforing av tillgingar som
innehas av fonden, 1 stillet for betal-
ningsmedel, vid inlosen av andelar
som innehas av en sidan profes-
stonell kund som avses i 1 kap.
4b § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

En dverforing enligt forsta
stycket 7 ska motsvara en propor-
tionerlig andel av fondens till-
gdngar, om inte fonden

— endast marknadsfors till pro-
fessionella investerare, eller

—dr en indexfond och ande-
larna ér upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller handlas pa
en MTF-plattform.

Fondbolaget far, i andelsigar-
nas intresse, tillimpa de likvidi-
tetshanteringsverktyg som har an-
getts enligt forsta stycket och som
enligt 4 kap. 8 § andra stycket 15
har angetts i fondbestimmelserna.

2b
For en virdepappersfond som
har auktoriserats som penningmark-

nadsfond enligt Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU)
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2017/1131 av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder behé-
ver endast ett av de verktyg som
avses i 2 a § forsta stycket anges.

I frdga om en annan slags
virdepappersfond in en sidan fond
som avses 1 forsta stycket far inte
enbart de verktyg som avsesi12 a §
forsta stycket 4 och 5 anges.

Awvskiljande

2c¢§

Om de ekonomiska eller riitts-
liga egenskaperna avseende vissa
tillgdngar i en vdirdepappersfond
har dndrats vésentligt eller blivit
osikra till foljd av exceptionella
omstindigheter, far fondbolaget av-
skilja dessa tillgingar frin de dvriga
tillgdngarna i fonden.

Kraven 1 5 kap. ska inte tillimpas
pd de avskilda tillgingarna.

2d§

Tillgangar som har avskilts en-
ligt 2 ¢ § ska forvaltas av fond-
bolaget for de fondandelsiigares rik-
ning som var dgare vid tidpunkten
for avskiljandet.

Tillgingarna ska siljas eller pd
annat sdtt avvecklas nér det fore-
ligger rimliga forutsitiningar for
detta. Nettobebdllningen ska skiftas
ut till fondandelsigarna.
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2e§

Om en fondandelsigare inte
har anmilt sitt innebav till fond-
bolaget inom fem dr efter det att
medel som utskiftats enligt 2d §
andra stycket har kunnat lyftas,
har fondandelsigaren forlorat sin
rétt att lyfta medlen.

Medel som inte lyfts i enlighet
med forsta stycket och andra rest-
belopp som inte bar kunnat skiftas
ut till andelsigarna ska tillfalla
allménna arvsfonden.

2§

For sin forvaltning enligt 2d §
har fondbolaget ritr till skélig er-
sdttning ur de avskilda tillging-
arna, eller om dessa inte vicker till
och det finns sdrskilda skdl, ur den
vdrdepappersfond fran vilken till-
gdngarna har avskilts.

Erséittningens storlek ska bestim-
mas av Finansinspektionen.

Underrittelse till
Finansinspektionen

2g§

Fondbolaget ska utan dréjsmal
underritta Finansinspektionen néir
ndgot av de likviditetshanterings-
verktyg som avses i 2a§ forsta
stycket borjar tillimpas respektive
inte lingre tillimpas, om detta sker
pd ett sitt som inte ligger i linje
med den verksambet som normalt
sett  bedrivs enligt fondbestim-
melserna. Fondbolaget ska ocksd
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underritta Finansinspektionen in-
nan fondbolaget avskiljer tillgingar
enligt 2 ¢ §.

3 §14
Medel 1 en virdepappersfond fir placeras i penningmarknads-
instrument som ir, eller i dverldtbara virdepapper som ir eller inom

ett ir frin emissionen avses bli,

1. upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfér EES, eller

2. téremal {6r regelbunden handel vid nigon annan marknad som
ir reglerad och 6ppen for allminheten.

En forutsittning for placer-
ingar enligt forsta stycket dr att
marknaden finns angiven i fond-
bestimmelserna eller dr godkind
av Finansinspektionen {or sidana
placeringar.

En forutsittning for placer-
ingar enligt forsta stycket 7 virde-
papper som dr upptagna till handel
pa eller handlas vid en marknad
utanfor EES, ir att marknaden
finns angiven 1 fondbestimmel-
serna eller ir godkind av Finans-
inspektionen for sidana placer-
ingar.

15 §15
Medel i en virdepappersfond fir placeras i andelar i

1. andra virdepappersfonder,
2. fondféretag som uppfyller
forutsittningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsittningarna i 4 kap.
2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta
stycket 1 eller tredje stycket eller
11§  forsta stycket 1 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, sdvida
fonderna

2. sddana fondforetag som av-
ses 1 Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG, och

3. specialfonder och andra
alternativa investeringsfonder, si-
vida fonderna

' Senaste lydelse 2008:282.
'* Senaste lydelse 2022:1725.
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a) gor kollektiva investeringar 1 sddana tillgdngar som anges 1
detta kapitel med kapital frin allminheten,
b) tillimpar principen om riskspridning,

¢) dr dppna for uttride och ger
andelsigarna ett skydd som ir lik-
virdigt det som ges andelsigare 1
en virdepappersfond, och

d) for varje rikenskapsir lim-
nar drsberittelse och halvirsredo-
gorelse som innehiller sddan in-
formation som ir nédvindig for
att man ska kunna bedéma t//-
gdngarna, ansvarsfragor, avkastning
och héindelser som intriffat under
den aktuella rapporteringsperio-
den.

c) ger andelsigarna ett skydd
som ir likvirdigt det som ges an-
delsigare i en virdepappersfond,

d) for varje rikenskapsér lim-
nar drsberittelse och halvirsredo-
gorelse som innehiller sidan in-
formation som ir nédvindig for
att man ska kunna bedéma #//-
gangar, skulder, intikter och verk-
sambet under den aktuella rap-
porteringsperioden,

e) dr dppna for uttride eller dr
fonder vars fondandelar dr upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad eller handlas pd en MTF-
plattform och det dr sikerstillt att
andelarnas noterade virde inte 1
vdsentlig mdn avviker frin fond-
andelsvdrdet, och

) star under betryggande till-
syn av en behorig myndighet i det
land ddr de hor hemma.

Medel i en virdepappersfond fir placeras i andra fonder eller
fondforetag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fond-
bestimmelser eller sin bolagsordning, fir placera hogst 10 procent
av sina medel i andelar i andra fonder eller fondféretag.

18 §

Om en betydande del av med-
len i en virdepappersfond place-
ras i fondandelar enligt 15 §, skall
informationsbroschyren och fakta-
bladet rirande virdepappersfonden

samt Arsberittelsen for fonden
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Om en betydande del av med-
len i en virdepappersfond place-
ras i fondandelar enligt 15 §, ska
informationsbroschyren och &rs-
berittelsen fo6r fonden innehilla

uppgifter bdde om den hogsta
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innehélla uppgifter bide om den
hogsta avgift som fir tas ut fér
férvaltningen av fonden och om
den hogsta avgift som fir tas ut
for forvaltningen av de fonder
eller fondféretag 1 vars fondan-

Foérfattningsforslag

avgift som fir tas ut f6r forvalt-
ningen av fonden och om den
hogsta avgift som fir tas ut for
forvaltningen av de fonder eller
fondféretag 1 vars fondandelar
medlen placeras.

delar medlen placeras.

Om medel i en virdepappersfond placeras i andelar 1 en fond eller
fondforetag som 1 sin tur forvaltas, direkt eller genom uppdrag, av
samma fondbolag som virdepappersfonden eller av en fondforval-
tare som direkt eller indirekt har samma ledning eller dgare som
virdepappersfondens fondbolag, fir fondbolaget inte ta ut nigon av-
gift f6r forvirv eller inlsen av andelarna 1 den fond eller det fond-
foretag som fondmedlen har placerats 1.

20 §16
Ett fondbolag fir inte till en virdepappersfond férvirva aktier
med sddan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva ett

visentligt inflytande 6ver ledningen av ett f6retag.

Om ett fondbolag forvaltar
flera virdepappersfonder, fond-
foretag, specialfonder eller andra
alternativa investeringsfonder, giller
bestimmelsen 1 férsta stycket det
sammanlagda aktieinnehavet i fon-
derna och fondféretagen.

7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella
instrument'’

1§

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstind for portfoljforvalt-

ning avseende finansiella instru-

Om ett fondbolag foérvaltar
flera virdepappersfonder, fond-
foretag, giller bestimmelsen 1
forsta stycket det sammanlagda
aktieinnehavet 1 fonderna och
fondféretagen.

7 kap. Portfoljforvaltning
avseende finansiella
instrument och andra tjinster

18

Ett fondbolag fir, efter till-

stdnd av Finansinspektionen,

' Senaste lydelse 2013:563.
17 Senaste lydelse 2007:562.
'8 Senaste lydelse 2017:1143.
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ment fir, efter tillstind av Finans-
inspektionen,

1. ta emot fondandelar for
forvaring, dock inte sidana fond-
andelar som ingdr i en virdepap-
persfond, ett fondforetag eller en
alternativ investeringsfond som
forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet, och

3. limna investeringsrid avse-
ende sddana finansiella instru-
ment som avses 1 5 kap.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 2 ska omedelbart avskiljas
frin bolagets egna tillgdngar.

SOU 2025:60

1. utfora diskretiondr portfolj-
forvaltning avseende finansiella
mstrument,

2. ta emot fondandelar for
férvaring, dock inte sidana fond-
andelar som ingdr i en virdepap-
persfond, ett fondforetag eller en
alternativ investeringsfond som
forvaltas av fondbolaget,

3. ta emot medel med redovis-
ningsskyldighet,

4. limna investeringsrdd avse-
ende finansiella instrument,

5. ta emot och vidarebefordra
order i fraga om finansiella instru-
ment, och

6. tillhandahdlla  annat  som
fondbolaget utfor i anslutning till
fondverksambeten eller i anslut-
ning till en tjdnst som fondbolaget
tillbandabdller enligt 1 kap. 4 a §
eller denna paragraf.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt forsta
stycket 3 ska omedelbart avskiljas
frin bolagets egna tillgdngar.

3 §19

Ett fondbolag som utfor dis-
kretiondr portfoljforvaltning avse-
ende finansiella instrument ska i
denna forvaltning och ndr det
utfor tjinster enligt 1§ forsta
stycket tillimpa 8 kap. 9-12, 14—
16 och 22 §§ och 9 kap. 1, 3-6, 9,

Ett fondbolag som utfér tjins-
ter enligt 1§ forsta stycket ska
tillimpa 8 kap. 9-12, 14-20§§
och 9 kap. 1, 3-10, 12-29, 30a
och 408§, 41§ forsta stycket
och 43§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

1% Senaste lydelse 2021:969.
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10, 12-23a, 25a4-29, 30a och
408§, 41§ forsta stycket och
43 § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

8 kap.
1 §20
Tv4 eller flera virdepappersfonder far liggas samman genom att
samtliga tillgdngar och skulder 1 en eller flera av fonderna 6verférs
till en annan fond mot vederlag till andelsigarna i den eller de éver-
ldtande fonderna (fusion). Vid fusionen upploses den eller de éver-
ldtande fonderna.
Fusion kan ske
1. mellan den 6vertagande virdepappersfonden pd ena sidan och
en eller flera 6verlitande virdepappersfonder pd den andra (absorp-
tion), eller
2. mellan tv eller flera 6verlitande virdepappersfonder genom
att de bildar en ny 6vertagande virdepappersfond (kombination).
En vérdepappersfond som avses
i 4 kap. 14 a § far dock liggas sam-
man endast med en annan sddan

virdepappersfond.

17 §21

En virdepappersfond far liggas samman med ett fondféretag som
1 sitt hemland har sidant tillstdnd som avses 1 Europaparlamentets

och ridets direktiv 2009/65/EG (grinséverskridande fusion).
En virdepappersfond som avses
i 4 kap. 14 a § far dock liggas sam-
man med ett fondforetag som i sitt
hemland har sidant tillstind som
avses i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG, endast
om det fondféretaget dr dppet en-
bart for sddana investerare som

avses 1 4 kap. 14 a §.

% Senaste lydelse 2011:882.
2! Senaste lydelse 2011:882.
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12 kap.
1 a §22
Finansinspektionen ska ingripa mot nigon som ingdr i ett fond-
bolags styrelse eller ir dess verkstillande direktor, eller ersittare for
ndgon av dem, om fondbolaget
1. har fitt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att limna
falska uppgifter eller pd annat otillborligt sitt,

2. tillhandahéller diskretionir 2. tillhandahiller diskretionir
portfoljférvaltning 1 strid med portféljférvaltning 1 strid med
1 kap. 4§, 7 kap. 1 § forsta stycket 1,

3. pdborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad virdepap-
persfond i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta
gjorts hos Finansinspektionen 1 enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte upptyller grundliggande krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 § forsta stycket 1 eller 2 eller tredje
stycket eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § 11 avseende dessa bestimmelser,

5. dsidositter sina skyldigheter 5. dsidositter sina skyldigheter
eller pd annat sitt dvertrider det  eller pd annat sitt dvertrider det
som anges om uppdragsavtal i som anges om uppdragsavtal i
nagon av 4 kap. 4-6 §§ eller 7§ 2 a kap.,
forsta stycket,

6. pdborjar férvaltning och marknadsféring av en virdepappers-
fond utan att fondbestimmelserna godkints enligt 4 kap. 9§,

7. vid upprepade tillfillen later bli att uppritta eller tillhandahilla
informationsbroschyr, faktablad, drsberittelse och halvirsberittelse
1 enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen placerar medel i en virdepappersfond 1
strid med det som anges i ndgon av 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 §§ eller
1 foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 21, 22, 24
och 25 avseende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pd hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller
andra stycket eller i foreskrifter som har meddelats med stéd av 13 kap.
1 § 23 avseende dessa bestimmelser,

10. 1 strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmala sidana forvirv och avyttringar som avses dir,

22 Senaste lydelse 2024:1283.
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11. 1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmila namnen p4 de dgare som har ett kvalificerat inne-
hav av aktier 1 bolaget samt storleken p4 innehavet,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller syste-
matisk dvertridelse av lagen (2017:630) om &tgirder mot penning-
tvitt och finansiering av terrorism eller foreskrifter som har med-
delats med stéd av den lagen, eller

13. har 3sidosatt sina skyldigheter enligt nigon av artiklarna 5-10,
11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25,
26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 1 Europa-
parlamentets och ridets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sidan person som anges 1 forsta stycket omfattas av till-
stdnds- eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § f6r for-
virv eller avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11
inte gilla for den personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket fir ske bara om bolagets 6ver-
tridelse dr allvarlig och den fysiska personen i1 friga uppsitligen eller
av grov oaktsamhet har orsakat overtridelsen.

Ingripande fir ske genom en eller bida av féljande sanktioner:

1. beslut att personen i friga under en viss tid, ligst tre och hdgst
tio 8r, eller, for upprepade allvarliga 6vertridelser, permanent inte far
vara styrelseledamot eller verkstillande direktor i ett fondbolag, eller
ersittare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

4 §23

Finansinspektionen ska dterkalla ett fondbolags tillstdind om bolaget

1. har fitt tillstindet genom att limna falska uppgifter eller pd
ndgot annat otillborligt sitt,

2. inte inom ett ir frin det att tillstdind beviljades har borjat driva
sidan verksamhet som tillstdndet avser,

3. har férklarat sig avstd frin tillstdndet, eller

4. under en sammanhingande tid av sex minader inte har drivit
sddan verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta Om ett fondbolags tillstind ska
stycket 1,2 och 4 fdri stillet varning  dterkallas pd grund av sddana
meddelas om det dr tillrickligt. omstindigheter som avses 1 forsta

stycket 3 eller 4, far Finansinspek-

 Senaste lydelse 2008:282.
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tionen, innan tillstindet dterkallas,
forst prova om det finns skdil att
ingripa mot fondbolaget enligt detta
kapitel och, om det finns sidana
skdl, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta
stycket 1, 2 och 4 far i stéllet varning
meddelas om det dr tillrickligt.

6a§

Om en behorig myndighet i ett
land inom EES, dir ett fondbolag
bedriver wverksambet, begir att
Finansinspektionen ska vidta dat-
gérder mot fondbolaget och Finans-
inspektionen inte samtycker till
begiran, ska Finansinspektionen
underrdtta den behioriga myndig-
heten och Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten
samt ange varfor inspektionen inte
samtycker.

Finansinspektionen ska dven
underritta Europeiska systemrisk-
ndmnden, om nimnden har under-
réttats om begiran av den be-
hiriga myndigheten.

Om Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten med
anledning av undervittelsen i forsta
stycket avger ett yttrande som
Finansinspektionen inte samtycker
all att folja ska Finansinspek-
tionen pd nytt undervitta den
myndigheten och den behériga
myndigheten samt ange varfor in-
spektionen inte samtycker.
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17b§

Finansinspektionen far begira
att en behérig myndighet i ett land
ddir ett fondforetag som bedriver
verksambet 1 Sverige hor hemma,
vidtar dtgdrder gentemot det fond-
foretaget.

Finansinspektionen ska under-
rétta Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om en sd-
dan begiran som avses i forsta
stycket. Om det finns potentiella
risker for det finansiella systemets
stabilitet och integritet, ska dven
Europeiska  systemrisknimnden
underrittas.

13 kap.
1 §24

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka tgirder ett fondbolag 1. vilka tgirder ett fondbolag
ska vidta om det tar emot medel  ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt  med redovisningsskyldighet enligt
1 kap. 4 § eller 7 kap. 1§, 7 kap. 1§,

2. hur ett férvaltningsbolag eller fondféretag ska tillhandahdlla
information om de uppgifter som avses i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket
och 8 § forsta stycket,

3. pd vilket sprék ett férvaltningsbolag eller fondféretag ska till-
handahilla funktionerna i 1 kap. 6 ¢ § forsta stycket och 8 § forsta
stycket,

4. pd vilket sprik ett fondforetag ska tillhandahélla information
enligt 1 kap. 9 § forsta stycket 1 och 2 och 9 a § forsta stycket,

5. hur ett fondféretag ska offentliggora avsikten att upphora med
marknadsféringen av andelar 1 foéretaget enligt 1 kap. 9§ forsta
stycket 2,

6. hur medel for distanskommunikation fir anvindas nir ett fond-
foretag som har upphort med marknadsforing 1 Sverige av andelar i

* Senaste lydelse 2023:234.
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foretaget ska tillhandah3lla kvarvarande andelsigare hir 1 landet infor-
mation enligt 1 kap. 9 a § forsta stycket,

7. vilka poster som fir riknas in 1 startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

8. vilka poster som fir riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

9. pd vilket sprk underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

10. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § fjirde stycket,

11. vad ett fondbolag ska iaktta fér att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17,17 coch 17 £ §§,

12. vilka &tgirder ett fondbolag ska vidta f6r att uppfylla de krav
som foljer av 2 kap. 17 g §,

13. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § f6rsta stycket ska limnas,

14. vilken information som ska limnas 1 underrittelsen till andels-
dgare enligt 4 kap. 9 a § och pd vilket sitt underrittelsen ska limnas,

15. villkor som en andelsklass f&r vara férenad med enligt 4 kap.
10 § andra stycket 2 och under vilka férutsittningar en andelsklass
tir vara férenad med ett visst villkor,

16. utformningen och tillimp-
ningen av metoder for justerat fond-
andelsvirde enligt 4 kap. 10b § och
vilka krav som ska uppfyllas nér et
justerat fondandelsvirde beriknas
och anvinds,

17. tillhandahillande av informationsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20§,

18. pa vilket sprik informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
hillas,

19. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
jimforelseindexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska beriknas,

20. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

21. kriterier f6r de finansiella tillgingar som medel i en virdepap-
persfond far placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket férsta meningen,

22. vilka tekniker och instrument ett fondbolag f&r anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt villkor och grinser {ér sddan anvind-
ning,

23. det system for riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,
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23 a. utformningen och tillimp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som avses 1 5 kap. 2 a—
2¢§8,

24. kriterier fér indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

25. berikning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

26. pd vilket sitt underrittelsen till andelsigarna enligt 5 a kap.
7 § ska limnas,

27. vilka fel och férsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

28. forutsittningar f6r dverféring av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

29. vilka dtgirder ett fondbolag ska vidta f6r att uppfylla de krav som
foljer av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

30. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska tillhandah8llas och vad som ska bi-
fogas informationen,

31. pd vilket sprak de handlingar som ska limnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

32. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondféretag
samt férvaringsinstitut ska limna till Finansinspektionen enligt 10 kap.
2 § forsta stycket och nir upplysningarna ska limnas, och

33. sidana avgifter som avses 1 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trider 1 kraft den 16 april 2026.

2. Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska for varje virde-
pappersfond som det forvaltar efter ikrafttridandet och senast den
16 oktober 2026 anséka om godkinnande av indring av fondbestim-
melserna med anledning av de likviditetshanteringsverktyg som har
angetts enligt 5 kap. 2 a § forsta stycket. Finansinspektionen ska
fatta beslut med anledning av en ansékan som innefattar angivande
av sddana verktyg senast sex mdnader frin det att en fullstindig
ansokan har limnats in. Denna tidsfrist giller dock endast férsta gingen
da fondbolaget eller férvaltningsbolaget ansdker om godkinnande
av dndring av fondbestimmelser med anledning av bestimmelserna i
5 kap. 2a§ forsta stycket. Om ansdkan avslds fir Finansinspek-
tionen ge fondbolaget tillfille att ge in en ny ansékan inom skilig
tid. Om en virdepappersfond omfattas av ett tillstdnd av Finans-
inspektionen att tillimpa ett justerat fondandelsvirde enligt 4 kap.

71



Forfattningsforslag SOU 2025:60

10b §, ska den paragrafen fortsitta att tillimpas pd fondbestim-
melserna till dess att Finansinspektionen har prévat ansokan slutligt.

3. En indring av fondbestimmelserna enligt punkten 2 ska till-
kinnages genom information p fondbolagets webbplats samt genom
kungorelse 1 Post- och Inrikes Tidningar. Ett sidant tillkinnagivande
ska anses vara en sidan underrittelse som avses 1 4 kap. 9 a § andra
stycket och9 b §.

4. En redogorelse for de system for tillimpningen av likvidi-
tetshanteringsverktygen som fondbolaget har utformat enligt 5 kap.
2 § tredje stycket och som ska ges in till Finansinspektionen enligt
5 kap. 2 § fjirde stycket andra meningen ska fér forsta gingen ges in
till inspektionen senast den 16 oktober 2026.

5. Ett fondbolag som vid ikrafttridandet av denna lag har tillstdnd
att ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § forsta
stycket 2 ska 1 stillet anses ha tillstdnd f6r detta enligt 7 kap. 1§
forsta stycket 3.

6. Bestimmelsen 12 kap. 1 § 5 ska bérja tillimpas den 16 oktober
2026 pi ett fondbolag som vid ikrafttridande av denna lag har
tillstdnd f6r att driva fondverksamhet.

7. Aldre bestimmelser giller for 6vertridelser som har 4gt rum
fore ikrafttridandet.
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1.4 Forslag till lag om dndring i lagen (2011:1268)

om investeringssparkonto

Hirigenom foreskrivs att 5 §1 lagen (2011:1268) om investerings-
sparkonto ska ha féljande lydelse.

5§
Med investeringsforetag avses
1. ett svenskt virdepappersbolag som har tillstdnd enligt 2 kap.
2 § forsta stycket 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,
2. ett svenskt kreditinstitut som har tillstind att bedriva bank-
eller finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse,

3. ett fondbolag som har till-
stdnd att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet enligt 7 kap.
4 § forsta stycket 2 eller 7 kap. 1§
forsta stycket 2 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

4. en AIF-forvaltare som for-
valtar en specialfond och som har
tillstdnd att ta emot medel med
redovisningsskyldighet  enligt
3 kap. 2§ andra stycket 2 eller
2 a § forsta stycket lagen (2013:561)

om foérvaltare av alternativa inve-

3. ett fondbolag som har till-
stdnd att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet enligt 7 kap.
1 § forsta stycket 3 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

4. en AIF-f6rvaltare som for-
valtar en specialfond och som har
tillstdnd att ta emot medel med
redovisningsskyldighet  enligt
3 kap. 2 § forsta stycket 3 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

steringsfonder,

5. ett utlindskt virdepappersforetag som hor hemma 1 en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet (EES) och som dir
har tillstdnd att tillhandahilla sidotjinster som avses i bilaga I avsnitt B
punkt 1 till Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av
den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
indring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydel-
sen enligt Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2016/1034,

6. ett utlindskt kreditinstitut som hér hemma i en stat inom EES
och som dir fitt auktorisation att starta och driva verksamhet 1
kreditinstitut som avses i artikel 8 i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva
verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virde-

! Senaste lydelse 2017:1146.
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pappersforetag, om indring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, 1 den ursprung-
liga lydelsen,

7. ett forvaltningsbolag som hor hemma 1 en stat inom EES och
som dir har tillstind att driva sidan verksamhet som avses 1 arti-
kel 6.1 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar 1 dverldtbara virdepapper
(fondféretag), 1 den ursprungliga lydelsen, om forvaltningsbolaget
far ta emot medel med redovisningsskyldighet, eller

8. en utlindsk AIF-férvaltare som hér hemmai en stat inom EES
och som férvaltar en specialfond enligt 5 kap. 2 § lagen om férvaltare
av alternativa investeringsfonder och fir ta emot medel med redo-
visningsskyldighet.

Denna lag trider 1 kraft den 16 april 2026.
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1.5 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom féreskrivs i friga om lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 3 kap. 2 a och 13 kap. 2 §§ ska upphéra att gilla,

dels att 1 kap. 11§, 3 kap. 1-3, 5 och 98§, 4 kap. 2-5 och 8 §§,
5 kap. 1,5 0och 10 §§, 6 kap. 1 §, 8 kap. 3, 4, 14, 15, 18 och 30 §§, 9 kap.
4,6, 13 och 24 §§, 10 kap. 1 och 9 §§, 12 kap. 5 och 6 §§, 13 kap. 10§,
14 kap. 4 §, 15 kap. 1-3 §§, och rubriken nirmast fére 10 kap. 9 § ska
ha féljande lydelse,

dels att det ska inféras ett nytt kapitel, 8 a kap., 15 nya paragrafer,
3kap.2coch2d§§,4 kap.4a§,5kap.2c§,8kap.3 a—goch18a§§,
9 kap. 14 a §, 14 kap. 8 b och 21 a §§, och nirmast fére 5 kap. 2 ¢ § och
8 kap. 3 a,3d, 3 e, och 3 {8§§, nya rubriker av f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
11§

I denna lag betyder
1. arbetstagarrepresentanter:
detsamma som 1 artikel2e 1
Europaparlamentets och ridets
direktiv2002/14/EG  av  den
11 mars 2002 om inrittande av
en allmin ram foér information
till och samrdd med arbetstagare
1 Europeiska gemenskapen, 1 den
ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av
alternativa  investeringsfonder:

1. arbetstagarrepresentanter:
detsamma som 1 artikel2e 1
Europaparlamentets och ridets
direktiv 2002/14/EG  av  den
11 mars 2002 om inrittande av
en allmin ram foér information
till och samrdd med arbetstagare
1 Europeiska gemenskapen, 1 den
ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av
alternativa  investeringsfonder:

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om férvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om dnd-
ring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och férordningarna

Europaparlamentets och ridets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om férvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om énd-
ring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och férordningarna

! Senaste lydelsen av 3 kap. 2 a § 2017:1147.
? Senaste lydelse 2022:196.
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(EG) nr 1060/2009 och (EU) (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010, 1 lydelsen enligt nr 1095/2010, 1 lydelsen enligt
Europaparlamentets och rddets Europaparlamentets och ridets
direktiv (EU) 2019/2034 direktiv (EU) 2024/927,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site 1 ett land
inom EES och vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstdnd eller
ir registrerad eller, om fonden varken har tillstdnd eller ir registre-
rad, dir dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden
inte har ndgot stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket
fonden har starkast anknytning,

b) f6r en AIF-férvaltare: dir dess stadgeenliga site finns,

c) for ett férvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga site eller en filial
finns,

6. filial: avdelningskontor med sjilvstindig férvaltning, varvid dven
en AIF-forvaltares etablering av flera driftstillen 1 ett annat land
inom EES in hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som
en enda filial,

7. finansiell hivstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare
okar exponeringen for en férvaltad alternativ investeringsfond genom
18n av kontanter eller virdepapper, eller med anvindning av derivat-
instrument eller pd nigot annat sitt,

8. finansiella instrument: detsamma som 11 kap. 4 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som 1 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett f6retag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affirsidé dr att fullfolja en eller flera affirsstrategier genom
sina dotterforetag, nirstdende foretag eller dgarintressen for att bidra
till deras virde pd l8ng sikt, och som ir ett féretag som antingen

a) handlar for egen rikning och vars aktier ir upptagna till handel
pd en reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning 4t
sina investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstd-
ende foretag, vilket framgir av féretagets drsredovisning eller andra
offentliga handlingar,
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11. kapitalbas: detsamma som 1 artikel 72 1 Europaparlamentets
och ridets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och virdepappersféretag och om dndring
av férordning (EU) nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delege-
rade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om kom-
plettering av Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU vad
giller undantag, allminna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finan-
siell hivstdng, 6ppenhet och tillsyn,

13. kvalificerat innebav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-
forvaltare, om innehavet beridknat p det sitt som anges 11 kap. 1 a §
lagen om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga réster eller annars mojliggor ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av f6rvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placer-
ing, pi AIF-forvaltarens initiativ eller f6r AIF-férvaltarens rikning,
av andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne for-
valtar och som riktar sig till investerare med hemvist eller stadge-
enligt site inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ inve-
steringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier
1 en annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alterna-
tiv investeringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler in en mot-
tagarfond till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder
har identiska investeringsstrategier, eller

¢) pd annat sitt har en exponering pd minst 85 procent av sina till-
gingar mot en sidan mottagarfond till en alternativ investerings-
fond,

16. moderfioretag och dotterforetag: detsamma som 11 kap. 4 § ars-
redovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond inve-
sterar eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om virde-
pappersfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag
i stillet ska tillimpas pd AIF-forvaltare,
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19. onoterat foretag: ett féretag som har sitt stadgeenliga site i ett
land inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad,

20. primérmadiklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, virdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stdr under fortlépande
tillsyn, vilka erbjuder professionella investerare tjinster for att frimst
finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella
instrument, och som dven kan tillhandahélla andra tjinster, sisom
clearing, avveckling, depdtjinster, virdepapperslin, skriddarsydda
tekniska 16sningar och stédtjinster,

21. professionell investerare: en investerare som avses 19 kap. 4 eller
5 § lagen om virdepappersmarknaden,

22. veglerad marknad: det- 22. reglerad marknad respek-
samma som 1 1 kap. 4b §lagen #nve MTF-plattform: detsamma
om virdepappersmarknaden, som 11 kap. 4 b § lagen om virde-

pappersmarknaden

23. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandah4l-
lande av information eller kommunikation om investeringsstrategier
eller investeringsidéer frin en svensk eller utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare, eller pd férvaltarens vignar, till potentiella professionella
investerare med hemvist eller site inom EES, 1 syfte att prova deras
intresse f6r en EES-baserad alternativ investeringsfond som dnnu
inte ir etablerad eller som ir etablerad men dnnu inte anmilts f6r
marknadstoring i det land inom EES dir de potentiella investerarna
har sin hemvist eller sitt site pd det sitt som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sirskilda villkoren 1 12 kap.,

25. specialféretag for virdepapperisering: ett féretag vars enda syfte
ir att genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner 1
den mening som avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens
forordning (EU) 1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik
over tillgdngar och skulder hos finansiella bolag som dgnar sig t virde-
papperiseringstransaktioner, och annan limplig verksamhet f6r att
uppni detta mél,

26. startkapital: detsamma som 1 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

27. sirskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller ATF-f6rvaltaren som ersittning for férvaltningen,
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exklusive eventuell andel av fondens vinst som tillfaller férvaltaren
som avkastning pd en investering som gjorts 1 fonden av forvaltaren,
och

28. vdrdepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen om virdepappersfonder.

3 kap.
1§

For att forvalta en alternativ investeringsfond krivs tillstind av
Finansinspektionen, om inte ndgot annat framgir av denna lag. En
ATF-forvaltare med ett sddant tillstdnd ska vid varje tidpunkt upp-
fylla villkoren for tillstdnd enligt denna lag.

Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta
portfoljférvaltning och riskhantering. En AIF-férvaltare fir inte till-
handahilla portféljforvaltning utan att samtidigt tillhandahlla risk-
hantering, eller tvirtom.

En AIF-forvaltare far inte dgna
sig dt ndgon annan verksambet in
den som anges i andra stycket. En
extern AIF-forvaltare far dock

1. utféra tjinster enligt 2 eller
2a§, och

En AIF-forvaltares verksambet
far endast bestd av portfoljforvalt-
ning, riskhantering och andra funk-
tioner som har samband med
forvaltningen av en alternativ in-
vesteringsfond. En extern AIF-
forvaltare far dock dven

1. utféra tinster enligt 2, 2 ¢

eller 2d §§, och

2. férvalta en virdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstdnd
av Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

2§

En extern AIF-forvaltare med
tillstind enligt 1 §, far av Finans-
inspektionen ges tillstind att utfora
diskretiondr forvaltning av inve-
steringsportfoljer.

En AIF-férvaltare med till-
stdnd for diskretiondr forvaltning

En extern AIF-férvaltare med
tillstind enligt 1 §, f&r av Finans-
inspektionen ges tillstind att

? Senaste lydelse 2017:1147.
* Senaste lydelse 2017:1147.
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av investeringsportfolier far efter
tillstand av Finansinspektionen

1. férvara och administrera
andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar,

2. ta emot medel med redo-
visningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra
orderifriga om finansiella instru-
ment, och

4. limna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhanda-
hillande av tjinster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 2,
9-12, 14-20 och 22 §§ och 9 kap.
1, 3-10, 12-29, 30 a och 40§§,
41 § forsta stycket och 43 § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden tillimpas. Medel som tas
emot med redovisningsskyldig-
het enligt andra stycket 2 ska
omedelbart avskiljas frin AIF-

forvaltarens egna tillgdngar.
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1. utfora diskretiondr forvalt-
ning av investeringsportfoljer,

2. férvara och administrera
andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar,

3. ta emot medel med redo-
visningsskyldighet,

4. ta emot och vidarebefordra
orderifriga om finansiella instru-
ment,

5. limna investeringsrdd och

6. tillhandahilla  annat  som
AIF-forvaltaren utfor i anslutning
till forvaltningen av en alternativ
investeringsfond eller i anslutning
till en tidanst som AIF-forvaltaren
tillbandahdller enligt 2 ¢ eller
2 d §§ eller denna paragraf.

Vid erbjudande och tillhanda-
hillande av tjinster enligt forsta
stycket ska avseende finansiella
instrument 8 Kap. 2, 9—-12 och 14—
20 §§ och 9 kap. 1, 3-10, 12-29,
30ao0ch 40 §§, 41 § forsta stycket
och 43 §lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden tillimpas.
Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet enligt andra
stycket 2 ska omedelbart avskiljas
fr&n AIF-forvaltarens egna till-
gangar.

2c¢§

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1§, far efter regi-
streving eller auktorisation admi-
nistrera referensvérden, dock inte
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sddana referensvirden som anvinds
i en alternativ investeringsfond
som AIF-forvaltaren forvaltar.

Registreringen eller auktorisa-
tionen ska ske i enlighet med
Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) 2016/1011 av den
8juni 2016 om index som an-
vinds som referensvdrden for finan-
stella instrument och finansiella
avtal eller for att mdita invester-
ingsfonders resultat, och om dnd-
ring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning
(EU) nr 596/2014.

2d§

En extern AIF-forvaltare med
tillstind enligt 1 §, far efter tillstind
enligt 3 kap. 1 § lagen (2023:714)
om forvirv och forvaltning av nod-
lidande kreditavtal utféra sidan
kreditforvaltning som avses i den
lagen.

3§
Finansinspektionen ska ge en AIF-férvaltare med stadgeenligt
site 1 Sverige tillstdnd enligt 1 §, om
1. frvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,
2. forvaltaren har tillrickligt startkapital och tillricklig kapitalbas

enligt 7 kap.,

3. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan for-
vintas f3 kvalificerade innehav, bedoms limpliga att utdva ett visent-
ligt inflytande 6ver AIF-f6rvaltarens ledning,

4. de personer som ingdr i led-
ningen f6r forvaltarens verksam-
het har tllricklig insikt och er-
farenhet f6r att delta i ledningen
av en AIF-forvaltare samt dven 1

4. de personer som ingdriled-
ningen fér forvaltarens verksam-
het har tillricklig insikt och er-
farenhet for att delta i ledningen
av en AIF-forvaltare samt dven i
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ovrigt ir limpliga for en sddan 6vrigt dr limpliga f6r en sidan
uppgift, och uppgift,

5. forvaltarens operativa verk-
sambet beslutas av minst tvd fysiska
personer som har tillricklig insikt
och erfarenbet for att fatta sdadana
beslut och dven i dvrigt dr limp-
liga for uppgiften, har hemwvist inom
EES, samt

—dr heltidsanstillda av AIF-
forvaltaren, eller

—dr verkstillande ledamdter
eller ledamdoter av forvaltarens led-
ningsorgan och pd heltid har dtagit
sig att leda verksambeten, och

5. det finns skl att anta att
den planerade verksamheten kom-
mer att drivas enligt bestimmel-
serna i denna lag och andra férfatt-
ningar som reglerar forvaltarens
verksambhet.

6. det finns skil att anta att
den planerade verksamheten kom-
mer att drivas enligt bestimmel-
serna i denna lag och andra f6rfatt-
ningar som reglerar forvaltarens
verksambhet.

Om en AIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far till-
stdnd ges bara om forvaltaren ir ett aktiebolag.

58§
En ansékan om tillstdnd enligt 1 § ska inneh&lla

1. uppgifter om vilka som ingdr

1ledningen f6r AIF-férvaltaren,

1. AIF-férvaltarens namn och
identifieringskod samt uppgifter
om vilka som ingdr i ledningen
tor AIF-forvaltaren,

2. en dgarforteckning, dir kvalificerade innehav och storleken av

dessa framgdr,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,
4. information om AIF-férvaltarens
a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt

8 kap. 14-18 §§, och

b) ersittningssystem enligt 8 kap. 22 §,
5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som

ska anvindas,
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6. uppgift om var mottagarfonden ir etablerad, i de fall den for-
valtade fonden ir en matarfond till en alternativ investeringsfond,

7. fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

8. rutiner for hur férvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser férvaltning av specialfonder, ska anstkan
ocksd innehilla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIF-foérvaltaren har tillstdnd att driva fondverksamhet enligt
lagen (2004:46) om virdepappersfonder, behdver en ansdkan enligt
forsta stycket inte innehdlla sidan information som har limnats in
till Finansinspektionen med anledning av ansékan om det tillstindet,
om dessa uppgifter fortfarande ir aktuella. I sddant fall ska ansékan
innehilla en tydlig hinvisning till den informationen och uppgift om
vid vilken tidpunkt informationen har limnats. Motsvarande giller
vid ansékan om tillstind enligt 2 §.

9§

Av tillstdndet ska omfattningen av AIF-forvaltarens ritt att
forvalta alternativa investeringsfonder framg3. Tillstdndet far ges en
begrinsad omfattning 1 friga om investeringsstrategier.

Av tllstdndet ska det framgd Av tillstdndet ska det framgd
om AIF-férvaltaren har tillstind  om AIF-férvaltaren har tillstdnd

— for diskretionir forvaltning  for diskretiondr forvaltning av
av investeringsportfoljer och, i fore-  investeringsportfoljer eller for sido-
kommande fall, sidotjinster enligt  tjinster enligt 2 §.

2§, och

— att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet enligt 2 a §.

Av tllstindet ska det ocksd
framgd om AIF-forvaltaren dr regi-
strerad eller auktoriserad for admi-
nistration av referensvirden eller
har tillstand for att utfora kredit-
forvaltning.

® Senaste lydelse 2017:1147.
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4 kap.
2§

En ATF-f6rvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd
av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av for-
valtaren forvaltad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond
till icke-professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fondens enda syfte ir att gora kollektiva investeringar 1 sddana
tillgdngar som avses 1 12 kap. 13 § med kapital frin allminheten eller
fran en sirskilt angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tillimpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pd begiran av andels- eller aktie-
dgarna dterkops eller inloses med medel ur fondens tillgdngar,

4. ATF-forvaltaren hir 1 landet tillhandahdller funktioner fér att
utfora f6ljande uppgifter:

a) behandla order om att teckna, dterkdpa eller 16sa in andelar eller
aktier och gora utbetalningar till andels- eller aktieigarna,

b) tillhandahilla investerare information om hur order kan géras
och om betalning for dterkop eller inlésen av andelar eller aktier,

¢) underlitta hanteringen av information om hur investerarna kan
utdva de rittigheter som f6ljer av deras investeringar 1 den alternativa
investeringsfonden,

d) tillhandahilla den information som férvaltaren ir skyldig att till-
handahilla, och

e) tillhandahlla investerare relevant information om de uppgifter
som funktionerna utfér, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven 1 10 kap.
2.

Uppgifterna enligt forsta stycket 4 ska utforas av AIF-forvaltaren
eller en tredje part som omfattas av regler och tillsyn f6r de uppgifter
som ska utféras, eller av bdda. Om en tredje part utfér ndgon av upp-
gifterna ska

1. detta dokumenteras genom ett skriftligt avtal dir det anges vilka
av uppgifterna som inte utfors av AIF-forvaltaren, och

2. ATF-forvaltaren tillhandahilla den tredje parten alla relevanta
uppgifter och handlingar.

Om marknadsféringen avser Om marknadsféringen avser
andelar eller aktier 1 en matarfond andelar eller aktier i en matarfond
till en alternativ investeringsfond  till en alternativ investeringsfond

¢ Senaste lydelse 2022:196.
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vars mottagarfond, eller dess for-
valtare, inte ir EES-baserad, gil-
ler dessutom 3 § forsta stycket 1,
3 och 4 samt andra stycket.

Foérfattningsforslag

vars mottagarfond, eller dess for-
valtare, inte ir EES-baserad, gil-
ler dessutom 3 § forsta stycket 1
och 3-5 samt andra stycket.

3§
En ATF-f6rvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd
av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier 1 en av for-
valtaren férvaltad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare 1 Sverige. Tillstdnd fir ges bara om
1. det finns skil att anta att AIF-f6érvaltaren kommer att uppfylla
samtliga krav enligt denna lag och andra férfattningar som reglerar

verksamheten,

2. kraven 12 § ir uppfyllda,

3. det mellan Finansinspektio-
nen och tillsynsmyndigheten 1 det
land dir fonden eller mottagar-
fonden eller dess forvaltare ir
etablerad, finns limpliga sam-
arbetsarrangemang avseende 6ver-
vakningen av systemrisker, och

4. det land dir fonden eller
mottagarfonden, eller dess for-
valtare, ir etablerad har vidragit
nodvindiga dtgdrder for att mot-
verka penningtvdtt och finansier-
Ing av terrorism.

3. det mellan Finansinspektio-
nen och tllsynsmyndigheten 1 det
land dir fonden eller mottagar-
fonden eller dess forvaltare ir
etablerad, finns limpliga sam-
arbetsarrangemang avseende 6ver-
vakningen av systemrisker,

4. det land dir fonden eller
mottagarfonden, eller dess for-
valtare, ir etablerad inte har iden-
tifierats av Europeiska kommis-
sionen som ett hogrisktredjeland,
och

5. det mellan Sverige och det
land ddir fonden eller mottagar-
fonden, eller dess forvaltare dr
etablerad finns en skriftlig 6verens-
kommelse som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal
for skatter pd inkomst och for-
maogenbet och som sikerstiller ett
effektivt informationsutbyte i skatte-
drenden mellan Sverige och det lan-
det samt att landet inte dr upptaget
i Europeiska unionens reviderade
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forteckning dver icke samarbets-
villiga jurisdiktioner pd skatteom-
rddet.

Tillstdnd far ges dven om kraven 19 kap. inte dr uppfyllda, om AIF-
forvaltaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts f6r att
utféra uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Férvaltaren ska infor-
mera Finansinspektionen om vem som ansvarar fér dessa uppgifter.

43§

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter till-
stdnd av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare 1 Sverige 1 andra fall in som avses 1 1-3 §§, om

1. andelarna eller aktierna i fonden 4r upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES, och

2. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap.
2.

Om marknadsféringen avser Om marknadsféringen avser
andelar eller aktier i en icke EES- andelar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond ~ baserad alternativ investeringsfond
eller 1 en matarfond till en alter- eller i en matarfond till en alter-

nativ investeringsfond vars mot-
tagarfond, eller dess forvaltare,
inte ir EES-baserad, giller dess-
utom 3 § forsta stycket 1,3 och 4
samt andra stycket.
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nativ investeringsfond vars mot-
tagarfond, eller dess forvaltare,
inte dr EES-baserad, giller dess-
utom 3 § forsta stycket 1 och 3-5
samt andra stycket.

Marknadsforing i form av
pensions- eller sparprogram
till vissa anstillda

4a§

En AIF-forvaltare med tillstind
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond till icke-
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professionella investerare i Sverige
om

1. fonden tll overvigande del
investerar i ett visst foretag,

2. de icke-professionella investe-
rarna dr anstillda i det foretag som
avses 1 punkt 1 eller i ett foretag
som ingdr i samma koncern enligt
1 kap. 4§ drsredovisningslagen
(1995:1554) som det foretaget, och

3. marknadsforingen dr en del
av ett pensions- eller sparprogram
som riktas till de anstillda.

5§

En AIF-forvaltare som ir registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har
tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen,
marknadsféra andelar eller aktier 1 en av férvaltaren férvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till sddana icke-professionella
investerare som anges 1 andra stycket, om fonden

1. saknar ritt till inlésen under minst fem ar frin den férsta inve-
steringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar 1 emittenter
eller onoterade féretag for att férvirva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som
anges 1 forsta stycket fir, under de férutsittningar som anges dir,
marknadsforas till sidana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utfister sig att investera ett belopp som motsvarar minst
100 000 euro, och

2. skriftligen, 1 en annan handling in avtalet som ingds for inve-
steringsitagandet, uppger att de ir medvetna om riskerna med det
avsedda dtagandet eller investeringen.

En sidan AIF-forvaltare fir
dven, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond som uppfyller kraven i férsta
stycket 1 och 2 till investerare

En sidan AIF-forvaltare fir
dven, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond som uppfyller kraven i férsta
stycket 1 och 2 till investerare
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som avses 1 andra stycket, om
kraveni3 § forsta stycket 3 och 4
ir uppfyllda. For en AIF-for-
valtare med tillstdnd enligt 3 kap.
1§ giller dven 3 § forsta stycket 1
och andra stycket.

SOU 2025:60

som avses 1 andra stycket, om
kraven 13 § forsta stycket 3—5 ir
uppfyllda. Fér en ATF-férvaltare
med tillstind enligt 3 kap. 1§
giller dven 3 § forsta stycket 1
och andra stycket.

83§

En AIF-férvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § fir, utéver sddana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som fir marknads-
foras enligt 3 eller 4 §, efter tillstdnd av Finansinspektionen, till pro-
fessionella investerare i Sverige marknadsféra andelar eller aktier i en

av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller
2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte ir EES-baserad.

Tillstdnd fir ges om kraven 1
3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt
andra stycket ir uppfyllda.

Tillstdnd fir ges om kraven 1
3 § forsta stycket 1 och 3—5 samt
andra stycket ir uppfyllda.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket giller dven 6 § andra

stycket.

5 kap.
1§

En utlindsk EES-baserad AIF-férvaltare fir, utan tillstdnd enligt

denna lag,

1. férvalta en alternativ investeringsfond som ir etablerad i Sverige

och inte ir en specialfond, om férvaltaren 1 sitt hemland har tillstdnd
som avses 1 direktivet om f6rvaltare av alternativa investeringsfonder
och som omfattar férvaltning av en alternativ investeringsfond av

motsvarande slag som den som ska forvaltas hir 1 landet, och

2.1 Sverige erbjuda och till-
handahilla tjinster som avses 1
3 kap. 2 § forsta stycket och andra
stycket 1, 3 och 4, om forvaltaren
i sitt hemland har tillstdind som
avses 1 direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder

2.1 Sverige erbjuda och till-
handahilla tjinster som avses 1
3 kap. 2 § forsta stycket 1, 2, 4-6,
om forvaltaren i sitt hemland har
tillstdnd som avses 1 direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder och som omfattar de

7 Senaste lydelse 2015:397.
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och som omfattar de tjinster tjinster som ska erbjudas och
som ska erbjudas och tillhanda- tillhandahéllas hir i landet.
hillas hir i landet.

Verksamheten fir inledas den dag d& behorig myndighet 1 for-
valtarens hemland har meddelat férvaltaren att en underrittelse om
verksamheten och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses
i direktivet om férvaltare av alternativa investeringsfonder har
limnats till Finansinspektionen.

Marknadsforing i form av
pensions- eller sparprogram
till vissa anstillda

2c¢§

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som 1 sitt hemland har
tillstand som avses 1 direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder fdr, efter tillstand frin
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av for-
valtaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond till si-
dana icke-professionella investe-
rare 1 Sverige som avses 1 4 kap.
4a§2 om AIF-forvaltaren upp-
fyller forutsitiningarna i den para-
grafen.

Ritten att marknadsfora an-
delar eller aktier pa sitt som fram-
gdr av forsta stycket giller dven om
forvaltaren har sadan vétt enligt lag-
stiftningen i sitt hemland som ge-
nomfor artikel 43.3 i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder.
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5§

En utlindsk EES-baserad AIF-f6érvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder fir, efter tillstdnd av Finansinspektionen, till profes-
sionella investerare 1 Sverige marknadsféra andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte ir EES-baserad.

Tillstind far ges bara om

1. det finns skl att anta att AIF-férvaltaren kommer att uppfylla
samtliga krav enligt denna lag och andra férfattningar som reglerar
verksamheten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten 1 det
land dir fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare ir eta-
blerad finns limpliga samarbetsarrangemang avseende évervakningen
av systemrisker, och

3. det land dir fonden eller 3. det land dir fonden eller
mottagarfonden, eller dess forval-  mottagarfonden, eller dess forval-
tare, ir etablerad bar vidtagit néd-  tare, ir etablerad inte har identi-
vindiga dtgirder for att motverka  fierats av Europeiska kommissio-
penningtvdtt och finansiering av nen som ett hogriskiredjeland, och
terrorism.

4. det mellan Sverige och det
land dér fonden eller mottagar-
fonden, eller dess forvaltare, dr eta-
blerad finns en skriftlig dverens-
kommelse som uppfyller kraven i
artikel 26 i OECD:s modellavtal
for skatter pd inkomst och for-
mégenhet och som sikerstiller ett
effektivt informationsutbyte i skatte-
drenden mellan Sverige och det lan-
det samt att landet inte dr upptaget
i Europeiska unionens reviderade
forteckning dver icke samarbets-
villiga jurisdiktioner pd skatteom-
rddet.
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Tillstdnd fir ges dven om kraven i 9 kap. inte ir uppfyllda, om
forvaltaren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att
utféra uppgifterna enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Férvaltaren ska infor-
mera Finansinspektionen om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

10§

En icke EES-baserad AIF-férvaltare fir, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige. Tillstdnd fir ges bara om

1. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer
att drivas pd ett sitt som ir forenligt med 10 kap. 1 och 4-10 8§,

11 kap. samt 13 kap. 2-5 §§,

2. det finns limpliga samarbets-
arrangemang avseende Svervak-
ningen av systemrisker mellan 3
ena sidan Finansinspektionen och
& andra sidan tllsynsmyndig-
heten for den icke EES-baserade
ATF-foérvaltaren, den behoriga
myndigheten f6r en EES-baserad
alternativ investeringsfond eller
tillsynsmyndigheten f6r en icke
EES-baserad alternativ invester-
ingsfond, och

3. det land dir den icke EES-
baserade AIF-forvaltaren eller den
icke EES-baserade fonden ir eta-
blerad har vidtagit nodvindiga
dtgédrder for att motverka penning-
tvdtt och finansiering av terrorism.

2. det finns limpliga samarbets-
arrangemang avseende overvak-
ningen av systemrisker mellan 3
ena sidan Finansinspektionen och
& andra sidan ullsynsmyndig-
heten f6r den icke EES-baserade
AIF-f6rvaltaren, den behoriga
myndigheten fér en EES-baserad
alternativ investeringsfond eller
tillsynsmyndigheten for en icke
EES-baserad alternativ invester-
ingsfond,

3. det land dir den icke EES-
baserade AIF-forvaltaren eller den
icke EES-baserade fonden ir eta-
blerad inte har identifierats av
Europeiska kommissionen som ett
hégrisktredjeland, och

4. det mellan Sverige och det
land dér den icke EES-baserade
AIF-férvaltaren eller den icke EES-
baserade fonden dir etablerad finns
en skriftlig Gverenskommelse som
uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pd

inkomst och formdigenhet och som
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sikerstiller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skatteirenden mellan
Sverige och det landet samt att
landet inte dir upptaget i Europeiska
unionens reviderade forteckning
dver icke samarbetsvilliga jurisdik-
tioner pd skatteomrddet.

6 kap.
1§°

En AIF-fo6rvaltare med till-
stdnd enligt 3 kap. 1 § som avser
att forvalta en alternativ inve-
steringsfond som ir etablerad i
ett annat land inom EES eller
erbjuda och tillhandah3lla sddana
yjdnster som avses 1 3 kap. 2§
forsta stycket och andra stycket 1,
3 och 41ett annat land inom EES,
ska underritta Finansinspektio-
nen innan sddan verksamhet in-
leds forsta gdngen. Vid f6rvaltning
av en sidan fond krivs att AIF-
forvaltaren enligt sitt tillstind
enligt 3 kap. 1 § har ritt att for-
valta fonder av motsvarande slag
som den som ska forvaltas i vird-
landet. Vid erbjudande och till-
handahillande av sidana tjinster
krivs att AIF-forvaltaren har till-
stdnd enligt 3 kap. 2 § och enligt
det har ritt att tillhandah&lla tjins-
ter av samma slag som dem som
ska erbjudas och tillhandahallas 1

virdlandet.

En AIF-férvaltare med tll-
stdnd enligt 3 kap. 1 § som avser
att forvalta en alternativ inve-
steringsfond som ir etablerad 1
ett annat land inom EES eller
erbjuda och tillhandahilla s3dana
tjinster som avses 1 3 kap. 2§
forsta stycket 7, 2, 4-6, 1 ett annat
land inom EES, ska underritta
Finansinspektionen innan sddan
verksamhet inleds forsta gdngen.
Vid férvaltning av en sidan fond
krivs att AIF-forvaltaren enligt
sitt tillstdnd enligt 3 kap. 1 § har
ritt att forvalta fonder av mot-
svarande slag som den som ska
forvaltas 1 virdlandet. Vid erbju-
dande och tillhandahéllande av s&-
dana tjinster krivs att AIF-for-
valtaren har tillstdnd enligt 3 kap.
2 § och enligt det har ritt att till-
handahélla tjinster av samma slag
som dem som ska erbjudas och

tillhandahillas i virdlandet.

Om forvaltaren avser att férvalta fonden eller erbjuda och till-
handahilla tjinsterna frdn Sverige (grinséverskridande verksamhet),

ska underrittelsen innehilla

% Senaste lydelse 2015:397.
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1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att f6rvalta fonden
eller erbjuda och tillhandahilla tjinsterna, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjinster som for-
valtaren avser att utféra och vilken fond som férvaltaren avser att
forvalta.

Om f6rvaltaren avser att erbjuda och tillhandahilla sina tjinster
genom en filial 1 virdlandet (filialverksamhet), ska underrittelsen,
utdver det som anges i andra stycket, innehdlla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhllas, samt

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

8 kap.
3§

En AIF-férvaltare ska ha limpliga system for likviditetshantering
och forfaranden f6r 6vervakning av likviditetsrisk som gor det moj-
ligt att sikerstilla att den alternativa investeringsfondens likvidi-
tetsprofil stimmer 6verens med dess underliggande skyldigheter. En
ATF-forvaltare ska gora regelbundna stresstester som gor det mojligt
att bedéma varje fonds likviditetsrisk under extraordinira omstin-
digheter.

Forsta stycket giller inte slutna alternativa investeringsfonder
utan finansiell hivsting.

En alternativ investeringsfonds likviditetsprofil, inlésenpolicy
och investeringsstrategi ska stimma éverens inbérdes.

En AIF-forvaltare som forvaltar
en Oppen alternativ investerings-
fond ska ha system for tillimp-
ningen av de likviditetshanterings-
verktyg som har angetts enligt 3 a §
forsta stycket. Forvaltaren ska skrift-
ligen underritta Finansinspektio-
nen om dessa system.
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Likviditetshanteringsverktyg

Val av verktyg

3a§

En AIF-forvaltare ska, om inte
annat foljer av 3b§, for varje
dppen alternativ investeringsfond
som den férvaltar ange minst tvd
av foljande likviditetshanterings-
verktyg som kan komma att
tillimpas.

1. En tillfillig och partiell be-
grinsning av fondandelsigares ritt
att lésa in sina andelar eller aktier
som medfor att fondandelsigaren
bara kan l6sa in en viss del av sina
andelar.

2. En forlingning av uppsig-
ningstiden for inlosen av andelar
eller aktier i fonden eller etr till-
filligt inforande av en uppsignings-
tid om det vanligtvis inte giller en
sddan tid.

3. En avgift for inlosen av an-
delar eller aktier, som har fast-
stillts med beaktande av likvidi-
tetskostnaden och som innebir att
kvarvarande fondandelsigare inte
MISSgYNnas.

4. En pd forband faststilld
mekanism genom vilken nettotill-
gangsvdrdet justeras genom tillimp-
ning av en faktor (svingfaktor) som
dterspeglar likviditetskostnaden.

5. Enpdforhand faststilld meka-
nism genom vilken tecknings-, dter-
kips- och inlosenpriser for andelar
eller aktier i fonden faststills genom
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att virdet pd andelen eller aktien
Jjusteras med en faktor som dterspeg-
lar likviditetskostnaden.

6. En avgift for teckning, dter-
kop eller inlosen av andelar eller
aktier som kompenserar fonden for
de likviditetskostnader som uppstar
pd grund av transaktionens storlek
och som innebdr att kvarvarande
fondandelsigare inte missgynnas.

7. Overféring av tillgingar som
innehas av fonden, 1 stillet for betal-
ningsmedel, vid inlosen av an-
delar som innebas av en sddan
professionell kund som avses i 1 kap.
4b § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

En dverforing enligt forsta
stycket 7 ska motsvara en propor-
tionerlig andel av fondens till-
gdngar, om inte fonden

— endast marknadsfors till pro-
fessionella investerare, eller

—dr en indexfond och ande-
larna ér upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller handlas pa
en MTF-plattform.

AIF-forvaltaren far, i andels-
dgarnas intresse, tillimpa de lik-
viditetshanteringsverktyg som har
angetts enligt forsta stycket och
som enligt 3 ¢ § forsta stycket har
angetts i anges i fondens fond-
bestammelser, bolagsordning eller
motsvarande regelverk.
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3b§

For en alternativ investerings-
fond som bar auktoriserats som pen-
ningmarknadsfond enligt Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131 av den 14 juni
2017 om penningmarknadsfonder
behdver dock endast ett av de verk-
tyg som avses i forsta stycket 1-7
anges.

For en annan alternativ inve-
steringsfond dn en sddan fond som
avses i forsta stycket far inte enbart
de verktyg som avses i 3 a § forsta
stycket 4 och 5 anges.
3c§

De likviditetshanteringsverktyg
som enligt 3 a § forsta stycket kan
komma att tillimpas ska anges i
fondens fondbestimmelser, bolags-
ordning eller motsvarande regel-
verk.

Om forvaltaren avser att byta
likviditetshanteringsverktyg dr det
en sddan wvdsentlig indring som

medfor att 3 kap. 10 § ska tillimpas.

Awvskiljande

3d§

Om de ekonomiska eller ritts-
liga egenskaperna avseende vissa
tillgdngar i en Gppen alternativ in-
vesteringsfond har dndrats visent-
ligt eller blivit osikra till foljd av
exceptionella omstindigheter, fir
AIF-forvaltaren avskilja dessa till-
gdngar fran de évriga tillgingarna
i fonden.
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Underrdttelse till
Finansinspektionen

3e§

AIF-forvaltaren ska utan drijs-
madl underritta Finansinspektio-
nen ndr ndgot av de likviditets-
hanteringsverktyg som avsesi 3 a §
forsta stycket bérjar tillimpas re-
spektive inte lingre tillimpas, om
detta sker pd ett sitt som inte ligger
i linje med den verksambet som
normalt sett bedrivs enligt fondens
fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

AIF-forvaltaren ska ocksd un-
derritta Finansinspektionen innan
forvaltaren avskiljer tillgingar en-

ligt 3d §.

Senareligoning av inlosen

och forsilining
3f$

En AIF-forvaltare far senare-
ligga forsilining och inlésen av
andelar eller aktier i en dppen alter-
nativ investeringsfond, om det finns
sdrskilda skdl for dtgirden och den
dr motiverad av hinsyn till an-
dels- eller aktieigarnas intresse.

AIF-férvaltaren ska utan drojs-
mdl underritta Finansinspektio-
nen samt berérda andels- eller aktie-
dgare om digirden. Forvaltaren ska
ocksd underritta behoriga myn-
digheter i andra linder inom EES
ddir andelarna eller aktierna mark-
nadsfors.
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AIF-forvaltaren ska underriitta
Finansinspektionen om orsakerna
till senareliggningen upphor.

3g$

Finansinspektionen far besluta
att en AIF-forvaltare ska senare-
ligga forsilining och inlésen av
andelar eller aktier i en dppen alter-
nativ investeringsfond eller att AIF -
forvaltaren ska upphora med
senareliggning om

1. det foreligger exceptionella
omstindigheter

2. det dir i andelsigarnas intresse,
och

3. det finns risker for investerar-
skyddet eller den finansiella stabi-
liteten.

Innan Finansinspektionen fat-
tar ett sddant beslut som avses i
forsta stycket ska inspektionen ge
AIF-forvaltaren tllfille att yttra

sig.

4§

En AIF-férvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som ir tskild
frdn forvaltarens operativa enheter.

En AIF-f6rvaltare ska ha limpliga riskhanteringssystem som kan
identifiera, mita, hantera och 6vervaka de risker som ir relevanta fér
den alternativa investeringsfonden. AIF-forvaltaren ska inte ensidigt
eller mekaniskt forlita sig pd kreditbetyg som har utfirdats av
kreditvirderingsinstitut for att bedéma kreditvirdigheten hos fondens
tillgdngar. Riskhanteringssystemen ska ses 6ver regelbundet och minst
en gang per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sirskilt

1. se till att det inférs ett limpligt och dokumenterat férfarande
att tillimpas vid investeringar f6r den alternativa investerings-

? Senaste lydelse 2014:1018.
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fondens rikning i syfte att sikerstilla att sddana investeringar Sverens-
stimmer med fondens investeringsstrategi, mal och riskprofil,

2. sikerstilla att riskerna i varje
enskild placering och deras sam-
lade effekt pd fonden fortlopande
kan identifieras, mitas, hanteras
och 6vervakas korrekt, samt

3. sikerstilla att fondens risk-
profil motsvarar dess investerings-
strategi och mil som de kommer
till uttryck i fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
regelverk.

2. sikerstilla att riskerna i varje
enskild placering och deras sam-
lade effekt pd fonden fortlopande
kan identifieras, mitas, hanteras
och 6vervakas korrekt,

3. sikerstilla att fondens risk-
profil motsvarar dess investerings-
strategi och mal som de kommer
till uttryck 1 fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
regelverk, samt

4. sikerstilla att det finns inda-
malsenliga riktlinjer och forfaran-
den for att bevilja lan och lopande
bedoma kreditrisken samt for att
administrera och 6vervaka kredit-
portfolien om fonden dgnar sig dt
langivning som avses i 8 a kap.
2 § 2 eller har exponering mot lin
genom tredje part. Riktlinjerna och
forfarandena ska vara uppdaterade
och ses Gver minst en ging per dr.

Tredje stycket 4 ska inte tillimpas
pd aktiedgarlin som avsesi 8 a kap.
2§ 5 om det nominella virdet av
sddana lan inte sammanlagt Gver-
stiger 150 procent av den alter-
nativa investeringsfondens kapital
som avses 1 8 a kap. 2 § 1.

14§

En AIF-forvaltare fir genom
delegering uppdra 4t ndgon annan
att utfora en uppgift eller en funk-
tion (uppdragsavtal), om

En AIF-forvaltare fir genom
delegering uppdra 4t nigon annan
att utféra ndgon av de funktioner
som avses i 3 kap. 1 § tredje stycket,
som ingdr i forvaltningen av en
alternativ investeringsfond, eller nd-
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gon av de tidnster som anges i

3 kap. 2 § (uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och AIF-férvaltarens delegeringsstruktur i
ovrigt kan motiveras pd objektiva grunder,

2. uppdragstagaren ir kvalifi-
cerad f6r uppgiften eller funktionen
och férfogar dver tillrickliga resur-
ser for att utfora den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren fran att handlai
investerarnas intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn
over forvaltaren, och

4. AIF-forvaltaren kan &ver-
vaka den delegerade uppgiften eller
funktionen och ge de anvisningar
som behovs for en sund forvalt-
ning samt med omedelbar verkan
siga upp uppdragsavtalet, om det
ir 1 investerarnas gemensamma
intresse.

Delegering fir inte ske i sddan
omfattning att AIF-férvaltaren i
praktiken inte lingre kan anses
fungera som forvaltare av den alter-
nativa investeringsfonden.

AJF-forvaltaren ska underritta
Finansinspektionen om uppdrags-
avtalet innan uppdragstagaren
bérjar utféra de wuppgifier eller

funktioner som avtalet avser.

2. uppdragstagaren ir kvalifi-
cerad f6r funktionen eller tjinsten
och férfogar dver tillrickliga resur-
ser for att utfora den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren frdn att handla i
investerarnas eller kundernas in-
tresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn
over forvaltaren, samt

4. ATF-forvaltaren kan over-
vaka den delegerade funktionen
eller tjinsten och ge de anvisningar
som behovs samt med omedelbar
verkan siga upp uppdragsavtalet,
om det ir 1 investerarnas eller
kundernas intresse.

Delegering fér inte ske 1 sddan
omfattning att AIF-férvaltaren 1
praktiken inte lingre kan anses
vara forvaltare av den alternativa
investeringsfonden eller den som
tillbandabadller den tjinst som har
delegerats.

AJF-forvaltaren ska underritta
Finansinspektionen om uppdrags-
avtalet innan uppdragstagaren
borjar utfora de funktioner eller
tidnsten som avtalet avser.

15 §

Vid uppdragsavtal enligt 14 §
ska AIF-forvaltaren fortlpande
overvaka de uppgifter eller funk-

100

Vid uppdragsavtal enligt 14 §
ska AIF-férvaltaren fortlépande
overvaka de funktio