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Till statsradet Peter Norman

Genom beslut den 22 oktober 2009 bemyndigade regeringen stats-
rddet Mats Odell att tillkalla en sirskild utredare med uppdrag bl.a.
att foresld hur Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar 1 dverlitbara virdepapper (fondféretag),
UCITS IV-direktivet, ska genomféras i svensk ritt.

Den 4 november 2009 férordnades f.d. regeringsridet Bengt-Ake
Nilsson som sirskild utredare.

Som sakkunniga férordnades den 20 november 2009 bankjuristen
1 Skandinaviska Enskilda Banken AB Martin Axelsson, chefsjuristen i
Fondbolagens férening Eva Broms, rittssakkunnig Catharina Erséus,
VD i Lannebo fonder AB Goéran Espelund, juristen 1 Handels-
banken Kapitalférvaltning Staffan Ringvall, juristen vid Finans-
inspektionen Fredrik Koster, och kanslirddet Helene Wall. Catharina
Erséus entledigades frén uppdraget den 21 januari 2010 och samma
dag férordnades kanslirddet Jenny Jensen som sakkunnig.

Till sekreterare férordnades regeringsrittssekreteraren Susanne
Ritseson fr.o.m. den 9 november 2009. Hans Fahlin var under tiden
den 1 december 2009 till den 31 mars 2010 sekreterare 1 utredningen.
Under tiden den 1 maj 2010 till den 30 september 2010 var dven
departementsridet Ulla Gustavsson sekreterare 1 utredningen.

Fondbolagens férening har bistitt med underlag till utredningens
stillningstagande sdvitt avser frigorna om handel pa sekundirmark-
naden, andelsklasser, justerat fondandelsvirde och faststillande av
teckningskurs. Underlaget har utarbetats av Eva Broms samt
advokaten Niclas Rockborn och jur. kand. Patrik Danielsson vid
Gernandt & Danielsson Advokatbyra.

Arbetet har bedrivits 1 nira samrdd med de sakkunniga. De sak-
kunniga har ocksd i huvudsak stillt sig bakom de redovisade 6ver-
vigandena och forslagen. Sirskilda yttranden har dock avgetts dels
av Eva Broms, Géran Espelund och Staffan Ringvall, dels av Fredrik



Késter. Skilda uppfattningar 1 enskildheter och betriffande formule-
ringar har ocksd férekommit, utan att detta har kommit till uttryck
1 ndgot sirskilt yttrande.

Utredningen, som har antagit namnet Investeringsfonds-
utredningen, fir hirmed 6verlimna betinkandet Fondverksamhet
over grinserna, SOU 2010:78. Uppdraget ir dirmed slutfort.

Stockholm 1 oktober 2010

Bengt-Ake Nilsson
/Susanne Ritseson
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Europaparlamentet och ridets direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra férfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar 1 6verldtbara
virdepapper (fondforetag)



Sammanfattning

Europaparlamentet och ridet antog viren 2009 direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar 1 verldtbara virdepapper (fondfére-
tag),' det s.k. UCITS IV-direktivet, se bilaga 2. De nationella lagar
och andra férfattningar som ir nédvindiga for att f6lja reglerna i
direktivet ska borja gilla senast den 1 juli 2011. Fér genomférande
av direktivet har kommissionen antagit bdde direktiv och férordning
pd nivd tv3, kommissionens direktiv 2010/43/EU? och 2010/44/EU’
samt kommissionens férordningar (EU) nr 583/2010* och
584/2010°, se bilaga 3-6. Dessa ska genomféras samtidigt som
reglerna i UCITS IV-direktivet, dvs. senast den 1 juli 2011. UCITS
IV-direktivet ersitter det ildre UCITS-direktivet om fondféretag
frdn 1985.°

! Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra fdrfattningar som avser féretag for kollektiva investeringar i éverlitbara virde-
papper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, Celex 320091.0065).

? Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller organisatoriska krav, intressekon-
flikter, uppféranderegler, riskhantering och innehillet i avtalet mellan ett férvaringsinstitut
och ett férvaltningsbolag (EUT L 176, 10.7.2010, s. 42, Celex 320101.0043).

> Kommissionens direktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2009/65/EG nir det giller vissa bestimmelser avseende fusioner
mellan fonder, master/feederfondféretag och anmilningsférfarande (EUT L 176, 10.7.2010,
s. 28, Celex 32010L.0044).

* Kommissionens férordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta f6r investerare eller prospekt tillhanda-
hills p3 annat varaktigt medium dn papper eller p4 en webbplats (EUT L 176, 10.7.2010. s. 1,
Celex 32010R0583).

> Kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG vad giller den skriftliga anmilan och
fondféretagsintygets form och innehill, elektronisk kommunikation mellan behériga myn-
digheter i samband med anmilan, férfaranden fér kontroller pa plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behériga myndigheter (EUT L 176, 10.7.2010, s. 16, Celex
32010R0584).

¢ Ridets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser féretag for kollektiva investeringar 1 éverlitbara virdepapper (fond-
foretag) (EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3, Celex 31985L0611).
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Utredningens huvuduppgift har varit att analysera vilka indringar
som krivs i nuvarande svenska reglering for att genomféra UCITS
IV-direktivet. Utredningen har ocksd haft att ta stillning till om
det il f6ljd av de lagindringar som krivs {6r att genomfora direk-
tivet bor géras andra dndringar 1 lagstiftningen om investeringsfonder,
bl.a. nir det giller indring av fondbestimmelser och bestimmelser
om specialfonder. I uppdraget har ingdtt att analysera vilka kon-
sekvenser genomférandet av direktivet kan komma att fi for den
svenska fondmarknaden samt om det behéver goras indringar i de
niringsrittsliga eller associationsrittsliga bestimmelserna for att
stirka de svenska virdepappersfondernas konkurrenskraft. Utred-
ningen har inte haft i uppdrag att bedéma om dndringar av skatte-
lagstiftningen behovs eller limna foérslag om dndringar 1 skattelag-
stiftningen. Utredningen har 1 6vrigt varit fri att limna de forslag
som foranletts av utredningsarbetet. Se iven kommittédirektivet i
bilaga 1.

Efter denna sammanfattning redogér utredningen i korthet om
bakgrunden till UCITS IV-direktivet och gillande svensk ritt inom
omridet. Direfter redovisas utredningens forslag i kapitlen 2-11,
13-16 och 18.

I det foljande redovisas en sammanfattning av de visentligaste
delarna av forslagen.

Gransoverskridande fondférvaltning (kapitel 2)

I UCITS IV-direktivet har kravet att ett fondféretag miste for-
valtas av ett forvaltningsbolag som ir etablerat i samma land som
fondforetaget tagits bort. Genom de nya reglerna 1 UCITS IV-direk-
tivet inférs ett utvidgat forvaltningsbolagspass som ticker all verk-
samhet som bolagen i sina respektive hemlinder har tillstdnd till.

Utredningen féresldr att ett fondbolag som avser att f6rvalta ett
fondforetag som omfattas av UCITS IV-direktivet ska i en under-
rittelse till Finansinspektionen limna sirskilda uppgifter som ror
den verksamheten. Fondbolag som forvaltar fondféretag ska félja
svenska bestimmelser hinforliga till organisatoriska krav, sundhets-
krav, riskhantering m.m.

Forvaltningsbolag som har tillstdnd enligt UCITS IV-direktivet
ska f3 forvalta en virdepappersfond, om bolaget i sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondforetag av motsvarande typ. Virdepappers-
fonden ska auktoriseras av Finansinspektionen 1 Sverige och fér-
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valtningen av fonden lyder under lagen (2004:46) om investerings-
fonder, (LIF). Om bolaget driver verksamhet frin filial i Sverige
ska det ocksd folja svenska féreskrifter innehdllande s.k. upp-
féranderegler.

Fondbestammelser och information till andelsagare
(kapitel 3)

UCITS IV-direktivet innebir att vid omvandling av en fond till en
s.k. matarfond samt vid grinséverskridande fusioner (se nedan for
en forklaring av dessa begrepp) si ska berérda andelsigare infor-
meras om omvandlingen alternativt fusionen och beredas mojlighet
att trida ut ur fonden, utan att andra kostnader tas ut in kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet. Som en f6ljd av bl.a. dessa
regler foreslir utredningen dven indrade kriterier f6r Finansinspek-
tionens proévning av fondbestimmelseindringar. Inspektionen ska
liksom tidigare gora en skilighetsprovning av fondbestimmelserna.
Diremot ska inspektionen inte lingre préva om dndringen i sig ir
skilig. T stillet ska andelsigarna, om inspektionen bedémer att
indringen ir av visentlig betydelse f6r dem, informeras om dndring-
en och beredas méjlighet att utan andra kostnader in de som nimnts
ovan silja sina andelar.

Utredningen foresldr vidare att en forvaltare som har fond-
andelar forvaltarregistrerade hos sig skyndsamt ska vidarebefordra
information frin fondbolaget till andelsigaren eller, om ndgon har
antecknats 1 andelsigarens stille, till denne. Den generella méjlig-
heten f6r forvaltare och andelsigare att avtala bort andelsigarens
ritt till information ska kvarstd. Avstiendet ska emellertid inte
kunna omfatta information om sidan dndring av fondbestimmelser
som ir av visentlig betydelse f6r andelsigaren. Avstdende ska inte
heller kunna goras rérande fondbolagets information om fusion
och delning av fond.

Utredningen foreslir ocksd att en bestimmelse inférs i lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, (LVPM) om att informa-
tion som andelsigarna inte kan avstd ifrin och som ett virde-
pappersinstitut fir frin en forvaltare eller ett annat virdepappers-
institut ska virdepappersinstitutet vara skyldigt att limna vidare till
sin kund.
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Mottagarfonder och matarfonder (kapitel 4)

I UCITS IV-direktivet finns bestimmelser om s.k. masterfond-
foretag och feederfondféretag. Utredningen foresldr att dessa be-
stimmelser inférs 1 LIF.

I den svenska 6versittningen av direktivet anvinds begreppen
masterfondféretag och feederfondféretag. I stillet for dessa begrepp
har utredningen valt att benimna masterfondféretag som mottagar-
fondféretag och feederfondforetag for matarfondforetag. I Sverige
ir sidana fonder alltid virdepappersfonder.

Utredningens férslag innebir att en fondférvaltare fér en virde-
pappersfond ska kunna placera minst 85 procent av fondens virde 1
en annan virdepappersfond eller fondféretag som omfattas av
UCITS IV-direktivet, s.k. mottagarfond eller mottagarfondféretag.
Den virdepappersfond vars medel placeras i en mottagarfond eller
mottagarfondféretag kallas f6r matarfond.

Matarfonden och mottagarfondforetaget ska inte behova ha sitt
hemvist i samma EES-land. En matarfond ska kunna f& géra pla-
ceringar 1 en mottagarfond vars placeringsinriktning helt avviker
frin den placeringsinriktning som matarfonden hade innan den
omvandlades till en matarfond. Det blir 4ven méjligt att bilda nya
matarfonder.

For att skydda andelsigarna i matarfonden ska det i férhand
krivas ett godkinnande till placeringen av Finansinspektionen. En
omvandling av en befintlig virdepappersfond till en matarfond inne-
bir en genomgripande férindring av placeringsinriktningen. I enlig-
het med direktivet foresldr dirfor utredningen att fondforvaltaren
fér matarfonden inte ska f3 placera fondens medel s8 att de grinser
som giller for placeringar 1 andra fonder eller fondféretag enligt 5 kap.
LIF overskrids forrin andelsigarna 1 matarfonden fitt information
om omvandlingen. Om andelsigarna 1 matarfonden inte vill behilla
sin investering ska de i mojlighet att [6sa in sina andelar, utan att
andra kostnader tas ut dn kostnader for avveckling av virde-
pappersinnehavet. For att uppritthdlla ett gott skydd foér andels-
dgarna ska informationsbroschyr, faktablad och marknadsféring
anpassas till matarfondens speciella karaktir.
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Fusioner (kapitel 5)

Utredningen féreslar att bestimmelserna 1 LIF 1 huvudsak ska vara
desamma for bide inhemska och grinséverskridande fusioner. Som
inhemsk fusion avses sammanliggning av tvi svenska virde-
pappersfonder dir ingen av fonderna ir notifierad 1 ett annat land
samt sammanlidggning av tvd svenska virdepappersfonder dir en av
fonderna ir notifierad i ett annat EES-land. En grinséverskridande
fusion kan vara en fusion mellan en virdepappersfond och ett fond-
foretag som omfattas av UCITS IV-direktivet. En grinsoverskri-
dande fusion kan idven vara en fusion mellan tvi virdepappers-
fonder som bildar ett nytt sddant fondféretag i ett annat EES-land.
Finansinspektionen ska dven 1 fortsittningen endast kunna godkinna
fusioner av typerna kombination och absorption. Fusion ska kunna
ske av fonder eller fondféretag som inte har samma fondforvaltare.
Vid en grinséverskridande fusion ska fusionen dven kunna ske
mellan fonder av organisatoriskt olika slag (dvs. mellan en kon-
trakesrittslig fond och ett associationsrittsligt fondféretag).

Delning av investeringsfond (kapitel 6)

Utredningen foreslar att ett fondbolag ska, efter tillstdnd frdn Finans-
inspektionen, kunna dela en investeringsfond i tvd eller flera delar.
De nybildade fonderna ska inte behéva ha samma karaktir som den
ursprungliga fonden och kan alltsi f8 den ursprungliga fondens
fondbestimmelser indrade.

Vid en delning av investeringsfond ska andelsigarna ha ritt tll
inlésen av fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet. Ritten att 16sa in andelar
ska gilla under 30 dagar fore verkstillandet av delningen. Liknande
regler foreslds vid delning av en specialfond som inte ir dppen for
inlosen veckovis.

Senarelaggning av férsdljning och inlésen
av fondandelar (kapitel 7)

Utredningen foresldr att fondbolag som férvaltar en virdepappers-
fond under vissa forutsittningar och under viss tid ska f4 senare-
ligga forsiljning och inlésen av andelar. Ett beslut om senareligg-
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ning ska anmilas till Finansinspektionen av ett fondbolag och bo-
laget ska dven anmila beslutet till behérig myndighet 1 de EES-
linder dir fondandelar marknadsfors.

Utredningen féresldr dven att inspektionen ska {8 besluta att en
fond under viss tid ska f3 senareligga forsiljning och inlésen av
andelar om det ir 1 andelsigarnas eller allminhetens intresse.

Marknadsféring av fondandelar i annat EES-land
(kapitel 8)

Utredningen foreslir att en anmilan ska goras till Finansinspek-
tionen om ett fondbolag som férvaltar svenska virdepappersfonder
vill marknadsféra fondandelar 1 ett annat EES-land. Fondféretag
som vill marknadsféra andelar 1 Sverige ska i fortsittningen anmila
till behérig myndighet 1 foretagets hemland att foretaget vill mark-
nadstéra andelar 1 Sverige. Fondforetag som inte hér hemma inom
EES eller om det hér hemma inom EES men inte omfattas av
UCITS IV-direktivet, ska ansoka om tillstdind hos inspektionen
redan nir fondforetaget vill marknadsféra sina andelar 1 Sverige.

Utredningen féresldr att begreppet ”marknadsféra och silja an-
delar” 1 bl.a. 1 kap. 7 och 9 §§ LIF indras till enbart ”marknadsfora
andelar”. Syftet med det ir att tydliggora att redan nir det dr tal om
marknadsforing av andelar ska fondforetaget bli anmilnings- eller
tillstdndspliktigt.

Faktablad och informationsbroschyr (kapitel 9)

UCITS IV-direktivet innehller nya regler f6r det sammanfattande
dokumentet faktablad. Baserat pd dessa regler har Kommissionen
utfirdat en férordning (EU) nr 583/2010 som uttémmande anger
vad som ska anges 1 ett faktablad fér en virdepappersfond. Férord-
ningen blir direkt tillimplig fér virdepappersfonder. Utredningen
foresldr att forordningen dven ska gilla for faktablad fér special-
fonder.

Ett faktablad f6r en investeringsfond ska alltid finnas tillgingligt
pd fondbolagets elektroniska hemsida. Bolaget ska vara ansvarigt
for att den potentiella investeraren utan begiran tillhandahills
faktabladet 1 god tid fére det att investeraren erbjuds teckna sig for
andelar.
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Slutligen foresldr utredningen att nir ett virdepappersinstitut
eller forsikringsférmedlare férmedlar andelar eller ger rdd om even-
tuella investeringar ska denne, oavsett om denne ingdtt ett distribu-
tionsavtal med fondbolaget eller inte, ansvara for att kunden utan

begiran i god tid innan han eller hon ingdr avtal tillhandahills fakta-
bladet.

Tillsyn, kontroll- och ingripandeméjligheter (kapitel 10)

Utredningen foreslar att om ett fondféretag som hér hemma 1 ett
annat land inom EES och som driver verksamhet hir i landet, 6ver-
trider ndgon bestimmelse 1 UCITS IV-direktivet, vilken inte om-
fattas av Finansinspektionens tillsyn enligt 12 kap. 17 § LIF, ska
inspektionen meddela detta till den behériga myndigheten i fond-
foretagets hemland. Om fondféretaget, trots de dtgirder som vid-
tagits med anledning av underrittelsen, fortsitter dvertridelsen
genom att handla pd ett sitt som tydligt skadar investerarnas intres-
sen hir 1 landet, ska inspektionen foreligga foretaget att gora rittelse
eller forbjuda foéretaget att paborja nya transaktioner. Kommissionen
ska omedelbart informeras nir ett foreliggande eller forbud meddelas.

Samarbete mellan behdriga myndigheter (kapitel 11)

Utredningen foreslar att Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med behériga myndigheter 1 den utstrickning som fol-
jer av UCITS IV-direktivet. Inspektionen ska bl.a. limna eller
kontrollera information som behovs for att en behérig myndighet i
ett annat land inom EES ska kunna utéva sin tillsyn enligt UCITS
IV-direktivet. Den utlindska myndigheten ska ocksd kunna {3 vara
nirvarande vid en kontroll som gors av inspektionen.

Avveckling av fond i vissa fall (kapitel 13)

Utredningen foresldr ett férenklat forfarande f6r avveckling av en
fond som varken har fondandelsigare eller fondférmogenhet. T si-
dana fall ska fondbolaget kunna anséka hos Finansinspektionen om
att fonden ska avregistreras. Fondbolagets revisor ska intyga att
fonden saknar tillgdngar och skulder samt att avvecklingen 1 évrigt
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har gitt till pd ett sdtt som ir forenligt med andelsigarnas intresse.
Inspektionen ska direfter kunna avregistrera fonden utan att kun-
gorelse dgt rum.

If\tgéirder for att stdarka den svenska fondmarknadens
konkurrenskraft (kapitel 14)

I detta avsnitt behandlar utredningen ett antal frigor som inte har
direkt anknytning fér genomfoérandet av UCITS IV-direktivet. For-
slag liggs fram rorande dels handel med fondandelar p& reglerad
marknad, dels méjlighet att ha olika andelsklasser i en investerings-
fond, dels mojlighet att faststilla andelspris direkt efter anmilan
om teckning av andelar, 4ven om betalning dnnu inte tillférts fon-
den, dels om méjligheter att bemistra de negativa effekter fér fram-
for alle 18ngsiktiga investerare och smisparare som kan uppkomma
av stora in- och utfléden 1 investeringsfonder, sirskilt om det ir
friga om kortsiktiga placeringar.

Ett visentligt syfte med de dndringar som hir foreslds ir att
stirka konkurrensférutsittningarna f6r den svenska fondmarknaden
i ett internationellt perspektiv.

Ovriga fragor (kapitel 15)

For att ett férvaringsinstitut ska tillforsikras den information som
det behover for att kunna fullgéra sina skyldigheter foresldr utred-
ningen att institutet ska vara skyldigt att ingd avtal om detta med
det fondbolag som férvaltar investeringsfonden

Specialfonder (kapitel 16)

Utredningen foreslar att bestimmelserna om inhemska fusioner for
virdepappersfonder iven ska gilla for specialfonder. Tillstdnd ska
fa ges till en fusion mellan en specialfond och en virdepappersfond
om virdepappersfonden blir den évertagande fonden.

Utredningen foéreslir ocksd att Finansinspektionen ska fi god-
kinna fondbestimmelser for en specialfond som har en placerings-
inriktning som innebir att fondférvaltaren for specialfonden placerar
minst 85 procent av fondens virde 1 en investeringsfond. En special-
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fond ska dirmed kunna vara en mottagarfondliknande specialfond
till en annan specialfond om dennes fondférvaltare placerar minst
85 procent av fondens tillgdngar i specialfonden. I sddana fall ska
vissa av bestimmelserna 1 kapitlet om mottagarfonder och matar-
fonder gilla f6r fonderna.

Utredningen foresldr vidare att nir en specialfond ingdr i en fusion
eller indring sker av fondens fondbestimmelser och dndringen ir av
visentlig betydelse f6r andelsigarna, ska andelsigarna i specialfonden
ha ritt att l6sa in sina fondandelar utan att andra kostnader tas ut
in kostnader {6r avveckling av virdepappersinnehavet.

Konsekvenser (kapitel 17)

De nya bestimmelserna som féreslds syftar till att underlitta grins-
overskridande verksamhet och omstruktureringar. Foreslagna lag-
indringar bér medfora ligre administrations- och kapitalkostnader
for fondbolagen. Forslagen torde dirmed ha allmint positiva effekter
for fondbolag.

Forslagen kan 1 vissa avseenden begrinsa konsumentskyddet
bl.a. genom ¢kade mojligheter att indra fondbestimmelser och de
indringar av en fonds karaktir som kan ske i samband med en
fusion eller delning. Det ir d& viktigt att andelsigarna tydlig infor-
meras om vilka effekter indringen kan fi f6r dem. I stort torde
ind3 utredningens forslag fd positiva effekter for investerarna. Till
exempel si kommer de vid storre forindringar 1 fonderna f8 rite ill
att f3 sina fondandelar inldsta utan att andra kostnader far tas ut dn
de kostnader som uppstdr for avvecklingen av virdepappersinne-
havet.

Inspektionen kommer att f en del nya arbetsuppgifter som kom-
mer att kriva 6kade resurser. De merkostnader som kan uppstd for
inspektionen bor finansieras inom befintliga ramar samt genom
anmilnings- och ansékningsavgifter. I vrigt bedéms det inte finnas
ndgra uppenbara konsekvenser av betydelse for de 6vriga omrdden
som berdrs 1 15 § kommittéférordningen (1998:1474).

25



Sammanfattning SOU 2010:78

Ikrafttrddande- och 6vergangsbestammelser (kapitel 18)

Forslagen till dandringar 1 LIF och LVPM ska trida i kraft den 1 juli
2011. Foreslagna lagindringar bedéms inte kriva ndgra dvergings-
bestimmelser.
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Forfattningsforslag

1 Forslag till
lag om &dndring i lagen (2004:46)
om investeringsfonder

Hirigenom féreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-
fonder

dels att nuvarande 6 kap. 3 § ska betecknas 6 kap. 4 § och 8 kap.
2 § ska betecknas 8 kap. 30§,

dels att 1 kap. 1 och 4-10 §§, 2 kap. 12-17 och 21 §§, 4 kap. 4, 7-
13, 15, 16 och 20 §§, 5 kap. 20 och 24 §§, 8 kap. 1§, 9 kap. 2§,
10 kap. 1, 4 och 6 §§, 12 kap. 15 och 17 §§ och 13 kap. 1 §, rubriken
till 8 kap. samt rubriken nirmast fére 2 kap. 17, ska ha féljande
lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., 52 nya
paragrafer, 1 kap. 6 a-6 ¢ §§, 2 kap. 152, 15 b, 17 a-17 e och 21 a §§,
3kap. 4§, 4kap. 9a,9 b, 10a, 10b, 132, 13 b, 15 a och 20a§§,
6 kap. 3§, 8 kap. 2-29 8§, 10 kap. 6 a§ och 12 kap. 5 a och 17a§§
samt, nirmast fore 2 kap. 15 b, 17 ¢ och 17 d §§, 8 kap. 1-4, 6-13,
15-17, 19, 21, 23-26, 28 och 29 §§, nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§’
I denna lag forstds med I denna lag betyder

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behérighet
att utova tillsyn éver fondféretag eller férvaltningsbolag,

! Jfr Europaparlamentet och rddets direktiv 2009/65/EG.
2 Senaste lydelse 2008:282.
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2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra

likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,

4. egna medel: detsamma som
1 artikel 7a.15 1 ridets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investe-
ringar 1 verldtbara virdepapper
(fondforetag), senast dndrat
genom  Europaparlamentets och

4. egna medel: detsamma som
i1 artikel 2.7 [ 1 Europaparla-
mentets och ridets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investe-
ringar 1 verldtbara virdepapper
(fondféretag),

rddets direktiv 2005/1/EG,

5. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig férvaltning, var-
vid dven ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags
etablering av flera driftstillen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: dverldtbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan rittig-
het eller forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fitt tillstind enligt
4 § att driva fondverksambhet,

8. fondféretag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstdnd f6r verksamhet dir det enda
syftet dr att gora kollektiva investeringar i sddana tillgingar som an-
ges 1 5 kap. 1§ andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med
kapital frin allminheten eller frin en sirskilt angiven och avgrinsad
krets investerare,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pd begiran av innehavarna &terképs eller inloses
med medel ur foretagets tillgingar,

9. fondforetags hemland: 9. fondforetags hemland: der

a) om fondfioretaget dr bildatr land dir fondforetaget har sitt till-
pd kontraktsrittslig grund, det land  stind,
dér forvaltningsbolaget har sitt site,

b) om fondfiretaget dr bildat
pd associationsrdttslig grund, det
land dir bolaget har sitt site,

10. fondverksamhet: férvaltning av en investeringsfond, forsilj-
ning och inldsen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande
administrativa dtgirder,
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11. féretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt
ridets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pd
artikel 54.3 g i férdraget om sammanstilld redovisning, senast indrat
genom ridets direktiv 2006/99/EG, eller grupp som enligt erkinda
internationella redovisningsregler ska limna motsvarande redovis-
ning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som 1 sitt hemland
har tillstdnd att forvalta fondféretag,

13. f6érvaltningsbolags hemland: det land dir bolaget har sitt site,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgingarna 1 en investeringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: virdepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande 1 ett fore-
tag, om innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller
av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

17. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat
samt sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pd
penningmarknaden, ir likvida och har ett virde som vid varje tid-
punkt exakt kan faststillas,

18. specialfond: en fond vars andelar kan 18sas in pd begiran av
andelsigare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allminheten eller frdn en sirskilt angiven
och avgrinsad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapi-
tal samt forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som 19. startkapital: detsamma som
i artikel 7a.14 1 rddets direktiv 1iartikel 2.7 ki Europaparlamentets
85/611/EEG, och ridets direktiv 2009/65/EG,

20. virdepappersfond: en fond vars andelar kan 16sas in pd be-
giran av andelsigare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om
den bildats genom kapitaltillskott frin allminheten och dgs av dem
som skjutit till kapital samt férvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap.,
och

21. overldtbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depa-
bevis f6r aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av
penningmarknadsinstrument, samt depdbevis for skuldférbindelser,

och
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c) virdepapper av annat slag som ger ritt att férvirva sidana dver-
ltbara virdepapper som anges 1a och b genom teckning eller utbyte.

Med fondfioretag, specialfond
och véirdepappersfond enligt forsta
stycket 8, 18 och 20 avses dven en
fond vars andelar dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad
och fondbolager sikerstiller att det
noterade virdet av sddana ande-
lar inte 1 vdsentlig mdn avviker
fran fondandelarnas virde enligt

4 kap. 10 §.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument
som avses 1 5 kap. 1 § tredje stycket.

4§

Ett svenskt aktiebolag fir av
Finansinspektionen ges tillstind
att driva fondverksamhet. Bola-
get kan dirutdver ges tillstind
for diskretionir portféljférvale-
ning avseende finansiella instru-
ment och att utfora visst arbete
eller vissa funktioner pd uppdrag
av ett fondbolag, ett forvaltnings-
bolag eller ett fondforetag.

Ett svenskt aktiebolag fir av
Finansinspektionen ges tillstind
att driva fondverksamhet. Bola-
get kan dirutdver ges tillstind
for diskretionir portféljférvale-
ning avseende finansiella instru-
ment.

5 §4

Tillstdnd for fondverksamhet som avser specialfonder fir ges av
Finansinspektionen dven till virdepappersbolag och svenska kredit-
institut som har tillstdnd fér portféljforvaltning avseende finan-
siella instrument enligt 2 kap. 1§ 4 lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

For sddan fondverksamhet som avses i forsta stycket ska f6ljande
bestimmelser tillimpas:

—2kap. 1§ 2, 5 och 6, 2§
tredje stycket, 7 § forsta stycket,
98, 17-20§§ och 21§ forsta
stycket,

—2kap. 1§ 2, 5 och 6, 2§
tredje stycket, 7 § forsta stycket,
9§, samt 17-21 §¢,

? Senaste lydelse 2007:562.
* Senast lydelse 2008:282.
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-3 kap.,
— 4 kap.,
- 6 kap.,
— 8 kap.

-9 kap.,

Forfattningsforslag

— 8 kap. 28 och 29 §§,

—10 kap. 1 § forsta och andra styckena samt 2 §, och

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §§.

Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda
sin fondverksamhet s3 snart tillstdnd enligt forsta stycket har getts.

6§

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstdnd att driva
verksamhet enligt bestimmelser-
na i ridets direktiv 85/611/EEG,
far

1. driva verksamhet frin filial
1 Sverige med bérjan tvd minader
efter det att Finansinspektionen
frdin en behorig myndighet i1
forvaltningsbolagets hemland har
fatt en underrittelse med sddant
innebdll som anges i 2 kap. 12 §
eller dessforinnan, om Finans-
inspektionen tilldter det,

2. driva verksamhet genom
att fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahilla tjinster 1 Sverige
med borjan si snart Finans-
inspektionen frin en behorig
myndighet 1 férvaltningsbolagets
hemland har fitt en sddan under-
rittelse som avses 1 2 kap. 15 §
andra stycket.

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma inom EES och som i sitt
hemland har tillstdnd att driva
verksamhet enligt bestimmel-
serna 1 Europaparlamentets och
ridets direktiv 2009/65/EG, fir

1. driva verksamhet frin filial
1 Sverige med bérjan tvd minader
efter det att Finansinspektionen
frdin en behorig myndighet i1
forvaltningsbolagets hemland har
tagit emot en underrittelse som
innehdller

a) en plan for den avsedda
verksambeten 1 Sverige med upp-
gift om filialens organisation och
vilka tidnster som ska erbjudas,
och

b) uppgift om filialens adress
och ansvariga ledning, och

2. driva verksamhet genom
att fran sitt hemland erbjuda och
tillhandahilla tjinster 1 Sverige
med borjan si snart Finans-
inspektionen frin en behorig
myndighet 1 férvaltningsbolagets
hemland har tagit emot en under-
rittelse som innehdller en plan
for den avsedda verksambeten
med uppgift om vilka tiinster som
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Om det behivs skall Finans-
inspektionen  upplysa  forvalt-
ningsbolaget om de bestimmelser
som géller for verksambeten hir i
landet. Om bolaget skall driva
verksambet fran filial skall si-
dana upplysningar limnas innan
verksambeten piaborjas.

SOU 2010:78

ska erbjudas.

Om de tjinster som ska erbju-
das enligt forsta stycket innefattar
forvaltning av en virdepappers-
fond, ska verksambetsplanen ocksd
innebdlla uppgift om

1. forvaltningsbolagets system
for riskbantering, och

2. vilka dtgirder forvaltnings-
bolaget vidtagit for att 1 Sverige
kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— [0sa in andelar,

— tillbandabdlla  information,
samt

— hantera klagomal.

Finansinspektionen fdr medge
att verksambet far paborjas tidi-
gare dn vad som anges i forsta
stycket 1.

Ett forvaltningsbolag fir driva verksamhet i Sverige bara i den
utstrickning verksamheten omfattas av férvaltningsbolagets verk-

samhetstillstind 1 hemlandet.
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6a§

Om ett forvaltningsbolag avser
att dndra ndgot som angetts 1 en
underrdttelse enligt 6 § efter det
att verksambeten inletts, ska bo-
laget skriftligen undervitta Finans-
inspektionen  innan  dndringen
genomfors. Har bolaget inrittat
en filial enligt 6 § forsta stycket 1
ska en sidan underrittelse limnas
minst en mdnad innan dndringen
genomfors.
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6b§

Ett forvaltmingsbolag som fdr
driva verksambet 1 Sverige enligt
6 § far av Finansinspektionen ges
tillstand att forvalta en virdepap-
persfond. Tillstind ges i form av
godkinnande av fondbestimmel-
serna enligt 4 kap. 9 §. Tillstind
ska ges om

1. forvaltningsbolaget i sitt hem-
land har tillstand att forvalta fond-
foretag av motsvarande typ som
den virdepappersfond som ska for-
valtas,

2. forvaltmingsbolager  till
Finansinspektionen har limnat
det avtal med forvaringsinstitutet
som avses 1 3kap. 4§ och, i
forekommande fall, uppgifter om
uppdrag som getts dt ndgon annan
att forvalta virdepappersfonden
eller skota dirmed samman-
héingande administration, och

3. fondbestimmelserna wupp-
fyller kraven i 4 kap. 8 och 9 §§.

Uppgifter enligt forsta stycket
2 behover inte limnas om forvalt-
ningsbolaget redan forvaltar en
vdrdepappersfond och tidigare lim-
nat samma uppgifter till Finans-
inspektionen.

Om Finansinspektionen inte
ger tillstand for ett forvaltnings-
bolag att forvalta en wvirdepap-
persfond ska inspektionen under-
ritta Europeiska kommissionen
om detta.

Om ett forvaltningsbolag avser
att vdsentligen dndra ndgot som
avses i forsta stycket 2 efter det att
verksambeten inletts, ska bolaget
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undervitta Finansinspektionen om
detta innan dndringen genomfors.

6¢§

For ett forvaltningsbolags for-
valtning av en vdrdepappersfond
enligt 6 b § giller 2 kap. 15 b §,
3 kap., 4 kap. 1-3 och 8-23 §§,
5kap. 1 och 3-25§$, 5 akap., 8
och 9 kap. 1 tillimpliga delar. Det
som ddr anges om fondbolag ska i
stillet gilla forvaltningsbolaget.

Vid sddan  forvaltning som
avses 1 forsta stycket ska det som
anges 1 9 kap. 1 § forsta stycket 11
stillet avse fall néir forvalmings-
bolagets tillstind dterkallats av
behorig myndighet i bolagets hem-
land eller Finansinspektionen en-
ligt 12 kap. 15§ tredje stycket
beslutat att forvaltningsbolaget inte
lingre far forvalta en virdepap-

persfond.

78

Ett fondféretag som hor
hemma inom EES fir marknads-
fora och silja andelar 1 foretaget
hir 1 landet utan tillstand enligt
denna lag om foretaget

1. i sitt hemland har tillstind
att driva verksambet enligt be-
stimmelserna 1 rddets direktiv
85/611/EEG, och

2. vidtar nodvindiga dtgirder
for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andels-
dgarna,

— [6sa in andelar och

— ldmna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-

34

Ett fondféretag som hor
hemma inom EES far marknads-
fora andelar i féretaget hir 1 lan-
det frin och med den dag behorig
myndighet i foretagets hemland
underrdttat foretaget om att an-
mdlan om marknadsforing och
intyget om att foretaget uppfyller
kraven i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG lim-
nats éver till Finansinspektionen.

Fondforetaget ska vidta néd-
vindiga dtgdrder for att hir i lan-
det kunna

— gira utbetalningar till andels-
dgarna,
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landet dr skyldigt att tillbanda-
hélla.

Ett foretag som vill driva verk-
samhbet med stéd av forsta stycket
skall anmila detta till Finans-
inspektionen. Verksambeten fdr
paborjas tvd mdanader efter det att
anmdlan har gorts. Om forut-
sdttningarna enligt forsta stycket
inte dr uppfyllda, fir dock in-
spektionen dessforinnan forbjuda
att verksambeten pabéorjas. Inspek-
tionen skall i sddant fall under-
ritta behérig myndighet i fore-
tagets hemland om sitt beslut.

Om det behévs skall Finans-
inspektionen, ndr anmdlan enligt
andra stycket har tagits emot, upp-
lysa fondforetaget om de bestim-
melser som giller for verksambeten
hér i landet.

Forfattningsforslag

— ldsa in andelar, och

— limna den information som
foretaget enligt reglerna i hem-
landet dr skyldigt att tillbanda-
hilla.

Fondforetaget ska underritta
Finansinspektionen skriftligen

1. om dndring ska ske betrif-
fande fondféretagets dtgirder for
marknadsforing,

2. om dndring ska ske av de
andelsklasser som ska marknads-
foras, eller

3. om dndring i de handlingar
som bifogats anmdlan enligt forsta
stycket.

Underrittelse  enligt  tredje
stycket 1 och 2 ska ske innan dind-
ringen genomfors.

8§

Ett forvaltningsbolag som inte
hér hemma inom EES eller som,
om det hér hemma inom EES,
inte omfattas av rddets direktiv
85/611/EEG fir efter tillstind
av Finansinspektionen driva fond-
verksambet fran filial 1 Sverige.

Tillstind far ges bara om

1. bolaget 1 sitt hemland dri-
ver likartad verksamhet,

2. bolaget ¢ sitt hemland stir
under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behérigt
organ och den myndigheten eller
det organet har medgett att bola-
get etablerar sig 1 Sverige, samt

3. det finns skil att anta att

Ett forvaltningsbolag som hor
hemma wutanfor EES eller som,
om det hér hemma inom EES,
inte omfattas av Europaparla-
mentets och ridets direktiv
2009/65/EG far efter tillstdnd
av Finansinspektionen driva verk-
sambet fran filial 1 Sverige.

Tillstind far ges bara om

1. bolaget i sitt hemland dri-
ver motsvarande verksamhet,

2. bolaget stir under betryg-
gande tillsyn av en behirig myn-
dighet : hemlandet och den
myndigheten har t:lldtit att bola-
get etablerar sig 1 Sverige, och

3. det finns skil att anta att
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den planerade verksamheten hdr
i landet kommer att drivas pd ett
sitt som ir forenligt med 2 kap.
1§ 2-6 samt 2 och 4 §§.

Ett forvaltningsbolag far dven
ges tillstind att utfora visst arbete
eller vissa funktioner pd uppdrag
av ett fondbolag, ett annat for-
valtningsbolag eller ett fondféretag.

SOU 2010:78

den planerade verksamheten
kommer att drivas pd ett sitt
som ir forenligt med 2 kap. 1§
2—4 och 6 samt 2 och 4 §§.

En ansikan om tillstand enligt
forsta stycket ska innebdlla en
plan for den avsedda verksam-
heten.

93§

Ett fondféretag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hér hemma inom EES, inte
omfattas av rddets direktiv
85/611/EEG fir efter tillstind
av  Finansinspektionen mark-
nadstora och silja andelar 1 fore-
taget hir 1 landet, frn filial eller
utan att inritta filial.

Tillstdnd fir ges bara om

1. foretaget i sitt hemland
driver likartad verksamhet,

Ett fondféretag som inte hor
hemma inom EES eller som, om
det hér hemma inom EES, inte
omfattas av Europaparlamentets
och ridets direktiv 2009/65/EG
fair efter tillstdind av Finans-
inspektionen marknadsféra an-
delar i foretaget hir 1 landet, frin
filial eller utan att inritta filial.

1. foretaget i sitt hemland
driver motsvarande verksamhet,

2. foretaget 1 sitt hemland stdr under betryggande tillsyn av en
myndighet eller annat behorigt organ och den myndigheten eller det
organet har medgett att foretaget etablerar sig 1 Sverige,

3. foretaget vidtar nodvindiga dtgirder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andelsigarna,

— 16sa in andelar och

—limna den information som foretaget enligt reglerna 1 hem-
landet ir skyldigt att tillhandahalla, samt

4. det finns skil att anta att den planerade verksamheten hir i
landet kommer att drivas pd ett sitt som ir férenligt med bestim-
melserna i denna lag och andra férfattningar som reglerar féretagets

verksamhet.

10§

For forvaltningsbolags och
fondforetags verksamhet 1 Sverige
tillimpas 2 kap. 17 §, 19 § forsta
stycket, 20 § och 21 § forsta stycket
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For forvaltningsbolags och
fondféretags verksamhet 1 Sverige
tillimpas 2 kap. 19§ {orsta
stycket, och 20-218§§ p& mot-
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pd motsvarande sitt.

Forfattningsforslag

svarande sitt.

Utover det som anges i forsta
stycket tillimpas pd motsvarande
sdtt

1. 2kap. 17, 17 b, 17d och
17 e §§ for forvaltningsbolags verk-
sambet 1 Sverige enligt 6 § forsta
stycket 1,

2. 2 kap. 17-17 e §§ for forvalt-
ningsbolags verksambet i Sverige
enligt 8 § forsta stycket, och

3. 2kap. 17 och 17 d §§ samt
det som ségs om faktablad i 4 kap.
15a och 20-21§§ for fondfire-
tags verksambet 1 Sverige enligt
9.

For filialer till férvaltningsbolag och fondféretag giller 1 6vrigt
lagen (1992:160) om utlindska filialer m.m.

2 kap.
12§

Vill ett fondbolag som for-
valtar virdepappersfonder inritta
en filial inom EES, skall bolaget
underritta Finansinspektionen
innan verksamheten p8bérjas.
Underrittelsen skall innehalla

1. information om bolagets plan
for filialverksambeten, med upp-
gift om filialens organisation och
vilka tjinster som skall erbjudas,
och

2. uppgift om 1 vilket land
filialen skall inrittas samt om
filialens adress och ansvariga led-
ning.

Awvser ett fondbolag som for-
valtar virdepappersfonder att in-
ritta en filial 7 et annat land
inom EES, ska bolaget underritta
Finansinspektionen innan verk-
samheten pdborjas. Underrittel-
sen ska innehilla

1. en plan tor den avsedda
verksambeten med uppgift om
filialens organisation och vilka
tjinster som ska erbjudas, och

2. uppgift om 1 vilket land
filialen ska inrittas samt om fili-
alens adress och ansvariga led-
ning.

Om de tjinster som ska erbju-
das innefattar forvaltning av ett
fondféretag som har tillstind enligt
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG i det land
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ddr filialen ska inrittas, ska verk-
sambetsplanen ocksd innebdlla
uppgift om

1. fondbolagets system for risk-
hantering, och

2. dtgirder som fondbolaget
vidtagit for att i fondforetagets
hemland kunna

—gora  utbetalningar
andelsigarna,

— [6sa in andelar,

— tillhandabdlla  information,
samt

— hantera klagomdl.

tll

13§

Finner Finansinspektionen 1
fall som avses 1 12 § att det inte
finns skil att ifrigasitta fond-
bolagets administrativa struktur
eller finansiella situation, skall
inspektionen inom tre minader
frdn det att underrittelsen togs
emot limna 6ver den till behirig
myndighet 1 det land dir filialen
skall inrittas. Inspektionen skall
samtidigt limna uppgift om det
investerarskydd som giller for

fondbolagets kunder.
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Finner Finansinspektionen 1
fall som avses 1 12 § att det inte
finns skil att ifrdgasitta fondbo-
lagets administrativa struktur
eller finansiella situation, ska in-
spektionen inom fvd méinader
frdn det att underrittelsen togs
emot limna over den till bebirig
myndighet 1 det land dir filialen
ska inrittas. Tillsammans med
underrittelsen ska inspektionen
limna uppgift om det investe-
rarskydd som giller {6r fondbo-
lagets kunder.

Om en undervittelse enligt
forsta stycket avser sddana tjinster
som anges i 12 § andra stycket ska
Finansinspektionen dven limna
dver ett intyg om att fondbolaget
har tillstind att driva verksambet
enligt  Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG. Till
intyget ska fogas en beskrivning
av omfattningen av fondbolagets

tillstand, med uppgift om det finns
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Finansinspektionen  skall
underritta fondbolaget nir in-
spektionen limnar 6ver under-
rittelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns férutsittningar
for att limna 6ver den under-
rittelse som avses 1 forsta stycket,
skall inspektionen meddela be-
slut om det inom tv8 minader
frdn det att underrittelsen togs
emot.

Forfattningsforslag

ndgra  begrinsningar  avseende
vilka typer av vdrdepappersfonder
som bolaget far forvalta.
Finansinspektionen ska under-
ritta fondbolaget nir inspektio-
nen limnar éver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner
att det inte finns férutsittningar
for att limna 6ver den under-
rittelse som avses 1 forsta stycket,
ska inspektionen meddela beslut
om det inom tvd ménader frin
det att underrittelsen togs emot.

14§

Om ett fondbolag som avses
1 12§ skall indra nigot av de
forbdllanden som angetts i1 fond-
bolagets underrittelse till Finans-
inspektionen efter det att filialen
inrittats, skall fondbolaget skrift-
ligen underritta inspektionen
minst en manad innan indringen
genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte fir goras, skall
inspektionen meddela beslut om
det inom en mdinad frin det att
underrittelsen kom in tll in-
spektionen. Behorig myndighet
1 det andra landet skall genast
underrittas om beslutet.

Vid idndring av investerar-
skydd som avses 1 13 § forsta
stycket skall Finansinspektionen
underritta behdrig myndighet i
det land dir filialen finns om dnd-
ringen.

Om ett fondbolag som avses
1 12§ ska indra nigot som
angetts 1 fondbolagets under-
rittelse till Finansinspektionen
efter det att filialen inrittats, ska
fondbolaget skriftligen underritta
inspektionen minst en mdinad
innan indringen genomfors.

Om Finansinspektionen finner
att dndringen inte fir goras, ska
inspektionen meddela beslut om
det inom en mdinad frin det att
underrittelsen kom in ull in-
spektionen. Behorig myndighet
i det andra landet ska omedelbart
underrittas om beslutet.

Vid indring av investerar-
skydd som avses 1 13 § forsta
stycket ska Finansinspektionen
underritta den behoriga myndig-
heten i det land dir filialen finns
om indringen. Detsamma giller

vid dndring av de uppgifter som
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lamnats 1 eller fogats till det intyg
som avses i 13 § andra stycket.

15§

Vill ett fondbolag som fér-
valtar virdepappersfonder erbju-
da och tllhandahilla tjinster
inom EES utan att inritta filial
dir, skall bolaget underritta
Finansinspektionen innan verk-
samheten pabérjas. Detsamma
giller om bolaget avser att dndra
en sddan verksambet.

Underrittelsen skall innehdlla
uppgift om 1 vilket land verksam-
heten skall drivas och informa-
tion om bolagets plan for verk-
sambeten med uppgift om vilka
tiinster som skall erbjudas.

Finansinspektionen skall inom
en minad frin det att under-
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Awvser ett fondbolag som f6r-
valtar virdepappersfonder att er-
bjuda och tillhandahilla tjinster
i ett annat land inom EES utan
att inritta filial dir, ska bolaget
underritta Finansinspektionen
innan verksamheten paborjas.

Underrittelsen ska innehilla

1.en plan for den avsedda
verksambeten med uppgift om
vilka tidnster som ska erbjudas,
och

2. uppgift om 1 vilket land verk-
sambeten ska drivas.

Om de tjinster som ska erbju-
das innefattar forvaltning av ett
fondforetag som har tillstind enligt
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG i det land
dar verksambeten ska drivas, ska
verksambetsplanen ocksd innehdlla
uppgift om

1. fondbolagets system for risk-
hantering, och

2. drgérder som fondbolaget vid-
tagit for att i fondforetagets hem-
land kunna

— gora utbetalningar till an-
delsigarna,

— [6sa in andelar,

— tillbandabilla  information,
samt

— hantera klagomdl.

Finansinspektionen ska inom
en méinad frin det att under-
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rittelsen togs emot limna 6ver
den och wverksambetsplanen till
behérig myndighet 1 det land
dir verksamheten skall drivas. In-
spektionen skall samtidigt limna
uppgift om det investerarskydd
som giller for fondbolagets kun-

der.

Forfattningsforslag

rittelsen togs emot limna 6ver
den till behorig myndighet i det
land dir verksamheten ska drivas.
Med underrittelsen ska inspek-
tionen dven limna uppgift om
det investerarskydd som giller
for fondbolagets kunder.

Om underrittelsen avser sd-
dana tjinster som anges i andra
stycket ska Finansinspektionen
dven limna over ett intyg om att
fondbolaget har tillstind att driva
verksambet enligt Europaparla-
mentets och rddets  direktiv
2009/65/EG. Till intyget ska fogas
en beskrivning av omfattningen
av fondbolagets tillstind med upp-
gift om det finns ndgra begrins-
ningar avseende vilka typer av
vdrdepappersfonder som bolaget
far forvalta.

15a§

Om ett fondbolag avser att
dndra ndgot som angetts i bolagets
underrittelse enligt 15§ 1l
Finansinspektion efter det att bo-
laget borjat driva verksambet 1
det andra landet, ska bolaget
skriftligen underritta inspektio-
nen innan dndringen genomfirs.

Vid dndring av de uppgifter
som limnats i eller fogats till det
intyg som avses i 15 § fiarde stycket
ska Finansinspektionen undervitta
den behiriga myndigheten i det
land déir verksambeten drivs om
dndringen.
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Marknadsforing av fondandelar
i annat EES-land

15b§

Ett fondbolag som forvaltar en
virdepappersfond och som avser
att marknadsfora andelar i fon-
den i ett annat EES-land ska an-
mdla detta till Finansinspek-
tionen.

Om  Finansinspektionen be-
domer att anmdlan dr fullstindig
ska inspektionen, inom tio arbets-
dagar frin mottagandet av an-
malan, limna over handlingarna
tll behérig myndighet i det EES-
land déir marknadsforingen ska
bedrivas. Finansinspektionen ska
bifoga ett intyg om att fonden
uppfyller kraven i Europaparla-
mentets och  rddets  direktiv
2009/65/EG. Efter att Finans-
inspektionen limnat 6ver anmdilan
och intyg till behirig myndighet i
virdlandet ska inspektionen ome-
delbart underritta  fondbolaget
om att sd har skett.

16 §

I andra fall in som avses 1
12 § skall ett fondbolag som pla-
nerar att inritta en filial utom-
lands anséka om tillstdnd hos
Finansinspektionen. Ett sddant
tillstdnd skall ges om det finns
skil att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna 1 denna
lag och andra férfattningar som
reglerar bolagets verksambhet.

Ansokan om tillstdnd skall

42

I andra fall 4n som avses 1
12 § ska ett fondbolag som pla-
nerar att inritta en filial utom-
lands anséka om tillstdnd hos
Finansinspektionen. Ett sddant
tillstdnd ska ges om det finns
skil att anta att den planerade
verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna 1 denna
lag och andra férfattningar som
reglerar bolagets verksamhet.

Ansokan om tillstdnd ska
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innehilla den information som
anges1128§.

Sundhetskrav

Forfattningsforslag

innehilla den information som
anges 1 12 § forsta stycket.

Sundhetskrav och krav pd
organisation av verksambeten,
m.m.

17§

Ett fondbolag skall driva sin
verksambet s3 att allminhetens
fortroende for fondmarknaden
uppritthills och enskildas kapital-
insatser inte otillborligen dven-
tyras samt i vrigt sd att verksam-
heten kan anses sund.

Ett fondbolag ska handla
hederligt, ritrvist och professio-
nellt och dven i dvrigt pd ett sdtt
s& att allminhetens fortroende
for fondmarknaden uppritthalls.

17a§

Ett fondbolag ska uppritta och
tillimpa de riktlinjer och rutiner
som krdvs for att bolagets styrelse
och de anstillda i bolaget ska folja
de regler som giller for verksam-
heten. Bolaget ska dven uppritta
och tillimpa regler for styrelse-
ledaméters och anstilldas egna
affirer med finansiella instrument.

Fondbolaget ska ha tillrickliga
system, resurser och rutiner for att
bolaget ska kunna driva fondverk-
sambeten kontinuerligt och regel-
bundet.

Fondbolaget ska vidare

1. tillimpa sunda rutiner for
forvaltning av verksambeten och
for redovisning,

2. bha rutiner for intern kon-
troll, och

3. ha effektiv drift och forvalt-

ning av sina informationssystem.

43



Forfattningsforslag

44

SOU 2010:78

17b§

Ett fondbolag ska dokumentera
samtliga transaktioner som bolaget
har genomfort for en investerings-
fonds rikning. Dokumentationen
ska ske pd ett sddant sditt att
Finansinspektionen har maojlighet
att overvaka att bolaget har iakt-
tagit kraven i denna lag och i
foreskrifter som har meddelats med

stod av lagen.
Intressekonflikter

17¢c§

Ett fondbolag ska vidta alla
rimliga dtgirder for att

1. identifiera de intressekon-
flikter som kan uppkomma i bola-
gets verksambet enligt 1 kap. 4 §
och 7 kap. 1 § forsta stycket, samt

2. forhindra att fondandelsigar-
nas eller andra kunders intressen
pdverkas negativt av intressekon-

flikter.
Uppforanderegler

17d§

Ett fondbolag ska limna en
tillfredsstillande rapportering till
en fondandelsigare om bolagets ut-
forande av en order frin andels-
dgaren om tecknande eller inlisen
av fondandelar.

17e§

N ett fondbolag handlar for
en investeringsfonds rikning, ska
bolaget vidta alla rimliga dtgirder
for att uppnd bésta mojliga resul-
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tat for fonden med avseende pd

1. pris,

2. kostnad,

3. snabbbet,

4. sannolikbet for utforande och
avveckling,

5. storlek,

6. art, och

7. andra for utforandet visent-
liga forhdllanden.

Fondbolaget ska ha system och
riktlinjer for hur bolaget ska uppnd
bista majliga resultat enligt forsta
stycket. Bolaget ska regelbundet
dvervaka och drligen uppdatera
dessa system och riktlinjer.

21§°

Om en fondandelsigare till-
fogats skada genom att fondbo-
laget overtritt denna lag eller
fondbestimmelserna, skall fond-
bolaget ersitta skadan. Om en
fondandelsigare eller ett fond-
bolag tillfogats skada genom att
férvaringsinstitutet  Overtritt
denna lag eller fondbestim-
melserna, skall institutet ersitta

skadan.

Om en fondandelsigare till-
fogats skada genom att fondbo-
laget overtritt denna lag eller
fondbestimmelserna, ska fond-
bolaget ersitta skadan. Om en
fondandelsigare eller ett fond-
bolag tillfogats skada genom att
férvaringsinstitutet  Overtritt
denna lag eller fondbestim-
melserna, ska institutet ersitta
skadan.

Om en fondandelsigare till-
fogats skada till foljd av att fond-
bolaget, i enlighet med 4 kap.
10 a §, anvént det forst faststillda
forsiliningspriset efter anmdlan om
teckning av andelar vid forsilj-
ning av fondandelar, men betal-
ning inte tillforts fonden inom
sedvanlig tid, ska fondbolaget
ersdtta skadan.

> Senaste lydelse 2007:562.
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21a§

Ett fondbolag kan endast stillas
till svars for innebdllet i fakta-
bladet och for oversittningen av
faktabladet om innebdllet dr vilse-
ledande, oriktigt eller inte stim-
mer Overens med informations-
broschyren.

3 kap.

49

Forvaringsinstitutet  ska  med
fondbolaget ingd ett skriftligt avtal,
som tillforsikrar institutet den in-
formation som institutet behiver

for att kunna wppfylla kraven i 2 §.

4 kap.
43§

Ett fondbolag f&r uppdra &t nigon annan att utféra visst arbete
eller vissa funktioner som ingdr i fondverksamheten i syfte att
effektivisera bolagets verksamhet. Ett sddant uppdrag far inte vara
av sddan omfattning eller karaktir att fondbolaget limnar ifrdn sig
all verksambhet eller s& stor del av verksamheten att fondbolaget inte
lingre har méjlighet att ta till vara andelsigarnas gemensamma in-
tressen eller 1 vrigt inte kan uppfylla de skyldigheter som féljer av
denna lag. Ett limnat uppdrag frintar aldrig fondbolaget dess ansvar

enligt denna lag.

Uppdragstagaren mdste ha tillfredsstillande sakkunskap och kom-
petens med hinsyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget skall i avtalet
med uppdragstagaren férbehilla
sig ritten att dvervaka den anfor-
trodda verksamheten, att ge de
anvisningar som behovs for en
sund forvaltning samt att med
omedelbar verkan siga upp av-
talet, om en sddan uppsigning ir
1 andelsigarnas gemensamma in-
tresse.

46

Fondbolaget ska i sddant avtal
med uppdragstagaren som avser
forvaltning av en investeringsfond
eller ett fondforetag som har till-
stand enligt Europaparlamentets
och rddets direktiv 2009/65/EG,
eller med sddan forvaltning sam-
manhbdngande administration {6r-
behidlla sig ritten att overvaka
den anfértrodda verksamheten,
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att ge de anvisningar som behdvs
fér en sund forvaltning samt att
med omedelbar verkan siga upp
avtalet, om en sidan uppsigning
ir 1 andelsigarnas gemensamma
intresse.

7§

Om ett fondbolag vill uppdra
4t nigon annan att wuiféra visst
arbete eller vissa funktioner enligt
4 eller 5§ skall bolaget anmila
detta och ge in uppdragsavtalet
till Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hind-
rar en effektiv tillsyn av fondbo-
laget, skall inspektionen foreligga
fondbolaget att hos motparten
begira de dndringar som behévs
for att avtalet skall uppfylla lagens
krav.

Awser ett fondbolag art uppdra
4t nigon annan att for bolagets
rikning forvalta en investerings-
fond eller ett fondforetag som har
tillstind  enligt  Europaparla-
mentets och rddets direktiv
2009/65/EG eller utfora dirmed
sammanhingande administrativa
drgirder ska bolaget anmila detta
och ge in uppdragsavtalet till
Finansinspektionen.

Finner Finansinspektionen
att ett uppdragsavtal strider mot
denna lag, eller att avtalet hind-
rar en effektiv tillsyn av fondbo-
laget, ska inspektionen foreligga
fondbolaget att hos motparten
begira de dndringar som behévs
for att avtalet ska uppfylla lagens
krav.

8§

For varje investeringsfond
skall det finnas fondbestimmel-
ser som upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna  skall
ange

For varje investeringsfond
ska det finnas fondbestimmelser
som upprittas av fondbolaget.

Fondbestimmelserna ska
ange

1. namnet pd fonden, fondbolaget och férvaringsinstitutet,

2. grunderna fér fondens placeringsinriktning och for place-
ringen av fondmedlen, med sirskild upplysning om huruvida medel
skall placeras i1 sddana derivatinstrument som anges 1 5 kap. 12 §,
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3. om utdelning skall ske och,
154 fall, grunderna och sittet fér
utdelning,

4. grunderna fér berikning av
fondens och fondandelarnas vir-
de, inklusive de virderingsprin-
ciper som anvinds vid virde-
ringen av onoterade tillgdngar
och sddana derivatinstrument
som anges 1 5kap. 12§ andra
stycket,

5. grunderna fér berikning av
forsiljnings- och inlésenpris for
fondandelarna,

6. var och hur férsiljning och
inlésen av fondandelar skall ske,

7. grunderna f6r berikning
av fondbolagets och forvarings-
institutets ersittning frin fonden,

8. fondbolagets avgifter for
forsiljning, forvaltning och in-
l6sen av andelar,

9. hur pantsittning av fond-
andelar skall gi till,

10. fondens rikenskapsir,

11. nir och var férsiljnings-
och inlésenpriset f6r fondande-
larna samt fondens halvirsredo-
gorelse och &rsberittelse skall
offentliggoras, samt

12. var indringar av fondbe-
stimmelserna skal/ tillkinnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna 1
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3. vilka andelsklasser som ska
finnas och vad som utmdirker
respektive andelsklass,

4. om utdelning ska ske och, 1
s& fall, grunderna och sittet for
utdelning,

5. grunderna f6r berikning av
fondens och fondandelarnas vir-
de, inklusive de virderingsprin-
ciper som anvinds vid virder-
ingen av onoterade tillgdngar
och sidana derivatinstrument
som anges 1 5kap. 12§ andra
stycket,

6. grunderna for berikning av
forsiljnings- och inlésenpris for
fondandelarna,

7. om justerat fondandelsvirde
ska tillimpas, och 1 sd fall vilken
metod som ska anvindas for att
berdkna sddant vdrde,

8. var och hur férsiljning och
inlésen av fondandelar ska ske,

9. grunderna foér berikning
av fondbolagets och foérvarings-
institutets ersittning frin fonden,

10. fondbolagets avgifter for
forsiljning, forvaltning och in-
l6sen av andelar,

11. hur pantsittning av fond-
andelar ska g uill,

12. fondens rikenskapsér,

13. nir och var férsiljnings-
och inlésenpriset f6r fondande-
larna samt fondens halvirsredo-
gorelse och Adrsberittelse ska
offentliggéras, samt

14.var indringar av fondbe-
stimmelserna ska tillkinnages.

For fonder dir fondmedlen
placeras enligt bestimmelserna 1
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5 kap. 8§, skall dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sidana
skuldférbindelser som fondmed-
len till mer 4n 35 procent av fon-
dens virde avses att placeras 1.

For specialfonder skall anges
om fonden riktar sig till allmin-
heten eller till en avgrinsad krets
investerare. I det senare fallet
skall kretsen anges. Fondbestim-
melserna skall iven innehilla upp-
lysning om

1.1 vilka avseenden fonden
avviker frin vad som giller for
virdepappersfonder,

2.vilken risknivd som efter-
strivas, och

3. vilket riskm3tt som anvinds.

Forfattningsforslag

5 kap. 8§, ska dessutom anges
de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sidana
skuldférbindelser som fondmed-
len till mer dn 35 procent av fon-
dens virde avses att placeras 1.

For specialfonder ska anges
om fonden riktar sig till allmin-
heten eller till en avgrinsad krets
investerare. I det senare fallet
ska kretsen anges. Fondbestim-
melserna ska iven innehélla upp-
lysning om

1.1 vilka avseenden fonden
avviker frin vad som giller for
virdepappersfonder,

2.vilken risknivd som efter-
strivas, och

3. vilket riskm3tt som anvinds.

9§

Fondbestimmelserna  och
indringar i dem skall godkinnas
av Finansinspektionen. Godkin-
nande fdr ges bara om bestim-
melserna eller dndringarna ir
skiliga for fondandelsigarna.

Vid godkinnande av dnd-
ringar i fondbestimmelserna fdr
Finansinspektionen foreskriva att
andelsigarna skall underrittas om
dndringarna och bestimma att
dessa inte skall tillimpas forrin
en viss tid, dock hogst tre mdna-
der, forflutit efter beslutet om god-
kinnande.

Fondbestimmelserna  och
indringar 1 dem ska godkinnas
av Finansinspektionen. Godkin-
nande ska ges om bestimmel-
serna ir skiliga for andelsigarna.

Ett fondbolag ska inom tvd
mdnader fran det att en fullstin-
dig ansékan om godkinnande av
fondbestimmelser eller indringar
i dem limnats in till Finans-
inspektionen underrdttas om in-
spektionens beslut i fragan.

9a§

Vid godkinnande av dndrin-
gar 1 fondbestimmelserna fir
Finansinspektionen  besluta  att
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fondbolaget ska underritta andels-
dgare om dndringarna och bestim-
ma att dessa inte far tillimpas
forrin en wviss tid forflutit efter
beslutet om godkinnande.

Om Finansinspektionen bedi-
mer att en dndring av fondbestim-
melserna dr av vdsentlig betydelse
for andelsigare fir inspektionen
besluta att andelsigare ska ha ritt
att losa in sina fondandelar utan
att andra kostnader tas ut in kost-
nader for avveckling av virde-
pappersinnebavet. Ritten till sidan
inlésen giller under 30 dagar frin
den dag fondbolaget underrittade
andelsigarna om Finansinspek-
tionens beslut enligt 9 §.

9b§

Om Finansinspektionen bedo-
mer att en dndring av fondbestim-
melserna for en specialfond, som
inte dr dppen for inlosen veckovis,
dr av vésentlig betydelse for andels-
dgare, ska andelsigaren, innan
dndringen trider i kraft, erbjudas
minst ett tillfille att lbsa in sina
andelar, utan att andra kostnader
tas ut dn kostnader for avveckling
av virdepappersinnebavet. Andels-
dgaren ska under 30 dagar fore
tllfillet for sidan inlésen ha moj-
lighet att begira att fd l6sa in sina
andelar.

10§

Andelarna 1 en investerings-
fond skall vara lika stora och
medfora lika ritt till den egen-
dom som ingdr 1 fonden. En

50

Andelarna 1 en investerings-
fond ska vara lika stora och
medfora lika rite till den egen-
dom som ingdr i fonden, om inte
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fondandel fir inte utfirdas innan
betalning fér andelen har tillférts
fonden.

Virdet av en fondandel ir
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Fondens wvirde be-
riknas enligt de grunder som
anges 1 fondbestimmelserna. Den
egendom som ingdr i fonden skall
virderas med ledning av gillande
marknadsvirde.

Fondbolaget skall fortlspande
och minst en ging varje vecka
berikna och pd limpligt sitt
offentliggéra fondandelsvirdet.

Forfattningsforslag

annat foljer av tredje stycket. En
fondandel f&r inte utfirdas innan
betalning f6r andelen har tillférts
fonden.

Om fondbestimmelserna med-
ger det fdr det finnas olika andels-
klasser i en investeringsfond. An-
delarna i en andelsklass ska vara
lika stora och medféra lika ritt
till egendom 1 fonden.

Virdet av en fondandel ir
fondens virde delat med antalet
fondandelar. Om det finns an-
delsklasser ska virdet av en fond-
andel dock bestimmas i enlighet
med vad som enligt fondbestim-
melserna géller for andelsklassen.

Fondens virde beriknas enligt
de grunder som anges i fond-
bestimmelserna. Den egendom
som ingdr i fonden ska virderas
med ledning av gillande mark-
nadsvrde.

Fondbolaget fdar enligt 105 § i
vissa fall tillimpa justerat fond-
andelsvirde for berikning av
fondandelsvirdet.

Fondbolaget ska fortlopande
och minst en ging varje vecka
berikna och pd limpligt sitt
offentliggéra fondandelsvirdet.

10a§

Ett fondbolag fir medge att
fondandelar tecknas tll det pris
som faststills ndrmast efter an-
malan om teckning (interimsande-

lar), utan att betalning samtidigt
tllforts fonden.
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10b§

For att motverka att andels-
dgarna drabbas av de sdrskilda
kostnader som kan foranledas av
stora in- och utfloden i en fond
far ett fondbolag, efter tillstind av
Finansinspektionen, tillimpa en
metod fOr justering av fondandels-
vdirdet.

Tillstind enligt forsta stycket
far ges om fondbolaget har god-
tagbara metoder och system for att
berikna justerat fondandelsvirde
samt har den organisation och
kompetens som dr erforderlig for
tillimpningen. Vidare krivs att
det forfarande som tillimpas ger
betryggande majligheter till insyn
och kontroll.

11 §¢
Fondbolaget ska fora eller 1ata fora ett register 6ver samtliga
innehavare av andelar 1 fonden. I friga om automatiserad och viss
manuell behandling av personuppgifter finns bestimmelser i per-

sonuppgiftslagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
tillimplig p4 andelarna i fonden, fors registret av en central virde-
pappersfoérvarare. Fondbolaget har ritt till insyn i registret.

Om lagen om kontoféring av finansiella instrument inte ir
tillimplig p& andelarna i fonden, ska den som for registret anteckna
inskrinkningar enligt 13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 §
forsta stycket 4 forildrabalken dir.

Fondbolaget ska till varje
fondandelsigare skriftligen be-
krifta att dennes fondandels-
innehav har registrerats. Av be-
kriftelsen ska det framgd investe-
ringsfondens beteckning samt
namnen pd fondbolaget och for-

Fondbolaget ska till varje
fondandelsigare skriftligen be-
krifta att dennes fondandels-
innehav har registrerats. Av be-
kriftelsen ska det framgd investe-
ringsfondens beteckning och, om

fonden har andelsklasser, fond-

¢ Senaste lydelse 2008:912.
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varingsinstitutet. Vidare ska det
framgd var informationsbro-
schyren och faktabladet enligt
15§ samt A&rsberittelsen och
halvirsredogérelsen enligt 18 §
finns att tillgd.

Forfattningsforslag

andelsigarens andelsklass, samt
namnen pi fondbolaget och for-
varingsinstitutet. Vidare ska det
framgd var informationsbro-
schyren och faktabladet enligt
15 och 15 a §§ samt drsberittel-
sen och halvirsredogorelsen en-
ligt 18 § finns att tillgd.

Aven sddana interimsandelar
som avses 1 10 a § ska registreras i
det register som avses i forsta
stycket. Bestimmelserna i forsta—
frarde styckena giller 1 tillimpliga
delar ocksd interimsandelar.

12§

Har en fondandelsigare lim-
nat sina andelar f6r forvaltning
till nigon som har fitt tillstind
till registrering som forvaltare,
far forvaltaren pd andelsigarens
uppdrag anges 1 det register som
avses 111 § forsta stycket 1 stillet
for andelsigaren. I registret skall
det sirskilt anmirkas att fond-
andelen forvaltas for ndgon
annans rikning. Férvaltaren skall
till andelsigaren limna den infor-
mation foérvaltaren fir frin fond-
bolaget, om inte andelsigaren
avstdtt frn sddan information.

Har en fondandelsigare lim-
nat sina andelar f6ér forvaltning
till nigon som har fitt tillstind
till registrering som forvaltare,
far forvaltaren pd andelsigarens
uppdrag anges 1 det register som
avses 1 11 § forsta stycket 1 stillet
for andelsigaren. I registret ska
det sirskilt anmirkas att fond-
andelen forvaltas for ndgon
annans rikning. Férvaltaren ska
skyndsamt till andelsigaren eller
den som forvaltaren har antecknat
i andelsigarens stille limna den
information foérvaltaren fir frin
fondbolaget, om inte andelsiga-
ren avstdtt frin sidan informa-
tion. Ett sddant avstdende kan
inte omfatta information om dnd-
ring av fondbestimmelser som dr
av vdisentlig betydelse for andels-
dgarna eller information om att
en fond ska fusionera eller delas
enligt 8 kap.
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Om registret férs av nigon
annan in en central virdepappers-
forvarare, skall Finansinspek-
tionen prova frigor om tillstind
till registrering som forvaltare.

Ett tllstdnd att registreras
som forvaltare fir forenas med
sirskilda villkor for att tillgodose
allminna och enskilda intressen.
Ett tillstdnd skall dterkallas av
Finansinspektionen, om ett vill-
kor for tillstdndet har dsidosatts
och avvikelsen ir betydande eller
om férutsittningarna for till-
stindet inte lingre uppfylls.
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Om registret férs av nigon
annan in en central virdepappers-
forvarare, ska Finansinspektionen
prova frigor om tillstdnd till
registrering som forvaltare.

Ett tllstdnd att registreras
som forvaltare fir forenas med
sirskilda villkor for att tillgodose
allminna och enskilda intressen.
Ett tillstdind ska &terkallas av
Finansinspektionen, om ett vill-
kor for tillstdndet har dsidosatts
och avvikelsen ir betydande eller
om férutsittningarna for till-
stindet inte lingre uppfylls.

13§

En fondandel skall, pi be-
giran av dess dgare, omedelbart
l6sas in om det finns medel
tillgingliga i investeringsfonden.
Om medel f6r inlésen behover
anskaffas genom férsiljning av
egendom som ingdr i fonden,
skall forsiljning ske och inlosen
verkstillas s& snart som mojligt.
Skulle en sidan forsilining kunna
vdsentligt missgynna dvriga andels-
digares intresse, far fondbolaget efter
anmdlan till Finansinspektionen
avvakta med forsiliningen.

En fondandel ska, pd begiran
av dess dgare, omedelbart 16sas
in om det finns medel tillgingliga
i investeringsfonden. Om medel
for inlosen behdver anskaffas
genom foérsiljning av egendom
som ingdr i fonden, ska forsilj-
ning ske och inlésen verkstillas
sd snart som mojligt.

Vad som foreskrivs 1 forsta
stycket om inldsen ska ocksd anses
uppfyllt om en fonds andelar dr
upptagna till handel pd en reg-
lerad marknad och fondbolaget
sikerstiller att det noterade vir-
det av sddana andelar inte i
vdsentlig mdn avviker fran fond-
andelarnas virde enligt 10 §.

Under den tid som ett forvaringsinstitut férvaltar en investe-
ringsfond enligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket fir fondandelar

inte siljas eller [8sas in.
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13a§

Fondbolaget fir i undantags-
fall och da ett uppskov dr berit-
tigat med héinsyn till andelsigar-
nas gemensamma intresse, under
viss tid senareligga forsilining
och inldsen av fondandelar.

Fondbolaget ska utan drijsmdl
anmdla sitt beslut om senare-
laggning till Finansinspektionen.
Fondbolaget ska ocksd utan drojs-
mdl anmaila sin dtgird till behorig
myndighet i annat land inom
EES dir fondandelar marknads-
fors enligt 2 kap. 15 b § samt un-
derriitta andelsigarna om dtgirden.

Fondbolaget ska, sedan orsaker-
na till senareliggningen upphort,
anmdla detta till Finansinspek-
tionen.

13b§

Om det dir i andelsigarnas eller
allmdénbetens intresse far Finans-
inspektionen besluta att en fond
under viss tid ska senareligga for-
sdlining och inlosen av andelar.

15 §

For varje investeringsfond
skall det finnas en aktuell infor-
mationsbroschyr och et aktuellt
faktablad.

Informationsbroschyren
skall innehilla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man skall kunna
bedéma fonden och den risk som
ir forenad med att investera 1
den,

For varje investeringsfond ska
det finnas en aktuell informa-
tionsbroschyr.

Informationsbroschyren ska
innehilla

2. de ytterligare uppgifter som
behovs for att man ska kunna
bedéma fonden och den risk som
ir forenad med att investera 1
den,
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3. en tydlig och littbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,
och

4. uppgifter om det arbete
eller de funktioner som fondbo-
laget f&r uppdra it ndgon annan
att utfora enligt 4 och 5 §§.

Faktabladet skall pd ett litt-
begripligt sitt och i sammanfatt-
ning innehdlla den grundliggande
information som behévs for att
man skall kunna bedéma fonden
och den risk som dr forenad med
att investera i den. Bladet far bi-
fogas informationsbroschyren som
en lostagbar del.
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3. en tydlig och littbegriplig
forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete
eller de funktioner som fondbo-
laget f&r uppdra dt ndgon annan
att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om i vilka tillgings-
slag fondmedlen far placeras, och

6. uppgifter om fondmedlen fir
placeras i derivatinstrument och,
i sd fall, i vilket syfte och hur det
majliga  resultatet av anvind-
ningen av derivatinstrument kan

pdverka fondens riskprofil.

15a§

For varje investeringsfond ska
det finnas ett aktuellt faktablad.

Faktabladet ska pd ett litthe-
gripligt sitt och i sammanfattning
innehdlla den grundliggande infor-
mation som behovs for att man ska
kunna bedoma fonden och den
risk som dr forenad med att in-
vestera i den. Faktabladet fir bi-
fogas informationsbroschyren som
en lostagbar del.

Ytterligare bestimmelser om
faktablads innebdll och form finns
i kommissionens forordning (EU)
nr 583/2010. Vad som dir anges
ska ocksd gilla for faktablad for
specialfonder. Om fonden dr en

specialfond ska detta framgd av
faktabladet.
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16§

I informationsbroschyren och
faktabladet for en investerings-
fond ska det dessutom anges

1. 1 vilka tillgingsslag fondmed-
lem far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras
i derivatinstrument och, i sd fall, i
vilket syfte och hur det méjliga re-
sultatet av anvindningen av deri-
vatinstrument kan paverka fondens
riskprofil.

I informationsbroschyren och
faktabladet samt 1 allt ovrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pi
en framtridande plats:

I informationsbroschyren
samt 1 allt ovrigt marknads-
foringsmaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pd
en framtridande plats:

1. fondens placeringsinriktning, f6r det fall medel 1 fonden place-
ras 1 andra tillgdngar dn 6verldtbara virdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller om fonden ir en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansittning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder

sig av, och

3. om fonden har tillstind enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller
garanter som gett ut eller garanterat sidana skuldférbindelser som
fondmedlen till mer in 35 procent av fondens virde placerats i eller

avses att placeras 1.

Om fonden ir en specialfond,
ska detta framgi av informa-
tionsbroschyren, faktabladet och
alle ovrigt reklammaterial avse-
ende fonden.

Om fonden ir en specialfond,
ska detta framgi av informa-
tionsbroschyren och allt &vrigt
marknadsforingsmaterial avseen-

de fonden.

20§

Informationsbroschyren, fak-
tabladet, den senaste arsberittel-
sen och, i férekommande fall,
den halvirsredogorelse som pub-
licerats direfter skall pd begiran

Informationsbroschyren, fak-
tabladet, den senaste arsberittel-
sen och, 1 férekommande fall,
den halvirsredogorelse som pub-
licerats direfter ska pd begiran

7 Senaste lydelse 2008:282
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limnas eller skickas kostnads-
fritt till den som avser att képa
andelar 1 en investeringsfond.
Denne skall dven utan begiran
erbjudas faktabladet innan avtal
1ngds.

Om fondbolaget genom reklam
eller liknande erbjuder allméinbe-
ten att kdpa andelar i en investe-
ringsfond, skall det av erbjudandet
framgd att det finns ett faktablad
och en informationsbroschyr och
var dessa finns att tillgd.

SOU 2010:78

limnas eller skickas kostnads-
fritt till den som avser att képa
andelar 1 en investeringsfond.
Fondbolaget ska, med undantag
for de fall som avses i 8 kap. 22 §
femte stycket lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden, utan att
investerarna begdr det, tillhanda-
hilla honom eller henne ett fakta-
blad i god tid fore det att investe-
raren erbjuds att teckna sig for
andelar i fonden.

Ett aktuellt faktablad ska finnas
tillgingligt pd fondbolagets elektro-
niska hemsida.

Informationsbroschyren  och
faktabladet far tillbandabdllas i
en handling eller i ndgon annan
lasbar och varaktig form som dr
tillginglig for investeraren eller pd
en elektronisk hemsida, enligt de
villkor som ska var uppfyllda enligt
kommissionens forordning (EU)
nr 583/2010.

20a§

Om ett fondbolag genom mark-
nadsforing erbjuder allmdnbeten
att kopa andelar i en investerings-
fond, ska det av erbjudandet fram-
gd att det finns en informations-
broschyr och ett faktablad och var
dessa finns att tillgd.

5 kap.
20§
Ett fondbolag fir inte till en virdepappersfond foérvirva aktier
med sidan rostritt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva
ett visentligt inflytande 6ver ledningen av ett foéretag.

Om ett fondbolag forvaltar
flera virdepappersfonder eller
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specialfonder, giller bestimmel-
sen 1 forsta stycket det samman-
lagda aktieinnehavet i fonderna.

Forfattningsforslag

foretag eller specialfonder, giller
bestimmelsen 1 forsta stycket
det sammanlagda aktieinnehavet
i fonderna och fondfiretagen.

24§

Finansinspektionen fir for en
virdepappersfond tillita avvikel-
ser frdn de villkor som anges i 6,
7, 8, 11, 14, 16, 21 eller 22§
under sex ménader frin det att
verksamheten paborjades.

Finansinspektionen fir for en
virdepappersfond tillita avvikel-
ser frdn de villkor som anges i
6-8, 11, 14, 16, 21 eller 22§
under sex ménader frin det att
verksamheten paborjades.

Aven i de fall Finansinspek-
tionen godkdinner dndringar av
fondbestimmelser far inspektionen
tillita avvikelse frin de villkor
som anges 1 6-8, 11, 14, 16, 21
eller 22 §§ eller fran fondbestim-
melserna under sex mdanader frin
det att dndringarna av fondbe-
stammelserna  borjar  tillimpas.
Detsamma géller for en dvertagan-
de wvirdepappersfond under sex
mdnader fran det att fusionen
trider i kraft.

5 a kap.
Mottagarfonder
och matarfonder

Definitioner

1§

I denna lag forstds med

1. matarfond: en virdepappers-
fond som enligt 5 § har tillstind
att forvaltas enligt bestimmel-
serna 12 §,

2. mottagarfond: en virdepap-
persfond som

a. har minst en matarfond eller
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ett matarfondforetag bland sina
andelsdgare,

b. inte dr en matarfond, och

c. inte placerar medel i en
matarfond eller ett matarfond-
foretag,

3. matarfondforetag: ett fond-
foretag som i sitt hemland har
tillstdind att driva verksambet enligt
bestimmelserna 1 artikel 58 1
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG, och

4. mottagarfondforetag:  ett
fondfioretag som i sitt hemland har
tillstdand att driva verksambet enligt
bestimmelserna i
Europaparlamentets  och  rddets
direktiv 2009/65/EG, och som

a. har minst en matarfond eller
ett matarfondféretag bland sina
andelsdgare,

b. inte dr ett matarfondforetag,
och

c. inte placerar medel i en
matarfond eller ett matarfondfire-
tag.

Placeringsbestimmelser

2§

Med avvikelse fran 5 kap. 15 §
andra stycket, 16 § forsta stycket
och 19 § forsta stycket 4 ska minst
85 procent av matarfondens virde
vara placerat i andelar i en mot-
tagarfond eller i ett mottagarfond-
foretag.

Matarfondens resterande till-
gdngar, motsvarande hogst 15 pro-
cent av fondens vdrde, fir bestd av

likvida medel enligt 5kap. 1§
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andra stycket eller placeras i deri-
vatinstrument for att skydda vér-
det pa tillgingarna i fonden.

For att sikerstilla att bestim-
melsen i 5 kap. 13 § andra stycket
efterlevs ska en matarfonds totala
exponeringar som hinfor sig till
derivatinstrument beriknas genom
att kombinera fondens direkta
exponering hinforlig till derivat-
instrument med

1. mottagarfondens eller mot-
tagarfondfiretagets totala faktiska
exponering hinforlig till derivat-
instrument 1 proportion till matar-
fondens placeringar i mottagar-
fonden eller mottagarfondfire-
taget, eller

2. mottagarfondens eller mot-
tagarfondfiretagets hogsta majliga
totala exponering hinforlig till
derivatinstrument, faststilld i dess
fondbestimmelser eller bolagsord-
ning, i proportion till matarfondens
placeringar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Antal investerare i
mottagarfonden

3§

En mottagarfond som  har
minst tvd matarfonder eller matar-
fondféretag behéver inte vara
oppen  for kapitaltillskott frin

andra investerare.
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Ansékan

4§

Fondbolaget ska till Finans-
inspektionen ge in en ansékan om
att vdrdepappersfonden ska fa pla-
cera medel enligt 2 §.

Till ansckan ska fogas

1. matarfondens och mottagar-
fondens eller mottagarfondfore-
tagets informationsbroschyr, inklu-
sive fondbestimmelser, och bo-
lagsordning,

2. fondernas eller fondféreta-
gets faktablad,

3. avtal avseende matarfond
och mottagarfond eller mottagar-
fondforetag enligt 6§ eller de
interna uppforandereglerna enligt
756,

4. avtal mellan forvaringsinsti-
tuten enligt 9 §,

5. avtal mellan revisorer enligt
11§,

6. underridttelse till andelsigar-
na enligt 4 kap. 9 a §, och

7. intyg att mottagarfondfore-
taget uppfyller kriterierna i 1 § 4.

5 §

Tillstand for en virdepappers-
fond att placera medel enligt 2 §
ska ges om kraven i detta kapitel
dgr uppfyllda och fondbestimmel-
serna for vdrdepappersfonden dr
godkinda.

Finansinspektionen ska inom
15 arbetsdagar efter att fullstindig
ansékan limnats in underritta
s6kanden om beslutet.
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Avtal avseende matarfond
och mottagarfond

6§

Fondbolagen som férvaltar
matarfonden och mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget ska ingd
avtal om att matarfondens fond-
bolag ska fi all den information
som krivs for att bolaget ska kunna
uppfylla kraven i detta kapitel.
Avtalet ska reglera parternas rittig-
heter och skyldigheter gentemot
varandra.

Avtalet ska finnas tillgingligt
pé begiran och limnas kostnads-
fritt till andelsigarna.

Placeringen av medel i en
vdrdepappersfond enligt 2 § far

inte ske forrin avtalet tritt i kraft.

Interna uppforanderegler

7§

Om fonderna eller fondfore-
taget forvaltas av samma fond-
bolag ska, i stillet for avtal enligt
6, finnas interna wuppférande-
regler som sikerstéller att kraven i

detta kapitel dir uppfyllda.
Tillbandabdillande av

information

8§

Det fondbolag som forvaltar
mottagarfonden ska hilla all infor-
mation tillginglig som krivs en-
ligt denna lag, andra forfattningar
som reglerar fondbolagets verk-
sambet och fondbestimmelserna
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for att fondbolaget som forvaltar
matarfonden eller matarfondfore-
taget och dess forvaltningsbolag,
forvaringsinstitut och revisorer ska

kunna fullgora sina uppdrag.

Avtal mellan férvaringsinstitut

9§

Om matarfonden och mot-
tagarfonden eller mottagarfond-
foretaget har olika forvarings-
institut  far forvaringsinstituten
limna uppgifter om fonderna och
fondforetagen till varandra, néir
det krivs for att forvaringsinsti-
tuten ska kunna fullgora sina upp-
drag.

[ sddana fall som avses 1 forsta
stycket ska det finnas ett avtal
mellan forvaringsinstituten om in-
formationsutbyte.

Placeringen av medel i en
vdrdepappersfond enligt 2 § far

inte ske forrin avtalet tritt i kraft.

105§

Fondbolaget som  forvaltar
matarfonden ska se till att for-
varingsinstitutet far all den infor-
mation om mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget som krivs
for att forvaringsinstitutet ska
kunna fullgora sitt uppdrag.

Avtal mellan revisorer

11§

Om matarfonden och mot-
tagarfonden eller mottagarfond-
foretaget har olika revisorer fdr
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revisorerna limna uppgifter om
fonderna och fondforetagen till
varandra, ndr det krivs for att
revisorerna ska kunna fullgéra sina
uppdrag.

I sddana fall som avses i forsta
stycket ska det finnas ett avtal
mellan revisorerna om informa-
tionsutbyte. I avtalet ska anges de
dtgdrder som ska vidtas enligt 12 §.

Placeringen av medel i en
virdepappersfond enligt 2 § far

inte ske forrin avtalet tritt i kraft.

12§

I matarfondens revisionsberdt-
telse ska mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets revisions-
berdttelse beaktas.

Om matarfonden inte har sam-
ma rikenskapsar som mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget
ska den revisor som reviderar
réikenskaperna for mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget upp-
ritta en sdrskild rapport med
matarfondens rikenskapsdrs slut-
datum.

Fondbolagets revisor ska i revi-
sionsberittelsen for matarfonden
ange de avvikelser som pdapekats i
mottagarfondens eller mottagar-
fondféretagets revisionsberiittelse
och vilka foljder de far for matar-
fonden.
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Auwgift, provision m.m.

13§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond fdr inte ta ut ndagon
avgift av matarfonden eller matar-
fondforetaget vid forsilining eller
inlésen av andelar.

14§

Om det fondbolag som for-
valtar en matarfond eller ndgon
annan som fullfolier uppdrag for
fondbolaget tar emot provision
eller annan ekonomisk ersittning
i samband med en placering i an-
delar i en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag, ska denna er-
sdttning tillforas matarfondens till-
gangar.

Senareliggning av forsiljning
och inlosen av fondandelar

15§

Om ett fondbolag som forvaltar
en mottagarfond eller ett mot-
tagarfondforetag beslutat att senare-
ligga forsilining och inlésen av
andelar far fondbolaget som for-
valtar matarfonden under samma
period senareligga forsilining och
inlésen av andelar i matarfonden.
Fondbolaget som férvaltar matar-
fonden ska utan dréjsmal anmila
sitt beslut om senareliggning till
Finansinspektionen och till beho-
rig myndighet i annat land inom
EES dir fondandelar marknads-
fors enligt 2 kap. 15b § samt pd
lampligt sitt underritta andels-
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dgarna om dtgirden.

Om fondbolaget som forvaltar
matarfonden i en situation som av-
ses 1 forsta stycket inte har beslutat
att senareligga forsilining och in-
losen av andelar i matarfonden far
Finansinspektionen besluta att sd

ska ske.

Informationsbroschyren och
drsberdttelsen

16§

Informationsbroschyren  om
matarfonden ska, utéver vad som
anges i 4 kap. 15 och 16 §§, inne-
hilla

1. en upplysning om att virde-
pappersfonden dr en matarfond
tll en viss mottagarfond eller ett
visst mottagarfondforetag,

2. uppgifter om matarfondens
placeringsmal, placeringsinrikining
och riskprofil,

3. uppgifter om matarfondens
och mottagarfondens eller mot-
tagarfondforetagets resultat dr iden-
tiska eller i vilken utstrickning
och av vilka skél de skiljer sig dt,

4. uppgifter om matarfondens
placering av de resterande medel
och den totala exponering som
hinfor sig tll derivatinstrument,
enligt 2 §,

5. en kort beskrivning av mot-
tagarfonden eller mottagarfond-
foretaget, dess organisation, place-
ringsmdl, placeringsinrikining och
riskprofil samt wppgift om wvar
informationsbroschyren finns att

tillgd,
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6. en sammanfattning av det
avtal eller de interna uppforande-
regler som avses i 6 och 7 §§ och
uppgift om var de finns att tillgd,

7. uppgifter om var ytterligare
information om mottagarfonden
eller mottagarfondfiretaget finns
att tillgd,

8. uppgifter om de kostnader
och  kostnadsersittningar som
matarfonden betalat och som dr
hinforliga till matarfondens pla-
cering i andelar i mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget,

9. uppgifter om de forvalmings-
avgifter som debiteras av fond-
bolagen som forvaltar matarfonden
och mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget, och

10. en beskrivning av de skatte-
midssiga konsekvenserna som upp-
kommer for matarfonden i sam-
band med dess placeringar i
mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget.

I informationsbroschyren och i
allt 6vrigt marknadsforingsmate-
rial ska anges att matarfonden
stadigvarande placerar 85 procent
eller mer av fondens virde i an-
delar i en mottagarfond eller ett
mottagarfondfiretag.

17§

Matarfondens drsberittelse ska
innebdlla en uppgift om de av-
gifter som debiteras av fondbolagen
som forvaltar matarfonden och
mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget. Av  matarfondens
darsberidttelse  och  halvdrsredo-
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gorelse ska det framgd var mot-
tagarfondens eller mottagarfond-
foretagets drsberdttelse och halv-
drsredogorelse finns att tillgd.

18§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska pd begiran kost-
nadsfritt limna mottagarfondens
eller mottagarfondféretagets infor-
mationsbroschyr, drsberittelse och
halvdrsredogorelse till den som av-
ser att kipa andelar i matarfonden.

Undantag for mottagarfond

19§

Bestimmelserna i 1 kap. 7 § ska
inte tillimpas om ett mottagar-
fondféretag har en matarfond som
andelsigare men inte mark-
nadsfor andelar i fondforetager i
Sverige.

Information frdan mottagarfond
eller mottagarfondfiretag

20§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska noga folja verk-
sambeten i mottagarfonden eller
mottagarfondfioretaget.

Fondbolaget far forlita sig pd
den information som bolaget fdir
fran det fondbolag som forvaltar
mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget, dess  forvarings-
institut eller revisor, sdvida det
inte finns anledning att ifrdgasitta
informationens tillforlitlighet.
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Intyg avseende mottagarfonden

21§

Om ett fondforetag ansiker om
att omvandlas till ett matarfond-
foretag och vill placera medel i en
vdrdepappersfond ~ ska  Finans-
inspektionen utfirda ett intyg som
bekriftar att mottagarfonden upp-
fyller kraven 1 1 § 2.

Uppgifter och bandlingar som
ska ges in till Finansinspektionen

22§

Ett fondbolag som forvaltar en
mottagarfond ska till Finans-
inspektionen limna uppgift om
varje ny matarfond eller nytt
matarfondforetag  som  placerar
medel i mottagarfonden.

Sddana uppgifter enligt forsta
stycket som ror ett matarfond-
foretag ska Finansinspektionen
omedelbart limna till behorig
myndighet i matarfondforetagets
hemland.

23§

Ett fondbolag som forvaltar en
matarfond ska ge in mottagarfond-
foretagets drsberdttelse och halv-
drsredogorelse till Finansinspek-
tionen.
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Fel och forsummelser i
forvaltningen av mottagarfonden

24§

Om  mottagarfondens  for-
varingsinstitut fdr kinnedom om
fel eller forsummelser i forvalt-
ningen av mottagarfonden och
om sddana fel eller forsummelser
bedoms fi negativa drerverkningar
for matarfonden eller matarfond-
foretaget ska forvaringsinstitutet
omedelbart undervitta Finans-
inspektionen, fondbolaget som
forvaltar matarfonden, matarfond-
foretaget samt matarfondens eller
matarfondforetagets  forvarings-
institut.

Finansinspektionens
informationsskyldighet

25 §

Finansinspektionen ska infor-
mera ett fondbolag som forvaltar
en matarfond om varje beslut, dt-
gard, upptickt av bristande upp-
Pllelse av kraven i detta kapitel
och revisors rapport enligt 10 kap.
8§, vilka giller mottagarfonden,
dess fondbolag, forvaringsinstitut
eller revisor.

Bestimmelserna 1 forsta stycket
giller dven i frdga om mottagar-
fondforetag, dess forvaringsinstitut
och revisor.

Om  mottagarfonden har ett
matarfondforetag som andelsigare
ska Finansinspektionen limna
uppgiften till behorig myndighet 1
matarfondforetagets hemland.
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26§

Om den behoriga myndigheten
i mottagarfondforetagets hemland
underrittat  Finansinspektionen
om uppgifter enligt 25 § forsta
stycket ska Finansinspektionen
omedelbart informera de fond-
bolag som foérvaltar de berérda
matarfonderna.

Upplosning eller likvidation
av mottagarfond eller mottagar-
fondfiretag

27§

Om en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag ska upplisas
eller gi 1 likvidation ska dven de
matarfonder som har placerat till-
gdngar 1 mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget upplosas.

Nir en matarfond ska upplisas
enligt forsta stycket ska fondbola-
get ge in en anmdlan till Finans-
inspektionen om att forvaltningen
av matarfonden ska limnas over
till forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ska utan onddigt
dréjsmal informera andelsigarna
i matarfonden om att forvarings-
institutet Gvertagit forvaltningen
av fonden.

28§

I stdllet for att ldta en matar-
fond upplisas enligt 27 § far fond-
bolaget ansiéka hos Finansinspek-
tionen om att

1. placera minst 85 procent av
matarfondens tillgingar i en annan
angiven mottagarfond eller mot-
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tagarfondforetag, eller

2. dndra matarfondens fond-
bestimmelser sd att placerings-
bestimmelserna i 5 a kap. inte

langre géller for fonden.

29§

Anmiilan enligt 27 § och an-
s6kan enligt 28 § ska ges in till
Finansinspektion senast tvd mdna-
der efter att fondbolaget som for-
valtar matarfonden fatt informa-
tion om att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget ska upplosas
eller gd i likvidation.

Om information limnats om
mottagarfondens eller mottagar-
fondforetagets beslut om upplis-
ning eller likvidation mer dn fem
mdnader fore den dag dd upplos-
ningen eller likvidationen kommer
att inledas, ska fondbolaget som
forvaltar matarfonden limna in
en sddan anmdlan eller ansikan
som avses i 27 och 28 §§ senast
tre mdnader fore det datum dd
upplosningen eller likvidation av
mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget ska inledas.

Finansinspektionen ska inom
15 arbetsdagar efter att ansikan
enligt 28 § limnats in underritta
s6kanden om inspektionens beslut.

30§

Fondbolaget som  forvaltar
matarfonden ska meddela det
fondbolag som forvaltar mottagar-
fonden eller mottagarfondféretaget
om  Finansinspektionens beslut

enligt 29 § tredje stycket.
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31§

Finansinspektionen ska god-
kinna hur fondbolaget som for-
valtar matarfonden ska erhdlla
utdelningen fran mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget samt
hur dessa medel ska forvaltas nér
behdllningen frin likvidationen
eller upplosningen av mottagar-
fonden eller mottagarfondforeta-
get betalas ut innan fondbolaget
anyo borjat placera fondens medel.

32§

En mottagarfond far upplisas
tidigast tre mdnader efter det att
fondbolaget undervittat andels-
dgarna, Finansinspektionen och
behériga myndigheter i matar-
fondforetags hemland om att for-
valtningen av fonden ska overtas
av forvaringsinstitutet.

Mottagarfond eller mottagarfond-
foretag som fusioneras eller delas

33§

Om en mottagarfond eller ett
mottagarfondforetag  fusioneras
eller delas ska de matarfonder som
har placerat tillgingar i mottagar-
fonden eller i mottagarfondfiore-
taget upplosas.

Nir en matarfond ska upplosas
enligt forsta stycket ska fondbola-
get ge in en anmdlan till Finans-
inspektionen om att forvaltningen
av matarfonden ska limnas over
till forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ska utan onédigt
dréjsmal informera andelsigarna
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i matarfonden om att forvarings-
institutet Gvertagit forvaltningen
av fonden.

34§

I stillet for att lita en matar-
fond upplisas enligt 33§ far
fondbolaget anséka hos Finans-
inspektionen om att

1. fortsitta placera sina till-
gdngar i samma mottagarfond eller
mottagarfondforetag,

2. placera minst 85 procent av
matarfondens tillgingar i en annan
angiven mottagarfond eller mot-
tagarfondforetag, eller

3. dndra matarfondens fond-
bestimmelser sd att placerings-
bestimmelserna i 5 a kap. inte
langre gdller for fonden.

35§

Anmidilan enligt 33 § och an-
sokan enligt 34 § ska ges in till
Finansinspektion senast en mdnad
efter att fondbolaget som forvaltar
matarfonden fdtt information om
att mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget ska fusioneras
eller delas.

Om information limnats om
mottagarfondens eller mottagar-
fondféretagets beslut om fusion eller
delning mer én fyra mdnader fire
den dag di fusionen eller del-
ningen kommer att trida i kraft,
ska fondbolaget som forvaltar
matarfonden limna in en sddan
anmdlan eller anscékan som avses
i 33 och 34 §§ senast tre mdnader
fore det datum da fusionen eller
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delningen trider i kraft.
Finansinspektionen ska inom
15 arbetsdagar efter att ansikan
enlig 34 § limnats in underritta
sokande om inspektionens beslut.

36§
Fondbolaget som  forvaltar
matarfonden ska meddela det
fondbolag som  forvaltar mot-
tagarfonden eller mottagarfond-
foretaget om Finansinspektionens
beslut enligt 35 § tredje stycket.

37§

Fore den dag dd fondforval-
taren for matarfonden ska birja
placera medlen i enlighet med sin
ansokan enligt 34 § ska Finans-
inspektionen godkinna placering
av bebdllningen av inlésta fond-
andelar om behdllningen investeras
for en effektiv likviditetsforvalt-

ning.

38§

Om Finansinspektionen har
avslagit en ansckan enligt 34 § eller
inte har meddelat beslut senast den
arbetsdag som foregir den sista
dag da fondbolaget som forvaltar
matarfonden ska losa in andelar i
mottagarfonden eller mottagar-
fondféretager enligt 8 kap. 10 §,
ska fondbolaget lisa in andelarna.

39§
For att en fusion eller en del-
ning av en mottagarfond ska

kunna trida i kraft, ska fondbola-

get som forvaltar mottagarfonden
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senast 60 dagar fore ikrafitridan-
det informera andelsigare, Finans-
inspektionen samt behorig myn-
dighet i matarfondforetagets hem-
land om fusionen eller delningen.

6 kap.

3§

Finansinspektionen far god-
kinna fondbestimmelser for en
specialfond som har en placerings-
inriktning som innebdr att special-
fonden placerar minst 85 procent
av fondens virde i en investe-
ringsfond. I sddant fall ska be-
stimmelserna om matarfonder och
mottagarfonder i 5 a kap. 4§, 6-
18 §§, 20§, 22§ forsta stycket,
24§, 25§ forsta stycket och 27-
39 §§ gilla for specialfonden och
den investeringsfond som fonden
har placerat medel 1.

Specialfonden far inte placera
medel i en investeringsfond som
har en placeringsinriktning som
innebdir att fonden placerar minst
85 procent av sina tillgingar i en
annan investeringsfond.

8 kap.

Sammanldggning och delning
av en investeringsfond m.m.

Fusion och delning av
investeringsfonder

Vad en fusion innebdr

1§

Ett fondbolag fdr, efter till-
stand av Finansinspektionen, ligga
samman investeringsfonder. Till-
stand till en sammanliggning skall
ldmnas om

Tvd eller flera virdepappers-
fonder kan gd samman genom att
samtliga tillgingar och skulder 1
en eller flera av fonderna sverfirs
tll en annan fond mot vederlag
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1. dtgirden kan anses forenlig
med fondandelsigarnas intressen,

2. de fonder som skall liggas
samman har placeringsinrikining
och fondbestimmelser som dr lik-
artade, samt

3. sammanliggningen inte dr
olimplig fran allmdn synpunkt.

Ett fondbolag far, efter till-
stind av Finansinspektionen, dela
en investeringsfond. Tillstand till
en delning skall limnas om dtgér-
den kan anses forenlig med fond-
andelsigarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en sammanliggning eller
en delning skall genast undervitta
andelsigarna om den planerade
dtgirden och Finansinspektionens
beslut. Denna information skall
ocksd finnas att tillgd hos fond-
bolaget och  forvaringsinstitutet.
En sammanliggning eller delning
far verkstéllas tidigast tre mdnader
frdn dagen for Finansinspektionens
beslut.
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tll andelsigarna i den eller de
dverldtande fonderna (fusion).
Vid fusionen upploses den eller de
dverldtande fonderna.

Fusion kan ske

1. mellan den overtagande
virdepappersfonden pd ena sidan
och en eller flera overlitande
vdrdepappersfonder pd den andra
sidan (absorption), eller

2. mellan tva eller flera cver-
latande virdepappersfonder genom
att de bildar en ny évertagande

virdepappersfond (kombination).

Fusionsvederlag

2§

Vederlaget till andelsigarna 1
den eller de éverlitande virde-
pappersfonderna  (fusionsveder-
laget) ska bestd av andelar i den
dvertagande vérdepappersfonden.
I de fall det krivs for fusionens
genomférande far dock en kon-
tant utbetalning ske om hégst tio
procent av fondandelsvirdet i den
dverldtande fonden.
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Ansékan

3§

Fondbolaget som forvaltar den
dverldtande virdepappersfonden
ska ansoka om fusion hos Finans-
inspektionen.

Till ansckan ska fogas

1. fusionsplan enligt 4 §,

2. intyg av forvaringsinstitut
enligt 6 §,

3. granskningsrapport enligt 8 §,
och

4. den information som ska ges
till andelsigarna enligt 7 §.

Fusionsplan

45
En gemensam fusionsplan ska
upprittas av det eller de fondbolag
som forvaltar de virdepappers-
fonder som ska ingd i fusionen.

Fusionsplanen ska innebdlla
uppgifter om

1. typ av fusion enligt 1 § andra
stycket,

2. de fonder som ingdr i fusio-
nen,
3. bakgrund och skdl till fusio-
nen,

4. fusionens forvintade folider
for andelsigarna,

5. de kriterier som wvalts for
virdering av tillgangar och skul-
der den dag berikning av utbytes-
forbéllandet ska ske,

6. den metod som ska anvin-
das for berikning av utbytesfor-
bhallandet,

7. den dag dd fusionen ska trida
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i kraft, och

8. bur dverforing av tillgingar
och utbyte av andelar ska ske.

Vid kombination ska fusions-
planen dven innebdlla den over-
tagande fondens fondbestimmelser.

5 §

Fondbolagen ska faststilla tid-
punkt for berikning av utbytes-
forbillandet mellan fondandelarna
samt tidpunkt for berikning av
fondandelsvirdet for kontanta be-
talningar enligt 2 §. Tidpunkten
ska faststillas till en dag som in-
triffar fore den dag dd fusionen
trider i kraft.

Intyg av forvaringsinstitut

6
Forvaringsinstituten  for de
dverldtande och  dvertagande
vdrdepappersfonderna ska for var
och en av fonderna i ett intyg
bekrifta att uppgifterna i fusions-
planen enligt 4§ 1, 2, 7 och 8
stimmer dverens med bestimmel-
serna i denna lag och fondernas
fondbestimmelser.

Information till andelsigare

75

Nar tillstand till fusionen har
getts ska de fondbolag som for-
valtar virdepappersfonderna som
ingdr 1 fusionen limna limplig
och rittvisande information om
fusionen till andelsigarna i fon-
derna.
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Av informationen ska framgd

1. bakgrund och skdl till fusio-
nen,
2. de folider fusionen kan fd
for andelsigarna,

3. de sdrskilda rittigheter som
andelsigarna har i samband med
fusionen, och

4. uppgifter om forfarandet och
det datum da fusionen ska trida i
kraft.

Till informationen ska fogas

den odvertagande fondens fakta-
blad.

Granskningsrapport

$§

En revisor ska granska

1. de kriterier som walts for
vdrdering av tillgingar och skul-
der den dag berikning av utbytes-
forbéllandet ska ske,

2. hur den kontanta betalningen
per andel har beriknats, och

3. den metod som ska anvin-
das for berikning av utbytesfor-
héllandet.

Nar fusionen har tritt i kraft
ska revisorn till Finansinspektio-
nen ge in uppgifter om det faktiska
utbytesforhillandet som  tillim-
pats.

Den revisor som ska utféra
granskningen enligt forsta stycket
ska vara en auktoriserad eller god-
kind revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Granskningen kan
utféras av en revisor 1 de fondbo-
lag som forvaltar virdepappers-
fonderna.
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Fondbolaget ska pd begiran
limna granskningsrapporten kost-
nadsfritt till andelsigarna.

Godkinnande av fusion

9§

Finansinspektionen ska ge till-
stand till en fusion om

1. fusionen uppfyller de krav
som anges i 3, 4, 6 och 8 §§,

2. den évertagande virdepap-
persfonden dr anmald enligt 2 kap.
15b § i de linder dir den dver-
latande virdepappersfonden mark-
nadsfor andelar, och

3. informationen till andels-
dgarna dr tillfredsstillande.

Finansinspektionen ska under-
ritta fondbolaget for den over-
latande fonden om sitt beslut inom
20 arbetsdagar efter det atr full-
stindig ansokan bar getts in.

Inlisen och utbyte av

fondandelar

10§

Vid fusion har andelsigare 1
vdrdepappersfonderna ritt att be-
gdra att deras fondandelar ska losas
in utan att andra kostnader tas ut
in kostnader for avveckling av
vdrdepappersinnehavet.

I stillet for att l6sa in andelar
kan andelsigare i virdepappers-
fonderna begira att deras fond-
andelar ska bytas ut mot andelar i
en annan virdepappersfond eller
annat fondforetag, som har lik-
nande placeringsinriktning som
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den befintliga fonden och forvaltas,
direkt eller genom wuppdrag, av
samma fondbolag som den befint-
liga fonden eller av en fondfor-
valtare som direkt eller indirekt har
samma ledning eller dgare som
det fondbolag som forvaltar den
befintliga fonden.

Ritten att lbsa in eller byta ut
andelar enligt denna paragraf giller
i minst 30 dagar fran den dag
informationen om fusionen lim-
nas till andelsigarna. Fristen ska
upphora senast fem arbetsdagar
fore dagen for berikning av ut-

bytesforhdillandet.

Senareldggning av forsiljning
och inlosen av fondandelar

11§

Finansinspektionen fir, efter
ansékan av fondbolaget medge
att fondbolaget vid fusion senare-
lagger forsilining och inlésen av
fondandelar, om det dr motiverat
med hinsyn till andelsigarnas
intressen. Finansinspektionen fdr
dven 1 annat fall besluta att sidan
senareliggning ska ske.

Finansinspektionen ska under-
ritta behorig myndighet i annat
land inom EES dér fondandelar
marknadsfors enligt 2 kap. 15 b §
om sitt beslut. Fondbolaget ska
underritta andelsigarna om be-
slutet.

Sd snart orsakerna till senare-
laggningen upphort ska fondbolaget
anmidla detta till Finansinspek-
tionen.
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Kostnader i samband med
fusionen

12§

De vdrdepappersfonder som
ingdr i en fusion och andelsigarna
i de fonderna fdr inte belastas med
administrativa kostnader som upp-
kommer i samband med forbere-
dandet och genomférandet av
fusionen.

Fusionens rittsverkningar

13§

En fusion far trida 1 kraft tidi-
gast tre mdnader efter beslut om
fusionen.

Nar fusionen trider i kraft in-
trdder foljande rittsverkningar.

1. Den overldtande virdepap-
persfondens tillgingar och skulder
dvergdr till den dvertagande virde-
pappersfonden.

2. Andelsigarna i den over-
latande vdirdepappersfonden blir
andelsigare i den dvertagande
virdepappersfonden.

3. Den éverldtande virdepap-
persfonden upplises.

4. Vid fusion genom kombina-
tion: den dvertagande virdepap-

persfonden anses bildad.

14§

Efter att en fusions rittsverk-
ningar enligt 13 § intritt kan
fusionen inte forklaras ogiltig.
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Fusionen trider i kraft

15§

En anmdlan om ndr fusionen
trider i kraft ska ges in till Finans-
inspektionen och offentliggoras pa
fondbolagets elektroniska hemsida.

Intyg om overforingen
av tillgdngar och skulder

16§

Fondbolaget som forvaltar den
dvertagande vdrdepappersfonden
ska 1 ett intyg bekrifta for for-
varingsinstitutet att Gverforingen
av tillgingar och skulder fran de
dverldtande fonderna har slutforts.

Grénsoverskridande fusion

Tillimpliga bestimmelser

17§

En grinsoverskridande fusion
dr en fusion ddr en vdrdepappers-
fond ingdr i en fusion med ett
fondforetag som wuppfyller forut-
sdttningarna i 1 kap. 7 §.

18§

For en grinsoverskridande
fusion giller foljande bestimmel-
ser 1 detta kapitel:

1 § om vad en fusion innebar,

2 § om fusionsvederlag,

19 § om ansckan om fusion,

4 § om fusionsplan,

5 § om tidpunkt for berikning
av  utbytesforbdllandet  mellan
fondandelarna samt tidpunkt for

85



Forfattningsforslag

86

SOU 2010:78

berikning av fondandelsvirdet for
kontanta betalningar,

6 § om forvaringsinstitutets in-
g

7, 21 och 22 §§ om informa-
tion till andelsigare,

8 § om granskningsrapport,

23§ om godkinnande av
fusion,

10 § om inlsen och utbyte av
fondandelar,

11 § om senareliggande av for-
siljning och inlésen av fondande-
lar,

12 § om kostnader i samband
med fusion,

24 § om en fusions rittsverk-
ningar,

25 § om ndr en fusion trider i
kraft,

14 § om en fusions ogiltighet,
och

16 § om intyg om éverforing-
en av tillgingar och skulder.

Vad som anges i paragraferna
i forsta stycket om vdrdepappers-
fonder ska i tillimpliga delar dven
gilla for fondfioretag som uppfyller
forutsittningarna i 1 kap. 7 §.

Ansckan om fusion

19§

Vid en grinsiverskridande
fusion ska ansékan om fusion goras
av det fondbolag som forvaltar den
dverldtande virdepappersfonden.

Vad som ska fogas till ansékan
anges i 3 §.

Om en ansokan inte dr full-
stindig ska Finansinspektionen
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senast tio arbetsdagar frin den dag
dd ansokan tagits emot begira att
fondbolaget kompletterar den.

20§

Vid en grinsoverskridande
fusion ska Finansinspektionen
omedelbart limna éver en kopia
av den fullstindiga ansékan till
behirig myndighet i det dver-
tagande fondforetagets hemland.

Komplettering

21§

Om det av informationen till
andelsigarna i virdepappersfonden
inte framgdr hur de kommer att
pdverkas av fusionen ska Finans-
inspektionen begira att informa-
tionen kompletteras.

22§

Om det dr ett dverldtande fond-
foretag ska Finansinspektionen,
efter att den behiriga myndigheten
i fondforetagets hemland overlim-
nat kopia av ansékan om fusio-
nen, bedoma om det av informa-
tionen till andelsigarna i den
dvertagande vdirdepappersfonden
framgdr hur de kommer att pd-
verkas av fusionen. Om detta inte
framgdr ska inspektionen senast
15 arbetsdagar efter mottagandet
av ansokan skriftligen begira att
informationen kompletteras.
Finansinspektionen ska under-
ritta behorig myndighet i det
dverldtande fondforetagets hem-
land om en sddan begiran.
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Finansinspektionen ska under-
rdtta behorig myndighet i det
dverlitande fondfioretagets hem-
land inom 20 arbetsdagar efter det
att inspektionen fatt komplettering
fran  fondbolaget, om inspek-
tionen anser att informationen dir

tillfredsstillande.
Godkéinnande av fusion

23§

Om den overldtande fonden
vid en grinséverskridande fusion
dr en wvdrdepappersfond ska
Finansinspektionen godkinna att
fonden far delta i fusionen om

1. fusionen uppfyller de krav
som anges i 4, 6, 8 och 19 §§,

2. Finansinspektionen och den
behériga myndigheten i fondfore-
tagets hemland bedémer att in-
formationen till andelsigarna dr
tillfredsstillande, och

3. a) den overtagande fonden
dr anmdld enligt 2 kap. 15 b § 1
de linder dér den verlitande fon-
den marknadsfor andelar, eller

b) det overtagande fondfore-
taget har anmdlt till behorig myn-
dighet i sitt hemland att foretaget
vill marknadsfora andelar i fore-
taget 1 Sverige och i de dvriga
linder inom EES dir den dver-
latande virdepappersfonden mark-
nadsfor andelar.

Finansinspektionen ska inom
20 arbetsdagar efter att fullstindig
ansékan getts in underritta den
dverldtande fonden om sitt beslut.
Finansinspektionen ska ocksd
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underritta behorig myndighet i
fondforetagets hemland om be-
slutet.

Fusionens rittsverkningar

24§

Vid en grinsoverskridande
fusion intrider fusionens rdtts-
verkningar vid den tidpunkt som
har faststillts 1 det land déir den
dvertagande fonden eller fondfore-
taget har hemuvist.

Om den oévertagande fonden
har hemvist i Sverige giller be-
stimmelserna i 13 §.

Fusionen trider i kraft

25§

Fondbolaget ska anmdla till
Finansinspektionen och till be-
horig myndighet i fondfiretagets
hemland ndir fusionen trider i
kraft.

Om det dr en overtagande
vdrdepappersfond ska tidpunkten
for fusionen offentliggoras pa fond-
bolagets elektroniska hemsida.

Delning

26§

Ett fondbolag far, efter tillstind
av Finansinspektionen, dela en
vdrdepappersfond i tvd eller flera
delar.

Ett fondbolag som har fdtr till-
stdnd till en delning ska genast
underritta andelsigarna om den
planerade dtgirden och Finans-
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inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska finnas att tillgi hos
fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet.

En delning far verkstillas tidi-
gast tre mdnader frin dagen for
Finansinspektionens beslut.

27§

Vid delning av en virde-
pappersfond ska andelsigarna ha
rétt att losa in sina fondandelar
utan att andra kostnader tas ut in
kostnader for avveckling av virde-
pappersinnebavet. Ritten till sidan
inlésen giller under 30 dagar frin
den dag fondbolaget underrittade
andelsigarna om Finansinspek-
tionens beslut enligt 26 §.

Fusion och delning
av specialfonder

Fusion

28§

Ett fondbolag far, efter tillstind
av Finansinspektionen, fusionera
specialfonder. Ett sddant tillstand
far dven ges till en fusion mellan
en specialfond och en virdepap-
persfond, om véirdepappersfonden
blir den overtagande fonden.

Bestimmelserna om inhemsk
fusion i 1-8 och 10-16 §§ giller
dven for fusioner som avses i
forsta stycket.

Om det i fusionen ingdr en si-
dan specialfond som inte dr Gppen
for inlésen veckovis ska andels-
dgarna, innan fusionen trider i
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kraft, erbjudas minst ett tillfille
att fd lbsa in sina andelar, utan
att andra kostnader tas ut dn
kostnader for avveckling av virde-
pappersinnehavet. Andelsigarna
ska under 30 dagar fore tillfillet
for sddan inlésen ha majlighet att
begira att fd [6sa in sina andelar.

Delning

29§

Bestdmmelserna om delning av
vdrdepappersfond i 26 och 27 §§
giller dven for specialfonder.

Om delningen ska ske av en sd-
dan specialfond, som inte dr dppen
for inlésen veckovis, ska andels-
dgarna, innan delningen trider 1
kraft, erbjudas minst et tillfille att
fd losa in sina andelar, utan att
andra kostnader fdr tas ut in kost-
nader for avveckling av wvdrde-
pappersinnehavet. Andelsigarna
ska under 30 dagar fore tillfillet
for sddan inlosen ha mojlighet att
begira att fd [6sa in sina andelar.

9 kap.
2§

Ett férvaringsinstitut som har
dvertagit forvaltningen av en in-
vesteringsfond frin ett fondbolag
skall snarast Overlita forvalt-
ningen av fonden tll ett annat
fondbolag om Finansinspek-
tionen tilliter det. I annat fall
skall investeringsfonden upp-
l6sas genom att tillgdngarna i1
fonden siljs och nettobehill-
ningen 1 fonden skiftas ut till

Ett férvaringsinstitut som har
overtagit forvaltningen av en in-
vesteringsfond frin ett fondbolag
ska snarast Overlita forvalt-
ningen av fonden till ett annat
fondbolag om Finansinspek-
tionen tilliter det. I annat fall
ska investeringsfonden upplosas
genom att tillgdngarna i1 fonden
siljs och nettobehllningen i fon-
den skiftas ut till fondandels-
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dgarna.

Finansinspektionen fdr efter
ansékan fran fondbolaget avregi-
strera en fond som varken har
fondandelsigare eller fondforma-
genbet. Till en sddan ansékan ska
bifogas ett intyg fran fondbolagets
revisor om att fonden saknar an-
delsigare, inte har ndgra tillgingar
eller skulder samt att avveck-
lingen i dvrigt har gatt till pd ett
sdtt som dr forenligt med andels-
dgarnas intresse.

10 kap.
8

Finansinspektionen har tillsyn &ver fondbolag, férvaltnings-
bolag som avses i 1 kap. 6 och 8 §§, fondféretag som avses i 1 kap.

7 och 9 §§ samt f6rvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen
att verksamheten drivs enligt denna lag, andra foérfattningar som
reglerar foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, féretagets bo-
lagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som
har sin grund 1 en forfattning som reglerar féretagets verksamhet.

For foérvaltningsbolag och
fondféretag samt forvarings-
institut som driver verksamhet
fran filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget f6ljer de lagar
och andra forfattningar som
giller for foretagets verksamhet
1 Sverige.

For férvaltningsbolag och
fondféretag samt forvarings-
institut som driver verksamhet
frén filial i Sverige omfattar till-
synen att foretaget f6ljer de lagar
och andra forfattningar som
giller for foretagets verksamhet
i Sverige samt, for en wvdrde-
pappersfond som forvaltas enligt
1 kap. 6 b §, dven det som anges i
fondbestimmelserna.

8 Senaste lydelse 2008:282.
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4§’
Finansinspektionen fir nir det ir nédvindigt genomfora en

undersékning hos

1. ett fondbolag,

2. ett forvaltningsbolag eller
fondféretag som driver verk-
samhet frdn filial 1 Sverige, samt

3. ett férvaringsinstitut.

Finansinspektionen fir dven
genomfora en undersékning hos
ett foretag som har fitt 1 uppdrag
av ett fondbolag att utfora visst
arbete eller vissa funktioner, om
det behovs for tillsynen av fond-
bolaget.

2. ett forvaltningsbolag eller
fondféretag som driver verksam-
het i Sverige, samt

Finansinspektionen fir dven
genomfora en undersékning hos
ett foretag som har fitt 1 uppdrag
av ett fondbolag eller ett forvalt-
ningsbolag som driver verksambet
i Sverige att utfora visst arbete
eller vissa funktioner, om det be-
hovs for tillsynen av fondbolaget
eller forvaltningsbolaget.

6 §1O

Finansinspektionen ska t2/] en
behérig myndighet i ett annat land
inom EES limna de uppgifter som
den myndigheten behéver for sin
tillsyn ver ett forvaltningsbolag
och ett fondforetag som driver
verksambet enligt 1 kap. 6 eller

7§.

Finansinspektionen ska 7 sin
tillsynsverksambet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i andra linder inom
EES i den utstrickning som foljer
av Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG.

6as

Finansinspektionen ska inom
ramen for sin befogenbet, efter be-
gédran fran en behiérig myndighet i
ett annat land inom EES, ldmna
eller kontrollera information som
behévs for att den utlindska myn-
digheten ska kunna utéva sin till-
syn enligt Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG. Den
utlindska myndigheten fir ndr-

? Senaste lydelse 2008:282.
1% Senaste lydelse 2008:282
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vara vid en kontroll som utfors av
Finansinspektionen.

12 kap.

5a§

Finansinspektionen ska, innan
tillstandet dterkallas for ett fond-
bolag som férvaltar fondforetag
enligt 2 kap. 12 eller 15§, sam-
rdda med behorig myndighet 1
fondforetaget hemland.

15 §11

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § &sido-
sitter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar bolagets
verksamhet i Sverige, fir Finans-
inspektionen foreligga bolaget
att gora rittelse.

Om ett forvaltningsbolag som
driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § &sido-
sitter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar bolagets
verksamhet 1 Sverige eller fond-
bestidmmelserna, far Finansinspek-
tionen féreligga bolaget att gora
rittelse.

Om férvaltningsbolaget inte foljer féreliggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behérig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, fir
Finansinspektionen férbjuda for-
valtningsbolaget att p&bérja nya
transaktioner i Sverige. Innan ett
forbud meddelas ska inspektionen
underritta behérig myndighet 1
bolagets hemland. I bridskande
fall f&r inspektionen meddela ett
forbud utan foregdende wunder-
réttelse till hemlandsmyndigheten.
Denna och Europeiska gemenska-
pernas kommission ska d3 under-
rittas si snart som mojligt.

Om rittelse inte sker, fir
Finansinspektionen vidta sddana
dtgdrder som avses 1 1§ andra
stycket forsta meningen eller f6r-
bjuda férvaltningsbolaget att p3-
bérja nya transaktioner i Sverige.
Inspektionen far ocksd besluta att
bolaget inte lingre far forvalta en
virdepappersfond. Innan en dt-
gdrd enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underritta behorig
myndighet 1 bolagets hemland. I
bridskande fall far inspektionen
dock vidta en sddan dtgird utan

" Senaste lydelse 2008:282.
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Om Finansinspektionen har
meddelat ett forbud enligt tredje
stycket utan foregiende under-
réttelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen direfter har
beslutat att férbudet ska undan-
rojas, ska inspektionen gora det.

Forfattningsforslag

foregdende foreliggande eller
underrittelse enligt denna para-
graf. Behorig myndighet i bolagets
hemland och Europeiska kom-
missionen ska di underrittas si
snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har
vidtagit en dtgird enligt tredje
stycket utan foregdende forelig-
gande eller underrittelse och kom-
missionen direfter har beslutat
att dtgirden ska undanréjas, ska
inspektionen gora det.

17 §12

Om ett fondforetag som dri-
ver verksamhet 1 Sverige efter an-
malan enligt 1 kap. 7 § 3sidositter
sina skyldigheter enligt denna
lag eller andra férfattningar som
reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, fir Finansinspektionen
foreligga foretaget att gora rit-
telse. Om rittelse inte sker, fir
inspektionen férbjuda féretaget
att pdboérja nya transaktioner i
Sverige.

Om ett fondforetag som dri-
ver verksamhet 1 Sverige dsido-
sitter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra férfattningar
som reglerar foretagets verksam-
het i Sverige, fir Finansinspek-
tionen foreligga foretaget att
gora rittelse. Om rittelse inte
sker, fir inspektionen férbjuda
foretaget att pdborja nya trans-
aktioner i Sverige.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i foretagets
hemland om &tgirder som vidtagits med stod av denna paragraf.

17a§

Om Finansinspektionen be-
domer att ett fondforetag som
driver verksambet i Sverige dver-
trader ndgon  bestimmelse i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG, vilken inte
omfattas av skyldigheterna enligt
17§, ska inspektionen underritta

12 Senaste lydelse 2008:282.
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behorig myndighet i foretagets hem-
land.

Om fondforetaget, trots de dt-
gdrder som vidtagits av den beho-
riga myndigheten med anledning
av undervidttelsen, fortsitter dver-
tridelsen genom att handla pd ett
sdtt som tydligt skadar investerar-
nas intressen i Sverige, far Finans-
inspektionen foreligga foretaget att
gora rittelse eller forbjuda fore-
taget att paborja nya transaktioner
i Sverige. Innan foreliggande eller
forbud meddelas, ska inspektionen
underritta behérig myndighet i
foretagets hemland. Europeiska
kommissionen ska omedelbart in-
formeras ndr ett foreliggande eller
forbud  meddelats.  Detsamma
giller om den behoriga myndig-
heten inte vidtagit ndgon dtgdrd.

I stillet for ingripande enligt
andra stycket kan Finansinspek-
tionen anmadla drendet till Euro-
peiska virdepapperstillsynskom-
mittén.

13 kap.

13

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir

meddela foreskrifter om
1. vilka poster som fir riknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som fir riknas in 1 egna medel enligt 2 kap. 8, 9

och 11 §§,

3. vilka sundbetskrav som ska

3. vilket sprik anmdlan enligt
2 kap. 15 b § ska uppriittas pd,
4. vad ett fondbolag ska iaktta

uppfyllas av ett fondbolag enligt  for att wppfylla skyldigheterna i

2kap. 17§,

2kap. 17 §,

1 Senaste lydelse 2008:282
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4. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond fir placeras 1 enligt
5 kap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

5. vilka tekniker och instru-
ment ett fondbolag fir anvinda
enligt 5kap. 1§ tredje stycket
samt villkor och grinser for sddan
anvindning,

Forfattningsforslag

5. de riktlinjer, regler och ruti-
ner ett fondbolag ska ha enligt
2 kap. 17 a § forsta stycket,

6. vilka system, resurser och
rutiner ett fondbolag ska ha enligt
2 kap. 17 a § andra stycket,

7. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna 1
2 kap. 17 a § tredje stycket,

8. dokumentation enligt 2 kap.
17b§,

9. hantering av intressekon-
flikter enligt 2 kap. 17 ¢ §,

10. rapportering till fondandels-
dgare enligt 2 kap. 17 d §,

11. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla kraven pa att upp-
nd bista maojliga resultat enligt
2 kap. 17 e § forsta stycket,

12. de system och riktlinjer ett
fondbolag ska ha enligt 2 kap.
17 e § andra stycket,

13. innehdllet i avtalet mellan
ett forvaringsinstitut och ett fond-
bolag enligt 3 kap. 4 §,

14. vilken information som ska
limnas i underrdttelsen till andels-
digare enligt 4 kap. 9 a §,

15. pd vilket sitt underrittel-
sen till andelsigare enligt 4 kap.
9 a § ska limnas,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond fir placeras 1 enligt
5 kap. 1§ andra stycket férsta
meningen,

17. vilka tekniker och instru-
ment ett fondbolag fir anvinda
enligt 5kap. 1§ tredje stycket
samt villkor och grinser {6r sddan
anvindning,
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6. kriterier fér indexfonder
enligt 5 kap. 7§,

7. hur berikning och redovis-
ning av en specialfonds risknivd
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka dtgirder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldig-
het enligt 7 kap. 1§,

9. vilka &tgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla
de krav som foljer av bestim-
melserna i 7 kap. 3 §,
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18. wvilka metoder ett fond-
bolag far anvinda for att berikna
justerat fondandelsvirde enligt
4kap. 105§,

19. det system for riskbante-
ring som ett fondbolag ska ha en-
ligt Skap. 2§ forsta och andra
styckena,

20. kriterier fér indexfonder
enligt 5 kap. 7§,

21. vilket sprik intyget enligt
5 akap.4 § 7 ska upprittas pd,

22. innebdllet i avtalet och de
interna uppforandereglerna enligt
5 akap. 6 och 7§,

23. innebdllet i avtalet mellan
forvaringsinstituten enligt 5 a kap.
9,

24. innehidllet i avtalet mellan
revisorerna enligt 5 a kap. 11 §,

25. wvilka fel och forsummelser i
forvaltningen av mottagarfonden
som mottagarfondens forvarings-
institut  ska rapportera enligt
5 akap. 24§,

26. hur berikning och redo-
visning av en specialfonds risk-
nivd ska utféras enligt 6 kap. 4§,

27. vilka 4tgirder som ett
fondbolag ska vidta om det tar
emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 7 kap. 1§,

28. vilka 4tgirder som ett
fondbolag ska vidta fér att upp-
fylla de krav som féljer av be-
stimmelserna i 7 kap. 3 §,

29. vilka uppgifter som ska lim-
nas 1 informationen till andelsigar-
na enligt 8 kap. 7, pd vilket sitt
informationen ska limnas samt
vad som ska bifogas informationen,
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10. vilka upplysningar som
fondbolag,  férvaltningsbolag,
fondféretag samt forvarings-
institut ska limna tll Finans-
inspektionen enligt 10 kap. 2§
forsta stycket och nir upplys-
ningarna ska limnas, och

11. sddana avgifter for tillsyn
som avses 1 10 kap. 11 §.

Forfattningsforslag

30. wilket sprik gransknings-
rapporten enligt 8 kap. 8 § ska
Oversdttas till,

31. vilket sprik de handlingar
som ska ges in med ansékan en-
ligt 8 kap. 19 § ska upprittas pad,

32. vilka upplysningar som
fondbolag,  férvaltningsbolag,
fondféretag samt forvarings-
institut ska limna tll Finans-
inspektionen enligt 10 kap. 2§
forsta stycket och nir upplys-
ningarna ska limnas, och

33. sddana avgifter for tillsyn
som avses 1 10 kap. 11 §.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2011.
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2 Forslag till
lag om dndring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Hirigenom foéreskrivs'® 1 friga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden

dels att 8 kap. 22 och 42 §§ ska ha féljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inféras en ny paragraf, 8 kap. 22 a §.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
22 §15

Ett virdepappersinstitut ska forse sina kunder med littbegriplig
information om

1. virdepappersinstitutet och dess tjinster,

2. finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier,

3. handelsplatser,

4. priser och avgifter, samt

5. institutets riktlinjer f6r utférande av order.

Informationen ska ge kunderna rimliga méjligheter att f6rstd arten
av och vilka risker som ir férknippade med de investeringstjinster
och de finansiella instrument som institutet erbjuder. Informationen
far limnas 1 standardiserad form.

All information som ett virdepappersinstitut limnar till sina
kunder ska vara rittvisande och tydlig och fir inte vara vilseledande.
Marknadstéringsmaterial ska litt kunna identifieras som sidant.

Sirskilda bestimmelser om en niringsidkares marknadsféring av
produkter och tjinster och vilken information som ska limnas till
kunder finns 1 marknadsféringslagen (2008:486) samt i distans- och
hemférsiljningslagen (2005:59).

Ett wvirdepappersinstitut som
formedlar fondandelar enligt 2 kap.
1§ 1 och 2 eller ger rid enligt
2 kap. 1§ 5 till en kund ska, utan
att han eller hon begir det, till-
handahdlla kunden faktablad i god

tid innan avtal ingds.

! Jfr Europaparlamentet och ridets direktiv 2009/65/EG.
' Senaste lydelse 2008:512.
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22a9§

Ett virdepappersinstitut ska till
varje kund skyndsamt limna sd-
dan information som anges 1
4 kap. 12§ forsta stycket lagen
(2004:46) om investeringsfonder
och som institutet far fran ett
fondbolag, forvaltningsbolag eller
annat virdepappersinstitut.

42§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir

meddela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta for att uppfylla
skyldigheternai1§,

2. vilka &tgirder som ett
virdepappersbolag skall vidta for
att uppfylla de krav pd soliditet
och likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses 1 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och ruti-
ner ett virdepappersinstitut skal/
uppritta och tillimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och
rutiner ett virdepappersinstitut
skall ha enligt 10§,

5. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta for att uppfylla
skyldigheternai 11§,

6. dokumentation enligt 12 §,

1. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta for att uppfylla
skyldigheternai1§,

2. vilka &tgirder som ett
virdepappersbolag ska vidta for
att uppfylla de krav pd soliditet
och likviditet, riskhantering och
genomlysning samt riktlinjer och
instruktioner som avses 1 3-8 §§,

3. de riktlinjer, regler och ruti-
ner ett virdepappersinstitut ska
uppritta och tillimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och
rutiner ett virdepappersinstitut
ska ha enligt 10§,

5. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta fér att uppfylla
skyldigheterna 111§,

7. dvervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

8. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta och vilka krav
som institutet skall upptylla vid
uppdragsavtal enligt 14 §,

9. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta nir det delar in
sina kunder 1 kategorier enligt
15§,

8. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta och vilka krav som
institutet ska uppfylla vid upp-
dragsavtal enligt 14 §,

9. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta nir det delar in sina
kunder i kategorier enligt 15 §,
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10. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

11. vilken information ett
virdepappersinstitut skall limna
till sina kunder enligt 22 §,

12. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta vid inhimtande
av uppgifter frin sina kunder en-
ligt 23 och 24 §§,

13. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta vid en proévning
enligt 23 och 24 §§,

14. vilka finansiella instrument
som skall anses vara okomplice-
rade enligt 25 § forsta stycket 1 e,

11. vilken information ett
virdepappersinstitut ska limna
till sina kunder enligt 22 §,

12. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta vid inhimtande av
uppgifter frin sina kunder enligt
23 och 24 §§,

13. vad ett virdepappersinsti-
tut ska iaktta vid en prévning
enligt 23 och 24 §§,

14. vilka finansiella instrument
som ska anses vara okomplice-
rade enligt 25 § forsta stycket 1 e,

15. dokumentation och rapportering till kund enligt 26 och 27 §§,

16. vad ett virdepappersinsti-
tut skall iaktta for att uppfylla
kraven pd att uppnd bista mojli-
ga resultat enligt 28 §,

16. vad ett virdepappersinsti-
tut ska 1aktta for att uppfylla kra-
ven pd att uppnd bista mojliga
resultat enligt 28 §,

17. riktlinjer f6r utférande av order enligt 29 §,
18. hantering av kunders order enligt 33 §,

19. hantering av finansiella instrument enligt 34 §,
20. hantering av medel enligt 35 §,

21. mottagande av medel p& konto enligt 36 §,

22. vilka begrinsningar som
skall gilla vid stillande av siker-
het enligt 37 § andra stycket, och

23. vilka uppgifter som skall
antecknas 1 en foérteckning en-

ligt 38 § fjirde stycket.

22. vilka begrinsningar som
ska gilla vid stillande av siker-
het enligt 37 § andra stycket,

23. vilka uppgifter som ska
antecknas 1 en férteckning en-
ligt 38 § fjirde stycket, och

24. pd vilket sdtt information
enligt 8 kap. 22 a § ska limnas till
kunderna.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2011.
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1 Bakgrund

Utvecklingen av lagstiftningen pd virdepappersmarknadsomridet
har sedan slutet av 1990-talet varit féremal for intensifierade harmo-
niseringsatgirder inom EU. Ett problem inom EU har emellertid varit
att lagstiftningsprocessen ansetts vara f6r lingsam och stelbent for
att hantera de snabba foérindringarna i den finansiella sektorn. For
att avhjilpa detta bildades av EU en kommitté, ledd av belgaren
Alexandre Lamfalussy. Kommitténs uppgift var att foresld dtgirder
for att forbittra mekanismerna for anpassning av det europeiska
regelverket till den snabba férindringstakten 1 den finansiella sektorn.
Kommittén presenterade ett antal rekommendationer som syftade
till att effektivisera lagstiftningsprocessen.! Rekommendationerna
antogs av Europeiska ridet pd dess méte 1 Stockholm 1 mars 2001
och har direfter godkints av Europaparlamentet. Den nya modellen,
som kommit att kallas Lamfalussyprocessen, innebir i korthet att
regelgivningen delas upp pa fyra olika nivder, dir 6vergripande prin-
cipiella bestimmelser tas pd den 6versta nivin 1 hierarkin, medan
regler av mer teknisk natur och bestimmelser som har att géra med
det nationella genomférandet utarbetas och beslutas pd ligre nivéer.

P43 nivd ett faststills allminna principer enligt det normala lag-
stiftningsfoérfarandet inom EU-ritten, dvs. genom direktiv eller
férordningar som foreslds av kommissionen och antas av ridet och
Europaparlamentet. I dessa rittsakter delegeras 8t kommissionen
att utfirda genomférandebestimmelser i vissa hinseenden.

P2 niv tvd antar kommissionen genomférandebestimmelser fér
att fylla ut eller anpassa de allminna principer som beslutats pd nivd
ett. Dessa bestimmelser kan vara i form av f6rordningar eller direk-
tiv. Kommissionen bitrides i detta arbete av Europeiska virde-
papperskommittén (European Securities Committee), bestdende av
foretridare for medlemsstaterna. Kommittén ska dven fungera som

! Committee of Wise Men, Final Report of the Committee of Wise Men on the Regulation
of European Securities Markets, Bryssel, 15 februari 2001.
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en foreskrivande kommitté enligt artikel 51 1999 drs "kommittologi-
beslut”.

Niv4 tre omfattar ett utokat samarbete mellan medlemsstaternas
tillsynsmyndigheter f6r virdepappersmarknaderna. Samarbetet syftar
bl.a. till att de bestimmelser som beslutats pd nivierna ett och tvd
genomfors 1 lagstiftningen 1 de olika medlemsstaterna pd ett kon-
sekvent och likvirdigt sitt. For att organisera detta samarbete har
ytterligare en kommitté inrittats av kommissionen, Europeiska
virdepapperstillsynskommittén, (Committee of European Securities
Regulators, CESR). Denna kommitté har bla. till uppgift att vigleda
kommissionen sirskilt i friga om utarbetande av utkast till genom-
forandedtgirder pd virdepappersomridet. I kommittén Aterfinns
foretridare for medlemsstaternas tillsynsmyndigheter pd virde-
pappersomridet.

Slutligen ska kommissionen pd nivd fyra ta ett 6kat ansvar fér
att sikerstilla att gemenskapslagstiftningen genomférs 1 medlems-
staterna.

Modellen har anvints 1 anslutning till olika direktiv pd virde-
pappersomridet. Lamfalussymodellen har genom en &verenskom-
melse med Europaparlamentet utvidgats till bank-, forsikrings- och
fondomrddena. I modellen ingdr en strivan efter en bittre genom-
lyst process och breda konsultationer med berdrda parter.

1.1 UCITS-direktivet

Harmoniserade regler f6r fondverksamhet 1 Europa iterfinns 1 det
s.k. UCITS-direktivet. UCITS stir f6r Undertakings for Collective
Investments in Transferable Securities. Genom UCITS-direktivet
frén 1985 skapades en harmoniserad EU-rittslig reglering av fond-
foretag som riktar sig till allminheten och som kinnetecknas av ett
konsumentskydd. Direktivet ger grundliggande regler f6r fond-
foretagen. De fondféretag som uppfyller kraven 1 direktivet far fritt
marknadsféra fonder och silja fondandelar i alla medlemsstater. T
direktivet stills bl.a. krav pd att fondféretagen tillimpar principen
om riskspridning och att andelsigarna ska ha ritt att nir som helst
fa sina andelar inl6sta. Vidare finns regler om auktorisation av fond-
férvaltaren och dess organisation, regler om information till andels-
dgarna samt placeringsregler.

UCITS-direktivet omfattar fonder av 6ppen typ. Sddana fonder
kan enligt artikel 1.3 bildas
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- pi kontraktsrittslig grund som fonder férvaltade av forvale-
ningsbolag eller fondbolag,

- enligt trustlagstiftningen som trustfonder, eller

- pd bolagsrittslig grund som investeringsbolag.

- De fondforvaltare som erkinns av UCITS-direktivet benimns
forvaltningsbolag.

De flesta bestimmelserna 1 direktivet ir gemensamma for alla fonder,
oavsett juridisk konstruktion.

1.2 Den svenska lagstiftningen

Den svenska lagstiftningen om fonder bygger pA UCITS-direktivet.
Genom lagen (1990:1114) om virdepappersfonder och de dndringar
som gjordes 1 den lagen med anledning av EES-avtalet anpassades
den svenska regleringen till UCITS-direktivet. Lagen om virdepap-
persfonder ersattes den 1 april 2004 av LIF. Genom den nya lagen
genomfoérdes de dndringar av UCITS-direktivet som beslutades av
Europaparlamentet och ridet 2002%, bl.a. avseende utékade place-
ringsmojligheter. Genom indringar den 23 juli 2008 1 LIF och genom
Finansinspektionens utfirdande av nya féreskrifter f6r fondverk-
samhet genomférdes kommissionens direktiv 2007/16/EG om
genomforande av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva in-
vesteringar 1 overldtbara virdepapper (fondféretag), nir det giller
fortydligande av vissa definitioner.

I LIF anvinds begreppet investeringsfonder som ett samlings-
namn fér virdepappersfonder och specialfonder. Virdepappersfonder
ir de fonder som uppfyller UCITS-direktivets krav och som, efter
ett enkelt notifikationsférfarande, fir marknadsféras och siljas fritt
1 6vriga linder inom EES. Specialfonder ir fonder som av Finans-

? Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/107/EG av den 21 januari 2002 om éndring av
ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (fondféretag) i syfte att inféra
regler f6r forvaltningsbolag och foérenklade prospekt (EGT L 41, 13.2.2002, s. 20, Celex
32001L0107) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/108/EG av den 21 januari
2002 om indring av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra férfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag),
vad giller fondféretagets investeringar (EGT L 41, 13.2.2002, s. 35, Celex 32001L.0108).

> Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfdrande av ridets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra férfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i &verlitbara virdepapper (fondféretag), nir det giller fortydligandet
av vissa definitioner (EGT L 79, 20.3.2007 s. 11, Celex 32007L0016).
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inspektionen erhillit ett eller flera undantag frin reglerna 1 UCITS-
direktivet. Dessa kan inte utan tillstdnd frn virdlandsmyndigheten
marknadsféras och siljas 1 annat EES-land. S&ledes omfattas fond-
verksamhet 1 vid bemirkelse av bestimmelserna 1 LIF. I minga
avseende ir regleringen densamma f6r virdepappersfonder och
specialfonder.

Av LIF framgir att ett fondféretag dr ett utlindskt féretag som
i sitt hemland har tillstdnd f6r verksamhet dir det enda syftet ir att
gora kollektiva investeringar med kapital frén allminheten eller frin
en sirskilt angiven och avgrinsad krets av investerare. Fond-
foretaget ska tillimpa principen om riskspridningen och vara éppen
for in- och uttride. Det finns utlindska fondféretag som omfattas
av UCITS-direktivet och det finns utlindska fondforetag som inte
omfattas av UCITS-direktivet.

I Sverige finns endast kontraktsrittsliga fonder. En svensk fond
ir inte ett sjilvstindigt rittssubjekt och kan dirfér inte forvirva
rittigheter eller iklida sig skyldigheter. Fondandelsigarnas dgande-
ritt till fonden idr kraftigt beskuren och medfér endast en ritt att £3
sin andel 1 fonden inldst samt 1 férekommande fall erhilla utdel-
ning. I gengild ansvarar inte fondandelsigarna for férpliktelser som
avser fonden. Férvaltningen av fonden liggs pd en fondférvaltare, i
Sverige ett fondbolag. Fondbolaget foretrider andelsigarna i alla
frigor som ror investeringsfonden. Fondbolaget bestimmer over
fonden och dess tillgdngar. Fondandelsigarna har ritt att férlita sig
pd att forvaltaren handlar uteslutande i andelsigarnas gemensamma
intresse, att LIF f6ljs samt att forvaltaren foljer de bestimmelser
som framgir av fondens fondbestimmelser. Ett svenskt fondbolag
kan forvalta flera olika investeringsfonder med olika placerings-
inriktningar.

Fondens tillgingar férvaras av ett sirskilt férvaringsinstitut.
Foérvaringsinstitutet ir en bank eller ett annat kreditinstitut som
ocksd utdvar viss kontroll éver fondbolaget och bl.a. ser till att
forsiljning och inlésen av fondandelar gir ritt till, att andelarna blir
ritt virderade samt att fondens medel anvinds i enlighet med LIF
och fondbestimmelserna.

Denna konstruktion med uppdelat ansvar f6r férvaltning och
forvaring ska skydda fondandelsigarna frin att fondbolaget oegent-
ligt férfogar 6ver fondens tillgingar eller sammanblandar egendom
som tillhér en fond med egna tillgdngar.
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1.2.1 Placeringsbestimmelser

En viktig del 1 skyddet for investerarna dr de 1 LIF angivna begrins-
ningar som finns {6r placering av fondmedel i olika tillgdngar. Alla
investeringsfonder ska ha en riskspridning enligt bestimmelserna i
LIF, vilka regelmissigt preciseras nirmare 1 fondbestimmelserna. I
syfte att uppnd en godtagbar riskspridning regleras vilka typer av
likvida finansiella tillgdngar som medel 1 en investeringsfond far
placeras i och hur stor andel av fondférmégenheten som fir pla-
ceras 1 en och samma tillgéng.

1.2.2 Konsumentskydd

Virdepappersfonder miste vinda sig till allminheten. Hushéllens
del av det totala fondsparandet ir ocksd mycket stor och fond-
sparandet kan med fog sigas vara en konsumentprodukt, om in
inte uteslutande. Detta har ocksd beaktats 1 LIF och mnga av dess
bestimmelser kan sigas syfta till att stirka skyddet fér konsumen-
terna. Reglerna ir dock inte uttryckligen avsedda f6r konsumenter
utan tar sikt pd att skydda samtliga andelsigare. Krav pd hur fond-
bolaget ska vara organiserat och hur medel i en fond far placeras ir
exempel pd skyddsregler. Att tillgingarna i fonden ska héllas 3t-
skilda och férvaras av ett férvaringsinstitut ir ett annat exempel.
Vidare stiller gillande lagstiftning krav pa information till andels-
dgarna. Aven dessa regler ir en del av konsumentskyddet. Utover
regelverket 1 LIF finns dven vissa mer allminna bestimmelser som
tar sikte pd att skapa ett gott konsumentskydd.

1.2.3  Tillsynsmyndighetens uppgifter

Finansinspektionen utévar tillsynen &ver ett svenskt fondbolag. Till-
synen omfattar dven bolagens verksamhet i annat land inom EES,
antingen den bedrivs via filial eller finansiella tjinster tillhandah3lls
pd annat sitt. Denna hemlandsprincip fértydligas i UCITS IV-
direktivet.
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1.3 UCITS IV-direktivet

Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser féretag for kollek-
tiva investeringar 1 Overldtbara virdepapper (fondféretag), antogs
viren 2009. Som tidigare nimnts ersitter det nya direktivet det
ildre direktivet om fondféretag frdn 1985. UCITS IV-direktivet har
arbetats fram med Lamfalussymodellen som utgingspunkt. De natio-
nella lagar och andra forfattningar som ir nédvindiga for att f6lja
reglerna 1 UCITS IV-direktivet ska borja gilla senast den 1 juli 2011.
For genomforande av direktivet har kommissionen antagit bide
direktiv och férordning pa nivd tvd. * Dessa ska genomféras sam-
tidigt som reglerna 1 UCITS IV-direktivet.

De indringar som gjorts syftar frimst till att 6ka mojligheterna
till effektiv férvaltning av virdepappersfonder, att gora det enklare
for fondforvaltare att verka i andra medlemsstater in den egna
medlemsstaten och att férbittra informationen till investerare. For-
indringarna 1 forhdllande till det ildre direktivet innebir 1 korthet
foljande:

- Proceduren for att f8 marknadsféra andelar 1 en virdepappers-
fond 1 andra medlemsstater forenklas.

- Ett utvidgat forvaltningsbolagspass inférs, vilket innebir att ett
forvaltningsbolag fir férvalta virdepappersfonder och ett
fondbolag fir férvalta fondféretag som omfattas av UCITS IV-
direktivet.

- Sammanliggning (fusion) &ver grinserna av virdepappers-
fonder och fondféretag som omfattas av UCITS IV-direktivet,
oavsett organisatorisk form, mojliggors.

— Strukturer med mottagar- och matarfonder mojliggors, dvs.
minst 85 procent av en virdepappersfonds virde fir placeras i
en annan virdepappersfond eller i ett fondforetag som omfattas
av UCITS IV-direktivet.

- Informationen 1 faktabladet som ska erbjudas potentiella
investerare gors mer konsumentvinlig.

— Samarbetet mellan tillsynsmyndigheter i olika medlemsstater
stirks.

* Kommissionens direktiv 2010/43/EU och 2010/44/EU samt kommissionens férordningar
(EU) nr 583/2010 och 584/2010.
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2 Gransoverskridande
fondforvaltning
(forvaltningsbolagspass)

2.1 Gallande ratt

Forvaltningsbolag som hér hemma inom EES och 1 sitt hemland
har tillstdnd enligt 1985 drs UCITS-direktiv fir driva verksamhet i
Sverige. Den verksamhet det fir vara friga om ir sidan som
omfattas av bolagets tillstdnd 1 hemlandet. Verksamheten fir drivas
endera genom att en filial etableras hir 1 landet eller genom att
bolaget, utan att etablera en filial, tillhandahiller tjinster frin
hemlandet. Detta framgdr av 1 kap. 6 § LIF. Nigot sirskilt tillstdnd
for detta krivs inte, utan verksamheten hir i landet fir p&borjas
efter det att Finansinspektionen fitt en underrittelse frdn den be-
hériga myndigheten 1 férvaltningsbolagets hemland. Motsvarande
mojlighet att driva verksamhet i andra linder inom EES finns f6r
fondbolag som forvaltar virdepappersfonder enligt bestimmelserna
1 2 kap. 12-15 §§ samma lag. Genom dessa bestimmelser 1 LIF
genomfors de regler som finns 1 1985 &rs UCITS-direktiv om
forvaltningsbolags ritt att driva verksamhet i andra medlemsstater
in den egna. (artiklarna 6, 6a och 6b).

De tjinster som ett forvaltningsbolag enligt direktivet kan
tillhandahdlla i en annan medlemsstat ir emellertid begrinsade
genom regler 1 direktivet som innebir att ett fondféretag ska vara
etablerat 1 samma medlemsstat som foérvaltningsbolaget (jfr artik-
larna 1a.5 och 3). Férvaltningsbolagens huvudsakliga verksambhet,
forvaltningen av fondféretag, kan dirmed inte tillhandahillas
betriffande fondféretag som ir etablerade i andra linder inom EES.
Den férvaltning av fondféretag som avses dr sidan som forvalt-
ningsbolaget ir primirt ansvarigt for, och inte sidan som bolaget
utfoér pd delegation. Det ir siledes mojligt att tillhandahdlla fond-
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forvaltningstjinster 1 ett annat land inom EES om det sker pid
delegation av ett annat férvaltningsbolag som ir etablerat i samma
land som fondféretaget. De tjinster som 1 6vrigt kan tillhandah&llas
dver grinserna ir de som férvaltningsbolaget kan ha sidotillstdnd
for, nimligen tjinster som avser diskretionir portfoljférvaltning
(artikel 5.3 1 direktivet och 1 kap. 4 § LIF).

2.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

2.2.1 Ett forvaltningsbolagspass for fondfoérvaltning
introduceras

I UCITS IV-direktivet har kravet att ett fondféretag miste for-
valtas av ett forvaltningsbolag som ir etablerat i samma land som
fondforetaget tagits bort. Av artikel 4 jfr med artikel 2.1 e 1 direk-
tivet framgar att ett fondforetag ska anses etablerat 1 den medlems-
stat dir det har sitt tillstdind. Ndgon koppling till férvaltnings-
bolagets hemland gérs inte lingre. Forvaltningsbolag fir siledes
forvalta fondféretag som ir etablerade i1 andra linder inom EES in
bolagets hemland.

Regler i EU-direktiv som ger foretag mojlighet att driva verk-
samhet 1 andra medlemsstater, dvs. pd den inre marknaden, brukar
benimnas pass. Genom de nya reglerna 1 UCITS IV-direktivet
infors ett utvidgat forvaltningsbolagspass som ticker all verksam-
het som bolagen i sina respektive hemlinder har tillstdnd for (jfr
artikel 6.1 forsta stycket).

2.2.2 Underrattelse om verksamhet i andra lander

For att ett férvaltningsbolag ska 3 forvalta ett fondféretag som ir
etablerat i ett annat land inom EES in bolagets hemland krivs att
bolaget limnar en underrittelse om den grinséverskridande verk-
samheten till den behériga myndigheten 1 bolagets hemland.
Processen for detta ir densamma som den som anges i 1985 &rs
UCITS-direktiv f6r underrittelse betriffande verksamhet i andra
medlemsstater. Verksamheten kan siledes drivas frin en filial i
fondforetagets hemland eller frin forvaltningsbolagets hemland
utan att en filial etableras (artiklarna 16-18 1 UCITS IV-direktivet).
Den behoriga myndigheten 1 foérvaltningsbolagets hemland ska
overlimna underrittelsen till motsvarande myndighet i fondfére-
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tagets hemland. Dirvid ska den behoriga myndigheten bifoga ett
intyg med uppgifter om den verksamhet bolaget har tillstind fér i
hemlandet (se artiklarna 17.3 och 18.2).

2.2.3 Tillstand for fondforetaget

Det fondféretag som forvaltningsbolaget avser att forvalta méste
ha meddelats tillstdnd 1 sitt hemland. Tillstind till ett fondforetag
far enligt direktivet ges bara om férvaltningsbolaget godkinns for
att forvalta fondforetaget 1 friga samt fondbestimmelserna och
valet av forvaringsinstitut godkinns (artikel 5.2). Detta giller oav-
sett om fondféretaget ska forvaltas av ett forvaltningsbolag som ir
etablerat 1 samma medlemsstat som fondféretaget eller inte. Av
skilen i direktivet framgdr att nir forvaltningsbolaget 4r etablerat i
en annan medlemsstat in fondféretaget bor den behdriga myndig-
heten 1 fondféretagets hemland, vid bedémningen av om forvalt-
ningsbolaget klarar att férvalta det fondforetag som ir i friga, kunna
forlita sig pd det intyg som utfirdats av den behoriga myndigheten
1 férvaltningsbolagets hemland avseende vilken typ av fondféretag
som bolaget har ritt att férvalta (se skil 20). Intyget ska ha bifo-
gats underrittelsen om den grinséverskridande verksamheten.
Forvaltningsbolaget miste 1 6vrigt folja de regler som giller 1
fondféretagets hemland for bildande av fondféretag (artikel 20.3 a
jfr med artikel 19.3). Direktivet féreskriver dock att den behériga
myndigheten i fondféretagets hemland bara fir neka ett utlindskt
forvaltningsbolag att f6rvalta fondforetaget 1 f6ljande fall:

- om bolaget inte foljer de regler som det ir skyldigt att folja 1
fondforetagets hemland enligt artikel 19, dvs. regler hinforliga
till fondféretagets bildande och funktion,

- om bolaget inte har tillstind 1 hemlandet att forvalta den typ av
fondforetag som ir i friga, eller

- om bolaget inte till den behoriga myndigheten limnat det avtal
som ingdtts med forvaringsinstitutet och uppgifter om delega-
tionsarrangemang som avser forvaltningen av fondforetaget
eller dirmed sammanhingande administration (artikel 20.3).
Det avtal som ska ha ingdtts med férvaringsinstitutet ska sikra
att forvaringsinstitutet kan 3 den information det behover for
att kunna uppfylla sina forpliktelser vad avser fondféretaget (jfr
artikel 23.5).
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Foérvaltningsbolaget ska inom tvd méanader frin det att en full-
stindig ansékan limnats in informeras om huruvida tillstind till
fondféretaget medgetts (artikel 5.4). Tidsfristen, som ir ny i for-
hillande tll 1985 drs UCITS-direktiv, giller oavsett om férvalt-
ningsbolaget ir etablerat i fondféretagets hemland eller inte.

2.2.4  Forvaltningsbolaget foljer bestimmelser i hemlandet
som avser organisatoriska krav m.m.

Forvaltningsbolag ska, vid férvaltningen av ett fondféretag etablerat
i ett annat land inom EES, félja de bestimmelser som giller i bola-
gets hemland avseende organisatoriska krav, riskhantering, aktsam-
hetskrav och rapporteringskrav. De bestimmelserna fir inte vara
stringare dn de som giller f6r férvaltningsbolag som endast har
verksamhet 1 hemlandet (jfr artikel 19.1).

Det ir den behériga myndigheten 1 férvaltningsbolagets hemland
som ska tillse att dessa bestimmelser efterlevs (artikel 19.2).

Forvaltningsbolaget ska ha en sidan organisation och vidta sidana
tgirder att det klarar av att folja tillimpliga bestimmelser om
fondforetagets bildande och funktion 1 fondféretagets hemland.
Bolaget ska ocksd klara av att f6lja det som anges 1 fondféretagets
fondbestimmelser eller bolagsordning och 1 dess informations-
broschyr (artikel 19.6). Den behoriga myndigheten i1 forvaltnings-
bolagets hemland ska i sin tillsyn évervaka dven detta (artikel 19.7).

2.2.5 Forvaltningsbolaget féljer bestammelser i vardlandet
som avser fondforetagets bildande och funktion

Nir det giller fondforetagets bildande och funktion ska forvale-
ningsbolaget tillimpa bestimmelserna i fondféretagets hemland. I
direktivet finns en férteckning éver de regelomriden som ska anses
hinforliga till bildandet av fondféretaget och dess funktion. Dessa
omriden ir enligt artikel 19.3 sddana som avser bestimmelser om
a) etablering och tillstdnd for fondféretaget, b) utfirdande och
inlosen av andelar, ¢) placeringsinriktning och placeringsbegrins-
ningar, inklusive berikning av exponeringar och hivsting, d) begrins-
ningar av utlining, inldning och blankning, e) virdering av tillgdngar
och fondféretagets redovisning, f) berikning av fondandelsvirde och
konsekvenser av fel i den berikningen, g) hantering av fondens in-
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komster, h) informationskrav, t.ex. rorande informationsbroschyr,
faktablad, &rsberittelse och halvirsredogorelse, 1) &tgirder for
marknadsféring, j) férhillande till fondandelsigarna, k) fusion och
omstrukturering av fondféretag, 1) avveckling och likvidation av
fondféretag, m) innehdll 1 fondandelsigarregistret, n) tillstdnds- och
tillsynsavgifter, samt o) utévande av fondandelsigarnas rostritt och
andra rittigheter som avser ndgot av a) — m). Information om dessa
regler ska finnas litt tillginglig 1 varje medlemsstat (artikel 5.7).

Det som anges 1 fondféretagets fondbestimmelser eller bolags-
ordning och 1 dess informationsbroschyr ska std 1 éverensstim-
melse med de bestimmelser som ir tillimpliga i foérvaltnings-
bolagets respektive fondforetagets hemland (artikel 19.4). Den
behériga myndigheten i fondforetagets hemland ska utéva tillsyn
over att tillimpliga bestimmelser 1 fondféretagets hemland
efterlevs samt att forvaltningsbolaget uppfyller de skyldigheter som
anges 1 fondféretagets fondbestimmelser eller bolagsordning och
informationsbroschyr (artikel 19.5). Férvaltningsbolag ska inte
vara foremdl fér ndgon vytterligare reglering 1 fondféretagets
hemland inom ramen fér direktivets tillimpningsomride, utom 1 de
fall som uttryckligen anges 1 direktivet (artikel 19.8).

2.3 Definitionen av fondforetags hemland

Utredningens forslag: Ett fondféretags hemland ska definieras
som det land dir fondféretaget har sitt tillstind.

Skélen for forslaget: Definitionen av fondféretags hemland har
indrats 1 UCITS IV-direktivet. Det ska nu vara det land dir fond-
foretaget har sitt tillstdnd och inte, som tidigare, dir forvaltnings-
bolaget har sitt site eller, om fondféretaget ir bildat p associations-
rittslig grund, dir fondforetaget har sitt site (jfr artikel 2.1e i
UCITS IV-direktivet). Kravet att forvaltningsbolaget och fond-
foretaget ska ligga 1 samma land har dirmed tagits bort. Motsva-
rande indring bor goras av definitionen av fondféretags hemland i
LIF (1 kap. 1 § forsta stycket 9).

Ett fondféretag kan enligt definitionen 1 LIF vara av annan typ
in de fondféretag som har tillstdind enligt UCITS IV-direktivet
(1 kap. 1§ forsta stycket 8). Sidana fondféretag (*icke-UCITS”)
far efter tillstdnd fr&n Finansinspektionen marknadstéra och silja
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andelar 1 foretaget hir i landet. For att tillstdnd ska ges madste
bolaget bl.a. driva likartad verksamhet och std under betryggande till-
syn i sitt hemland (1 kap. 9 § samma lag). Dessa fondféretag triffas
inte av reglerna om grinséverskridande fondférvaltning i UCITS
IV-direktivet. Den féreslagna forindringen av definitionen av fond-
foretags hemland bor dock gilla dven for sidana fondféretag. And-
ringen ir av liten praktisk betydelse nir det giller mojligheten for
sddana fondféretag att marknadsféra och silja andelar hir i landet.

2.4 Svenska bolags (fondbolags) forvaltning
av utlandska fonder (fondforetag)

2.4.1 Underrattelse om den granséverskridande
verksamheten

Utredningens férslag: Fondbolag som avser att forvalta ett
fondféretag som omfattas av UCITS IV-direktivet ska i en
underrittelse till Finansinspektionen limna sirskilda uppgifter
som rér den verksamheten.

Tidsfristen for inspektionen att 6verlimna en underrittelse
till en behorig myndighet i ett annat land inom EES dir en filial
ska inrittas minskas frin tre till tv8 manader.

Skélen for forslaget: Genom de nya reglerna 1 UCITS IV-direktivet
fir fondbolag mojlighet att forvalta fondforetag som omfattas av
direktivet i ett annat land inom EES in Sverige. Ett fondbolag som
avser att forvalta ett sddant fondféretag ska underritta Finans-
inspektionen innan verksamheten piborjas. Regler om underrit-
telse vid verksamhet i andra linder inom EES finns sedan tidigare
och har 6verforts frdn 1985 &rs UCITS-direktiv till UCITS IV-
direktivet (artiklarna 17 och 18 1 UCITS IV-direktivet). Skillnaden
ir att den verksamhet som ska kunna drivas i andra linder utvidgats
till att omfatta dven fondférvaltning. Fondforvaltningstjinsten kan
tillhandah&llas genom att fondbolaget inrittar en filial 1 fondfére-
tagets hemland eller utan att en filial inrittas. I LIF finns bestim-
melser om vilka uppgifter en underrittelse ska innehilla (2 kap.
12 § respektive 15§). Bland annat ska en plan fér den avsedda
verksamheten limnas.
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Nir friga dr om att forvalta ett fondforetag i ett annat land ska
fondbolaget, enligt nya regler i UCITS IV-direktivet, 1 verksam-
hetsplanen iven limna uppgift om dess system for riskhantering
och om vissa dtgirder som fondforetaget ir skyldigt att vidta 1 fond-
foretagets hemland (artiklarna 17.2 b och 18.1 b). Dessa dtgirder ir
desamma som ska vidtas nir en virdepappersfond ska marknads-
foras 1 ett annat land inom EES, dvs. att fondbolaget ska se till att
det 1 virdlandet kan goéras utbetalningar till andelsigarna, l6sas in
andelar och tillhandahillas sddan information som bolaget ir skyldigt
att tillhandahdlla i det landet. Hirutdver ska bolaget kunna hantera
klagomal frin investerare och se till att det inte finns nigra hinder
for investerare att utdva sina rittigheter. Klagomal frin investerare
ska kunna limnas pd det officiella spriket i virdlandet. Bolaget ska
ocksd se till att det kan tillhandahdlla information pd begiran av
allminheten eller den behoriga myndigheten 1 fondféretagets hem-
land (artikel 15). Bestimmelser om att underrittelsen ska innehélla
dessa uppgifter, nir de tjinster som fondbolaget ska erbjuda i ett
annat land omfattar f6rvaltningen av ett fondféretag, bor inforas 1
LIF (se 2 kap. 12 §).

Finansinspektionen ska, pd samma sitt som enligt gillande ritt,
overlimna underrittelsen till den behériga myndigheten i det land
dir fondbolaget ska driva verksamheten (2 kap. 13 § respektive 15 §
LIF). En skillnad dr dock att underrittelsen, enligt det nya direk-
tivet, ska overlimnas inom tv minader frin det att den kommit in
till inspektionen — 1 stillet f6r som tidigare tre minader — nir bo-
laget avser att inritta en filial i det andra landet. Den nya tidsfristen
for att 6verlimna underrittelsen giller oavsett vilken verksamhet
som ska drivas i det andra landet. Denna férindring bor inforas i

LIF (se 2 kap. 13 §).

2.4.2 Intyg som ska utfardas av Finansinspektionen

Utredningens f6rslag: Finansinspektionen ska utfirda ett intyg
om bl.a. fondbolagets tillstdnd och dettas omfattning. Intyget
ska overlimnas till den behoriga myndigheten i fondforetagets

hemland.

Skdlen for forslaget: Nir en underrittelse avser férvaltning av ett
fondforetag 1 ett annat land ska Finansinspektionen, enligt nya
regler 1 UCITS IV-direktivet, utfirda ett intyg som ska bifogas
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underrittelsen. Enligt artiklarna 17.3 och 18.2 1 direktivet ska det av
intyget framgd att fondbolaget har tillstdnd som meddelats i
enlighet med reglerna i direktivet, dvs. att det ir ett forvaltnings-
bolag i direktivets mening. Vidare ska intyget innehdlla en
beskrivning av omfattningen av tillstindet och uppgifter om
begrinsningar betriffande vilka typer av virdepappersfonder bolaget
har tillstdnd att foérvalta. Bestimmelser om Finansinspektionens
skyldighet att limna ett sidant intyg bor inféras 1 LIF (se 2 kap. 13
och 15 §§).

Enligt skilen 1 UCITS IV-direktivet bor den behériga myndig-
heten 1 fondféretagets hemland kunna forlita sig pd intyget vid
bedémningen av om ett forvaltningsbolag klarar av att forvalta ett
visst fondforetag (skil 20). Vidare framgdr av direktivet att tillstdnd
for ett forvaltningsbolag att férvalta ett fondforetag far vigras om
bolaget inte har tillstdnd 1 sitt hemland att f6rvalta fondforetag av
den typ som bolaget avser att forvalta 1 virdlandet (artikel 20.3).
Utformningen av intyget kommer siledes att vara av stor betydelse
for ett fondbolags mojligheter att 3 tillstdnd att forvalta ett
fondforetag 1 ett annat land. Det kan konstateras att ett fondbolag
som har tillstdnd enligt 1 kap. 4§ LIF och forvaltar minst en
virdepappersfond ir att se som ett férvaltningsbolag med tillstdnd
enligt UCITS IV-direktivet (se prop. 2002/03:150 s. 142). Det
fattas enligt svensk ritt inte ndgot sirskilt beslut av generell
karaktir om tillstind for ett fondbolag att forvalta vissa typer av
virdepappersfonder, utan proévning sker 1 samband med att
fondbolaget ges tillstdnd att forvalta en viss virdepappersfond.
Detta gors 1 samband med att fondbestimmelserna for fonden i
friga godkinns enligt 4 kap. 9 § LIF. I fondbestimmelserna ska det
fondbolag som ska férvalta fonden anges (4 kap. 8 § forsta stycket
1 LIF). Godkinnandet av fondbestimmelserna innefattar dirmed
ett godkinnande av att fondbolaget fir forvalta fonden 1 friga.
Finansinspektionens intyg avseende fondbolaget bor siledes kunna
omfatta bl.a. uppgift om vilken typ av virdepappersfonder bolaget
far forvalta 1 Sverige. Det som framfér allt torde vara av vikt ir att
ange forvaltningskapacitet. Dirigenom blir det méjligt att bedéma
komplexiteten 1 den fondverksamhet bolaget fir driva i Sverige.

Reglerna om forvaltningsbolagspasset 1 direktivet kan dock,
enligt utredningens mening, inte tolkas si att ett férvaltningsbolag
bara ska kunna férvalta sddana fondféretag 1 ett annat land som
bolaget de facto forvaltar 1 sitt hemland. Detta skulle 1 princip
innebira att bolaget bara skulle kunna férvalta s.k. spegelfonder 1
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andra linder, dvs. fonder som till sin inriktning motsvarar de
fonder som bolaget férvaltar i hemlandet. En sdan tolkning skulle
strida mot ett av de grundliggande syftena med de nya reglerna i
direktivet, nimligen att mojliggora effektivisering av fondverk-
samheten, och framstir dirfér som alltfér sniv. I stillet bor det
viktiga vara hur tillsynsmyndigheten i bolagets hemland bedémer
bolagets kapacitet, dvs. vilka typer av fonder bolaget skulle kunna
fa tillstdnd att forvalta dir, snarare in vilka fonder bolaget faktiskt
forvaltar 1 hemlandet. Eftersom ett fondbolags verksamhets-
tillstdnd enligt svensk ritt inte innefattar nigon hypotetisk
provning av bolagets kapacitet och kompetens ir det inte sjilvklart
hur intygen bist bor utformas. Sannolikt kommer dock en praxis
att utvecklas inom EES. Bestimmelserna i lag om intygets innehill
bor dirfor inte ange 1 detalj hur intyget ska utformas utan bor
begrinsas till det som anges i direktivet.

Den mottagande behdriga myndigheten har méjlighet att begira
klargorande frin Finansinspektionen av om den typ av fondforetag
som fondbolaget avser att forvalta omfattas av bolagets tillstdnd i
Sverige. Finansinspektionen ska enligt direktivet besvara en sddan
forfrdgan inom tio arbetsdagar (artikel 20.2). En bestimmelse om
den skyldigheten bor inféras 1 svensk ritt. Den dr dock av sidant
slag att den bor tas in 1 férordning, varfér ndgot forslag till lag-
indring inte limnas i detta sammanhang.

2.4.3 Tillampliga bestammelser nar ett fondbolag férvaltar
ett fondféretag. Tillsyn

Utredningens bedomning: Fondbolag som forvaltar fondfére-
tag ska f6lja svenska bestimmelser hinférliga till organisatoriska
krav, sundhetskrav, riskhantering m.m.

Utredningens forslag: Innan Finansinspektionen 4terkallar till-
stdndet for ett fondbolag som férvaltar fondféretag i annat EES-
land ska inspektionen samrida med den behériga myndigheten 1
det landet.

Skdlen for forslaget: Ett fondbolag som har tillstdnd att forvalta ett
fondféretag 1 ett annat EES-land in Sverige enligt UCITS IV-
direktivet ska folja de bestimmelser som giller for fondbolaget i
Sverige. Detta klargors 1 direktivet (artikel 19.1). Hirmed avses,
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enligt direktivet, bestimmelser som giller organisatoriska krav,
inklusive delegering av funktioner, riskhantering, hantering av
intressekonflikter och andra sundhetskrav samt rapporterings-
skyldighet. Aven svenska uppforanderegler ska féljas, sivitt inte
verksamheten drivs frin en filial i fondféretagets hemland. I sist-
nimnda fall ska uppférandereglerna i virdlandet tillimpas (artiklar-
na 17.4 och 18.3). I LIF finns bestimmelser om fondbolagens
verksamhet, bl.a. i 2 kap. 17 §. Det sundhetskrav som anges 1 lag-
rummet ir mycket allmint héllet och specificeras i Finansinspek-
tionens foreskrifter. Delegering av bolagens funktioner regleras i
4 kap. 4-7 §§ och riskhantering i 5 kap. 2 § LIF. Dessa bestim-
melser giller f6r fondbolagen, oavsett om de driver verksamhet 1
andra linder eller inte. Nir det giller krav pa bolagens organisation,
hantering av intressekonflikter och riskhantering samt uppférande-
regler har Europeiska kommissionen antagit ett s.k. genomférande-
direktiv tll UCITS IV-direktivet som stiller upp regler pi
omridet.' Dessa nya regler behandlas i avsnitt 2.5.

Nir ett fondbolag avser att delegera nigon del av sin verksamhet
ska Finansinspektionen enligt 4 kap. 7 § LIF informeras om detta.
Nir fondbolaget forvaltar ett fondféretag ska Finansinspektionen,
enligt artikel 13.1 a 1 direktivet, vidarebefordra den informationen
till den behériga myndigheten i fondféretagets hemland. En
bestimmelse om detta bér tas in 1 férordning, varfér nigot forslag
inte limnas 1 detta sammanhang.

Nir det giller fondforetagets bildande och funktion ska fond-
bolaget félja de bestimmelser som finns 1 fondféretagets hemland
(artikel 19.3, se avsnitt 2.2.5).

Finansinspektionen ska enligt direktivet utdva tillsyn dver att de
bestimmelser som ir tillimpliga fér fondbolaget 1 Sverige {6ljs.
Tillsynen ska omfatta att fondbolaget har kapacitet att forvalta alla
de virdepappersfonder och fondféretag som bolaget har tillstdnd
for. I direktivet uttrycks detta sd att bolaget ska klara av att folja de
bestimmelser som giller for alla de fondféretag som foérvaltas
(artikel 19.2 och 19.7). Av 10 kap. 1 § andra stycket LIF framgir
att Finansinspektionens tillsyn 6ver fondbolag omfattar att verk-
samheten drivs enligt lagen och andra foérfattningar som reglerar
bolagets verksamhet. Tillsynen omfattar siledes att fondbolagen
foljer de bestimmelser som ir tillimpliga enligt svensk ritt. Nigon

! Kommissionens direktiv 2010/43/EU.

118



SOU 2010:78 Gransoverskridande fondforvaltning (férvaltningsbolagspass)

indring av bestimmelsen behovs inte till f6ljd av nimnda regler i
UCITS IV-direktivet.

Innan Finansinspektionen dterkallar tillstdndet for ett fondbolag
som forvaltar ett fondforetag i ett annat land dn Sverige ska
inspektionen, enligt direktivet, "héra” den behoriga myndigheten 1
fondforetagets hemland (artikel 21.8). En bestimmelse om ett
sddant samrddsforfarande bor inféras 1 LIF (12 kap. 5a§). Syftet
med samridet dr framfor allt att informera myndigheten i det andra
landet om situationen och méjliggéra f6r den myndigheten att dir
vidta &tgirder for att skydda investerarnas intressen.

2.5 Forvaltningsbolags forvaltning
av vardepappersfonder

2.5.1 Underrattelse till Finansinspektionen och andra
forutsattningar for verksamheten

Utredningens f6rslag: Forvaltningsbolag som har tillstdnd
enligt UCITS IV-direktivet ska fi forvalta en virdepappersfond,
om bolaget i sitt hemland har tillstind att férvalta fondféretag
av motsvarande typ, bolaget till Finansinspektionen limnat det
avtal som ska ha ingdtts med férvaringsinstitutet samt, i fore-
kommande fall, uppgifter om delegation av fondférvaltningen
eller fondadministrationen. Vidare krivs att fondbestimmel-
serna uppfyller kraven i lagen. Ytterligare en f6érutsittning ir att
Finansinspektionen, frin den behériga myndigheten 1 bolagets
hemland, har fitt en underrittelse med visst innehill om den
grinsoverskridande verksamheten.

Skélen for forslaget

Underrittelse om att ett forvaltningsbolag avser att forvalta en

virdepappersfond

Ett utlindskt férvaltningsbolag som omfattas av UCITS IV-direk-
tivet ska, enligt direktivet, ges mojlighet att forvalta en virde-
pappersfond. Fondférvaltningstjinsten ska kunna tillhandahillas
genom att férvaltningsbolaget inrittar en filial 1 Sverige eller genom
att det tillhandahéller tjinsten frin sitt hemland, utan att en filial
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inrittas hir 1 landet. Innan verksamheten hir i landet far pdborjas
maste Finansinspektionen ha fitt en underrittelse frin den behoriga
myndigheten i férvaltningsbolagets hemland (jfr artiklarna 17 och
18). Bestimmelser om forvaltningsbolags ritt att driva verksamhet
hir 1 landet och om underrittelsen finns 1 1 kap. 6 § LIF. Nir friga
ir om att férvalta en virdepappersfond framgir dock av nya regler 1
UCITS IV-direktivet att underrittelsen ska innehélla vissa sirskilda
uppgifter. Dessa ror férvaltningsbolagets system for riskhantering
och vissa dtgirder som bolaget ir skyldigt att vidta i Sverige
(artiklarna 17.2 b och 18.1 b). Bestimmelser om detta bor inféras i
LIF (1 kap. 6 § andra stycket).

Godkéinnande av forvaltningsbolag som forvaltare
av en vdrdepappersfond

For att forvaltningsbolaget ska & foérvalta en virdepappersfond
krivs att bolaget godkinns av Finansinspektionen som foérvaltare av
den fond som ir 1 friga. En virdepappersfond etableras genom att
dess fondbestimmelser godkinns (4 kap. 8 och 98§§ LIF). I
fondbestimmelserna, vilka upprittas av fondbolaget, ska bl.a. namnet
pd det forvaltande fondbolaget anges (4 kap. 8 § forsta stycket 1
LIF). For att genomféra direktivet bor siledes ett foérvaltnings-
bolag kunna uppritta och indra fondbestimmelser for en virde-
pappersfond och anges som férvaltande bolag 1 fondbestim-
melserna (se 1 kap. 6 ¢ § LIF).

Eftersom férvaltningsbolaget har sitt verksamhetstillstind 1 ett
annat land 4n Sverige kommer Finansinspektionen inte att ha
nigon kinnedom om bolaget eller dess kapacitet, pd det sitt
inspektionen har nir det giller svenska fondbolag. De uppgifter
Finansinspektionen kommer att ha om bolaget ir de som framgdr
av den underrittelse som den behoriga myndigheten 1 bolagets
hemland limnat om den grinséverskridande verksamheten. Séledes
kommer inspektionen att ha uppgifter om férvaltningsbolagets
riskhanteringssystem och tillgdng till ett intyg om bolaget som
utfirdats av den behoriga myndigheten i bolagets hemland (se
vidare 1 nista stycke). Utdver det ska, enligt UCITS IV-direktivet,
ett forvaltningsbolag som ansdker om att 3 foérvalta en virde-
pappersfond limna det avtal som ingdtts med fondens férvarings-
institut och uppgifter om delegationsarrangemang som avser
forvaltningen eller administrationen av fonden till Finans-
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inspektionen (artikel 20.1). Overlimnande av uppgifterna till
Finansinspektionen bor ske i samband med att férvaltningsbolaget
begir att virdepappersfondens fondbestimmelser ska godkinnas.
Om forvaltningsbolaget redan forvaltar en virdepapperstond av
samma typ 1 Sverige ska bolaget kunna hinvisa till den
dokumentation som redan limnats (artikel 20.1 1 direktivet). En
forutsittning f6r detta bor dock vara att den tidigare limnade
dokumentationen har samma innehdll som den som annars skulle
limnas.

Nir Finansinspektionen ska ta stillning till om férvaltnings-
bolaget kan godkinnas for att forvalta virdepapperstonden i friga
ska inspektionen kunna férlita sig pd ett intyg som den behériga
myndigheten 1 forvaltningsbolagets hemland utfirdat. Intyget, som
ska bifogas underrittelsen om bolagets grinséverskridande
verksamhet, ska enligt direktivet innehdlla uppgifter om
omfattningen av bolagets tillstind och begrinsningar i friga om
vilka typer av fonder bolaget har tillstind att forvalta (artiklarna
17.3 och 18.2). Om foérvaltningsbolaget inte har tillstdnd 1 sitt
hemland att férvalta fonder av den typ som bolaget énskar forvalta
1 Sverige bor bolaget inte godkinnas som forvaltare av virde-
pappersfonden 1 Sverige. Detta sammanhinger med att forvalt-
ningsbolag enligt direktivet inte ska kunna tillhandah8lla andra
gdnster 1 andra linder dn bolaget far tillhandahilla 1 det egna landet
(artikel 16.1). Nigot absolut krav pd att bolaget de facto férvaltar
en liknande fond 1 hemlandet bor dock inte stillas (angdende detta
hinvisas till vad som anférts i avsnitt 2.4.2). Vidare ska Finans-
inspektionen inte behdéva gora nigon fullstindig prévning av
bolagets kapacitet, utan ska 1 stillet kunna anvinda sig av det intyg
som limnats av den behériga myndigheten 1 bolagets hemland.
Provningen av bolagets kapacitet ska sdledes goras 1 dess hemland.
Intyg kan ha olika innehill, inte minst pd grund av att reglerna om
tillstdnd for fondféretag inte dr fullt ut harmoniserade, utan skiljer
sig frin land till land. Finansinspektionen kan dock vid behov, med
stdd av direktivets regler, begira klargorande frin den behériga
myndigheten 1 forvaltningsbolagets hemland av om bolagets
tillstdnd 1 hemlandet omfattar den typ av virdepappersfond som
bolaget avser att forvalta 1 Sverige. Klargérande kan ocksd begiras
avseende avtalet med forvaringsinstitutet och uppgifterna om
delegationsarrangemang. Den behériga myndigheten i bolagets
hemland ska enligt direktivet svara pd en sddan begiran inom tio
arbetsdagar (artikel 20.2).
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For att Finansinspektionen ska godkinna att forvaltnings-
bolaget forvaltar en virdepappersfond krivs att bolaget har limnat
de uppgifter som ska limnas, nimligen avtalet med forvarings-
institutet och uppgifter om eventuella delegationsarrangemang som
avser fonden. Vidare ska intyget frin den behériga myndigheten 1
bolagets hemland utvisa att bolaget 1 sitt hemland fir forvalta
fondféretag av motsvarande typ som den virdepappersfond som
ska forvaltas. Bestimmelser om dessa krav bor inféras 1 LIF (1 kap.
6b§).

Forvaltningsbolaget kommer att godkinnas som forvaltare av en
virdepappersfond genom att fondbestimmelserna for fonden
godkinns. Forvaltningsbolaget anges nimligen 1 fondbestim-
melserna, varfér ett godkinnande av fondbestimmelserna inne-
fattar godkinnande av forvaltaren. For att fondbestimmelserna ska
godtas krivs att de dven i 6vrigt uppfyller de krav som anges i1 LIF.
Det bor tydliggoras 1 LIF att det ir ett krav att fondbestim-
melserna godkints innan forvaltningsbolaget kan bérja férvalta en
virdepappersfond (1 kap. 6 b § forsta stycket 3).

Enligt direktivet ska Finansinspektionen, innan en ansékan frin
ett forvaltningsbolag om att {4 forvalta en virdepappersfond avslis,
hora den behoériga myndigheten i bolagets hemland (artikel 20.3).
Denna bestimmelse ir av sidant slag att den bér genomféras i
férordning. Nigot forslag limnas dirfér inte 1 detta sammanhang.
Om ett forvaltningsbolag inte godkinns for att férvalta en virde-
pappersfond 3liggs medlemsstaten enligt UCITS IV-direktivet att
informera kommissionen om detta (artikel 21.9). En bestimmelse
om att Finansinspektionen 1 ett sddant fall ska informera kom-
missionen bor tas in 1 LIF (1 kap. 6 b § tredje stycket). I direktivet
talas ocksd om en sidan informationsskyldighet nir tillstdnd vigras
enligt artikel 17. Artikel 17 innehiller regler om att inritta en filial 1
ett annat land dn férvaltningsbolagets hemland. Dir talas emellertid
inte om nigot "tillstdnd”, utan om ett underrittelseférfarande. Den
nya regeln om information till kommissionen i artikel 21.9 synes
syfta till att ge kommissionen insyn 1 de fall nir ett forvalt-
ningsbolag vigras att férvalta ett fondféretag 1 ett annat land. Det
ir dirmed tillrickligt att den informationsskyldighet som infors i
LIF giller f6r de fall nir Finansinspektionen vigrat att godkinna
fondbestimmelserna f6r en virdepappersfond pi ansékan av ett
forvaltningsbolag som dnskar férvalta fonden.
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Atgirder som ett forvaltningsbolag ska vidta i Sverige

Forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond ska 1 Sverige
vidta dtgirder for att kunna gora utbetalningar till andelsigarna,
16sa in andelar och tillhandahilla information. Det ir motsvarande
krav som enligt gillande ritt stills nir ett utlindskt fondforetag
marknadsférs 1 Sverige. Den information som avses ir sidan som
forvaltningsbolaget enligt svensk ritt ir skyldigt att tillhandahilla
betriffande fonden, sdsom informationsbroschyr, faktablad, &rs-
berittelse, halvirsredogorelse och kostnadsinformation. Hirutdver
ska foérvaltningsbolaget kunna tillhandahilla Finansinspektionen de
upplysningar som behovs for tillsynen éver virdepappersfonden.
Forvaltningsbolaget ska vidare i Sverige vidta dtgirder for att kunna
hantera klagomal frin investerare, vilka ska kunna limna klagoma4l
pd svenska. Slutligen ska bolaget se till att det inte finns ndgra
begrinsningar for andelsigare 1 Sverige att utdva sina rictigheter
(jfr artiklarna 15 och 21. 2 1 UCITS IV-direktivet).

Forvaltningsbolaget ska limna uppgifter om vidtagna 3tgirder i
den underrittelse om grinsdverskridande verksamhet som bolaget
ska limna till den behoriga myndigheten 1 hemlandet, vilken ska
overlimna underrittelsen till Finansinspektionen (jfr artiklarna
17.2 b, 17.3, 18.1 b och 18.2 1 direktivet). Det forutsitts siledes att
bolaget har vidtagit dessa 3tgirder. Finansinspektionen kan dock
inte neka bolaget att forvalta en virdepappersfond endast av det
skilet att tillrickliga dtgirder inte vidtagits, eftersom den grunden
inte ingdr i den uttdémmande upprikning av skil {or att vigra till-
stdnd som anges 1 direktivet (artikel 20.3). Att dtgirderna vidtagits
pd ett godtagbart sitt fir siledes bli en friga for Finansinspek-
tionens tillsyn efter det att bolaget fitt tillstind att férvalta en
virdepappersfond.

De 4tgirder som ska vidtas i Sverige forutsitter inte att
forvaltningsbolaget méste etablera sig eller forligga viss verksamhet
hir 1 landet (jfr artikel 5.3 1 direktivet). Av skilen 1 direktivet
framgdr 1 stillet att klagoma&lshanteringen bér kunna sikerstillas
t.ex. genom limplig reglering 1 ett distributionsavtal eller genom
tillhandah&llande av en adress for detta i fondféretagets hemland.
Vidare framgér att tillhandahdllandet av information pd begiran av
allminheten eller den behoriga myndigheten 1 fondforetagets
hemland bér kunna sikerstillas t.ex. genom att forvaltningsbolaget
utser en kontaktperson bland sin personal i1 hemlandet som
hanterar framstillningen om information. Det bor alltsd inte krivas
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att forvaltningsbolaget ska ha en lokal representant i fondféretagets
hemland for att uppfylla dessa férpliktelser (skil 19 1 direktivet).

2.5.2 Tillampliga foreskrifter for forvaltningsbolagets
verksamhet i Sverige

Utredningens forslag: Forvaltningsbolaget ska i férvaltningen
av en virdepappersfond folja svenska foreskrifter som avser
fondens bildande och funktion. Om bolaget driver verksamhet
frin filial 1 Sverige ska det ocksd folja svenska foreskrifter
innehillande s.k. uppféranderegler.

Skélen for forslaget: Ett forvaltningsbolag som forvaltar en virde-
pappersfond ska folja svenska foreskrifter som avser virdepappers-
fonden. Férutom foreskrifter om hur fonden bildas giller dven
svenska foreskrifter som avser fondens funktion. De bestimmelser
som anges 1 LIF och som framfér allt ir att hinfora tll virde-
pappersfondens funktion ska sdledes tillimpas dven fér det fall ett
forvaltningsbolag férvaltar fonden. Det giller bestimmelserna om
virdepappersfondens rittsliga stillning, fondbestimmelser, fond-
andelar och inlésen av fondandelar, virdering av tillgingarna och
berikning av fondandelsvirdet, fondandelsigarregister, informa-
tionsbroschyr, faktablad, drsberittelse, halvirsredogérelse, tillgdng
till information, information om kostnader samt om fondens
placeringsinriktning och placeringsbegrinsningar. Det giller vidare
bestimmelser om marknadsféring av fondandelar i annat EES-land
och bestimmelser som avser s.k. mottagar- och matarfonder. Det
giller iven bestimmelser om fusion, delning och ombildning av
virdepappersfonder samt om upphorande och éverlitelse av for-
valtningen av en virdepappersfond. En bestimmelse som klargér
detta bor tas in i LIF (1 kap. 6 ¢ §). Vid marknadsféring 1 Sverige
ska svenska bestimmelser alltid tillimpas, oavsett om fonden som
marknadsfors dr svensk eller utlindsk. Allminna regler om
marknadsféring finns 1 marknadsféringslagen (2008:486).

Nir det giller bestimmelser som mer ir att hinfora till férvale-
ningsbolagets verksamhet dn till virdepappersfonden, sisom krav
pd organisation, inklusive delegering av verksamhet, riskhantering
och hantering av intressekonflikter, ska bolaget enligt UCITS IV-
direktivet folja bestimmelserna 1 hemlandet (artikel 19.1). Detta
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giller dven betriffande uppféranderegler, med undantag fér om
bolaget driver verksamhet frin en filial 1 Sverige. I det senare fallet
ska svenska uppforanderegler tillimpas (artiklarna 17.4 och 18.3).
Detta bor klargoras genom en bestimmelse 1 LIF (1 kap. 10 §).
Forvaltningsbolaget ansvarar enligt direktivet fér att det har
organisation, tillrickliga resurser m.m. for att kunna efterleva de
bestimmelser som ir tillimpliga 1 Sverige och uppfylla de skyl-
digheter som 1 6vrigt anges 1 en forvaltad virdepappersfonds fond-
bestimmelser och informationsbroschyr. Den behériga myndig-
heten 1 forvaltningsbolagets hemland ska utéva tillsyn over att
bolagets organisation m.m. ir tillricklig for att det ska kunna
forvalta alla de fondforetag bolaget har tillstdnd for, sdledes dven en
svensk virdepappersfond (jfr artikel 19.6 och 19.7 i direktivet).

2.5.3  Finansinspektionens tillsyn dver forvaltningsbolag

Utredningens f6rslag: Finansinspektionens tillsyn 6ver ett for-
valtningsbolag ska dven omfatta att bolaget f6ljer det som anges
i fondbestimmelserna for en virdepappersfond som bolaget for-
valtar.

Finansinspektionens mojlighet att, nir det ir noédvindigt,
genomféra en undersokning hos ett bolag ska omfatta dven
forvaltningsbolag och fondféretag som driver verksamhet hir i
landet utan att inritta en filial.

Inspektionen ska ocksi kunna genomféra en undersdkning
hos ett foretag som har fitt i uppdrag av ett forvaltningsbolag
som driver verksamhet i Sverige att utféra vissa funktioner, om
det behovs for tillsynen av férvaltningsbolaget.

Skélen for forslaget: Finansinspektionen ska utova tillsyn éver att de
bestimmelser i LIF som ir tillimpliga for forvaltningsbolaget
efterlevs samt att bolaget uppfyller skyldigheterna som angetts i
fondbestimmelserna och informationsbroschyren. Detta framgir
av UCITS IV-direktivet (artikel 19.3-5). Bestimmelser om Finans-
inspektionens tillsyn éver forvaltningsbolag finns 1 10 kap. 1 § LIF.
Tillsynen omfattar att bolaget foljer de foreskrifter som giller for
dess verksamhet 1 Sverige. Eftersom ett férvaltningsbolag ska
kunna forvalta en virdepappersfond bér Finansinspektionen ocksd
ha tillsyn 6ver att bolaget foljer det som anges 1 fondbestim-
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melserna f6r en sidan fond. Detta stdr 1 6verensstimmelse med den
tillsyn som inspektionen har éver fondbolag (10 kap. 1§ andra
stycket LIF). En bestimmelse om att tillsynen dven ska omfatta att
ett forvaltningsbolag foljer fondbestimmelserna for en forvaltad
virdepappersfond bor inforas 1 LIF (10 kap. 1 § tredje stycket). Att
Finansinspektionen har tillsyn 6ver att ett férvaltningsbolag foljer
det som anges i informationsbroschyren for en sddan fond fir anses
folja redan av bestimmelsen att tillsynen omfattar att bolaget féljer
de foreskrifter som giller for dess verksamhet 1 Sverige.

Finansinspektionen fir, enligt 10 kap. 4§ LIF, nir det ir
noédvindigt genomféra en undersdkning hos ett forvaltningsbolag
eller fondféretag som driver verksamhet frdn filial 1 Sverige. For
forvaltningsbolag som forvaltar en virdepappersfond enligt bestim-
melserna 1 1 kap. 6 b § kommer Finansinspektionens tillsynsansvar
att vara relativt omfattande. Ett sidant forvaltningsbolag kan
komma att f6rligga delar av verksamheten i Sverige, 4ven om ndgon
filial inte inrittas. Det kan t.ex. vara friga om att bolaget uppdrar &t
nigon hir 1 landet att utféra visst arbete betriffande fonden.
Finansinspektionen bor dirfoér ges méjlighet att genomfoéra under-
sokning hos ett forvaltningsbolag som driver verksamhet hir i
landet, oavsett om en filial har inrittats hir eller inte. Mjligheten
att genomféra undersdkningar bor dven omfatta fondféretag som
driver verksamhet hir utan att inritta en filial, dven om den
mojligheten torde {3 liten praktisk betydelse. Inspektionen fir
enligt gillande ritt genomféra en undersékning hos ett féretag som
har fitt ett uppdrag av ett fondbolag att utféra visst arbete eller
vissa funktioner, om det behévs for tillsynen av fondbolaget. En
motsvarande méjlighet att genomféra undersdkning bor finnas nir
ett forvaltningsbolag som driver verksamhet hir 1 landet har
uppdragit 8t nigon annan att utféra visst arbete eller vissa funk-
tioner. Bestimmelser om utdkade mojligheter f6r Finansinspek-
tionen att genomfdra undersékningar av det slag som anférts bor
inforas 1 10 kap. 4 § LIF.
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2.5.4  Finansinspektionens mdjligheter att ingripa mot ett
forvaltningsbolag som férvaltar en vardepappersfond

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska ges 6kade mojlig-
heter att ingripa mot ett forvaltningsbolag. Ingripande ska
kunna ske inte bara, som enligt gillande ritt, om bolaget inte
foljer forfattningar som reglerar dess verksamhet 1 Sverige, utan
iven om bolaget 3sidositter sina skyldigheter enligt fond-
bestimmelserna.

De 4tgirder inspektionen ska kunna vidta mot ett for-
valtningsbolag utokas till att dven omfatta foreligganden av visst
slag, forbud att verkstilla beslut samt anmirkning. Inspektionen
ska ocksd fa besluta att ett sidant bolag inte lingre fir forvalta
en virdepappersfond.

Skéilen for forslagen: Finansinspektionen har enligt gillande ritt
mojligheter att ingripa mot ett forvaltningsbolag som driver
verksamhet 1 Sverige. Ingripanden fir goras om bolaget inte foljer
de bestimmelser som giller f6r verksamheten 1 Sverige. Inspek-
tionen kan i forsta hand foreligga bolaget att gora rittelse. Ett
sddant foreliggande kan avse att bolaget ska tillhandahilla uppgifter
som inspektionen behéver i sin tillsynsverksamhet. Om rittelse
inte sker kan bolaget férbjudas att pdbérja nya transaktioner i
Sverige (12 kap. 15 § LIF).

Ett forvaltningsbolag som férvaltar en virdepappersfond ska,
precis som ett svensk bolag som férvaltar en investeringsfond, vara
skyldigt att efterleva det som angetts i fondbestimmelserna (se
foreslagen lydelse av 10 kap. 1§ LIF). Finansinspektionen bor
kunna ingripa nir s inte sker. Inspektionens befogenheter bor
framgd av LIF (12 kap. 15 §).

Betriffande svenska bolag som driver fondverksamhet finns fler
mojligheter for Finansinspektionen att ingripa in betriffande
forvaltningsbolag. Inspektionen kan bla. foreligga ett svenskt
bolag att inom viss tid begrinsa verksamheten 1 nigon avseende,
minska riskerna i den eller vidta ndgon annan 8tgird for att komma
till ritta med situationen. Inspektionen kan vidare ingripa genom
torbud att verkstilla beslut eller genom anmirkning (12 kap. 1§
andra stycket forsta meningen). Eftersom forvaltningsbolag fore-
slds kunna férvalta virdepappersfonder finns nu behov av stérre
flexibilitet in tidigare nir det giller mojligheter att ingripa mot
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dessa bolag. Finansinspektionen bor dirfér ges nimnda ingripande-
mojligheter iven nir det ir frdga om ett férvaltningsbolag som
dsidositter sina skyldigheter. Ett tilligg om detta bor goras 1 LIF
(12 kap. 15 § tredje stycket).

Finansinspektionen ska ocksi, enligt nya regler 1 UCITS IV-
direktivet, kunna besluta att forvaltningsbolaget ska upphéra med
forvaltningen av en virdepappersfond (artikel 21.5). Denna yttersta
mojlighet att ingripa fyller en viktig funktion fér att inspektionens
ovriga ingripandemdjligheter ska ha tillricklig effekt. Bestimmelser
om detta bor tas in 1 LIF (12 kap. 15 § tredje stycket). Ett beslut
om att ett foérvaltningsbolag inte lingre fir forvalta en virde-
pappersfond boér normalt fattas férst nir andra ingripande-
mojligheter ir uttdémda. men bor 1 bridskande fall kunna fattas
omgiende. Konsekvenserna foér virdepappersfonden av ett sidant
beslut bor vara desamma som nir Finansinspektionen terkallat ett
fondbolags tillstdnd att driva fondverksamhet (jfr 9 kap. 1 § LIF).
Forvaltningen av fonden fir siledes tas 6ver av dess forvarings-
institut.

Ingripande mot ett férvaltningsbolag ska 1 normala fall inledas
med ett foreliggande att gora rittelse (12 kap. 15 § forsta stycket
LIF). Om rittelse inte sker, fir inspektionen gd vidare med andra
dtgirder som stdr till buds. Innan sidana 3tgirder vidtas ska den
behoriga myndigheten 1 férvaltningsbolagets hemland underrittas.
I bridskande fall, nir det behovs for att skydda investerares
intressen, miste ingripande dock kunna ske omgdende, utan fore-
giende foreliggande eller underrittelse (jfr artikel 21.7 1 direktivet).
Detta bor klargoras 1 LIF (12 kap. 15 § tredje stycket).
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3 Fondbestammelser och
information till andelséagare

3.1 Gallande ratt
3.1.1 Godkannande och dndring av fondbestammelser

Fondbestimmelserna ir avtalet mellan kunden och fondbolaget,
vilket innebir att de uppgifter som anges dir ocksd ir de som ir
rittsligt bindande. Fondbestimmelserna ska ange grunderna fér
fonden avseende bl.a. placeringsinriktningen, om utdelning ska ske
och sittet for utdelning, berikningen av fondens och andelarnas
virde, grunderna for berikning av priset f6r férsiljning och inlésen
av fondandelarna samt {6r berikning av den ersittning som fond-
bolaget och forvaringsinstitutet fir ta ut av fonden. Bestim-
melserna ska idven innehilla uppgifter om fondens rikenskapsér,
nir och var offentliggérande ska ske av fondens halvirsredogérelse,
drsberittelse samt priset for forsiljning och inlésen av fond-
andelarna. Finansinspektionen har i sina féreskrifter (FFFS 2008:11)
nirmare foreskrivit vad fondbestimmelserna ska innehilla. Fond-
bestimmelserna och indringar i dem ska godkinnas av Finans-
inspektionen.'

Fondbestimmelserna och indringar i dem fir godkinnas av
inspektionen endast om de ir skiliga for fondandelsigarna.’
UCITS IV-direktivet anger att dndringar i fondbestimmelserna ska
godkinnas av den behoériga myndigheten men inga kriterier for nir
eller hur indringar far ske.’ Det ir siledes en nationell friga.

Bestimmelsen 1 4 kap. 9 § LIF innebir att det stills upp ett all-
mint krav pd att fondbestimmelserna ska vara skiliga fér fond-
andelsigarna. I forarbetena till bestimmelsen anges att utgings-

' 4 kap. 9 § LIF.
? 4 kap. 9 § LIF.
* Artikel 5.6 1 direktiv 2009/65/EG.
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punkten fér bedémningen av godkinnande av de ursprungliga
fondbestimmelserna blir en allmin skilighetsbedémning, dvs. om
fondbestimmelserna kan anses vara skiliga for framtida fond-
andelsigare.

I friga om idndringar av fondbestimmelserna ir det diremot 1
forsta hand en friga om att bedéma om en dndring kan anses vara
skilig for de befintliga fondandelsigarna. Dessa har kopt andelar
utifrdn de forutsittningar och villkor som féljer av de gillande
fondbestimmelserna. Utgingspunkten f6r om en indring av fond-
bestimmelserna kan anses skilig for fondandelsigarna ska, enligt
forarbetena, vara de gillande fondbestimmelserna och hur den
aktuella dndringen kommer att pidverka egenskaperna hos den
aktuella fonden.* Enligt tidigare forarbeten ska den prévning som
ska goras nir det giller att godkidnna ett beslut om indring i
fondbestimmelserna vara in mer ingdende in den prévning som
gors nir fondbestimmelserna faststills®. Det framgir vidare av
samma forarbeten att andelsigarnas kapitaltillskott till fonden har
skett under de forutsittningar som angetts i fondbestimmelserna
och att en indring som innebir t.ex. att fondens placeringspolitik
ges en annan inriktning, kan ha stor betydelse f6r dem. Fondbola-
gets beslut om dndring av fondbestimmelser bér dirfér godkinnas
endast om inspektionen finner att indringen ir befogad och den
foreslagna bestimmelsen kan anses skilig f6r fondandelsigarna.
Tanken med den ridande ordningen ir att Finansinspektionen, som
foretridare for andelsigarna, ska kunna évervaka att ett fondbolag
inte ensidigt dndrar avtalet mellan fondbolaget och andelsigarna,
dvs. fondbestimmelserna. Hirigenom uppritthdlls fondbestim-
melsernas funktion som ramavtal och andelsigarnas intressen till-
varatas. Andringar som i betydande utstrickning piverkar fondens
placeringsinriktning kan med detta resonemang inte godtas med
mindre dn att bida avtalsparterna har godkint dem.*

I lagen om virdepappersfonder, som LIF har ersatt, angavs vissa
villkor f6r indringar som var “av visentlig betydelse” for andels-
dgarna. Det innebir att dven dndringar av visentlig betydelse avsigs
kunna godkinnas av Finansinspektionen. Begreppet “visentlig
betydelse” kom dock inte att foras 6ver ull LIF. Det uppgavs 1
forarbetena att bestimmelsen i sak inte innebar nigon indring.”

* Prop. 2002/03:150 s. 310.

® Prop. 1974:128 5. 114.

¢ Prop. 1974:128 s. 114 och SOU 2002:104 5. 131.
7 Prop. 2002/03:150 s. 310.
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Det finns siledes inget hinder mot att tillita visentliga indringar av
fondbestimmelserna sd linge dessa ir skiliga fér andelsigarna.

3.1.2  Information till andelsdgarna

I dag fir Finansinspektionen, enligt 4 kap. 9 § andra stycket LIF,
foreskriva att andelsigarna ska underrittas om indringar i
fondbestimmelserna. De fall som bor bli aktuella dr nir en dndring
beddms vara av visentlig betydelse fér fondandelsigarna.® T ritten
fér Finansinspektionen att féreskriva att andelsigarna ska under-
rittas om dndringar ligger dven en skyldighet f6r inspektionen att
ta stillning till hur underrittelsen ska ske, dvs. om det t.ex. ir
tillrickligt med att kungéra dndringen eller om underrittelse ska
skickas till varje enskild fondandelsigare. Inspektionen kan iven
foreskriva att dndringen inte fir tillimpas foérrin efter en viss tid
frdn godkinnandet. P4 detta sitt fir fondandelsigaren en méjlighet
att silja sina andelar innan de nya fondbestimmelserna borjar
tillimpas.

3.2 Andring av fondbestimmelser

Utredningens forslag: Fondbestimmelser och dndringar i dem
ska godkinnas av Finansinspektionen om fondbestimmelserna
ir skiliga for andelsigarna.

Forslaget genomfors genom dndring 1 4 kap. 9 § LIF.

Skdlen for forslaget:

Den nuvarande bestimmelsen 1 4 kap. 9 § LIF innebir att det stills
upp ett allmint krav pd att fondbestimmelserna ska vara skiliga fér
fondandelsigarna. I forarbetena till bestimmelsen anges att ut-
gingspunkten f6r bedémningen av godkinnande av de ursprungliga
fondbestimmelserna blir en allmin skilighetsbedomning, dvs. om
fondbestimmelserna kan anses vara skiliga fér framtida fond-
andelsigare.

$ Prop. 2002/03:150 5. 310.
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Aven indringar i fondbestimmelserna ska vara skiliga fér fond-
andelsidgarna. Utgdngspunkten f6r om en indring av fondbestim-
melserna kan anses skilig for fondandelsigarna har varit de gillande
fondbestimmelserna och hur den aktuella indringen kan komma
att paverka egenskaperna hos den aktuella fonden. Eftersom fond-
andelsigarna kopt andelar utifrdn de férutsittningar och villkor
som f6ljt av de gillande fondbestimmelserna har det vid en dndring
av fondbestimmelserna 1 férsta hand varit en frdga om att bedéma
om en dndring kan anses vara skilig for de befintliga fondandels-
dgarna.

Bestimmelserna i UCITS IV-direktivet

Enligt artikel 59.3 1 UCITS IV-direktivet kan fondférvaltarna till
en befintlig virdepappersfond anscka om att placera medel i en
mottagarfond eller mottagarfondforetag. For att kunna gora dessa
placeringar krivs att virdepappersfonden omvandlas till en matar-
fond och att dess fondbestimmelser utformas eller dndras s att
bestimmelserna medger de onskade placeringarna. Av direktivet
framgdr att den behériga myndigheten ska ge tillstdnd till en
placering av medel 1 en mottagarfond eller mottagarfondféretag om
vissa forutsittningar ir uppfyllda. Direktivet ir emellertid ett
minimidirektiv och frigan om méjligheterna att dndra fondbestim-
melser ir forbehdllen nationell lagstiftning. Enligt utredningens
uppfattning férhindrar inte direktivet att nationell lagstiftning
stiller upp krav pd att fondbestimmelserna f6r en blivande matar-
fond ska vara skiliga f6r andelsigarna.

Modjlighet till kringgdende

Om nuvarande regelverk kring dndring av fondbestimmelser be-
hills skulle mojligheterna att omvandla en virdepappersfond till en
matarfond begrinsas betydligt.

Direktivets regler om fusioner innehéller bestimmelser som gor
det mojligt att enkelt kringgd de hinder som reglerna om dndring av
fondbestimmelser i dag stiller upp. Bestimmelserna om fusioner i
UCITS IV-direktivet innehdller inga bestimmelser om att en
fusion endast far ske om placeringsinriktningen ir likartad. Enligt
utredningens uppfattning kan fusionsreglerna inte tolkas pd annat
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sitt dn att fusioner mellan fonder med vitt skilda placerings-
inriktningar ir tillitna enligt direktivet och féljaktligen madste
accepteras av medlemsstaterna. Detta fir till f6ljd att om en fond-
forvaltare vill indra karaktir pd en virdepappersfond kan fondfor-
valtaren, i stillet for att anséka om dndring av fondbestimmelserna,
genom fusion l3ta denna fond absorberas av ett nystartat fond-
foretag med onskad placeringsinriktning och hemvist 1 ett annat
EES-land. Resultatet av fusionen blir d3 bl.a. att det foreligger en
fond med den 6nskade placeringsinriktningen, utan att de indrade
fondbestimmelserna har understillts nigon skilighetsbeddmning
enligt svenska regler. Om samma regler avseende fusioner ska gilla
sdvil for fusioner som faller inom direktivets tillimpningsomride
som for inhemska fusioner, vilket féreslagits av utredningen (se
kapitel 5), kan bestimmelserna om indring av fondbestimmelser
kringgds pd samma sitt vid inhemska sammanliggningar av virde-
pappersfonder.

Enligt utredningens uppfattning skulle en ordning som s3 litt
kan kringgds verka forvirrande for andelsigare och riskera att
undergriva fortroendet fér fondbranschen. Det konsumentskydd
som uppritthdlls genom reglerna om indring av fondbestimmelser
skulle dirigenom riskera att inte fylla nigon funktion. Méjlig-
heterna till kringgdende talar enligt utredningens uppfattning fér
att ta bort kravet pd att en dndring av fondbestimmelserna miste
vara skilig for andelsigarna.

Svdrigheten att dndra fondbestimmelser

I dag forekommer ofta situationer dir en fondforvaltare vill indra
en fonds karaktir si att den i stdrre utstrickning ligger 1 linje med
vad fondférvaltaren tror att fondspararna i allminhet efterfrigar.
Enligt nuvarande regelverk kan Finansinspektionen som regel inte
godta en sidan indring av fondbestimmelserna. Aven om fond-
bolagen ofta férsoker undvika det kan dock denna ordning leda till
att fondbolaget viljer att avveckla fonden. Ett beslut att avveckla
fonden ir fondbolagets eget och det kan inte pdverkas av andels-
dgarna. Nir en fond avvecklas far det till foljd att andelsigaren far
se sitt innehav avyttras och de fir dd ocks3 ta skattekonsekvenserna
av detta.

Motivet till dagens synsitt ir att fondens andelsigare har férvir-
vat andelar i fonden med tanke p& fondens ursprungliga placerings-
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inriktning. Ar andelsigaren missn6jd med placeringsinriktningen
kan denne silja sina andelar medan néjda andelsigare stannar kvar.
Dessa nojda andelsigare skulle d3 kunna missgynnas av att fonden
indrar karaktir genom att t.ex. placeringsinriktningen férindras.

Vad fondandelsigaren normalt ir mest angeligen om ir emeller-
tid att den egna investeringen ger sd hog avkastning som mojligt 1
forhillande till fondens riskprofil. Det kan férekomma situationer
dir detta 6nskemal endast kan tillgodoses genom att fonden dndrar
sina fondbestimmelser, t.ex. for att anpassa sig till nya férhdllanden
eller nya regler. Det finns frin fondforvaltarnas sida ett dnskemal
om idndring av den nuvarande regleringen, eftersom den enligt
fondférvaltarna inte medger en optimal forvaltning av fondandels-
dgarnas pengar. Dessutom upplevs regelverket som en konkurrens-
nackdel i férhdllande till ordningen 1 minga andra EES-linder dir
det ir betydligt enklare att fi till stdnd indringar i fondbestim-
melserna.

Aven dessa forhillanden talar for att det kan finnas skil att
overviga en forindring av dagens provning av fondbestimmelserna,
1 syfte att underlitta mojligheterna att indra en fonds karaketir.

Genomforandet i svenskt ritt

Om Sverige behiller den nuvarande lagbestimmelsen om indring
av fondbestimmelser skulle bestimmelsen litt kunna kringgds
genom tillimpning av de regler om fusioner som utredningen nu
foresldr. Det talar for dndring av reglerna om indring av fond-
bestimmelser sd att de stdr 1 6verensstimmelse med de mojligheter
som direktivets regler om fusioner medger. Reglerna om indring av
fondbestimmelser och fusioner ir nirbesliktade och det dr svirt att
motivera tvd olika parallella system, dir en indring som ir mojlig
att dstadkomma genom en fusion inte gr att {3 till stdnd genom en
ansdkan om indring av fondbestimmelser.’

For en dndring av nuvarande regelverk talar ocks3 att direktivets
regler om omvandling av ett fondféretag till ett matarfondféretag
annars 1 minga fall i praktiken inte skulle vara mgojliga att tillimpa.
Det kan siledes vara motiverat att 6ka mojligheterna for fond-
forvaltarna att dndra fondbestimmelserna, forutsatt att ett gott
konsumentskydd indd kan uppritthillas.

? Se kapitel 5 (om fusioner) och SOU 2002:104 s. 132 ff.
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Utredningen dr dirfor av den uppfattningen att bestimmelserna
om Finansinspektionens godkinnande av dndringar i fondbestim-
melserna bor dndras s& att de motsvarar de mojligheter att indra
placeringsinriktningen som direktivets regler om fusioner medger.
Bestimmelserna om inspektionens godkinnande av fondbestim-
melserna och indring av dessa miste vara enhetliga och kunna
tillimpas di det ir friga om indringar av fondbestimmelser,
oavsett om grunden till bestimmelsen finns 1 UCITS IV-direktivet
eller inte.

Utredningen foreslar att inspektionen dven fortsittningsvis ska
gora en beddmning av om fondbestimmelserna 1 sig ir skiliga for
fondandelsigarna. Diremot ska inspektionen vid en dndring av
fondbestimmelserna inte goéra nigon bedémning av om sjilva
indringen 1 sig dr skilig eller inte. Den ridande ordningen med
skilighetsprévning i Sverige forklaras med att inspektionen getts
rollen att representera andelsigarna med avseende pd inflytande vid
indring av fondbestimmelser. Denna roll kommer inspektionen att
kunna uppritthilla endast med avseende pd det allminna kravet pd
skilighet som uppstills. Utredningens forslag medfér dirfér en
viss forsvagning av konsumentskyddet. Forslaget innebir att en
andelsigare kan f3 tdla att t.ex. en aktiefond dndrar inriktning till en
rintefond och vice versa. Om en andelsigare inte vill iga andelar i
fonden efter det att fondbestimmelserna dndrats féresldr utred-
ningen att andelsigaren ska erbjudas att fd silja sina fondandelar
utan andra kostnader in avvecklingskostnaderna fér fondandelarna.
Aven om en sidan genomgripande férindring av placeringsinrikt-
ningen 1 en fond torde bli sillsynt kan sddana férindringar inte
uteslutas.

3.3 Handlaggningstid fér arenden som avser
fondbestammelser

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska inom tvd ména-
der frin det att en fullstindig ansékan om godkinnande av
fondbestimmelser eller indring i dem limnats in till myndig-
heten fatta beslut 1 frigan samt underritta fondbolaget om sitt
beslut.

Forslaget genomfors genom dndring i 4 kap. 9 § LIF.
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Skélen for forslaget: En friga om tillstind f6r en virdepappersfond
ska enligt artikel 5.4 i UCITS IV-direktivet avgéras inom tvd
ménader frin det att en fullstindig ansokan kommit in. Nigon
tidsfrist f6r detta fanns inte 1 1985 ars direktiv. Inférandet av en
sddan frist sammanhinger med de nya méjligheterna f6r forvalt-
ningsbolag att etablera fondféretag 1 andra linder 4n bolagets hem-
land och farhigor fér att tillstdndprévningen 1 sidana fall skulle
kunna bli utdragen. Den angivna tidsfristen giller dock generellt,
dvs. oavsett om forvaltningsbolaget dr etablerat 1 samma land som
fondforetaget eller inte. Frigan huruvida fondbestimmelserna for
en virdepappersfond kan godkinnas eller inte ska sdledes avgoras
inom tvd ménader frin det att en fullstindig ansékan om god-
kinnande kommit in till Finansinspektionen. En bestimmelse om
detta bor inféras i LIF (4 kap. 9§). Det ir dock limpligt att
bestimmelsen, for att vara konsekvent, utvidgas till att gilla for alla
beslut i friga om fondbestimmelser, siledes dven nir frga ir om
fondbestimmelser f6r specialfonder och vid dndringar av fond-
bestimmelser. Inspektionen ska inom samma tid ocksd underritta
fondbolaget om sitt beslut 1 frigan.

3.4 Information till andelsagare och inldsen
av fondandelar

Utredningens forslag: Tidsfristen i nuvarande 4 kap. 9 § LIF
om nir en indring av fondbestimmelserna tidigast kan & bérja
tillimpas ska tas bort. Finansinspektionen ska dock iven
fortsittningsvis ha ritt att besluta att vissa idndringar i
fondbestimmelserna inte ska {4 tillimpas {orrin efter en viss tid.

Om Finansinspektionen bedémer att en indring av fond-
bestimmelser dr av visentlig betydelse fér andelsigare ska in-
spektionen besluta att andelsigare under 30 dagar frén den dag
underrittelsen limnas till andelsigare ska ha ritt att f3 losa in
sina fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet.

Forslaget genomférs genom dndring 1 4 kap. 9 § LIF samt
genom inférande av en ny paragraf i LIF, 4 kap. 9 a §.
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Skilen for forslaget: Finansinspektionen ska i dag gora en skilig-
hetsprévning av fondbestimmelserna enligt 4 kap. 9 § LIF, och far
di foreskriva att andelsigarna ska underrittas om indringen av
fondbestimmelserna samt bestimma nir dessa tidigast far tillimpas,
vilket dock inte fir vara mer in tre manader efter beslutet om
godkinnande. Utredningen féreslar att den tidigare skilighetsprov-
ningen av indrade fondbestimmelser 1 4 kap. 9 § LIF ska tas bort.
Effekten av utredningens forslag ir att inspektionens roll som
andelsigarnas foretridare till viss del forsvinner och ger fond-
forvaltaren mojlighet att ensidigt dndra det tinkta avtalet mellan
andelsigarna och fondbolaget. Genom inférandet av UCITS IV-
direktivet kommer dessutom mer ingripande férindringar av virde-
pappersfonder in tidigare att accepteras. Exempelvis kan en
rintefond dndras till en aktiefond.

Skyddet fér investerarna uppnds enligt artiklarna 43 och 64 i
UCITS IV-direktivet genom att andelsigarna ska fi information
nir virdepappersfonder fusioneras, nir en virdepappersfond om-
vandlas till en matarfond eller nir medlen i en matarfond placeras 1
en ny mottagarfond eller mottagarfondféretag. Andelsigarna ges
ocksd en ritt att inom 30 dagar begira att deras fondandelar ska
16sas in utan att andra kostnader tas ut in kostnader f6ér avveckling
av virdepappersinnehavet. Ritten att [8sa in fondandelar ska riknas
frin den dag informationen limnas till andelsigarna. Dessa bestim-
melser bor inforas 1 LIF.

Med utredningens férslag kan det komma att bli vanligt dven
med andra dndringar av fondbestimmelser in de som ir nimnda i
UCITS IV-direktivet och som kan medfér att en fonds karaktir
forindras. Eftersom andelsigarna ir lika skyddsvirda i dessa situa-
tioner bor de foljaktligen f8 samma skydd, oavsett anledningen till
indringen av fondbestimmelserna. Enligt utredningens mening bor
dirfor bestimmelsen om underrittelse till andelsigare och moj-
lighet till inlésen av fondandelar utan att andra kostnader tas ut in
kostnader fér avveckling av virdepappersinnehavet gilla for alla
visentliga dndringar av fondbestimmelserna, dvs. dven vid andra
situationer in de som regleras 1 UCITS IV-direktivet och dir sir-
skilda rittsverkningar dr forknippade med dndringen av fondbestim-
melserna.

Exempel pd fondbestimmelseindringar av visentlig betydelse
for andelsigarna ir nir en virdepappersfond omvandlas till en
matarfond eller en fond sammanliggs eller delas. Fondbestim-
melseindringar av visentlig betydelse f6r andelsigarna kan ocksd
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vara t.ex. hojda avgifter, storre dndringar i placeringsinriktningen
eller mojligheter att placera i derivat i en fond som inte tidigare fatt
gora det.

Med hinsyn till att alla indringar av fondbestimmelserna inte ir
av samma genomgripande karaktir som de som nimnts ovan bor
Finansinspektionen dven fortsittningsvis ha mojlighet att besluta
att en indring av fondbestimmelserna ska foéranleda krav pd
underrittelse till andelsigarna. Vid alla férindringar dir det enligt
direktivet ir obligatoriskt med information till andelsigarna ska
inspektionen foreskriva att underrittelse ska ges till andelsigarna.
Om inspektionen beslutar att underrittelse ska ske innebir det 1
normalfallet att inspektionen bedémt dndringen som en visentlig
indring. I sidana fall ska andelsigarna underrittas och di ocksd ha
mojlighet till uttride ur fonden utan att andra kostnader fir tas ut
in kostnaderna for avveckling av virdepappersinnehavet.

Det kan ocksd forekomma situationer dir dndringen i sig inte
kan anses som visentlig men dir det indd ir viktigt att informa-
tionen delges andelsigarna. Finansinspektionen ska ocksd 1 sidana
fall foreskriva att andelsigarna ska underrittas, men andelsigarna
behéver di inte erbjudas mojlighet till sddan inlésen av fondandelar
som anges ovan.

Det kommer dven att férekomma fondbestimmelseindringar
som varken ir visentliga eller viktiga nir det giller andelsigarens
férmaga att fatta ett vilgrundat beslut om den fortsatta investe-
ringen. Exempel pd sidana dndringar kan vara sprikliga eller redak-
tionella indringar av fondbestimmelserna. D3 indringen inte har
nigon betydelse for andelsigaren kan inspektionen foreskriva att
dessa dndringar 1 fondbestimmelserna ska offentliggéras pd fond-
forvaltarens hemsida.

Det ir viktigt att dven investerare som efterfrigar information
eller koper fondandelar efter det datum d& informationen till andels-
idgarna skickats ut men innan den visentliga férindringen av fonden
trider i kraft fir information om férindringen. Enligt utredningens
uppfattning omfattar inspektionens beslut om att fondfdrvaltaren
mdste underritta sina andelsigare ocksd en skyldighet f6r denne att
informera de investerare som tillkommer 1 tiden efter inspektionens
beslut och fram till dess dndringen trider i kraft. Se ocksi kom-
missionens direktiv 2010/44/EU som innehiller bl.a. en bestim-
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melse om vad nya andelsigare som tecknar sig for andelar i fonder
som ingdr i en fusion ska f3 for information.'®

Kostnader for inlosen av fondandelar

Inlésen av fondandelarna ska 1 féreskrivna situationer inte medféra
nigra andra kostnader f6r andelsigarna in de som fondférvaltarna
debiterar fonden direkt i syfte att ticka kostnader f6r avveckling av
virdepappersinnehav. Detta betyder att en andelsigare ska kunna
l6sa in sina andelar utan inldsenavgift. Med avvecklingskostnader
avses de kostnader som ir direkt férknippade med att silja virde-
papper i fonden till f6ljd av ett uttride ur fonden. Exempel pd
avvecklingskostnader dr courtage.

Finansinspektionens rdtt att besluta om ndr
en fondbestimmelseindring ska trida i kraft

Av direktivet framgir att en matarfond inte f&r borja placera medel
1 en mottagarfond, utdver den grins som anges 1 artikel 55.1, forrin
fondandelsigarna fitt mojlighet under 30 dagar att 16sa in sina
andelar." Det kommer att innebira att de nya fondbestimmelserna
inte trider 1 kraft forrin andelsigarna fitt mojlighet att losa in
andelar under en 30-dagars period. Finansinspektionen bér dess-
utom kunna besluta att indringen av fondbestimmelsen ska trida 1
kraft dnnu senare. Nir det giller fusioner kan fusionen trida i kraft
tidigast tre minader efter inspektionens beslut om fusion. Inspek-
tionen miste di ta hinsyn till dessa bestimmelser nir den fére-
skriver vilken dag indringen av fondbestimmelserna ska trida i
kraft. Utredningen anser dirfér att inspektionen idven fortsitt-
ningsvis ska ha ritt att besluta att vissa dndringar 1 fondbestim-
melserna inte fir tillimpas férrin efter en viss tid. Det bor diremot
inte av LIF framgd nir en fondbestimmelseindring senast ska bli
tillimplig. Inspektionen ska ha mojlighet att besluta det datum som
inspektionen anser ir limpligt med hinsyn taget till konsument-
skyddet och till vad fondbolaget anfért i sin ansékan om fond-
bestimmelseindring.

19 Artikel 6 i kommissionens direktiv 2010/44/EU.
1 Artikel 64.3 1 direktiv 2009/65/EG.

139



Fondbestammelser och information till andelsagare SOU 2010:78

Finansinspektionens majlighet att bedoma innehdllet i underrittelsen
till andelsigarna

Det ir viktigt att Finansinspektionen, 1 syfte att virna andelsigarna,
fir mojlighet att bedéma den information som fondférvaltaren
anser att underrittelsen ska innehilla. Inspektionen ska bedéma
om underrittelsen innehdller limplig och rittvisande information
om dndringen i fondbestimmelserna s3 att andelsigarna har méjlig-
het att fatta vil underbyggda beslut om de féljder indringen kan fa
for deras investeringar. Om inspektionen beddmer att underrit-
telsen inte ir fullstindig fir inspektionen begira att fondbolaget
fortydligar underrittelsen.

3.4.1 Utdkat bemyndigande

Utredningens forslag: Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer ska 8 meddela féreskrifter om vad under-
rittelsen till andelsigarna om indring av fondbestimmelserna
ska innehdlla och pd vilket sitt informationen till andelsigarna
ska distribueras.

Forslaget genomfors genom dndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skélen for forslaget: 1 dag finns inga bestimmelser om vad under-
rittelsen till andelsigaren vid en indring av fondbestimmelser
enligt 4 kap. 9 § LIF ska innehlla.

UCITS IV-direktivet innehdller detaljerade bestimmelser om
den information fondférvaltaren ska ge till fondandelsigarna nir en
virdepapperstond omvandlas till en matarfond.

Vilken information som ska limnas till investerarna framgir av
artikel 64.1 1 UCITS IV-direktivet. Av informationen till andels-
dgarna ska framgd att Finansinspektionen godkint fondens pla-
cering i andelar i mottagarfonden eller mottagarfondféretaget, det
datum di matarfonden ska bérja placera medel 1 mottagarfonden
eller mottagarfondféretaget eller, om matarfonden redan bérjat
placera i mottagarfonden eller mottagarfondféretaget, det datum da
placeringen overstiger den grins som anges i placeringsbestim-
melserna 1 5 kap. LIF. Av informationen ska iven framgd att
andelsigarna har ritt att inom 30 dagar begira att deras fond-
andelar, utan andra kostnader in kostnader f6r avveckling av virde-
pappersinnehavet, ska 16sas in. Matarfonden ska till informationen
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till andelsigarna foga bide det egna faktabladet och mottagar-
fondens eller mottagarfondféretagets faktablad. Av artikel 29 1 kom-
missionens direktiv 2010/44/EU framgar dven hur informationen ska
limnas till andelsigarna. Informationen ska kunna limnas antingen
pd papper eller via ett varaktigt medium. Om informationen ska
limnas genom ett varaktigt medium ska vissa villkor vara uppfyllda.

Information till andelsigare

Med hinsyn tll att det kommer att detaljerat foreskrivas vad
informationen till andelsigarna i1 en blivande matarfond ska inne-
hilla, ir det naturligt att dven foreskriva vad informationen ska
innehdlla vid andra typer av dndringar av fondbestimmelserna.
S&dana regler kommer idven att underlitta f6r fondférvaltarna nir
de ska uppritta informationen.

Bemyndigande

Enligt utredningens férslag kommer LIF endast foreskriva att
andelsigarna ska underrittas om godkinnande av indringen av
fondbestimmelserna. Bestimmelserna om vilken information som
underrittelserna ska innehdlla behéver inte framgd av lag. Med
hinsyn hirull ir det limpligt att Flnansmspektlonen 1 sina fore-
skrifter nirmare anger innehdllet i den underrittelse som ska
limnas till andelsigare och pa vilket sitt underrittelsen ska limnas
till andelsigarna. Innehdllet bor kunna anpassas efter vilket slag av
férindring som fonden genomgar.

Information till de svenska andelsigarna i ett fondféoretag som
marknadsfor andelar i Sverige

Av artikel 64.2 UCITS IV-direktivet framgdr att om ett fond-
foretag dr notifierat i ett annat EES-land ska informationen om
omvandlingen till matarfondféretag till andelsigarna i det landet
oversittas till det officiella spriket eller pd ett sprik som godkinns
av detta lands myndigheter. Enligt férordningen (2004:75) om
investeringsfonder fir Finansinspektionen meddela féreskrifter om
dversittning till svenska spriket av information som fondféretag
och férvaltningsbolag limnar 1 Sverige. Med stéd av detta bemyn-
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digande kan inspektionen nirmare foreskriva i sina foreskrifter
vilket sprik underrittelsen till de svenska andelsigarna i ett matar-
fondféretag som marknadsfor andelar 1 Sverige ska upprittas pa.

3.5 Information till andelsagare med
forvaltarregistrerade fondandelar

3.5.1 Allmant om distribution av fondandelar
Inledning

P4 den svenska marknaden férekommer 1 huvudsak tvd olika
distributionsformer fér fondandelar; en investerare som ©6nskar
kopa fondandelar kan antingen vinda sig direke till ett fondbolag,
eller vinda sig till en distributér av fondandelar. Det férekommer
iven att ett fondforetag eller forvaltningsbolag marknadsfér andelar i
ett fondforetag 1 Sverige. Direkt forsiljning av fondandelar sker
ofta via fondbolagets hemsida, medan ett exempel pd distribution
via en distributor dr de s.k. fondtorgen dit en investerare kan vinda
sig och vilja mellan hundratals fonder frin ett flertal olika fond-
bolag.

En distributér kan distribuera fondandelar i egenskap av virde-
pappersinstitut eller forsikringsférmedlare. Enligt 1 kap. 5§27
LVPM ir ett virdepappersinstitut ett virdepappersbolag, ett
svenskt kreditinstitut som fitt tillstind enligt nimnd lag att driva
virdepappersrorelse eller ett utlindsk féretag som driver virde-
pappersrorelse frin filial 1 Sverige. Ett utlindskt foretag som hor
hemma inom EES och som i hemlandet har tillstdnd att driva
virdepappersrorelsen kan enligt 4 kap. 1§ 2 LVPM driva grins-
overskridande verksamhet 1 Sverige

Den tjinst som distributérer erbjuder innebir 1 korthet att en
investerare inte behdver vinda sig direkt till ett fondbolag for att
kopa eller silja fondandelar. T stillet kan investeraren vinda sig till
distributéren som ofta erbjuder handel i ett flertal fondbolags
fonder. Mer konkret bestdr distributérens tjinst i att distributéren
mottar order frin investeraren, for att sedan vinda sig till fond-
bolaget och fér kundens rikning utféra ordern gentemot fondbo-
laget, dvs. kdpa fondandelar frin fondbolaget, alternativt fé6rmedla
ordern till fondbolaget.
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En distributér som ir virdepappersinstitut koper ofta fond-
andelar i eget namn for investerarens rikning (kommission). Det ir
ocksd vanligt att investeraren liter sina fondandelar forvaltar-
registreras av distributdren. I sddant fall antecknas distributéren,
och inte investeraren, 1 fondens andelsigarregister. Distributéren
for 1 sin tur ett eget kundregister dver de andelsigare som for-
valtaren férvaltar andelar for. I de fall som nu beskrivits férekom-
mer inte nigon direktkontakt mellan fondbolaget och investeraren
(distributérens kund), varfér fondbolaget inte vet vem investeraren
ir. Enligt 4 kap. 12 § LIF ska forvaltaren till andelsigaren limna
den information forvaltaren fir frin fondbolaget, om inte andels-
dgaren avstdtt frdn sidan information. Det ir vanligt férekomman-
de att andelsigaren avsiger sig ritten till information nir denne
ingdr avtal om férvaltarregistrering.

I fall av distribution via en forsikringsformedlare férmedlas
kundens order till fondbolaget och andelsigaren direktregisteras i
andelsigarregistret och fondbolaget kinner alltsd till fondandels-
dgarens identitet. Eftersom andelsigaren finns registrerad i andels-
dgarregistret kan fondbolaget skicka information direkt till honom
eller henne.

Beskrivning av s.k. borshandlade fondandelar, Exchange Traded
Funds, samt hur andelsigare far information fran fondbolaget

En vixande form fér distribution av fondandelar ir ocksd den dir
handel sker 6ver bors, s.k. borshandlade fondandelar eller Exchange
Traded Funds (ETF:er). ETF:er kan handlas pd tvi olika sitt.
Storre aktorer kan vilja att handla ETF:er direkt hos fondbolaget
(s.k. primirmarknadstransaktioner). Ovrig handel i ETF:er sker p&
den marknadsplats dir ETF:en ir upptagen till handel (sekundir-
marknadstransaktioner). De som siljer och léser in andelar pd
primidrmarknaden agerar ofta s.k. market makers p& sekundir-
marknaden, vilket innebir att de stiller kop- och siljkurser 1 an-
delarna pd marknadsplatsen. Sekundirmarknaden kinnetecknas av
att handeln sker mellan tvd parter (medlemmar pd marknadsplatsen,
ofta fér kunders rikning) utan inblandning av det fondbolag som
forvaltar fonden. Vidare handlas andelarna 1 realtid, dvs. andelarna
prissitts kontinuerligt och inte en ging om dagen, vilket ir det
normala fér icke bérsnoterade fonder. Handeln pd sekundir-
marknaden ir dirfor 1 praktiken mycket lik handeln 1 aktier.
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Eftersom en stor del av handeln 1 ETF:er inte sker via fond-
bolaget s& fors andelsigarregistret av en central virdepappers-
forvarare (CSD) pd uppdrag av fondbolaget, jimlikt 4 kap. 11§
andra stycket LIF. Handel p& sekundirmarknaden avvecklas pd
samma sitt som for vanliga aktier genom att iganderittsregistre-
ringen vid betalning indras hos CSD:n. Aganderitten till en ETF
kan registreras pd tvd sitt hos CSD:n — precis som for aktier —
antingen genom en direkt dganderittsregistrering 1 eget namn eller
genom en forvaltarregistrering. Vid direktregistrering antecknas
fondandelsigarens namn 1 registret och vid forvaltarregistrering
antecknas den férvaltare som fondandelsigaren utsett till férvaltare
och handlat andelarna genom. Vid férvaltarregistrering ska det i
registret anges att det ir “for annans rikning”. Aven nir det giller
ETF:er kan handel ske i flera led, vilket innebir att den slutliga
fondandelsigarens namn kanske inte dterfinns i férvaltarens kund-
register utan hos ett institut som férvaltaren anlitat {6r handel.

Nir ett fondbolag som forvaltar ETF:er ska limna information
till andelsigarna s limnas informationen till den CSD som for
andelsigarregistret for vidarebefordran till andelsigarna. Informa-
tionen skickas d4 av CSD:n till de direktregistrerade andelsigarna
samt till férvaltarna. Férvaltarna vidarebefordrar informationen till
sina kunder om inte kunden i avtal avstdtt frin information. Det ir
sdledes ingen praktisk skillnad pd hur informationen limnas till en
fondkund om denne iger ETF-fondandelar eller vanliga fond-
andelar. T forvaltarregistreringsfallen ir det avtalet mellan for-
valtaren och kunden som avgdér om férvaltaren kommer att
vidarebefordra informationen.
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3.5.2  Avstaende av information

Utredningens forslag: Den generella méjligheten f6r férvaltare
och andelsigare att avtala bort andelsigarens ritt till infor-
mation ska kvarstd. Avstiendet ska emellertid inte kunna
omfatta information om dndring av fondbestimmelser som ir av
visentlig betydelse for andelsigare. Avstdendet ska inte heller
kunna avse information till andelsigare i en fond som ska
fusioneras eller delas enligt 8 kap. LIF. Den som har andelar f6r-
valtarregistrerade for kunds rikning ska ha en skyldighet att
skyndsamt vidarebefordra information frin bolaget eller 1
forekommande fall virdepappersinstitutet till andelsigaren eller
den som férvaltaren har antecknad 1 andelsigarens stille.
Forslaget genomfors genom dndring i 4 kap. 12 § LIF.

Skilen tll forslaget: En kund kan ha sina fondandelar férvaltar-
registrerade, dvs. fondandelarna registrerade i andelsigarregistret
som forvaltade t.ex. av ett virdepappersinstitut for kundens rikning.
Vid forvaltarregistrering féorekommer det inte ndgon direktkontakt
mellan fondbolaget och andelsigaren. Fondbolaget kommer inte
att veta vem forvaltarens kund ir. Enligt 4 kap. 12§ LIF ska
férvaltaren limna den information férvaltaren fir frén fondbolaget,
om inte andelsigaren avstdtt frin sddan information. Det ir vanligt
forekommande att andelsigaren avsiger sig ritten till information
nir denne ingdr avtal om férvaltarregistrering.

Ett argument fér den nu gillande ordningen ir att fond-
andelsigaren sjilv gor valet att 1ata forvaltarregistrera sina fonder
och dirmed ocksd viljer bort informationen eller viljer att inte
avtala bort ritten till information. Ett annat skil att behilla dagens
ordning ir att om parterna inte lingre har méjlighet att avtala bort
andelsigarens ritt till information, kan det innebira att férvaltar-
registrering blir svirare att anvinda. Denna tjinst har underlittat
depdhantering vid handel med fondandelar.

UCITS IV-direktivet betonar starkt betydelsen av konsument-
skydd. Konsumentskyddet uppritthdlls bl.a. genom att andels-
dgarna ska ges information om férindringar 1 foérvaltningen av
fonden samt att de har mojlighet, efter att ha tagit del av informa-
tionen, att utan andra kostnader tas ut dn kostnader f6r avveckling
av virdepappersinnehavet fritt 16sa in fondandelarna i vissa angivna
situationer. Det giller t.ex. nir virdepappersfonden ska delta 1 en
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grinsdverskridande fusion.” Direktivet medger inte att medlems-
staterna kan vilja om den nimnda informationen ska limnas till
andelsidgarna. Direktivet féreskriver i stillet att denna information
ska limnas till alla andelsigare. Det foreligger sdlunda ingen mojlig-
het f6r andelsigarna att avsiga sig ritten till denna information.

Enligt utredningens mening bor inte den generella méjligheten
for forvaltaren och andelsigaren att avtala bort andelsigarens ritt
till information tas bort. Diremot anser utredningen, med hinsyn
ull direktivets bestimmelser och sirskilt intresset av konsument-
skydd, att information till andelsigarna som ir av visentlig bety-
delse for dem inte ska gd att avtala bort. Med visentlig betydelse
fér andelsidgarna avses frimst sddana foérindringar av fonden som
enligt UCITS IV-direktivet kriver information till andelsigare
samt dir andelsigarna ska erbjudas mojlighet att f3 16sa in sina
andelar utan att andra kostnader tas ut in kostnader f6r avveckling
av virdepappersinnehavet, dvs. vid fusion och vid en virdepappers-
fonds omvandling till matarfond. Aven nir en fond delas ska andels-
dgarna underrittas. Ocksd en sidan forindring av fonden ir av
visentlig betydelse f6r andelsigarna och informationen bor inte g
att avtala bort. Bestimmelsen boér omfatta dven andra visentliga
indringar 1 fondbestimmelserna, dir erhillandet av viss informa-
tion ir forknippat med rittsverkningar for andelsigaren och dir
foérvaltaren bér limna information frin fondbolaget eller forvalt-
ningsbolaget vidare till andelsigarna. Det kan t.ex. vara frdga om en
fondbestimmelseindring som medfér att fonden dndrar karaktir.

Det kan foéreligga dven andra situationer dir Finansinspektionen
1 sina beslut kommer att féreskriva att andelsigarna ska informeras
eftersom fondbestimmelseindringen ir viktig fér andelsigarna.
Inspektionen ska 1 sitt beslut foreskriva att fondbolagets under-
rittelse 1 dessa fall inte ska omfattas av andelsigarnas avstiende frin
information och att informationen ska limnas vidare till andels-
dgarna.

Till sist kan det foreligga situationer dir indringar enligt inspek-
tionens beslut ska kommuniceras till andelsigarna men dir det
finns en mojlighet for andelsigaren att avstd frin informationen.
Det kan idven foreligga situationer dir dndringen endast kriver
offentliggérande pd t.ex. hemsida eller inte alls behéver kommu-
niceras till andelsigarna (icke visentliga indringar). Exempel pi

12 Skil 32 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
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sddana fondbestimmelseindringar ir sprikliga eller redaktionella
indringar.

Forvaltarens skyldighet att vidarebefordra information av viss
beskaffenhet till andelsigaren bér som i dag framgs av 4 kap. 12 §
LIF. Bestimmelsen bor dock omformuleras s3 att skyldigheten avser
skyndsam vidarebefordran av information frin fondbolaget till andels-
dgaren eller till den som férvaltaren har antecknat i andelsigarens
stille. Det kan vara den slutliga andelsigaren men det kan dven vara
ett institut, som foérvaltar fondandelar f6r annans rikning.

3.5.3 Information till andelsdgare dar mellanhdnder
formedlat kop av fondandelar

Utredningens forslag: Ett virdepappersinstitut ska vara skyldigt
att skyndsamt limna vidare till sina kunder all information som
andelsigarna inte kan avstd ifrdn enligt LIF och som virde-
pappersinstitutet fr frin fondférvaltaren eller frdn annat virde-
pappersinstitut.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska f8 meddela foreskrifter om pa vilket sitt informationen ska
distribueras p till andelsigarna.

Forslaget genomférs genom indring i 8 kap. 42§ LVPM
samt genom inférande av en ny paragraf i LVPM, 8 kap. 22 a §.

Skélen till forslaget: Forvaltarregistrering kan ske 1 flera led. Ett
avtal mellan en kund och en bank innebir ofta att banken kan
handla fondandelar direkt hos ett fondbolag eller via ett annat
virdepappersinstitut. Foljande exempel kan &skidliggora detta. En
fondkund begir att fondandelarna ska forvaltarregistreras hos
Banken A. Banken A handlar andelarna hos fondbolaget och blir d&
antecknad i fondens andelsigarregister som andelsigare f6r annans
rikning. For att kunna antecknas som sddan miste Banken A ha ett
tillstdnd enligt 4 kap. 12 § LIF for att {8 registreras som forvaltare.
Om Banken A handlar via Banken B s3 kommer Banken B att
registreras som andelsigare for annans rikning 1 fondbolagets
andelsigarregister. Banken B f6r sedan ett eget register dir Banken
A ir antecknad for andelarna. Hos Banken A finns sedan ett
register dir den slutliga fondandelsigaren finns registrerad. Detta
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exempel kan goras mer komplicerat genom att Banken B i sin tur
kan vilja att handla andelar via ytterligare en mellanhand.

Nir information ska formedlas till andelsigaren innebir det 1
praktiken att fondbolaget limnar information om fonden till f6r-
valtaren. Om ett informationsavstiende inte har skett ska for-
valtaren limna informationen vidare till fondandelsigaren, se 4 kap.
12 § LIF. Om det som i exemplet ovan finns ett virdepappers-
institut som foérvirvat andelar fér Banken A:s rikning som 1 sin tur
férvirvat andelarna f6r kundens rikning innebir det att Banken B
stdr som dgare till andelarna for annans rikning 1 fondbolagets
andelsigareregister och att Banken A stir antecknad i1 Banken B:s
kundregister. Banken B kommer d& att 8 fondbolagets information
utan att ha nigot direkt avtalstorhillande med den slutliga fond-
kunden.

Enligt gillande ritt finns det inga bestimmelser som féreskriver
att information som fondbolaget limnar ska vidarebefordras 1 alla
led s3 att den ndr den slutliga fondandelsigaren. Detta ir inte 1 linje
med UCITS IV-direktivets bestimmelser dir det ir obligatoriskt
att limna viss information till andelsigaren. Fér att omfatta situa-
tioner med forvaltarregistrering 1 flera led bor dirfér en bestim-
melse inféras 1 LVPM om att den som innehar fondandelar fér
annans rikning skyndsamt ska vidarebefordra information som
denne fir frin ett virdepappersinstitut till den som finns antecknad
som andelsigare hos institutet. En sddan skyldighet bér endast avse
den information som andelsigaren inte kan avstd ifrin 1 enlighet
med den foreslagna lydelsen av 4 kap. 12 § forsta stycket fjirde
meningen LIF.

Av 8 kap. 22§ LVPM framgdr att ett virdepappersinstitut ska
forse sina kunder med information om finansiella instrument och
foreslagna placeringsstrategier. Denna bestimmelse bor komplet-
teras med en regel om att institutet ska vara skyldigt att limna
forvaltares eller annat instituts information, som institutet fir frin
forvaltaren eller ett virdepappersinstitut, vidare 1 syfte att informa-
tionen ska nd andelsigaren. Det ska noteras att foreslagen infor-
mationsskyldighet bara kan 8liggas virdepappersinstitut, dvs. svenska
virdepappersbolag, svenska kreditinstitut som fitt tillstind enligt
LVPM att bedriva virdepappersrorelse och utlindska foretag som
driver virdepappersrorelse fran filial 1 Sverige.

Enligt utredningens férslag kommer LVPM endast att innehilla
foreskrifter om att ett institut dr skyldigt att limna forvaltarens
eller annat instituts information vidare till slutkunden/fondandels-
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dgaren. Med hinsyn hirtill dr det limpligt att Finansinspektionen 1
sina foreskrifter nirmare anger pd vilket sitt informationen ska
limnas till andelsigarna.

3.6 Undantag fran vissa begransningsregler
i 5 kap. LIF

Utredningens forslag: I samband med att Finansinspektionen
godkinner indringar av fondbestimmelser f6r en virdepappers-
fond ska inspektionen f3 tilldta avvikelser frin de villkor som
anges 1 5 kap. 6-8, 11, 14, 16, 21 eller 22 §§ LIF eller frin
fondbestimmelserna under hogst sex manader frin det att ind-
ringarna av fondbestimmelserna borjar tillimpas.

Forslaget genomfors genom dndring 1 5 kap. 24 § LIF.

Skélen for forslaget: Enligt 5 kap. 24 § LIF fir Finansinspektionen
besluta att avvikelse fir ske frdn vissa begrinsningsregler i 5 kap.
LIF under sex minader frin det att verksamheten piborjats. Detta
under férutsittning att fonden har en limplig férdelning av sina
placeringar med hinsyn till den riskspridning som ir férenad med
fondens placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna.”” Bak-
grunden till denna bestimmelse ir att det kan vara svirt fér ny-
startade fonder att hilla sig inom de begrinsningsregler som anges i
5 kap. 24 § LIF och samtidigt fatta vettiga och ekonomiskt riktiga
investeringsbeslut. Det finns dirfér praktiska skil for att tillita
ullfilliga avvikelser.

Utredningen féresldr 1 avsnitt 3.2 att det ska bli littare att
indra en virdepappersfonds fondbestimmelser. Till skillnad frin
vad som tidigare varit méjligt innebir forslagen att en fond ska
kunna idndra karaktir, exempelvis genom att fondbolaget helt byter
placeringsinriktning fér fonden. En sidan férindring skulle t.ex.
kunna bestd 1 att en globalfond dndrar inriktning till en Sverigefond
eller att en aktiefond blir en blandfond. Finansinspektionen ska
godkinna indringarna om fondbestimmelserna ir skiliga for
andelsigarna. Nir det giller sddana, omfattande indringar av en
fonds karaktir som beskrivits bor inspektionen féreskriva att den
nya lydelsen inte fir tillimpas férrin viss tid forflutit samt
bestimma ett datum nir de indrade fondbestimmelserna ska borja

' Prop. 2002/03:150 5. 322.
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gilla. Om en sddan tidsfrist inte kan ges kan det innebira att en
fond som indrar inriktning frin att vara en blandfond till att bli en
rintefond skulle tvingas att avyttra samtliga aktier p en enda dag
och samma dag forvirva rintebirande virdepapper. I annat fall
skulle fondbolaget bryta mot fondbestimmelserna. En sidan
ordning kan medfora betydande kostnader for andelsigarna om
kép och forsiljning av de finansiella instrumenten 1 fonden medfor
att fondbolaget erhiller ligre pris vid forsiljning av aktierna samt
far betala ett hogre pris vid kép av de rintebirande virdepapperen.
Det kan i sddana fall inte anses ligga 1 andelsigarnas intresse att
kriva av fondbolaget att férvaltningen fr.o.m. den dag dndringarna
av fondbestimmelserna bérjar gilla ska std 1 6verensstimmelse med
den nya lydelsen av fondbestimmelserna.

Utredningen anser att det mot denna bakgrund ir motiverat att
inspektionen dven nir det giller befintliga fonder dir fondbestim-
melserna indras, ska kunna bevilja undantag frdn placerings-
begrinsningarna i 5kap. LIF eller frin fondbestimmelserna.
Liksom nir det giller nystartade fonder giller detta under forut-
sittning att fonden har en limplig férdelning av sina placeringar
med hinsyn till den riskspridning som ir foérenad med fondens
placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna.

Vid bedémningen av om undantag ska beviljas, och 1 s8 fall for
hur linge, kan inspektionen beakta bl.a. sidant som fondens stor-
lek, vilken placeringsinriktning fonden har (inriktning mot smi
eller stora bolag), de enskilda innehavens storlek, likviditeten 1 de
marknader som fonden handlar pd m.m. Ett undantag bor aldrig
beviljas f6r en lingre tidsperiod in som kan motiveras med hinsyn
till andelsigarnas gemensamma intresse.

Om en fondférvaltares ansékan om undantag inte ligger 1
andelsigarnas intresse ska inspektionen avsld begiran om undantag.
Ett sidant fall skulle t.ex. kunna vara att en fondforvaltare ging
efter annan anséker om indring av fondbestimmelserna och begir
undantag i syfte att under en lingre tidsperiod férvalta fonden med
avvikelser frin placeringsbegrinsningarna i 5kap. LIF eller i
fondbestimmelserna.

Utredningen féresldr att inspektionen ska {8 tilldta avvikelser
frin begrinsningsreglerna under hogst sex ménader frin det att
indringen av fondbestimmelserna borjat tillimpas.
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4 Mottagarfonder och matarfonder

4.1 Gallande ratt

Bestimmelser som behandlar virdepappersfondernas placeringar i
olika tillgdngar ir centrala for fondlagstiftningen.

Enligt gillande ritt fir medel som ingdr i en virdepappersfond
placeras i andelar 1 virdepappersfonder och fondféretag som foljer
UCITS-direktivet samt i specialfonder och andra utlindska fond-
foretag, under forutsittning att de uppfyller de lagstadgade vill-
koren. En forutsittning for att medel 1 en virdepappersfond ska {3
placeras 1 andra fonder eller fondforetag dr att dessa, enligt sina
fondbestimmelser eller sin bolagsordning, fir placera hogst tio
procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondféretag.' En
virdepappersfond fir inte placera mer in 20 procent av fondens
virde i en och samma fond eller fondféretag.” Dessa tillgdngar fir
inte dverstiga, for andelar 1 andra fonder eller fondféretag, 25 pro-
cent av andelarna i fonden eller fondféretaget.” En virdepappers-
fond fir inte heller placera mer dn 30 procent av fondens virde i
specialfonder eller i1 sddana fondféretag som avses i 1 kap. 9 § LIF.*
I en virdepappersfond fir det ingd andelar i andra fonder eller
fondféretag, dven om virdepappersfonden dirigenom tar for stor
exponering mot en enskild placering, Jamfort med vad som tilldts
enligt de allminna begrinsningsreglerna.’ Ett fondforetag ir, enligt
1 kap. 1§ 8 LIF, ett utlindskt foéretag som 1 sitt hemland har till-
stdnd for verksamhet dir det enda syftet dr att gora kollektiva
investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 § andra stycket
LIF eller 6 kap. 2 § andra stycket LIF, med kapital frin allminheten

eller frin en sirskilt angiven och avgrinsad krets investerare, som

!5 kap. 15 § andra stycket LIF.

2 5 kap. 16 § forsta stycket LIF

* 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LIF.
*5 kap. 16 § andra stycket LIF.
55 kap. 17 § LIF.
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tillimpar principen om riskspridning och vars andelar pd begiran av
innehavarna terkops eller inloéses med medel ur foretagets till-
gingar.

Fordelarna med investeringar i andra fonder ir att fondbolag fér
hela eller en del av en fonds férmdgenhet kan plocka ut de fonder
och fondférvaltare som fondbolaget anser ir bra. Detta kan ratio-
nalisera forvaltningen, men kan ocksd ses som en tjinst gentemot
fondspararna genom att forvaltaren tar pd sig ansvaret att kontrollera
och félja upp andra fonder. En god riskspridning kan uppnds och
d3 inte bara mot olika tillgdngsslag, utan ocksd mot olika férvaltare
och marknader. Fondbolaget behéver inte anlita férvaltare och ex-
perter pd frimmande marknader, utan kan 1 stillet investera 1 en
fond dir. Genom fondandelsfonder kan ocksd svenska fondsparare
fa tillgdng till fonder som annars inte finns pd den svenska mark-
naden eller som egentligen inte ir avsedda foér det stora flertalet
smésparare pd grund av krav pd en stor forsta insittning eller lik-
nande.

For att sikra ett gott konsumentskydd dven vid investeringar i
fondandelar har UCITS-direktivet och LIF sedan tidigare stillt upp
en rad villkor. De fonder i vilka en virdepappersfond investerar far
inte ta allt f6r stora exponeringar mot enskilda fonder. Sirskilda
informationskrav stills och avgiftssittningen regleras sirskilt.

Finansinspektionen har sedan linge tilldtit att specialfonder 1 form
av matarfonder placerar 100 procent av sina medel i en viss 1 fond-
bestimmelserna angiven mottagarfond, som dven den ir en special-
fond. Finansinspektionen har med stdd av férarbetsuttalanden med-
gett att specialfonden blir en matarfond, under férutsittning att
mottagarfonden i sig uppfyller riskspridningsreglerna och att matar-
fonden kan erbjuda ett férvaltarrelaterat mervirde for matarfondens
andelsigare. Det forvaltarrelaterade mervirdet ir ofta 1 form av en
hivsting som antingen uppnds genom derivat eller beldning. Finans-
inspektionen uppskattar att det i dag finns sex — itta matarfonder
som alla har en annan specialfond som mottagarfond.

4.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet

Avsikten med de nya bestimmelserna om mottagar- och matarfond-
foretag 1 UCITS IV-direktivet dr att mojliggdéra en mer effektivt
fungerande fondmarknad. Bestimmelserna giller endast fondféretag
som har tillstdnd att driva verksamhet enligt UCITS-direktivet. I
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Sverige kommer de nya bestimmelserna i 5 a kap. endast att vara
tillimpliga pd virdepappersfonder och i vissa fall f6r specialfonder
genom en hinvisning 1 6 kap. 3 §.

Direktivet forutsitter att medlemsstaterna harmoniserar lagstift-
ningen med direktivets bestimmelser om godkinnande av matar-
fondféretag och om information till andelsigarna.® Direktivets be-
stimmelser dr uttémmande 1 dessa tvd avseenden.

Ett matarfondforetag ir enligt direktivet ett fondforetag som
placerar minst 85 procent av sina tillgingar 1 ett annat namngivet
mottagarfondféretag’.

Matarfondféretaget och mottagarfondféretaget behover inte ha
hemvist i samma medlemsstat.®

Direktivet uppstiller inget hinder mot att matarfondforetaget
placerar i ett mottagarfondforetag vars placeringsinriktning helt av-
viker frin den placeringsinriktning som matarfondféretaget enligt
sina fondbestimmelser eller bolagsordning hade innan det omvand-
lades till ett matarfondforetag.

For att skydda andelsigarna 1 matarfondféretaget krivs ett
godkinnande 1 férhand av den behoriga myndigheten 1 matar-
fondféretagets hemland av den forsta placeringen 1 mottagarfond-
foretaget som Overstiger den grins som giller for placeringar.” Om
matarfondféretagets tillgdngar direfter placeras i ett annat mot-
tagarfondforetag krivs ett nytt godkinnande av den behériga myn-
digheten 1 matarfondféretagets hemland.

Direktivet foreskriver att matarfondféretaget och mottagarfond-
foretaget ska ingd ett avtal om informationsutbyte.'® Detta krivs
endast om parterna har olika férvaltningsbolag. Om fondféretagen
har samma férvaltningsbolag behover de inte ingd avtal om infor-
mationsutbyte utan det ricker di att de upprittar interna uppférande-
regler. Kravet pd avtal om informationsutbyte ir nédvindigt for att
matarfondféretaget ska ha ritt att fi alla uppgifter och handlingar
frdn mottagarfondforetaget som ir nédvindiga for att matarfond-
foretaget ska kunna uppfylla sina skyldigheter gentemot andels-
dgarna. I de fall fondféretagen har olika forvaringsinstitut eller revi-
sorer miste ocksd avtal upprittas mellan forvaringsinstituten eller
revisorerna i syfte att dessa ska kunna utféra sina uppgifter. Det

¢ Skilen 52 och 56 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
7 Artikel 58.1 i direktiv 2009/65/EG.

8 Skil 51 1 ingressen till direktiv 2009/65/EG.

? Skil 52 1 ingressen till direktiv 2009/65/EG.

10 Artikel 60 1 direktiv 2009/65/EG.
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krivs dven att sddana avtal mellan forvaringsinstituten samt revi-
sorerna sikerstiller informationsutbytet."

En omvandling av ett befintligt fondféretag till ett matarfond-
foretag innebir en genomgripande férindring av placeringsinrikt-
ningen. Direktivet foreskriver dirfér att matarfondféretaget inte
far placera fondforetagets medel s& att de grinser som giller for
placeringar i andra fondforetag overskrids forrin andelsigarna 1
matarfondféretaget fitt information om omvandlingen. Om andels-
dgarna i matarfondféretaget inte vill behilla sin investering ska de f3
mojlighet att 16sa in sina andelar, utan att andra kostnader tas ut dn
kostnader fér avveckling av virdepappersinnehavet.”? For att upp-
ritthdlla ett gott skydd for andelsigarna ska informationsbroschyr,
faktablad och marknadsféring anpassas till matarfondféretagets spe-
ciella karaktir.

Om den behoriga myndigheten 1 mottagarfondféretagets hem-
land fir information om 6vertridelser som rér mottagarfondfére-
taget kan myndigheten vid behov underritta andelsigarna i mot-
tagarfondféretaget om detta. Detsamma giller om myndigheten
upptickt att mottagarfondforetaget inte uppfyller bestimmelserna i
UCITS IV-direktivet .

Definitioner

Utredningen kommer i fortsittningen att anvinda termen matar-
fondféretag for det i direktivet benimnda feederfondféretaget. Ut-
redningen kommer kalla masterfondféretaget f6r mottagarfondfore-
tag. Termerna matarfond och mottagarfond kommer att anvindas
for de virdepappersfonder som berérs av bestimmelserna 1 kapitlet.
Med fondforvaltare avses de fondbolag och de foérvaltningsbolag
som forvaltar en virdepappersfond. Med fondféretag avses detsam-
ma som foretag som har tillstdnd att driva verksamhet enligt be-
stimmelserna 1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG.
Med fondforetag avses dven delfonder 1 ett fondforetag.

" Artiklarna 61 och 62 i direktiv 2009/65/EG.
12 Artikel 64.1 i direktiv 2009/65/EG.

13 Skil 54 1 ingressen till direktiv 2009/65/EG.
14 Skil 57 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
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4.3 Bestammelser om matarfonden

Utredningens forslag: Definitioner av matarfond och matarfond-
foretag infors 1 LIF.

En fondforvaltare f6r en matarfond ska placera minst 85 pro-
cent av virdepappersfondens virde i en mottagarfond eller
mottagarfondforetag. For att en fondforvaltare f6r en virde-
pappersfond ska kunna placera medel 1 en mottagarfond eller i
ett mottagarfondforetag krivs att foljande placeringsbestimmel-
ser for fondandelar inte giller f6r en matarfond: 5 kap. 15§
andra stycket, 5 kap. 16 § forsta stycket och 5 kap. 19 § forsta
stycket 4 LIF.

Fondférvaltarens placering av matarfondens resterande 15 pro-
cent av virdet far vara i likvida tillgdngar och derivatinstrument,
som ska anvindas f6r att skydda virdet pd tillgdngarna i fonden.

Forslagen genomfors genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 1 och 2 §§.

Skdlen for forslaget:
Placering av minst 85 procent av matarfonden medel

Enligt artikel 58.1 1 UCITS IV-direktivet ir ett matarfondféretag
ett fondféretag som genom avvikelse fran artiklarna 1.2 a, 50, 52,
55 och 56.2 ¢ har fatt tillstind att placera minst 85 procent av sina
tillgdngar i andelar i ett annat fondféretag (mottagarfondforetag).

Artiklarna 1.2 a, 50, 52, 55 och 56.2 ¢ 1 UCITS IV-direktivet ir
redan genomforda 1 LIF. Diremot ir artikel 58 ny.

Artikel 1.2 a 1 UCITS IV-direktivet reglerar bl.a. principen om
riskspridning. En avvikelse frin denna bestimmelse innebir att prin-
cipen om riskspridning inte alltid giller f6r matarfondféretaget.
Den svenska matarfonden kommer trots detta undantag att vara en
virdepappersfond.

I 5 kap. 15 § LIF finns bestimmelser om hur medel i en virde-
pappersfond fir placeras i andra virdepappersfonder, fondféretag
som uppfyller forutsittningarna i 1 kap. 7 § LIF samt specialfonder
och fondféretag som upptyller férutsittningarna 1 1 kap. 9 § LIF
(s.k. non-UCITS). Av andra stycket samma paragraf framgir att
medel 1 en virdepappersfond fir placeras i andra fonder eller fond-
foretag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestim-
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melser eller sin bolagsordning, fir placera hogst tio procent av sina
medel 1 andelar i andra fonder eller fondféretag. En matarfond ska
medges undantag frin 5 kap. 15 § andra stycket.

I en virdepappersfond fir det ingd andelar i en och samma fond
eller ett och samma fondféretag med hégst 20 procent av virde-
pappersfondens virde, se 5 kap. 16 § forsta stycket LIF. En matar-
fond ska medges undantag frén denna bestimmelse. Bestimmelsen
i andra stycket samma paragraf giller placeringsbestimmelser
rorande virdepappersfondens placering av medel i en specialfond
eller i ett fondforetag som inte omfattas av UCITS IV-direktivet.
Det krivs dirfor inget undantag for matarfonden avseende 5 kap.
16 § andra stycket LIF.

Av UCITS IV-direktivets placeringsbestimmelser f6r matar-
fondforetaget framgdr att ett matarfondféretag i princip kan iga
100 procent av andelarna i ett mottagarfondféretag. Enligt 5 kap.
19 § 4 LIF framgdr att virdepappersfondens andel i en annan fond
eller fondforetag inte far dverstiga 25 procent av andelarna i fonden
eller fondforetaget. Det krivs sdledes att undantag medges frin
denna bestimmelse f6r matarfonden.

For att en fondforvaltare fér en virdepappersfond ska kunna
placera medel i en mottagarfond eller mottagarfondforetag krivs
sammanfattningsvis att foljande placeringsbestimmelser f6r fond-
andelar inte giller f6r en matarfond: 5 kap. 15 § andra stycket,16 §
forsta stycket och 19 § forsta stycket 4 LIF.

Matarfondens placering av de resterande medlen

Artikel 58.2 UCITS IV-direktivet anger att ett matarfondféretag
far ha upp till 15 procent av sina tillgdngar 1 kompletterande likvida
tillgdngar samt derivatinstrument. Derivatinstrument fir endast an-
vindas for att sikra tillgdngar enligt artiklarna 50.1 g, 51.2 och 51.3.
Dessa bestimmelser motsvaras av 5 kap. 1§ tredje stycket sista
meningen, 5 kap. 12 § och 5 kap. 13 § LIF jimte vissa bestimmelser
i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) 15 kap.

Enligt gillande ritt avses med kompletterande likvida tillgdngar
de likvida medel som behovs for forvaltningen av fonden. Detta
framgdr av 5 kap. 1§ andra stycket LIF. Matarfonden ges hir-
igenom en méjlighet att ha en likviditet f6r att bl.a. 16sa in andelar.

Matarfonden fir dven placera hela eller delar av de resterande
15 procenten av sina tillgingar i derivatinstrument. Placeringarna
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hinforliga till derivatinstrument fdr dock bara anvindas fér att
skydda virdet p tillgingarna i fonden."

Vid placering av matarfondens resterande medel medges enligt
direktivet inget undantag frin placeringsbestimmelserna i 5 kap.
LIF. Bestimmelserna i 5 kap. LIF ska siledes tillimpas vid place-
ringen av fondens resterande medel.

Utredningens forslag

For att tydliggora vad som avses med en matarfond och ett matar-
fondféretag krivs att sirskilda definitioner inférs 1 5 a kap. LIF.
Matarfondens placeringsbestimmelser ska inféras 1 det nya kapitlet
om matarfonder och mottagarfonder. Undantagen frén placerings-
reglerna 1 5 kap. LIF mdste framgd i den nya bestimmelsen i LIF
om matarfondens placeringar i mottagarfonden.

4.4 Matarfondens totala exponeringar som hanfor sig
till derivatinstrument

Utredningens forslag: For att sikerstilla att bestimmelsen 1
5 kap. 13 § andra stycket LIF efterlevs ska det framgd av LIF hur
en matarfonds totala exponeringar som hinfér sig till derivat-
instrument beriknas.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 5 akap.28§.

Skélen for forslaget: Virdepappersfonder som placerar i derivat-
instrument ir sedan tidigare underkastade regler om riskspridning
och grinser f6r den sammanlagda exponeringen hinforlig till deri-
vatinstrument, se 5 kap. 12-14 §§ LIF. Av 5 kap. 13 § LIF framgir
att en virdepappersfonds sammanlagda exponering som hinfér sig
till derivatinstrument inte fir 6verskrida fondens virde. Tredje och
fjirde styckena i samma lagrum beskriver i huvuddrag hur berik-
ningen av exponeringarnas storlek ska goras. Finansinspektionen
har sedan 1 sina foreskrifter (FFFS 2008:11) nidrmare angett hur
berikningen av exponeringen 1 derivatinstrument ska goras.

15 Artikel 58.2 b 1 direktiv 2009/65/EG.
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Artikel 58 1 UCITS IV-direktivet reglerar hur matarfondfére-
tagets totala exponering i derivatinstrument ska beriknas. Bestim-
melsen reglerar diremot inte matarfondféretagets anvindning av
derivatinstrument.

Av artikel 58.2 1 UCITS IV-direktivet framgdr hur matarfond-
foretaget, for att uppfylla direktivets bestimmelser, ska berikna sin
totala exponering som hinfor sig till derivatinstrument genom att
kombinera sin egen direkta exponering hinférlig till derivatinstru-
ment med antingen

1) mottagarfondféretagets totala faktiska exponering hinférlig till
derivatinstrument, 1 proportion till matarfondféretagets place-
ringar i mottagarfondféretaget, eller

2) mottagarfondforetagets hégsta mojliga totala exponering hin-
forlig till derivatinstrument, faststilld i mottagarfondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning 1 proportion till matar-
fondforetagets placering i mottagarfondforetaget.

Bestimmelsen ska ses mot bakgrund av att férvaltningen av matar-
fondforetaget ir avsedd att vara passiv. Det innebir att matarfond-
foretagets och mottagarfondforetagets exponering hinforlig till
derivatinstrument ska riknas samman vid tillimpningen av bestim-
melsen 1 5 kap. 13 § andra stycket LIF. Det kan ske pd tvd olika sitt.
Det forsta fallet medger ett stérre utrymme f6r matarfondféretaget
men ir 4 andra sidan administrativt mer krivande, eftersom det férut-
sitter att fondférvaltaren f6r mottagarfondféretaget lopande forser
fondforvaltaren av matarfondféretaget med information om den fak-
tiska exponeringen, hinforlig till derivatinstrument 1 mottagarfond-
foretaget. Om exempelvis mottagarfondféretaget en viss dag faktiskt
utnyttjat 90 procent av sitt derivatutrymme kvarstr enligt bestim-
melsen endast ett utrymme om tio procent vid férvaltningen av matar-
fondforetaget. I det andra fallet, som ir enkelt att hantera administra-
tivt, sitts grinserna for matarfondféretagets derivatanvindning inte
av mottagarfondforetagets faktiska exponering hinforlig till derivat-
instrument utan av de begrinsningar som mottagarfondféretagets
fondbestimmelser anger. Om mottagarfondforetaget enligt fond-
bestimmelserna kan placera 100 procent av fondens virde 1 derivat-
instrument dr det inte mojligt f6r matarfondféretaget att placera
resterande medel i derivatinstrument. Det spelar i detta fall alltsd
ingen roll om mottagarfondféretaget faktiskt utnyttjar det utrymme
som fondbestimmelserna medger.
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Utredningen féreslar att denna artikel genomférs genom en sir-
skild bestimmelse i LIF.

4.5 Bestammelser for mottagarfonden

Utredningens forslag: Definitioner av mottagarfond och mot-
tagarfondforetag infors 1 LIF.

En fondférvaltare f6r en mottagarfond eller ett mottagar-
fondforetag som har en matarfond eller ett matarfondféretag i
ett annat EES-land men inte marknadsfér andelar 1 det landet
ska inte behdva anmila att den marknadsfér andelar dir. Finans-
inspektion ska inte kunna kriva att fondféretaget ska vidta 4t-
girder for att 1 Sverige kunna gora utbetalning till andelsigarna,
l6sa in andelar eller limna information enligt hemlandets lag-
stiftning. Inspektionen ska inte heller kunna kriva att mottagar-
fondforetaget ska folja de svenska reglerna om marknadsféring.

En fondférvaltare till en mottagarfond med minst tvd matar-
fonder eller matarfondféretag ska kunna vilja om den vill silja
andelar till allminheten eller stinga fonden {6r nya investerare.

Forslagen genomfors genom inférande av tre nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 1, 3 och 19 §§.

Skdlen for forslaget:
Definition av en mottagarfond och ett mottagarfondfiretag

Enligt artikel 58.3 UCITS IV-direktivet ir ett mottagarfondforetag
ett fondféretag eller en delfond i ett fondféretag, som har minst ett
matarfondféretag bland sina andelsigare, inte f6r egen del ir ett
matarfondféretag och inte innehar andelar 1 ett matarfondforetag.

Definitionerna av en mottagarfond och ett mottagarfondforetag
bor inféras 1 LIF.
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En mottagarfond eller ett mottagarfondforetag som har ett
matarfondfiretag eller en matarfond i ett annat EES-land

Direktivets bestimmelser om marknadsféring av andelar 1 fond-
foretag 1 annat EES-land ska inte tillimpas for ett mottagarfond-
foretag som viljer att inte soka kapital frin allminheten 1 ett annat
EES-land utan bara har ett eller flera matarfondforetag i det andra
landet.' Det innebir fér fondféretaget att bestimmelserna i artik-
larna 92 och 94 inte ir tillimpliga och foéljaktligen att den behoriga
myndigheten i virdlandet inte kan vidta 3tgirder mot fondfore-
taget.'” Ett mottagarfondféretag med en svensk matarfond behéver
di inte anmila till den behériga myndigheten 1 sitt hemland att
foretaget, vill marknadsfora andelar i Sverige. P4 samma sitt be-
héver en mottagarfond med ett matarfondféretag inte anmila till
Finansinspektionen att fonden vill marknadstéra andelar 1 matar-
fondforetagets hemland, om fonden inte marknadstors 1 det landet.
Inte heller giller bestimmelserna 1 LIF om att mottagarfondfére-
taget ska folja de svenska reglerna om marknadsféring och vidta
nodvindiga dtgirder for att 1 Sverige kunna gora utbetalningar till
andelsigarna, 18sa in andelar och limna den information som krivs
enligt hemlandets lag.

Bestimmelsen boér inféras 1 LIF och det bér dir framgd att
1 kap. 7 § LIF inte ir tillimplig 1 detta fall.

En mottagarfond kan i visst fall stinga fonden for nya investerare

Ett fondbolag anses ha en generell kontraheringsplikt, vilket inne-
bir att fondbolaget har en skyldighet att silja andelar i de fonder
som fondbolaget forvaltar till alla som 6nskar képa. Enligt 6 kap.
1 § LIF ir det endast vid férvaltning av specialfonder som det ir
tilldtet att, under vissa forutsittningar, begrinsa mojligheten for
investerare att teckna andelar i fonden.

UCITS IV-direktivet medger ett undantag frin bestimmelsen
om generell kontraheringsplikt. Av direktivet framgdr att ett mot-
tagarfondféretag, som har minst tv matarfondféretag som andels-
igare, kan vilja om det ska soka kapital fr@n andra investerare eller
inte."® En fondférvaltare till en svensk mottagarfond, som har
minst tvd matarfonder eller matarfondféretag som andelsigare, kan

!¢ Artikel 58.4 b) i direktiv 2009/65/EG.
17 Artikel 108.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG.
'8 Artikel 58.4 a) i direktiv 2009/65/EG.
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sdledes vilja om fonden vill silja andelar till allminheten eller inte.
Fondférvaltaren f6r mottagarfonden kan dirmed vilja att stinga
fonden fér nyteckning av andelar sdvitt avser nya investerare.
Matarfonderna méste vara virdepappersfonder och matarfondfére-
tagen mdste vara fondféretag som har tillstdnd att driva verksamhet
enligt bestimmelserna 1 UCITS IV-direktivet.

Med hinsyn till formuleringen av bestimmelsen anser utredningen
att mottagarfonden ir tvungen att dnyo vinda sig till allminheten
om en matarfond eller matarfondféretag limnar mottagarfonden
och den dirmed har endast en matarfond som andelsigare.

Att fondférvaltaren f6r mottagarfonden beslutar att fonden ska
stingas for nya investerare paverkar inte befintliga andelsigare. Dessa
kvarstdr med sina innehav 1 mottagarfonden. Mottagarfonden kan
alltsd inte begira att befintliga andelsigare ska l6sa in sina andelar.

Direktivet innehiller inga sirbestimmelser for denna typ av
mottagarfond om t.ex. inldsen av andelar. Med hinsyn hirtill anser
utredningen att det ir de allmidnna bestimmelserna i LIF som giller
fér mottagarfonden.

En fondférvaltare for en virdepappersfond som vill anvinda sig
av denna mojlighet att inte rikta sig till allmidnheten bér i fondens
fondbestimmelser ange att fonden riktar sig till allminheten men
har méjlighet att upphdra med att soka kapital frdn andra investerare
om den bland sina andelsigare fir tvd eller flera matarfonder eller
matarfondforetag. Aven hur andelsigarna ska informeras om denna
tgird bor anges 1 fondbestimmelserna. Detsamma giller de situa-
tioner nir férutsittningarna fér denna sirskilda form av stingning
inte lingre foreligger och mottagarfonden dirfér dterigen méste
Sppnas f6r forsiljning. Bestimmelser om detta bor inforas 1 LIF.

4.6 Ans6kan om att placera medel i en mottagarfond
eller i ett mottagarfondforetag

Utredningens forslag: Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag
som vill starta en virdepappersfond eller forvaltar en virdepap-
persfond ska kunna anséka hos Finansinspektionen om tillstind
till att f3 placera medel i en mottagarfond eller mottagarfond-
foretag, overstigande de grinser som anges 1 5 kap. 15 § andra
stycket, 16 § forsta stycket och 19 § férsta stycket 4 LIF.
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Till ansékan ska bifogas matarfondens och mottagarfondens
eller mottagarfondféretagets informationsbroschyr, inklusive
fondbestimmelser, och mottagarfondféretagets bolagsordning
nir sidan ska finnas. Dirutdver ska ges in bida fondernas eller
fondforetagets faktablad, avtalet om informationsutbyte mellan
fondférvaltaren f6r matarfonden och fondférvaltaren f6r mot-
tagarfonden eller mottagarfondféretaget eller de interna upp-
forandereglerna fér fondforvaltaren foér de tvd fonderna. Till an-
sokan ska fogas avtal om informationsutbyte mellan parternas
respektive forvaringsinstitut och revisorer. Den information som
ska skickas till andelsigarna om placeringen ska ocksd bifogas.
Om det ir ett mottagarfondféretag som fondférvaltaren for virde-
pappersfonden ska placera medel i, ska fondforvaltaren ge in ett
intyg frdn den behériga myndigheten i mottagarfondforetagets
hemland. Intyget ska bekrifta att fondféretaget ir ett mottagar-
fondféretag enligt UCITS IV-direktivet.

Finansinspektionen ska inom 15 arbetsdagar efter att full-
stindiga ansokningshandlingar kommit in underritta sékanden
om sitt beslut.

Om ett fondféretag vill anséka om att omvandlas till ett matar-
fondféretag och vill placera sina medel i en virdepappersfond ska
Finansinspektionen vid begiran utfirda ett intyg som bekriftar
att mottagarfonden ir en mottagarfond enligt definitionen 1 LIF.

Bemyndigandena 1 LIF for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter bér omfatta
vilket sprik intyget frin den behériga myndigheten i mottagar-
fondféretagets hemland ska vara upprittat pa.

Forslagen genomfors genom inférande av tre nya paragrafer i

LIF, 5 a kap. 4, 5 och 21 §§, samt genom dndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skélen for forslaget: 1 artikel 59 1 UCITS IV-direktivet dterfinns
procedurregler for ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag som for-
valtar eller ska bilda en virdepappersfond och som énskar placera
fondens medel i en mottagarfond eller ett mottagarfondféretag.
Finansinspektionens godkinnande innebir att virdepappersfonden
kan verka som en matarfond. Utredningen féresldr att dessa be-
stimmelser genomfors s ldngt mojligt.

Finansinspektionen ska inom 15 arbetsdagar frin den dagen
fondférvaltaren ingett fullstindiga ansékningshandlingar underritta
denne om sitt beslut (artikel 59.2). Enligt utredningens uppfattning
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miste med fullstindiga ans6kningshandlingar avses att de hand-
lingar som ir ingivna till myndigheten ir fullstindigt ifyllda och att
alla de handlingar som enligt lag eller féreskrifter ska ges in ir
ingivna. Inspektionen ska siledes kunna fatta beslut med stdd av de
ingivna handlingarna utan ytterligare kompletteringar. Frdn den
dagen fondférvaltarna limnat in de fullstindiga handlingarna ska
inspektionen inom 15 arbetsdagar beslutat om ansékan ska god-
kinnas eller inte.

For att Finansinspektionen ska kunna gora en tillstdndsbedém-
ning ska matarfondens fondférvaltare ge in bdde matarfondens och
mottagarfondens eller mottagarfondforetagets informationsbroschyr,
inklusive fondbestimmelserna, och foér mottagarfondféretaget bo-
lagsordningen nir sddan ska finnas. Dirutéver ska ges in bdda fon-
dernas eller fondféretagets faktablad, avtalet om informationsutbyte
mellan fondférvaltaren fér matarfonden och fondférvaltaren for
mottagarfonden eller mottagarfondféretaget eller de interna upp-
forandereglerna for fondférvaltaren fér de tvd fonderna. Till an-
sokan ska ocksd bifogas avtal om informationsutbyte mellan parter-
nas respektive forvaringsinstitut och revisorer. Den information
som ska skickas till andelsigarna om placeringen ska ocksd bifogas.
Informationen till andelsigarna regleras i den av utredningen fore-
slagna 4 kap. 9 a§ LIF (se avsnitt 3.4). Om det dr ett mottagar-
fondforetag som fondférvaltaren f6r virdepappersfonden ska placera
medel 1, ska fondférvaltaren ge in ett intyg frin den behériga myn-
digheten 1 mottagarfondféretagets hemland. Intyget ska bekrifta
att mottagarfondféretaget ir ett fondforetag enligt UCITS IV-
direktivet."” Ett sddant intyg ska enligt artikel 59.3 1 UCITS IV-
direktivet vara avfattad pd det officiella spriket eller ett av de
officiella spriken 1 matarfondféretagets hemland eller pd ett sprik
som godkinns av dess behoriga myndigheter. Finansinspektionen
bér ges bemyndigande att féreskriva om pd vilket sprk ett sddant
intyg ska vara upprittat. De handlingar som ska ges in ir bl.a. matar-
fondens fondbestimmelser, antingen de nya fondbestimmelserna
for en nystartad fond eller de indrade fondbestimmelserna som ska
tillimpas nir virdepappersfonden blir en matarfond. Oavsett om
fondbestimmelserna ir nya eller indrade krivs godkinnande enligt
4 kap. 9 § LIF av Finansinspektionen. Med hinsyn ull att utred-
ningen inte anser att ansokningsprocessen bor forlingas bor
inspektionens prévning av ansékan om omvandling till en matar-

Y Artikel 59.3 i direktiv 2009/65/EG.
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fond och godkinnande av fondbestimmelserna ske samtidigt. For
att f tillstdnd att placera medel i en matarfond krivs att inspek-
tionen godkinner fondbestimmelserna.

Matarfondens informationsbroschyr och faktablad ska ges in
tillsammans med ansékan. Det ska di vara den informationsbroschyr
och det faktablad som fondférvaltaren kommer att anvinda efter
Finansinspektionens godkinnande. Informationsbroschyren och
faktabladet ska innehilla de uppgifter som LIF kriver fér infor-
mationsbroschyrer och faktablad f6r matarfonder.

Enligt utredningens uppfattning bér det inféras en bestimmelse
1 LIF som anger vilka handlingar som ska bifogas ansékan.

Om det diremot ir ett fondforetag som vill anséka om att
omvandlas till ett matarfondféretag och vill placera sina medel 1 en
virdepappersfond ska matarfondforetaget inge ett intyg som bekriftar
att mottagarfonden inte ir en matarfond och inte heller innehar an-
delar i en matarfond eller 1 ett matarfondféretag. Intyget ska ges in
till den behoriga myndigheten i fondféretagets hemland. Intyget
ska utfirdas av Finansinspektionen. Det bér inféras en bestimmelse
1 LIF som ger Finansinspektionen denna méjlighet. Ett sddant intyg
ska enligt artikel 59.3 1 UCITS IV-direktivet vara avfattat pd det
officiella spriket eller ett av de officiella spriken i matarfondfore-
tagets hemland eller pd ett sprik som godkinns av dess behoriga

myndigheter.

4.7 Tillstand till placering av medel i en mottagarfond
eller ett mottagarfondféretag

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska godkinna en
ans6kan om placering av en virdepappersfonds medel i en mot-
tagarfond eller mottagarfondféretag om fullstindiga ansok-
ningshandlingar kommit in samt om matarfonden, dess fondfér-
valtare, forvaringsinstitut och revisor samt mottagarfonden eller
mottagarfondféretaget uppfyller de krav som stills 1 5 a kap.
LIF. Finansinspektionen ska ocksd godkinna fondbestimmel-
serna f6r matarfonden.

Forslagen genomférs genom inférande av en ny paragraf i LIF,
5akap.58§.

164



SOU 2010:78 Mottagarfonder och matarfonder

Skilen for forslaget: Finansinspektionens tillstdnd till fondférval-
tarens for virdepappersfonden placering av medel i en mottagar-
fond eller ett mottagarfondféretag samt f6r virdepappersfonden att
verka som en matarfond regleras 1 artikel 59.3. Tillstdnd ska limnas
om matarfonden, dess fondforvaltare, férvaringsinstitut och revisor
samt mottagarfonden eller mottagarfondféretaget upptyller de an-
givna kraven 1 direktivet.

Dessutom ska fullstindiga ansokningshandlingar ha limnats in
till Finansinspektionen.

For ett godkinnande krivs att fondférvaltaren f6r matarfonden
placerar 1 enlighet med matarfondens placeringsbestimmelser och
att mottagarfonden eller mottagarfondféretaget uppfyller de krav
som stills f6r en mottagarfond eller mottagarfondforetag 1 LIF. Det
innebir att ett avtal om informationsutbyte mellan fondférvaltarna
fér matarfonden och dess mottagarfond eller mottagarfondforetag
ir ingdnget och uppfyller de krav som finns 1 LIF eller att interna
uppféranderegler upprittats fér fondférvaltaren f6r matarfonden
och mottagarfonden eller mottagarfondféretaget, om de forvaltas
av samma fondférvaltare. Om fonderna eller fondforetaget inte har
samma forvaringsinstitut och revisorer ska det finnas avtal om in-
formationsutbyte mellan bida férvaringsinstituten respektive revi-
sorerna. Aven dessa avtal ska uppfylla de krav som anges i LIF.
Matarfondens informationsbroschyr, faktablad och informationen
till andelsigarna miste ocksd innehilla de uppgifter som kommer
att krivas enligt LIF.

Finansinspektionen miste ocksi godkinna matarfondens fond-
bestimmelser.

Finansinspektionens godkinnande av placering av matarfondens
medel 1 en mottagarfond eller i ett mottagarfondféretag ska med-
delas innan placeringen av medlen sker. *

2 Artikel 59.1 1 direktiv 2009/65/EG.
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4.8 Fondférvaltarens fér matarfonden ansvar
gentemot sina andelsagare

Utredningens forslag: Matarfondens fondférvaltare ska noga
folja verksamheten 1 mottagarfonden eller mottagarfondfére-
taget. Matarfondens fondforvaltare ska kunna forlita sig pd den
information och de handlingar som fondférvaltaren f&r frin mot-
tagarfondens fondforvaltare eller mottagarfondforetaget, mot-
tagarfondforetagets forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller
revisor, sdvida det inte finns anledning att ifrgasitta infor-
mationens och handlingarnas tillférlitlighet.

Mottagarfondens fondforvaltare ska hilla tillginglig all den
information som matarfondens fondférvaltare, matarfondfére-
taget eller matarfondféretagets férvaltningsbolag behover for att
genomféra sina uppdrag. Aven den information som behévs for
att matarfondens eller matarfondforetagets forvaringsinstitut
och revisor ska kunna fullgéra sina uppdrag ska héllas tillginglig.

Forslagen genomfors genom inférande av tv3 nya paragrafer 1

LIF, 5 a kap. 8 och 20 §§.

Skélen for forslaget: De nya reglerna om mottagar- och matar-
strukturer 1 UCITS IV-direktivet medfér ingen férindring av
matarfondens fondférvaltares ansvar mot andelsigarna. Oavsett om
virdepappersfonden ir en matarfond eller inte har fondférvaltaren
ansvaret for investeringarna gentemot andelsigarna. Med hinsyn
till att fondférvaltaren f6r matarfonden investerar den stérsta delen
av fondens medel i en annan fond, mottagarfonden eller mottagar-
fondféretaget, innebir det att insynen i dess investeringar kan minska.
UCITS IV-direktivet innehdller dirfor regler som framfér allt syftar
till att matarfondens fondférvaltare ska kunna hilla sig informerad
om hur mottagarfondens fondférvaltare eller mottagarfondfore-
taget skoter férvaltningen av fondmedlen. Matarfondens fondfor-
valtare behover annan information in andra andelsigare. De kan
t.ex. behova daglig information om mottagarfondens placeringar.
Enligt direktivet ska matarfondforetaget effektivt 6vervaka mot-
tagarfondforetagets verksamhet. Det finns flera bestimmelser i
direktivet som syftar till att sikra att fondférvaltaren f6r mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget férser fondforvaltaren for matar-
fonden med den information som krivs. En fondférvaltare for mot-
tagarfonden ska behandla andelsigarna lika oavsett om andelsigaren
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ir en matarfond, matarfondféretag eller en vanlig fond eller fondfore-
tag. Bestimmelserna om matarfonden kan ses som ett undantag
frdn den likabehandlingsprincip som ska gilla for alla andelsigare i
mottagarfonden. Skilen till sirbestimmelserna om matarfondfore-
tag och mottagarfondféretag har inforts 1 direktivet dr att matar-
fondféretaget ska kunna hantera de krav som &vilar matarfondfére-
taget enligt det nya direktivet. I 6vrigt ska mottagarfondféretaget
behandla sina andelsigare lika.

Av artikel 65.1 framgdr att nir matarfondféretaget évervakar
mottagarfondforetagets verksamhet fir matarfondféretaget forlita
sig p& den information och de handlingar som matarfondféretaget
far frin mottagarfondféretaget, dess férvaltningsbolag, férvarings-
institut eller revisor, sdvida det inte finns anledning att ifrigasitta
informationens och handlingarnas tillforlitlighet. Denna bestim-
melser ska enligt utredningens mening inféras i LIF.

Enligt artikel 66.3 ska mottagarfondféretaget se till att all infor-
mation som krivs enligt direktivet, annan gemenskapslagstiftning,
tillimplig nationell lagstiftning, fondbestimmelser eller bolagsord-
ning ska finnas tillginglig di s& krivs f6r matarfondféretaget, dess
forvaltningsbolag, férvaringsinstitut, revisor samt for de behoriga
myndigheterna. For att fondbolag, férvaltningsbolag, férvarings-
institut, revisor och Finansinspektionen ska kunna fullgéra sina
uppdrag mdste mottagarfondens forvaltare eller mottagarfond-
foretaget hilla den information tllginglig som parterna behéver
for att fullgdra sina uppdrag.

Enligt 10 kap. 2 § LIF ska fondbolag, forvaltningsbolag och fond-
foretag limna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet
och dirmed sammanhingande omstindigheter enligt foreskrifter
som meddelats med stéd av LIF. Foretagen har en skyldighet att,
utdver det som anges 1 forsta stycket, limna Finansinspektionen de
upplysningar som inspektionen begir.

Bestimmelsen i artikel 66.3 bor inféras 1 lagen s det klart fram-
gdr vem som ansvarar for att de i artikeln nimnda aktérerna fir den
information som krivs for att de ska kunna fullgéra sina uppdrag.
Med hinsyn tll att fondforvaltaren for mottagarfonden enligt
10 kap. 2 § LIF ir skyldig att ge Finansinspektionen de upplys-
ningar inspektionen begir si behéver den nya bestimmelsen inte
omfatta att mottagarfonden ska hélla all information tillginglig for
Finansinspektion.
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4.9 Avtal mellan fondférvaltarna som férvaltar
matarfonden och mottagarfonden

Utredningens forslag: Matarfondens fondférvaltare och mot-
tagarfondens fondférvaltare eller mottagarfondféretaget ska ingd
avtal med varandra for att sikerstilla att fondforvaltaren for
matarfonden fir den information som krivs f6r att uppfylla kra-
ven 1 LIF. Avtalet ska dven reglera vissa rittigheter och skyl-
digheter mellan parterna.

Matarfondens medel, 6verstigande den grins som tillits 1
placeringsbestimmelserna 1 5 kap. LIF, fir inte placeras i en mot-
tagarfond eller ett mottagarfondforetag innan avtalet tritt 1 kraft.
Avtalet ska finnas tllgingligt pd begiran och limnas kostnads-
frite till alla andelsigare.

Om bé&de matarfonden och mottagarfonden eller mottagar-
fondféretaget forvaltas av samma fondbolag eller férvaltnings-
bolag ska avtalet kunna ersittas av interna uppféranderegler.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska nirmare fi ange vad avtalet och de interna uppférande-
reglerna ska innehilla for uppgifter.

Forslagen genomférs genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 6 och 7 §§, samt genom dndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skilen for forslaget: For att sdkerstilla att fondférvaltaren for
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget forser fondforvaltaren
fér matarfonden med all den dokumentation och information som
behovs for att fondférvaltaren fo6r matarfonden ska kunna uppfylla
kraven 1 direktivet och kunna handla i fondens andelsigares intres-
sen, ska fondférvaltaren for matarfonden ingd ett rittsligt bindande
avtal med fondférvaltaren f6r mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget.”

Avtalet ska finnas tllgingligt pd begiran och limnas kostnads-
fritt till alla andelsdgare.”

Fondforvaltaren fér matarfonden fir inte placera medel 1 mot-
tagarfonden eller mottagarfondféretaget, utdver den grins som tilldts i
placeringsbestimmelserna i 5 kap. LIF, innan avtalet tritt i kraft.”

2 Punkt 53 i ingressen och artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG.
22 Artikel 60.1 1 direktiv 2009/65/EG.
2 Artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG.
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Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och innehiller nirmare bestimmelser for vilka frigor
avtalet ska reglera. I skilen till kommissionens direktiv 2010/44/EU
anges att avtalet bor sikerstilla att mottagarfondféretaget forser
matarfondféretaget med all nodvindig information 1 s& god tid att
matarfondforetaget kan fullgéra sina skyldigheter. Avtalet bor ocksd
faststilla 6vriga rittigheter och skyldigheter mellan avtalsparterna
(skil 6).

For att sinka transaktionskostnaderna och undvika negativa
skattekonsekvenser kan mottagarfondféretaget och matarfondfore-
taget under vissa férutsittningar komma 6verens om Sverforing av
apporttillgdngar. Méjligheten att 6verfora apporttillgdngar till mot-
tagarfondforetaget bor hjilpa de matarfondféretag som redan be-
driver verksamhet som fondféretag att undvika transaktionskost-
nader for forsiljning av sddana tillgdngar som bdda fondféretagen
har investerat i. Matarfondféretaget bor dven kunna {3 apport-
tillgdngar frdn mottagarfondféretaget (skil 10).

Av artiklarna 8 — 14 1 kommissionens direktiv framgir nirmare
vad som ska ingd i avtalet. Avtalet ska bla. reglera vilken infor-
mation mottagarfondforetaget ska férse matarfondféretaget med
samt nir och hur denna information ska meddelas matarfondfére-
taget. Det ska ocksd framgd vilka avgifter och utgifter som ska
belasta matarfondféretaget samt villkoren f6r 6verféring av apport-
tillgdngar som fir goras frin matarfondforetaget till mottagarfond-
foretaget. Avtalet ska ocksd reglera samordning av intervaller och
tidpunkt for berikning av fondandelsvirdet och offentliggérandet
av andelspriserna. Det ska dven innehilla villkor om vilka &tgirder
som krivs for att férhindra "market timing” samt villkor om fér-
farandet vid klagoma4l frin andelsigarna. Avtalet ska ocksd reglera
nir och hur fondféretaget ska anmila tillfilligt avbrott och dter-
upptagande av forsiljning och inlésen av fondandelar. Av avtalet
mdste ocksd framgd vilket lands lagstiftning som ska tillimpas vid
tvist om avtalets villkor.

Interna uppforanderegler

Om bédde mottagarfondforetaget och matarfondforetaget forvaltas
av samma forvaltningsbolag ricker det att forvaltningsbolaget fast-
stiller interna uppféranderegler som sikerstiller att kraven 1 direk-
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tivet blir uppfyllda.** Motivet till denna bestimmelse ir att om
fonderna har samma fondférvaltare innebir det att fondforvaltaren
har mer insyn i mottagarfondens férvaltning in om den férvaltas av
en annan fondforvaltare.

Kommissionens direktiv 2010/44/EU som genomfor UCITS IV-
direktivet innehiller dven nirmare bestimmelser f6r vilka frigor de
interna uppforandereglerna ska reglera. Artikel 15 foreskriver att
forvaltningsbolagets interna uppforanderegler ska ange limpliga &t-
girder for att minska sidana intressekonflikter som kan uppstd mellan
matarfondféretaget och mottagarfondféretaget eller mellan matar-
fondforetaget och andra andelsigare 1 mottagarfondféretaget. Detta
under foérutsittning att intressekonflikterna inte dtgirdats tillrick-
ligt genom de &tgirder som férvaltningsbolagen ska vidta for att
uppfylla kraven i vissa angivna artiklar i direktivet och 1 kom-
missions direktiv 2010/43/EU.

I artikel 16 foreskrivs att i de interna uppférandereglerna ska det
anges bl.a. vilka avgifter och utgifter som ska belasta matarfond-
foretaget samt villkoren for varje inledande eller senare 6verforing
av apporttillgdngar som far goras frin matarfondféretaget till mot-
tagarfondforetaget. Av artikel 17 framgdr att de interna uppférande-
reglerna ska reglera bl.a. samordning av intervaller och tidpunkt for
berikning av fondandelsvirdet och offentliggérandet av andels-
priserna. De interna uppférandereglerna ska, enligt artikel 17, dven
innehilla regler om de dtgirder som krivs f6r att férhindra "market
timing”. I reglerna ska det ocksd regleras nir och hur fondféretaget
ska anmiila tillfilligt avbrott och &terupptagandet av forsiljning och
inlésen av fondandelar.”

Utredningens forslag

I LIF bér det inféras bestimmelser om att fondférvaltarna f6r matar-
fonden och mottagarfonden eller mottagarfondféretaget ska ingd
ett avtal som reglerar informationsutbytet mellan fondférvaltarna
och fondféretagen samt de 6vriga skyldigheter och rittigheter som
fondféretagen och fondférvaltarna har enligt UCITS IV-direktivet.
Det bor dven 1 LIF framgd att om det ir samma forvaltningsbolag
eller fondbolag som férvaltar de bdda fonderna eller fondféretagen

** Punkt 53 i ingressen och artikel 60.1 i direktiv 2009/65/EG.
% Artikel 18 i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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s& ska det endast krivas att fondférvaltaren faststiller interna upp-
féranderegler.

Kommissionen har antagit ett direktiv som innehéller regler om
innehéllet 1 avtalet och 1 de interna uppférandereglerna. Dessa reg-
ler bér genomforas 1 svensk ritt genom bestimmelser pd ligre nivd
in 1 lag. Regeringen eller den myndighet som regeringen bestim-
mer bor bemyndigas att meddela foreskrifter om innehéllet 1 avtalet
och de interna uppférandereglerna.

4.10 Forvaringsinstitut

4.10.1 Avtal om informationsutbyte mellan forvaringsinstituten

Utredningens forslag: Om matarfonden och mottagarfonden
eller mottagarfondféretaget har olika forvaringsinstitut ska for-
varingsinstituten ingd avtal om informationsutbyte med varandra.
Matarfondens fondférvaltare ansvarar {6r att all information om
mottagarfonden eller mottagarfondféretaget som krivs for att
matarfondens férvaringsinstitut ska kunna fullgéra sina upp-
gifter vidarebefordras till matarfondens férvaringsinstitut.

Matarfondens medel, 6verstigande den grins som tilldts i pla-
ceringsbestimmelserna 1 5 kap. LIF, ska inte fi placeras i en
mottagarfond eller mottagarfondféretag innan avtalet trict i
kraft.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska nirmare fi ange vad avtalet mellan férvaringsinstituten ska
innehdlla fér uppgifter.

Forslagen genomfors genom inférande av tv nya paragrafer i

LIF, 5 a kap. 9 och 10 §§, samt genom 4ndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skélen for forslaget: For varje virdepappersfond ska det finns ett
forvaringsinstitut som har i uppdrag att ta emot och férvara den egen-
dom som ingdr 1 fonden. Forvaringsinstitutet ska dessutom utéva
viss kontroll éver fondbolaget och se till bla. att férsiljning och
inldsen av fondandelar gr ritt till, att andelarna blir ritt virderade
samt att fondens medel anvinds i enlighet med LIF och fond-
bestimmelserna. Ett férvaringsinstitut ska verkstilla fondbolagets
beslut under férutsittning att dessa inte strider mot LIF eller fond-
bestimmelserna. I férvaringsinstitutets uppdrag ligger att balansera
fondbolagets makt och dirigenom ytterligare stirka andelsigarnas
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skydd mot att det anfoértrodda kapitalet dventyras. Forvarings-
institutet ska enligt LIF vara en bank eller ett annat kreditinstitut.

UCITS IV-direktivet foreskriver att nir en matarfonds fondfor-
valtare vill investera 1 en mottagarfond eller 1 ett mottagarfond-
foretag och parterna inte har samma férvaringsinstitut ska de bida
férvaringsinstituten ingd ett avtal om informationsutbyte for att
sikerstilla att bida instituten fir tillgdng till alla de uppgifter och
handlingar som krivs for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.”
Det framgar vidare av UCITS IV-direktivet att det ir matarfondens
fondforvaltare som ansvarar for att till matarfondens férvarings-
institut vidarebefordra all information om mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget som krivs f6r att matarfondens forvarings-
institut ska kunna fullgéra sina uppgifter.”

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehiller nirmare bestimmelser for vilka frigor
avtalet ska reglera. I kommissionens direktiv 2010/44/EU fére-
skrivs bla. att avtalet om informationsutbyte mellan férvarings-
instituten ska innehdlla villkor om vilka dokument som rutinmissigt
ska utbytas samt nir och hur dessa ska limnas (artikel 24). Det
framgdr dven av direktivet att avtalet ska reglera samordning av de
bida institutens deltagande nir det giller olika operativa frigor,
t.ex. forfarandet for att berikna fondandelsvirdet for vart och ett
av fondféretagen. Hir inbegrips eventuella 3tgirder som ska
skydda mot utnyttjande av tidszonsskillnader mellan olika mark-
nader (market timing). I avtalet ska dven anges hur samordning ska
ske mellan instituten avseende instruktioner frdn matarfondfére-
taget om att kopa eller 16sa in andelar i mottagarfondféretaget samt
avveckling av sddana transaktioner, inklusive frigor om att dverfora
apporttillgdngar. Avtalet ska dven ange vilket lands lagstiftning som
ir tillimpligt pd avtalet (artikel 25).

Av artikel 61.1 UCITS IV-direktivet framgr att ett matarfond-
foretag inte fir investera 1 mottagarfondforetaget innan avtalet
mellan férvaringsinstituten tritt 1 kraft. Utredningen har den upp-
fattningen att bestimmelsen bor tolkas pd samma sitt som det ir
foreskrivet 1 direktivet f6r avtalet mellan fondforvaltarna for matar-
fonden och mottagarfonden eller mottagarfondforetaget. En fond-
forvaltare f6r en matarfond fir siledes inte investera i mottagar-
fonden eller mottagarfondféretaget, 6verstigande den grins som

26 Skal 53 1 ingressen och artikel 61.1 i direktiv 2009/65/EG.
¥ Artikel 61.1 fjirde stycket i direktiv 2009/65/EG.
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tillits 1 placeringsbestimmelserna i 5 kap. LIF, innan avtalet mellan
férvaringsinstituten tritt i kraft.

Utredningens forslag

I LIF bér det inféras en bestimmelse om skyldigheten fér matar-
fondens och mottagarfondens eller mottagarfondforetagets forva-
ringsinstitut att ingd ett avtal som reglerar informationsutbytet
mellan f6rvaringsinstituten. Det bér dven inféras en bestimmelse
dir det framgdr att det dr matarfondens fondférvaltare som ansvarar
for att all information om mottagarfonden eller mottagarfondfére-
taget som krivs for att matarfondens forvaringsinstitut ska kunna
fullgéra sina uppgifter vidarebefordras till fondens forvarmgsmstltut

Det direktiv som kommissionen antagit med regler om inne-
hillet i avtalet om 1nformat10nsutbyte bér genomforas 1 svensk ritt
genom bestimmelser pd ligre nivd in i lag. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bor bemyndigas att meddela
foreskrifter om innehéllet 1 avtalet.

4.10.2 Forvaringsinstitutets kinnedom om fel och
forsummelser i forvaltningen av mottagarfonden

Utredningens forslag: Om mottagarfondens férvaringsinstitut
far kinnedom om fel eller f6rsummelser i férvaltningen av mot-
tagarfonden vilka bedéms {8 negativa dterverkningar f6r matar-
fonden eller matarfondforetaget ska institutet omedelbart meddela
Finansinspektionen, matarfondens fondférvaltare, matarfond-
foretaget eller dess forvaltningsbolag samt dess forvaringsinstitut
om upptickten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska fd nirmare ange vilka fel eller forsummelser i férvaltningen
av mottagarfonden som forvaringsinstitutet ska rapportera om.

Forslagen genomférs genom inférande av en ny paragraF i
LIF, 5 a kap. 24 §, samt genom dndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skdlen for forslager: Av UCITS IV-direktivet framgir att om mot-
tagarfondens forvaringsinstitut uppticker sddana oegentligheter
gillande mottagarfonden som bedéms fi negativa dterverkningar for
matarfonden eller matarfondféretaget ska institutet omedelbart med-
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dela Finansinspektionen, matarfondens fondférvaltare, matarfondfore-
taget eller dess férvaltningsbolag samt dennes férvaringsinstitut om
upptickten.”

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehéller nirmare bestimmelser om vilka oegent-
ligheter som avses. Det anges 1 artikel 26 1 kommissionens direktiv
2010/44/EU att det dven kan vara friga om andra oegentligheter in
de som nimns i kommissionens direktiv. De oegentligheter som
ska rapporteras ir bl.a. fel i berikning av fondandelsvirdet fér mot-
tagarfondforetaget och fel 1 transaktion for kop eller inlésen av an-
delar i mottagarfondféretaget som gors av matarfondforetaget.

Utredningens forslag

De exempel pd overtridelser som anges 1 kommissionens direktiv
ir enligt utredningens mening fel och férsummelser 1 férvaltningen
av mottagarfonden.

Det bor i LIF infoéras en bestimmelse om mottagarfondens
forvaringsinstituts skyldighet att rapportera sddana fel eller f6rsum-
melser 1 férvaltningen av mottagarfonden som har betydelse f6r dess
matarfonder och matarfondforetag.

Det direktiv som kommissionen antagit om vilka fel eller for-
summelser 1 forvaltningen av mottagarfonden som férvaringsinsti-
tutet ska rapportera om bor genomféras i svensk ritt genom be-
stimmelser pd ligre nivd in 1 lag. Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer bor bemyndigas att meddela foreskrifter
om detta.

4.10.3 Forvaringsinstitutens tystnadsplikt
Gillande ritt

Enskildas foérhéllanden till en investeringsfond, ett fondbolag eller
ett fdrvaringsinstitut far inte obehdrigen rojas.”” Avsikten med sek-
retessen ir att den ska ha samma omfattning som banksekretessen.*
Enligt 1 kap. 10 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
far enskildas férhdllanden till kreditinstitut inte obehdérigen rojas.

2 Artikel 61.2 i direktiv 2009/65/EG.
2 kap. 19 § LIF.
% Prop. 1989/90:153 s. 52.
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Av forarbetena till lagen om bank- och finansieringsrorelse fram-
gir att banksekretessen inte ir absolut, eftersom inte varje réjande
av kundinformation ir férbjudet utan endast obehorigt rojande.
Den bank som limnar ut upplysningar om en kund pa grund av att
banken enligt lag ir skyldig till det kan inte anses handla obehérigt.”
Med enskilda avses i detta sammanhang en fysisk eller juridisk
person som i férhillande till banken anses som kund.”

Det bér dven noteras att personuppgiftslagen (1998:204) (PUL)
innehiller regler till skydd fér den enskildes integritet i samband
med automatiserad behandling av personuppgifter. Enligt 10 § PUL
far personuppgifter behandlas om den registrerade limnat sitt sam-
tycke till behandlingen.

Genomférande i svensk ritt

Utredningens forslag: Forvaringsinstituten ska 8 limna uppgifter
om fonderna och fondféretagen till varandra nir det krivs for
att forvaringsinstituten ska kunna fullgéra sina uppdrag. For-
slaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i LIF,
5akap.98.

Utredningens bedémning: Det krivs ingen lagindring sdvitt
avser férvaringsinstitutens tystnadsplikt.

Skélen for forslaget och bedémningen: Av artikel 61.1 tredje stycket 1
UCITS IV-direktivet framgir att nir mottagarfondféretagets eller
matarfondféretagets forvaringsinstitut uppfyller kraven i direktivet
ska de inte anses bryta mot nigra bestimmelser som begrinsar ut-
limnandet av information eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana
bestimmelser forekommer 1 ett avtal, lag eller annan férfattning.
Enligt artikeln ska ett sddant uppfyllande inte medféra ndgot ansvar
for ett sidant férvaringsinstitut eller en person som handlar p8 dess
vagnar.

For att forvaringsinstituten ska kunna uppfylla de krav som
finns 1 UCITS IV-direktivet och kunna fullgéra sina uppdrag krivs
att information hos ett forvaringsinstitut éverlimnas till det andra
férvaringsinstitutet.

*! Prop. 2002/03:139, s. 478 {.
32 Prop. 2002/03:139 s. 477.
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Om fondandelsigaren ir en fysisk person kan det 1 s3 fall bli friga
om personuppgifter enligt PUL. For att personuppgifter ska kunna
behandlas krivs som huvudregel samtycke frin fondandelsigaren,
dvs. en klar viljeyttring att personuppgifterna fir limnas vidare till
det andra forvaringsinstitutet.

Sévitt avser banksekretessen, som regleras 1 2 kap. 19 § LIF och
1 kap. 10 § lagen om bank- och finansieringsrérelse, kommer fér-
varingsinstituten enligt lag att vara skyldiga att férmedla kundinfor-
mation mellan férvaringsinstituten. Forvaringsinstitutets limnande
av kundinformation till det andra férvaringsinstitutet kan siledes
inte anses som ett obehorigt réjande av information av forvarings-
institutet. Forvaringsinstituten kommer inte att bryta mot ovan
nimnda lagrum d& uppgifter limnas mellan férvaringsinstituten.

Det bor av LIF framgd att forvaringsinstituten fir limna alla
uppgifter till varandra som krivs fér att instituten ska kunna full-
gora sina uppdrag.

4.11 Revisorer

4.11.1 Avtalet mellan revisorerna

Utredningens forslag: Om det ir olika revisorer som granskar
matarfondens och mottagarfondens eller mottagarfondforetagets
rikenskaper, ska revisorerna ingd ett avtal om informationsutbyte.
I avtalet ska dven anges de dtgirder som revisorerna ska vidta.
Fondférvaltaren for matarfonden fir inte placera medel 1 mot-
tagarfonden eller mottagarfondforetaget, dverstigande den grins
som tilldts 1 placeringsbestimmelserna i1 5 kap. LIF, innan avtalet
trite 1 kraft.

I matarfondens revisionsberittelse ska mottagarfondens eller
mottagarfondféretagets revisionsberittelse beaktas.

Om matarfonden inte har samma rikenskapsir som dess mot-
tagarfond eller mottagarfondféretag ska den revisor som revi-
derar mottagarfonden eller mottagarfondféretaget uppritta en
sirskild rapport med matarfondens rikenskapsirs slutdatum.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska fd nirmare ange vad avtalet mellan revisorerna ska innehilla.

Forslagen genomférs genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 11 och 12 §§, samt genom idndring i 13 kap. 1 § LIF.
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Skélen for forslaget: Fondbolagets rikenskaper granskas av revisorer
1 enlighet med aktiebolagslagens (2005:551) (ABL) och LIF:s bestim-
melser. Fondbolagets revisorer granskar iven de rikenskaper som
ligger till grund for drsberittelsen for en investeringsfond. Revisions-
berittelsen, med eventuella anmirkningar, ska 1 sin helhet &terges 1
irsberittelsen.”

Avtal mellan revisorer

Av artikel 62.1 UCITS IV-direktivet framgar att nir en matarfonds
fondférvaltare vill investera 1 en mottagarfond eller 1 ett mottagar-
fondforetag, och parterna inte har samma revisorer, ska de bida revi-
sorerna ingd ett avtal om informationsutbyte. Syftet ir att sikerstilla
att bida revisorerna fir tillging till alla uppgifter och handlingar
som ir nédvindiga for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.™ I
avtalet ska dven regleras hur de uppgifter som direktivet dligger revi-
sorerna ska utforas.

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehéller nirmare bestimmelser om vilka frigor
avtalet mellan revisorerna ska reglera. I kommissionens direktiv
2010/44/EU foreskrivs att avtalet mellan revisorerna ska innehilla
villkor om bl.a. vilka dokument som ska limnas mellan revisorerna
och nir och hur detta utbyte ska ske (artikel 27). Avtalet ska dven
foreskriva vilket lands lagstiftning som ir tillimplig pd avtalet (arti-
kel 28).

Av artikel 62.1 framgir att ett matarfondforetag inte fir investera
1 mottagarfondféretaget innan avtalet mellan revisorerna tritt 1
kraft.” Utredningen har den uppfattningen att bestimmelsen bér
tolkas pd samma sitt som det dr foreskrivet 1 direktivet for avtalet
mellan fondférvaltarna f6r matarfonden och mottagarfonden eller
mottagarfondféretaget. En fondférvaltare f6r en matarfond far si-
ledes inte investera i mottagarfonden eller mottagarfondforetaget,
overstigande den grins som tilldts 1 placeringsbestimmelserna 1 5 kap.
LIF, innan avtalet mellan revisorerna tritt i kraft.

4 kap. 19 § LIF.
%4 Skal 53 i ingressen och artikel 62.1 i direktiv 2009/65/EG.
%> Artikel 62.1 i direktiv 2009/65/EG.
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Revisionsberdttelse eller sirskild rapport

Revisorn som granskar matarfondens rikenskaper ska 1 sin revi-
sionsberittelse beakta mottagarfondens eller mottagarfondféretagets
revisionsberittelse. Om matarfonden inte har samma rikenskapsar
som dess mottagarfond eller mottagarfondféretag ska revisorn for
mottagarfonden uppritta en sirskild rapport med matarfondens
rikenskapsirs slutdatum.*

Kommissionens direktiv féreskriver att det 1 avtalet mellan reviso-
rerna ska finnas villkor som reglerar revisorernas arbete med revisions-
berittelserna (artikel 27.2). Om fonderna eller fondféretagen har olika
rikenskapsir foreskriver kommissionens direktiv att det 1 avtalet ska
regleras nir och hur den sirskilda rapporten ska upprittas (artikel
27.3).

Utredningens forslag

I LIF bor det inforas en bestimmelse om den skyldighet som fore-
ligger om det ir olika revisorer som granskar matarfondens och
mottagarfondens eller mottagarfondféretagets rikenskaper. Dessa
revisorer ska vara skyldiga att ingd ett avtal som reglerar informa-
tionsutbytet mellan revisorerna samt de &évriga uppgifterna som
LIF iligger revisorerna. I LIF bor det vidare inforas bestimmelser
om de olika uppgifterna som direktivet ligger revisorerna.

Kommissionen har antagit ett direktiv som innehiller regler om
innehdllet i avtalet. Dessa regler bor genomféras 1 svensk ritt genom
bestimmelser pd ligre nivd dn 1 lag. Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer bor bemyndigas att meddela féreskrifter
om innehéllet i avtalet.

% Artikel 62.2 1 direktiv 2009/65/EG.
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4.11.2 Avvikelser i mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets revisionsberattelse

Utredningens forslag: Fondbolagets revisor ska i revisionsberit-
telsen f6r matarfonden ange de avvikelser som papekats 1 motta-
garfondens eller mottagarfondféretagets revisionsberittelse och
vilka foljder de far f6r matarfonden.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 5 a kap. 12 §.

Skélen for forslaget: Av artikel 62.2 1 UCITS IV-direktivet framgdr
att matarfondforetagets revisor 1 revisionsberittelsen ska sirskilt
rapportera alla eventuella oegentligheter som pdpekats 1 mottagar-
fondens eller mottagarfondféretagets revisionsberittelse och be-
skriva vilka foljder dessa fir fo6r matarfonden.

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehiller nirmare bestimmelser for vilka frigor
avtalet mellan revisorerna ska reglera. I kommissionens direktiv
foreskrivs att avtalet ska reglera vilka drenden som ska behandlas
som oegentligheter.”

Av 27 b § revisionslagen (1999:1079) framgar det att i revisions-
berittelsen ska anges om revisorn, i en friga som behandlas i revi-
sionsberittelsen, har en mening som avviker frin féretagsledningens
eller annan revisors, om revisionens inriktning eller omfattning ir
begrinsad eller om revisorn anser sig sakna tillrickligt underlag for
att gora ett uttalande enligt 28 och 29 §§ revisionslagen. Revisions-
berittelsen ska innehilla ett uttalande om arsredovisningen upprittats
1 6verensstimmelse med tillimplig lag om rsredovisning. Om det i
rsredovisningen inte limnats sidana upplysningar som ska limnas
enligt lag, ska revisorn ange detta och, om det kan ske, limna behov-
liga upplysningar i sin berittelse.” Om revisorn vid sin granskning
har funnit att nigon som ingdr i1 foretagsledningen har foretagit
ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan
foranleda ersittningsskyldighet ska det anmairkas 1 berittelsen.”
Revisorn ska vidare anmirka 1 revisionsberittelsen om han eller
hon har funnit att foretaget inte fullgjort sin skyldighet att gora
skatteavdrag enligt skattebetalningslagen (1997:483), att anmila sig
for registrering enligt 3 kap. 2 § skattebetalningslagen, att limna

%7 Artikel 27.1 e i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
%% 28 § revisionslagen.
3929 § revisionslagen.
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skattedeklaration enligt 10 kap. 9, 9 a eller 10 § skattebetalnings-
lagen eller att i ritt tid betala skatter och avgifter som omfattas av
1 kap 1, 1 b och 2 §§ skattebetalningslagen. Utdver detta fir en
revisor 1 revisionsberittelsen limna sddana upplysningar som han
eller hon anser att tredje man bor f3 kinnedom om.

De nimnda situationerna 1 revisionslagen skulle kunna vara
sddana situationer som ska behandlas som avvikelser i mottagar-
fondens revisionsberittelse och som fondbolagets revisor sirskilt
ska rapportera om i revisionsberittelsen fé6r matarfonden. Det som
1 direktivet benimns oegentligheter bor 1 LIF anges som avvikelser
1 revisionsberittelsen. I avtalet mellan revisorerna ska avvikelse-
situationerna nirmare anges. I de foreskrifter som kommer att
nirmare ange vad avtalet mellan revisorerna ska innehdlla kommer
dven denna friga att regleras.

Av LIF bér framgd att fondbolagets revisor ska i revisions-
berittelsen f6r matarfonden sirskilt rapportera dels om de avvikel-
ser som pipekats 1 mottagarfondens eller mottagarfondforetagets
revisionsberittelse, dels beskriva vilka féljder dessa avvikelser far
fér matarfonden.

4.11.3 Revisors tystnadsplikt
Gillande ritt

Eftersom ett fondbolag som férvaltar en virdepappersfond ir ett
aktiebolag blir bl.a. bestimmelserna 1 ABL tllimpliga f6r fond-
bolaget.

Av 9 kap. 41 § ABL framgir att revisorn inte fir till en enskild
aktiedgare eller till ndgon utomstdende obehorigen limna upplys-
ningar om sddana bolagets angeligenheter som revisorn fir kinne-
dom om nir han eller hon fullgér sitt uppdrag, om det kan vara till
skada fér bolaget.

Tystnadsplikten omfattar sddana uppgifter om bolagets angeligen-
heter som revisorn fitt vetskap om vid utférandet av sin granskning
och vars réjande skulle kunna vara till skada f6r bolaget. I princip
giller den iven efter det att revisorns uppdrag har upphért. Over-
trider revisorn tystnadsplikten, kan han eller hon bli skadestdnds-

31 § revisionslagen.
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skyldig. Tystnadsplikten ir naturlig med tanke pd att revisorn i prin-
cip har full tillging till bolagets rikenskaper och 6vriga handlingar.*!

Tystnadsplikten ir emellertid inskrinkt. Den omfattar inte
situationer d& utlimnandet inte idr eller kan vara bolaget till nigon
skada. Hit hor 1 férsta hand utlimnande av uppgifter som ir harm-
16sa for bolaget. Men det torde ocksd finnas ett visst utrymme for
revisorn att limna vidare uppgifter i sidana fall di uppgifterna i och
for sig inte ir harmldsa men revisorn sikert kan utgd frin att mot-
tagaren inte kommer att missbruka dem eller limna dem vidare
bolaget till skada. Detta ger revisorn mojlighet att limna uppgifter
vidare till personer som han eller hon behéver rddgéra med inom
ramen for revisionsuppdraget och vars tystnad han eller hon har
forsikrat sig om.” Slutligen giller tystnadsplikten inte heller di
revisorn, till f6ljd av bestimmelser i annan lagstiftning, ir skyldig
att limna ut uppgifter.® Ett exempel pd den situationen ir 10 kap.
8 § LIF. Dir framgir att nir en revisor fullgér ett uppdrag i ett fond-
bolag ska revisorn omedelbart rapportera till Finansinspektionen om
han eller hon fir kinnedom om vissa férhéllanden i fondbolaget.
De forhillanden som avses dr sidana som kan utgéra en visentlig
overtridelse av nigon férfattning som reglerar bolagets verksam-
het, kan pverka bolagets fortsatta drift negativt eller kan leda till
att revisorn avstyrker att balansrikningen eller resultatrikningen
faststills eller till anmirkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §§ ABL.

Enligt 26 § revisorslagen (2001:883) fir en revisor inte, till for-
del for sig sjilv eller till skada eller nytta f6r ndgon annan, anvinda
uppgifter som revisorn fitt i sin yrkesutévning. Det framgir vidare
att revisorn inte heller fir obehorigen réja sddana uppgifter samt att
revisorn ska se till att bitride till honom eller henne iakttar dessa
foreskrifter.

Av 2 kap. 19 § LIF framgir att enskildas foérhdllande till en
investeringsfond, ett fondbolag eller ett férvaringsinstitut inte far
obehérigen rojas.

Det bor dven noteras att PUL innehiller regler till skydd fér den
enskildes integritet i samband med automatiserad behandling av
personuppgifter. Enligt 10 § PUL f&r personuppgifter behandlas bara
om den registrerade limnat sitt samtycke till behandlingen.

1 Andersson, Johansson, Skog; Aktiebolagslagen — En kommentar Del I, Norstedts gula
bibliotek, Supplement 5, maj 2010, s 9:90.

# Andersson m.fl.; kommentaren till aktiebolagslagen s 9:91.

# Andersson m.fl.; kommentaren till aktiebolagslagen s 9:92.
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Genomférande i svensk ritt

Utredningens forslag: Revisorerna for en matarfond och dess
mottagarfond eller mottagarfondforetag ska & limna uppgifter
om fonderna och fondforetagen till varandra nir det krivs for
att de ska kunna fullgéra sina uppdrag. Forslaget genomfors
genom inférande av en ny paragraf i LIF, 5 a kap. 11 §.

Utredningens bedomning: Det krivs ingen lagindring sivitt
avser revisorernas tystnadsplikt.

Skdélen for forslaget och bedomningen: Av artikel 62.3 1 UCITS IV-
direktivet framgdr att nir mottagarfondféretagets och matarfond-
foretagets revisorer upptyller villkoren 1 direktivet ska de inte anses
bryta mot nigra bestimmelser som begrinsar utlimnande av infor-
mation eller som avser uppgiftsskydd, nir sidana bestimmelser fore-
kommer i ett avtal, lag eller annan foérfattning. Det framgdr vidare
att sddant uppfyllande inte ska medféra nigot ansvar f6r en revisor
eller en person som handlar pd dennes vignar. Enligt utredningens
bedémning bor det av LIF framgi att revisorerna fir limna upp-
gifter till varandra om virdepappersfonden och fondféretagen nir
det krivs for att de ska kunna fullgéra sina uppdrag enligt LIF.

For att de bida revisorerna ska kunna uppfylla de krav som
finns 1 UCITS IV-direktivet och kunna fullgéra sina uppdrag krivs
det att sekretessbelagd information fir 6verlimnas mellan de bida
revisorerna. Utredningen foresldr att skyldigheten att limna 6ver
information ska regleras i lag. Revisorerna kommer di att vara be-
hériga att limna upplysningar till varandra. Detta medfér dven att
revisorerna, i de sillsynta fall de skulle behéva éverlimna uppgifter
om enskildas forhdllanden till varandra, skulle vara behériga att géra
dven detta.

Om det vid informationsutbytet mellan revisorerna férekommer
personuppgifter enligt PUL krivs som huvudregel samtycke frin
fondandelsigaren, dvs. en klar viljeyttring att personuppgifterna far
limnas vidare till den andra revisorn.

Det krivs ingen lagindring sivitt avser revisorernas tystnads-

plike.
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4.12 En vardepappersfonds omvandling
fran matarfond till en virdepappersfond
som inte omfattas av 5 a kap. LIF

Utredningens bedomning: Finansinspektionens godkinnande
av fondbestimmelser krivs di en fondférvaltare beslutar att en
matarfond ska omvandlas till en virdepappersfond, som de
allminna placeringsreglerna ska vara tillimplig pa.

Det krivs ingen dndring 1 LIF sivitt avser matarfondens om-
vandling till en virdepappersfond som inte omfattas av place-
ringsbestimmelserna i 5 a kap. LIF.

Skélen for bedomningen: En fondférvaltare f6r en matarfond kan av
olika anledningar vilja att virdepappersfonden inte lingre ska vara
en matarfond. Fondforvaltaren kan t.ex. vara missnéjd med hur
férvaltningen av medlen sker 1 mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget och vill dirfér sjilv aktivt férvalta medlen. Det kan ocksd
bero pd att mottagarfonden eller mottagarfondféretaget ska fusio-
neras, delas eller upplosas. I de sistnimnda situationerna ska matar-
fonden enligt UCITS IV-direktivet anséka hos Finansinspektionen
om dess godkinnande av att matarfonden omvandlas till en vanlig
virdepappersfond eller att fonden investerar i en annan mottagar-
fond eller mottagarfondféretag. Finansinspektionen kommer i sam-
band med ansékan prova virdepappersfondens indrade fondbestim-
melser.* (se avsnitt 4.19-4.20).

Om 1 stillet den férst beskrivna situationen foreligger, dvs. att
fondforvaltaren 1 fortsittningen sjilv vill aktivt f6rvalta matarfon-
dens medel, innehdller UCITS IV-direktivet inga bestimmelser
som reglerar denna situation. Det blir dirfér de nationella bestim-
melserna som reglerar vad som giller nir en virdepappersfond
omvandlas frin matarfond till en s.k. vanlig virdepappersfond, som
de allminna placeringsreglerna i 5 kap. ska vara tillimplig pa. Enligt
utredningens mening kommer det att krivas att Finansinspektionen
godkinner de nya fondbestimmelserna i enlighet med de fore-
slagna bestimmelserna i 4 kap. 9 § LIF.

* Artikel 60.4 och 60.5 i direktiv 2009/65/EG.
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4.13 Market timing

Utredningens forslag: Regeringen eller den myndighet som
regeringen bestimmer ska f8 meddela foreskrifter om vad
avtalet mellan  fondférvaltarna  fé6r  matarfonden  och
mottagarfonden eller mottagarfondféretaget ska innehdlla for
villkor som t.ex. vilka rutiner som ska finnas for att granska och
overvaka eventuell férekomst av market timing.

Forslaget genomfors genom idndring 1 13 kap. 1§ LIF, se
dven avsnitt 4.9.

Skélen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

For att undvika tidszonsskillnader mellan olika marknader, s.k. market
timing, féreskriver artikel 60.2 UCITS IV-direktivet att mottagar-
fondféretaget och matarfondforetaget ska vidta limpliga dtgirder
for att samordna tidpunkten f6r berikning och offentliggérande av
fondandelsvirdet. Bestimmelsen ir till for att forhindra mojlig-
heter till arbitrage. Med arbitrage menas att investerare genomfér
handel med fondandelar till kinda eller felprissatta kurser. Arbi-
trage kan innebira att det sker en utspidning av fondens virde.

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehdller nirmare bestimmelser om det avtal
som fondférvaltarna fér matarfonden och mottagarfonden eller
mottagarfondféretaget ska ingd. Om det ir nédvindigt ska detta
avtal bl.a. innehilla limpliga villkor for att sikerstilla att kravet i
artikel 60.2 uppfylls (artikel 10 d 1 kommissionens direktiv
2010/44/EU).

Market timing

En fond eller ett fondféretag kan genom att vara notifierad i olika
EES-linder marknadsféra andelar pd olika marknader. T Finans-
inspektionens rapport frin 2004 limnades féljande redogorelse om
market timing.*

* Finansinspektionens rapport 2004:3 Sen fondhandel och market timing s. 6 f.
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Med “market timing” menas att investerare kan utnyttja tidszonsskill-
nader mellan de olika marknader dir fondens innehav ir placerade efter-
som fondandelskursen endast faststills en gdng per dag. Tidszons-
skillnader gér att andelskurserna inte nodvindigtvis reflekterar ett
“korrekt” virde. "Market timing” kan vara mojlig 1 fonder som har
innehav som helt eller delvis handlas pd marknader som ej ir 6ppna vid
tidpunkten for faststillande av andelskursen. Om tidpunkten exempel-
vis dr pi eftermiddagen svensk tid kan flera timmar ”gammal” prisinfor-
mation komma att anvindas vid virderingen av exempelvis innehaven 1
en Japanfond, dir borsen stinger kl. 07.00 svensk tid. Om marknads-
paverkande information har kommit efter den japanska borsens sting-
ning sd ir det sannolikt att den andelskurs som sitts pa eftermiddagen
inte avspeglar ett "korrekt” virde.

Finansinspektionen redovisade ocksd konsekvenser av féreteelsen
(s. 7).

Investerare som genomfér handel till kinda eller felprissatta kurser,
s.k. arbitragehandel, kan skada 6vriga lingsiktiga andelsigare genom
att det kan ske en utspidning av fondens virde. Vinster som genereras
genom att investerare handlar till dessa kurser sker pd bekostnad av
andelsigarkollektivet. Investerarna “kommer in” till f6r 1iga kurser, och
“kommer ut” till for hoga kurser. Nir en investerare koper eller 16ser
in fondandelar méaste fondens férvaltare kopa tillgdngar respektlve silja
fondens underliggande tillgdngar. Om inte foérvaltaren har nigon moj-
lighet att kopa eller silja dessa virdepapper till det pris som dessa
virderades till i samband med virderingen av fonden, det vill siga andels-
kursen reflekterar inte de aktuella marknadsvirdena av innehaven, si
sker en utspidning av fondens virde.

Om det sker minga stora kortsiktiga affirer s maste fondens for-
valtare parera det med méinga kép och férsiljningar av underliggande
virdepapper vilket leder till hogre transaktionskostnader for fonden.

Gillande ratt

Av 4 kap. 10§ LIF framgir att andelar 1 en investeringsfond ska
vara lika stora och medfora lika ritt till den egendom som ingdr 1
fonden. Virdet av en fondandel ir fondens virde delat med antalet
fondandelar. Fondens virde ska beriknas enligt de grunder som
anges 1 fondbestimmelserna och den egendom som ingér 1 fonden
ska virderas med ledning av gillande marknadsvirde. Av 4 kap. 8 §
LIF framgir att fondbestimmelserna ska ange grunderna for berik-
ning av férsiljnings- och inlésenpris for fondandelarna samt var
och hur férsiljning eller inlésen av fondandelar ska ske.
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I Finansinspektionen foreskrifter (FFFS 2008:11) 14 kap. 10§
framgdr att det i fondbestimmelserna ska anges nir och var fér-
siljnings- och inlésenskursen f6r fondandelarna ska offentliggéras.
I fondbestimmelserna ska det ocksd anges vilka principer som
anvinds for att faststilla forsiljnings- och inlésenskurs 1 investe-
ringsfonden och det ska sirskilt anges att f6rsiljning eller inldsen
ska ske till en f6r andelsigaren vid tillfillet for begiran om for-
siljning eller inlésen okind kurs.

Det finns i lag ingen sirskild bestimmelse som reglerar kort-
siktig spekulation i handel med fondandelar. Fondbolaget ska emel-
lertid enligt 4 kap. 2 § LIF vid varje tillfille se till att uteslutande
tillvarata andelsigarnas gemensamma intressen. Ett fondbolag ska
ocksg driva sin verksamhet sd att allmidnhetens fértroende for fond-
marknaden uppritthdlls och enskildas kapitalinsatser inte otillbér-
ligen dventyras samt i &vrigt sd att verksamheten kan anses sund.*

Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att fondbolaget
overtritt LIF eller fondbestimmelserna, ska fondbolaget ersitta ska-
dan.” Om ett fondbolag visar sig olimpligt att utéva fondverksam-
het kan Finansinspektionen, med stdd av 12 kap. 1 § andra stycket
LIF, 4terkalla tillstdndet.

Fondbolagens férenings svenska kod fér fondbolag innehdller
bestimmelser som syftar till att motverka sen handel i fondandelar
(dvs. handel som sker till kind kurs) samt férhindra market timing.*

Utredningens bedémning

Av artikel 60.2 1 UCITS IV-direktivet framgér att fondférvaltarna
for fonderna ska vidta limpliga 3tgirder fér att samordna tid-
punkten for berikning och offentliggérande av fondandelsvirdet.
Avtalet mellan fondférvaltarna f6r matarfonden och mottagarfon-
den eller mottagarfondforetaget ska bla. innehdlla vilka dtgirder
fondforvaltarna ska vidta foér att undvika market timing. Utred-
ningen foresldr 1 avsnitt 4.9 att Finansinspektionen ska {8 foreskriva
vad avtalet mellan fondférvaltarna f6r matarfonden och mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget ska innehdlla. Det ska sdledes
av avtalet mellan fondférvaltarna framg3 vilka rutiner som ska finnas
for att granska och dvervaka eventuell férekomst av market timing.

#2 kap. 17 § LIF.
2 kap. 21 § LIF.
* Fondbolagens férening, Svensk kod fér fondbolag (2010-02-10), avsnitt 12.
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Mot bakgrund av det anférda anser utredningen att det inte krivs
ndgon ytterligare indring i LIF utdver den av utredningen redan
foreslagna for att ticka bestimmelsen 1 artikel 60.2 1 direktivet.

4.14 Senareldaggning av forsaljning och inldsen
av fondandelar

Utredningens forslag: Om en fondférvaltare for en mottagar-
fond eller ett mottagarfondféretag tillfilligt senareligger for-
siljning eller inldsen av fondandelar ska dven fondforvaltaren till
dess matarfond under samma period ha ritt att gora detsamma.
Anmilan om 3&tgirden ska ges in till Finansinspektionen och
eventuellt till den behoériga myndigheten 1 de linder dir fonden
har anmailt att den vill marknadsféra andelar. Om inte fond-
forvaltaren till matarfonden i den beskrivna situationen beslutar
att senareligga forsiljning och inlésen av andelar fr Finans-
inspektionen besluta att fondférvaltaren ska senareligga forsil)-
ning och inlésen av fondandelar.

Fondbolaget eller forvaltningsbolaget ska underritta andels-
dgarna 1 matarfonden om dess beslut att senareligga forsiljning
och inlésen av fondandelar.

Forslagen genomférs genom inférande av en ny paragraf i

LIF, 5 a kap. 158§.

Skélen for forslaget: Av artikel 60.3 UCITS IV-direktivet framgdr
att om ett mottagarfondféretag tillfilligt senareligger tidpunkten
for inlgsen eller tecknande av andelar i fondféretaget, ska dven dess
matarfondféretag ha ritt att under samma period géra detsamma.
Detta giller oavsett om det ir pd mottagarfondfoéretagets initiativ
eller pd begiran av den behoriga tillsynsmyndigheten som mottagar-
fondforetaget vidtar dessa dtgirder.

Bestimmelsen har tillkommit fér att skydda matarfondens andels-
dgare. Om fondférvaltaren f6r en mottagarfond eller ett mottagar-
fondféretag har anmilt till den behériga myndigheten att forval-
taren har beslutat att avvakta med att 16sa in eller silja andelar p.g.a.
en undantagssituation och di ett uppskov ir motiverat med hinsyn
till andelsigarnas gemensamma intressen uppstir det problem fér
matarfondens fondférvaltare. En fondférvaltare f6r en matarfond
som fir en begiran om inldsen av fondandelar frin en andelsigare
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kan d& 1 sin tur behova begira inlésen av fondandelar 1 mottagar-
fonden eller mottagarfondféretag for att f& medel till inlésen. Om
fondforvaltaren till mottagarfonden eller mottagarfondfoéretaget har
beslutat att senareligga inldsen av andelar, innebir det att fondfor-
valtaren f6r matarfonden inte har mojlighet att 16sa in sin fond-
andel i mottagarfonden eller mottagarfondféretaget och kan da inte
heller betala sin andelsigare.

Bestimmelsen skyddar dven matarfonden om den situation upp-
kommer att ett storre inflode sker till matarfonden och matarfondens
fondforvaltare inte kan képa fondandelar 1 mottagarfonden. Fond-
forvaltaren skulle 1 ett sidant fall bryta mot lagens krav pd hur
matarfondens tillgdngar ska placeras och mot fondbestimmelserna,
eftersom andelen likvida medel blir for hog.

Artikel 60.3 medfér att fondférvaltarna till en matarfond kom-
mer att, efter anmilan till Finansinspektionen, kunna avvakta med
att silja och 16sa in fondandelar om fondférvaltaren till mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget har anmilt detsamma till Finans-
inspektionen eller till den behériga myndigheten 1 mottagarfond-
foretagets hemland. Fondférvaltarens senareliggning av f6rsiljning
och inlésen av matarfondens fondandelar fir pdgd under samma
period som fondférvaltaren till mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget senareligger forsiljning och inlésen av fondandelar.
Det behover inte foreligga en undantagssituation fér matarfonden
for att fondférvaltaren ska fi besluta om senareliggning av for-
siljning och inlésen av fondandelar. Om fondférvaltaren har anmilt
att forvaltaren vill marknadsféra andelar i matarfonden i annat
EES-land enligt den av utredningen foreslagna 2 kap. 15 b § LIF,
ska fondférvaltaren f6r matarfonden anmila beslutet att senareligga
forsiljning och inlésen av fondandelar till den behériga myndig-
heten 1 det landet.

Om inte fondférvaltaren fér matarfonden i den beskrivna situa-
tionen beslutar att senareligga forsiljning och inlésen av andelar far
Finansinspektionen besluta att fondférvaltaren ska senareligga for-
siljning och inldsen av fondandelar.

Fondbolaget eller férvaltningsbolaget ska underritta andelsigarna
1 matarfonden om beslutet att senareligga forsiljning och inlosen
av fondandelar.

Utredningen foresldr i avsnitt 7.3 1 betinkandet att bestimmel-
sen i 4 kap. 13 § forsta stycket sista meningen LIF ska tas bort och
att nya bestimmelser ska inféras, 4 kap. 13 a och 13 b §§ LIF. De
foreslagna bestimmelserna innebir att ett fondbolag eller forvalt-
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ningsbolag fr, 1 undantagsfall nir omstindigheterna s kriver, och
d3 uppskovet ir berittigat med hinsyn till andelsigarnas intresse,
under viss tid senareligga forsiljning och inlésen av andelar. Den
nya bestimmelsen ger dven Finansinspektionen méjlighet att besluta
att en fond under viss tid ska senareligga férsiljning och inlésen av
andelar om det ir 1 andelsigarnas eller allminhetens intresse. Med
hinsyn till att de foreslagna 4 kap. 13 a och 13 b §§ LIF inte ticker
den situation som regleras 1 artikel 60.3 foresldr utredningen att en
sirskild bestimmelse inférs om detta i 5 a kap. 15 § LIF.

4.15 Matarfondens informationsbroschyr

Utredningens forslag: Vad matarfondens informationsbroschyr,
marknadsféringsmaterial, drsberittelse och halvirsredogérelse ska
innehlla for uppgifter, utéver de uppgifter dessa handlingar ska
innehilla enligt 4 kap. LIF, ska framgd av 5 a kap. LIF.

Fondférvaltaren f6r matarfonden ska pd begiran kostnads-
fritt 6versinda mottagarfondens eller mottagarfondféretagets
informationsbroschyr, &rsberittelse och halvirsredogorelse till den
som avser att kopa andelar 1 matarfonden.

Fondférvaltaren f6r matarfonden ska ge in mottagarfondfore-
tagets drsberittelse och halvirsredogorelse till Finansinspektionen.

Forslagen genomférs genom inférande av fyra nya paragrafer
1 LIF, 5 a kap. 16-18 och 23 §§.

Skdlen for forslaget: Som ett ytterligare skydd for investerarna i en
matarfond foreskriver artikel 63 1 UCITS IV-direktivet att matar-
fondens prospekt (informationsbroschyr) ska innehdlla viss be-
stimd information. Artikeln foreskriver dven att viss bestimd infor-
mation ska tas in 1 matarfondens rsberittelse, halvirsredogorelse
och marknadsféringsmaterial, utéver den information som alltid ska
finnas i dessa handlingar. Utredningen féresldr att bestimmelserna
1artikel 63 punkterna 1, 2 och 4 genomférs i Sverige genom tvd nya
paragrafer, 5 a kap. 16 och 17 §§ LIF.

Informationsbroschyren ska foér det forsta innehilla en forkla-
ring att matarfonden ir en matarfond till en angiven mottagarfond
eller ett angivet mottagarfondféretag. Av informationsbroschyren
ska ocksd framgd matarfondens placeringsmil och placeringsinrikt-
ning, inbegripet riskprofil. Med placeringsmal avses vad fondbo-
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laget vill uppnd med fondens placeringsinriktning. Det ska dven
anges om matarfondens och mottagarfondens eller mottagarfond-
foretagets resultat ir identiska eller i vilken utstrickning och av
vilka skil de skiljer sig t. Merparten av matarfondens virde kom-
mer att vara placerat 1 mottagarfonden. Detta innebir att resultaten
fér de bida fonderna kommer att 1 stort sett vara desamma. I
informationsbroschyren ska det framgd om resultaten skiljer sig &t
och i vilken utstrickning. Det ska dven anges 1 informations-
broschyren vilka placeringsformer fondbolaget fér matarfonden
har valt {6r fondens resterande medel. Vidare ska det finnas uppgift
om matarfondens totala exponering som hinfér sig till derivatinstru-
ment. I informationsbroschyren ska det finnas en kort beskrivning
av mottagarfonden eller mottagarfondforetaget och uppgift om hur
dess informationsbroschyr kan erhéllas. Av denna beskrivning ska
framgd mottagarfondens eller mottagarfondforetagets organisation,
placeringsmidl och placeringsinriktning, inbegripet riskprofil. Det
ska 1 informationsbroschyren finnas en sammanfattning av det avtal
som fondférvaltarna fér matarfonden och mottagarfonden eller
mottagarfondféretaget ingdtt eller fondférvaltarens gemensamma
uppforanderegler, om fonderna férvaltas av samma fondférvaltare.
Det ska ocksd finnas uppgifter om var andelsigarna kan fi ytter-
ligare information om mottagarfonden eller mottagarfondforetaget
och det avtal som ingdtts mellan fondférvaltarna f6r matarfonden
och mottagarfonden eller mottagarfondféretaget. I informations-
broschyren ska det finnas en beskrivning av alla kostnader och
kostnadsersittningar som har debiterats matarfonden och som ir
hinforliga till dess placeringar i andelar i mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget. I informationsbroschyren ska det dven finnas
uppgift om de dvriga foérvaltningsavgifter som debiteras av fond-
forvaltarna for matarfonden och mottagarfonden eller mottagar-
fondféretaget. Slutligen ska informationsbroschyren innehilla en
beskrivning av de skattemissiga konsekvenserna som uppkommer
for matarfonden, kopplat till dess placeringar i mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget.

Matarfondens fondférvaltare ska i informationsbroschyren och 1
marknadsféringsmaterial ange att forvaltaren stadigvarande placerar
85 procent eller mer av fondens tillgingar 1 andelar 1 en mottagar-
fond eller ett mottagarfondforetag.

# Artikel 63.1 a) och 63.4 i direktiv 2009/65/EG.
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Av 4 kap. 18 och 19 §§ LIF framgir vad en virdepappersfonds
drsberittelse och halvirsredogorelse ska innehdlla fér information.
Foérutom dessa uppgifter ska det 1 en matarfonds &rsberittelse finnas
en uppgift om de férvaltningsavgifter som debiteras av fondférval-
taren f6r matarfonden och mottagarfonden eller mottagarfondfére-
taget.” I matarfondens 4rsberittelse och halvirsredogérelse ska anges
hur mottagarfondens eller mottagarfondféretagets drsberittelse och
halvirsredogorelse kan erhillas.”

Fondférvaltaren for matarfonden ska pd begiran av en investerare
kostnadsfritt 6versinda en papperskopia av mottagarfondens eller
mottagarfondforetagets informationsbroschyr, drsberittelse och halv-
drsredogorelse.”

Handlingar till Finansinspektionen

Artikel 63.3 1 UCITS IV-direktivet féreskriver att matarfond-
foretaget ska 6versinda prospektet (informationsbroschyren) och
basfakta for investerare (faktabladet) samt mottagarfondféretagets
drsberittelse och halvirsredogorelse till den behoriga myndigheten
1 matarfondforetagets hemland. Enligt 4 kap. 21 § LIF ska informa-
tionsbroschyr, faktablad, &rsberittelse och halvirsredogérelse ges
in till Finansinspektionen. Detta ska ske kontinuerligt nir ind-
ringar gors 1 handlingarna. Eftersom fondférvaltarna fér mottagar-
fonden och matarfonden redan 1 dag ir skyldiga att ge in informa-
tionsbroschyr och faktablad till inspektionen krivs endast ett tilligg
1 LIF om att fondférvaltaren fér matarfonden ocksi ska ge in
mottagarfondforetagets drsberittelse och halvirsredogorelse till in-
spektionen. En sddan bestimmelse bor inféras 1 kapitlet om mot-
tagarfonder- och matarfonder.

50 Artikel 63.2 1 direktiv 2009/65/EG.
5t Artikel 63.2 1 direktiv 2009/65/EG.
52 Artikel 63.5 1 direktiv 2009/65/EG.
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4.16  Avgift och ekonomisk ersattning

Utredningens forslag: Fondforvaltare for en mottagarfond eller
ett mottagarfondforetag fir inte ta ut ndgon avgift av matar-
fonden eller matarfondforetaget vid forsiljning eller inlgsen av
andelar.

Om provision eller annan ekonomisk ersittning betalas ut till
ett fondbolag eller ndgon annan som handlar pd dess uppdrag i
samband med att matarfondens medel placeras i andelar 1 en
mottagarfond eller i ett mottagarfondféretag, ska denna ersitt-
ning tillféras matarfondens tillgdngar.

Forslagen genomfors genom inférande av tvd nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 13 och 14 §§.

Skélen for forslaget: Av artikel 66.2 1 UCITS IV-direktivet framgdr
att ett mottagarfondforetag inte fir debitera ett matarfondféretag
ndgra avgifter vid kop respektive avyttring av andelar. Denna
bestimmelse bor inféras i det nya kapitlet om mottagarfonder- och
matarfonder. Direkta kostnader for avyttringar och kop av fond-
andelar fir dock tas ut. Det bér noteras att bestimmelsen inte
hindrar mottagarfondens fondforvaltare eller mottagarfondféretaget
frin att debitera matarfonden en férvaltningsavgift.

Av artikel 65.2 UCITS IV-direktivet framgdr att om en serviceav-
gift, provision eller annan ekonomisk ersittning betalas ut i samband
med att en matarfonds medel placeras 1 andelar 1 en mottagarfond
eller i ett mottagarfondféretag, ska detta belopp tillféras matarfon-
dens tillgdngar. Ersittningen ska tillféras matarfonden oavsett om
det ir fondbolaget eller ndgon annan som pé fondbolagets uppdrag
koper andelar 1 en mottagarfond eller 1 ett mottagarfondféretag.

Nir fondférvaltaren f6r matarfonden képer andelar 1 mottagar-
fonden eller mottagarfondféretaget kan det f6r den senare innebira
en stor insittning. Vid sddana stérre insittningar av medel fore-
kommer det att matarfondens fondférvaltare eller den som f6r dennes
rikning placerar medlen i en fond erhiller ersittning frin mottagar-
fonden eller mottagarfondforetaget. Enligt direktivet ska denna er-
sittning tillforas matarfondens tillgdngar och sdledes komma matar-
fondens andelsigare till godo. Detta ir en generell regel som redan 1
dag fir anses gilla genom sundhetskravet i 2 kap. 17 § LIF och
regeln 1 4 kap. 2 § tredje stycket LIF om att fondbolaget vid for-
valtningen av en investeringsfond uteslutande ska handla i fond-
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andelsigarnas gemensamma intresse. Med hinsyn till vikten av
bestimmelsen 1 artikel 65.2 har utredningen valt att foresld att
genomfora artikeln genom en sirskild bestimmelse i kapitlet om
mottagarfonder- och matarfonder, 5 a kap. 14 § LIF.

4.17 Uppgiftsskyldighet for fondférvaltaren for
mottagarfonden

Utredningens férslag: Mottagarfondens fondférvaltare ska till
Finansinspektionen meddela identitetsuppgifter om varje ny
matarfond eller varje nytt matarfondféretag som har investerat i
mottagarfonden. Inspektionen ska direfter omedelbart limna vidare
uppgifterna till den behoriga myndigheten 1 matarfondfére-
tagets hemland.

Forslaget genomfors genom inférande av en ny paragraf 1 LIF,
5akap. 228

Skélen for forslaget: Det ir viktigt for tillsynsmyndigheten att fi
veta vilka matarfonder och matarfondforetag som investerar 1 en
angiven mottagarfond eller i ett angivet mottagarfondféretag. Arti-
kel 66.1 1 UCITS IV-direktivet foreskriver om mottagarfondfére-
tagets skyldighet att limna dessa uppgifter till den behoriga myn-
digheten 1 sitt hemland. Enligt artikeln ska den behériga myndigheten
omedelbart limna vidare uppgifterna till den behériga myndigheten
1 matarfondféretagets hemland.

Nir en svensk virdepappersfond omvandlas till en matarfond fir
Finansinspektionen kinnedom om detta genom att fondens fond-
forvaltare ansoker hos inspektionen om tillstdnd att placera medel i
en mottagarfond eller i ett mottagarfondforetag. Nir en fondfor-
valtare f6r en matarfond 6nskar 16sa in andelar i en mottagarfond
eller mottagarfondféretag och placera medlen 1 en annan mottagar-
fond eller mottagarfondféretag méste fonden dnyo ansoka hos
inspektionen om tillstind. Aven i denna situation fir inspektionen
kinnedom om den planerade nya placeringen. Det finns indock ett
virde 1 att inspektionen fir kinnedom om att den planerade pla-
ceringen ir gjord. Med hinsyn hirtill foresldr utredningen att det
ska inféras en sirskild bestimmelse 1 LIF om att fondférvaltaren
fér den svenska mottagarfonden till inspektionen ska limna upp-
gifter om att en ny matarfond eller matarfondféretag har investerat
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1 mottagarfonden. Av bestimmelsen ska dven framgd inspek-
tionens skyldighet att omedelbart limna vidare uppgiften till den
behériga myndigheten 1 matarfondféretagets hemland.

4.18 Finansinspektionens informationsskyldighet

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska underritta fond-
férvaltaren f6r matarfonden om varje beslut, dtgird eller upp-
tickt av bristande uppfyllelse av kraven i 5 a kap. LIF som rér
mottagarfonden. Inspektionen ska dven informera matarfondens
fondférvaltare om det som en revisor rapporterat till inspektionen
om férhéllanden i mottagarfondens fondbolags verksamhet som
avses 1 10 kap. 8 § LIF. Inspektionens skyldighet att informera
fondférvaltaren for matarfonden ska dven gilla varje beslut, 3t-
gird eller upptickt av bristande uppfyllelse av kraven 1 5 a kap.
LIF som ror mottagarfondens fondforvaltare, forvaringsinstitut
eller revisor.

Inspektionens informationsskyldighet till fondférvaltaren for
matarfonden giller dven beslut, 3tgird eller upptickt av bristande
uppfyllelse av kraven i1 5 akap. LIF som ror mottagarfond-
foretaget, dess forvaltningsbolag, forvaringsinstitut eller revisor.
Inspektionen ska dven informera matarfondens fondférvaltare om
det som en revisor rapporterat till inspektionen om férhillanden
1 verksamheten i det fondbolag som férvaltar ett mottagarfond-
foretag och som avses 1 10 kap. 8 § LIF.

Om det ir ett matarfondféretag som investerat 1 mottagar-
fonden ska inspektionen limna vidare uppgifterna om mottagar-
fonden till den behériga myndigheten 1 matarfondféretagets
hemland.

Om inspektionen frin en behérig myndighet i ett annat EES-
land fir sidan information om ett mottagarfondféretag som har
en svensk matarfond som andelsigare, ska inspektionen omedel-
bart vidarebefordra uppgiften till matarfondens fondférvaltare.

Forslagen genomférs genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 5 a kap. 25 och 26 §§.

Skdlen for forslaget: Med hinsyn till att fondforvaltaren f6r en matar-
fond placerar merparten av fondens medel i en mottagarfond eller i
ett mottagarfondforetag krivs att fondférvaltaren f6r matarfonden
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dr vil insatt 1 hur mottagarfonden eller mottagarfondféretaget for-
valtas, for att kunna handla i sina andelsigares intressen. Fondfor-
valtaren fér matarfonden ska ha lika mycket information som
fondférvaltaren f6r mottagarfonden har. Detta forutsitter att
fondférvaltaren for matarfonden omedelbart fr reda pd de beslut
tillsynsmyndigheterna fattar om mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget eller andra missférhdllanden som tillsynsmyndig-
heten fir kinnedom om. Det ir dven viktigt att fondforvaltaren far
reda pd de beslut tillsynsmyndigheterna fattar om mottagarfondens
fondforvaltare, férvaringsinstitut och revisor.

Enligt artikel 67.1 1 UCITS IV-direktivet ska Finansinspek-
tionen underritta fondfoérvaltaren f6r den svenska matarfonden om
varje beslut, dtgird eller upptickt av bristande uppfyllelse av kraven
1 5 akap. LIF som rér mottagarfonden. Inspektionen ska dven
informera matarfondens fondférvaltare om det som en revisor
rapporterat till inspektionen om férhillanden 1 mottagarfondens
fondbolags verksamhet och som avses 1 10 kap. 8 § LIF. Inspek-
tionens underrittelseskyldighet giller dven for beslut, dtgird eller
upptickt av bristande uppfyllelse av kraven 1 LIF som rér mot-
tagarfondens fondférvaltare, forvaringsinstitut eller revisor.

Enligt utredningens mening ska inspektionen endast vara skyldig
att férmedla till fondférvaltaren f6r matarfonden sddan information
som ir viktig for denna fondférvaltare att kinna till. Inspektionen
miste sjilvklart ha beligg f6r den information som inspektionen
férmedlar vidare till fondforvaltaren. Nir inspektionen informerar
fondforvaltaren fér matarfonden miste inspektionen beakta att lika-
behandlingsprincipen inte dsidositts vad giller de andra andelsigarna
1 mottagarfonden.

Inspektionens informationsskyldighet till matarfonden omfattar
dven beslut, dtgird eller upptickt av bristande upptyllelse av kraven
15 a kapitlet som giller mottagarfondféretaget. I férsta hand ir det
tillsynsmyndigheten 1 mottagarfondféretagets hemland som utévar
tillsyn 6ver mottagarfondforetaget. Det finns 1 vissa fall méjlighet
for inspektionen att vidta dtgirder eller fatta beslut som giller
mottagarfondféretaget. Detta medfor att det kan uppstd situationer
dir inspektionen ska underritta matarfonden om inspektionens be-
slut, tgird m.m. som rér mottagarfondféretaget. Om mottagar-
fondféretaget skulle forvaltas av ett svenskt fondbolag ska inspek-
tionen iven informera matarfondens fondférvaltare om det som en
revisor rapporterat till inspektionen om férhillanden i mottagar-
fondforetagets fondbolags verksamhet som avses 1 10 kap. 8 § LIF.
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Inspektionens underrittelseskyldighet giller dven beslut, dtgird eller
upptickt av bristande uppfyllelse av kraven i LIF som rér mot-
tagarfondforetagets fondférvaltare, férvaringsinstitut eller revisor.

Om uppgifterna ror en mottagarfond som har ett matarfond-
foretag ska inspektionen underritta den behériga myndigheten 1
matarfondféretagets hemland.”

Om inspektionen frin en behérig myndighet 1 ett annat EES-
land far information om ett mottagarfondféretag, som har en svensk
matarfond som andelsigare, ska inspektionen omedelbart limna
vidare uppgiften till matarfondens fondforvaltare.

Bestimmelserna 1 artikel 67 bor inféras genom tvd nya bestim-
melser 1 LIF, 5 a kap. 25 och 26 §§.

4.19 Foljder av att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget upploses
eller gar i likvidation

Utredningens forslag: Om en mottagarfond eller ett mottagar-
fondféretag ska upplosas eller gd i likvidation ska dven matar-
fonden upplésas. En anmilan ska ges in till Finansinspektionen
om att forvaltningen av matarfonden ska limnas 6ver till
férvaringsinstitutet. Andelsigarna i matarfonden ska informeras
utan onddigt drojsmil om férvaringsinstitutets dvertagande av
fonden.

I stillet for att 13ta matarfonden upplésas far fondférvaltaren
ans6ka hos inspektionen om att minst 85 procent av matar-
fondens tillgingar fir placeras 1 en annan angiven mottagarfond
eller mottagarfondféretag eller att matarfondens fondbestim-
melser dndras s8 att placeringsbestimmelserna i 5 a kap. LIF inte
lingre giller for virdepappersfonden.

Anmilan och ansékan ska ges in till inspektionen senast tva
ménader efter att fondférvaltaren som forvaltar matarfonden
fatt information om att mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget ska upplosas eller gd 1 likvidation.

Om information limnats om mottagarfondens eller mot-
tagarfondforetagets beslut om upplosning eller likvidation mer
in fem manader fore det datum d& upplésningen eller likvida-
tionen kommer att inledas, ska fondbolaget som férvaltar matar-

5 Artikel 67.2 1 direktiv 2009/65/EG.
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fonden limna in anmilan eller ansékan om vad som ska ske med
matarfonden senast tre mdnader fore det datum di upplés-
ningen eller likvidation inleds.

Inspektionen ska inom 15 arbetsdagar efter att ansokan en-
ligt 5 akap. 28 § LIF limnats in underritta sokanden om dess
beslut.

Fondforvaltaren som forvaltar matarfonden ska meddela fond-
forvaltaren som forvaltar mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget om Finansinspektionens beslut.

Finansinspektionen ska godkinna pd vilket sitt fondfér-
valtaren som forvaltar matarfonden ska erhilla utdelningen frin
mottagarfonden eller mottagarfondféretaget samt hur férvalt-
ningen ska ske av dessa medel nir behillningen frin likvida-
tionen eller upplésningen av mottagarfonden eller mottagar-
fondféretaget betalas ut innan fondférvaltaren f6r matarfonden
dnyo bérjat placera sina medel.

Mottagarfonden kan upplosas tidigast tre ménader efter det
att fondfoérvaltaren underrittat andelsigare, inspektionen och
den behoriga myndigheten i1 matarfondforetagets hemland om
att férvaltningen av fonden ska dvertas av férvaringsinstitutet.

Forslagen genomfors genom inférande av sex nya paragrafer
1 LIF, 5 a kap. 27-32 §§.

Skiélen for forslaget:
Fondbolaget upphir med forvaltningen av en fond

Om ett fondbolags férvaltning av en fond upphor ska férvarings-
institutet ta dver fondférvaltningen.® Av 9 kap. 2 § LIF framgar att
forvaringsinstitutet ska forsoka overldta forvaltningen av fonden
till ett annat fondbolag, om Finansinspektionen tilldter det. I annat
fall ska investeringsfonden upplésas genom att tillgdngarna 1 fonden
siljs och nettobehéllningen 1 fonden skiftas ut till fondandelsigarna.
Motiven bakom nuvarande bestimmelser ir att forvaringsinstitutets
roll garanterar att férvaltningen, som forutsitts bli relativt kortvarig,
sker pd ett riktigt sitt och under iakttagande av fondandelsigarnas
gemensamma intresse.”® Nir fondbolaget vill upphéra med forvalt-
ningen av en fond ska forvaringsinstitutets dvertagande av fond-

** 9 kap. 1 § andra stycket LIF.
% Prop. 1974:128 5. 135.
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verksamheten avseende fonden ske tidigast tre manader frn det att
det kungjorts 1 Post- och Inrikes Tidningar att férvaltningen ska
dvertas av forvaringsinstitutet.® Finansinspektionen fir i ett
enskilt fall besluta om undantag frin kravet pd kungérande, om det
finns sirskilda skal for det.

Bestimmelser som rér matarfonden

Mottagarfonden eller mottagarfondfioretaget upploses eller gir ¢
likvidation

Artikel 60.4 1 UCITS IV-direktivet reglerar vad som hinder med
den svenska matarfonden nir mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget upploses eller gir 1 likvidation. I Sverige gir en fond inte 1
likvidation utan kan i stillet komma att upplésas genom utskift-
ning av nettobehillningen. For det fall fondfoérvaltaren vill upphéra
med forvaltningen av fonden dvertas forvaltningen av fondens for-
varingsinstitut, som kan komma att fatta beslut om att fonden ska
upplésas. I minga andra linder kan ett mottagarfondféretag i form
av ett associationsrittsligt féretag gi 1 likvidation.

Huvudregeln 1 UCITS IV-direktivet ir att om mottagarfond-
foretaget forsitts 1 likvidation ska dven matarfondféretaget forsittas
1 likvidation, om inte tillsynsmyndigheten i hemlandet godkinner
att matarfondforetaget placerar minst 85 procent av sina tillgingar 1
ett annat mottagarfondforetag eller upphér att vara ett matarfond-
foretag.

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehiller nirmare bestimmelser for de situa-
tioner nir mottagarfondforetaget gir i likvidation. Av artikel 20.1 1
kommissionens direktiv 2010/44/EU framgir att en anmilan ska
ges in till den behoriga myndigheten om ett matarfondforetag ska
gd 1 likvidation. Anmilan ska enligt samma artikel ges in senast tvd
ménader efter det att mottagarfondforetaget har informerat sina
andelsigare om sitt likvidationsbeslut.

For svenska férhéllanden innebir det att om fondférvaltaren har
beslutat att man vill upphéra med férvaltningen av fonden ska for-
valtningen av fonden 6verlimnas till fondens férvaringsinstitut. En
anmilan om beslutet att upphéra med foérvaltningen och att denna
kommer att 6vergd till férvaringsinstitutet ska ges in till Finans-

%9 kap. 1 och 4 §§ LIF.
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inspektionen. Anmilan ska ges in senast tvd minader efter att fond-
forvaltaren fitt besked om beslutet om mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget. Fondforvaltaren kommer direfter att limna
dver forvaltningen av fonden till fondens férvaringsinstitut. Enligt
nuvarande regler ska férvaringsinstitutet, nir det 6vertagit férvalt-
ningen, forsoka 6verldta forvaltningen av fonden tll ett annat
fondbolag. I annat fall ska fonden upplésas.

Andelsigarna i matarfonden ska informeras utan onédigt drojs-
mal om att férvaringsinstitutet ska dverta forvaltningen av fonden
(artikel 20.3 1 kommissionens direktiv). Kungorande att forvalt-
ningen av fonden ska tas 6ver av férvaringsinstitutet kommer att
gbras av forvaringsinstitutet.”” Kungdrandet kommer sdledes ske kort
tid efter att andelsigarna 1 matarfonden har informerats om fond-
forvaltarens beslut att matarfonden ska upplosas och att férvaltningen
av fonden ska limnas 6ver till forvaringsinstitutet. Finansinspek-
tionen kan i ett enskilt fall besluta om undantag frin kravet pd
kungérande, om det finns sirskilda skil for det.® Utredningen
foreslar att nya bestimmelser inférs 1 kapitlet om mottagar- och
matarfonder, som motsvarar de nya bestimmelserna 1 UCITS IV-
direktivet och kommissionens direktiv 2010/44/EU.

Alternativ till upplosning av matarfonden

Om inte fondforvaltaren vill att matarfonden ska upplésas har fond-
forvaltaren tvd alternativ. Det ena alternativet r att matarfondens
tillgdngar ska placeras 1 en annan mottagarfond eller mottagarfond-
foretag.” Enligt kommissionens direktiv 2010/44/EU ska fondfér-
valtaren senast tvd mdinader efter att mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget informerat sina andelsigare om sitt beslut att
l6sa upp fonden eller att 1ita den likvideras anséka hos Finans-
inspektionen om att f3 placera medlen i en ny angiven mottagar-
fond eller mottagarfondforetag (artikel 20.1). Kommissionens direk-
tiv anger vilka handlingar som ska ges in till inspektionen.®® Det ir
samma handlingar som ska ges in som nir virdepappersfonden
ansoker for férsta gdngen om omvandling till matarfond. Inspek-
tionen ska inom 15 arbetsdagar frin det att en fullstindig ansékan
kommit in till myndigheten meddela sitt beslut (artikel 21.1).

%79 kap. 4 § LIF.

%9 kap. 4 § LIF.

3 Artikel 60.4 a 1 direktiv 2009/65/EG.

0 Artikel 20.1 a i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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Utredningen foreslir att en ny bestimmelse inférs 1 LIF om att
fondférvaltaren till matarfonden senast tvd minader efter mottag-
andet av informationen att mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget ska upplosas eller gd i likvidation kan anséka hos
Finansinspektionen om att {3 placera fondens tillgdngar 1 en ny
angiven mottagarfond eller mottagarfondforetag. Vid ansékan om
att placera sina tillgingar 1 en ny mottagarfond eller mottagar-
fondforetag giller samma bestimmelser som vid virdepappers-
fondens forsta ansékan om att bli en matarfond.

Det andra alternativet ir att fondforvaltaren beslutar att matar-
fonden 1 fortsittningen inte ska vara en matarfond utan en virde-
pappersfond, som inte lingre omfattas av placeringsbestimmelserna i
5akap. LIF.*' T detta fall mdste fondférvaltaren, senast tvd manader
efter att ha fitt mottagarfondens eller mottagarfondféretagets in-
formation om att 18sa upp fonden eller att fondféretaget ska g8 i
likvidation, anséka hos Finansinspektionen om godkinnande av de
indrade fondbestimmelserna (artikel 20.1). Av kommissionens direk-
tiv framgdr att 1 sidant fall ska dven den indrade informations-
broschyren och faktabladet ges in till inspektionen (artikel 20.1 b).
Utredningen foresldr att en bestimmelse inférs i LIF om att
fondférvaltaren senast tvd mdnader efter mottagandet av informa-
tionen om mottagarfondens eller mottagarfondféretagets beslut
kan ansoka hos inspektionen om godkinnande av indrade fond-
bestimmelser, 1 syfte att omvandla matarfonden till en virdepappers-
fond, som inte lingre omfattas av placeringsbestimmelserna i
5akap. LIF. Bestimmelserna i foreslagna 4 kap. 9 § LIF reglerar
Finansinspektionens prévning av indrade fondbestimmelser.

Det framgdr av kommissionens direktiv att den behériga myn-
digheten har 15 arbetsdagar pd sig att fatta beslut om ansékan i de
tvd ovan beskrivna situationerna (artikel 21.1). Detta miste ocksd
framgd av de foreslagna bestimmelserna 1 5 a kap. LIF.

Anmiilan eller ansckan om vad som ska hinda matarfonden

Om fondférvaltaren f6r matarfonden fitt besked om beslutet att
mottagarfonden eller mottagarfondféretaget ska upplosas eller gd i
likvidation mer dn fem ménader fére det datum di uppldsningen
eller likvidation kommer att inledas, ska fondférvaltaren till Finans-
inspektionen limna in ansékan eller anmilan om vad som ska hinda

! Artikel 60.4 b 1 direktiv 2009/65/EG
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med matarfonden senast tre minader fére det datumet (artikel 20.2
1 kommissionens direktiv). Denna bestimmelse bor inféras i det av
utredningen féreslagna 5 a kap. LIF om mottagar- och matar-
fonder.

Nir fondfoérvaltaren for matarfonden fitt inspektionens beslut
ska fondférvaltaren meddela beslutet till fondférvaltaren f6r mot-
tagarfonden eller mottagarfondforetaget (artikel 21.2). Denna be-
stimmelse bor ocksd inforas 1 det av utredningen foreslagna 5 a kap.
LIF om mottagar- och matarfonder.

Information till andelsigarna

Av kommissionens direktiv 2010/44/EU framgdr ocksd att andels-
dgarna ska informeras om matarfondens férindring samt att an-
delsigarna ska ha mojlighet att 16sa in sina fondandelar, utan att
andra kostnader tas ut dn kostnader for avveckling av virdepap-
persinnehavet (artikel 21.3). I den av utredningen féreslagna 4 kap.
9 a § LIF finns bestimmelser som innebir att Finansinspektionen
vid dess godkinnande av visentliga dndringar av fondbestimmel-
serna ska foreskriva att andelsigarna ska underrittas. Bestimmelserna
innebir dven att andelsigarna i sidant fall ska {8 méjlighet att 16sa
in fondandelar, utan att andra kostnader tas ut in kostnader for
avveckling av virdepappersinnehavet. Bestimmelserna anger vidare
att Finansinspektionen kan bestimma nir fondbestimmelseind-
ringarna ska trida i kraft. Om fondbestimmelserna indras for att
en fondférvaltare f6r en matarfond vill placera fondens medel i en
ny mottagarfond eller 1 ett nytt mottagarfondforetag innebir det en
visentlig indring av fondbestimmelserna. Om fondférvaltaren for
en matarfond vill omvandla fonden till en virdepappersfond, som
inte omfattas av placeringsbestimmelserna i 5 kap. LIF, ir det
ocksd en visentlig indring av fondbestimmelserna. Enligt utred-
ningens bedémning behover det inte inféras nigra nya bestim-
melser 1 5 akap. LIF om informationen till andelsigarna och om
inlésen av fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet.
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Bestimmelser om utdelning

Om behillningen frin upplésningen av mottagarfonden eller lik-
vidationen av mottagarfondforetaget kommer att betalas ut fére
det datum di fondforvaltaren f6r matarfonden beslutat att borja
investera medlen i en ny mottagarfond eller mottagarfondféretag
eller enligt de nya placeringsbestimmelserna i fondbestimmelserna,
finns det bestimmelser i kommissionens direktiv om att Finans-
inspektionen ska godkinna hur utdelningen frin mottagarfonden
eller mottagarfondforetaget ska erhillas samt hur forvaltningen ska
ske av medlen (artikel 21.4). Det bor dirfér inféras en ny bestim-
melse 1 5 a kap. LIF som anger att om behillningen frén upplés-
ningen av mottagarfonden eller likvidationen av mottagarfondfére-
taget kommer att betalas ut fére det datum di fondforvaltaren for
matarfonden planerar att placera fondens medel, ska inspektionen
godkinna hur utdelningen frin mottagarfonden eller mottagarfond-
foretaget ska erhéllas samt hur férvaltningen ska ske av medlen.

Bestimmelser som ror mottagarfonden

Enligt artikel 60.4 i UCITS IV-direktivet fir inte ett mottagar-
fondforetag gd 1 likvidation férrin tidigast tre ménader efter att
foretaget underittat alla sina andelsigare och de behériga myndig-
heterna 1 matarfondféretagets hemland om sitt bindande likvida-
tionsbeslut.

Av 9 kap. 1 § fjirde stycket LIF framgdr att férvaringsinstitutets
overtagande av fonden far ske tidigast tre minader frin det att de
indrade foérhdllandena kungjorts enligt 4 §, om inte Finansinspek-
tionen beslutar att vertagandet fir ske tidigare. Information om
att forvaltningen av fonden ska 6vertas av forvaringsinstitutet ska
kungéras 1 Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillgd hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet. Det ir férvaringsinstitutet
som ska kungéra denna information. Den nya bestimmelsen i
UCITS IV-direktivet innebir att en mottagarfond 1 Sverige inte
kan upplésas f6rrin tidigast tre mdnader frin det att informationen
om att f6rvaltning av fonden ska 6vertas av forvaringsinstitutet har
kungjorts samt andelsigarna och den behériga myndigheten 1 matar-
fonden eller matarfondféretagets hemland underrittats om detta.
Det bor dirfér inféras en ny bestimmelse 1 5 a kap. LIF om att
mottagarfondens fondforvaltare miste underritta alla andelsigare,
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inklusive fondférvaltare for matarfond och matarfondféretag, inspek-
tion och, om ett matarfondféretag ir andelsigare i mottagarfonden,
behérig myndighet 1 matarfondféretagets hemland om beslutet om
att férvaltningen av fonden ska 6vertas av férvaringsinstitutet. Det
bér ocksd framgd av bestimmelsen att mottagarfonden inte kan
upplésas forrin tidigast tre manader efter att fondforvaltaren under-
rittat mottagarfondens andelsigare och tillsynsmyndigheterna om
overlimnandet av férvaltningen till férvaringsinstitutet.

4.20 Foljder av att mottagarfonden eller
mottagarfondforetaget fusioneras eller delas

Utredningens forslag:. Om en mottagarfond eller ett mottagar-
fondforetag fusioneras eller delas ska matarfonden upplésas. En
anmilan ska ges in till Finansinspektionen om att férvaltningen
av matarfonden ska limnas 6ver till férvaringsinstitutet. Andels-
dgarna 1 matarfonden ska informeras utan onédigt dréjsmédl om
férvaringsinstitutets évertagande av forvaltningen av fonden.

I stillet f6r att lita matarfonden upplésas ska fondbolaget
som férvaltar matarfonden kunna ansoka hos Finansinspek-
tionen om att

1. fortsitta placera sina tillgdngar 1 samma mottagarfond eller
mottagarfondforetag,

2. placera minst 85 procent av matarfondens tillgdngar i en
annan angiven mottagarfond eller mottagarfondféretag, eller

3. indra matarfondens fondbestimmelser si att placerings-
bestimmelserna 1 5 a kap. LIF inte lingre giller for virde-
pappersfonden.

Anmilan och ansékan ska ges in till inspektionen senast en
minad efter att fondférvaltaren for matarfonden fitt infor-
mation om att mottagarfonden eller mottagarfondforetaget ska
fusioneras eller delas.

Om information limnats om beslutet om fusion eller delning
av mottagarfonden eller mottagarfondféretaget mer in fyra
ménader foére den dag d3 fusionen eller delningen kommer att
verkstillas, ska fondbolaget som férvaltar matarfonden limna in
anmilan eller ansdkan senast tre minader fore det datum di
fusionen eller delningen ska verkstillas.
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Inspektionen ska meddela sitt beslut inom 15 arbetsdagar
efter att fullstindig ans6kan kommit in till inspektionen.

Fondférvaltaren som férvaltar matarfonden ska meddela in-
spektionens beslut till fondférvaltaren som férvaltar mottagar-
fonden eller mottagarfondféretaget.

Om inspektionen avslagit en ansékan enligt 5 a kap. 34 § LIF
eller inte har meddelat beslut avseende ansokan senast den arbets-
dag som foregdr den sista dag dd fondférvaltaren som forvaltar
matarfonden kan lésa in andelar i mottagarfonden eller mot-
tagarfondforetaget, ska fondforvaltaren utéva mojligheten att
16sa in andelar 1 mottagarfonden eller mottagarfondforetaget.

Fore den dag di fondforvaltaren till matarfonden ska bérja
placera medlen i enlighet med sin ansékan enligt 5 a kap. 34 §
LIF ska inspektionen godkinna placering av behillningen av
inlésta fondandelar, om behdllningen investeras for en effektiv
likviditetsforvaltning.

For att en fusion eller en delning av en mottagarfond ska
kunna trida 1 kraft, ska fondférvaltaren som férvaltar mottagar-
fonden senast 60 dagar fore ikrafttridandet, tillhandahilla infor-
mation om fusionen eller delningen till sina andelsigare, inspek-
tionen och till den behoriga myndigheten 1 matarfondféretagets
hemland.

Forslagen genomfors genom inférande av sju nya paragrafer 1
LIF, 5 a kap. 33-39 §§.

Skélen for forslaget:

Upplisning av matarfonden néir mottagarfonden eller
mottagarfondfiretaget fusioneras eller delas

Om en mottagarfond eller mottagarfondféretag kommer att ingd i
en fusion eller delas finns det regler 1 artikel 60.5 1 UCITS IV-
direktivet om vad som ska hinda med matarfonden.

Kommissionen har antagit ett direktiv som genomfér UCITS IV-
direktivet och som innehdller nirmare bestimmelser fér matar-
fonden nir mottagarfonden eller mottagarfondféretaget fusioneras
eller delas.

Av artikel 60.5 1 UCITS IV-direktivet framgdr att om ett mot-
tagarfondforetag fusioneras med ett annat fondforetag eller delas i
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tvd eller flera fondféretag ska matarfondforetaget forsittas 1 lik-
vidation.

Av artikel 22.1 i kommissionens direktiv 2010/44/EU framgar att
om matarfondforetaget ska likvideras ska en anmilan om detta ges
in till den behoriga myndigheten senast en manad efter det att mot-
tagarfondforetaget har informerat sina andelsigare om sitt fusions-
beslut eller delningsbeslut.

For svenska forhdllanden innebir det att om fondférvaltaren har
beslutat att upphéra med férvaltningen av matarfonden ska férvalt-
ningen av fonden o6verlimnas till fondens forvaringsinstitut. En
anmilan om beslutet att upphéra med férvaltningen och att férvalt-
ningen av fonden kommer att 6vergd till forvaringsinstitutet ska
ges in till Finansinspektionen. Anmilan ska ges in senast en minad
efter att fondférvaltaren fitt besked om beslutet om mottagar-
fonden eller mottagarfondféretaget. Fondférvaltaren kommer dir-
efter att limna 6ver forvaltningen till fondens férvaringsinstitut.
Enligt nuvarande regler ska férvaringsinstitutet, nir det &vertagit
forvaltningen, forsoka dverlita forvaltningen av fonden till ett annat
fondbolag. I annat fall ska fonden upplésas.

Andelsigarna i matarfonden ska informeras utan onédigt drojs-
mal om att férvaringsinstitutet ska dverta forvaltningen av fonden
(artikel 22.4). Kungorandet kommer sdledes att ske kort tid efter
att andelsigarna 1 matarfonden har informerats om fondférvaltarens
beslut att matarfonden ska upplésas och att férvaltningen av fon-
den ska limnas 6ver tll férvaringsinstitutet. Finansinspektionen
kan i ett enskilt fall besluta om undantag frin kravet pd kungorande,
om det finns sirskilda skil for det, 9 kap. 4 § tredje stycket LIF.

Utredningen foresldr att en ny bestimmelse infors 1 det av ut-
redningen féreslagna 5 a kap. LIF om mottagar- och matarfonder.

Alternativ till upplésning av matarfonden

Det finns enligt UCITS IV-direktivet tre alternativ fér fondfor-
valtaren f6r matarfonden om man inte vill att matarfonden ska upp-
l6sas och under forutsittning att Finansinspektionen godkinner
fondforvaltarens ansokan (artikel 60.5). For de tre olika alternativen
ska ansékan ges in senast en manad efter det att fondfdrvaltaren for
mottagarfonden eller mottagarfondforetaget har informerat sina
andelsigare om sitt fusionsbeslut eller delningsbeslut.*

2 Artikel 22.1 i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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Enligt det forsta alternativet kan fondférvaltaren fér matar-
fonden anséka hos inspektionen att matarfonden ska fortsitta att
vara matarfond till samma mottagarfond eller mottagarfondféretag
som tidigare, om denna finns kvar efter fusion eller delning (kom-
missionens direktiv artikel 22.1 a). De handlingar som ska ges in
tillsammans med en sidan ansékan ir de nya fondbestimmelserna,
om fondbestimmelserna behéver dndras. Faktablad och informa-
tionsbroschyr ska ges in om dndringar har skett i dem. Utredningen
foresldr att en ny bestimmelse inférs 1 LIF om att fondférvaltaren
senast en minad efter mottagandet av informationen om fusions-
beslutet eller delningsbeslutet kan anséka hos inspektionen om att
fondforvaltaren avser att fortsitta sin placering av fondens till-
gdngar 1 samma mottagarfond eller mottagarfondféretag som tidi-
gare efter fusion eller delning. Kommissionens direktiv innehéller en
forklaring av vad direktivet avser med att vara “ett matarfondféretag
till samma mottagarfondféretag”. Vad som avses med uttrycket ir
att mottagarfondforetaget dr 6vertagande fondforetag i en foreslagen
fusion. Det avser dven att mottagarfondforetaget kommer att fort-
sitta 1 allt visentligt oférindrat som ett av de fondforetag som blir
resultatet av en foreslagen delning.®

Det andra alternativet ir att fondférvaltaren anséker om att
placera minst 85 procent av fondens tillgingar 1 andelar i ett annat
mottagarfondféretag som berorts av fusionen eller delningen eller
inte berdrts av fusionen eller delningen (artikel 60.5a och b).
Kommissionens direktiv forklarar dven vad som avses med att “bli
ett matarfondforetag till ett annat mottagarfondféretag till f6ljd av
den foéreslagna fusionen eller delningen av mottagarfondféretaget”
(artikel 22.2). Med detta uttryck avses att mottagarfondforetaget ir
overldtande fondféretag och matarfondféretaget blir tll f6ljd av
fusionen andelsigare 1 det 6vertagandet fondforetaget. Det kan
dven avse att matarfondforetaget, till £6]jd av en delning, blir andels-
igare 1 ett fondféretag som 1 allt visentligt dr ett annat in mottagar-
fondféretaget.

De handlingar som ska ges in ir desamma som vid ansdkan att
f3 bli en matarfond.** Utredningen féresldr att en ny bestimmelse
inférs 1 LIF om att fondfdrvaltaren senast en minad efter motta-
gandet av informationen om fusions- eller delningsbeslutet kan
ansdka hos Finansinspektionen om att fondférvaltaren avser att
placera fondens medel i en ny angiven mottagarfond eller mot-

5 Artikel 22.2 i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
* Artikel 22.1 i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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tagarfondforetag. Vid ansokan om att placera fondens tillgdngar i
en ny mottagarfond eller mottagarfondforetag giller samma bestim-
melser som vid virdepappersfondens férsta ansdkan om att bli en
matarfond.

Det tredje alternativet dr att fondférvaltaren anséker om att
matarfonden 1 fortsittningen inte ska vara en matarfond utan en
virdepappersfond som inte lingre omfattas av placeringsbestim-
melserna i 5 a kap. LIF.® I detta fall mdste fondférvaltaren senast
en minad efter att ha fitt information om fusions- eller delnings-
beslutet ansdka hos Finansinspektionen om dess godkinnande av de
indrade fondbestimmelserna f6r virdepappersfonden (artikel 22.1.c).
Av kommissionens direktiv framgdr att 1 sidant fall ska dven den
indrade informationsbroschyren och faktabladet ges in till inspek-
tionen (artikel 22.1 ¢ ii). Utredningen foresldr att en bestimmelse
inférs 1 LIF om att fondférvaltaren senast en manad efter mottagan-
det av fusions- eller delningsbeslutet kan anséka hos inspektionen
om godkinnande av indrade fondbestimmelser 1 syfte att omvandla
matarfonden till en virdepappersfond, som inte lingre omfattas av
placeringsbestimmelserna 1 5 a kap. LIF. I sddant fall krivs endast
inspektionens godkinnande av indringarna av fondbestimmelserna
enligt 4 kap. 9 § LIF.

Ansckan eller anmdlan om vad som ska hinda matarfonden

Om fondforvaltaren till matarfonden fitt information om mottagar-
fondens eller mottagarfondforetagets fusion eller delning mer in
fyra ménader fore den dag d& fusionen eller delning planeras att
verkstillas, ska fondforvaltaren till Finansinspektionen limna in en
ansdkan eller anmilan om vad som ska hinda med matarfonden
senast tre minader fore det datumet (artikel 22.3 1 kommissionens
direktiv 2010/44/EU). Denna bestimmelse ska inféras i det av ut-
redningen féreslagna 5 a kap. LIF om mottagar- och matarfonder.

Det framgdr av kommissionens direktiv att den behériga myn-
digheten har 15 arbetsdagar pd sig att fatta beslut om ansékan i de
ovan beskrivna situationerna (artikel 23.1). Detta miste framgi av
den féreslagna bestimmelsen i 5 a kap. LIF.

Nir det giller alternativet dir fondférvaltaren kan besluta om
att matarfonden 1 fortsittningen ska vara en virdepappersfond som
inte har medgetts undantag frdn placeringsbestimmelserna i1 5 kap.

% Artikel 60.5 c i direktiv 2009/65/EG.
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LIF s krivs endast att Finansinspektionen godkinner fondbestim-
melseindringen. Av den féreslagna 4 kap. 9 § LIF framgir att in-
spektionen ska godkinna ansékan om fondbestimmelseindring inom
tvd minader. I det ovan beskrivna fallet kommer inspektionen endast
ha 15 arbetsdagar pa sig att fatta detta beslut.

Nir fondférvaltaren f6r matarfonden fitt Finansinspektionens
beslut ska fondférvaltaren meddela fondférvaltaren f6r mottagarfon-
den eller mottagarfondforetaget inspektionens beslut (artikel 23.2).
Denna bestimmelse ska inféras i det av utredningen féreslagna
5 a kap. LIF om mottagar- och matarfonder.

Information till andelsigarna

Av kommissionens direktiv framgdr vidare att nir fondforvaltaren
till matarfonden har fitt Finansinspektionens godkinnande avse-
ende alternativ tvd ska fondférvaltaren utan onédigt drojsmaél vidta
de dtgirder som ir nédvindiga enligt artikel 64 1 UCITS IV-direk-
tivet (artikel 23.3). Alternativ tvd ir att fondférvaltaren anséker om
att 3 placera minst 85 procent av fondens virde 1 andelar i ett annat
mottagarfondféretag som berérts av fusionen eller delningen eller
inte berérts av fusionen eller delningen. Artikel 64 1 UCITS IV-
direktivet foreskriver att andelsigarna ska informeras om fondens
forindring samt att andelsigarna ska f& mojlighet att 16sa in sina
fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader for av-
veckling av virdepappersinnehavet. I det foreslagna 4 kap. 9 a § LIF
finns bestimmelser som medfér att inspektionen vid dess godkin-
nande av dndringar av fondbestimmelserna ska foreskriva att andels-
dgare ska underrittas. Bestimmelsen 1 4 kap. 9 a § LIF innebir dven
att andelsigare vid en dndring av fondbestimmelser som ir av visent-
lig betydelse for andelsigare ska ha mojlighet att 16sa in fond-
andelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader f6r avveckling
av virdepappersinnehavet. En fondbestimmelseindring till foljd av
fondforvaltarens placering av tillgdngar 1 en matarfond 1 en ny an-
given mottagarfond eller mottagarfondféretag ska alltid anses vara
en indring av fondbestimmelserna som ir av visentlig betydelse
for andelsigare. Andelsigarna i matarfonden kommer sdledes alltid
att underrittas om indringen i fondbestimmelserna och erbjudas
inlosen av fondandelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet. Bestimmelsen innebir
vidare att inspektionen kan foreskriva nir fondbestimmelseind-
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ringarna ska trida 1 kraft. Det behéver siledes inte inféras nigra
ytterligare bestimmelser om informationen till andelsigarna och
om inlésen av fondandelar med de ovan beskrivna villkoren i det av
utredningen féreslagna 5 a kap. LIF.

Om en fondférvaltare £6r en matarfond vill omvandla fonden till
en virdepappersfond som inte omfattas av placeringsbestimmelserna
15 akap. LIF ir det en dndring av fondbestimmelserna som ir av
visentlig betydelse for andelsigarna. Med stdd av den féreslagna
4 kap. 9 a § LIF kommer andelsigare att underrittas om omvand-
lingen och {3 ritt till inldsen av fondandelar utan att andra kostnader
tas ut dn kostnader for avveckling av virdepappersinnehavet. Det
behoéver inte for denna situation inféras ndgra ytterligare bestim-
melser om informationen till andelsigarna och om inlésen av fond-
andelar utan att andra kostnader tas ut in kostnader f6r avveckling
av virdepappersinnehavet i det av utredningen féreslagna 5 a kap.
LIF.

Om fondférvaltaren beslutar att tillgingarna i matarfonden dven
fortsittningsvis ska placeras 1 samma fond eller fondféretag krivs
det troligtvis ingen fondbestimmelseindring och nigon information
kommer inte heller att delges andelsigarna. Enligt utredningens
mening krivs det inte heller att andelsigarna i matarfonden infor-
meras om den fortsatta placeringen av tillgdngarna i samma fond
eller fondforetag. Inte heller f6r denna situation krivs det nigon ny
bestimmelse 1 LIF.

Matarfondens andelar [oses in

Om Finansinspektionen inte godkinner fondférvaltarens ansokan
enligt den féreslagna 34 § eller om inspektionen inte har meddelat
beslut om fondférvaltarens ansékan senast den arbetsdag som
foregdr den sista dag di matarfondens fondférvaltare kan begira
inlésen av fondens andelar innan fusionen eller delningen trider 1
kraft, ska fondférvaltaren utdva sin ritt att begira inlgsen av sina
andelar i mottagarfonden eller mottagarfondforetaget.® Det anges i
kommissionens direktiv att matarfondféretaget ska utéva denna
ritt for att sikerstilla att dess egna andelsigares ritt att begira
inlésen av sina andelar 1 matarfondféretaget inte paverkas. Denna
bestimmelse ska inféras 1 det av utredningen féreslagna 5 a kap. LIF
om mottagar- och matarfonder. Det anges vidare 1 samma artikel i

% Artikel 60.5 i direktiv 2009/65/EG och artikel 23.4 i Kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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kommissionens direktiv att innan matarfondféretaget utdvar sin ritt
till inldsen ska det dverviga tillgingliga alternativa l6sningar som kan
bidra till att undvika eller minska transaktionskostnader eller andra
negativa effekter fér dess egna andelsigare.

Det finns dven bestimmelser 1 kommissionens direktiv som
reglerar den situationen att fondférvaltaren f6r matarfonden begir
att dess andelar 1 mottagarfonden eller mottagarfondféretaget ska
16sas in. Av artikel 23.5 framgir att inlésen av andelarna kan ske i
kontanter. Det framgir vidare att inlésen av andelarna kan ske i
form av en 6verforing av apporttillgdngar om fondférvaltaren for
matarfonden s& 6nskar och om detta féreskrivs 1 avtalet mellan fond-
forvaltarna for matarfonden och mottagarfonden eller mottagar-
fondforetaget. Fondférvaltaren for matarfonden far 1 s fall reali-
sera varje del av de 6verférda apporttillgingarna mot kontanter vid
varje tidpunkt. Finansinspektionen ska ge godkinnande under for-
utsittning att de kontanter som erhills endast terinvesteras for en
effektiv likviditetstérvaltning fram till det datum di fondférval-
taren fér matarfonden ska borja placera sina tillgingar 1 enlighet
med sin ansdkan (artikel 23.6). Denna bestimmelse ska inféras i
det av utredningen foreslagna 5 a kap. LIF om mottagar- och matar-
fonder.

Bestimmelser for mottagarfonden

For att en fusion eller en delning av en mottagarfond ska kunna
verkstillas ska dess fondférvaltare till sina andelsigare, senast 60
dagar fore det att dtgirden avses trida i kraft, ha tillhandahillit den
information eller likvirdig information som fondférvaltaren enligt
8 kap. 7 § LIF ska limna till sina andelsigare. Fondforvaltaren for
mottagarfonden ska, inom denna tidsram, iven ge in informationen
till Finansinspektionen, om en matarfond ir andelsigare, eller till
den behériga myndigheten 1 matarfondféretagets hemland, om ett
matarfondforetag dr andelsigare.”” Det bér inféras en lagbestimmelse
1 LIF som nir informationen senast ska tillhandah&llas andelsigarna
i mottagarfonden och de behériga myndigheterna.

7 Artikel 60.5 i direktiv 2009/65/EG.
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5 Fusioner

5.1 Gallande ratt

Bestimmelser om sammanliggningar av fonder, s.k. fusioner, 3ter-
finns 1 8 kap. 1§ LIF. Dessa ir tillimpliga pd bide virdepappers-
fonder och specialfonder. For att {3 ligga samman fonder krivs att
sammanliggningen kan anses forenlig med fondandelsigarnas in-
tressen, att fondernas placeringsinriktning och fondbestimmelser
ir likartade samt att sammanliggningen inte dr olimplig frn allmin
synpunkt. Detta innebir t.ex. att aktiefonder som ir inriktade pd
olika branscher eller geografiska omriden inte kan slds ihop. For
att en sammanliggning ska anses férenlig med andelsigarnas intres-
sen bor den fond som bildas inte 8 ha en annan karaktir vad giller
placeringsinriktning och fondbestimmelser in de fonder som slis
thop och dessutom fir sammanliggningen inte medfora att forvalt-
ningskostnaderna blir hégre for andelsigarna.' Kostnader i samband
med sjilva sammanliggningen, t.ex. for overfoéring av virdepapper
och andra administrativa itgirder, bor ocksi beaktas.’

Ett fondbolag som vill ligga samman tva fonder kan, med hin-
syn till reglerna om indring av fondbestimmelserna, inte férst indra
den ena fondens fondbestimmelser s§ att den passar bittre ihop
med den andra fonden, om sddana idndringar skulle anses vara till
nackdel fér fondandelsigarna.’

Det torde inte heller vara mojligt for fondbolaget att stegvis
indra placeringsinriktning och fondbestimmelser f6r en fond pi
ett sidant sitt att varje delindring i1 och foér sig inte utgdér nigon
storre férindring, men dir slutprodukten avviker frén den ursprung-
liga fonden pad ett mer visentligt sitt. De begrinsningar som stills
upp for sammanliggning ir grundade pd samma 6verviganden som
de begrinsningar som ansetts hindra visentliga dndringar i fond-

! Prop. 1992/93:206 s. 23.
2SOU 2002:104 s 132.
>SOU 2002:104 s 132.
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bestimmelser. Eftersom fondandelsigarna valt en fond efter vissa
kriterier s& ska de inte behéva godta storre forindringar i den.*

Det anses ocksd olimpligt frin allmin synpunkt om samman-
liggning sker av alltfor stora fonder.” Om sammanliggning av storre
fonder skulle accepteras finns en uppenbar risk att det sker en icke
onskvird koncentration av utbudet av fonder till ett mindre antal
mycket stora fonder. Antalet aktérer pd virdepappersmarknaden
minskar dirigenom ocksi. Aven om det finns begrinsningar fér hur
mycket aktier en fond fir inneha i samma bolag s leder en 6kning
av antalet stora fonder till 6kad koncentration av dgandet och
dirmed en simre fungerande virdepappersmarknad. Virdepappers-
fonderna fir enligt lagens placeringsregler dock inte ha ett visent-
ligt inflytande 6ver aktiebolag.® Utdver detta exempel finns det fi
fall dir Finansinspektionen har anledning att motsitta sig en sam-
manliggning med hinsyn till att den ir olimplig frin allmin syn-
punkt.

Nuvarande lagstiftning tillter att sammanliggning av investerings-
fonder sker genom att tvd eller flera fonder tas éver av en nybildad
fond, s.k. kombination, eller att en fond ”tar 6ver” en eller flera
andra fonder, s.k. absorption. Om en ny fond tillskapas medfér detta
stora administrativa och andra kostnader, t.ex. f6r 6ppnandet av
nya konton och godkinnande av fondbestimmelser, vilket kan und-
vikas vid absorption. Det finns ocks3 krav pa information till andels-
dgarna. Information infér en sammanliggning ska limnas direkt till
varje fondandelsigare. En sammanliggningen fir inte verkstillas
forrin tidigast tre manader frén Finansinspektionens godkidnnande.
P2 s vis far fondandelsigarna en mojlighet till att silja sina andelar.

I dag finns inga regler for sjilva forfarandet vid sammanliggning
av fonder.

Definitioner i kapitlet

Med fondférvaltare avses 1 detta kapitel de fondbolag och de for-
valtningsbolag som férvaltar en eller flera svenska virdepappers-
fonder. Med fondforetag avses foretag som har tillstind att driva
verksamhet enligt bestimmelserna i Europaparlamentets och ridets

*SOU 2002:104 s. 133.
® Prop. 1992/93:206 s. 24.
¢SOU 2002:104 s. 133.

212



SOU 2010:78

direktiv 2009/65/EG. Med fondforetag avses dven delfonder 1 ett
fondféretag.

5.2 De nya reglerna
5.2.1 Bakgrund till de nya reglerna

Bakgrunden till de nya reglerna om grinséverskridande fusioner av
fonder och fondféretag dr att EU-kommissionen anser att det finns
ett behov av att effektivisera den Europeiska fondmarknaden och
harmonisera nationella regler f6r fondfusioner.” Dirfér har det 1
UCITS IV-direktivet foreslagits bestimmelser om grinséverskri-
dande fusioner. Bestimmelser som ska underlitta forfarandet avse-
ende fusioner har ocksd inforts 1 direktivet.

Utredningen vill framhalla att dven sm3 fonder kan vara av gagn
fér konsumenten. Det finns mycket forskning som visar att avkast-
ningen efter avgifter tenderar att vara hogre 1 mindre fonder jim-
fort med storre, vilket skapar en stoérre nytta fér konsumenten.
Denna effekt uppstdr bl.a. som ett resultat av att det ir enklare att
omplacera ett mindre kapital i fonden jimfért med ett stort kapital,
dir marknadens likviditetsbegrinsningar kan skapa problem.

5.2.2 Tillatna typer av fusioner enligt UCITS IV-direktivet

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska dven i fortsitt-
ningen endast kunna godkinna fusioner av typerna kombination
och absorption.

Fusion ska kunna ske av fonder eller fondféretag som inte
har samma fondférvaltare.

En grinsoverskridande fusion ska iven kunna ske mellan en
kontraktsrittslig fond och ett associationsrittsligt fondféretag.

Forslagen genomfors genom dndring i 8 kap. 1§ LIF och
genom inférande av en ny paragraf 1 LIF, 8 kap. 17 §§.

7 Kommissionens vitbok om férbittrade ramar f6r den inre marknaden f&r investerings-
fonders. 7.
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Skdlen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

I direktivet beskrivs tre sitt att sammanligga fonder och fondfére-
tag. Tvd av dessa har sin motsvarighet i svensk lagstiftning, absorp-
tion och kombination.® I direktivet anges ytterligare en typ av fusion,
vilken inte ir tilliten i svensk ritt. Denna fusion innebir att det
overldtande fondforetaget fortsitter att existera tills skulderna har
reglerats, dven om det dverfor sina nettotillgdngar till en annan del-
fond i samma fondféretag, till ett fondféretag som parterna skapat
eller till ett annat, befintligt fondféretag eller en delfond inom ett
sddant fondféretag.” Ett EES-land behéver inte inféra bestim-
melser om alla tre typerna av fusioner som ir beskrivna i direktivet,
men varje EES-land méste erkinna overforingar av tillgingar som
foljd av de olika typerna av fusioner.™

Direktivet tilliter att en kontraktsrittslig fond fusioneras med
ett associationsrittsligt fondféretag.'’ Diremot behdver inget EES-
land inféra nya rittsliga former av fondféretag i sin nationella lag-
stiftning. "

Utredningens bedomning

Enligt direktivet ir det det éverldtande fondforetagets hemland som
godkinner fusionen, vilket innebir att den tredje 1 direktivet be-
skrivna typen av fusion med en svensk éverldtande fond inte skulle
kunna godkinnas av svensk tillsynsmyndighet utan betydande for-
indringar av gillande ritt. Sverige kan vilja att inf6ra detta fusions-
sitt men behover inte gora det. Aktiebolagslagen accepterar att tvd
eller flera aktiebolag gdr samman genom s.k. absorption eller kombi-
nation (23 kap. 1 § ABL). Ndgon annan typ av fusion ir inte tilliten
enligt ABL. Enligt utredningens uppfattning ir det olamphgt att i
fondlagstiftningen inféra en typ av fusion som inte accepteras i annan
associationsrittslig lagstiftning. Dirfér bor inga andra former av
fusion in absorption och kombination godtas i svensk fondlag-
stiftning.

8 Artikel 2.1 pioch iii direktiv 2009/65/EG.
? Artikel 2.1 p iii i direktiv 2009/65/EG .

10 Skal 28 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
' Skil 27 1 ingressen till direktiv 2009/65/EG.
12 Skil 27 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
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Diremot skulle inget hinder féreligga 1 svensk lagstiftning mot
att en fusion av annan typ genomférs, om en virdepappersfond ir
den &vertagande fonden, eftersom det ir den behériga myndig-
heten 1 det &verlitande fondféretagets hemland som beslutar om
fusionen och det landets lagstiftning dr avgdérande for vilka typer av
fusion som kan godkinnas.

Sverige kommer 1 fortsittningen ocksd att {3 acceptera en fusion
som sker mellan en svensk virdepappersfond och ett fondforetag
som dr ett associationsrittsligt fondforetag.

Enligt gillande ritt fr sammanliggning av fonder endast ske om
fonderna forvaltas av samma fondbolag. I direktivet finns det inte
angivet nigon sddan begrinsning. Det talas endast om att en fusion
kan ske med tvd fondféretag. Ett fondforetag kan vara en fond pa
kontraktsrittslig grund som forvaltas av ett férvaltningsbolag. Ett
fondféretag kan dven vara en fond pd associationsrittslig grund. En
sddan fond férvaltas antingen internt eller har en extern fondfér-
valtare som anlitats f6r uppdraget. En fusion kan ske mellan tvi fond-
foretag som bildats pd associationsrittslig grund och som forvaltas
av fondforetagen. Det dr en omstindighet som talar for att direk-
tivet tilliter fusioner dir virdepappersfonderna férvaltas av olika
fondbolag eller férvaltningsbolag. Utredningen tolkar dirfér direk-
tivet sd att en fusion kan ske mellan tvi fonder eller fondféretag
som har olika férvaltare.

5.2.3  Ska direktivets bestimmelser for gransoverskridande
fusioner gélla aven for inhemska fusioner?

Utredningens forslag: Bestimmelserna 1 LIF ska 1 huvudsak vara
desamma foér bdde inhemska och grinséverskridande fusioner.

Som inhemsk fusion avses sammanliggning mellan tv3 svenska
virdepappersfonder dir ingen av fonderna ir notifierad i ett annat
land eller dir en av fonderna ir notifierad 1 ett annat EES-land.

En grinsoverskridande fusion kan vara en fusion mellan en
virdepapperstond och ett fondféretag. En grinséverskridande
fusion kan dven vara en fusion mellan tvd virdepappersfonder
som bildar ett nytt fondféretag i ett annat EES-land.

Forslaget genomfors genom dndring av 8 kap. 1§ LIF och
genom inférande av tvd nya paragrafer 1 LIF, 8 kap. 17 och

18 §§.
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Skdlen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

Direktivet anger att en grinsdverskridande fusion kan vara antingen
en fusion av fondfdretag dir minst tvd fondféretag ir etablerade i
olika EES-linder eller en fusion av fondféretag som ir etablerade i
samma EES-land men dir féretagen avser att féra 6ver sina till-
gingar till ett nybildat fondféretag i ett annat EES-land."”

En inhemsk fusion definieras i direktivet som en fusion av fond-
foretag som ir etablerade 1 samma EES-land men dir dtminstone ett
av de inblandade fondféretagen har anmilts enligt artikel 93, dvs.
ett av fondféretagen marknadsfér andelar i ett annat EES-land. "

Direktivets regler giller for sdvil inhemska som grinséverskri-
dande fusioner. Sammanliggning av tvd virdepappersfonder som ir
etablerade 1 Sverige och dir fondférvaltarna inte marknadsfor fond-
andelar i ett annat EES-land regleras inte av direktivet utan enbart
genom den nationella lagstiftningen, s.k. nationell fusion.

Direktivet foreskriver ocksd att de nationella bestimmelserna
om fusioner inte ska f§ géra nigon &tskillnad mellan nationella och
grinsdverskridande fusioner.”

Utredningens bedémning

Direktivets nya bestimmelser om sammanliggning av virdepappers-
fonder innebir att det blir mycket littare dn 1 dag att ligga samman
fonder. Det ir endast formella kriterier som ska vara uppfyllda nir
Finansinspektionen ska godkinna en ansékan om fusion. Fondfér-
valtaren for den verldtande fonden ska ge in ett antal handlingar
till inspektionen, bl.a. de informationsblad som ska limnas till an-
delsigarna 1 de 6verlitande och 6vertagande fonderna. Dessa infor-
mationsblad ska godkinnas av de behoriga myndigheterna i de bida
fondernas hemlinder. Fondférvaltaren f6r den dvertagande fonden
eller det dvertagande fondféretaget ska dessutom ha anmiilt till den
behériga myndigheten i sitt hemland att denne vill silja fond-
andelar 1 Sverige och 1 de andra linder som den 6verlitande fonden
marknadsfér andelar. Ar dessa forutsittningar uppfyllda ska inspek-
tionen godkinna fusionen. Det krivs siledes inte nigon skilighets-

1 Artikel 2.1 q i direktiv 2009/65/EG.
" Artikel 2.1 r i direktiv 2009/65/EG.
15 Skil 28 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
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bedémning av inspektionen. Dessutom ska fonder med olika pla-
ceringsinriktningar kunna slis samman, vilket innebir att tv aktie-
fonder som ir inriktade pd olika branscher eller geografiska omriden
ska kunna slis thop. Dessutom kommer fusioner av fonder som
inte foérvaltas av samma fondbolag eller forvaltningsbolag att god-
kinnas.

Enligt utredningen kan en grinsoverskridande fusion vara en
fusion mellan en virdepappersfond och ett fondféretag. En grins-
overskridande fusion kan dven vara en fusion mellan tvd virdepap-
persfonder som bildar ett nytt fondféretag i ett annat EES-land.

Sverige ska senast den 1 juli 2011 ha genomfért UCITS IV-
direktivets bestimmelser om grinsoverskridande fusioner. Sverige
behéver diremot inte genomfoéra direktivets bestimmelser for
nationella fusioner av fonder. Fér nationella fusioner kan Sverige
vilja att ha kvar de nuvarande bestimmelserna.

Om det inte gors ndgon indring nir det giller reglerna for
nationella fusioner kommer det att bli littare f6r en virdepappers-
fond att fusionera med ett utlindskt fondféretag in med en svensk
virdepappersfond som inte notifierats ut till annat EES-land. Enligt
utredningens uppfattning ir det inte rimligt att ha tvd parallella
system dir bestimmelserna f6r en nationell fusion ir mer restrik-
tiva dn for grinsdverskridande och s.k. inhemska fusioner. Dess-
utom skulle bestimmelsen litt kunna kringgds genom bildandet av
ett utlindskt fondféretag med vilket de svenska virdepappers-
fonderna skulle kunna fusioneras, alternativt skulle det ricka med
att en av tvd virdepappersfonder notifierades ut f6r marknadsféring 1
annan medlemsstat for att dessa skulle kunna slds samman enligt
direktivets bestimmelser. Dessutom skulle det vara till nackdel for
de svenska virdepappersfonderna om de nuvarande bestimmel-
serna kvarstod. Utredningen férordar dirfér en enhetlig reglering,
dir bestimmelserna om grinséverskridande och inhemska fusioner
blir tillimpliga dven f6r nationella fusioner. Utredningen anser inte
att det finns anledning att goéra ndgon skillnad mellan en inhemsk
fusion 1 enlighet med direktivets definition och nationell fusion,
dvs. en sammanliggning mellan tvd svenska virdepappersfonder dir
ingen av fonderna ir notifierad i ett annat land. Bide inhemska och
nationella fusioner bér f6lja bestimmelserna f6r sammanliggning
av svenska virdepappersfonder.

Utredningens stillningstagande medfér att en sammanliggning
av samtliga kategorier av svenska virdepappersfonder ska ske enligt
tillimpliga bestimmelser om fusioner 1 UCITS IV-direktivet.
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For grinsoverskridande fusioner krivs vissa sirbestimmelser
som foéljer av UCITS IV-direktivet och som bl.a. rér ansékan om
grinsdverskridande fusion, komplettering av sidan ansékan, god-
kinnande av en grinsdverskridande fusion och fusionens rittsverk-
ningar. Utredningen féreslar att en bestimmelse infors 1 LIF dir det
framgdr vilka av bestimmelserna om inhemska fusioner som ska
gilla dven for grinsdverskridande fusioner.

5.2.4  Fusionsvederlag

Utredningens forslag: Bide vid grinsoverskridande och inhemska
fusioner ska fusionsvederlaget kunna bestd av andelar 1 den ver-
tagande fonden eller fondforetaget samt, 1 de fall det krivs for
fusionens genomférande, kontant ersittning pd hogst tio pro-
cent av andelarnas fondandelsvirde i den 6verltande fonden.
Forslaget genomférs genom dndring 1 8 kap. 2 § LIF.

Skélen for forslaget:

Fusionsvederlag kallas den ersittning som andelsigarna i den &ver-
litande fonden fir i samband med fusionen. D4 det i1 dag saknas lag-
regler om fusionsvederlag har frigorna fitt hanteras enligt den praxis
som utvecklats och som innebir att fusionsvederlaget till andels-
dgarna 1 den overlitande fonden endast fir bestd av andelar i den
dvertagande virdepappersfonden.

UCITS IV-direktivet foreskriver att fusionsvederlaget kan bestd
av andelar 1 det 6vertagande fondforetaget och i tillimpliga fall till-
sammans med en kontant utbetalning pd hégst tio procent av de
emitterade andelarnas fondandelsvirde.'® Ett av skilen hirtill dr att
det vid fusioner med associationsrittsliga fonder kan hinda att ut-
bytet av andelar inte gir jimnt upp. Dirfér méste det finnas mojlig-
het f6r det overtagande fondforetaget till en kontant utbetalning
till andelsigarna 1 det 6verldtande fondféretaget.

' Artikel 2.1 p i och ii i direktiv 2009/65/EG.
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Utredningens bedoémning

Genomforandet av direktivet innebir att Sverige kommer att tillita
grinsoverskridande fusioner, t.ex. en fusion med en 6verldtande
virdepappersfond och ett 6vertagande fondféretag. Med hinsyn till
vad direktivet féreskriver bor méjligheten till kontant ersittning for
fondandelar vid grinséverskridande fusioner dven finnas i svensk
lagstiftning.

Vid en inhemsk fusion mellan tv8 virdepappersfonder uppstdr
inte detta problem eftersom det gir att byta ut fondandelar i den
dverlitande fonden till fondandelar i den 6vertagande fonden. Att 1
de fallen bli erbjuden kontant ersittning skulle kunna ses som en
form av tvingsinlésen. Men det finns 1 dag vissa situationer dir det
dven vid en inhemsk fusion kan bli nédvindigt med bide utbyte av
fondandelar och kontant ersittning. Det ir nir bérshandlade fonder,
s.k. ETF:er, ingdr 1 fusionen (se nirmare om ETF:er 1 avsnitt 3.5.1).

Utredningen anser dirfor att det bdde vid grinséverskridande
och inhemska fusioner ska finnas mojlighet att som fusionsvederlag
erbjuda bide fondandelar och kontant ersittning. Det bor sdledes
framgd av lagtexten att, 1 de fall det krivs f6r genomférandet av
fusionen, ska fondandelsigarna i1 den overldtande fonden, férutom
fondandelar, kunna erbjudas kontant ersittning.

Den kontanta ersittningen enligt direktivet kan uppga till hogst
tio procent av fondandelsvirdet av den 6verlitande fonden. Enligt
utredningens mening boér denna grins dven gilla for inhemska
fusioner.

5.3 Ansokan om godkannande av fusion

5.3.1 Ansokan till Finansinspektionen

Utredningens forslag: Vid en inhemsk fusion ska ansékan om
fusion limnas in till Finansinspektionen, som ska godkinna fusio-
nen.

Om virdepappersfonden 1 en grinsoverskridande fusion ir den
overlitande fonden ska ansékan om fusion limnas till Finans-
inspektionen, som ger virdepappersfonden tillstdnd att delta i
fusionen.

Om inte en fullstindig ansékan limnats in vid en grinséver-
skridande fusion ska Finansinspektionen inom tio arbetsdagar
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frin det att ansdkan tagits emot begira att fondforvaltarna
kompletterar ansékan.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
bor f8 meddela foreskrifter om vilket sprik de bifogade hand-
lingarna till ansékan ska vara upprittade pd vid en grinséver-
skridande fusion.

Forslagen genomférs genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 8 kap. 3 och 19 §§, samt genom dndring 1 13 kap. 1 § LIF.

Skélen for forslaget: Enligt direktivet fir sammanliggning av fond-
foretag ske forst efter tillstdnd av behorig myndighet 1 det over-
litande fondforetagets hemland."” Om det &verldtande fondfére-
taget dr en svensk virdepappersfond ir det Finansinspektionen som
ska godkinna sammanliggningen av fonderna och fondféretagen
innan den genomférs. Motiveringen till att det ir myndigheten 1 det
overldtande fondféretagets hemland som prévar frigan om tillstind
till fusionen ir att direktivet vill ge tillfredsstillande skydd &t de
andelsigare som faktiskt byter fondféretag.” Denna bestimmelse
boér dirfér inféras 1 LIF.

Om det i fusionen deltar fler 6verlitande fondféretag som har
sitt hemvist i olika hemlinder krivs det godkinnande av varje
behérig myndighet 1 de 6verlitande fondféretagens hemlinder. En
sddan procedur férutsitter ett nira samarbete mellan de behériga
myndigheterna med bl.a. informationsutbyte."” Fér att skydda dven
andelsigarna 1 det 6vertagande fondféretaget ska den behoriga
myndigheten i dess hemland {8 kopior av ansékan om fusion.

Vid en fusion med fler éverlitande fonder och fondféretag inne-
bir det att flera behoriga myndigheter kommer att fatta beslut om
fonden eller fondforetaget far delta i fusionen. I ett sddant fall kan
Finansinspektionen inte ge tillstdnd till fusionen, eftersom det ir
beroende av att behériga myndigheterna 1 de andra ¢verlitande fond-
foretagens hemlinder ger tillstdnd till respektive fondforetag att delta 1
fusionen. Vid en grinséverskridande fusion fir Finansinspektionen
endast ge virdepappersfonden tillstdnd till att delta i fusionen.

En fusion kan ske genom att tvd fondfoéretag med hemvist i
samma land fusioneras genom att bilda ett nytt fondféretag som
ska ha hemvist i ett annat medlemsland.” Till exempel kan tv3

17 Artikel 39.1 1 direktiv 2009/65/EG.

'8 Skil 29 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
12 Skil 29 1 ingressen till direktiv 2009/65/EG.
2 Artikel 2.1 q ii i direktiv 2009/65/EG.
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danska fonder genom kombination vilja starta en svensk virde-
pappersfond. T ett sddant fall blir det den behériga myndigheten i
Danmark som ska fatta beslut om fusionen. Eftersom fonden ska
ha sitt hemvist i Sverige miste Finansinspektionen godkinna den
nybildade fondens fondbestimmelser. Den 6verlitande fonden maste
1 sin ansokan limna in bl.a. den 6vertagande fondens informations-
broschyr som ska inneh3lla fondens fondbestimmelser.”' T exemplet
innebir det att inspektionen miste ha godkint den nybildade fon-
dens fondbestimmelser innan ansékan om fusion kan limnas in till
den danska tillsynsmyndigheten.

Vid inhemsk fusion kommer det vara Finansinspektionen, s&-
som 1 dag, som ger tillstdnd till fusionen.

Ansékan om fusion och dvriga handlingar som ska ges in
till Finansinspektionen

Vilka handlingar som ska bifogas ansékan om fusion anges i arti-
kel 39.2 1 UCITS IV-direktivet.

Till ansékan om fusion ska fogas en gemensam fusionsplan,
vilken ska vara godkind av de berdrda fondférvaltarna eller fond-
forvaltare dd fonderna har gemensam fondférvaltare. Om den &ver-
tagande fonden 1 fusionen ir ett fondféretag ska fondférvaltaren av
den svenska virdepappersfonden ge in aktuella versioner av fond-
foretagets faktablad och informationsbroschyr. Fondférvaltarna
ska ocksd ge in de intyg som respektive férvaringsinstitut for
fonderna eller fondforetagen ska ha utfirdat och som beskrivs nir-
mare 1 kapitel 5.3.5. Den granskningsrapport som en revisor ska
uppritta ska bifogas ansokan. Slutligen ska sékanden dven ge in den
information som fondfdrvaltarna for de berérda fonderna och
eventuellt fondféretaget avser limna till andelsigarna.

Den information som bifogas en ansdkan ska tillhandahéllas pd
ett sitt som gor det mojligt for de behoriga myndigheterna 1 bade
det overldtande fondféretagets hemland och 1 det évertagande fond-
foretagets hemland att lisa den pd det officiella spriket eller ett av
de officiella spriken i linderna eller pi ett sprik som godkinns av
de behoriga myndigheterna.”

Det bor inforas en ny bestimmelse, 8 kap. 3 § LIF, som anger
vilka handlingar som ska bifogas ansékan. Finansinspektionen bér 1

2t Artikel 39.2 1 direktiv 2009/65/EG.
22 Artikel 39.2 1 direktiv 2009/65/EG.
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sina foreskrifter ange vilket sprik handlingarna som bifogas an-
sokan vid en grinsoverskridande fusion ska vara upprittade p4.
Foreskriftsritten 1 13 kap. LIF bor dirfor utvidgas till att omfatta
dven detta.

Inte fullstindigt ifylld ansékan

Om en ansokan vid en grinsoverskridande fusion inte ir fullstin-
digt ifylld eller en handling som ska bifogas ansékan inte limnats in
ska Finansinspektionen inom tio arbetsdagar frn det att ansokan
tagits emot begira att fondférvaltarna kompletterar ansékan.” Denna
bestimmelse bér inforas 1 lag och bara vara tillimplig vid grins-
dverskridande fusioner.

Inspektionens frist om 20 dagar for att avgora drendet riknas frin
den dag di ansokan formellt ir komplett, dvs. di ansékan ir full-
stindigt ifylld och alla handlingar som ska inges ir ingivna. (se av-
snitt 5.3.7)

5.3.2 Information till andelsagare

Utredningens forslag: Bide den overlitande och den évertagan-
de fonden ska limna information om fusionen till sina andels-
dgare. Endast de yttre ramarna {6r vad informationen till andels-
dgarna ska innehilla bor anges 1 lag.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
bér meddela nirmare foreskrifter om vilka uppgifter som ska
limnas 1 informationsbladet till andelsigarna, pd vilket sitt infor-
mationen ska limnas samt vad som ska bifogas informationen.

Information om fusion till andelsigare ir sddan information
som andelsigaren inte ska kunna avstd ifrin 1 enlighet med
4 kap. 12 § LIF.

Forslagen genomférs genom inférande av en ny paragraf 1 LIF,
8 kap. 7 §, samt genom dndringar i 4 kap. 12 § och 13 kap. 1 § LIF.

2 Artikel 39.5 1 direktiv 2009/65/EG.
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Skélen for forslaget: Enligt UCITS IV-direktivet ska fondférvaltarna
for de overldtande och 6vertagande fonderna och fondféretagen
limna information om fusionen till sina respektive andelsigare. Vid
fusion genom absorption kommer andelsigarna i den 6vertagande
fonden att {3 ett informationsblad om fusionen. Om det 1 stillet ir
friga om en fusion genom kombination si finns det inga andels-
dgare 1 den 6vertagande fonden. I sddant fall kommer endast andels-
dgarna 1 de 6verldtande fonderna att 3 ta del av ett informations-
blad.

Informationen som limnas till andelsigarna ska vara limplig och
rittvisande sd att andelsigarna kan gora vil underbyggda bedém-
ningar om forslagets effekter pd sina investeringar.

Vilken information som ska limnas till andelsigarna framgr av
artikel 43.3 1 UCITS IV-direktivet. Av informationen till andels-
dgarna ska framgd bakgrund och skilen till fusionen. Det ska dven
framgd vilka foljder som fusionen kan f3 f6r andelsigarna, bla. i
friga om eventuella visentliga skillnader 1 placeringsinriktning och
strategi, kostnader, férvintade resultat, regelbunden rapportering,
mojliga utspidningseffekter pd forvaltningsresultaten. D3 det ir
relevant ska det pd en framtridande plats i informationen finnas en
varning till investerarna att deras skattemissiga situation kan for-
indras till f6]jd av fusionen. Av informationen ska det ocksd fram-
g8 vilka sirskilda rittigheter som andelsigarna har i samband med
fusion, t.ex. ritten att begira att deras fondandelar inl6ses utan att
andra kostnader tas ut dn kostnader f6r avveckling av virdepappers-
innehavet eller att andelarna kan bytas ut. Vidare ska informationen
innehilla uppgift om sista dag di denna rittighet kan utdvas samt
om ritten att pd begiran {4 ett exemplar av revisorns rapport. Slut-
ligen ska relevanta uppgifter om férfarandet och det datum di
fusionen ska trida 1 kraft framgd av informationen. Ett exemplar av
den overtagande fondens eller det 6vertagande fondforetagets
faktablad ska ocksa bifogas.

Kommissionens direktiv 2010/44/EU innehéller fler detaljerade
bestimmelser om vilka uppgifter som informationen ska innehilla.”*
Av artikel 5 1 direktivet framgir bestimmelser om att en aktuell
version av det 6vertagande fondforetagets faktablad ska tillhanda-
hillas befintliga andelsigare i det 6verlitandet fondforetaget. Arti-
keln foreskriver dven att det 6vertagande fondféretagets faktablad
ska tillhandahillas befintliga andelsigare i det dvertagande fond-

24 Artikel 3-4 1 kommissionens direktiv 2010/44/EU.
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foretaget om faktabladet har dndrats 1 samband med den féreslagna
fusionen. Av artikel 7 i direktivet framgdr dven hur informationen
ska limnas till andelsigarna vid fusioner. Informationen kan limnas
antingen pi papper eller via ett varaktigt medium. Om informa-
tionen ska limnas genom ett varaktigt medium ska vissa villkor
vara uppfyllda.

Information ska limnas till andelsigarna férst efter det att Finans-
inspektionen, eller den behoriga myndigheten 1 det EES-land dir
det overlitande fondféretaget har sitt hemvist, har godkint fusio-
nen.” Informationen ska limnas minst 30 dagar fére den sista
dagen for att begira inlésen eller utbyte av fondandelar.

I kommissionens direktiv betonas att det dr viktigt att dven
investerare som efterfrigar information eller képer fondandelar
efter det datum d& informationen till andelsigarna skickats ut men
innan den dag d3 fusionen trider 1 kraft fir information om fusionen
och att de ocks3 fir den dvertagande fondens faktablad.”® Enligt ut-
redningens uppfattning omfattar fondférvaltarens skyldighet att
underritta fondens andelsigare ocksd en skyldighet for denne att
informera de investerare som tillkommer 1 tiden efter inspektionens
beslut och fram till dess indringen trider i kraft.

Information till svenska andelsigare i fondforetag

Om det fusionerade fondforetaget ir notifierat i ett annat EES-land
ska informationen till andelsigarna i det landet limnas pd det offi-
ciella spriket eller pd ett sprik som godkinns av detta lands myn-
digheter.” Fondféretaget som limnar informationen ska ansvara for
att dversittningen troget dterger innehillet 1 originaltexten. Enligt
férordningen (2004:75) om investeringsfonder fir Finansinspek-
tionen meddela féreskrifter om 6versittning till svenska spriket av
information som fondforetag och férvaltningsbolag limnar i Sverige.
Med stéd av detta bemyndigande kan inspektionen nirmare fore-
skriva 1 sina foreskrifter vilket spr@k informationen till de svenska
andelsigarna i de fusionerade fondforetagen ska dversittas till.

2 Artikel 43.2 1 direktiv 2009/65/EG.
26 Artikel 6 1 kommissionens direktiv 2010/44/EU.
27 Artikel 43.4 1 direktiv 2009/65/EG.
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Genomférande i svensk ritt

Utredningen foreslar att endast de yttre ramarna fér vad informa-
tionen till andelsigarna ska innehilla anges 1 lag. Det idr limpligare
att Finansinspektionen 1 sina féreskrifter nirmare anger vilka upp-
gifter informationen till andelsigarna ska innehilla. Inspektionen
bor vidare {3 foéreskriva hur informationen ska limnas till andels-
dgare samt vad som ska bifogas informationen. Inspektionen bor f3
ett uttryckligt bemyndigande for detta.

Forvaltarregistrerade fondandelar

Det ir obligatoriskt f6r fondférvaltarna att limna information om
fusionen till andelsigarna.”® 1 de fall fondandelarna ir forvaltar-
registrerade ska forvaltaren skyndsamt limna informationen vidare
till fondandelsigaren eller den som férvaltaren har antecknat 1 andels-
dgarens stille. Information om fusion av en fond ir sddan infor-
mation som andelsigaren inte ska ha mojlighet att avstd ifr@n. Det
forhillandet bor ocksd framgd av 4 kap. 12 § LIF. Utredningen har
iven foreslagit att andelsigarna inte ska kunna avstd viss information
som avser visentliga forindringar av fonden, se nirmare avsnitt 3.5.2.

5.3.3  Tillsynsmyndighetens bedomning av informationen
till andelsdgarna

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska vid en grinséver-
skridande fusion omedelbart limna 6ver kopior pd anséknings-
handlingarna till den behoriga myndigheten 1 det évertagande
fondforetagets hemland.

Vid en grinsoverskridande fusion med en 6verlitande svensk
virdepappersfond ska Finansinspektionen bedéma om det av in-
formationen till andelsigarna i fonden framgdr hur andelsigarna
paverkas av fusionen. Inspektionen ska ha mojlighet att skrift-
ligen begira att fondférvaltaren kompletterar sin information.

Vid en grinsoverskridande fusion med en évertagande svensk
virdepappersfond ska Finansinspektionen {4 kopior pd ansckan
om fusionen av den behériga myndigheten 1 fondféretagets hem-
land. Om inspektionen bedémer att det av informationen till

28 Artikel 43.1 1 direktiv 2009/65/EG.
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andelsigarna inte framgar hur andelsigarna kommer att paverkas
av fusionen kan inspektionen inom 15 arbetsdagar skriftligen be-
gira att virdepappersfondens fondférvaltare kompletterar infor-
mationen. Inspektionen ska informera den behériga myndigheten
1 fondforetagets hemland om en sddan 4tgird. Nir inspektionen
bedémer att informationen ir tillfredstillande ska inspektionen
underritta hemlandsmyndigheten om det. Det ska ske inom
20 arbetsdagar frin det inspektionen fitt kompletteringen.

Forslagen genomférs genom inforande av tre nya paragrafer i
LIF, 8 kap. 20-22 §§.

Skélen for forslaget:

Direktivets bestimmelser om éverlimnande av kopior
av handlingarna till annan myndighet

Nir fullstindig ansékan limnats in ska den behériga myndigheten
for det 6verldtande fondféretaget omedelbart dversinda kopior av
ans6kningshandlingarna till den behériga myndigheten i det ver-
tagande fondféretagets hemland.”

Utredningens bedomning

Vid en grinséverskridande fusion ska Finansinspektionen gora en
formell prévning av ansékan och de ingivna handlingarna. Samma
dag som fullstindiga ansokningshandlingar limnats in ska inspek-
tionen limna 6ver kopior av handlingarna till den behériga myndig-
heten i det andra EES-landet.

Vid fusion genom absorption kommer andelsigarna i det 6ver-
tagande fonden att 3 ett informationsblad om fusionen. Nir det ir
friga om en fusion genom kombination sd finns det inga andels-
dgare 1 den 6vertagande fonden. D3 ir det endast andelsigarna i de
dverlitande fonderna som kommer att f3 ta del av informations-
bladet. Det innebir att det vid en grinsdverskridande fusion genom
kombination inte finns ndgot informationsblad att granska fér den
behoériga myndigheten 1 det 6vertagande fondforetagets hemland.
Aven i sidana fall bér kopior av ansékningshandlingar 6versindas

2 Artikel 39.3 1 direktiv 2009/65/EG.
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till den behoriga myndigheten for att myndigheten ska fi kinne-
dom om den planerade fusionen.

Direktivets bestimmelser om myndighetens granskning
av informationen till andelsigarna

Bestimmelserna om tillsynsmyndighetens granskning av informa-
tionen till andelsigarna framgdr av artikel 39.3. Tillsynsmyndig-
heterna ska bl.a. bedéma p3 vilket sitt den féreslagna fusionen kan
komma att pdverka andelsigarna i1 fondforetagen. Detta krivs for
att myndigheterna ska kunna bedéma om limplig information kom-
mer att limnas till andelsigarna. Om tillsynsmyndigheten i det &ver-
litande fondforetagets hemland anser det nddvindigt kan den skrift-
ligen kriva att informationen till andelsigarna 1 det overlitande
fondforetaget ska fortydligas.

Om den behoriga myndigheten 1 det 6vertagande fondforetagets
hemland anser det nédvindigt kan myndigheten skriftligen kriva
att det 6vertagande fondféretaget kompletterar den information
som ska limnas till dessa andelsigare. En sidan begiran ska skickas
inom 15 arbetsdagar efter det att den behériga myndigheten mot-
tagit kopior av ansokningshandlingarna. I sddana fall ska den be-
hériga myndigheten underritta den behoriga myndigheten 1 det
overldtande fondféretagets hemland om att myndigheten har in-
vindningar. Den behoriga myndigheten ska inom 20 arbetsdagar
efter det att den fitt den indrade informationen, underritta den
behériga myndigheten 1 det overldtande fondféretagets hemland
om myndigheten anser att informationen till andelsigarna ir till-
fredstillande.

Utredningens bediémning avseende inhemska fusioner

Finansinspektionen ska bedéma om det av den information som
ska skickas ut till andelsigarna i den 6verlitande fonden och 1 den
dvertagande fonden klart framgr hur den féreslagna fusionen kom-
mer att pdverka andelsigarna. Om inspektionen bedémer att
informationen ir otillricklig kan inspektionen begira att fondfor-
valtaren kompletterar informationen si att det klart framgr av in-
formationen hur andelsigarna kommer att piverkas av fusionen. Att
en svensk myndighet kan begira komplettering och fértydligande
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av en handling giller redan 1 dag for myndigheters arbete med
irenden. Det behéver dirfor inte inféras ndgon ny lagbestimmelse
avseende eventuell begiran om fortydligande av informationen till
andelsidgarna i LIF.

Utredningens bedémning avseende grinsiverskridande fusioner
dér en virdepappersfond dr den dverldtande fonden

Finansinspektionen ska beddma om informationen till andelsigarna
1 den o6verlitande fonden beskriver effekterna av fusionen for andels-
dgarna. Om inspektionen anser att information bér indras har
inspektionen mojlighet att begira att fondférvaltaren kompletterar
informationen. Utredningen tolkar direktivet s att inspektionen
inte ska bedéma den information som ska ges till andelsidgarna i det
overtagande fondféretaget. Det ir tillsynsmyndigheten 1 fondfore-
tagets hemland som ska gora den bedéomningen. Detta medfér att
denna myndighet inte heller kommer att bedéma informationen till
andelsigarna i virdepappersfonden.

Den behoriga myndigheten 1 det &vertagande fondforetagets
hemland kommer att bedéma informationen till andelsigarna 1 det
dvertagande fondforetaget och kan inom 15 arbetsdagar frin det att
myndigheten fick kopiorna av ansokan skriftligen kriva att det
overtagande fondforetaget kompletterar den information som ska
limnas till andelsigarna. Myndigheten ska samtidigt underritta
Finansinspektionen om att den har invindningar mot fondfére-
tagets information till andelsigarna. Det ir viktigt att inspektionen
far denna information i och med att det ir inspektionen som ska ge
tillstdnd till att virdepappersfonden far delta i fusionen.

Direfter ska den behoriga myndigheten 1 det 6vertagande fond-
foretagets hemland till Finansinspektionen, inom 20 arbetsdagar frin
det myndigheten fitt kompletteringen, uttala sig om den komplet-
terande informationen till andelsigarna 1 det &vertagande foretaget
ar tillfredsstillande.

Med hinsyn till att inspektionen ska avgdra drendet inom
20 arbetsdagar frén det att en fullstindig ansokan limnats in gir
tidsfristerna som anges 1 direktivet inte thop. Om tillsynsmyndig-
heten 1 det 6vertagande fondféretaget den femtonde arbetsdagen
frin det att den fitt handlingarna begir att ett fondféretag ska
indra sin information kommer inspektionen inte kunna rikna med
att inom tidsfristen fi en underrittelse av tillsynsmyndigheten 1 det
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andra landet att denne bedémer att informationen ir tillrickligt
informativ. Utredningen kan hir bara konstatera att bestimmelser-
na 1 direktivet i detta avseende inte tycks koordinerade.

Utredningens bedomning avseende grinsiverskridande fusioner
dér en virdepappersfond dr den évertagande fonden

Om det 1 en grinsoverskridande fusion genom absorption ir en
svensk virdepappersfond som ir den 6vertagande fonden kommer
Finansinspektionen att {3 kopior av ansékningshandlingarna frén
den behoriga myndigheten 1 det 6verlitande fondféretagets hem-
land. Inspektionen kan skriftligen kriva att informationen till andels-
dgarna i fonden dndras om inspektionen beddmer att informationen
ir bristfillig. En sidan skriftlig begiran ska inspektionen skicka till
fondférvaltaren inom 15 arbetsdagar frén den dag inspektionen mot-
tog kopiorna av ansékningshandlingarna. Inspektionen ska direfter
direkt informera den behériga myndigheten i fondféretagets hem-
land om inspektionen anser att informationen ir bristfillig. Nir
inspektionen underrittats om den dndrade informationen ska inspek-
tionen inom 20 dagar uttala sig om den ir tillfredsstillande.

Genomférande i svensk ritt

Det bor framgd av LIF vilken bedémning Finansinspektionen ska
gora av fondférvaltarnas information till andelsigarna. Det bor dven
framgs att inspektionen vid grinséverskridande fusioner skriftligen
kan begira att fondférvaltarna f6r den 6verlitande virdepappers-
fonden ska komplettera informationen om inspektionen bedémer
att den ir bristfillig.

Av lagen ska ocksd framgd att inspektionen vid en grins-
overskridande fusion omedelbart ska limna éver kopior av ansok-
ningshandlingarna till den behériga myndigheten i det dvertagande
fondféretagets hemland.

Om det dr en dvertagande virdepappersfond i fusionen kommer
inspektionen att {3 kopior pd ansékningshandlingarna frn en myn-
dighet i ett annat EES-land. Det ska framg3 av lagen att inspektionen
1 ett sidant fall ska bedéma om informationsbladet dr informativt.
Inspektionen ska ha mgojlighet att inom 15 arbetsdagar frén det att
inspektionen fitt kopiorna begira att fondférvaltaren skriftligen
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kompletterar informationen. Det ska av lagen ocksd framgd att
inspektionen har en skyldighet att hilla den behériga myndigheten
i det 6verldtande fondféretagets hemland underrittad om att in-
spektionen skriftligen begirt komplettering av informationen samt
inspektionens bedémning av den dndrade informationen.

5.3.4  Fusionsplan

Utredningens forslag: Fondbolagen eller forvaltningsbolagen
som forvaltar de virdepappersfonder och fondféretag som avses
fusionera ska uppritta en gemensam fusionsplan.

Fusionsplanen ska innehilla uppgifter om

typ av fusion,

de fonder eller fondféretag som ingdr i fusionen,

bakgrund och skl till fusionen,

fusionens férvintade foljder for andelsigarna,

de kriterier som valts for virdering av tillgdngar och skulder

den dag berikning av utbytesférhillandet ska ske,

6. den metod som ska anvindas fér berikning av utbytesfor-
hillandet,

7. den dag d& fusionen ska trida i kraft, och

8. hur 6verforing av tillgingar och utbyte av andelar ska ske.

R e

Vid fusion genom kombination ska fusionsplanen idven innehilla
den nybildade 6vertagande fondens eller fondforetagets fond-
bestimmelser eller bolagsordning.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 8 kap. 4 §.

Skdlen for forslaget: En gemensam fusionsplan ska upprittas av fond-
forvaltarna av virdepappersfonderna och fondféretagen. I artikel 40
1 UCITS IV-direktivet anges vilket innehdll planen ska ha. Den ska
innehdlla uppgifter om vilken typ av fusion som ska genomféras
och ange vilka de berdrda fonderna eller fondféretagen ir. I planen
ska anges bakgrund och skil till den foreslagna fusionen samt de
torvintade foljderna av fusionen f6r andelsigarna 1 bide den over-
litande och den overtagande fonden eller fondféretaget. I planen
ska vidare anges de kriterier som valts f6r virdering av tillgdngar och
skulder den dag berikning av utbytesférhllandet i fusionen ska ske.
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Aven metoden for berikning av utbytesférhillandet ska anges i
planen. Slutligen ska det datum anges d3 fusionen planeras att trida
1 kraft samt hur 6verféring av tillgdngar och utbyte av andelar ska
ske. Med 6verforing av tillgdngar och utbyte av andelar avses att
virdepapper 6verfors frén en depd till en annan och att andelar 1
den fusionerade fonden byts till andelar i den nybildade fonden.
Om fusionen ir en s.k. kombination ska fusionsplanen ocksd inne-
hilla den nybildade 6vertagande fondens eller fondféretagets fond-
bestimmelser eller bolagsordning.

De behériga myndigheterna 1 EES-linderna fir inte kriva att
ytterligare uppgifter ska tas in i fusionsplanen.” Diremot kan fond-
forvaltarna for de 6verldtande och dvertagande fonderna eller fond-
foretagen komma Gverens om att ta in ytterligare uppgifter 1 fusions-
planen.”

Utredningen foresldr att det av lag framgdr vad fusionsplanen
ska innehilla.

5.3.5  Forvaringsinstitutets granskning av fusionsplanen

Utredningens forslag: Respektive forvaringsinstitut for de dver-
litande och &vertagande fonderna eller fondféretagen ska for
varje fond eller fondféretag intyga att vissa uppgifter i fusions-
planen 6verensstimmer med LIF, fondbestimmelser och fond-
foretagets bolagsordning.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 8 kap. 6 §.

Skilen for forslaget
Direktivets bestimmelser

For att sikerstilla en tredjepartskontroll av fusioner foreskriver
UCITS IV-direktivet att férvaringsinstituten foér vart och ett av
fondféretagen ska kontrollera att den gemensamma fusionsplanen
overensstimmer med de relevanta bestimmelserna 1 direktivet och
med fondféretagets fondbestimmelser eller bolagsordning.” I arti-

%0 Artikel 40.1 1 direktiv 2009/65/EG.
1 Artikel 40.2 i direktiv 2009/65/EG.
32 Skil 31 i ingressen till direktiv 2009/65/EG.
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kel 41 1 direktivet foreskrivs att férvaringsinstituten fér de bida
fusionerade fondfoéretagen ska kontrollera att vissa uppgifter i
fusionsplanen 6verensstimmer med kraven i direktivet och med
fondforetagens fondbestimmelser eller bolagsordningar.

Av artikel 39.2 ¢ framgdr att forklaringar av det 6verltande och
det dvertagande fondforetagets forvaringsinstitut ska bifogas ansékan
om fusion.

Utredningens bedémning och forslag

Utredningen foéreslr att det i lag ska framgd att respektive férva-

ringsinstitut ska uppritta ett intyg for varje fond eller fondféretag.

I intyget ska férvaringsinstitutet bekrifta att uppgifterna i fusions-

planen &verensstimmer med kraven i LIF, fondbestimmelser eller

eventuell bolagsordning. Intyget ska bifogas ansékan om fusionen.
De uppgifter som ska intygas ir:

typen av fusion som ska genomféras,

vilka fonder eller fondféretag som ingdr i fusionen,

den dag da fusionen ska trida i kraft, och

hur éverforing av tillgdngar och utbyte av andelar ska ske.

bl S

Méinga fusioner dir virdepappersfonder ingdr kommer att ske genom
att ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag ligger samman fonder
eller fondféretag som bolaget forvaltar. I de flesta fall har fond-
forvaltaren ett och samma férvaringsinstitut f6r sina fonder. I sidana
fall kommer endast ett intyg for de bdda fusionerande fonderna att
ges in till Finansinspektionen.

5.3.6  Granskningsrapport fran revisor

Utredningens forslag: En revisor ska granska

1. de kriterier som valts for virdering av tillgdngar och skulder
den dag berikning av utbytesférhillandet ska ske,

2. hur den kontanta betalningen per andel har beriknats, och

3. den metod som ska anvindas foér berikning av utbytesfor-

hillandet.

Efter att fusionen har tritt 1 kraft ska revisorn ge in uppgifter
om det faktiska utbytesférhéllandet som tillimpats.
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Granskningsrapporten kan upprittas av en auktoriserad eller
godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Revisorn i
antingen de 6verlitande eller 6vertagande fonderna eller fond-
foretagen kan utfora granskningen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
ska fi meddela foreskrifter om vilket sprik granskningsrappor-
ten ska dversittas till.

Andelsigarna ska pd begiran kostnadsfritt f8 6versint ett
exemplar av rapporten.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i LIF,
8 kap. 8 §.

Skélen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

For att sikerstilla en kontroll av en tredje part av fusionen fore-
skriver direktivet att lagen 1 det 6verldtande fondféretagets hemland
ska ge antingen ett férvaringsinstitut eller en oberoende revisor i
uppdrag att uppritta en rapport for de fondféretag som berors av
fusionen med granskning av

1. de kriterier som valts for virdering av tillgdngar och skulder
den dag berikning av utbytesférhillandet ska ske,

2. hur den kontanta betalningen per andel har beriknats, och

3. den metod som ska anvindas f6r berikning av utbytesforhil-
landet samt dven det faktiska utbytesférhdllandet som faststillts
vid tidpunkten f6r berikning av detta.”

For att begrinsa kostnaderna vid grinsoverskridande fusioner bor
det vara méjligt att uppritta en enda rapport fér alla berérda fond-
foretag.™

En revisor 1 antingen det 6verlitande fondféretaget eller 1 det
dvertagande fondforetaget kan utses att uppritta granskningsrap-
porten.”

Andelsigarna 1 de fusionerade fondféretagen och de behériga
myndigheterna 1 de fusionerade fondféretagens hemlinder ska pd

3 Skil 31 och artikel 42.1 i direktiv 2009/65/EG.
3 Skil 31 till direktiv 2009/65/EG.
% Artikel 42.2 1 direktiv 2009/65/EG.
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begiran kostnadsfritt fi dversint ett exemplar av revisorns eller
forvaringsinstitutets rapport.>

Utredningens bedémning och forslag

Utredningen tolkar direktivets bestimmelse s att medlemsstaten
kan vilja om ett férvaringsinstitutet eller en oberoende revisor ska
granska de 1 artikeln nimnda uppgifterna och uppritta en gransk-
ningsrapport.”” Utredningen férordar att det ska vara en oberoende
revisor som upprittar rapporten. Att lita en revisor se dver upp-
gifter infér en fusion dverensstimmer med férfarandet vid fusion 1
aktiebolag och limpar sig siledes vil for svenska forhillanden.

Att en oberoende revisor ska granska vissa punkter i fusions-
planen innebir att Finansinspektionen inte lingre ska behova granska
dessa punkter 1 fusionsplanen.

Av direktivet framgdr att granskningen ska ske bl.a. av det fak-
tiska utbytesforhillandet vid tidpunkten f6r berikning av utbytes-
forhdllandet. Utredningen kan hir konstatera att det faktiska ut-
bytesforhdllandet kan faststillas férst di fusionen verkstillts. En-
ligt utredningens mening ska bestimmelserna om granskningsrap-
porten 1 direktivet tolkas pd det sittet att en granskningsrapport
ska ges in till Finansinspektionen innan inspektionen fattar beslut
om fusionen. Granskningsrapporten kommer d& inte innehélla upp-
gifter om det faktiska utbytesférhillandet, eftersom det inte gir att
faststilla forrin vid tidpunkten for fusionens ikrafttridande. Det ir
emellertid viktigt att granskningsrapporten ges in fore inspektionens
beslut s3 att rapporten kan bli en del av inspektionens beslutsunder-
lag. Efter fusionens ikrafttridande ska revisorn ge in uppgifterna om
det faktiska utbytesférhillandet till inspektionen.

Enligt 23 kap. 12 § ABL ska en revisor som ska granska en fusions-
plan vid fusion mellan tvd aktiebolag vara en auktoriserad eller god-
kind revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Enligt utredningens
mening ir det limpligt att ha motsvarande krav pd den revisor som
ska granska fusionsplanen. Det bor dirfor vara en auktoriserad eller
godkind revisor eller ett registrerat revisionsbolag som upprittar
rapporten.

Det framgér av direktivet att nigon av revisorerna i den Sver-
litande eller 6vertagande fonden eller fondforetaget ska kunna utses

3 Artikel 42.3 i direktiv 2009/65/EG.
%7 Artikel 42.1 1 direktiv 2009/65/EG.
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att uppritta gransknmgsrapporten Utredmngen uppfattar direktivets
bestimmelse pd s& sitt att en revisor i antingen den 6verlitande
eller den 6vertagande fonden kan uppritta granskningsrapporten.
Sverige har 1 denna friga ingen mojlighet att besluta att det ska vara
revisorn 1 den §verlitande fonden som ska uppritta gransknings-
rapporten. Aven om det ir revisorn i det 6vertagande fondforetaget
som upprittar granskningsrapporten ska den inges till Finans-
inspektionen.

For att inspektionen ska kunna bedéma rapporten ir det viktigt
att rapporten ir versatt till ett sprdk som gor att inspektionen litt
kan tillgodogora sig rapporten. Inspektionen bor limpligen i sina
foreskrifter nirmare foreskriva vilket sprak granskningsrapporten
ska vara oversatt till. Foreskriftsritten 1 13 kap. LIF bor dirfor
utvidgas till att omfatta vilket sprik granskningsrapporten ska vara
dversatt till.

Andelsigarna, Finansinspektionen och eventuellt den behériga
myndigheten 1 det fusionerade fondféretagets hemland ska pi
begiran kostnadsfritt {8 dversint ett exemplar av rapporten.

Direktivets bestimmelser om en granskningsrapport bér inféras
1 LIF. Inspektionen kan redan i dag begira in de handlingar den vill
ha av de fonder och fondféretag som dr verksamma 1 Sverige (10 kap.
3 § LIF). Det behover av lagbestimmelsen endast framgd att an-
delsigarna ska pd begiran fi ett exemplar av rapporten.

5.3.7 Godkiannande av fusion

Utredningens forslag: Vid inhemsk fusion ska Finansinspek-
tionen godkinna en fusion mellan virdepappersfonder om

1. fusionen uppfyller de krav som anges i1 8 kap. 3, 4, 6 och
8 §§ LIF,

2. den 6vertagande fonden ir anmild enligt 2 kap. 15b § LIF 1
de linder dir den &verlitande fonden marknadsfér fond-
andelar, och

3. Finansinspektionen bedémer att informationen till andels-
dgarna ir tillfredsstillande.

Vid en grinséverskridande fusion ska Finansinspektionen ge till-
stand till att den 6verltande virdepappersfonden fir delta 1 en
fusion om
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4. fusionen uppfyller de krav som anges 1 8 kap. 4, 6, 8 och
19 § LIF,

5. Finansinspektionen och behérig myndighet i évertagande
fondféretags hemland beddmer att informationen till andels-
dgarna ir tillfredsstillande, och

3. a) den 6vertagande fonden ir anmild enligt 2 kap. 15 b §

LIF i de linder dir den o6verlitande fonden marknadsfor
fondandelar, eller

b) det 6vertagande fondféretaget har anmile till behorig
myndighet 1 sitt hemland att féretaget vill marknadsféra an-
delar 1 foretaget 1 Sverige och 1 de 6vriga linder inom EES
dir den 6verlitande virdepappersfonden marknadsfor andelar.

Finansinspektionen ska senast 20 dagar efter att fullstindiga
ansokningshandlingar kommit in meddela s6kanden sitt beslut.
Finansinspektionen ska ocksd underritta behérig myndighet
1 det dvertagande fondforetagets hemland om sitt beslut.
Forslagen genomférs genom inférande av tva nya paragrafer i
LIF, 8 kap. 9 och 23 §§.

Skélen for forslaget: Av artikel 39.4 1 UCITS IV-direktivet framgdr
nir godkinnande till den foreslagna fusionen ska ges. De nya
bestimmelserna om godkinnande av fusion och godkinnande att {3
delta 1 en grinsoverskridande fusion fér virdepappersfonder inne-
bir att Finansinspektionens prévning inte blir lika materiellt ingd-
ende som 1 dag.

En forsta forutsittning f6r att 8 delta 1 en grinséverskridande
fusion ir att de krav som stills upp i 8 kap. LIF ir uppfyllda. Fond-
forvaltaren ska bl.a. ha gett in en fusionsplan, intyg frin férvarings-
institut, den &vertagande fondens fondbestimmelser eller bolags-
ordning samt en granskningsrapport av en revisor.

For det andra krivs att den 6vertagande fonden, 1 enlighet med
den av utredningen nu féreslagna 2 kap. 15 b § LIF, eller fondfére-
taget dr anmild f6r marknadsféring av andelar 1 samtliga de EES-
linder dir den overldtande virdepappersfonden har sitt hemvist
eller marknadsfér fondandelar. Nir t.ex. tvd virdepappersfonder
ska fusioneras och den 6verlitande fonden ir notifierad i1 Tyskland
krivs att den 6vertagande fonden anmils {6r notifiering 1 Tyskland.
Ar den évertagande fonden redan notifierad i Tyskland krivs ingen
ytterligare notifiering dir. Anmilan om marknadsféring i annat EES-
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land ska ha skett vid den tidpunkt di Finansinspektionen prévar
fusionsansékan.

Slutligen krivs att Finansinspektionen och den behériga myndig-
heten 1 det &vertagande fondféretagets hemland bedémt att infor-
mationen till andelsigarna ir tillfredsstillande. Den behoriga myndig-
heten 1 det 6vertagande fondféretagets hemland har 15 arbetsdagar
pd sig, frin det att myndigheten fick kopiorna p& ansékningshand-
lingarna, att bedéma om den anser att informationen ir tillricklig.
Anser myndigheten att informationen ir otillricklig ska den begira
komplettering samt underritta inspektionen om att indring begirts.
Efter det att myndigheten fitt den dndrade informationen har myn-
digheten 20 arbetsdagar pd sig att meddela inspektionen om den
anser att informationen ir tillfredstillande.

Finansinspektionen ska inom 20 arbetsdagar efter att en full-
stindig ansdkan getts in underritta fondférvaltaren f6r den 6ver-
litande fonden om fusionen har godkints eller inte.”® Ansékan ir
att anse som fullstindig di alla handlingar som ska ges in till inspek-
tionen ir ingivna och att alla erforderliga uppgifter finns 1 ansékan
s& att inspektionen kan fatta beslut i drendet. Inspektionen ska ocksd
underritta behorig myndighet 1 det 6vertagande fondféretagets
hemland om sitt beslut.

Vid en inhemsk fusion ska Finansinspektionen besluta om att
godkinna fusionen. For att enhetliga bestimmelser ska gilla for
bide inhemska och grinséverskridande fusioner ska inspektionen
meddela beslut inom 20 arbetsdagar efter det att en fullstindig
ans6kan limnats in.

De kriterier som ska vara uppfyllda fér godkinnande av in-
hemska fusioner av virdepappersfonder ir i stort desamma som fér
grinsoverskridande fusioner. Godkinnandet ska ges om de krav
som stills upp 1 8 kap. LIF ir uppfyllda. Fondférvaltaren ska bl.a. ha
limnat in fusionsplan, intyg frin forvaringsinstitutet samt revisorns
granskningsrapport. Dirutéver krivs att den dvertagande fonden, i
enlighet med den av utredningen nu féreslagna 2 kap. 15 b § LIF, ir
anmild f6r marknadsfoéring av andelar i samtliga de EES-linder dir
den 6verldtande virdepappersfonden marknadsfér fondandelar efter
anmilan enligt nu foéreslagna 2 kap. 15 b § LIF. Slutligen krivs att
inspektionen bedémer att informationen till andelsigarna ir till-
fredsstillande.

38 Artikel 39.5 i direktiv 2009/65/EG.
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Vid en inhemsk fusion genom kombination krivs att Finans-
inspektionen, férutom att proéva fusionsansékan, dven tar stillning
till den nybildade fondens fondbestimmelser. Enligt utredningens
uppfattning bér ansékan om fusion d& ocksd innehilla en ansékan
om godkinnande av fondbestimmelser. Forst d& inspektionen god-
kint fondbestimmelserna kan inspektionen ta stillning till ansékan
om fusion.

5.4 Andelsagarnas ratt att 16sa in eller byta ut
sina fondandelar

Utredningens forslag: Andelsigarna i1 de fusionerade fonderna
ska ha ritt att {4 sina andelar inlésta utan att andra kostnader tas
ut dn kostnader f6r avveckling av virdepappersinnehavet. Om
det ir mojligt ska andelségarna dven ha ritt att byta ut sina
fondandelar mot andelar 1 en annan virdepappersfond eller ett
annat fondfoéretag med liknande placeringsinriktning som den
befintliga fonden och férvaltas, direkt eller genom uppdrag, av
samma fondbolag eller férvaltningsbolag som den befintliga
fonden eller av en fondférvaltare som direkt eller indirekt har
samma ledning eller igare som det fondbolag eller férvaltnings-
bolag som férvaltar den befintliga fonden.

Andelsigarna ska ha ritt att 16sa in eller byta ut andelar 1
minst 30 dagar. Tidsfristen ska bérja 16pa nir fondférvaltaren
limnat informationen om fusionen till andelsigarna och ska
upphora fem arbetsdagar fére dagen for berikning av utbytes-
forhallandet.

Forslagen genomférs genom inférande av en ny paragraf i

LIF, 8 kap. 108§.

Skélen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

Enligt artikel 45.1 1 UCITS IV-direktivet har andelsigarna i de bida
fusionerade fondféretagen ritt att begira att deras andelar ska
inlosas eller, om det dr méjligt, bytas ut mot andelar 1 ett annat
fondforetag som har liknande placeringsinriktning som det befint-
liga fondféretaget och som férvaltas av samma foérvaltningsbolag
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eller av ett annat bolag tll vilket férvaltningsbolaget ir kopplat via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll eller genom en bety-
dande direkt eller indirekt dgarandel. Andelsigarna ska alltid ha
minst 30 dagar pd sig att 16sa in eller byta ut sina andelar.”” Tids-
fristen riknas frin den dag informationen till andelsigarna limnas
och upphér senast fem arbetsdagar fére den dag dd berikningen av
utbytesforhdllandet genomfors. *

Av artikel 45.1 1 UCITS IV-direktivet framgar att fondféretaget
inte fir ta ut andra avgifter vid inldsen dn vad som motsvarar av-
vecklingskostnaderna.

Utredningens forslag

Andelsigarna ska vid en fusion ha ritt att i l6sa in sina fond-
andelar utan att andra kostnader tas ut dn kostnader f6r avveckling
av virdepappersinnehavet. Under vissa férutsittningar ska andels-
dgarna dven ha ritt att fi byta ut sina fondandelar. Vid utbyte av
fondandelar kommer andelsigaren férst att & lsa in sina fond-
andelar f6r att sedan byta till nya fondandelar i en annan fond.
Viljer andelsigaren att 3 byta sina fondandelar fir ingen kopavgift
tas ut vid bytet till de nya andelarna.

Byte av andelar kan endast ske mot andelar 1 en annan virde-
pappersfond eller ett annat fondféretag med liknande placerings-
inriktning som den befintliga fonden och som forvaltas, direkt eller
genom uppdrag, av samma fondbolag eller férvaltningsbolag som
den befintliga fonden eller av en fondférvaltare som direkt eller
indirekt har samma ledning eller dgare som det fondbolag eller for-
valtningsbolag som férvaltar den befintliga fonden.

I Sverige tillimpas i dag inte mojligheten att byta ut andelar vid
en fusion. UCITS IV-direktivet foreskriver att medlemsstaterna i
sin lagstiftning ska ge andelsigarna mojlighet till utbyte av andelar.
Med hinsyn hirtll bor Sverige inféra méjlighet till utbyte av
fondandelar sdvitt avser grinséverskridande fusioner. En mojlighet
till utbyte av fondandelar i stillet f6r att bara kunna 16sa in fond-
andelar fir enligt utredningen anses som positivt f6r andelsigarna.
En sidan mojlighet bor dven erbjudas andelsigare i en inhemsk
fusion.

3 Artikel 43.2 1 direktiv 2009/65/EG.
40 Artikel 45.1 1 direktiv 2009/65/EG.
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Vid inlésen av andelar fir fondférvaltaren inte ta ut ndgon annan
avgift av andelsidgarna in de som behéver tas ut for att ticka avveck-
lingskostnaderna. Med avvecklingskostnader avses kostnader som
foljer direkt av att fonden miste avyttra virdepapper som t.ex.
notakostnader.

De nimnda bestimmelserna 1 UCITS IV-direktivet om inlésen
av fondandelar och utbyte av fondandelar ska inféras i LIF. Det ska
av lagbestimmelsen framgd under vilken tidsperiod andelsigarna
har méjlighet till att 16sa in fondandelar, utan att andra kostnader
tas ut dn kostnader foér avveckling av virdepappersinnehavet, samt
byta ut fondandelarna.

5.5 Senarelaggning av forsaljning eller inlésen
av fondandelar

Utredningens forslag: Finansinspektionen fir, efter ansékan av
fondforvaltaren eller 1 annat fall, besluta att fondférvaltaren vid
fusion senareligger forsiljning och inlésen av fondandelar, om
det ir motiverat med hinsyn till andelsigarnas intressen.

Om fondandelar marknadsférs 1 annat EES-land ska Finans-
inspektionen meddela sitt beslut till de behériga myndigheterna
1 de linder dir fondandelar marknadsférs. Fondforvaltaren ska
underritta andelsigarna om inspektionens beslut om senareligg-
ningen.

Fondférvaltaren ska, sedan orsakerna till senareliggningen
har upphért, anmila detta till Finansinspektionen.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 8 kap. 11 §.

Skiélen for forslaget:
Direktivets bestdmmelser

Av artikel 45.2 1 UCITS IV-direktivet framgér att medlemsstaterna
far tillita att den behoriga myndigheten vid fusioner kan kriva eller
medge att teckning eller inlésen av andelar tillfilligt avbryts om ett
sddant avbrott dr motiverat av hinsyn till skyddet fér andelsigarna.
Av artikeln framgdr att denna bestimmelse inte ska paverka be-
stimmelsen om andelsigarnas ritt till utbyte av andelar eller inlsen
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av andelar utan att andra kostnader tas ut in kostnader f6r avveck-
ling av virdepappersinnehavet.

Utredningens forslag

Utredningen foresldr i avsnitt 7.3 1 betinkandet att bestimmelsen i
4 kap. 13 § forsta stycket sista meningen LIF ska tas bort och att
nya bestimmelser ska inféras genom 4 kap. 13 a och 13 b §§ LIF.
De foreslagna bestimmelserna innebir att ett fondbolag eller for-
valtningsbolag fir, i undantagsfall nir omstindigheterna s& kriver,
och d& uppskovet ir motiverat med hinsyn till andelsigarnas intresse,
under viss tid senareligga forsiljning och inldsen av andelar. Den
nya bestimmelsen ger dven Finansinspektionen méjlighet att be-
sluta att en fond under viss tid ska senareligga forsiljning och inlésen
av andelar, om det ir 1 andelsigarnas eller allminhetens intresse.

En fusion ir oftast inte ett sddant undantagsfall som avses i den
foreslagna 4 kap. 13 a § LIF och som motiverar en senareliggning
av forsiljning och inlésen av fondandelar. Det kan indd uppstd
situationer dir det kan finnas anledning f6r Finansinspektionen att
medge eller kriva senareliggande av férsiljning och inlésen av
fondandelar med anledning av en fusion. Med hinsyn till att den
foreslagna 4 kap. 13 a och 13 b §§ LIF inte ticker den situation som
regleras 1 artikel 45.2 foreslir utredningen att en sirskild bestim-
melse infors om detta i 8 kap. 11 § LIF.

Utredningens férslag innebir att fondforvaltaren tar emot kun-
dernas order men de verkstills forst vid en senare tidpunkt. Kriteriet
for senareliggandet dr att det dr motiverat av hinsyn till skyddet
av andelsigarna. Det ir Finansinspektionen som ska fatta beslut om
att medge att fondens fondférvaltare senareligger f6rsiljning eller
inlésen av fondandelar. Fondférvaltaren médste dd inge en ansdkan
till inspektionen om att f3 senareligga forsiljning eller inlésen av
fondandelar.

Finansinspektionen ska ocksd ha mojlighet att besluta att en
virdepappersfond som ir pd vig att fusionera tillfilligt ska senare-
ligga forsiljning och inlésen av fondandelar om det ir motiverat
med hinsyn till skyddet av andelsigarna.

Ett fondbolag eller ett foérvaltningsbolag som forvaltar virde-
pappersfonden kan ha anmalt till Finansinspektionen att bolaget
vill marknadsféra andelar 1 annat EES-land. Med hinsyn till att in-
spektionen ska fatta beslut angdende fondforvaltarens ansékan om
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att senareligga forsiljning eller inlésen av fondandelar ska inspek-
tionen meddela de behériga myndigheterna i de linder dir fond-
andelar marknadsférs om sitt beslut.

Fondférvaltaren ska underritta andelsigarna om Finansinspek-
tionens beslut om senareliggandet.

Fondférvaltaren ska, sedan orsakerna till senareliggningen har
upphort, anmila detta till Finansinspektionen.

Moijligheten att senareligga forsiljning och inlésen av andelar
ska inte pdverka andelsigarnas ritt att begira utbyte av andelar eller
inlosen av fondandelar utan att andra kostnader tas ut in kostnader
for avveckling av virdepappersinnehavet.

Diremot innebir bestimmelsen en avvikelse frin huvudregeln om
ritten till omedelbar inlésen av andelar. Om andelsigaren under
den angivna 30 dagars perioden begir att f 16sa in sin fondandel
och fonden vid den tidpunkten har tillfilligt senarelagt inlésen av
andel kommer andelsigarens begiran att behandlas nir fonden
oppnas igen. Denna ritt till inl¢sen kvarstdr dven om 30 dagars
perioden gitt till inda nir fonden 6ppnar.

5.6 Undantag fran vissa begransningsregler
i 5 kap. LIF

Utredningens forslag: Finansinspektionen ska for den over-
tagande virdepappersfonden vid fusioner {3 tillita avvikelse fran
de villkor som anges 1 5 kap. 6-8, 11, 14, 16, 21 eller 22 §§ LIF
eller frin fondbestimmelserna under hégst sex manader frin det
att fusionen trider i kraft.

Forslaget genomférs genom dndring 1 5 kap. 24 § LIF.

Skélen for forslaget: Artikel 39.6 UCITS IV-direktivet foreskriver
att medlemsstaterna fir, i enlighet med artikel 57.1 andra stycket,
medge undantag frin artiklarna 52-55 f6r évertagande fondforetag.

Artikel 57.1 andra stycket i direktivet motsvarar 5 kap. 24 § LIF.
Enligt denna paragraf fir Finansinspektionen besluta att avvikelse
far ske frin vissa begrinsningsregler 1 5 kap. LIF under sex minader
frén det att verksamheten pabdrjats. Detta under férutsittning att
fonden har en limplig férdelning av sina placeringar med hinsyn
till den riskspridning som ir férenad med fondens placerings-
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inriktning enligt fondbestimmelserna.*" Bakgrunden till denna be-
stimmelse ir att det kan vara svirt f6r nystartade fonder att hilla
sig inom de begrinsningsregler som riknas upp 1 5 kap. 24 § LIF och
samtidigt fatta vettiga och ekonomiskt riktiga investeringsbeslut.
Det finns dirfor praktiska skil att tilldta tillfilliga avvikelser.

Bestimmelsen 1 5 kap. 24 § LIF blir direkt tillimplig i den situa-
tionen di tvd fonder tas 6ver av en nybildad fond, s.k. kombina-
tion. Finansinspektionen fir i sidant fall besluta att undantag far
ske frdn vissa begrinsningsregler i 5 kap. LIF under sex ménader
frin det verksamheten pabdrjas 1 den nya fusionerade fonden.

Utredningen anser att det dr motiverat att Finansinspektionen,
dven nir det giller befintliga fonder som fusioneras, ska kunna
bevilja undantag frin placeringsbegrinsningarna 1 5 kap. eller frin
fondbestimmelserna. Liksom nir det giller nystartade fonder giller
detta under forutsittning att fonden har en limplig férdelning av
sina placeringar med hinsyn till den riskspridning som ir férenad
med fondens placeringsinriktning enligt fondbestimmelserna. Vidare
krivs att undantaget kan motiveras av hinsyn till andelsigarnas
gemensamma intresse.

Utredningen har i avsnitt 3.6 foreslagit att ett nytt andra stycke
infors 1 5 kap. 24 § LIF, dir det framgdr att Finansinspektionen far
for en virdepappersfond, i samband med att inspektionen godkinner
indringar av fondbestimmelser, tillita avvikelse frin de villkor som
anges 1 5 kap. 6-8, 11, 14, 16, 21 eller 22 §§ LIF eller frin fond-
bestimmelserna under hogst sex ménader frin det att dndringarna
av fondbestimmelserna bérjar tillimpas.

Utredningen foreslir att det 1 den foreslagna bestimmelsen i
5 kap. 24 § LIF tilliggs att avvikelse frin begrinsningsreglerna i
bestimmelsen eller frin fondbestimmelserna kan medges fér den
overtagande fonden vid fusion. Det ska dven framgd av bestimmel-
sen att avvikelsen ska kunna medges under sex manader frin det att
fusionen tritt i kraft.

! Prop. 2002/03:150 s. 322.
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5.7 Administrativa kostnader

Utredningens forslag: Administrativa kostnader som uppkom-
mer 1 samband med foérberedandet och genomférandet av en
fusion ska inte belasta de fonder som ingér i fusionen eller fon-
dernas andelsigare.

Forslaget genomférs genom inférande av en ny paragraf i LIF,
8 kap. 12 §.

Skélen for forslaget: Av artikel 46 1 UCITS IV-direktivet framgar att
inga administrativa kostnader eller konsultarvoden 1 samband med
forberedandet och genomférandet av en fusion ska belasta de fon-
der som ingdr i fusionen eller fondernas andelsigare.

Fondbolagen kan i1 dag endast ticka kostnader for konsulter m.m.
genom uttag av forvaltningsavgift. Andelsigarna fir hirigenom visser-
ligen vara med och betala dessa kostnader men endast indirekt
genom foérvaltningsavgiften. Fordelen med denna ordning ir bla.
att det tydligt framgdr for andelsigaren vilka kostnader som ir for-
knippade med fondsparandet. Om ett fondbolag héjer forvalt-
ningsavgiften i en fond krivs enligt Finansinspektionens praxis att
andelsigarna ocksd underrittas om det. Enligt utredningens upp-
fattning motiverar regelns betydelse att frigan regleras i lag s3 att
det tydligt framgdr att administrativa kostnader i samband med
forberedandet och genomférandet av en fusion inte direkt fir be-
lasta de fusionerade fonderna eller andelsigarna i de fonder som
ingdr i fusionen.

5.8 Fusionens rattsverkningar

Utredningens forslag: Nir en fusion ir avslutad ska foljande
rittsverkningar intrida:

1. Den 6verldtande virdepappersfondens eller det 6verldtande
fondforetagets samtliga tillgdngar och skulder ska overforas
till den o6vertagande virdepappersfonden eller det &verta-
gande fondforetaget.

2. Andelsigarna i den 6verldtande fonden eller det 6verldtande
fondféretaget blir andelsigare i den évertagande fonden eller
det 6vertagande fondforetaget.
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3. Den 6verlitande fonden eller det ¢verldtande fondforetaget
upphor att existera nir fusionen trider 1 kraft.
4. Vid kombination: den évertagande virdepappersfonden anses

bildad.

Rittsverkningarna f6r fusionen intrider tidigast tre minader
efter Finansinspektionens godkinnande av fusionen. Om det
overtagande fondforetaget har sitt hemvist 1 ett annat EES-land,
intrider rittsverkningarna vid den tidpunkt som har faststillts i
lagstiftningen i den staten. Om den &vertagande fonden har
hemvist 1 Sverige giller svenska bestimmelser.

Fondférvaltarna som foérvaltar virdepappersfonderna eller
fondforetagen ska faststilla tidpunkten fér berikning av utbytes-
forhillandet mellan fondandelarna samt tidpunkt fér berikning
av fondandelsvirdet for kontanta betalningar enligt 8 kap. 2 §
LIF. Tidpunkten ska faststillas till en dag som intriffar fére den
dag d& fusionen trider i kraft.

Forslaget genomfoérs genom inférande av tre nya paragrafer i
LIF, 8 kap. 5, 13 och 24 §§.

Skdlen for forslaget:

De riittsverkningar som intrider vid fusion

I artikel 48 1 UCITS IV-direktivet regleras rittsverkningarna av

fusioner.

Vid fusion genom absorption ska féljande rittsverkningar in-

trida:

a.

Den 6verlitande fondens eller det ¢verlitande fondforetagets
samtliga tillgdngar och skulder ska ¢verféras till den Gverta-
gande fonden eller det dvertagande fondforetaget.
Andelsigarna i den &verlitande fonden eller det verlitande
fondféretaget blir andelsigare 1 den évertagande fonden eller
det 6vertagande fondféretaget.

Den overldtande fonden eller det 6verlitande fondféretaget
upphor att existera nir fusionen trider 1 kraft.
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Vid fusion genom kombination ska f6ljande rittsverkningar intrida.

a. Den o6verldtande fondens eller det éverldtande fondforetagets
samtliga tillgdngar och skulder ska &verféras till den nya fon-
den eller det nya fondforetaget.

b. Andelsigarna i den overlitande fonden eller det verldtande
fondforetaget blir andelsigare 1 den nybildade fonden eller i det
nybildade fondféretaget.

c. Den overldtande fonden eller det overlitande fondféretaget
upphér att existera nir fusionen trider 1 kraft.

I artikeln anges vidare att det dverlitande fondforetagets samtliga
tillgdngar och skulder ska 6verforas till det 6vertagande fondfére-
taget eller, i tillimpliga fall, det 6vertagande fondforetagets for-
varingsinstitut. Detta behover inte framgd av bestimmelsen 1 LIF.
Vad som behéver framga ir att vid fusionen kommer den 6verldtan-
de fondens tillgdngar och skulder att 6vergd till den Gvertagande
fonden.

De ovan beskrivna rittsverkningarna vid kombination och
absorption bor inféras 1 dttonde kapitlet 1 LIF.

Tidpunkten ndr fusionens rittsverkningsverkningar trider i kraft

I artikel 47 1 UCITS IV-direktivet finns bestimmelser om vid
vilken tidpunkt fusionens rittsverkningar ska trida i kraft.

Vid inhemska fusioner avgors detta enligt direktivet av den
nationella lagstiftningen. Vid vilken tidpunkt en grinséverskri-
dande fusion trider 1 kraft avgdrs enligt direktivet av lagstiftningen
i det land dir det dvertagande fondforetaget har sitt hemvist.

Enligt nu gillande 8 kap. 1 § LIF fir en sammanliggning av fon-
der verkstillas tidigast tre minader frin dagen fér Finansinspek-
tionens beslut. Denna bestimmelse bor enligt utredningens mening
fortsitta att gilla for inhemska fusioner. Om den 6vertagande
fonden 1 en grinsoverskridande fusion har sitt hemvist 1 Sverige,
ska svenska bestimmelser tillimpas. Enligt utredningens uppfattning
bér den gillande bestimmelsen dven bli tillimplig vid en grins-
overskridande fusion, vilket innebir att fusionen fir trida 1 kraft
tidigast tre mnader efter att den behériga myndigheten i det 6ver-
litande fondforetagets hemland har godkint fusionen. Forslagen
infors 1 8 kap. 13 och 24 §§ LIF.
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Tidpunkten for nér berikning av utbytesforbillandet
mellan fondandelar ska intrida samt tidpunkt for berikning
av fondandelsvirdet for kontanta betalningar

I artikel 47 1 UCITS IV-direktivet finns dven bestimmelser om vid
vilken tidpunkt berikningen av utbytesférhillandet mellan andelarna
1 fondforetagen ska faststillas samt 1 tillimpliga fall nir tidpunkt
for berikning av fondandelsvirdet vid kontanta betalningar ska fast-
stillas. Det finns inte nigon uttrycklig bestimmelse 1 LIF om vid
vilken tidpunkt berikningen av utbytesférhillandet mellan andelarna
i fonderna ska ske.

I normalfallet intriffar aldrig datumet f6r verkstillandet av sam-
manliggningen av fonder samma dag som dagen d3 utbytesforhil-
landet bestimts. I praktiken gir det till s3 att fondbolaget inleder
fusionen med att stinga den 6verldtande fonden, som ska uppgd i en
annan fond, ndgon dag innan sjilva sammanliggningen for att kunna
forbereda fonden for fusionen. Med hinsyn ull att férutsittning-
arna for fusioner kan variera bor fondférvaltaren sjilv kunna besluta
vilket datum som utbytesférhdllandet mellan fondandelar och fond-
andelsvirdet fér kontanta betalningar ska faststillas. Datumet ska
infalla fére det datum d& fusionen trider 1 kraft. Denna nya bestim-
melse bor inforas 1 8 kap. 5 § LIF.

5.9 Offentliggorande av fusionen

Utredningens f6rslag: En fusion ska offentliggéras. Ett offent-
liggdrande av fusionen kan ske genom publicering pd fondbolagens
eller férvaltningsbolagens elektroniska hemsidor.

Om det ir en 6vertagande virdepappersfond i en grinséver-
skridande fusion ska tidpunkten fér fusionen offentliggoras pd
fondbolagets eller forvaltningsbolagets elektroniska hemsidor.

Fondforvaltaren ska anmila fusionens ikrafttridande till
Finansinspektionen och till den till den behériga myndigheten 1
fondforetagets hemland.

Forslaget genomfors genom inférande av tvd nya paragrafer i

LIF, 8 kap. 15 och 25 §§.
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Skdlen for forslaget:
Direktivets bestimmelser

Artikeln 47.2 UCITS IV-direktivet innehdller vissa nirmare be-
stimmelser om offentliggérande av fusionen. Det foreskrivs att
offentliggérandet av fusionens ikrafttridande ska ske pd limpliga
sitt enligt vad som féreskrivs i lagstiftningen 1 den &vertagande
fondens hemland. Artikeln féreskriver dven att fusionens ikraft-
tridande ska anmilas till de behériga myndigheterna i1 de fusio-
nerade fondernas eller fondféretagens hemlinder.

Utredningens forslag

Enligt gillande ritt ska fondbolaget som forvaltar de fusionerade
fonderna underritta andelsigarna 1 fonderna om sammanliggningen
av fonderna och Finansinspektionens beslut. Denna information
till andelsigarna om fusionen ska dven finnas att tillgd hos fond-
bolaget och férvaringsinstitutet.*” Det finns i LIF inga ytterligare
bestimmelser om hur ett offentliggérande av en fusion ska ske.

Enligt utredningens mening bér offentliggérandet av fusionen
kunna ske genom publicering pd fondbolagens eller férvaltnings-
bolagens elektroniska hemsidor.

Om det dr en 6vertagande virdepappersfond i en grinséverskri-
dande fusion ska tidpunkten fér fusionen offentliggéras pd fond-
bolagets eller férvaltningsbolagets elektroniska hemsidor.

Fondférvaltarna ska ocksd anmila fusionens ikrafttridande till
Finansinspektionen och till den behoriga myndigheten 1 fondfére-
tagets hemland.

Bestimmelserna om offentliggérande av fusionen och anmil-
ningsplikten till tillsynsmyndigheten om fusionens ikrafttridande
boér fortydligas 1 LIF.

28 kap. 1 § tredje stycket LIF.
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5.10 Ogiltighet

Utredningens forslag: En fusion som har tritt i kraft fir inte
forklaras ogiltig.

Forslaget genomfors genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 8 kap. 14 §.

Skélen for forslaget: 1 artikel 47.3 1 UCITS IV-direktivet anges att
en fusion som har tritt 1 kraft inte fir férklaras ogiltig. Bestimmel-
sen medger inte att en fusion ogiltigférklaras nir rittsverkningarna
av fusionen vil har intritt. Vid vilken tidpunkt rittsverkningarna
intrider avgors 1 enlighet med lagen 1 det land dir den 6vertagande
fonden eller fondforetaget har sitt hemvist. Nir det giller en fusion
med en svensk dvertagande fond intrider rittsverkningarna tidigast
tre ménader efter den behoriga myndighetens beslut att godkinna
fusionen.

Det bér inféras en bestimmelse 1 LIF om att en fusion som har
tritt 1 kraft inte far forklaras ogiltig.

5.11 Intyg

Utredningens forslag: Fondbolaget eller férvaltningsbolaget
som forvaltar den 6vertagande virdepappersfonden ska intyga
for sitt forvaringsinstitut att dverféringen av tillgdngar och skul-
der har slutforts.

Forslaget genomfors genom inférande av en ny paragraf i
LIF, 8 kap. 16 §.

Skélen for forslaget: 1 artikel 48.4 1 UCITS IV-direktivet foreskrivs
att det 6vertagande fondféretagets férvaltningsbolag ska intyga for
det 6vertagande fondféretagets forvaringsinstitut att dverféringen
av tillgdngar och skulder har slutférts. Detta innebir att om det ir
en Overtagande virdepappersfond 1 fusionen ska dess fondbolag
eller férvaltningsbolag intyga for sitt férvaringsinstitut att éver-
féringen av tillgdngar och skulder slutforts.

Bestimmelsen om sddant intyg till den &vertagande fondens
férvaringsinstitut bor inféras 1 LIF.

249



	Fondverksamhet över gränserna, Genomförande av UCITS IV-direktivet SOU 2010:78
	Till statsrådet Peter Norman
	Innehåll
	Förkortningar
	Sammanfattning
	Författningsförslag
	1 Bakgrund
	1.1 UCITS-direktivet
	1.2 Den svenska lagstiftningen
	1.3 UCITS IV-direktivet

	2 Gränsöverskridande fondförvaltning (förvaltningsbolagspass)
	2.1 Gällande rätt
	2.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet
	2.3 Definitionen av fondföretags hemland
	2.4 Svenska bolags (fondbolags) förvaltning av utländska fonder (fondföretag)
	2.5 Förvaltningsbolags förvaltning av värdepappersfonder

	3 Fondbestämmelser och information till andelsägare
	3.1 Gällande rätt
	3.2 Ändring av fondbestämmelser
	3.3 Handläggningstid för ärenden som avser fondbestämmelser 
	3.4 Information till andelsägare och inlösen av fondandelar
	3.5 Information till andelsägare med förvaltarregistrerade fondandelar 
	3.6 Undantag från vissa begränsningsregleri 5 kap. LIF

	4 Mottagarfonder och matarfonder
	4.1 Gällande rätt
	4.2 Nya regler i UCITS IV-direktivet
	4.3 Bestämmelser om matarfonden 
	4.4 Matarfondens totala exponeringar som hänför sig till derivatinstrument 
	4.5 Bestämmelser för mottagarfonden
	4.6 Ansökan om att placera medel i en mottagarfond eller i ett mottagarfondföretag
	4.7 Tillstånd till placering av medel i en mottagarfond eller ett mottagarfondföretag
	4.8 Fondförvaltarens för matarfonden ansvar gentemot sina andelsägare
	4.9 Avtal mellan fondförvaltarna som förvaltar matarfonden och mottagarfonden
	4.10 Förvaringsinstitut
	4.11 Revisorer
	4.12 En värdepappersfonds omvandling från matarfond till en värdepappersfond som inte omfattas av 5 a kap. LIF
	4.13 Market timing
	4.14 Senareläggning av försäljning och inlösen av fondandelar
	4.15 Matarfondens informationsbroschyr
	4.16 Avgift och ekonomisk ersättning
	4.17 Uppgiftsskyldighet för fondförvaltaren för mottagarfonden
	4.18 Finansinspektionens informationsskyldighet
	4.19 Följder av att mottagarfonden eller mottagarfondföretaget upplöses eller går i likvidation
	4.20 Följder av att mottagarfonden eller mottagarfondföretaget fusioneras eller delas 

	5 Fusioner 
	5.1 Gällande rätt
	5.2 De nya reglerna
	5.3 Ansökan om godkännande av fusion
	5.4 Andelsägarnas rätt att lösa in eller byta ut sina fondandelar
	5.5 Senareläggning av försäljning eller inlösen av fondandelar 
	5.6 Undantag från vissa begränsningsregler i 5 kap. LIF
	5.7 Administrativa kostnader 
	5.8 Fusionens rättsverkningar 
	5.9 Offentliggörande av fusionen 
	5.10 Ogiltighet
	5.11 Intyg




