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EM Us intakter och kostnader

Forord

EMU-utredningen Fi 1995:17 tillsattes i oktober 1995 for att
utreda konsekvenserna av en eventuell svensk anslutning till den

tredje etappen gy den ekonomiska och monetiara unionen EMU.

Utredningen gav ett antal utlandska och svenska experter i uppdrag
att Utarbeta sarskilda  underlagsrapporter till  utredningen, vilka
redovisas i separata bilagor till betankandet. ~Rapporterna har i vissa
fall syftat till att ge en sammanfattande bild o6ver forskningslaget

viktiga ~omraden, i andra fall till att djupare analysera centrala
fragestaliningar dar utredningen bedomt att det funnits behov 4,
ytterligare  studier. For slutsatser och rekommendationer i bilagorna

svarar forfattarna  sjalva.

Denna rapport till utredningen  har forfattats 5, Jacques Mélitz.  Han

ar medlem 4, forskningsavdelningen vid Centre de Recherche g
Economie gt Statistique CREST INSEE i Paris och professor i
nationalekonomi vid Institute des Etudes Politiques och Ecole
Supérieure de Commerce de Paris. Mélitz huvudsakliga forsknings-
omrade &r internationell  makroekonomi. Den engelska versionen gy
rapporten  kommer  att publiceras i Ekonomiska Réadets tidskrift

Swedish Economic  Policy Review 1997:2.

Stockholm  ijuni 1997

Lars Calmfors
Ordférande

Christina  Nordh Berntsson
Sekreterare






EM Us intakter och kostnader

Sammanfattning

Denna rapport granskar och bedomer de empiriska belaggen
avseende kostnader for och intdkter 5, den europeiska  monetara
unionen EMU. Den forsta delen behandlar dels intdkterna 5y
minskade  transaktionskostnader, farre rékneenheter och mindre
véxelkursosakerhet, dels kostnaderna for forlorad inhemsk kontroll

over seignoraget. Nasta del behandlar reaktionerna chocker och
sarskilier de empiriska  belaggen o, chockerna  respektive  reaktio-
nerna dessa. | diskussionen betonas skillnaden mellan anpassning
mot en ny jamvikt och Stabilisering for att aterga till en ursprunglig

jamvikt. | utvarderingen hévdas det att argumenten mot EMU har
Overdrivits.  Stabiliserings- och anpassningsmekanismerna i Europa
ar inte s& svaga som de ibland beskrivs.  Dessutom bekraftar  inte de
empiriska  resultaten uppfattningen att EMUs penningpolitik skulle
bli samre an nationell sjalvstandig  penningpolitik. Det finns g viss
sannolikhet ~ for o battre penningpolittk ~ och g, viss sannolikhet  for
en samre bortsett frén frdgor om permanent inflation.  Argumenta-

tionen mot EMU har alltsd till stor del sin grund i riskaversion.

Graden g, riskaversion méaste emellertid vara tillrécklig for att
uppvaga de sékra mikroekonomiska intdkterna 5, EMU.

Forfattarenvill, utan att géra dessaansvariga,tacka Tamim Bayoumi. Harry Flam,
Charles Goodhart och Paul Masson for vérdefulla kommentarer.

H 17-1323
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EMUs intdkter och kostnader

1 Inledning

Vad kan empiriska bevis ge oss for ledning oy, Kkostnader for och
intakter  frAn den europeiska monetara unionen EMU L&t mig for
enkelhetens skull anta att EMU innebér o enda valuta, g, enda
centralbank  och avsaknad ,, intern véxelkurs. Enligt denna defini-

tion &r Belgien-Luxemburg inte gn monetar union. P& gamma Sétt
kommer jag att dra g skarp grans mellan EMU och andra slags
konstruktioner med fast véxelkurs. Det finns emellertid ingenting
sddant gom en "Odterkalleligen" fast vaxelkurs; véxelkurser &r till for

att andras. Luxemburg Overvdgde att inte folja den belgiska francen
vid ett tillfalle i bérjan 5, 1980-talet. Jag kommer ait behandla EMU
som mer Stabilt &n ett system med fasta véxelkurser, eftersom  ett
uttrdde yr EMU ygre detsamma gom att aterinféra o, véxelkurs — och
en separat valuta. Flera monetara unioner har uppldsts forr, men i
frAga om de fall goy &r forenliga med min mycket strikta definition

som utesluter alla ggy gy Cohens 1993 intressanta exempel  har
upploésningen  uteslutande  berott att epn Suveran stat har delats. En
union har aldrig upplésts 5, endast penningpolitiska skal. Natur-

ligtvis kan EMU ygra ett undantag och jag kommer &ven att under-
sbka den mdjligheten mot Slutet 5, diskusisonen.

Forutom  att identifiera  EMU gom en monetar union i dess
striktaste mening, kommer jag att bortse fran alla potentiella fordelar
som systemet kan medféra gepnom att understodja g inre marknad.
Jag kommer slutligen att bortse frdn trovérdighetsaspekter. Det finns
battre satt att skapa trovardighet — fér penningpolitiken an att ge upp
den egna valutan. Om EMU inte &r bra i sig, bdr ett land inte delta
endast 4, detta skal. Trovardighetsaspekter kan naturligtvis bli
avgorande om andra o direkta intdkter 5, EMU inte klart
overvager kostnaderna. Men jag kommer inte att analysera detta.

Det gnses allmant i litteraturen o EMU att de potentiella  intak-
terna gy en monetar union framfér allt hanfor sig ftill situationer d&
ekonomin  &r ijamvikt, medan de potentiella  kostnaderna  huvud-
sakligen ror reaktionerna  pd chocker da ekonomin inte &r ijamvikt.
Jag anvander ggmma Struktur for att organisera min diskussion g
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amnet. Nista kapitel diskuterar effekterna da ekonomin ar i jamvikt
och de tre foljande kapitlen hanterar effekterna av chocker. Avsnitt
6 analyserar kostnaderna for och intikterna frain EMU.
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2 Effekterna av EMU da
ekonomin ar i jamvikt

2.1 Transaktionskostnader, multipla
rakneenheter och vaxelkursosékerhet

En enda valuta leder till g permanent  minskning av transaktions-
kostnaderna, farre rakneenheter och eliminering av en del g, véxel-
kursosakerheten. Europeiska  kommissionen skattade i sin rapport
One Market, One Money resursbesparingen  hérav i g, monetar union
bestdende 4, de tolv d&varande medlemmarna i Europeiska gemen-
skapen EG-I2. Kommissionens rapport skilier mellan besparingar
i bankservice till hushéll och foretag, & gng sidan, och, & andra sidan,
besparingar ~ for icke bankdrivande  foretag s k "in-house". | fraga
om de forstnamnda  besparingarna  baserar kommissionen sin skatt-
ning detaljerad  information om handel inom EG, valutafaktu-

reringspraxis ~ och skillnaden mellan kop- och salikurs. | frdga o, de
sistnamnda  besparingarna = gomy minskade problem med att handha
olika valutor, registrering 5, flera rakneenheter och kursrisksakring

anvander kommissionen  enkatundersokningar. Utifrdn  detta omfatt-
ande material skattas vinsten till omkring 0,4 procent gy BNP for
EG-12. Vinsten skulle bli avsevart mindre for Frankrike, Tyskland,

Italien och Storbritannien, vika redan A&tnjuter fordelara med gp
enda valuta over ett ganska stort ekonomiskt omrade. L&ander med
outvecklade finansiella system skulle vinna er att ha g enda
valuta, eftersom skillnaden mellan kop- och sélikurs i s& fall skulle
minska. Séledes skattas vinsten till endast 0, till 0,2 procent gy BNP
for de fyra stora EU-landerna  och till omkring 0,9 procent gy BNP
for de ovriga. Dessa siffror skulle naturligtvis behdvajusteras upp

Sc European Tommission 1990.

11
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eller ned i héndelse 5, en monetar union med farre eller fler an tolv
medlemmar

Sett i ett storre perspektiv  ar dessa skattningar  sannolikt laga,
eftersom de bygger antagandet att banksektorn i unionen kommer
att krympa i ggmma Utstrdckning  gomy Valutaverksamheten. Med
andra Ord forutsatter analysen att det endast ska ske g, omférdelning
av resurserna fran bankvasendet  till andra aktiviteter. Om den
mikroekonomiska effektivitetshojningen som en gemensam Valuta
medfor i stallet skulle hdja I6nsamheten inom  banksektorn, ar
estimaten i underkant. Den fdrenkling det innebar att rédkna i gp
valuta borde i sig leda till 6kad Utrikeshandel i finansiella tillgangar
séval gom i varor Och tianster, vilket isin tur borde o6ka efterfragan

EU-bankernas  tjanster. Dessutom vet att finansiella  portfoljer

kannetecknas 5, Overvikt i inhemska placeringar. Denna Overvikt  &r
mycket storre an vad gom kan forklaras 5y att man foredrar  konsum-
tion 5y inhemska gy i kombination med awvvikelser  frdn kop-
kraftsparitet. Om overvikten beror att man foredrar den egna
valutan, borde portféljinvesteringar i EMU innehdlla fler EMU-
emitterade  vardepapper i forhdllande  till vardepapper fr&n  utom-

stdende lander. Delvis skulle den darmed okade lénsamheten  inom
banksektorn  6ka det aggregerade utbudet.

Oom antar att banksektorn bibehdller sin nuvarande andel av den
totala inkomsten i EMU, ©kar valfardsvinsten ytterligare. Utdver de
namnda 0,4 procenten gy BNP _ gom d&r relaterade till indragna bank-
tignster  erhdlls g valfardsvinst grund 5, forbattrad  resursallo-
kering. Aven denna bor delas upp bland medlemmarna ett satt
som Star i proportion till den finansiella sektorns storlek i respektive
land, sa att fordelningen ay Vvinster blir merjamlik.

EMU medf6ér ocksd vinster iform 4, e forenkling o, affarsbe-
sluten  nar antalet rékneenheter valutor och véxelkursrisken
minskar.  Dessa kan ,gry betydande &ven gy de &r nastan omdjliga
att kvantifiera. Forenklingen av beslutsfattandet forklarar  sannolikt
i viss man néringslivets positiva  instéllning tll EMU  gomy det
rapporterades gy, i One Market, One Money. Samma faktor forklarar
férmodligen  ocks& varfor egna foretagare och foretagsledare har gp
mer Positiv  instéllining till EMU &an andra yrkesgrupper, vilket
Eurobarometer regelbundet  rapporterar om.

ZMan kan hévda att vinsten med g, monetérunion inte borde inkludera framstegen
pa det finansiella omrédet bland gemenskapens fattigare medlemmar, eftersom
denna vinst skulle uppst& oberoende gy en S&dan union. | synnerhet éverskattar
rapporten formodligen vinsten for Spanien, \ 5,5 finansiella utveckling nzstan natt
de hogsta nivaerna inom EG-12.
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Minskad  véxelkursosékerhet ar forenlig med att gyron ViSar en
storre variation i forhdllande  till tredje lands valutor &n vad tidigare
EU-valutor  gjort. Anta att manniskor har o, tendens att skydda sina
positioner nar de gar frAn amerikanska dollar till tyska mark genom
att ocksd placera i franska franc. Om véxelkursen mellan mark och
franc skulle forsvinna till forman  for euron, kan eyrons Vvaxelkurs
gentemot dollarn  bli per volati  &n dollarns  kurs mot séval tyska
mark gom franska franc. Detta beror emellertid att vaxelkursen
mellan franska franc och tyska mark kan variera. Givet att denna
sisthémnda  osédkerhet eliminerats, kommer g gemensam valuta anda
att minska den totala risken. Fler valutor medfér i allménhet okad
risk, eftersom det med varje valuta uppstdr o mojlighet for
sjalvstandig  penningpolitk ~ och det globala utbudet och den globala
efterfragan pengar delas upp fler valutor.

Kan minskad véxelkursosékerhet i EMU ge intakter utover de
som erhalls till foljd av att man inte behdver gardera sig mot vaxel-
kursrisk Denna frdga uppkommer delvis pd& grund 4, den begran-
sade framgdngen med att visa att fasta véxelkurser  framjar ekono-
misk aktivitet  genom Minskad vaxelkursrisk Ett system med fasta
vaxelkurser behdver emellertid inte minska véaxelkursrisken, utan
endast &ndra sannolikhetsférdelningen for forvantade framtida véxel-
kursférandringar. Fasta vaxelkurser ror sig diskontinuerligt. Har
vaxelkursrisken verkligen — minskat oy, en véxelkurs med gp Viss
sannolikhet forblir ~ fast och med g gnnan Sannoliknet  forandras
Svaret fragan beror dessa sannolikheter, storleken de for-
véantade forandringarna, tiden mellan foérandringarna och investe-
rarnas  Uppfattning om Olika sannolikhetsférdehiingar. Inom gp
monetar union finns det ingen vaxelkursosékerhet. Dessutom  &tfoljs
fasta vaxelkurser  ofta g, Valutaregleringar, vilket kan forklara de
negativa effekterna Utrikeshandel  och investeringar. En monetar
union kraver inga valutaregleringar.

3SeEdison Melvin 1990 och Tavlas 1994.
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2.2  Skattekonsekvenser

Nar lander ger upp sina nationella  valutor ggr de upp kontrollen  gver

seignorage  gom en Kalla till  skatteintékter. Regeringen  kan inte
langre ©Oka sina inkomster genom att ta upp icke-rantebarande lan. |
EMU  skulle  Europeiska  centralbanken kontrollera seignorage-

inkomsterna genom  ait reglera tillvaxttakten fér penningmangden

och faststalla kassakrav. Nar gn | slutet 5, 1980-talet for forsta
géngen s&g EMU gom en Mojlighet forefoll  den forlorade  kontrollen

Gver seignoraget grq ett stort problem for flera EU-lander, eftersom
en del 5, dem fortfarande 5, starkt beroende 5, s&dana inkomster.
| dag har dessa inkomster mindre betydelse. Det ar férmodligen

viktigare  att det skapats gp, samsyn kring att man | stallet kan minska
bade inflationstakten och kassakravens snedvridande  effekter

| den forsta kolumnen i tabell | visas seignorageinkomsterna hos
EG-12 for 1990. | de tva foljande  kolumnerna visas skattade
Seignorageinkomster for 1990 och 1994 regressionsekvation nederst
i tabellen. Tabellen innehdller ocksd de data for inflation och
kassakrav gom ligger till grund for skattningarna i kolumn 2 och
Seignorageinkomster omkring | procent gy BNP eller lagre &r
sdlunda ganska vanliga i EU | Grekland och Italien finns fort-

farande viss o for minskade Seignorageinkomster medan Portugals
oro &r snabbt avtagande. N&r det géller de 6vriga EU-medlemmarna
behover de knappast rékna med lagre Seignorageinkomster i EMU.

I Imfr Masson  Taylor 1993.
5Mycket gy informationen kommer fr&n Spahn1993.
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Tabell Seignorage
Land Seignoragc, Skattat Kassakrav Ersatt-  Inflation

procent av seignorage. ning

BNP procent ay BNP

Halvars-
skiftet Slutet gy

1990 1990 1994 1988 1994 1980-90 1990 1994

| 2 3 4 5 6 7 8 9
AT 45-85 9 nej 3,3 3,0
BE 0,75 0,30 0,15 0 0 R 45 3,5 2,4
DK 0,46 050 0,21 (e} 0 R 58 2,6 2,0
DE 0,86 0,40 0,23 6,6-12,1 5 nej 2,9 2.7 2,7
GR 2,33 2.69 2,12 75 9 18,5 20,3 10,9
F1 R 2 nej 6,2 11
FR 0,55 0,76 0,26 5 1 nej 6,3 3,4 1,7
1E 0,58 1,17 0,50 10 3 7,8 3,4 2,4
1T 1,29 184 111 25 15 8,7 6,1 3,9
LU 0,11 0,35 0,15 0 0 ; 4,8 3,7 2,2
NL 0,79 0,48 0,54 v v 2,0 2,4 2,8
PT 3,57 2,95 1,44 15 2 nej 18,4 13,4 5.2
ES 1,88 1,75 0,76 18,5 2 nej 9,6 6,7 4,7
SE 4 0 nej 10,4 2,3
GB 0,34 058 0,28 0,5 0,35 nej 6,2 8,1 2,4
Regressionsekvation - _ 0,358 + 0,0365 kassakrav+ 0,146 inflation

045 0,017 0,027 R1 0,83

Kolumn | - Vanheukelen EG-dokument, 16april 1991; &ven kalla till regressionsekvationen.

Kolumn 2 :Spahn1993, sid 576 baserad pa regressionsekvationen samt kolumnerna 4 och 7.

Kolumn 3 . mina estimat baserat regressionsekvationen samt kolumn 5 och ett genomsnitt gy
kolumnerna 7 och 9.

For Nederlanderna anvande Spahnsskattning gom baseraspa ett kassakravpa |

\% varierande

Canzoneri Rogers 1990  har utvérderat betydelsen 5, seignorage-
inkomster i EG. De har utvecklat g modell dar inflationen  &r strikt
avsedd att minimera  valfardskostnaderna av att hoja skatterna och
dar inflationsskatten representerar det enda sattet att beskatta ep stor
ilegal sektor svart marknad i ett 5y EG-landerna. Aven under dessa
extrema antaganden visar deras simuleringar att véalfardsvinsterna av

en monetar union, omkring 0,05 procent gy BNP, i stort sett skulle
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kompensera  for att inflationsskatten 6verges den sgvarta mark-
naden."
Tre valfardsfrdgor  Aterstdr 5, vika Maastrichtférdraget kan ha

Iost on. Enligt artikel 32 i protokollet o, stadgan fér Europeiska
centralbankssystemet ~ och Europeiska centralbanken  ska varje lands

andel 5, de monetara inkomsterna i EMU bero till halften BNP
och till halften befolkningsstorleken. Frdgan o fordelningen 4,
seignorageinkomster verkar séledes g5 lOst.

Den andra frdgan galler seignorage fran utlanningar. Har verkar
tvd motsatta  Kkrafter. A ena Sidan skulle o, minskning ay antalet
europeiska valutor goéra det méjligt for utlanningar dven medlemmar
av EU gom stdr utanfor EMU  att minska innehavet ay Mmedlems-
landernas  valutor. A andra sidan skulle antalet transaktioner som
utlanningar  vill utféra i g, forvantas oka p g g fordelama  med g
rakneenhet.  Denna 06kning 4, antalet transaktioner  skulle leda till

okad utlandsk efterfrdgan euro. Endera kraften kan dominera.7
Den tredie och sista valfardsfrigan  leder till nasta del g
rapporten d& vi inte langre talar gm ep €konomi  ijamvikt. Netto-
flodena 5y, statspapper i och yt  centralbanken varierar mycket
frdn dag till dag, vecka till vecka och kvartal till kvartal. S& lange
flodena &r stabila har forandringar i penningméngden  inga effekter
inflationen. Eftersom det till stor del ar kostnadsfritt att admini-
strera dessa forandringar  uppstdr seignorage. | detta avseende &r

forlusten 5, nationell  kontroll  gver seignoraget en ren Kostnad for
alla. Dessutom kan den forlorade mdgjligheten  ait 6ka penningutbudet
vid ett ovantat fall i nettointakter for staten leda till en extra risk-
premie, &tminstone  for hogt skuldsatta lander. Marknaden  skulle
kunna straffa regeringen i ett sddant land, eftersom aktdrerna skulle
oroa Sig for effekterna 5, den férlorade kontrollen  gver en Speciell
skatt.

Canzoneri och Rogersantar att det finns ett alternativt sattatt krdva  skatter. Om
det antagandetifragasétts,vilket man kan gora for vissa lander, skulle resultaten se
annorlunda yt.

7 For gn intressant diskussion om ett storre antal relevanta hansynstaganden
ang&ende banksektorn, eurovalutamarknader och offentliga fonder, e Goodhart
1993 och Kenen 1993, 1995.
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3 Chockernas storlek

| en monetar union maste alla medlemmar acceptera samma

penningpolitik oavsett forhallandena i det ggna landet. Denna
begransning har varit det stérsta bekymret i den empiriska
litteraturen rorande EMU. Flera matt den potentiella  kostnaden

for on enhetlig politk  for enskilda medlemslander  har foreslagits och
jag kommer att borja med att undersbka de enklaste. Alla  matt
baseras antagandet att stérningarna  ar exogena.

3.1 Enkla maétt

Vaubel 1978 var kanske den forste att méta i vilkken Litstréackning
chocker  skulle ge lander anledning ait foredra ep typ av penning-
politk ~ framfor g annan. Variansen i den reala véxelkursen  funge-
rade déarvidlag gom en tamligen innehallsrik  indikator. Hanjamforde
Varianserna i relativt konsumentprisindex mellan 4 delstater i Tysk-
land, 20 stader i ltalien, 15 stader i USA och mellan de davarande

9 medlemmarna g, EG. Varianserna i de relativa priserna inom EG
berodde delvis vaxelkursvariationer medan de tre Ovriga varian-
serna inte gjorde det. Resultaten avslojade mycket hoégre varianser
inom EG &an inom de tre landerna.

En likartad studie 5, Poloz 1990 ar den enda ggy, Visat storre
varianser g, relativpriser  inom ett land an mellan lander. Han visade
att Varianserna i relativa priser mellan vissa kanadensiska provinser
speciellt  de rdmaterialproducerande provinserna  Saskatchewan  och
Alberta 4 hogre an liknande varianser mellan Frankrike, lItalien,
Tyskland och Storbritannien. Detta arbete visar att valet 4, prismatt
och geografisk indelning har stor betydelse. Poloz forklarar namligen
att anvéndningen 5, konsumentprisindex for de storsta kanadensiska
staderna, i stallet for BNP-detlatorerna for olika kanadensiska pro-
vinser, skulle gett upphov till motsatt resultat, dvs ett gom Stammer
dverens med Vaubels. Med direkt referens till Poloz har Eichengreen

17
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1992a jamfort varianserna i relativt  konsumentprisindex mellan 4
regioner i USA sgnarare &an 4 storstader och mellan 10 EG-lander.
Han visade att varianserna inom USA 5, lagre. Motsvarande data i
Bayoumi Thomas 1995, tabell 1 Ilamnar inget tvivel om att
Eichengreerts  resultat skulle halla aven for 10 eller fler regioner i
USA.

von Hagen Neumann 1994 och De Grauwe Heens 1993
har forsokt  gnge de lander gop skulle g bast lampade for o
monetar union med Tyskland. Genom gatt anvdnda data for konsu-
mentprisindex drar ,on Hagen och Neuman slutsatsen ait Benelux
och Osterrike  skulle 4, lampliga partners  f0r o, monetar union
med Tyskland, samtidigt gom de gnser att forutséttningarna  for o, del
andra EG-lander haéller att forbattras. De Grauwe och Heens som
arbetar med relativkostnaden per producerad enhet gnger att Frank-
rike, Danmark och Benelux #r acceptabla partners for Tyskland i g
monetar union.

Den tongivande  forskningen har emellertid haft oy annan
inriktning och fokuserat skilnaden  mellan  symmetriska och
asymmetriska  chocker. Aoki 1981 visade att nar en chock drabbar
tvd identiska lander kan den spelteoretiska l6sningen i o perfekt
linjar modell beskrivas gom summan ay de nationella  chockerna och
skilnaden  dem emellan. Cohen Wyplosz 1989 folide  Aokis
exempel och foreslog att gy skulle anvanda gummor och diffe-
renser for att skilja symmetriska och asymmetriska chocker.
Dessa chocker skulle matas gom avvikelser  frdn den |&ngsiktiga
jamvikten  enligt normala statistiska metoder. Anta t ex att tvd lander
utsatts  for chocker antingen +1 eller -. Om béada drabbas av
identiska  chocker blir gymman ay de tvd chockerna antingen +2 eller
-2 och skilnaden mellan dem noll. Drabbas de av motsatta chocker
blir symman noll och skillnaden mellan dem antingen +2 eller -2. |
fallet med den gemensamma  chocken  blir variansen i gymman
positv. +4  och variansen i skillnaden noll. Vid motsatta chocker
skulle det omvanda galla. Foljaktligen kan forhallandet mellan de tva

varianserna illustrera den relativa  betydelsen  ,, asymmetriska
chocker. Denna speciella metod skulle kunna anvandas flera
variabler Den diskussion ¢,y félier har emellertid  huvudsakligen

fokuserats p& symmetriska  och asymmetriska  chocker mot produk-
tionen.

Tabell 2 visar resultaten 4 en studie oy _ baserad p& namnda
metod _ mater asymmetri i 18 europeiska ldnder sedan 1962. For att

Se Weber 1991.



EM Us intakter och kostnader

kunna anvénda tekniken en grupp av 18 lander konstrueradejag
separata aggregat ay 17 utlandska lander i relation till varje land och
normaliserade deras produktion sa att alla 18 aggregaten skulle ha
samma 9enomsnittsproduktion  gom det relevanta landet ijamforel-
sen. For det enskilda landet representerar darfor de symmetriska
chockerna  symman av hationella  chocker och chockerna  for ett
motsvarande utlandskt  aggregat ay 17 lander, medan de asymme-
triska chockerna representerar differensen mellan dessa tva.

Jag har ocks& tillampat ep annan Metod, baserad regressioner
pa paneldata. 1 detta fall identifieras gn symmetrisk chock 4y en
gemensam tidseffekt alla lander och regressionsresidualen  kan
tolkas gom en idiosynkratisk  chock som skiljer sig beroende land
och tidpunkt. Liknande forsok att inrikta sig skillnaden  mellan
symmetriska och asymmetriska  chocker upphor i allmanhet efter
Tysklands enande 1990. Jag har valt att testa perioderna  1962-89 och

1962-95 g, fOr sig.

" lag skulle alternativt ha kunnat anvandatillvaxttakter i stéllet for nivaer och da
skulle ingen normalisering varit nddvandig eftersom alla landers tillvéaxt ar direkt
jamférbar med tillvéxten i de andra 17.Men jag skulle anda ha behovt konstruera
ett |7-landersaggregat ay utiandsk produktion for varje land innanjag kunnat tinna
tillvixttakten hos det utlandska aggregatet. Dessutom kunde jag inte ha gjort det
utan att anvandaep konstant uppséttning vikter ver hela perioden. Darfor foredrog
jag att inte omvandla till tillvaxttakt gver huvud taget. | stéllet normaliserade jag
genomsnitten och skattadechocker  grundval ay ursprungsserien. liksom Cohen
och Wyplosz.
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Tabell 2: Forhdllandet mellan asymmetriska och symmetriska produktionschocker

Land

Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Grekland
Irland

Island

Italien
Luxemburg
Nederlanderna
Norge
Portugal
Schweiz
Spanien
Storbritannien
Sverige

Tyskland
Osterrike

Summor och differenser Rcgression
1962-89 1962-95 1962-89 1962-95
Varde Rang- Varde Rang-  Varde Rang-  Varde Rang-
ordning ordning ordning ordning
00544 8 00402 5 0.574 3 0.607 2
497 7 00593 7 1.658 13 1.429 It
00657 0.2004 16 1.467 12 2.373 14
0.0244 | 00252 | 0.268 1 0.291 1
01064 16 0.1474 15 3.228 17 3.261 17
00363 2 00439 6 2.583 15 2.668 16
06217 18 06840 18 5.474 18 5.085 18
00653 10 00789 8 1.100 9 0.960 8
00485 6 00381 4 2.312 14 1.980 12
0.0433 4 00374 3 0.725 5 0.693 4
0.0859 15 00929 12 1.747 13 1.570 11
.2219 17 0.243 17 2.615 16 2.417 15
00656 11 00809 10 0.953 6 0.843 5
00699 13 00808 10 1.087 8 0.929 6
00849 14 00967 13 1.301 10 1.288 9
00437 5 0.0682 8 1.012 7 0,951 7
00593 9 00972 14 0518 2 2.138 13
00392 3 0.028 2 0.612 4 0.622 3

Korrelation mellan asymmetri-index och genomsnittlig produktion:

Summor och differenser

1962-89
. 0,09

Kalla . OECD

1962-95

Regrcssion

1962-95
- 0.20

1962-89

0,11 - 0.30

betydelsen
chocker.
till

visar _ fér bdda metoderna

ligger tyngdpunkten
till
i den forsthamnda

| b&da testerna av asymmetriska

chocker i forhallande symmetriska Denna maéats som

variansen i relation variansen i den sist-

namnda. Resultaten och i bada sampel-
och sdledes jr det
i detta

den

perioderna  att Frankrike har den lagsta kvoten

representativa landet

landet. Det minst representativa
1962 och 1995 tillhér

konsekvent

mest

urval &r Island. Mellan ocksa Tyskland

minst representativa vilken innehdller  Portugal

och Grekland samt
inte gng fore 1990 framtrader

gruppen,

i mindre utstrackning Norge och Finland. Men

Tyskland gy sérskilt  typiskt  enligt

och differenser.

metoden med Skélet &r att denna metod ger

summor
en betydande  vikt de tre andra storg europeiska  landerna
jamforelsen,  eftersom de ar mycket stora i det relevanta 17-1anders-
aggregatet.  Regressionen ger daremot ungefér ggmma  Vikt alla
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nationella  observationer. Den férra metoden staller saledes Tyskland
mot Frankrike, ltalien och Storbritannien. Tyskland och ltalien och
speciellt  Tyskland och Storbritannien skiljer sig markbart at. Dar-
med forefaller  Tyskland endast mattligt typiskt. N&ar regressions-
metoden anvdnds rdknas daremot alla sma lander vid den tyska
gransen gom &r nara anpassade till den tyska konjunkturcykeln som
lika viktiga gom de stora landerna. Foljaktligen forefaller  Tyskland
vara lika typiskt g5, Frankrike.

Samma skillnad mellan de tvd metoderna forklarar ett antal andra
viktiga  olikheter i rangordning, aven for Luxemburg och Irland.
Inget 5y dessa lander de tvd minsta i urvalet _ skilier sig markbart
fran de fyra stora EU-landerna.  Men de framstdr bada oo, kraftigt
awikande nar de 6vriga smd landerna i Europa ges samma Vikt. |
allmanhet  visar resultatet att, utdver Frankrike —och Tyskland, ocksa
Belgien, Osterrike,  Nederlanderna och kanske Sverige &r mycket
typiska lander.

Tabell 2 inbjuder ocks& till g, intressant, alternativ tolkning. Anta
att Europa hade varit fullstandigt integrerat i ekonomiskt hé&nseende
under den aktuella perioden. | s& fall skulle det ha férekommit o hel
del regional specialisering. Foljaktligen skulle Vi, om skulle dela
Lipp Europa i allt mindre regioner, finna gttt férekomsten av
asymmetriska  chocker skulle stiga gom procentuell andel g, produk-
tionen i de individuella regionerna.  De gemensamma  chockerna
skulle forbli Lingefar lika stora gom andel g, produktionen.  Salunda
skulle gp delning 5, Europa i allt mindre delar medféra g, stigande
andel asymmetriska  chocker per region. | den utstrdckning  Europa
ar ett integrerat omrdde forvantar oss en hegativ  korrelation
mellan storleken den enskilda landet och vara asymmetri-index.
| sjaglva verket finner en svag negativ korrelation:  endast -0,30 for
perioden  1962-89 och -0,20 for perioden 1962-95 baserat re-
gressionsmetoden  och omkring -0, 10 for bada perioderna baserat
Aokimetoden. En del g, forklaringen till det svaga sambandet ligger
i det faktum att tvd stora lander, Italien och Storbritannien, uppvisar
relativt  ldga asymmetri-index. Den viktigaste forklaringen bakom
resultatet  &r dock hur exceptionellt diversifierade en del g, de
mindre ekonomiema  &r t oy Belgien, Nederlandera och Osterrike.
En rimlig tolkning ar att deras status gom nNationalstater  bidragit till

ett storre antal olika industrier &n vad oy, skulle ha varit fallet o

de varit gn del gy en €nda stoérre nationell ekonomi. | detta avseende
bekraftar ~ vara resultat Krugmans 199 | valkanda tes _ som
kommer tillbaka till att koncentrationen av Produktionen ar hogre

i USA &n i Europa.

T217-1323
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32 Mer sofistikerade maétt

3.2.1 Skillnaden mellan chocker och reaktioner pé
chocker

De enkla matten har mott V& typer gy kritk: | att de inte formér

skilia mellan chocken ¢gy, s&dan och den paféljande anpassningen
mot jamvikt, 2 att aggregeringen 4, de asymmetriska chockerna
overdrivs. Eichengreen 1990 har i sin omfattande  forskning oy
EMU  konsekvent insisterat att man Ska skilia chock och
reaktion. Tillsammans med Bayoumi har han studerat denna
distinktion med hjalp 5, strukturell — vektorautoregression SVAR.
Samtidigt goy, de skiljer chock och reaktion skilier de ocksa
temporara och  permanenta produktionschocker. De betecknar
permanenta chocker gom utbudschocker —och temporara chocker gom
efterfrdgechocker." Det kan emellertid 55 lampligt att fokusera
uppmaérksamheten den distinktion  de gér mellan tempordara och
permanenta  chocker ytan att noédvandigtvis folja deras utbuds-
respektive  efterfrigebeteckningar.

For att forstd Bayoumis och Eichengreens huvudpodng kan man
forestdlla  sig tva identiskt stora avvikelser  fran jamvikt,  yarav en

bestar av en stor temporar produktionschock folid 5y en Shabb
anpassning och den andra g, ep liten permanent chock folid gy en
ldng anpassningsperiod. Anta att detta ger upphov till g avvikelse
fran en linjar tillvaxtbana. | det forsta fallet finns det ett stort

problem gom skulle kunna ha dampats med hjalp 4, penningpolitik.

| det andra fallet finns et litet problem ooy, skulle kunna ha
forstarkts 5, penningpolitiken. Enligt makroekonoinisk analys 5y
OECDs ekonomier i allmanhet och EUs i synnerhet ligger véardet 4y
penningpolitikeii i att stabilisera aggregerad efterfrdigan och syssel-
sattning och déarigenom  forhindra arbetsloshet.  Darfor skulle aktiv
penningpolitik i det andra fallet endast skjuta upp den nddvandiga

Bayoumi  Eichengreen 1993.
| enlighet med Blanchard  Quah 1989.
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omallokeringeit ay resurser. Att  forlora  sin  penningpolitiska
sjalvstandighet  skulle d& bli e bekymmersamt i det forsta fallet an
i det andra.

Notera att det inte omedelbart gar att avgdra om en Chock ar
temporar eller permanent. Ett exempel ar den chock goy drabbade
forsvarsindustrin i samband med det kalla krigets slut i bérjan 4y
1990-talet. Massachusetts  och Kaliforniens ekonomier  drabbades
hart. Massachusetts har fortfarande stora svarigheter medan Kalifor-
nien ar god vag att aterhdmta Sig. Om g, chock ar temporar eller
permanent  beror darfér till stor del det drabbade omrédets for-
maga att aterhamta sig liksom dess storlek och diversifierings-
grad.

| tabell 3 sammanfattas  Bayoumis och Eiehengreensjamforelse
av | | EG-lander EG-I2 minus  Luxemburg med 8 regioner i USA
baserat "Council  of Economic  Advisers" klassificering. Det
forhdllande att USA i stort sett &r en €konomi 5y samma Storlek  gom
EG-II och har g, liknande ekonomisk  utvecklingsniva gor jam-
forelsen extra intressant. | kolumn | visas gatt standardavvikelserna
for BNP-tillvaxten ar nagot hogre ide amerikanska regionerna  an i
EG-l | 2,9 procent jamfort med 2,5 procent. De amerikanska
regionerna  kan darfor gnces ha varit ytsatta for storre “chocker" B
eller storre avvikelser  frdn den langsiktiga jamvikten ~ an EG-l |
under perioden 1960-88. | kolumn 2 visas att tillvaxttakten var hagot
mer Korrelerad i USA &n i Europa. Om anvander asyminetri-
indexen i tabell skulle antagligen erhalla lagre sddana index for
USA an for Europa. Denna skillnad skulle emellertid 4,4 marginell,

i synnerhet 5 begransar gg till kérnlanderna i EG.

Z Notera att litteraturen gm "beroende ekonomier" ger en helt annan bild. I denna

gfiwnzkallaren devalvering justeringar genom att sanka produktionen i sektorn fér
Litrikeshantlelsvarori relation till sektorn |6r hemmamarknadsvaror, vilket leder till
attefterfrdgan  arbetskraftforskjuts i riktning mot sektorn fér utrikeshandelsvaror.
| detta perspektiv kan gn devalvering medfora att arbetskraft ror sig mot denna
sektor se Lizondo . Montiel 1989. Dennamekanism, som ar beroende zy full
sysselsattning.har . goda grunder _ fatt litet utrymme i diskussionen gy EMU.
7 Se The Economist, 1995, 30 mars-Sapril. sid 49.

Dettagaller regionala choekcr. Det &r alltsd poénglost att pastdatt Massachusetts
drabbades gy en permanent utbudschtuck medan Kalifornien drabbades gy en
temporér elterfrAgcchock. aven om det kan yara meningsfullt nar maniamiér tva
lander. Som  ska ge finns det ocksa gp hel del belagg for att férandringar i
aggrcgcrad efterfrdgan har permanentaregionala effekter i USA.

"l Bayoumi och liichengrecn mater korrelationen genom att anvanda ett referens-
omrade i vardera fallet. "mellangstern™ i USA och Tyskland i EG-I
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Tabell 3: Tillvaxt: permanenta och temporéra chocker
Lander/ Real BNP- Permanenta Temporéara
regioner tillvéxt chocker chocker

Standard-  Korrelation Standard-  Korrelation Standard-

avvikelse avvikelse avvikelse

| 2 3 4 5
EG-lander:
Belgien 0,022 0,73 0,015 0,61 0.016
Danmark 0,025 0,67 0,017 0,59 0,021
Frankrike 0,018 0,74 0,012 0,54 0,012
Grekland 0,035 0,66 0,030 0,14 0,016
Irland 0,022 0,09 0.021 _ 0,06 0,034
italien 0,023 0,52 0,022 0,23 0,020
Nederlanderna 0,022 0,79 0,017 0,59 0,015
Portugal 0,034 0,57 0,029 0,21 0,028
Spanien 0,027 0,56 0,022 0,31 0,015
Storbritannien 0,021 0,54 0,026 0,11 0,017
Tyskland 0,022 1,00 0,017 1,00 0,014
Oviktat
genomsnitt 0,025 0,59 0,021 0,33 0,020
Regioner i USA:
Mid-East 0,025 1,00 0,012 1,00 0,019
New Eng. 0,031 0,94 0,014 0,86 0,025
Gr. Lakes 0,040 0,88 0,013 0,81 0,033
Plains 0.027 0,85 0,016 0,30 0,022
SE 0,027 0,76 0,011 0,67 0,018
SwW 0,022 0,40 0,019 _0,12 0,018
Rocky Mts 0,024 0,27 0,018 0,18 0,015
Far West 0,033 0,66 0,013 0,52 0,017
Oviktat
genomsnitt 0,029 0,67 0,014 0,46 0,024

Konclatior

0,33
0.39
0,35
0,19
0,08
17
0,17
0,21
0,07
0.16
1,00

1,00
0.79
0,60
0,51
0,50
13
0,28
0,33

0,37

Kolumn | och  OECD data 1960-88; Kolumn 3till  testerfor perioden 1963-88.

Standardavvikelser: 0,027 betecknar gp standardavvikelse 2,7 procent.
Kélla: Bayoumi  Eichengreen 1993

De éaterstdende kolumnerna  visar vad goy hander gy man folier
Bayoumis och Eichengreens datatransformationer och deras identi-
fikation av enskilda permanenta och temporara chocker. Enligt
deras metod forefaller i princip alla chocker att ygrg Mindre uppvisa
lagre standardavvikelse an de tidigare avvikelserna  frdn Ilangsiktig

" Man skaspeciellt laggamérketill att Bayoumi och Eichengreenanvander produk-
tion och forsaljningspriser ihop. Skalet till att  trots detta kan tolka deras tva
chocker som temporara och permanenta produktionschocker snarare &n pris-
chocker &r att deras huvudsakliga identifierande restriktion r¢r den kumulativa
l&ngsiktiga produktionsnivan.
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jamvikt  kolumn I. De &r ocksd mindre korrelerade an forut. De
temporara chockerna &r fortfarande i genomsnitt mindre i Europa &n
i USA ienlighet med obearbetade data kolumn 1. De permanenta
chockerna blir dock igenomsnitt stérre | Europa &n i USA. Dessutom
har korrelationskoefticienterna kolumn 4 och 6 generellt minskat
mer | Europa &n i USA. Bayoumis och Eichengreens analys visar
mycket tydligt att USA gygrar avsevart snabbare #n Europa bada
dessa chocker.

Om anpassningen tar léangre tid i Europa, &r det mindre troligt
med op atergdng till den ursprungligiamvikten. Darfor ar det logiskt
att andelen permanenta chocker i fornallande il temporara  chocker
ar storre i Europa an i USA 2120 mot 14/24 igenomsnitt. En faktor
kan andd ha verkat i motsatt riktning. Om regionerna i USA ar mer

specialiserade an europeiska lander  vilket har indikerat ~ kan
chocker gom ar permanenta | USA ygra temporara i Europa. Detta
beror pd att chockerna i USA maste motas med mellanregionala

faktorrorelser, medan de i Europa skulle absorberas genom omfor-

delning 5, faktorer inom nationsgranserna. Detta forhdllande  har
uppenbarligen  mindre betydelse.

322 Uppdelningen av asymmetriska  chocker
En helt gnnan kritk g, den tidigare enkla distinktionen mellan
symmetriska  och asymmetriska  chocker inriktas den Overdrivna

aggregeringen av asymmetriska chocker. Tva argument  foreligger.

Det gpg galler mojligheten  att asymmetriska  chocker skulle uppsta
till  folid 5, Onskade kapitalfloden mellan lander. Om s& ar fallet,
skulle gn monetar union 54 det idealiska botemedlet. | g4 monetar
union skulle pengar helt enkelt forflytta sig mellan landerna ytan att

7 Som  skaggerhdlls ett sddantresultat med avseende  den relativa regionala
utvecklingen.

I Bayoumi och Eichengreen regonerar €mellertid annorlunda. De uttrycker sin
forvaning éver att standardavvikelsen for temporara chocker gr hogre for USA &n
for Europaoch tillskriver detta den stérre regionala specialiseringen i USA, vilket
6verenstammer med Krugmans argument. And& forstar jag inte hur gn storre
specialisering i en region an i ett land kan ledatill g stérre tendens att absorbera
chocker utan geografiska faktorrorelser, speciellt nar anpassningen sker snabbt.
Eichengreen 1992b, |, 14 forsoker forena sin standpunkt med de europeiska
beléggengenom att tanka i termer av per capita. Fr&n den synpunkten &r e chock
som ledertill gp bestdendenedgang for gp, region till s5mma produktion per capita
som forut endasttemporar. Men Bayoumis och Eichengreens statistiska analys tal
inte gny sddantolkning, eftersom den bygger  aggregeradedata. Darmed méste
chocken betraktas som permanent.
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framkalla néagra rante- eller véaxelkursforandringar.”| Det andra grqgy-
mentet rér mojligheten att asymmetriska chocker, aven oy de ar
reala, i huvudsak skulle drabba g speciell bransch. | detta fall kan

det ygrg Olampligt  att anvanda penningpolitik i stabiliserande  syfte.
Anta att epn Chock drabbar o4 del 4, tillverkningsindttstriit. Anta
vidare gatt de penningpolitiska beslutsfattarna  devalverar  den egna
valutan for att hjalpa denna bransch. Den &tféliande sénkningen g,
rantorna  skulle kunna orsaka g Overhettning i byggsektorn och
prisdkningen importerat rdmaterial  skulle kunna skada tran-
sportsektorn  och forsvarsindustrin.

Bini-Smaghi Vori 1992 analyserade  detta argument utifrdn
regressionen i avsnitt 3.1 i syfte att skia mellan, & gpg sidan,

regionala USA respektive  nationella EG  chocker gy, drabbar
tillverkningsindustrin och, & andra sidan, gemensamma hela USA
eller hela EG sadana chocker. Stockman 1988  har tidigare anvant
denna metod for gtt sérskilja  branschuvist, nationellt och inter-
nationellt gemensamma chocker i ett europeiskt landerurval. Baserat
detta visar Bini-Smaghi och Vori g betydande andel bransch-
specifika chocker mot tillverkningsindustrin bade i EG och i USA.
Bayoumi Prasad 1995 vidareutvecklar Bini-Stnaghis och
Voris  resultat  genom att dela ,p, aggregerad BNP i de tta
amerikanska regioner g5y, undersoktes 5, Bayoumi och Eichengreen
och atta EU-lander i atta itaringslivssektorer. Tabell 4 visar resultatet.
Ett grundlaggande mal med Bayoumis och Prasads undersokning ar
att vidga  perspektivet avseende industriell koncentration. De
bekraftar ~ darmed Krugmans  uppfattning oy, en storre geografisk
koncentration av fillverkttingsindustrin i USA &an i Europa och de
visar ocksd gt detta aven géller for révaror. De finner dock att
Europa &r mer geografiskt  koncentrerat &an USA i de andra ggy
naringslivssektorerna _ speciellt  servicesektorn, den finansiella
sektorn  samt gross- och detaljhandeln. | frAgan oy den relativa
betydelsen 5, sektorspecifika chocker far Bayoumi och Prasad i
huvudsak  ggmma resultat gomy Bini-Smaghi  och Vori i det att dessa
chocker ar ungefar lika viktiga oy, de landspecifika chockerna i
Europa. Som kan o i tabell 4 bidrar béada typerna gy Chocker i
genomsnitt ungefar  lika mycket till  stérningarna i Europa

Se Buiter 1995.
z"| dennakonventionella anvandning gy rcgressionsmetodcn har de landspecilikzi
effekterna separata regressionskoeflicicnter och residualerna kan inte férdelas
mellan de forklarande variablerna. Detsamma géller inte i min anvandning v
metodeni tabell ~ dér de endafastaeffekterna hanfor sig till chocker mellan lander
och residualerna kan tolkas gom landspecilika effekter.
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Bayoumis och Prasads forskning visar  liksom Bini-Smaghis  och
Voris  att méanga av de reala och finansiella idiosynkratiska

chockerna inte kan motverkas via véxelkursen. En tidigare studie g,
Eichengreen 1993  utmynnade i ggmma Slutsatser. Vid g under-
sokning 5y den reala vaxelkursens inverkan olika regioner i
Storbritannien och italien erhéll Eichengreen ettt antal motsatta
effekter for olika regioner. | Storbritanniens fall fann han ocksd tre

regioner dar op depreciering 5, pundet hade g signifikant  effekt i
motsatt riktning mot den lika signifikanta effekten for den atféljande
Okningen i reala energipriser.  Sammanfattningsvis kan o séledes
hévda att kritiken mot de enkla métten symmetriska  och asymme-

triska chocker &r befogad.
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Tabell 4: Diversifiering gy produktionen och Kallor till avvikelse fran
genomsnittlig tillvaxttakt inom industrin

Lander/ Genom- Variations-  R2fér olika chocker
regioner snittlig koeffici-
produk- enten for EU-land
tionsandel  produk- Gemensam Bransch eller USA- Aggregat
tionsandel region
2 3 4 5 6
EU-lander
1970-87:
ravaru 0,06 0,67 0 0,31 0,08 0.26
bygg 0,07 0,19 0,17 0,19 0,16 0,51
tillverkning 0,28 0,22 0,38 0,15 0,19 0,71
transport 0,09 0,17 0.28 0,13 0,28 0.69
handel 0,14 0,21 ,28 0,07 0,28 0.62
linans 0,14 ,32 0.34 0,07 0,15 0.56
tjanste 0,09 0,48 0 0,20 0,09 0,27
offentlig 0.13 0,20 21 0,32 0,02 0,55
totalt 100 0.19 0,18 0,16 0,52

USA-regioner

1970-89:

ravaru 0,08 0,87 0 0,39 17 0,43
bygg 0,05 0,15 0,36 0,11 0.34 0,80
tillverkning 0,21 0,28 0.67 0,24 0 0,83
transport 0,09 0,11 0,45 0,31 0,06 0,81
handel 0,16 0.06 0,41 0,37 16 0,94
linans 0,15 0,12 0,13 0,16 0,33 0,61
tjanste 0,14 0,17 0.49 0,11 0,26 0.85
offentlig 12 0,14 0 0,33 0,28 0,54
totalt 100 0,29 0,25 0,19 0,73

Handel grosshandel+ deltaljhandel. EU-lander: Belgien, Danmark, Grekland, Italien,
Nederlanderna, Storbritannien, Tyskland, Osterrike. USA-regioner: enligt tabell

Regressionsekvation: A Inyivivl; +a +p +gind

A |nyij_, forandring i logaritmerad produktion i branschi for region/land

1111 :koefticient fér dummyvariabel gom antar vérdet | for samtliga branscher och

regioner/lander i perioden
X koefficient for dummyvariabel gom antar vardet 1foér branschi i samtliga regioner/lander

i perioden
Bl: koeflicient fér dummyvariabel gom antar vardet 1fér samtliga branscher i region/land j i

perioden

Kalla: Bayoumi  Prasad1995
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4 Makroekonomiska effekter av

att o¢verge en Sjalvstandig
penningpolitik

41  Dynamiska simuleringar  av varlds-

modeller

De ovannamnda resultaten klarlagger uppenbarligen inte vilka val-
fardskonsekvenserna blir 4y att 6verge en Sjdlvstandig  penning-
politk. ~ De studier gqm analyserat frdgan med hjap 4, dynamiska
simuleringar i storskaliga modeller har tyvarr inte fatt den upp-
marksamhet  de fortjanar. Dessa studier tillhandahaller framfor  allt
ett starkt motgift mot den vanliga tendensen gt dra starka slutsatser

basis 4y historiska resultat.

De tre simuleringar som Uppmérksammas hér &ar European
Commission 1990, Annex E, Minford o, 1992 och Masson

Symanski  1992.  Alla tre for en rad chocker ggy dras slumpvis

fran en Sannolikhetsfordelning gy feltermer  under skattningspe-
rioden. | princip dyker varje slags storre chock fran var tidigare
diskussion upp. Den langsiktiga utvecklingen av de viktigaste

variablerna  antas ygrg Oberoende 4, chockerna. Darfor betraktas alla
chockerna i simuleringarna som temporédra, &ven gy anpassningen
till - langsiktigjamvikt ar utdragen. Massons och Symanskys under-
sbkning  ar speciellt intressant tack gre fOrfattarnas forsok  att
bilaggga skillnaderna  mellan de tvd tidigare studierna. Masson och
Symansky upprepar simuleringarna i Minford 1, som ursprung-
ligen gjordes med hjélp 5, Multilateral Liverpool  World Model
basis gy en mModell gom EG anvant, MULTIMOD.

| den forsta 4, de tre undersokningarna rapporterade EGs forskar-
grupp mer stabila ekonomiska forhdllanden i EMS efter 1987 &an med
flytande véxelkurser, medan EMU skulle ge mest stabilitet.  Minford
m  bestred dessa slutsatser, speciellt i frdga o det samre utfallet
for rorliga véxelkurser i forhdllande till EMS. Masson och Symansky
instimmer  med Minford 1, oy att EGs forskargrupp,  genom att
inféra ©verdrivet stora avvikelser fran ranteparitetsvillkoret vid rorlig
véxelkurs, behandlat denna regim ett ofordelaktigt  satt. | frga o
jamforelsen mellan EMU och rorliga véaxelkurser kan dock inte

29



30

Bilaga 21 till EMU-utredningen

Masson och Symansky redovisa nagon avgérande slutsats. For att
citera dem:

genomsnitt  tycks det inte finnas alltfér stora skillnader
mellan de fyra systemen i vara simuleringar dvs EMU eller
rorlig vaxelkurs med penningmangdsmal eller endera 5, de
tva systemen med inkomst|né|."

Vid en narmare genomgdng kan ggmma Slutsats galla for Minford
m trots forfattarnas betoning 5y att gemensamt  Overenskomna
rorliga  vaxelkurser for  Frankrike, Tyskland, Italien och Storbri-
tannien  skulle fungera béttre an EMU. Detta resultat beror dock
uteslutande pa att rorlig véxelkurs &r det basta alternativet fér Stor-
britannien.  Vad galler de 6vriga tre landerna visar simuleringarna i
Minford  ,  entydigt att EMU &r avsevart battre an rorliga  véxel-
kurser.

Dessa foga overtygande resultat fortjanar and& uppméarksamhet,
eftersom alla tre undersokningarna utelamnar alla mikroekonomiska
fordelar med g gemensam Valuta och inte ger nagot utrymme for at
beakta forbatiringar 5, I6nedisciplinen  eller inflationsutvecklingen
under EMU. Att doma g gn del g, litteraturen framstr det som om
den centrala frdgan ar hur mycket samre EMU skulle bli jamfort  med
rorliga  vaxelkurser. Dessa tvetydiga resultat har emellertid uppen-
bara forklaringar.

Forst och framst elimineras alla icke-kooperativa I6sningar med
EMU, vilka ar klart samre nar chockerna 4r helt symmetriska.  Denna
orsak speglar det vélkanda faktum gt EMU kan vara bra for art
forhindra  konkurrensdevalveringar. | sjalva verket spelar denna
aspekt g analysen betydande roll for simuleringarna i Minford m
dar stora skillnader i vélfardseffekter uppkommer mellan  icke-
kooperativa  och kooperativa  rérliga  vaxelkurser. Viktiga  valfards-
skillnader upptrader ocksa beroende vika lander goy deltar i
EMU och darigenom vilket land goy, spelar vilket spel galler #ven
i friga oy icke-europeiska  deltagare oy Kanada och Japan.22

Men de spelteoretiska  aspekterna &r ovidkommande i EGs och
Massons och Symanskys simuleringar  dar forfattarna  antar att de

2 SeMinfords 1992, sid 134 egen sammanfattning gy resultaten i Minford |, tl.
U Man bor laggamarke till att utgangeni spel med ménga aktdrer kan bli en annan
an den man forvantar sig. Exempelvis kan ett samarbete mellan de europeiska
landerna gora det samre for alla p& grund 5y USAs reaktioner se Canzoneri
Henderson|99I. Naturligtvis beror sannolikheten fér sadanatredje partseffekter
emellertid p& styrkan och kraver separatstod.
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penningpolitiska myndigheterna helt enkelt ska félia o viss regel.
Anda uppkommer en Motsvarande  forklaring i dessa tva studier,
namligen  mdjligheten till betydande avvikelser  frdn ett perfekt
optimeringsbeteende nar man folier en penningpolitisk regel. Som
Masson och Symansky visar for valet att malsatta penningmangd,

inkomst eller nadgot annat ett oforutsett element i simuleringarna,

som kan paverka resultatet i vilken riktning goy helst nar man
jamfér  de olika systemen. Men eftersom malen speglar foérekomsten

gy Ofullstéandig information blir frdgan aningen mer Verklighets-

trogen. Penningpolitiska myndigheter  tillampar  de intermedidara  mal
som EGs forskningsgrupp och Masson och Symansky skisserar. De
gor detjust darfor att de saknar ett battre satt att regelbundet  skatta
optimala  utfall.

Sist, men INte minst, visar dessa tre simuleringar implicit
fordelarna med o, monetar union nar det géller att handskas med
asymmetriska finansiella  chocker.  Detta goér de genom att tillata
slumpvisa  awvvikelser  frdn @ppen rénteparitet ex post narhelst det
ror sig gm olika valutor och genom  ait infora  restriktionen om
identiska korta nominalrantor nérhelst det rér sig o lander gom
tilhér  gn monetar union. Avvikelserna frdn ranteparitet ~ medfor
felaktiga finansiella  portfoljbeslut i alla tre studierna, vilket i grund
och botten aterspeglar substitution  mellan inhemska och utlandska
finansiella tillgdngar. Detta skulle hanteras béttre genom automatiska
kapitalrorelser mellan lander i EMU. | detta avseende har EMU gp
férdel. Men blotta férekomsten 4, denna fordel  tillsammans  med
antingen avvikelser fran ett perfekt optimeringsbeteende till folid 5y
en Penningméngdsregel eller nagot element g, icke-kooperativ
optimering _ar tillracklig for att skapa stor osékerhet i fraga om
kostnaderna  fér o monetar union i dessa tre studier.

42  Dynamiska  SVAR-simuleringar

Simuleringar som baseras strukturella vektorautoregressioner
SVAR erbjuder o alternativ.  ekonometrisk metod for att forsoka
utvardera  valfardskonsekvenserna ay att avsta frdn o sjélvstandig
penningpolitik. De tv& studier gqp redovisas pavisar oklarheter i
frAga oy véardet 4, en Sjélvstandig penningpolitik. | den forsta
forsoker  Erkel-Rousse Mélitz 1996 isolera gn chock mot ett
efterfragedverskott pengar i hemlandet i relation till efterfrigan

pengar utomlands. Detta gors for gex europeiska lander varpa
chockens effekter inflaton och den reala ekonomin analyseras.
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Om chocken paverkar den reala aktiviteten har penningpolitik en
potentiell  effekt. Om chocken dock enbart leder till &ndrade priser &r
penningpolitiken verkningslos,  atminstone nar det galler att stabili-
sera den ekonomiska utvecklingen. | ett andra forsok att anvanda
SVAR fOr att utvardera vérdet ., on Sjdvstdndig penningpolitik har
Mélitz Weber 1996  forsokt identifiera  penningmangdschocker
for Frankrike  och Tyskland. Darpd har de forsokt ait simulera en
gemensam  Penningpolitik i dessa tvd lander, definierad g5 en
gemensam  Uppsattning  ovéntade  penningpolitiska férandringar.
Sedan understker de hur de bada ekonomierna  skulle reagera den
identiska  politiken. Syftet med denna &vning ar naturligtvis att
undersoka de mdjliga nackdelarna fér dessa lander av att penning-
politken  helt eller delvis styrs gy ett annat land.

Bada undersékningarna  redovisar osakra kostnader till folid gy
EMU _ &tminstone for vissa lander. Erkel-Rousse och Mélitz finner
att vaxelkurschocker i huvudsak inte paverkar na&got annat &n
priserna i gn del europeiska lander. Mélitz och Weber drar slutsatsen
att Frankrike —skulle ha &tnjutit hogre tillvaxt och lagre inflation med
en tysk penningpolitik an landet faktiskt hade fére “franc fort"-
poliiken. ~ Den sista slutsatsen &r rimlig. Den allmidnna opinionen i
Frankrike  vande vid den tid da man antog ‘franc fort" och det ar
befogat att pastd att den tidigare penningpolitiken varit misslyckad.
| sjalva verket for bada dessa studier ndgra viktiga begransningar
av vardet 5, sjalvstandig  penningpolitik i analysen. | ett fall ligger
svarigheten i att I16ne- och prisflexibilitet kan hindra politikens
effektivitet. En ytterligare  svarighet, gom uppkommer i den andra
undersokningen, & mojligheterna  till o, felaktig politik. Nar dessa
begransningar tas med i berdkningen forefaller de ha en avgorande
betydelse for slutsatserna.
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5 Anpassnings-  och
stabiliseringsmekanismer

Forskningen kring de mekanismer  gomy Skulle verka i samband med
chocker i EMU #r ocksd mycket viktig. | denna forskning undersoks
hur dessa mekanismer skulle péverkas g, det regimskifte gn monetar
union skulle innebara. Vad skulle kunna stabilisera de inhemska

ekonomiska  fluktuationerna nar inte penningpolitikeli formé&r gora
detta Vilken betydelse har isa fall gy monetar union

| behandlingen 4, den empiriska litteraturen  skiljerjag anpass-
ning och stabilisering. Anpassning anvands endast i den strikta
betydelsen 5, en rorelse mot en ny jamvikt  och Stabilisering be-
skriver op atergang till det ursprungligajamviktslaget. Vid en nog-
grann undersokning star det Klart att litteraturen oy EMU  liksom
den oy optimala valutaomraden i almanhet  har lagt sarskild vikt
vid sjalva anpassningen, i synnerhet arbetskraftsrorligheten. Sam-

tidigt har de permanenta chockerna knappast ront nagon uppmark-

samhet. Permanenta chocker spelar ¢ stor roll i valet 4y optimal
penningpolitik i s&val slutha gom 6ppna €konomier samt ivalet 5y en
optimal véxelkursregim. Om sjalvstandig  penningpolitk ~ kan paverka
anpassningen  blir analysen annorlunda. | behandlingen 4y anpass-

ningsmekanismerna anvands permanenta Cchocker och i analysen 4y
stabiliseringsmekanismerna anvands temporara chocker.

51  Anpassningsmekanismerna

Anpassningsmekanismerna kan antingen ta formen g, forandringar
i relativa priser och Iéner eller 4, faktorrorlighet. L&t ogg Undersoka
de bada i tyr och ordning.
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5.1.1 Anpassning  av relativa  priser och loner

Vi har redan sett empiriska belagg for avsevard flexibilitet i relativa
forsaljningspriser mellan  olika regioner i ett land. Uppgifter  fran
bdde Kanada och USA ger starka belagg for regional variation
forsaljningspriser, sarskilt nar det galler regioner oy, specialiserar
sig rdvaror. Dessutom férekommer  viktiga kumulativa  rorelser i
de reala véxelkurserna  mellan lander under perioder med helt fast
vaxelkurs.  Europeiska  kommissionen registrerar  sddana forand-
ringar for Belgien/Luxemburg, Nederlanderna/Tyskland och Storbri-
tannien/Irland under efterkrigstiden och gor follande  belysande
observation:  "Mellan Tyskland och Nederlanderna  fanns det till och
med o kumulativ  skillnad omkring 20 procent for de 19 &r fran
1950 till 1969 d& vaxelkursen o fast” P& gamma sétt namner De
Grauwe Vanhaverbeke 1993  forandringar 20 till 30 procent
i kostnaderna per Producerad enhet i Nederlanderna  och Belgien i
forhallande  till resten oy varden under 1980-talet _ en period nar
inget o, landera férde avvikande inhemsk penningpolitik i ndgon
betydande utstrackning.

Om antar att foréandringar i reala vaxelkurser  zr stabiliserande

ldng sikt, &r de uppgifter som presenteras i den forsta kolumnen
i tabell 5 talande. Dessa uppgifter, som &r hamtade fran Bayoumi

Thomas 1995, visar namligen att nominella  vaxelkursrorelser till
storsta delen kompenserar  for inflationen lang sikt hos EG-l 1
EG-12  ytom Luxemburg. Endast tre 4y landerna i EG-l 1 hade en

positiv  korrelation under perioden 1973 till 1989. Dessa tre lander
inkluderar  de tvd g andrade sin vaxelkurs minst i relation till D-
marken:  Belgien och Nederlanderna. Vad gyser de ovriga  sju,
forutom  Storbritannien,  tenderade vaxelkursrorelserna i relation till
D-marken  att neutralisera  inhemska prisférandringar sparare &n att
bidra till anpassning. | fyra ,, fallen var den neutraliserande  tenden-
sen mycket tydlig.

23European Commission 1990, sid 37.



Tabell 5: Indikatorer
Lander

Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Grekland
Irland

Italien
Luxemburg
Nederlanderna
Portugal
Spanien
Storbritannien
Sverige
I_yskland
Osterrike
lapan
Kanada

USA

Korrelation
mellan térand-
ringar i forsalj-
ningspriser och
nominella
vaxclkurser
1973-89

|

0,24

0,38

0,33
0,20
0,55
0,56

0,26
0,74
0,49
0,03

EMUs

pa anpassning och Stabilisering

Skattningar

av hominal-
I6nernas
elastieitet med
avseende
priser

0,25
0,25

0,50

0,60
0,5

0,25
,33

0,75
0,66

18
0,14

intakter ~ och kostnader

Oppenhet

1994
3

0,69
0.32
0,33
0,22
0,22
0,65
0,23
0,88
0,49
0,33
0,22
0,27
0,35
0,29
0,37
0,08
0.33
0, I

Oppenhet export + import dividerat med dubbla BNP vid radande prisniva.

Kalla: kolumn I:
N89: kolumn 3:

Bayounti
OECD, National

Thomas 1995,

tabell

kolumn 2:

OECD

Korrelatitun mellan spridningsmatt pé real vaxelkurs och tillvéxt eller

sysselsattning 1977-85:

Produktion Sysselséttning
Regioner i - Tyskland 0.60 0,03
Spanien 0,79* 0,53
Nederlanderna 0,95* 0,20
Storbritannien _ 04l _0,38
Alla regioner 0,73* 0,50*
Alla lander _0,03 0,53
Alla lander och regioner 0,27 0,22
o, betecknar | procents, 5 procents och 10 procents signitikansniva.

Spridning definieras gom Standardavvikelsen for regionala eller nationella
tillvaixttakter under ett enskilt r.

Kalla: De Grauwe

Om i stallet antar att varupriserna

nella véxelkurserna
i tabell
korrelation

nederst
positiv

5 klargorande.

stabiliseras

_ oavsett

Vanhaverbeke 1993, g 123, regionala datafr&n Eurostat

de nomi-

_ ar belaggen frdn De Grauwe och Vanhaverbeke

mellan

Dar redovisas
spridningen

en Mycket

signifikant

gy den relativa arbetskrafts-
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kostnader per producerad enhet och spridningen av BNP-tillvaxten
métta  under ggmma &r mellan regioner i fyra europeiska  lander
under ett antal &r. Denna positiva  korrelation galler for tre av
landerna och for samtliga lander gemensamt. Om storre skillnader i
regionala tillvaxttakter forknippas  med storre skillnader i arbets-
kraftskostnad per producerad enhet under ett ar, tenderar prismeka-
nismen att framja regional anpassning. Om man | stéllet mater sprid-
ningarna mellan lander blir korrelationerna insignifikanta ~ -0,03  for
alla lander i produktionskolumnen. Om den relativa kostnaden per
producerad  enhet till stor del beror den nominella  vaxelkursen,
elimineras  darfér den tidigare korrelationen.

Sedan Bruno Sachs 1985 har man 1 allménhet  ansett att
realloner  reagergr  Mindre prisférandringar i Vésteuropa  an i
Nordamerika. Den grundldaggande  slutsatsen har varit it penning-
politik  har mindre effekt anpassning och Stabilisering i Europa #n
i Nordamerika. Det ska dock noteras att nominallénernas elasticitet
med avseende priser  skilier  sig avsevart mellan  enskilda
europeiska lander, vilket inte kan tillskrivas penningpolitikens
relativa  effektivitet i landerna. 1 den andra kolumnen i tabell 5
presenteras  en Uppsatining  ofta citerade = OECD-skattningar av
nominallonernas  elasticitet med avseende priser. Siffrorna  ar laga
for USA och Kanada, nagot hogre fér Belgien, Danmark och Spanien
och hogst for Tyskland och Japan. Man kan dock knappast havda att
Belgien och Danmark skulle drabbas h&rdare &n Tyskland och Japan
av att ge ypp den sjdlvstandiga  penningpolitiken.

En viktig aspekt i detta sammanhang ar den forbattrade  Ine-
disciplin g5y kan folia med EMU i och med den ¢kade lénekon-
kurrensen.  Det finns n&gra hoppingivande belagg for att forsoken att
begransa vaxelkursrorlighet i det europeiska monetara samarbetet har
tenderat att framja I6nedisciplin® Den monetara unionen  skulle
uppenbarligen  yara mer framgangstik o op stérre  realléneflexi-
bilitet kompenserade foér minskningen ,, den reala vaxelkursfiexi-
biliteten.

24Se speciellt Artis ~ Ormerod 1991.
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5.1.2 Anpassning  via kapital- och
arbetskraftsrorlighet

Anpassning till permanenta chocker kan ocksd ske genom faktor-
rorelser.  Sadana rorelser géller vanligtvis  forflyttningar ay arbets-
kraft och kapital mellan yrken och branscher. Om det géller o, liten,
specialiserad region, &r det troligt att faktoranpassningar ocksa
kraver geografiska  forflyttningar i eller yt yr regionen. Om den
europeiska unionen ar mindre regionalt specialiserad &n USA  vilket
delvis bestrids 4, Bayoumi och Prasad kommer, ceteris paribus,
mindre regionala faktorrorelser att krdvas i EMU &n i USA. Nar det
galler geografiska  forflyttningar hor anpassningen 5y det fysiska
kapitalet och arbetskraften  ihop, eftersom de huvudsakliga alterna-
tiven skulle g5 att foretag flyttar narmare lontagarna eller att
lontagarna  flyttar narmare arbetstillfallena.

Det finns omfattande empiriskt stdd for att regional arbetsléshet
inte ar gn sarskilt viktig faktor for att dra till sig foretag. Laga l6ner
inom g region forefaller daremot attrahera foretag, samtidigt gom
hog regional arbetskraftsefterfragan och hdga lIoner inom g region
badda drar till sig arbetskraft. Blanchard Katz 1992 bekraftar
denna observation  for USA i gy undersokning 5 regional anpass-
ning i de 50 staterna samt Columbiadistriktet. Blanchards och Katz
undersokning satter den amerikanska  arbetskraftens  rorlighet i for-
grunden. Forfattarna  visar att arbetslésheten i delstaterna, efter o,
regional chock, tenderar gatt atergd till sin tidigare nivad efter fem eller
sex & medan arbetskraftsrérelserna fortsatter i omkring tio ar. De
relativa reallbnerna  har mindre betydelse for anpassningsprocessen.
Betoningen pad den regionala arbetskraftsrorligheten i undersok-
ningen skulle med nédvandighet minska 5, USA delades upp i atta
eller tolv delar i stéllet for femtioen delar. Men i grund och botten
skulle bilden férmodligen ¢ likadan yt.

Statistiken for geografisk  arbetskraftsrorlighet i EU &r helt
annorlunda. Det &r inte bara arbetskraftsrorligheten mellan  lander
som 4&r liten i EU. Den geografiska arbetskraftsrorligheten inom EUs

lander ar ocksd mycket lagre an i USA. For att citera Eichengreen:

"Amerikaner ror sig mellan staterna | USA omkring tre
génger s& ofta oo, fransmén  ror sig mellan  olika
departement och tyskar mellan lander 1993, sid I3 1.

"1980 bytte 6,2 procent gy den amerikanska  befolkningen
county och 3,3 procent stat. Daremot 5 det endast ||
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procent gy den engelska och walesiska befolkningen som
flyttade mellan standardiserade  folkrékningsregioner och
endast 1,3 procent gy den tyska befolkningen som flyttade
mellan lander Regional rorlighet &ar @annu lagre i syd-
europeiska lander goy Italien och Spanien” 1992, sid 22.

| en omfattande genomgang 5, de empiriska beldggen noterar Mantel
1994  ait den geografiska arbetskraftsrorligheten i Europa minskade
tydligt i samband med uppgangen i arbetslésheten 1970-talet, men
okade igen i slutet 5, 1980-talet nar sysselsattningen aterigen steg.
Hittills  kanner endast till tre undersdkningar som analyserar
skillnader i faktoranpassningar till folid 5, chocker i EU och USA.
| Eichengreen 1990 jamférs  nio regioner i USA med EG-9. |
Eichengreen 1993  jamférs de amerikanska  regionerna med nio
regioner i ltalien och tio i Storbritannien. 1 Decressin Fatas 1995
jamfors de 51 amerikanska  regionerna i Blanchard och Katz dels
med lika manga europeiska regioner, dels med enbart de brittiska,
franska, tyska, italienska eller spanska medlemmarna i urvalet. Nér
det géaller arbetsloshet visar alla tre studierna forvanansvért hog
anpasshingstakt i de europeiska regionerna i relation till de aineri-
kanska. Eichengreen 1990 finner att anpassningstaktert i genomsnitt
endast & omkring 20 procent lagre i Europa an i USA. Men i sin
studie fran 1993, dar han inriktar sig regional anpassning inom tva
europeiska lander gpgrare an mellan olika europeiska lander, finner
han att den regionala anpassningen ar bade snabbare och mer
valdefinierad i Europa &n i USA. Decressin och Fatds visar att
anpassningen 4, arbetslosheten generellt  ar betydligt  snabbare i

Europa.

Dessa studier &r inriktade regionala nationella  avvikelser fran
ettjatnviktsforitallande gentemot andra regioner eller nationer och
darfér  handlar de i strikt mening oy asymmetriska chocker.
Bayoumi och Eichengreen fokuserade enskilda regioners landers
tillvaxt och de enda indikationerna symmetri  och asymmetri
bestod 4, korrelationskoefficienter mellan regionala nationella

skattningar.  Betydelsen 4, denna distinktion  blir tydlig i Decressins

19 sjalva verket utnyttjar Decressinoch Fatasknappt de franska resultaten.eftersom
de inte haller mattet. De hanfor problemet till att deras franska serie &r allt for kort.
Problemet skulle emellertid kunna bero  den laga regionala spridning gom de
finner i dettaland i relation till andra.inklusive USA. Den mycket hoga forklarings-
graden foér Frankrike i deras tabell A2 med deras beteckning iamfért med
6vriga lander antyder g mindre avvikelse fran den nationella normen. Vilket
dérmed urholkar kvaliteten  de franska resultaten i resten gy analysen.
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och Fatas studie g5, Visar att anpassningstakten til folid 5y en
symmetrisk  chock mot arbetslosheten i varje enskild region &r lagre
i Europa an i USA. Ett resultat goy Bayoumi och Eichengreen erhdll
for  BNP-tillvéaxt och  gom kan forvénta oqq aven frdn andra
kallor.

En grundlaggande  forklaring il varfor den regionala  gnpass-
ningen &r snabbare i Europa &n i USA &r den lagre regionala arbets-
kraftsrorligheten i Europa. Eftersom regionala anpassningar till foljd
av en chock fortsatter sa lange som arbetskraften fortsatter att flytta,
kommer de under lang tid bestdende regionala arbetskraftsrorelserita
i USA och bristen liknande monster | Europa att leda till att
atergdngert till o regional jamvikt i det amerikanska fallet tar langre
tid an i det europeiska.

Om regionala arbetskraftsrorelser inte kan forklara faktoranpass-
ningen i Europa, maste svaret Sokas nagon gannanstans. Det forhall-
ande att statsbudgeten tenderar ait Overféra inkomster till regioner i
svarigheter kan sannolikt ~ forklara o, del. Denna mekanism  ar
viktigare i Europa &an i USA och skulle darfor kunna forklara &tmin-
stone en del gy den snabbare europeiska anpassningstakten. Majligen
kan forklaringen delvis ligga i kapital- och arbetskraftsrorligheten
inom regioner eller lander. En betydande faktoromflyttniitg sker
uppenbarligen i Europa trots att manniskor flyttar i mindre om-
fattning.  Abraham 1994 finner o, betydande reallneeffekt av
regional arbetskraftsproduktivitet i fem EG-lander. Detta oavsett om
den nationella  produktiviteten inkluderas i regressionen. Det ar
rimligt att tro att en del g, konsekvenserna for den regionala
sysselsattningen visar sig i att lontagare byter jobb gngrare an att
fortsatta  att gora exakt ggmma Sak samma Stalle.

28 gp tillampning gy Bayoumis  Eichengreens1993 SVAR-metod  avvikelser
i tillvaxttakter i regional nationell BNP fran nationell internationell BNP i USA
och EG, finner Bayoumi  Thomas 1995 mycket lagre anpassningstakti USA an
i Europa. Detta star helt i strid med Bayoumis och Eichengreens resultat gom
behandlar exakt sgmma statistiska serie med identiska statistiska metoder och
teoretiskt sett motsvarande identifierade antaganden. Skillnaden fordrar gp
diskussion.

27Enligt Decressinoch Fatasar férandringar i arbetskraftsdeltagande inte ep, del gy
svaret  frAgan gm den snabbareeuropeiska anpassningen. 1deras undersékning
atergar det regionala arbetskraftsdeltagandettill ettjamvikislage efter narmare sex
ar bade i Europa och i USA.

39



40

Bilaga 21 till EMU-utredningen

5.2 Stabiliseringsmekanismerna

Temporara chocker kréaver Stabilisering gparare @n anpassning. Precis
som | fallet med permanenta chocker &r foérandrigar i "terms of trade"
onskvéarda, pen déaremot Vil 5 undvika - rorelser 5y, kapital och

arbetskraft. Upplaning  och férsékring  utgér tvd metoder for att

stabilisera  temporara  chocker.  Uppléning kan ske internt via gp

okning 5y den offentliga  skuldséttningeit eller externt Via ett under-
skott i bytesbalansen.  Forsékringar,  gom i huvudsak ror transfere-
ringar, maste daremot komma ndgon annanstans ifran.  Darfor
kommer forsakringar eller transfereringar for gn region att bero
statsbudgeten och for g4 nation nagot slags internationell
forsakring.  Vilken roll spelar sadana mekanismer i Europa och vilken
roll skulle de mdojligen kunna spela for att stabilisera  produktionen
i EMU

5.2.1 Uppléning i utlandet och forandringar i de
internationella portfélj erna

Import  utgér en grundlaggande stabiliseringsmekanism for tempo-

rara reala chocker. Bade g temporar minskning g, utbudet gy varor

och gp temporar Okning 4, efterfrdgan varor kommer  att fram-

kalla g Gkning g, nettoimporten, vilket kommer gait stabilisera

konsumtionen  och férmodligen produktionen. Nettoimporten kom-
mer att paverkas mindre vid o, utbudschock  och er Vid gp
efterfrdgechock.  Ju éppnare ¢n ekonomi &, desto storre blir effekten

nettoimporten som andel 5, BNP. | detta avseende stabiliseras
Oppna ekonomier o, och behéver folidenligt mindre justering g,
"terms of trade". Om det &r frAga g, en temporar finansiell  stérning
ar valet g, penningpolitik viktigt. Om den drabbade regionen eller
det drabbade landet tillnér g monetar union, kommer regionen/lan-
det inte att paverkas av Chocken. Kapital kommer helt enkelt att
forflyttas mellan  regionen/ landet och resten gy den monetira
unionen, ytan att det har nagon effekt aktiviteten  eller priserna
unionen gom helhet. Om den drabbade regionen eller det drabbade
landet i stallet har gn egen valuta, kommer den nominella  vaxel-
kursen, liksom “terms of trade", att andras. Ju oppnare regionen/
landet &r, desto storre blir effekten 5, chocken varumarknaden.
Relativt  gppna ekonomier  tjanar alltsd mindre att ha en egen
valuta.
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EU bestdr 5, mycket &ppna ekonomier och den tyska ekonomin
ar oproportionerligt O6ppen med tanke dess storlek. Detta betréaftas
gy den tredje kolumnen i 6vre delen 4, tabell Landerna i EU
kommer darfor sannolikt att fa en hel del stabiliserande rorelser i
bytesbalansen  gom svar temporéara reala stdrningar och g, hel del
destabiliserande rorelser i bytesbalansen  gom svar temporéara
finansiella ~ storningar. | bada avseendena forlorar dessa lénder att
ha gn egen valuta.

Hur skulle den 6kande integrationen 5, kapitalmarknaderna
skulle  bli resultatet av EMU péverka den Stabilisering som
medlemslanderna kan f& Paradoxalt nog &r svaret tvetydigt. Nar det

som

galler temporara asymmetriska finansiella  storningar &r det entydigt
battre med o, storre kapitalmarknadsintegration, eftersom  detta
minskar risken for ranteférandringar. Aven nar det galler regionala
reala chocker #r det entydigt battre med o storre Kkapitalmarknads-
integration, eftersom detta underlattar for agarna gy rorliga kapital-
tillgdngar  att gardera sig till ¢, lagre kostnad genom portféljdiversi-
fiering. Lontagare  kan emellertid inte skydda sig mot temporara
reala  sysselsattningsclmocker: imperfektioner kapitalmarknaden
férhindrar dem att lana mot framtida léner. Darfér skulle o Gver-
gang till mer likartade rantor i EMU verka destabiliserande for 16n-
tagarna i handelse gy en real chock. De nationella réantediffereitserita
som harror frdn sddana temporara chocker verkar stabiliserande,
vilket Poole visat i sitt arbete.

Nagra viktiga studier jamfér inhemsk och internationell inte-
gration 5, kapitalmarknaderna. Atkeson Bayoumi 1993  har visat
att kapitalinkoinsterna i USA reagerar mycket starkare nationella
forhallanden an lokala. Thomas 1993 visar att det inte finns
ndgon positiv  korrelaton  mellan regionalt sparande och regionala
investeringar i Kanada, Tyskland och Storbritannien. Denkle 1995
visar att detta aven géller for Japan. Dessa empiriska resultat stoder
tanken oy att kapitalmarknaderna inom varje land &r i hogsta grad
integrerade. Sedan Feldstein Horioka 1980 ar  ocksd medvetna
om att empiriska tester ger helt olika resultat for ett tvarsnitt
lander. Dessa forfattare pavisar g stark positiv  effekt

av
gy det
inhemska  sparandet de inhemska | motsats till de utlandska

investeringarna. Liknande  studier visar g hdg positiv  korrelation
mellan sparande och inhemska investeringar. Det har diskuterats hur

i Detta galler s&val for temporara utbudschocker som for temporéra efterfrage-
chocker. lin negativ temporar utbudschock kommer _ dven om den medfor ett
clicrirdgedverskott  yaror . att sankaefterfrgan pd pengar och darigenom sénka
raintan.vilket verkar stabiliserande.
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dessa positiva samband ska tolkas. Ar de ett uttryck  for on ofull-

standig  internationell kapitalrorlighet, som Feldstein  och Horioka
menar, eller ett tecken formella  hinder och vaxelkursrisker det
internationella planet Detta &r ovidkommande givet att EMU

kommer att omforma situationen i Europa ftill att mer likna den gom
rdder inom ett land. | bada fallen kommer namligen rantorna i
Europa att konvergera, vilket verkar stabiliserande i vissa avseenden
och destabiliserande i andra.

Krugman 1993  har ocksd havdat gatt temporara chocker kan ha
en tendens att bli permanenta om lander bildar g monetar union. |
stallet for att dra till sig vérdepapper och aktier kan g positiv
storning exportsidan ~ 6ka importen 4, kapital, utrustning och
arbetskraft.  Exportuppgéngen kan sdlunda ©ka det potentiella utbudet
i regionen nationen  och upprétthdlla  regional tillvaxt, vad gom &n

hander med nettoexporten.

5.2.2 Automatiska stabilisatorer och

fiskal federalism

Genom att minska skatteintakterna och 0©ka saval arbetsléshets-
ersattningen gy, andra transfereringar, leder g, fillfallig ogynnsam
chock mot ett land automatiskt  till ett budgetunderskott. Vi kallar
vanligtvis ~ dessa mekanismer  for automatiska  stabilisatorer. Oom gn
ogynnsam  temporar chock skulle drabba g speciell region gnarare
an ett helt land, kommer den offentliga budgeten it omférdela
resurser &N resten gy landet till den drabbade regionen. Denna
mekanism  kallas fiskal federalism. P& EU-nivd  &r automatiska
stabilisatorer viktiga  men inte fiska  federalism. | en framtida
monetdr union skulle denna situation antagligen bestd; de auto-
matiska  stabilisatorerna kommer sannolikt att ha fortsatt stor bety-
delse samtidigt goy, fiskal federalism  kommer att ha mindre bety-
delse. Att fiskal federalism har mindre vikt i EU beror delvis EU-
budgetens mattliga storlek, vilken utgér endast omkring 1,5 procent
av EU-landernas  BNP, delvis de begransade utbetalningarna  frén
EUs utgiftsprogram vid landspecifika  chocker.

3 .lamfor Dooley, Frankel ~Mathieson 1987 och Bayoumi  Rose 1993, &ena
sidan, och Lemmen  Eijfiinger 1995, &den andra.

3" Redigerarens anmarkning: "Fiskal federalism" star for ett gemensamt federalt
skatte- och transfereringssystem ggp, innebédr inkomstéverforingar mellan olika
regioner stater enligt paforhand faststallda regler.
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P& den regionala nivdn i USA gér kraven en balanserad budget
och skattekonkurrens mellan  staterna att automatiska  stabilisatorer
saknar betydelse. 1stéllet spelar fiskal federalism o4 stor roll. Darfor
klarar sig gn amerikansk  region i handelse g, ep ogynnsam chock
samre an ett EU-land i vissa avseenden och battre i andra. Generellt
klarar sig EU-landet mycket battre, vilket ofta forbises nar tonvikten
laggs fiskal federalism.

Det har gjorts g, del utvarderingar ay det gemensamma federala
skatte- och transfereringssystemet i USA. Dessa indikerar att enp
amerikansk  region ggy, drabbas 5y ep forlust ldollar  genom en
temporar chock, kommer gt f& tillbaka 15 till 30 cent frAn resten av
landet. Denna omfdrdelning sker mestadels genom reducerade
federala skatter. Den lagre skattningen kommer frdn Goodhart
Smith 1993  och den hogre fran Bayoumi Masson 1995. Bada
skattningarna baseras regressionsanalys. | en simuleringsstudie
grundad en Storskalig modell med hég detaljnivd  foér den offent-
liga sektorn erhdll Pisani-Ferry, Italianer Lescure 1993 g, skatt-
ning 0,17. Nar det galler automatiska stabilisatorer i Europa ligger
dock skattningarna  alltid @ver 0,30 for de rika léanderna. Exempelvis
redovisar de forut namnda forfattarna siffror  for dessa lander i
intervallet  0,33-0,35.3  Ett viktigt skal till varfor de automatiska

stabilisatorerna i Europa &r s& mycket o omfattande &n fiskal
federalism i USA ar att den federala statsforvaltningen i USA inte
finansierar arbetsléshetsersattningen. Darfér  inkluderar inte det
gemensamma  federala  skatte- och transfereringssystemet dessa
betydande transfereringar. En gnnan avgorande faktor ar att den
aggregerade  statsbudgeten i EU i allmanhet vida Overstiger den
federala statsbudgeten i USA. Dessa tvd budgetar #r de relevanta i
jamforelsen.

Det ska erkdnnas gtt automatiska stabilisatorer kan foérvantas
minska i betydelse i EMU grund 4y den Okade rorligheten 4,
beskattningsbara resurser, Maastrichtférdragets kriterier ~ for skuld
och underskott i den offentliga  sektorn och Stabilitets- och tillvéaxt-
pakten. Man skulle ocksd kunna havda att allmanhetens oro Over
framtida  skattekonsekvenser av huvarande  offentliga underskott
skulle kunna géra automatiska  stabilisatorer ~ mindre verkningsfulla

3 Pisani-Ferry, ltalianer och Lescure studerar uteslutande liskal federalism  den
regionala nivan i Europaoch USA. Men derasresultat for Frankrike och Tyskland
antyder ep automatisk Stabilisering nationell niva inte mindre &n 0.37 for
Frankrike och 0.33 for Tyskland. En ovanligt hog skattning gy stabiliscrings-
effekterna gy tiskal federalismi USA  0.35-0.40 5y Sala-i-Martii  Sachs1992
underkanns gy yon Hagen 1992 och Bayoumi  Masson 1995.
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an fiskal federalism i den utstrdckning temporira chocker limnar
permanenta spar i den offentliga sektorns skuld.” Man skulle
emellertid behova 6verdriva betydelsen av dessa forbehall for att
kunna ifragasitta slutsatsen att EU-linderna aven fortsittningsvis
kommer att fa mer stabilisering genom sina egna budgetar i EMU iin
USAs regioner far genom den amerikanska federala budgeten. Den
nuvarande skillnaden i omfattning ér helt enkelt {6r stor.

“ Bayoumi & Masson (1996) intar denna standpunkt.
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6 En generell utvardering av de

empiriska  resultaten

6.1 Forvantade fordelar

Det starkaste skalet till att man Ska forvanta sig intakter 5, EMU ar
att det skapas o battre valuta. Europeiska kommissionen Upp-
skattade kostnaderna 4y att hantera de tidigare EG-IZ-landernas Il
valutor  till  omkring 0,4 procent gy BNP. Vi har visat att den
finansiella sektorn i dessa lander sannolikt kommer att hitta nya
produktionsméjligheter som Skulle lindra effekterna 4y, att Vissa
valutatransaktioner och dartill knutna valutakurssékringar férsvinner.
Rent allmant forefaller ~ kommissionens siffror inte orimligt  hdga,
eftersom den finansiella  sektorn i sig utgér omkring 6 procent gav
BNP i EG-I2 och g total vinst en halv procent gy BNP for EG-12
andd bara skulle uppgd till knappt 10 procent gy foradlingsvardet
frdn denna sektor. Berdkningarna ter sig rimliga ocksd i det att de
visar mycket storre intakter for de mindre landerna med mindre
valutaomraden an for de storre.

Kan dd anta att EMU skulle skapa motsvarande kostnader
omkring  0,4-0,5 procent gy BNP grund gy att man ger upp en
sjalvstandig ~ penningpolitik Leder med andra ord modjligheten  att
bestamma  penningpolitiken nationellt  till motsvarande intakter
narmare 0,2 procent gy BNP for de stérre landerna och | procent for
de mindre Jag havdar att de forvantade nettokostnaderna av att ge
upp den penningpolitiska  sjalvstandigheten inte blir positiva, bortsett
fran i Tyskland, gom 4&r det land gom har stérst penningpolitisk
sjalvstandighet i EU och gom har ett enastdende framgangsrikt
penningpolitiskt forflutet.

Aven nar det galler penningpolitik som Sadan har gn monetar
union sina fordelar. Den leder till att icke-kooperativa utfall  undviks
och garanterar en Val avvagd reaktion asymmetriska finansiella
chocker. Dessutom & manga 4, de reala chockerna alltfor bransch-

i European Commission 1990.
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specifika  for att kunna hanteras med penningpolitik. Nar penning-
politiken  trots allt ger fordelar kan dessa dock gr5 sma grund 4y
l&g léne- och prisflexibilitet eller trogrorliga  realléner. Dessutom
kan informationsproblem och ekonomisk-politiska misstag minska
fordelarna.  Alla  studier gop, direkt undersokt kostnaderna  for gt
forlora  penningpolitisk  sjalvstandighet, i stallet for att dra slutsatser
frdn laboratorieliknande experiment,  4r férenade med osakerhet,
aven om denna ofta ar outtalad. Vid narmare eftertanke ar detta inte
forvénande. Det rdder fortfarande oenighet om i vilkken man Federal
Reserve bidragit till stabiliteten och vélfarden under efterkrigstiden
i USA. Skulle |44 inte kunna férvanta — sig en liknande  skepsis
betraffande  fordelarna  fér smé ekonomier av att ha g enda central-
bank, i synnerhet ¢q, dessa ekonomier &y Oppnare och i hogre grad
kannetecknas  ,,, reallénestelhet

| litteraturen  stalls manga fragor om Vilka vagar till anpassning
och Stabilisering  gom kommer gait finnas kvar fér medlemslanderna
I EU om de ger ypp sin penningpoliiska  sjalvstandighet. ~ And&  kan
dessa lander, eftersom de ar oppna ekonomier, férvanta  sig en hel del
stabiliserande  importforandringar. S&dana stabiliseringseffekter bor
Oka med en storre integration 5\, kapitalmarknaderna. Dessutom  &r
statsbudgetarnas automatiska stabilisatorer speciellt  viktiga  for
Europa. Vi har sett att europeiska lander kan forvanta sig att dessa
stabilisatorer ~ ska fungera bétire an den automatiska  stabiliseringen
i USA, vilken uppkommer som ett resultat g, fiskal federalism. Aven
om storre faktorrorlighet, kapitalmarknadsintegration och finans-
politisk  disciplin ~ delvis kan komma gt férsvaga de stabiliserande
mekanismerna i EMU, kommer dessa sannolikt fortsatt gt ha
betydelse. Dessutom bor det inte finnas n&gra falska forespeglingar
om att rorliga véxelkurser  kontinuerligt kan smorja hjulen foér den
internationella handeln. Vi vyet att vaxelkursens utveckling under
begransade tidsperioder  battre forklaras 5, on "random  walk’ &n 5
négon ekonomisk  modell”  Om s& & fallet, skapar rérliga vaxel-
kurser endast fiuktuationer kort sikt och gt avstd frdn kontinuen
liga vaxelkursrorelser kan inte 5,5 kostsamt i sig. De relevanta upp-
offingarna maste harrora frdn den férlorade form&gan att dd och da
besluta 5y, stora foérandringar i den nominella véxelkursen.

| korthet maste alla tvivel om EMUs formaga att klara av chocker
handla  om anpassning  gnarare &n stabilisering  och  permanenta
chocker  gparare  an temporara.  Andd  ar problemen  langt ifran
uppenbara. Varuprisernajusteras otvivelaktigt i det langa loppet. S&

3 SeMees 1990.
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vitt vet fungerar prismekanismerna de internationella markna-
dermma inte samre i Europa &n n&gon annanstans. Det anses Ocksé
allmant att nationella valutor inte kan forklara den europeiska real-
lonestelneten.  Tvartom kan dessa nationella  valutor medféra  alltfor
hoga l6neuppgorelser grund 4, Forvéntningar oy penningpolitisk

ackommodering. Darfor kan gp enda valuta leda till storre aterhall-
samhet i [6neutvecklingen och storre |6nekonkurrens.

Anpassningarna i Europa handlar i hog grad oy den europeiska
arbetskraftens geografiska  rorlighet,  vilken uppenbarligen  &r lag.
Den geografiska arbetskraftsrorligheten 4r dock 1ag aven i USA. |
sjaglva verket &r detta centralt for de motstridiga  beldaggen om an-
passning i Europa och USA. Som sdg i forra kapitlet sker arbets-

marknadsanpassningar mycket snabbare i USA &n i Europa
nationell nivd, men l&ngsammare regional nivd. Den tréga regio-
nala arbetskraftsrorligheten kan till stor del forklara skillnaden.  Nér

en permanent chock sldr mot den aggregerade efterfragan
arbetskraft i USA, sker huvuddelen av Sysselsattningsanpass-
ningarna  p& nationell nivd inom fem &r medan arbetskraftsrorlig-
heten for att korrigera geografiska obalanser pagar i dtminstone tio
&r. De regionala anpassningarna i Europa kan daremot ske mycket
snabbare _ rentav inom fem ar  medan den aggregerade anpass-
ningen tar léngre tid.

Vad innebar detta for EMU Jag har mycket svart att forstd

synpunkten gt den laga geografiska arbetskraftsrorligheten i EU talar
emot EMU. Fragan géller anpassning, inte stabilisering. Om arbets-
marknadsanpassningen 4r valdigt langsam i Europa och kan bli
snabbare med gop storre geografisk  arbetskraftsrorlighet, hur kan da
européerna  mildra  problemet  genom  Penningpolitik Allt  som en
sjalvstandig  penningpolitik  skulle kunna goéra &t arbetskraftsanpass-

ningen &r att Stabilisera den aggregerade efterfrdigan i allménhet och
darigenom hjalpa till att halla manniskor i sysselséattning dar de

befinner sig. Detta forlanger emellertid anpassningsprocessen,  vilken
redan #r véldigt 1&ng. Vore den geografiska —arbetskraftsrorligheten

storre  och foljaktligen den aggregerade  arbetsmarknadsanpass-
ningen snabbare, skulle méjligen  penningpolitiken i storre utstrack-
ning kunna mildra anpassningsprocessen bekostnad 5, att den

forlangs.  Men detta skulle innebara motsatsen: att en Storre arbets-
kraftsrérlighet  skulle hoja vardet 4, on Sidlvstandig — penningpolitik.
Vad gy VYiterligare —forstarker dilemmat  ar att arbetskraftsrérlighet
faktiskt ~ spelar o viktig roll for den europeiska anpassningen  vid
permanenta  chocker, att déma 5, den Gver tiden forandrade

sammansattningen qy arbetskraften i Europa. Tonvikten geo-
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grafisk  arbetskraftsrorlighet i samband med EMU har aldrig riktigt
forklarats.

6.2 Riskerna

EMU-kritikerna har visserligen starka argument  nar det galler
riskerna. Det forvantade vardet g, en Sjalvstéandig  penningpolitik kan
vara hara noll, en nér stora chocker intraffar  skulle en sadan vara
vardefull.  Vare sig tar exemplet med den afrikanska franc-zonen

i mitten 5, 1980-talet, Massachusetts i slutet ,, 1980-talet eller den
tyska aterféreningen 1990 gr fordelarna  stora med at kunna andra
vaxelkursen.

Orsakerna till stora chocker &r ofta ovantade. Tva amerikanska

delstater  go, drabbats ,, kraftiga l&gkonjunkturer senare tid,
Massachusetts  och Kalifornien, skulle  formodligen passa de
flesta matten en amerikansk  "karna". De stora avvikande chocker

som Slagit mot Véasteuropa de senaste artiondena  har inte heller
enbart drabbat perifera lander utan ocksd sddana oy Tyskland  och
Benelux. Nar det galler riskerna kan endast delvis lata trosta 0ss
med indikatorer stor likhet och symmetri. S&dana index kan bidra
till  att definiera  optimala grupper  av lander for medlemskap i en
monetar union, eftersom vi bara kan grunda dessa beddmningar
breda strukturella  sardrag och stora sampel under l&nga tidsperioder.
Men indexen kan inte anvandas som indikatorer att stora
problematiska  ckocker inte ska intraffa i framtiden.

En monetar union kan till och med oka antalet asymmetriska
chocker, gom Krugman 1991  har vidhéllit. Europeiska kommissio-
nen intar den motsatta Standpunkten i One Market, One Money och
menar att EMU, tillsammans  med allmdn ekonomisk integration,
skulle  minska riskerna genom att framja storre handel  inom
branscher och darigenom likheten mellan medlemmarna.

Men Krugman papekar helt riktigt att stordriftsfordelar, lagre
transportkostnader och externa fordelar av geografisk  koncentration
av foretag inom g5mma bransch skulle  kunna uppmuntra il stérre
geografisk  koncentration  inom EMU. Som stdd for sin &sikt betonar

han den stérre  koncentrationen av Dbilindustrin, flygindustrin,
forsvarsindustrin och viss elektronikindustri i USA, i motsats till i
Europa. Vi har gett att Bayoumi Prasad 1995 stdder Krugmans

tes genom aft visa att Europa kan ygrg mer Specialiserat an USA

35De Dehesa Krugman 1993 innehaller o, sammanfattning.
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inom vissa omraden utanfor tillverkningsindustrin, som detaljhandel
och finansiell verksamhet. Men frdgan ar 6ppen for debatt. Det skulle
exempelvis kunna ygra sd att de omrdden dar EMU skulle framja
6kad koncentration enligt Krugman  gom révaruproduktion och
tillverkningsindustri _ar mer utsatta for varldsmarknadens villkor
och externa chocker #n de dar EMU skulle motverka koncentration.
Jag ar ocksd imponerad 4 indikationerna att en del 5y de mindre
europeiska landerna &r qer diversifierade  an de kan forvantas bli i ett
fullstandigt integrerat  Europa.

6.3  Vardet av vaxelkursinstrumentet

i krissituationer

Vad gom mMaste betonas i samband med vardet 4y att bibehélla
vaxelkursinstrumentet i krissituationer gr det valkédnda tidskonsi-
stensproblemet.  Ett land gy upplevt op stdrre ogynnsam  chock efter
en lang period med véaxelkursstabilitet kommer att ha ett gynnsamt
lage for att genomfora g framgangsrik devalvering. Om landet
skulle devalvera sin valuta férsvinner  modjligheten for gn lyckad
devalvering i framtiden. Effektiviteten i penningpolitiken beror i
allmanhet avtal gom héller priser och loner lasta for o betydande
tidsperiod. Alla ovantade rorelser i véxelkursen eller uttrade frdn e
monetar union skulle kunna leda till att sddana avtal forsvinner och
darmed minska penningpolitikens ~ framtida formaga att forbattra den
reala utvecklingen.

Italiens, Spaniens och Storbritanniens erfarenheter 5, krisen i
EMS i september 1992 ska ggg i liuset 4y, detta. Under de narmaste
tvd A&ren efter krisen deprecierade den italienska liren med &ver 20
procent och den spanska pesetan och det brittiska ~ pundet med
omkring 10 procent i relation till de andra valutorna i EU. Dessutom
dversteg i alla tre fallen den reala deprecieringen den nominella, s&
att den inhemska inflationen inte neutraliserade, utan till och med

bidrog till, den reala deprecieringen Dessutom okade netto-
exporten vasentligt i Italien och Spanien 1993 med 4.6 procent ay
BNP i ltalien och 2,9 procent i Spanien  en inte i Storbritannien.
Omsténdigheterna kunde dock inte ha varit battre. Vaxelkurs-
stabilitet hade ratt i EMS mellan véxelkursjLIsteringarna ijanuari
1987 och den danska folkomrostningen i juni  1992. Rose

Pisani-Fcrry 1994.
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Svensson 1994 har visat att marknaden inte férutsdg krisen i EMS
ens ett par manader i forvag. Det italienska fallet #r speciellt anméark-
ningsvart.  Loneindexeringen  slapptes ijuli 1992 och sedan igen ijuli
1993, trots den devalvering av liren  goq skedde daremellan.
Dessutom lyckades stora finanspolitiska reformer nastan stabilisera
den offentliga  sektorns skuld i forhdllande till BNP 1993 saval gop
1994. Detta &r inte normala italienska reaktioner en devalvering."
Under fbrutsattning  att ltaliens, Spaniens och Storbritanniens er-
farenheter kan illustrera vardet 5y on Sjélvstandig penningpolitik vid
en avgorande tidpunkt, vilka slutsatser kan da dra betraffande

valet 5, véxelkurssystem

6.4 Forsakring

Det faktum att stérre chocker kan komma att intrdffa i EMU leder
0ss forsékringar.  ldetta avseende erfordras fiskal federalism g,
politiska  skal, inte for att det saknas anpassningsmekanismer. Ett
medlemsland som drabbas g, en stor asymmetrisk chock kan yg4/4
benagen att betrakta det gop ett Misstag att ha Overgett sin sjalv-
standiga  penningpolitik, speciellt i EMUs inledningsskede. Nagot
slags EU-omspannande overféringsmekanism skulle kunna minska
hoten oy, splittring och framja solidariteten.

Intressant nog har fiskal federalism aldrig uppkommit 5, s&dana
skal. De tvd huvudsakliga  anledningarna har i stallet varit den
allmanna  6kningen ,, den offentiga sektorns utgifter sedan andra
varldskriget ~och tillkomsten 4, arbetsloshetsforsakringar. En tredje
anledning,  gom kan geg som en Paradox, &r stravan att motverka
regional arbetskraftsrorlighet. Courchene 1993  observerar gt fiskal
federalism  férst uppstod i Kanada under de framgangsrika  1950- och
1960-talen for  at  “tillgodose Atlantprovinsernas 6nskemal"
Newfoundland, New Brunswick, Nova Scotia, Prince Edward Island
och Quebec och for gt “forhindra  eventuell utflyttning” sid  130.
Tysklands  satt att hantera aterféreningen utgor naturligtvis et annat
exempel omfattande anvéndning 4, transfereringar  tillsammans
med for hoga loner _ i syfte gt forhindra et flode qy arbetskraft  fran
en del gy landet till on gnnan. Transfereringar  fr&n o ltalien till
Mezzogiorno kan antagligen till stor del tolkas ett liknande sitt.
Wildasin 1995 ger ett intressant  teoretiskt  stéd for anvandningen

37F6r gn allman diskussion oy de brittiska, italienska och spanskaerfarenheterna
sedandeprecieringarna i september 1992 och gengre.se Annex | gy iros 1996.
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qy transfereringar  for att skydda egendomsvarden moet immigrations-
hotet. Om den sista anledningen till  fiskal federalism ar den
viktigaste, behover EU fdérmodligen inte groq Sig- Men gom antyds
ovan finns det goda skél for EU att inta epn annan hallning.

Tre punkter bor tas uypp om det eventuella  inforandet 5y ett
gemensamt federalt skatte- och transfereringssystem i EMU. For det
forsta behodver kostnaderna for ett lampligt forséakringssystem inte bli
héga. Om det utformas enligt den tyska modellen med transfe-
reringar mellan “lander* eller "finanzausgleich”, kommer g, medel-
stor fond att récka. Exempelvis skulle betydligt mindre an | procent
av BNP fran vilka 14 medlemslander som helst i EU ersatta en hel
procent gy BNP idet 15e medlemslandet, &ven gy det ar det storsta.
En procent av BNP skulle till stor del tdcka g kraftig chock. Denna
nivd skulle ha representerat  en sjattedel 5y den gnorma  €hock  mot
aggregerad efterfrdgan gy, drabbade Finland och Sverige i borjan 4y
1990-talet. Det kan betraktas gom bra enligt de amerikanska  pormer
som man Ofta &beropar.

For det andra skulle varje Onskan att strikt folja forsakrings-
principer fa allvarliga  konsekvenser. Alla existerande  mekanismer
for regionala forsakringar inom lander ger upphov till g kontinu-
erlig omfdrdelning i en speciell rikining.  Forsok gt undvika detta
skulle krava mycket komplicerade program . baserade sofisti-
kerade ekonometriska metoder  gom inte har nagon politisk drag-
ningskraft

Slutigen & _ gom Courchene 1993 och andra ygmar for _
"moral hazard" ett allvarligt problem. Det géller i &nnu hogre grad
om det grundlaggande  syftet med fiskal federalism ar att forbattra
den gemensamma  Valutans funktion,  eftersom  forsékringsbetal-
ningarna ibland maste tillfalla de rika o, S& bara for att blidka dem.
Av det skalet saknar mojligen  automatiken i de nuvarande pro-
grammen betydelse. En politisk mekanism gqm kréver o, omréstning
kanske skulle gra béttre, eftersom mekanismen d& skulle trada i
funktion  endast nar storningarna  &r stora och den drabbade parten
inte medvetet bidragit till stérningen.

3 SeMélitz  Vori 1993 och yon Hagen Hammond 1995.
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7 Slutsatser

Enligt n vanlig uppfattning ar EMU ett bra projekt endast gom en
del 4y ett vidare politiskt  integrationsprojekt. En annan Ofta fore-
kommande syn ar att det grundlaggande ekonomiska  argumentet for
EMU kommer fran att det inte finns ett stabilt mellanting mellan g,
enda valuta och rérliga vaxelkurser. | valet mellan de tvd &r on enda
valuta béttre. En tredje stdndpunkt  som man latt kan forena med
den gepare men inte nddvéndigtvis med den forsta & att EMU-
projektet  uppstatt grund o, svarigheterna  med gt uppna gop inre
marknad for \gror Och tjdnster med olika valutor. Enligt min tolkning

racker de ekonomiska beldggen for EMU. Projektet kan rekommen-

deras for den riskneutrale  politikern. Fordelarna  &r uppenbara och
liknar till stor del de foér enhetliga vikter och matt. Hur ofta han &n
citerats i amnet har Mill fortfarande ratt nar han djupt beklagar den
"barbarism" hos de "flesta civiliserade nationer"  gom ‘“havdar sin
nationalitet genom att ha, till sin egen och sina grannars olagenhet,

en marklig  ggen valuta®7®  Kostnaderna 5y att Overge sin sjalv-
standiga  penningpolitik ar daremot osadkra. Allméanna empiriska

utvéarderingar grundade lAnga historiska  dataserier  redovisar
nastan uteslutande sma& kostnader for de europeiska landerna.
Sannolikheten  for forluster ar ungefar lika stor gom Sannolikheten  for
vinster.  Endast oqm man har patagligt hog riskaversion talar de
empiriska  belaggen emot EMU. Enskilda lander skulle i vissa fall
och Linder g begransad tid klara sig batre med g egen valuta.
Dessutom kan det i gq monetar union gom bestdr 5, s& ménga gom
15 lander ofta \ara &tminstone ett 5y dem gom befinner  sig i g s&dan
situation. Darfér krdvs det att magn allvarligt funderar ¢ver olika
forsakringar. Forsakringar  &r precis vad de ekonomiska  argumenten

emot EMU handlar oy,

i" Mill 1848. bok lll. kap XX.
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IT-anvandningblandbarn och ungdomar. SB.
Banverketanyndighetsrolin m. K.

Aktiv arbetsmarknadspolitik expertbilaga.A.
Kriminalunderréttelseregister

DNA-register. Ju.

Hoégskolai Malmo. U.

Sverigesmedverkari FN:s familjedr. S.
Nationalstadsparke.

Rapportfran klimatdelegationeri995.
Klimatrelateradforskning. M.
Elektroniskdokumenthanteringlu.
StatengmaritimaverksamhetFo.
Demokratioch 6ppenhetOm folkvalda parlament
ochoffentligheti EU. UD.

Jamstélldhetem EU. Spelregleroch
verklighetsbilder. UD.

Oversyn,y skatteflyktslagen.
Reformeratférhandsbeskedri.
Presumtionsregelhexpropriationslagen]u.
Enskildavagar. K.
Cirkelsamhallet.Studiecirklarsbetydelserfor
individ och lokalsamhélle U.
ShapingSustainablédiomesin gn Urbanizing
World. SwedishNationalReportfor Habitatll. N.
ReglerFérhandelmedel. N.

Forbudmotvapen allmanplatsm.m. Ju.
Gnmdlaggandeiragi en ny arbetsloshetsforsak-
ring _ alternativochforslag. A.

Preciseringgy handelsandamalédetaljplan. M.
Kalkning gy sjéarochvattendrag.M.
Kooperativa méjligheteri storstadsomraden.
Sverige, framtidenoch mangfalden A.

Pavag mot egenforetaganden.

Vagarin i Sverige.A.

Halften yore nog . om kvinnor och mén
90-taletsarbetsmarknadA.
Pensionssamordnirfgr svenskaii EU-tjanst. Fi.
Finansieringeryy detcivila forsvaret. Fo.
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59. Europapolitikenskunskapsgrund.
En principdiskussiorutifran
EU 96-kommitténserfarenheter.UD.

60. Miljo ochjordbruk. Om EU:s miljéregler och
utvidgningensffekter ~ dengemensamma
jordbrukspolitiken. UD.

61.0lika lander_ olika takt. Om flexibel integration
och férh&llandetmellanstoraoch sméstateri EU.
uD.

62.EU, konsumenternach maten
_ Forvantningaoch verklighet. Jo.

63. Medicinskaundersokningar arbetslivet. A.

64.ForsakringskassaBverige. Oversyngy,
socialforsakringenadministration.S.

65. Administrationengy EU:s jordbrukspolitik
i Sverige.Jo.

66. Utvarderatpersonval.Ju.

67.Medborgerliginsyni kommunalaentreprenader.
Fi.

68. Nagrafolkbokforingsfragor. Fi.

69. Kompetenschkapital + bilaga. N.

70. Samverkarmellan hdgskolanoch néringslivet. N.

71. Lokal demokratioch delaktigheti Sverigesstader
och landsbygd.In.

72.Rattspsykiatriskfforskningsregister.S.

73. Svenskkarnteknisktillsynsverksamhet.

Volym 1_ Engranskning.M.

73. SwedishNuclearRegulatoryActivities.
Volume | _ An AssessmentM.

74. Svenskkamteknisktillsynsverksamhet.
Volym 2 _ Faktaredogorelsev.

74. SwedishNuclearRegulatoryActivities.
Volume 2 _ Descriptions.M.

75.Vardeni folkhdgskolevarldenU.

76. EU:s regeringskonferens procedurer, aktorer,
formalia. Sammanfattningy ett Seminariumi
april 1996.UD.

77. Utlandskaforsakringsgivarened verksamhet
Sverige.Fi.

78. ElberedskapenOrganisation,ansvarsfordelning
och finansiering.N.

79.0versyn 4, revisionsreglemaFi.

80. Viktigt meddelande.

RadioochTV i Kris ochKrig. Ku.

81. Skyddfér sparandé sparkasseverksarnhei.

82.En 6versynay luft- sjo- och spartrafikens
tillsynsmyndigheterK.

83. Allméant pensionssparandé&.

84. EkobrottsforskningJu.

85. EgonJonsson en kartlaggningay lokala sam-
verkansprojekinom rehabiliteringsomradetS.

utredningar

forteckning

1996

86. Utveckladsamordningnom det civila forsvaret
och fredsraddningstjanstefKartlaggning,
overvagandemch forslag. Fo.

87.TredimensionelffastighetsindelningJu.

88. KameraovervakningJu.

89. Samverkarmellanhdgskolanoch de smaoch
medelstorddretagen.N.

.Sammanhallestudiestdd.U.

91. Den privatavardensomfattningoch framtida
ersittningsformer En éversynay de nationella
taxornafor lakareoch sjukgynmasterS.

92.1T i miljarbetet.M.

93. Ny yrkestrafiklagstiftning.K.

94. Nationellteleadresskatalod.

95. BotniabananK.

96. Strukturforandringoch besparing.

En uppféljning gy genomfordaférandringar
inom forsvarsmaktengedningsorganisationo.

97. Effektivare forsvarsfastigheter
Utvarderinggy en reform. Fo.

98.Vem styr forsvaret Utvarderingay
effekternagy LEMO-reformen. FO.

99. Avveckling medinlarning. Erfarenheterfran
LEMO-reformensavvecklingay personal.Fo.

100.Ett nytt systemfor skattebetalningaDel A.
Ett nytt systemfor skattebetalningarDel B.
Forfattningsforslag forfattningskommentarer
ochbilagor. Fi.

10 .Kamavfall _ teknik och platsval. KASAMs
yttrandedver SKBsFUD-Program95. M.

102.TUFF _ Teckenspraksutbildningpr féréldrar. U.

103.Miljébalken. En skarptoch samordnad
miljolagstiftningfor en hallbar utveckling.
Del 1och2. M.

104.Konsumentskydd elmarknadenC.

105.Att framja donationettill universitet
ochhégskolor. U.

106.EU och Sverige_ fran Kiruna till Malmao.
Sammanfattning,, fyra regionalaméten
1995-96.UD.

107.Union ytan granser_ konsekvensermgjligheter,
problem. Sammanfattningy ett Seminariumi
november1995.UD.

108 Konsumenternach miljon. C.

109.Frén &kerlottertill Paradis_ ett delbetdnkande
fr&n Utredningenym universitetsfastighetem.m.
angdendéverlatelseroch tomtrattsupplatelsegy
vissahdgskolefastigheterti.

110.Infér ett Svenskkulturnat_ IT och framtiden
inom kulturomradet.Ku.
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Il .Bevakadévergang. Aldersgransefgy ungaupp
till 304r. C

112.Integrering gy miljdhansyninom den statliga
forvaltningen. M.

113.En allménoch aktiv férsakringvid sjukdomoch
rehabilitering. Del | och ~ S.

114.En korkortsreform. K.

115.Barnkonventioneroch utlamiingslagens.

116.Artikel 6 i Europakonventioneroch skatte-
utredningen.Fi.

117.Expertrapponer fran Skattevaxlingskommittérgi,

118.StationStockholmNord. K.

119.Lattnadi dubbelbeskattningeg,, mindre foretags
inkomster. Fi.

120.Hogskolani Malmé _ Slutbetankandey.

121.Spér, miljo och stadsbildi centralaStockholm K.

122 Kunskapssyroch samhallsnytta hantverkscirklar
och hantverksutévandeu.

123.1akttagelseroch forslag efter omstruktureringenyy
forsvaretsledning och stdd. Fo.

124 Milj6 for enhallbar halsoutveckling.

Betankand@orslagill nationellhandlingsprogram.

Bilaga Miljérelateradehalsorisker.S.
Bilaga2. Aktoérer ochverktygi miljishalsoarbetet.
Environmenfor SustainablélealthDevelopment
anAction Planfor SwedensS.

125.Drogeri trafiken. Ju.
Dopingi folkhalsoperspektivDel A ochDel B. S.

127.Folkbildningensnstitutioner.u.

128.Skyddetyy kulturmiljén. En éversyngy
kulturminneslagenisestammelsesy, byggnader
ochkulturmiljcer, prastgardarkyrkstéadeinch
ortnamn.Ku.

129 Denkommunalasjélvstyrelsemchgrundlagenin.

130.De tvé kulturema. Rapportegy,, KlausRichard
Bohme,Bo Huldt, Carl-EinarStalvangamtKent
Zetterberg Bilagor medunderlagsmateriall
UTFOR:Sslutbeténkand8OU 1996:123F6.

131.Externvarderingay hot ochférmaga.Bilagormed
underlagsmateriaill UTFOR:Ss|utbetankande
SOU 1996:123F6.

132. Detstoraochsnabb@reppetOm LEMO-refonnens
metodenchresultat.Bilagormedunderlagsmaterial

till UTFOR:ss|uthetankand8OU 1996:123F3.
133.Jamstélld/ard. Olika véardpa lika villkor. S.
134.Jamstéllo/ard. Méteni vardenr ett

tvarvetenskapligierspektiv.S.
135.Fibromyalgioch Duchennesuskeldystrofi.

Kunskapslagech behovyy framtidaFoU. S.
136.Effekter gy EU:sjordbrukspolitik.Jo.

utredningar

forteckning

1996

137.Kommunalférbundch gemensamamnd_
tva formerfor kommunakamverkanin.
138.Ny behdrighetsreglering halso-och sjukvardens
omradeyn.m. S.
139.Skattpd avfall. Fi.
140KO0:s bitrade enskildaln.
141. Vérdavgiftervid rattspsykiatriskard, ; m. S.
142 Lansstyrelsemasll i infrastrukturplaneringerx.
143 Krock eller mote. Omdenmangkulturella
skolan.U.
144.Okadkonkurrens handelrmedlivsmedel.N.
145 Arbetstid
langdforlaggning ochinflytande + bilagedel. A.
146.Att atererovra/ardagens
147. Overgangsbestammelgqrm,|Joba|ken M.
148.0versyn,,, frvarvslagemch hyreslagen
Borgenoch pant.Ju.
149 ElberedskaperkorfattningsfragorN.
150.En allménochsammanhallearbetsléshets-
forsékring.A.
151.Bidraggen0marbete_ Enantologi.S.
152.Gruvomaochframtiden.N.
153.Hallbarutvecklingi Sverigeskargardsomréden.
M.
154.Tre rapporterom studiecirklar.u.
155.0mtankarpm vattendrag
ettnytt angreppssati.
156.Bostadspoliti2000 _ fran produktionstill
boendepolitiks Sartryck+ Bilaga.In.
157.0versyn,,, redovishingslagstiftningeny.
158.SverigeochEMU + Bilagor. Fi.
Folkbildningen en utvardering,U.
160.Bouppteckningasch arvsskattJu.
161 Rattattflytta _ enfrdgapgm bemdétandg,, aldre. S.
162.Pamedborgarnasillkor _ epdemokratisk
infrastruktur+ bilaga. In.
163.Behovochresursef varden_ epnanalys.S.
164 .Livslangtiarande arbetslivet- steg vagenmot
ettkunskapssamhallgtt diskussionsunderlag.
165.Ny kursi trafikpolitiken. Delbetéankandgm,
beskattning,y, vagtrafiken K.
166.Lararefor hogskola utveckling.U.
167.Gymnasieutbildnin@®r vissaungdomamed
ftmktionshindery,
168.0versyn,,, pBL ochva-lagen.n.
169.Fémyelseryy kommuneroch landsting.in.
169 Kommunalafdmyelseproblem.
En statsvetenskapligetraktelseBilaga In.
169 Kommunernach denstatligastyrningen.
Bilagall. In.
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169.Budgetpolitilc.En studiegy behovsbudgeteririg
tvaddecentraliseraderganisationeBilagalll. In.
169.Konkurrensutséttnirigom aldreomsorgeh
Stockholmstad. Politisk-demokratiskaspekter.
BilagalV. In.
169.Forandringsmodellech férandringsprocesser
kommunerochlandsting Nagraempiriskastudier.
BilagaV. In.
170.FritidsbaterochsamhalletK.
171.Konsekvenserrfar CAP 5y WTO-atagandenach
en OstutvidgningJo.
172.Licensavgift enprincipskissu.
173.Nar maktengor fel. Denoffentligatjanstemannens
stallningoch gnsvar.Fi.
174.Handikappinstitutet for bra hjalpmedebch 6kad
livskvalitet. S.
175.Styrningoch samverkansS.
176 Denlokalaradion.Ku.
"Egenmakt attatererévravardagens.
178.1T ochmiljé. En samlinggodaexempel.
IT-kommissionengapport4/97. K.
179.Statensippgiftsinsamlirtffan kommuneioch
landsting.In.
180.Battregreppom bidragen Ett samlatsystenfor
transfereringatill hushall.Fi.
181.MEGA-BYTE. K.
182 Handlingsprograrfor 6kadSjosékerhek.
183.EU, Sverigeochde inre vattenvagameK.
184.Battreklimat, miljo ochhélsamedalternativa
drivmedel.M.
185. Straffartsvaretgranser+ Bilagor. Ju.
186.Transportinforrnatikdr Sverige.
+ Bilagor. K.
187.Statengindamalsfastighetd?rinciperfor
férvaltningoch hyressattningzi.
188.Vuxenutbildarger  sigsjalva.U.
189.Efter Estonialn.

1996
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Systematisk

Statsradsberedningen

Mossoch ménniskor.Exempel bra
IT-anvandningolandbarn och ungdomar. 32

Justitiedepartementet

Kriminalunderréttelseregister
DNA-register. 35
Elektroniskdokumenthantering40
Presumtionsregelri expropriationslagen.45
Ft’)rbudmotvapen allméanplatsm m. 50
Utvéarderatpersonval.66
Ekobrottsforskning.84
Tredimensionelfastighetsindelning87
Kameradvervakning88

Drogeri trafiken.125

Oversyn,,, férvarvslagemch hyreslagen
Borgenochpant. 148

Oversyny,, redovisningslagstiftningers7
Bouppteckningarch arvsskatt160
Licensavgift gnprincipskiss172
Straffansvaretgramer + Bilagor. 185

Utrikesdepartementet

Vem bestammevad EU:s internaspelreglerinfor
regeringskonferenseh996. 4
Politikomraderunderlupp. Fragor om EU:s forsta
pelareinfor regeringskonferenseh996.5

Ett &r medEU. Svenskastatstjansteméans
erfarenheter,, arbeteti EU. 6

Av vitalt intresse.EU:s utrikes-och
séakerhetspolitiknfor regeringskonferenserv.
Union for badegstoch vast. Politiska, rattsliga
och ekonomiskaspekteryy EU:s sjatte
utvidgning. 15

Forankringoch rattigheter. Om folkomrdstningar,
uttradesrattmedborgarskapch méanskliga
rattigheteri EU. 16

Sverige,EU och framtiden. EU 96-kommitténs
bedémningainfor regeringskonferenseh996.19
Fr&n Maastrichttill Turin. Bakgrundoch évriga
EU-landersforslagoch debattinfor
regeringskonferenseh996. 24

Demokratioch 6ppenhetOm folkvaldaparlament
ochoffentligheti EU. 42

JamstélldhetenEU. Spelregleroch
verklighetsbilder.43
Europapolitikenskimskapsgrund.

En principdiskussionutifran

EU 96-kommitténsrfarenheter.59

utredningar

forteckning

1996

Milj6 ochjordbruk. Om EU:s miljcregler och
utvidgningenseffekter dengemensamma
jordbrukspolitiken. 60

Olika lander _ olika takt. Om flexibel integration
ochforhallandetmellan storaoch sméstateri EU.
61

EU:s regeringskonferens procedurer,aktérer,
formalia. Sammanfattning,, ett seminariumi
april 1996.76

EU och Sverige_ fran Kirunatill Malmé.
Sammanfattning,y fyra regionalaméten
1995-96.106

Unionutangranser_ konsekvensermdgjligheter,
problem. Sammanfattningy, ett seminariumi
november1995. 107

Forsvarsdepartementet

Totalférsvarspliktigam95. Forslagomjobb/studier
efter muck, bostadsbidragdagpenning,
forsakringar. 18

Statensnaritimaverksamhet.41

Finansieringeryy det civila forsvaret. 58
Utveckladsamordningnom detcivila forsvaret
och fredsraddningstjansterkartlaggning,
overvagandemch forslag. 86
Strukturférandringoch besparing.

En uppfoljining gy genomfordaférandringar

inom férsvarsmaktengedningsorganisationo6
Effektivare forsvarsfastigheter

Utvarderingay en reform. 97

Vem styr forsvaret Utvarderingay

effekternagy LEMO-reformen. 98

Aweckling medinlérning. Erfarenheterfran
LEMO-reformensavvecklingzy personal.99
iakttagelseroch forslag efter omstruktureringenyy
férsvaretsledningoch stod. 123

Detva kulturema.Rapporteryy KlausRichard
B6éhme,Bo Huldt, Carl-EinarStalvansgmtKent
Zetterberg Bilagor medunderlagsmateriill
UTFOR:sg|utbetankandBOU 1996:123130
Externvarderinggy hot ochférmaga.Bilagormed
underlagsmaterigill UTFOR:Ss|utbetankande
SOU 1996:123131
Detstoraochsnabbareppet Om LEMO-reformens
metodeochresultat.Bilagor medunderlagsmaterial
till UTFOR:sg|utbetéankand8OU 1996:123132

Socialdepartementet

Sverigesmedverkan FN:gfamiljear. 37
Kooperativamdjligheteri storstadsomraders4
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Systematisk

ForsakringskassaBverige. Oversyny,
Socialférsakringenadministration.64
Rattspsykiatriskfforskningsregister.72

Allméant pensionssparandé&3

EgonJonsson, en kartlaggningay lokala
samverkansprojekinom rehabiliteringsomradet85
Den privata vardensomfattningoch framtida
ersattningsformer. En éversynay de nationella
taxoma for lakare och sjukgymnaster91

En allman och aktiv forsékringvid sjukdomoch
rehabilitering. Del | och2. 113
Barnkonventioneroch utlarmingslagen115

Miljo for ephallbar hélsoutveckling.
Betankandéorslagill nationelbhandlingsprograd24
Bilaga Miljorelateradehéalsorisker.124

Bilaga 2. Aktorer och verktygi miljohédlsoarbetet124

Environmentor SustainablelealthDevelopment gn
Action Planfor Sweden124

Dopingi folkhélsoperspektiDel A ochDel B. 126
Jamstélldvard. Olikavard  lika villkor. 133
Jamstélldvard. Méteni vardenyr ett
tvarvetenskapligpberspektiv.134

Fibromyalgioch Duchennegiuskeldystrofi.
Kunskapslagechbehovgy framtidaFoU. 135

Ny behérighetsreglering hélso-ochsjukvardens
omradem.m. 138

Vardavagiftervid rattspsykiatriskard, m m, 141

Att atererévravardagenl146

Bidrag genomarbete_ Enantologi.151

Rattatt flytta_ en frAgapm bemoétandgy éldre. 161
Behovoch resyrser varden_ epanalys.163
Handikappinstitutet for bra hjalpmedebch dkad
livskvalitet. 174

Styrningoch samverkan175

Egenmakt attatererovravardagenl77

Kommunikationsdepartementet

Om jarnvagenstrafikledningm.m. 9
EU-mopeden.Alders- och behorighetskrafor
tva- och trehjuliga motorfordon. 11

Battre trafik medvaginformatik. 17

Ny kursi trafikpolitiken + Bilagor. 26
Banverketsmyndighetsrollm.m, 33
Enskilda vagar. 46

En 6versynay luft- sjo- och spartrafikens
tillsynsmyndigheter. 82

Ny yrkestrafiklagstiftning.93

Nationell teleadresskatalodg4
Botniabanan.95

En korkortsreform 114

Station StockholmNord. 118

utredningar

forteckning

1996

Spar, miljé och stadsbild centralaStockholm.121
Lansstyrelsernasll i infrastrukturplaneringed42
Ny kursi trafikpolitilten. Delbetankandgm
beskattning,y vagtrafiken.165

Fritidsbateroch samhallet170

IT ochmiljo. Ensamlinggodaexempel.
IT-kommissionensapport4/97. 178
MEGA-BYTE. 181

Handlingsprograrfor 6kadsjosékerhetl82

EU, Sverigeochdeinre vattenvagamal 83
Transportinformatifér Sverige.

+ Bilagor. 186

Finansdepartementet

Kommuneroch landstingmedbetalnings-
svarigheter.12

Budgetlag regeringensefogenhetepd
fmansmaktensmrade. 14

Borgenarsbrotten en dversynay 11 kap.
brottsbalken.30

Oversyn,, skatteflyktslagen.
Reformeratférhandsbesked44
Pensionssamordnirfdr svenskai EU-tjanst. 57
Medborgerliginsyni kommunalaentreprenader67
Néagra folkbokforingsfragor. 68
Utlandskaforsakringsgivarenedverksamhet
Sverige. 77

Oversyngy, revisionsreglema79

Skyddfor sparandé sparkasseverksamheél
Ett nytt systemfor skattebetalningaDel A.

Ett nytt systemfor skattebetalningaDel B.
Forfattningsforslag,forfattningskommentarer
ochbilagor. 100

Fran akerlottertill Paradis_ ett delbetankande
fr&n Utredningenom universitetsfastigheten.m.
angaendéverlatelsech tomtrattsupplételsesy
vissahdgskolefastigheter1 09

Artikel 6 i Europakonventioneoch skatte-
utredningen.116

Expertrappoiterfrén Skattevéaxlingskommittéri17
Lattnadi dubbelbeskattningeg, mindre foretags
inkomster. 119

Skatt avfall. 139

SverigeochEMU + Bilagor. 158

Nar maktengor fel. Denoffentligatjanstemannens
stéllningoch gnsvar.173

Béttregreppom bidragen Ett samlatsystenfor
transfereringatill hushall.180
Statensindamalsfastighetétrinciperfor
forvaltningoch hyresséattningl 87
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Utbildningsdepartementet

Den nya gymnasieskolan hur gardet 1
Samverkansmonstérsvenskforskningsfinansiering.
2

Samordnadollférdelning inom teknisk forskning.
20

Reform och féréndring. Organisatioroch verksamhet
vid universitetoch hdgskolorefter 1993ars
universitets-och hogskolereform.21

Inflytande  riktigt _ Om eleversritt till

inflytande, delaktighetoch gnsvar, 22

En strategifor kunskapslyfioch livslangtlarande. 27
Det forskningspolitiskdandskapet Norden
1990-talet.28

Forskningoch Pengar.29

Hdgskolai Malmé. 36
Cirkelsamhallet.Studiecirklarsetydelserfor

individ och lokalsamhalle 47

Vérdeni folkhdgskolevarlden7s
Sammanhallestudiestod 90

TUFF _ Teckenspraksutbildningr foraldrar. 102
Att framja donationettill universitet

och hogskolor. 105

Hoégskolani Malmé _ Slutbetankandel 20
Kunskapssymch samhallsnytta hantverkscirklar
och hantverksutdvandel22
Folkbildningendnstitutioner.127

Krockellerméte. Omdenmangkulturellakolan.143
Tre rapporterom Studiecirklar.154

Folkbildningen enutvérdering.159
Livslangtiarandd arbetslivet stegpdvagenmot
ettkunskapssamhallEtt diskussionsunderlag64
Lararefor hogskola utveckling.166
Gymnasieutbildnini@r vissaungdomamed
ftmktionshinder167

Vuxenutbildarger  sigsjalva.188

Jordbruksdepartementet

Offentlig djurskyddstillsyn.13

EU, konsumenternach maten

_ Forvantningaroch verklighet. 62
Administrationergy EU:s jordbrukspolitik
iSverige. 65

Effektergy EU:sjordbmkspolitik. 136
Konsekvenserrfar CAP 5y WTO-atagandenach
en Ostutvidgning171

Arbetsmarknadsdepartementet

Aktiv arbetsmarknadspolitik expertbilaga.34
Grundlaggandéragi en ny arbetslshetsforsakring
alternativoch forslag.5 1

utredningar

1996

Sverige,framtidenoch mangfalden.55

Pavagmot egenforetagandess

Vagar i Sverige.55

Hélftenyore nog . om kvinnor och manpé
90-taletsarbetsmarknad56
Medicinskaundersokningar arbetslivet.63
Arbetstid

langd,forlaggningoch inflytande + bilagedel. 145
En allménoch sammanhallearbetsloshets-
forsakring.150

Kulturdepartementet

Franmassmedidill multimedia_

att digitaliserasvensktelevision. 25

Viktigt meddelande.

RadioochTV i Kris ochKrig. 80

Infor ett Svenskkultumat_ 1T och framtiden
inom kulturomradet.110
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