Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2026:232
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
vardepappersmarknaden den 11 mars 2026

Utfardad den 5 mars 2026

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs? i fraga om lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden?

dels att 15 kap. 12—14 §§ ska upphora att gilla,

dels att 1 kap. 4 aoch 4 b §§, 9 kap. 50 §, 11 kap. 14 och 15 §§, 15 kap.
15 § och 26 kap. 4 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 9 kap. 17 boch 17 ¢ §§, 11 kap.
13a§, 15 kap. 5a § och 23 kap. 3 e §, och ndrmast fore 23 kap. 3 e § en ny
rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

4a§* direktivet om marknader for finansiella instrument: Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om @ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2024/2811,

kapitaltdckningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,
1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

krishanteringsdirektivet:  Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande av en ram for terhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och rédets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksfoérordning) och om upphdvande av Europaparlamentets

! Prop. 2025/26:86, bet. 2025/26:FiU29, rskr. 2025/26:155.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars virdepapper &r
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/2811.

3 Senaste lydelse av 15 kap. 12 § 2017:679.
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och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér
véardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vdrdepappersbolagsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappers-
foretag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om dndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

4b § Idenna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsrddgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver utlindska vardepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behdrighet
att utdva tillsyn dver emittenter vars overlatbara vardepapper ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som 1 artikel 2.1 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksamhet inte &r

3 Senaste lydelse 2025:316.
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1. tillhandahéallande av investeringstjénster eller sadana tjdnster som avses
17 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for rdvaruderivat,

kreditinstitut. en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse frén filial i
Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som i artikel 2.1.36a
1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldnkat virdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i virdepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pd fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop-
och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslapps-
ratter eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella
instrument frén tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlighet med
icke skonsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: ndgon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sdrskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvd stater inom
EES och vars mal dr att ordna finansiering och tillhandahalla finansiellt
bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansierings-
problem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som

1. pd ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen
rakning i aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform utan att driva ett multilateralt system, eller

2. véljer att vara systematisk internhandlare,

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform, eller
ett segment av en MTF-plattform, som &r registrerad som en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag hos Finansinspektionen enligt 11 kap.
13—15 §§ eller hos en behorig myndighet i ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva vérdepappersrorelse,
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vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en viardepapperscentral enligt definitionen i artikel
2.1.1 1 férordningen om virdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vardepappersbolagsforordningen,
och

virdepappersinstitut. ett viardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstand enligt denna lag att driva vardepappersrorelse eller ett
utlandskt foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade 1 Sverige.

9 kap.

17b § Analyser som har tagits fram av ett virdepappersinstitut ska l4tt
kunna identifieras som sddana, men far ges en annan bendmning &n analys
om det foljer av den delegerade forordningen till MiFID II eller av tredje
stycket. Analyser ska vara lampligt utformade och léttbegripliga.

Om ett vardepappersinstitut som tillhandahéller investeringstjinster eller
sidotjénster distribuerar en analys som helt eller delvis har bekostats av en
emittent, ska institutet informera kunden om det.

En analys som helt eller delvis har bekostats av en emittent och
tillhandahélls kunder far betecknas emittentsponsrad analys bara om den
uppfyller kraven i de tekniska standarder som antagits av Europeiska
kommissionen i enlighet med artikel 24.3c i direktivet om marknader for
finansiella instrument (EU:s uppforandekod). Om en sddan analys inte &r
framtagen enligt EU:s uppforandekod ska den betecknas som marknads-
foringsmaterial.

17 ¢ § En emittentsponsrad analys enligt 17 b § tredje stycket far lamnas
till Finansinspektionen.

50 §¢ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. pa vilket sétt ett vardepappersinstitut ska uppfylla skyldigheternai 1 §,

2. pa vilket sétt information enligt 19 § ska ldmnas till kunderna,

3. kriterierna for att bedoma vilka ersédttningar och forméner ett
vardepappersinstitut far lamna till eller ta emot av nagon annan dn kunden
samt vilka uppgifter som ska ldmnas till kunden om erséttningar och
formaner som institutet lamnar till eller tar emot av ndgon annan dn kunden
enligt 21 §,

4. tidpunkt, omfattning och riktlinjer for aterbetalning till kund av mot-
tagna ersittningar eller formaner enligt 22 § forsta stycket,

5. kriterierna for att bedoma vilka icke-monetéra formaner ett vardepappers-
institut far ta emot och behalla nir det tillhandahaller investeringsradgivning
pa oberoende grund eller portfoljforvaltning enligt 22 § andra stycket,

6. villkoren for att ett viardepappersinstitut ska fi ta emot investerings-
analyser fran en tredjepart utan att det ar att betrakta som en ersittning eller
forman enligt 21 eller 22 §,

7. undantag frin skyldigheten att offentliggdra en order enligt 39 §,

8. hantering av finansiella instrument enligt 40 §,

9. hantering av medel enligt 41 §,

6 Senaste lydelse 2020:1210.
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10. mottagande av medel pa konto och bolagets eller foretagets system for
hantering av vissa uppgifter enligt 42 §,

11. vilka atgéarder ett vardepappersinstitut ska vidta for att sdkerstélla att
det foljer forbudet 143 §,

12. vilka begrénsningar som ska gilla vid stdllande av sdkerhet enligt 44 §
tredje meningen,

13. tillhandahallande av tjanster till en javskrets som avses i 45 §, och

14. information som fér ldmnas enligt 17 ¢ §.

11 kap.

13 a§ Ettviardepappersinstitut som driver en MTF-plattform far ansoka hos
Finansinspektionen om att fa ett segment av MTF-plattformen registrerad
som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag. Finansinspektionen
ska godkénna ansokan om

1. segmentet uppfyller de krav som stills pa en plattformi 13 §,

2. segmentet dr tydligt atskilt fran andra marknadssegment dér viardepappers-
institutet driver verksamhet,

3. de transaktioner som utfors inom segmentet ar tydligt atskilda fran
marknadsaktivitet pd andra segment av MTF-plattformen, och

4. vardepappersinstitutet tillhandahaller Finansinspektionen den information
om segmentet som inspektionen begir.

14§’ En MTF-plattform, eller ett segment av en MTF-plattform, som har
registrerats som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag far av-
registreras, om

1. det virdepappersinstitut som driver plattformen anséker om avregistre-
ring, eller

2. kraven i 13 eller 13 a § inte ldngre ar uppfyllda.

15§® Om en emittents finansiella instrument tas upp till handel pa en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag, far handel med det
instrumentet bedrivas pa en annan handelsplats endast nir emittenten har
informerats och inte motsatt sig det.

Nér den andra handelsplatsen dr en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag ska emittenten inte omfattas av nagon skyldighet i fraga
om bolagsstyrning eller offentliggérande som géller pa den andra tillvaxt-
marknaden.

Nér den andra handelsplatsen inte dr en tillvixtmarknad for sma och
medelstora foretag ska emittenten informeras om de skyldigheter som den
kommer att omfattas av i friga om bolagsstyrning eller offentliggérande
som géller pa den andra handelsplatsen.

15 kap.

5a§ Aktier far tas upp till handel pé en reglerad marknad om

1. det forvintade borsvirdet for aktierna eller, om det forvintade bors-
virdet inte kan beréknas, bolagets egna kapital och reserver fran det senaste
rakenskapséret uppgar till minst ett belopp som i svenska kronor motsvarar
en miljon euro, och

7 Senaste lydelse 2017:679.
8 Senaste lydelse 2017:679.
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2. aktierna &r spridda pa sa sétt att SFS 2026:232
a) ett tillrdckligt stort antal aktier innehas av allménheten,
b) aktierna innehas av ett tillrdckligt stort antal aktiedgare, eller
c¢) marknadsvirdet péd aktierna som innehas av allmdnheten motsvarar en
tillracklig niva av tecknat kapital i det berdrda aktieslaget.
Kravet pa att berdkna det forvintade borsvérdet i forsta stycket 1 géller
inte aktier som ar utbytbara mot aktier som redan har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad.

15§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om borsens dvervakning enligt 9 §.

23 kap.
Korrigering av felaktig eller vilseledande information

3e§ Om information som ett virdepappersinstitut tillhandahallit kunder
ar bristfallig, felaktig eller vilseledande far Finansinspektionen varna allmén-
heten eller i 6vrigt offentliggora korrekta uppgifter.

26 kap.

4§ Den som dr missndjd med ett beslut av en bors att avnotera ett
finansiellt instrument far vicka talan mot borsen vid allmén domstol inom
tre ménader fran dagen for beslutet. Om talan inte vicks inom denna tid, &r
rétten till talan forlorad.

Denna lag trader i kraft den 6 juni 2026.
Pé regeringens véignar
NIKLAS WYKMAN

Nils Friberg
(Finansdepartementet)

9 Senaste lydelse 2017:679.
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