Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2025:376
om indring i lagen (2000:192) om allméinna Publicerad
pensionsfonder (AP-fonder) den 27 maj 2025

Utfardad den 22 maj 2025

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder)

dels att 1 kap. 1 och 2 §§, 2 kap. 1-4 §§, 3 kap. 1,2,7,9 och 10 §§, 4 kap.
1-1 b,2-13 och 15-18 §§, 5 kap. 2 b och 6 §§ och 6 kap. 4 § ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken ndrmast fore 2 kap. ska lyda “Bestdmmelser om
Andra—Fjirde AP-fonderna”,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 9 a §, av foljande lydelse.

1 kap.

1§ 1 denna lag finns bestimmelser om fyra fran varandra oberoende
statliga myndigheter som forvaltar medel inom forsékringen for inkomst-
grundad alderspension. Dessa dr Andra AP-fonden, Tredje AP-fonden,
Fjarde AP-fonden och Sjunde AP-fonden.

2§ Andra—Fjiarde AP-fonderna forvaltar de medel som enligt 6 § lagen
(2000:981) om fordelning av socialavgifter, 8 § lagen (1998:676) om statlig
alderspensionsavgift och 6 § lagen (1994:1744) om allmén pensionsavgift
ska foras till Andra—Fjidrde AP-fonderna.

Sjunde AP-fonden forvaltar de medel som enligt 64 kap. 18 § forsta
stycket 2 socialforsdkringsbalken ska foras till fonder som forvaltas av
Sjunde AP-fonden.

2 kap.

1§* Forsdkringskassan ska omgéende till Pensionsmyndigheten 6verfora
de medel som enligt 6 § lagen (2000:981) om fordelning av socialavgifter
ska foras till Andra—Fjirde AP-fonderna. Pensionsmyndigheten ska om-
gaende till var och en av Andra—Fjiarde AP-fonderna Gverfora en tredjedel
av de medel som enligt 6 § lagen om fordelning av socialavgifter, 8 § lagen
(1998:676) om statlig dlderspensionsavgift och 6 § lagen (1994:1744) om
allmén pensionsavgift ska foras till dessa fonder.

! Prop. 2024/25:133, bet. 2024/25:FiU36, rskr. 2024/25:204.
2 Andringen innebdr bl.a. att andra stycket tas bort.

3 Senaste lydelse 2010:1281.

4 Senaste lydelse 2011:1074.



2§ Pensionsmyndigheten ska, om andra medel inte stér till forfogande,
frdn Andra—Fjidrde AP-fonderna rekvirera de medel som behdvs for att
finansiera forsakringen for inkomstpension och tilliggspension enligt social-
forsdkringsbalken.

Pensionsmyndigheten ska ocksa fran fonderna rekvirera de medel som
behovs for att fora dver vardet av pensionsrétt for inkomstpension och virdet
av ritt till tilliggspension enligt lagen (2002:125) om &verforing av virdet
av pensionsrittigheter till och frdn Europeiska gemenskaperna.

Vid tillampningen av forsta och andra styckena ska var och en av fonderna
tillskjuta en tredjedel av medlen.

3§ Var och en av Andra—Fjarde AP-fonderna ska med de medel fonden
forvaltar svara for kostnaderna for sin verksamhet och for revision av fond-
forvaltningen.

4§ Om de medel som nagon av Andra—Fjirde AP-fonderna forvaltar inte
racker till for att fonden ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt denna
lag, far fonden lana medel i Riksgéldskontoret.

3 kap.

1§ Forvar och en av Andra—Fjarde AP-fonderna ska det finnas en styrelse.
Varje styrelse ska bestd av hogst nio ledamoter.

Styrelsen ansvarar for fondens organisation och forvaltningen av fondens
medel.

Styrelsen foretrader fonden. Detta géller ocksa infor domstol.

2 §° Styrelsens ledamoter utses av regeringen.

Ledaméterna ska utses pa grundval av sin kompetens att framja fond-
forvaltningen. Styrelsen i sin helhet ska ha hog kompetens i kapitalforvalt-
ning och tillracklig kompetens inom omradena

— finansiell ekonomi,

— hallbarhet,

—illikvida tillgangar,

— intern styrning och kontroll,

— ledarskap,

— makroekonomi,

— offentlig forvaltning,

— pensionssystem, och

— dgarstyrning.

Ledamoterna ska vara svenska medborgare. Den som &r underdrig eller
som har forvaltare enligt 11 kap. 7 § fordldrabalken far inte vara ledamot.
Detsamma giller den som é&r i konkurs eller har naringsforbud enligt lagen
(2014:836) om nédringsforbud.

7 § En styrelse ar beslutsfor om fler 4n hélften av antalet ledaméter &r néir-
varande. Vid bedomningen av om styrelsen dr beslutsfor ska styrelseleda-
moter som &r javiga enligt 8 § anses som inte nirvarande. Beslut far inte fattas
i ett &rende, om inte samtliga ledamoter, for det fall det &r mdjligt, har

1. fétt tillfalle att delta i drendets behandling, och

2. fatt ett tillfredsstdllande underlag for att avgora drendet.

3 Senaste lydelse 2010:1281.
¢ Senaste lydelse 2014:847.
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Som styrelsens beslut géiller den mening som fler dn hélften av de nér-
varande rostar for vid sammantrédet eller, vid lika rostetal, den mening som
ordféranden ansluter sig till. Ar styrelsen inte fulltalig, ska de som rostar for
beslutet dock utgora fler dn en tredjedel av hela antalet styrelseledamoter.

Vid styrelsens sammantrdden ska protokoll foras. Protokollet under-
tecknas av ordforanden och den ledamot som styrelsen utser. Om nagon
ledamot i samband med beslut anmaéler skiljaktig mening, ska denna an-
tecknas i protokollet. Protokollet far undertecknas med en sddan avancerad
elektronisk underskrift som avses i artikel 3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 910/2014 av den 23 juli 2014 om elektronisk identifiering
och betrodda tjénster for elektroniska transaktioner pa den inre marknaden
och om upphivande av direktiv 1999/93/EG.

9§ Styrelsen ska utse en verkstdllande direktor som ska ha hand om den
l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Den verk-
stillande direktoren ska utses pd grundval av sin kompetens att framja
fondforvaltningen.

10§ Styrelsen far uppdra at en enskild ledamot, at den verkstéillande
direktoren eller at ndgon annan att avgdra drenden. Styrelsen ska ange vilken
behorighet som ett sadant uppdrag medfor. For den som inte ar styrelse-
ledamot géller vad som sdgs 12 § tredje stycket andra och tredje meningarna
samt 8 §.

4 kap.

1§’ Andra—Fjirde AP-fonderna ska forvalta fondmedlen pa sadant satt att
de blir till storsta mdjliga nytta for forsdkringen for inkomstgrundad alders-
pension.

Den totala risknivén i fondernas placeringar ska vara 1ldg. Fondmedlen
ska, vid vald risknivd, placeras sé att langsiktigt hog avkastning uppnas.

1a§ Andra—Fjirde AP-fonderna ska forvalta fondmedlen pa ett fore-
domligt sitt genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt dgande. Vid
forvaltningen ska sérskild vikt féstas vid hur en héllbar utveckling kan framjas
utan att det gors avkall pd méleti 1 §.

1b§° Andra—Fjirde AP-fonderna ska i sin placeringsverksamhet ha n6d-
viandig beredskap for att kunna Gverfora medel till Pensionsmyndigheten
enligt 2 kap. 2 §.

2 §'° Var och en av Andra—Fjarde AP-fonderna ska arligen faststilla en
verksamhetsplan. Denna ska innehalla riktlinjer for placeringsverksamheten
och for utdvande av rostrétt i enskilda foretag samt en riskhanteringsplan.

Riktlinjerna for placeringsverksamheten ska innehalla strategier for hur
maleni 1 och 1 a §§ ska uppnas.

Riskhanteringsplanen ska beskriva de huvudsakliga risker som &r forenade
med placeringsverksamheten och hur dessa risker ska hanteras. Det ska vidare
finnas interna instruktioner for hantering av dessa risker. Riskhanterings-
planen och instruktionerna ska f6ljas upp lopande.

7 Senaste lydelse 2018:2013.
8 Senaste lydelse 2018:2013.
? Senaste lydelse 2018:2013.
10 Senaste lydelse 2018:2013.

SFS 2025:376



2a§'! Andra-Fjarde AP-fonderna ska samverka med varandra och med
Sjunde AP-fonden nir det géller mélet i 1 a §. Samverkan ska omfatta at-
minstone att de tar fram

1. en gemensam vérdegrund for forvaltningen av fondmedlen, och

2. gemensamma riktlinjer for vilka tillgdngar som fondmedel inte bor
placeras i.

2b §"? Andra-Fjirde AP-fonderna ska samverka med varandra och med
Sjunde AP-fonden nér det géller redovisning av hur mélet i 1 a § har upp-
natts. Samverkan ska omfatta atminstone att fonderna tar fram gemensamma
riktlinjer for redovisningen.

3§ Andra-Fjiarde AP-fonderna ska forvalta fondmedlen genom att gora
placeringar och ingé andra avtal pa kapitalmarknaden, om inte annat fore-
skrivs 1 detta kapitel. Andra—Fjirde AP-fonderna far ocksé ta pa sig for-
pliktelser som &r forenade med saddana avtal.

4 §3  Minst 20 procent av marknadsvirdet av de tillgdngar som var och en
av Andra—Fjarde AP-fonderna innehar ska vara placerade i fordringsrétter
med lag kredit- och likviditetsrisk.

5§'% Andra-Fjiarde AP-fonderna ska huvudsakligen forvirva eller inneha
sadana tillgdngar som ar likvida. Med likvida tillgangar avses

1. penningmarknadsinstrument eller 6verlatbara vardepapper som ir, eller
inom ett ar frdn emissionen avses bli, foremal for handel pa en handelsplats
eller en motsvarande marknadsplats utanfor EES,

2. fondandelar som kan 16sas in med kort varsel,

3. kontoplaceringar i kreditinstitut eller andra liknande kortfristiga lik-
viditetsplaceringar, och

4. derivatinstrument.

Andra—Fjarde AP-fonderna far, med de begridnsningar som foljer av
denna lag, dven forvérva eller inneha illikvida tillgangar. Med illikvida till-
gangar avses tillgdngar som inte &r likvida.

5a§!’> Ingen av Andra—Fjiarde AP-fonderna far vara komplementir i ett
svenskt eller utlindskt kommanditbolag.

5b §'¢ Andra—Fjarde AP-fonderna fér inte ta pa sig det operativa foretags-
ledningsansvaret 1 ett riskkapitalforetag vars aktier eller andra andelar inte
ar upptagna till handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknads-
plats utanfor EES.

6 §'7 Var och en av Tredje och Fjarde AP-fonderna far inneha sddana
aktier i svenska aktiebolag som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
1 Sverige till ett marknadsvérde som uppgér till hdgst 3 procent av det totala

11 Senaste lydelse 2022:1547.
12 Senaste lydelse 2022:1547.
13 Senaste lydelse 2018:2013.
14 Senaste lydelse 2020:144.
15 Senaste lydelse 2018:2013.
16 Senaste lydelse 2020:144.
17 Senaste lydelse 2020:144.
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marknadsvirdet av sddana aktier i bolagen. For Andra AP-fonden giller i
stéllet att innehavet av sddana aktier far uppga till hogst 2 procent.

Vid tillimpning av forsta stycket ska en AP-fond inte beakta

1. sddana aktier i bolagen som ingér i svenska eller utlaindska fonder i
vilka AP-fonden innehar andelar som inte medfor ritt att rosta for aktierna,
och

2. aktier i fastighetsbolag i vilka AP-fonden innehar sa manga aktier att
rostetalet for dem Overstiger 10 procent av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget.

7 §'® Andra-Fjarde AP-fonderna far endast forvdrva obligationer och
andra fordringsratter som &r utgivna for allmédn omsittning. Denna begréns-
ning géller inte

1. placeringar som syftar till att tillgodose en fonds behov av likviditet,

2. krediter till ett fastighetsbolag, om fonden innehar aktier eller andra
andelar 1 bolaget,

3. krediter till ett riskkapitalforetag, om fonden innehar aktier eller andra
andelar i foretaget och dessa inte &r upptagna till handel pa en handelsplats
eller en motsvarande marknadsplats utanfor EES, och

4. placeringar genom fonder eller riskkapitalforetag.

8§'Y Varochen av Tredje och Fjarde AP-fonderna fér investera i illikvida
tillgdngar endast om fondens innehav av illikvida tillgdngar vid investerings-
tillfallet uppgar till hogst 40 procent av det verkliga virdet av fondens samt-
liga tillgdngar, inbegripet virdet av den aktuella investeringen.

Andra AP-fondens innehav av illikvida tillgdngar fir hogst uppgé till
50 procent av det verkliga véardet av fondens samtliga tillgéngar.

8a §° Andra-Fjirde AP-fonderna far forvdrva eller inneha aktier eller
andra andelar som inte handlas pa en handelsplats eller en motsvarande
marknadsplats utanfor EES bara genom

1. fonder,

2. fastighetsbolag, eller

3. riskkapitalforetag.

Sadana aktier eller andra andelar i ett foretag far ocksé forvirvas eller
innehas av Andra—Fjirde AP-fonderna om en fond som AP-fonden forvirvar
eller innehar aktier eller andra andelar i ocksa forvdrvar eller innehar aktier
eller andra andelar i foretaget. En AP-fond far inte ta pa sig det operativa
foretagsledningsansvaret i ett sddant foretag.

9 §?! Ingen av Andra—Fjarde AP-fonderna far inneha sa méanga aktier eller
andra andelar 1 ett foretag att rostetalet for dem Overstiger 10 procent eller,
betriffande sddana aktier eller andra andelar i riskkapitalforetag som inte &r
upptagna till handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknadsplats
utanfor EES, 35 procent av rostetalet for samtliga aktier eller andra andelar
i foretaget.

Begransningen i forsta stycket géller inte

1. sddana aktier eller andra andelar i fastighetsbolag som inte &r upptagna
till handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknadsplats utanfor
EES,

18 Senaste lydelse 2020:144.
19 Senaste lydelse 2018:2013.
20 Senaste lydelse 2020:144.
21 Senaste lydelse 2020:144.
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2. sadana aktier eller andra andelar i fastighetsbolag som &r upptagna till
handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknadsplats utanfor EES,
om fonden innehade aktier eller andra andelar i bolaget nir aktierna eller de
andra andelarna togs upp till handel,

3. sddana aktier eller andra andelar i riskkapitalforetag som inte &r
upptagna till handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknadsplats
utanfor EES, om fonden och en av eller bdda de andra fonderna innehar sa
madnga aktier eller andra andelar i foretaget att rostetalet for fondernas aktier
eller andra andelar uppgar till 100 procent av rostetalet for samtliga aktier
eller andra andelar i foretaget,

4. sddana aktier eller andra andelar i riskkapitalféretag som &r upptagna
till handel pa en handelsplats eller en motsvarande marknadsplats utanfor
EES, om fonden innehade aktier eller andra andelar i foretaget nér aktierna
eller de andra andelarna togs upp till handel, och

5. andelar i svenska och utldndska fonder som inte medfor rétt att utova
rostrétt for de aktier eller andra andelar 1 foretag som ingér 1 dessa fonder.

Nér aktierna eller de andra andelarna i ett sddant riskkapitalforetag som
avses 1 andra stycket 4 har tagits upp till handel ska fonden avveckla den del
av innehavet som Overstiger begriansningen i forsta stycket sd snart det &r
lampligt med hansyn till marknadsforhallandena.

9 a §> Ingen av Andra—Fjirde AP-fonderna fér

1. Oka sitt innehav i ett sddant fastighetsbolag som avses i 9 § andra stycket
2 sa lange fondens innehav dverstiger begransningen i 9 § forsta stycket,

2. inneha sa manga aktier eller andra andelar i ett sddant riskkapitalforetag
som avses 1 9 § andra stycket 3 att rostetalet for dem Overstiger 50 procent
av rostetalet for samtliga aktier eller andra andelar i foretaget.

10§ Av var och en av Andra—Fjarde AP-fondernas tillgdngar, virderade
till marknadsvérdet, far hogst 40 procent vara utsatt for valutakursrisk.

11 § Av var och en av Andra—Fjarde AP-fondernas tillgangar, virderade
till marknadsvérdet, far hogst 10 procent utgoras av fondpapper eller andra
finansiella instrument utfirdade av en emittent eller av en grupp av emittenter
med inbordes anknytning. Denna begrinsning géller inte

1. svenska staten, en svensk kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet,
och

2. utldndska stater, centralbanker, utlindska kommuner eller dirmed
jamforliga samfilligheter, och andra emittenter, som far 0 procent riskvikt
med stdd av schablonmetoden som enligt artikel 107 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav
for kreditinstitut och om &dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ska
tillimpas for att berdkna kapitalkravet for kreditrisker.

Med grupp av emittenter med inbordes anknytning avses tva eller flera
fysiska eller juridiska personer som utgdr en helhet fran risksynpunkt darfor
att

1. ndgon av dem har direkt eller indirekt dgarinflytande Gver en eller flera
av de dvriga i gruppen, eller

2. de utan att std i sddant forhallande som avses 1 1 har sddan inbdrdes
anknytning att ndgon eller samtliga av de 6vriga kan befaras rdka i betalnings-
svarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem.

22 Tidigare 9 a § upphivd genom 2020:852.
23 Senaste lydelse 2021:490.
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12§ Andra—Fjiarde AP-fonderna fér inte placera fondmedlen i optioner,
terminer eller andra likartade finansiella instrument med ravaror som under-
liggande tillgédng.

13§ For att skydda en fordran fr Andra—Fjarde AP-fonderna

1. kdpa egendom som dr utmétt eller utgor sakerhet for fordran, och

2.som betalning for fordran Overta egendom som utgdr sékerhet for
fordran, eller annan egendom, om det finns anledning att anta att fonden
annars skulle lida avsevérd forlust.

I utbyte mot egendom som har kopts eller 6vertagits enligt forsta stycket
far en fond forvirva aktier i ett bolag som bildats for att forvalta egendomen
eller for att fortsatta en verksamhet som drivs med den.

Har aktier forvarvats enligt forsta eller andra stycket far fonden, om det
finns uppenbar risk for att fonden annars lider forlust, forvirva ytterligare
aktier i samma bolag.

15 §** Om néagon av de begrinsningar som angesi6 §,8§,9§,9a§ 1,10
eller 11 § overskrids, ska fonden avveckla den 6verskjutande delen av inne-
havet sa snart det med hénsyn till marknadsforhdllandena ar lampligt. Den
delen ska dock avvecklas senast nir det kan goras utan forlust for fonden.
Motsvarande giller egendom som en fond forvérvat enligt 13 eller 14 §.

16 § Varoch en av Andra—Fjarde AP-fonderna far forvarva fast egendom,
tomtratt eller bostadsritt for att skaffa lokaler som behovs for verksamheten
eller tillgodose ddrmed sammanhédngande behov.

17§ Andra—Fjiarde AP-fonderna far lana medel for att tillgodose ett till-
falligt penningbehov och ata sig forpliktelser som ér forenade med ett sddant
lan.

18 §»° Andra—Fjiarde AP-fonderna far uppdra at ett vardepappersinstitut
eller nagon annan kapitalforvaltare som i sitt hemland star under betryggande
tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ, att férvalta fondens
tillgédngar.

5 kap.

2Db §¢ Sjunde AP-fonden ska samverka med Andra—Fjarde AP-fonderna
nir det géller malet i 1 § tredje stycket. Samverkan ska omfatta atminstone
de omraden som anges i 4 kap. 2 a §.

Sjunde AP-fonden ska samverka med Andra—Fjarde AP-fonderna nér det
géller redovisning av hur malet i 1 § tredje stycket har uppnétts. Samverkan
ska omfatta dtminstone att fonderna tar fram gemensamma riktlinjer for
redovisningen.

6 §*7 Bestaimmelserna i 3 kap. om Andra—Fjarde AP-fondernas ledning
ska, med undantag av 3 § forsta stycket, gélla ocksd i frdga om Sjunde
AP-fonden.

24 Senaste lydelse 2018:2013.
25 Senaste lydelse 2018:2013.
26 Senaste lydelse 2022:1547.
27 Senaste lydelse 2022:1547.
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Foljande bestimmelser om medelsforvaltningen hos Andra—Fjéarde
AP-fonderna ska gélla ocksé for Sjunde AP-fondens forvaltning av fonder:

—4kap. 3§ om att gora placeringar och inga andra avtal pa kapital-
marknaden samt att ocksa ta pa sig forpliktelser som ar forenade med sédana
avtal,

—4 kap. 5-5b §§ om forvirv och innehav av likvida och illikvida till-
gangar,

—4 kap. 7 § om forvérv av obligationer och andra fordringsrétter,

—4 kap. 8 a § om begrinsning av forviarv och innehav av illikvida till-
gangar,

—4 kap. 11 § om exponeringsbegriansning,

—4 kap. 12 § om révaruderivat,

—4 kap. 13 och 14 §§ om skyddande av fordran,

—4 kap. 17 § om krediter, och

—4 kap. 18 § om forvaltningsuppdrag.

6 kap.

4 § Fondens samtliga styrelseledamoter ska underteckna arsredovisningen.
Har en avvikande mening om éarsredovisningen antecknats till styrelsens
protokoll, ska meningen fogas till redovisningen. Arsredovisningen fir
undertecknas med en sddan avancerad elektronisk underskrift som avses i
artikel 3 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 910/2014.

Arsredovisningen ska senast den 15 februari éret efter rikenskapsaret
Overldmnas till revisorerna.

Sedan revisionsberéttelsen enligt 8 § kommit fonden till handa, ska den
och drsredovisningen genast dverldmnas till regeringen.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2026.

2. Forsta AP-fonden ska upphdra med sin verksamhet vid utgangen av
december 2025. Tillgdngar och forpliktelser ska vid den tidpunkten fGras
over till Tredje och Fjarde AP-fonderna. Sa langt det ar mojligt ska till-
gangar och forpliktelser fordelas lika mellan fonderna.

3. Regeringen far besluta att vissa av tillgdngarna hos Forsta AP-fonden
ska forvaltas avskilt fran ovriga tillgdngar. Sddana tillgdngar ska forvaltas
av Fjarde AP-fonden. Tillgangar och medel som inflyter fran tillgdngar som
forvaltas avskilt ska, efter avdrag for kostnaderna for forvaltningen, fordelas
lika mellan Tredje och Fjiarde AP-fonderna. Fjirde AP-fonden ska svara for
kostnader hanforliga till Forsta AP-fonden, om medel som inflyter fran de
tillgangar som forvaltas avskilt inte riacker for att ticka kostnaderna.

4. For Forsta AP-fondens verksamhet som ror de tillgdngar som enligt
punkt 3 ska forvaltas avskilt géller 1 kap. 14 §§, 2 kap. 3 §, 3 kap. 1, 6-8
och 10 §§, 4 kap. 1 § forsta stycket, 1 a, 2-2 b, 13, 14, 17 och 18 §§ och 6
och 7 kap. i lydelsen den 31 december 2025. De uppgifter som ska utfras
av styrelsen ska utforas av styrelsen i Fjdrde AP-fonden.

5. Kostnaderna for upphdrandet av Forsta AP-fondens verksamhet och
omorganisationen av Tredje och Fjarde AP-fonderna ska betalas av fonderna.
Regeringen fér besluta hur kostnaderna ska foérdelas mellan fonderna.

Pa regeringens vignar

NIKLAS WYKMAN
Henrik Lennefeldt
(Finansdepartementet)
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