Svensk forfattningssamling

Lag
om indring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Utfardad den 12 december 2024

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs? i fraga om lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

dels att 8 kap. 10, 11, 23 och 35 §§, 13 kap. 1, 1 aoch 1 d §§ och 25 kap.
la,1e,11,10aoch 15 a §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 25 kap. 1j §, av foljande lydelse.

8 kap.

10 § Ett véardepappersinstitut ska ha tillrdckliga system, resurser och
rutiner for att institutet ska kunna tillhandahalla investeringstjdnster och
utfora investeringsverksamhet kontinuerligt och regelbundet.

Informations- och kommunikationstekniksystem ska uppfylla kraven i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den
14 december 2022 om digital operativ motstandskraft for finanssektorn och
om dndring av forordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU)
nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011.

Ett viardepappersinstitut ska ha sunda skyddsmekanismer for att, i enlighet
med kraven i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554,
sakerstélla skyddet och autentiseringen vid informationsdverforing och for
att minimera risken for dataférvanskning och obehorig atkomst till
informationen.

11 § Ett vardepappersinstitut ska
1. tillimpa sunda rutiner for
a) forvaltning av verksamheten, och
b) redovisning,
2. ha rutiner for intern kontroll, och
3. ha effektiva metoder for riskbedémning.

23 §* Ett viardepappersinstitut som bedriver algoritmisk handel ska ha
effektiva system och riskkontroller som &r anpassade for den verksamheten.
Systemen och kontrollerna ska sdkerstélla att institutets handelssystem ar
motstdndskraftiga och har tillricklig kapacitet i enlighet med kraven i

I Prop. 2024/25:44, bet. 2024/25:FiU13, rskr. 2024/25:96.

2 Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2022/2556.
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kapitel II i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554, att
de omfattas av ldmpliga handelstrésklar och handelslimiter och att de
forhindrar att felaktiga order skickas eller att systemet pd annat sétt fungerar
sa att det kan skapa eller bidra till en oordnad marknad.

Virdepappersinstitutet ska ocksd ha effektiva system och atgirder for
riskkontroll for att sdkerstélla att handelssystemen inte kan anvindas for
nagot dndamal som strider mot marknadsmissbruksférordningen eller mot
reglerna pa en handelsplats till vilken institutet dr anslutet.

Viardepappersinstitutet ska ha inréttat effektiva arrangemang for
kontinuerlig drift av verksamheten for att hantera driftavbrott i sina handels-
system, inbegripet en IKT-kontinuitetspolicy och IKT-kontinuitetsplaner
samt IKT-relaterade &tgérds- och dterstdllningsplaner for informations- och
kommunikationsteknik som inrdttas i1 enlighet med artikel 11 1 Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554. Institutet ska se till att
systemen &r fullt testade och ldmpligt 6vervakade for att sdkerstélla att de
uppfyller kraven i forsta och andra styckena och kraven i kapitlen II och IV
i samma forordning.

Virdepappersinstitutet ska dokumentera de atgérder som det har vidtagit
enligt forsta—tredje styckena sé& att Finansinspektionen har mojlighet att
Overvaka att institutet har foljt denna lag.

35§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka atgérder ett viardepappersbolag ska vidta for att uppfylla de krav
pa soliditet och likviditet, riskhantering, erséttningssystem och genom-
lysning samt riktlinjer och instruktioner som avses i 3-8 §§,

2. vardepappersbolags mangfaldspolicy vid tillsdttandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledamoter,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett virdepappersinstitut ska upprétta och
tillampa enligt 9 §,

4. vad ett viardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
11§,

5. de processer for produktgodkidnnande och Oversyn ett viardepappers-
institut ska ha enligt 13 §,

6. den information ett virdepappersinstitut ska ldmna enligt 14 § forsta
stycket,

7. de arrangemang ett viardepappersinstitut ska ha for att fa information
och for att forsta egenskaperna hos finansiella instrument och den faststillda
malgruppen for instrumenten enligt 14 § andra stycket,

8. de arrangemang ett vardepappersinstitut som distribuerar finansiella
instrument ska ha for urvalet av finansiella instrument och tjénster som
erbjuds eller rekommenderas till kunder,

9. kraven for beddmning av kunskap och kompetens enligt 15 §,

10. dokumentation enligt 16 § och hur lang tid dokumentation ska sparas
enligt 20 §, och

11. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 21 §.

13 kap.

1 §° En bors ska driva sin verksamhet hederligt, rédttvist och professionellt
och pd ett sitt sa att allménhetens fortroende for virdepappersmarknaden
uppratthalls.

3 Senaste lydelse 2021:480.
¢ Senaste lydelse 2009:588.
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Naér borsen driver en reglerad marknad, ska den tillimpa principerna om

1. fritt tilltrdde, som innebdr att var och en som uppfyller de krav som
stdlls i denna lag och av borsen far delta i handeln,

2. neutralitet, som innebdr att borsens regler for den reglerade marknaden
tillimpas pa ett likformigt sétt gentemot alla som deltar i handeln, och

3. god genomlysning, som innebér att deltagarna far en snabb, samtidig
och korrekt information om handeln och att allménheten fér tillfélle att ta
del av sddan information.

En bors ska ocksa

1. identifiera och hantera de risker, inbegripet IKT-risker i enlighet med
kapitel II i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554, som
kan uppsta i verksamheten, och

2. identifiera och hantera de intressekonflikter som kan uppstd mellan
borsens eller dess dgares intressen och intresset av att en reglerad marknad
drivs 1 enlighet med forsta och andra styckena.

En bors far inte 1 sitt regelverk stdlla oskidliga krav pd emittenter och
deltagare vid en reglerad marknad. Vad som utgor ett oskaligt krav ska be-
domas med hénsyn till dess dndamal, EU-rétten och dvriga omstdndigheter.

1a§ En bors ska inrédtta och uppritthédlla en operativ motstandskraft i
enlighet med kraven i kapitel II i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2022/2554 for att sékerstilla att handelssystemen

1. ar motstandskraftiga,

2. har tillracklig kapacitet for att kunna hantera svara péfrestningar pa
marknaden i friga om order- och meddelandevolymer,

3. kan upprétthalla ordnad handel vid forhallanden med péfrestningar pa
marknaden,

4. ar fullstindigt testade, och

5. garanterar kontinuitet i verksamheten vid eventuella driftavbrott i
handelssystemet, inbegripet en IKT-kontinuitetspolicy och IKT-kontinui-
tetsplaner samt IKT-relaterade atgdrds- och aterstdllningsplaner i enlighet
med artikel 11 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/2554.

1d§ En bors ska inritta effektiva system, forfaranden och arrangemang
for att sékerstélla att deltagare som anvéinder algoritmiska handelssystem pa
en reglerad marknad som borsen driver inte kan skapa eller bidra till
otillborliga marknadsforhallanden pa marknaden och for att kunna hantera
eventuella otillborliga marknadsforhéllanden som kan uppsta till f6ljd av
anvandningen av sddana algoritmiska handelssystem.

I de forfaranden som avses i forsta stycket ska det inga

1. krav pd deltagarna att utfora ldmpliga tester av algoritmer och att
tillhandahdlla miljoer for att underlétta sddana tester, 1 enlighet med kraven
1 kapitlen I och IV 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2022/2554,

2. system for att begrinsa andelen inte utforda order i forhéllande till
transaktionerna som kan ldggas in i systemet av en deltagare,

3. system f0r att det ska vara mgjligt att bromsa orderflodet om det finns
en risk for att taket for systemkapaciteten uppnas, och

4. system for att begrdnsa och upprétthélla den minsta prisdndring som fér
tillimpas pa den reglerade marknaden.

7 Senaste lydelse 2017:679.
8 Senaste lydelse 2017:679.
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25 Kap.

1a§ Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingdr i ett svenskt
virdepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller
ersittare for ndgon av dem, om vérdepappersinstitutet har asidosatt sina
skyldigheter enligt

1.5kap. 1,3, 6¢ller 7§,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3. ndgon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stod av nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

4.nagon av 9 kap. 1§, 8§ tredje stycket, 9-12, 1417 a, 19 a—41 eller
43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stod av négon av
bestammelserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller 11,

5.nagon av 11 kap. 1§, 1a§ andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte &r uppfyllda,

6. ndgon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

7.nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-14 §§,

8. 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
38,

9. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett forelaggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §, eller

10. ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1,
18.2,19.1,19.3,19.4,23-25,26.1-26.8,27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12
eller 45 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

1e§'° Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingér i en bors
styrelse eller ar dess verkstillande direktor, eller erséttare for nagon av dem,
om bdrsen

1. har fatt sitt tillstdind genom att 1dmna falska uppgifter eller pd annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktdren eller ersittare
for ndgon av dem att ata sig ett sddant uppdrag i foretaget eller kvarsta i
foretaget trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte
ar uppfyllda,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stéd av 8 kap. 35 § 11,

b) nagon av 11 kap. 1§, 1 a§ andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller
driver en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i
13 § inte dr uppfyllda,

c) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av
nagon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

d) ndgon av 13 kap. 1-2, 67 a eller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller
foreskrifter som meddelats med stod av 13 kap. 17 § 1,

e) 14 kap. 1,2 eller 3 §,

f) 15 kap. 1,2, 5,9 eller 10 §,

g) nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 1012 §§,

? Senaste lydelse 2021:968.
10 Senaste lydelse 2021:968.
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h) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

1) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett forelaggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 §
forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt 23 kap.
48,

4. istrid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala sddana forvarv och avyttringar som avses dér,

5. 1strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken pa innehaven, eller

6. har &sidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 5-10,
11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17, 18.1, 18.2, 19.1, 19.3, 19.4, 23-25,
26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29, 30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underréattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvérv eller avyttring
av aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla f6r den
personen i fraga om dessa aktier eller andelar.

1i§'"" Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i en central
motparts styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller erséttare for
nagon av dem, om den centrala motparten har asidosatt sina skyldigheter
enligt forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala motparter
genom att inte

1. utarbeta, upprétthalla och uppdatera en aterhamtningsplan (artikel 9),

2. tillhandahélla nodvindiga uppgifter for att utarbeta resolutionsplan
(artikel 13), eller

3. underritta Finansinspektionen om att den centrala motparten fallerar
eller sannolikt kommer att fallera (artikel 70.1).

Finansinspektionen ska &ven ingripa mot en siddan fysisk person som
avses 1 forsta stycket om den centrala motparten har dsidosatt sina skyldig-
heter enligt ndgon av artiklarna 5-10, 11.1-11.10, 12—-14, 16.1, 16.2, 17,
18.1, 18.2, 19.1, 193, 19.4, 23-25, 26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29,
30.1-30.4, 31.12 eller 45 1 Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
2022/2554.

Ingripande féar ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att den fysiska personen under en viss tid, ldgst tre och hogst
tio &r, inte far vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor i en central
motpart, eller erséttare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Ett ingripande enligt forsta eller andra stycket far ske bara om den centrala
motpartens Overtradelse dr allvarlig och den fysiska personen i fraga
uppsatligen eller av grov oaktsamhet orsakat Gvertradelsen.

1j§ Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingar i en leverantor
av datarapporteringstjinsters styrelse eller dr dess verkstillande direktor,
eller ersittare for ndgon av dem, om leverantdren har dsidosatt sina skyldig-
heter enligt nagon av artiklarna 5-10, 11.1-11.10, 12-14, 16.1, 16.2, 17,
18.1, 18.2, 19.1, 193, 19.4, 23-25, 26.1-26.8, 27, 28.1-28.8, 29,

11 Senaste lydelse 2022:743.
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30.1-30.4, 31.12 eller 45 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2022/2554.

Ingripande far ske genom en eller bada av foljande sanktioner:

1. beslut att den fysiska personen under en viss tid, ldgst tre och hogst tio
ar, inte far vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor 1 en leverantor
av datarapporteringstjinster, eller ersattare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Ett ingripande far ske bara om Finansinspektionen har tillsyn &ver
leverantdren av datarapporteringstjanster och om leverantdrens dvertradelse
ar allvarlig och den fysiska personen i fraga uppsatligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

10 a §'> Fragor om ingripanden mot fysiska personer for Gvertriadelser
enligtnagonavla,1b,1d-1f 11,1j,15aeller I5b §§ tas upp av Finans-
inspektionen genom sanktionsforeldggande.

Ett sanktionsforeldggande innebir att den fysiska personen foreldggs att
inom en viss tid godkdnna ett ingripande enligt 1 ¢ § andra stycket, 1 d §
fjarde stycket, 1 i § tredje stycket eller 1 j § andra stycket som dr bestdmt till
tid eller belopp eller enligt 1 g § andra stycket eller 15 ¢ § andra stycket som
ar bestamt till belopp.

Nir forelaggandet har godkints, géller det som ett domstolsavgorande
som fatt laga kraft. Ett godkénnande som gors efter den tid som angetts i
foreldggandet dr utan verkan.

15a §"® Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sddant foretag som anges i1 15 §, om
foretaget

1. har fatt sitt tillstdind genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sétt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i 4 kap.
4§ 5 eller 1 foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2 inte &r
uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) ndgon av 8 kap. 9-20 eller 21-34 §§ eller foreskrifter som meddelats
med stdd av ndgon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3—11,

b) nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 1417 a, 19 a-30, 31-41
eller 43 §§ eller foreskrifter som meddelats med stéd av nagon av
bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller 11,

c)nagon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § forsta stycket eller
3§, eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett forelaggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersokning enligt
23 kap. 4 §.

12 Senaste lydelse 2022:743.
13 Senaste lydelse 2021:968.
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- SFS 2024:1285
Denna lag trider i kraft den 17 januari 2025.

Pa regeringens viagnar

NIKLAS WYKMAN
Nils Friberg
(Finansdepartementet)
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