Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2022:197
om Andring i lagen (2013:561) om forvaltare av Publicerad
alternativa investeringsfonder den 18 mars 2022

Utfardad den 17 mars 2022

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs® i friga om lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 11 §, 5 kap. 2 b § och rubriken nérmast fore 5 kap. 2b §
ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas fem nya paragrafer, 4 kap. 7a§ och 5 kap.
9 a-9 d §§, och ndrmast fore 4 kap. 7 a § och 5 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

1 kap.

11§ 1denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande
av en allmén ram for information till och samrédd med arbetstagare 1 Euro-
peiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt om dndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site 1 ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dar fonden har tillstand eller ar
registrerad eller, om fonden varken har tillstand eller dr registrerad, dir dess
stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nagot
stadgeenligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast
anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dar dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

! Prop. 2021/22:102, bet. 2021/22:FiU18, rskr. 2021/22:185.

2 Jfr Buropaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2019/1160.
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6. filial: avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstdllen 1 ett annat land inom EES &n
hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare Okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller viardepapper, eller med anvdndning av derivatinstrument eller
pa nagot annat satt,

8. finansiella instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fore-
tag, vars affarsidé ar att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom sina
dotterforetag, nérstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras
vérde pa lang sikt, och som dr ett foretag som antingen

a) handlar for egen rakning och vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstiende foretag,
vilket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som 1 artikel 72 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstdng, 6ppen-
het och tillsyn,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-forval-
tare, om innehavet berdknat pa det sétt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om
vardepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller annars mojliggdr ett vdsentligt inflytande over led-
ningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler &n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

) pa annat sdtt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredo-
visningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot
vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,
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18. ndra forbindelser: detsamma som 1 1 kap. 2 § lagen om vérdepappers-
fonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag 1 stéllet ska
tillimpas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, virdepappersforetag
eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka er-
bjuder professionella investerare tjdnster for att frimst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan
tillhandahélla andra tjinster, sdsom clearing, avveckling, depéatjinster,
vardepapperslan, skriddarsydda tekniska 16sningar och stddtjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §
lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av
information eller kommunikation om investeringsstrategier eller investe-
ringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens végnar, till potentiella
professionella investerare med hemvist eller site inom EES, i syfte att prova
deras intresse for en alternativ investeringsfond som dnnu inte &r etablerad
eller som é&r etablerad men @nnu inte anmélts for marknadsforing 1 det land
inom EES dér de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt site pa
det sétt som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder,

24. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sdrskilda villkoren i 12 kap.,

25. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ér
att genomfora en eller flera vardepapperiseringstransaktioner i den mening
som avses 1 artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EU)
1075/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik dver tillgadngar och skulder
hos finansiella bolag som dgnar sig at virdepapperiseringstransaktioner, och
annan ldmplig verksambhet for att uppna detta mal,

26. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

27. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som ersdttning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

28. virdepappersfond: detsamma som 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om virdepappersfonder.

4 kap.

Sonderande marknadsforing av icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder samt vissa matarfonder

7a§ En AlF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § fari Sverige bedriva
sonderande marknadsforing av en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond under de forutsittningar som angesi 5 a §.

For den sonderande marknadsforingen ska 5 b—5 d §§ tillampas.
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5 kap.
Sonderande marknadsforing till professionella investerare®

2b§ Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
far, utan tillstand enligt denna lag, bedriva sonderande marknadsforing 1
Sverige av en alternativ investeringsfond under de forutséittningar som anges
1 det direktivet.

Sonderande marknadsforing till professionella investerare

9a§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt referensland har till-
stand som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder
far, utan tillstdnd enligt denna lag, bedriva sonderande marknadsforing i
Sverige av en alternativ investeringsfond under de forutsittningar som anges
1 det direktivet.

Om Sverige ar AIF-forvaltarens referensland, ska forvaltaren

1. inom tvd veckor efter det att forvaltaren har inlett den sonderande
marknadsforingen skriftligen underrétta Finansinspektionen, och

2. tillimpa bestammelserna i 9 b—9 d §§.

Underrittelsen ska innehélla

1. uppgift om under vilken tidsperiod den sonderande marknadsforingen
bedrivs eller har bedrivits,

2. en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen inklusive
information om presenterade investeringsstrategier, och

3. en forteckning 6ver de alternativa investeringsfonder som ér eller har
varit foremal for den sonderande marknadsforingen.

9b§ Sonderande marknadsforing enligt 9 a § far, nir Sverige dr AIF-for-
valtarens referensland, bedrivas bara om den information som presenteras
for potentiella professionella investerare

1. inte &r tillrdcklig for att tillata investerarna att forbinda sig att forvirva
andelar eller aktier i en viss alternativ investeringsfond,

2. inte utgdr teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de
har formen av utkast eller slutversion, och

3. inte utgdr fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar i slutversion for en &nnu inte etablerad alternativ investeringsfond.

Om utkast till fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar eller erbjudandehandlingar tillhandahdlls, far sddana dokument inte
innehalla all den relevanta information som behdvs for att investerarna ska
kunna fatta ett investeringsbeslut.

I utkast till fondbestaimmelser, bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar eller i erbjudandehandlingar ska det tydligt anges att de inte utgor ett
erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond, och att den information som presenteras inte ska ses som
tillforlitlig eftersom den dr ofullstdndig och kan komma att dndras.

9c¢§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare som har Sverige som referens-
land och bedriver sonderande marknadsforing enligt 9 a § ska sdkerstélla att

1. investerare inte forvirvar andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond genom den sonderande marknadsforingen, och

4 Senaste lydelse 2022:196.
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2. investerare som kontaktas bara far forvirva andelar eller aktier i den
alternativa investeringsfonden genom marknadsforing som ér tilldten i
Sverige.

Om en professionell investerare, inom 18 ménader efter det att AIF-for-
valtaren har inlett sonderande marknadsforing, tecknar andelar eller aktier i
en alternativ investeringsfond som avses i den information som tillhanda-
hallits inom ramen for den marknadsforingen, eller som etablerats som
resultat av marknadsforingen, ska teckningen anses vara ett resultat av den
sonderande marknadsforingen. AIF-forvaltaren fér tillata sddan teckning av
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond bara om fonden far mark-
nadsforas i Sverige.

9d§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare som har Sverige som referens-
land far uppdra & nagon annan att bedriva sonderande marknadsforing
enligt 9 a §. Ett sddant uppdrag fir bara ges till den som hor till ndgon av de
kategorier som anges 1 4 kap. 5 d § forsta stycket.

Bestimmelserna i 9 b och 9 ¢ §§ géller 4ven nir AIF-forvaltaren har upp-
dragit 4t ndgon annan att bedriva den sonderande marknadsforingen.

Denna lag trader i kraft den dag som regeringen bestimmer.
Pa regeringens véignar
MAX ELGER

Rebecca Appelgren
(Finansdepartementet)
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