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Svensk forfattningssamling

SFS 2013:563

Utkom fran trycket
den 28 juni 2013

Lag
om andring i lagen (2004:46) om
investeringsfonder;

utfardad den 19 juni 2013.

Enligt riksdagens beslut* foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder

dels att 1 kap. 8 och 9 88, 6 kap., 8 kap. 24 § samt 12 kap. 18 §* ska upp-
hora att galla,

dels att rubriken niarmast fore 8 kap. 24 § ska utga,

dels att rubriken till lagen, 1 kap. 1 och 5 8§, 2 kap. 1-3 och 17-19 8§,
3 kap. 1-4 88, 4 kap. 1-5, 7, 8, 10-11, 13, 15-20 och 22 88, 5 kap. 15 och
20 88, 7 kap. 1 och 2 88, 8 kap. 25 och 26 88, 9 kap. 1, 2 och 4-6 8§, 10 kap.
18, 13 kap. 1 § samt rubrikerna till 4, 8 och 9 kap., ndrmast fore 4 kap. 1 och
2 88, narmast efter 4 kap. 14 § och nérmast fore 8 kap. 25 § ska ha féljande
lydelse.

| Lag om vardepappersfonder
1 kap.

18 | denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1 kap. 2 8 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlandsk myndighet som har behérighet att utdva
tillsyn dver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 | i Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlat-

! Prop. 2012/13:155, bet. 2012/13:FiU31, rskr. 2012/13:292.

2 Senaste lydelse av

1 kap. 8 § 2011:882

1kap. 9 § 2011:882

6 kap. 3 8§ 2011:882

6 kap. 4 § 2011:882

8 kap. 24 § 2011:882

12 kap. 18 § 2008:282.
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bara vardepapper (fondféretag)®, dndrat genom Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2010/78/EU?,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstandig forvaltning, varvid &ven ett
fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av flera
driftstéllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: Gverlatbara vardepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réattighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlandskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet déar det enda syftet &r att
gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 § andra
stycket, med kapital fran allmanheten,

b) som tillampar principen om riskspridning, och

c) vars andelar pa begaran av innehavarna aterkops eller inléses med medel
ur foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dar fondfcretaget har fatt sadant till-
stand som avses i 9 a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en vardepappersfond, forsaljning och
inlsen av andelar i fonden samt darmed sammanhangande administrativa at-
gérder,

12. foretagsgrupp: grupp for sammanstalld redovisning enligt radets sjunde
direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget
om sammanstalld redovisning®, senast andrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/49/EG’, eller grupp som enligt erkanda internationella
redovisningsregler ska ldmna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlandskt foretag som i sitt hemland har tillstand
att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land déar bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar till-
gangarna i en vérdepappersfond och som skoter in- och utbetalningar avse-
ende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet beraknat pa det satt som anges i 1 a § representerar 10 procent eller
mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vésentligt
inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vérdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondféretag: ett fondféretag som i sitt hemland har sadant till-
stand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en vardepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

b) inte &r en matarfond, och

* EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
® EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
®EGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
TEUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 32009L0049).



c) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondféretag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstand som avses i artikel 5 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondféretag bland sina andels-
agare,

c) inte ar ett matarfondféretag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondféretag,

21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt sé-
dana andra finansiella instrument som normalt omsétts pa penningmarknaden,
ar likvida och har ett vérde som vid varje tidpunkt exakt kan faststallas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 23 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan l6sas in pa begéran av an-
delsagare och som bestér av finansiella tillgangar, om den bildats genom ka-
pitaltillskott frn allmanheten och 4gs av dem som skijutit till kapital samt for-
valtas enligt bestdmmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vardepapper som motsvarar aktier samt depabevis for
aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

c) véardepapper av annat slag som ger ratt att forvarva sadana Gverlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som avses i
5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlésen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25 jamstalls
att andelarna ar upptagna till handel pé en reglerad marknad, om det ar saker-
stallt att andelarnas noterade vérde inte i vasentlig man avviker fran det varde
som avses i 4 kap. 10 8 tredje stycket.

58® Ett fondbolag fér efter tillstdnd av Finansinspektionen enligt 3 kap. 1 §
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder forvalta en
alternativ investeringsfond.

For sadan verksamhet som avses i forsta stycket géller lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Ett fondbolag som &r registrerat som forvaltare av godkanda riskkapitalfon-
der enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013 av den
17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder® eller av godkianda fonder for
socialt féretagande enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder fér socialt foretagande™®
far aven driva sadan verksamhet som avses dar.

8 Senaste lydelse 2011:882.
® EUT L 115, 25.4.2013, s. 1 (Celex 32013R0345).
WEUT L 115, 25.4.2013, s. 18 (Celex 32013R0346).
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2 kap.

18" Tillstand for ett svenskt aktiebolag att driva fondverksamhet far ges
bara om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestdammelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar bola-
gets verksamhet,

3. den som har eller kan forvantas komma att fa ett kvalificerat innehav i
bolaget beddms lamplig att utéva ett vasentligt inflytande éver ledningen av
ett fondbolag,

4, den som ska ingd i styrelsen for bolaget eller vara verkstallande direktor
i det, eller vara ersattare for ndgon av dem, har tillracklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av ett fondbolag och dven i 6vrigt ar lamplig for en sé-
dan uppgift,

5. fondbestdmmelserna har godkénts for den eller de vérdepappersfonder
som bolaget avser att férvalta, och

6. bolaget uppfyller de villkor som i évrigt anges i denna lag.

2 8% Vid bedémningen enligt 1 § 3 av om en innehavare ar lamplig ska den-
nes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det finns
skél att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att fondbolagets verksamhet drivs pa
ett sétt som &r forenligt med kraven i denna lag och andra forfattningar som
reglerar bolagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 5 § 6 lagen (2009:62) om atgarder mot pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finansie-
ring av sarskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt 2 § la-
gen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget &r ett blandat
finansiellt holdingféretag ska det vid bedémningen av innehavarens anseende
sarskilt beaktas om dess ledning uppfyller de krav som stalls pa ledningen i
ett sddant foretag enligt 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sarskild tillsyn 6ver
finansiella konglomerat.

Om bolaget har eller kan forvantas komma att fa nara forbindelser med na-
gon annan, far tillstind ges bara om férbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av bolaget.

Om forvaringsinstitutet ar en i Sverige etablerad filial till ett kreditinstitut
med séte i ett annat land inom EES, far Finansinspektionen som ett villkor for
tillstandet foreskriva att de tillgangar som ingar i en vardepappersfond ska
forvaras har i landet. Detta géller dock inte om tillgdngarna ska forvaras hos
ett utlandskt forvaringsinstitut enligt 3 kap. 2 § tredje stycket.

388 For fondbolag galler det som &r foreskrivet om aktiebolag i allméanhet
om inte annat foljer av denna lag.

! Senaste lydelse 2011:882.
12 Senaste lydelse 2011:882.
13 Senaste lydelse 2010:842.



Ett fondbolag ska ha en styrelse med minst tre ledam&ter samt en verkstél-
lande direktor.

| frdga om europabolag som har ett sadant forvaltningssystem som avses i
artiklarna 39-42 i radets forordning (EG) nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001
om stadga for europabolag ska vad som ségs om styrelsen eller dess ledamo-
ter i foljande bestammelser tillampas pa tillsynsorganet eller dess ledaméter:

2 kap. 1 § 4 om ledningsprévning,

2 kap. 18 § forsta stycket 1 om forbud mot att handla med en vérdepappers-
fond,

2 kap. 20 a § om meddelandeférbud, och

10 kap. 10 § om rétt for Finansinspektionen att sammankalla styrelsen samt
narvara vid sddant sasmmantrade och delta i 6verlaggningarna.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag framgar
att de i tredje stycket angivna bestdmmelserna om styrelsen eller dess ledamo-
ter ska tillampas ocksa pa ett europabolags lednings- eller férvaltningsorgan
eller dess ledaméter.

Ett fondbolag ska ha minst en revisor.

17 §8* Ett fondbolag ska ha sunda rutiner for

1. forvaltning av verksamheten och redovisning,

2. intern kontroll, och

3. drift och forvaltning av sina informationssystem.

Fondbolaget ska sarskilt

— uppratta och tillampa regler for styrelseledamdters och anstélldas egna
affarer med finansiella instrument,

— dokumentera samtliga transaktioner som bolaget har genomfort for en
vardepappersfonds rakning eller for ett sddant fondféretags rakning som av-
ses i 12 § andra stycket eller 15 § andra stycket, och

— ha en organisation som minskar risken for intressekonflikter som kan pa-
verka fondandelsdgares eller andra kunders intressen negativt.

188 Densom har insyn i ett fondbolags dagliga handel far inte for egen rak-
ning forvarva finansiella instrument fran en vardepappersfond som bolaget
forvaltar eller sélja finansiella instrument till fonden eller i dvrigt handla med
fonden om han eller hon samtidigt &r

1. styrelseledamot eller suppleant,

2. revisor eller revisorssuppleant, eller

3. innehavare av en ledande befattning.

Forbudet galler ocksa for den som i Gvrigt genom ett forvaltningsuppdrag
eller liknande har insyn i fondbolagets dagliga handel.

Forbudet omfattar inte kdp och forséljning av andelar i fonden for egen
rékning.

Styrelsen ska skriftligen underratta den som har en sadan ledande befatt-
ning i fondbolaget som nédmns i forsta stycket 3 och den som har insyn i fond-
bolagets dagliga handel enligt andra stycket om forbudet.

19 8" Enskildas forhallanden till en vardepappersfond, ett fondbolag eller
ett forvaringsinstitut far inte obehdrigen réjas.

4 Senaste lydelse 2011:882.
15 Senaste lydelse 2009:499.
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I det allmannas verksamhet tilldmpas i stéllet bestdmmelserna i offentlig-
hets- och sekretesslagen (2009:400).

3 kap.

18§ For varje vardepappersfond ska det finnas ett forvaringsinstitut. Forva-
ringsinstitutet ska ha sitt sate i Sverige eller, om det &r en i Sverige etablerad
filial, i ett annat land inom EES.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i
andelségarnas gemensamma intresse.

2 8 Forvaringsinstitutet ska verkstélla de beslut av fondbolaget som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot bestdmmelserna i denna lag eller
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska vidare ta emot och forvara den egendom som ingar
i fonden samt se till att

1. forsaljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med bestdmmel-
serna i denna lag och fondbestdmmelserna,

2. fondandelarnas vérde beréknas enligt bestdmmelserna i denna lag och
fondbestdmmelserna,

3. tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer institutet till handa, och

4. medlen i fonden anvénds enligt bestdmmelserna i denna lag och fondbe-
stdmmelserna.

Om utlandska finansiella instrument ingér i fonden, far forvaringsinstitutet
lata ett lampligt utlandskt forvaringsinstitut forvara dem. Ett sddant uppdrag
frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt denna lag.

38 Forvaringsinstitutet far inte for en vardepappersfond ta upp eller bevilja
1an eller ga i borgen.

4 8  Forvaringsinstitutet ska med fondbolaget inga ett skriftligt avtal som
reglerar forhallandet mellan parterna, exempelvis det informationsutbyte och
den samordning som kravs for att institutet och bolaget ska kunna uppfylla
kraven i denna lag och andra forfattningar. Avtalet ska innehdlla &tminstone
sddana uppgifter som anges i artiklarna 30-33, 35 och 37 i kommissionens
direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomférande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska krav,
intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet
mellan ett forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag?’.

Avtalet far omfatta flera vardepappersfonder. | avtalet ska anges vilka vér-
depappersfonder som omfattas.

I ett avtal som ingas mellan ett forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag
som forvaltar en vardepappersfond efter tillstdnd enligt 1 kap. 6 b § ska det
foreskrivas att svensk lag ar tillamplig pa avtalet.

16 Senaste lydelse 2011:882.
Y EUT L 176, 10.7.2010, s. 42 (Celex 32010L.0043).



| 4 kap. Allméanna bestammelser for vardepappersfonder
| Vérdepappersfondens rattsliga stéllning

18§ En vardepappersfond kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyl-
digheter. Fonden kan inte heller fora talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet.

Egendom som ingar i en véardepappersfond far inte utmatas.

Fondandelségarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Lagen (1904:48 s. 1) om samaganderatt ska inte tillampas pa delédgarskap i
en vardepappersfond.

| Férvaltningen av en vardepappersfond

28 Fondbolaget foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror en vardepap-
persfond. Fondbolaget handlar vid forvaltningen av fonden i eget namn och
ska darvid ange fondens beteckning.

Fondbolaget far anvanda tillgdngarna i en vardepappersfond for att fullgéra
forpliktelser som ingétts som ett led i forvaltningen av fonden och for att
stalla sakerhet for fullgorandet av sédana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en vardepappersfond ska fondbolaget handla uteslu-
tande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Fondbolaget ska handla oberoende av forvaringsinstitutet.

38 Fondbolaget far inte ha hand om egendom som ingar i en vardepappers-
fond som bolaget férvaltar.

4 88 | syfte att effektivisera ett fondbolags verksamhet far bolaget uppdra at
nagon annan att utféra visst arbete eller vissa funktioner som ingar i
fondverksamheten eller motsvarande verksamhet som avser fondféretag som
har sédant tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG. Ett sdant uppdrag far inte vara av sadan omfattning eller karak-
tar att fondbolaget lamnar ifrdn sig all verksamhet eller s stor del av verk-
samheten att fondbolaget inte l&ngre har méjlighet att ta till vara andelségar-
nas gemensamma intressen eller i dvrigt inte kan uppfylla de skyldigheter
som féljer av denna lag. Ett lamnat uppdrag frantar aldrig fondbolaget dess
ansvar enligt denna lag.

Uppdragstagaren maste ha tillfredsstillande sakkunskap och kompetens
med hansyn till uppdragets innehall.

Fondbolaget ska i ett avtal med uppdragstagaren som avser forvaltningen
av en vardepappersfond eller av ett fondféretag som har sadant tillstand som
avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG eller darmed sam-
manhingande administration forbehélla sig ratten att dvervaka den anfor-
trodda verksamheten, att ge de anvisningar som behdvs for en sund forvalt-
ning samt att med omedelbar verkan saga upp avtalet, om en sddan uppsag-
ning &r i andelsdgarnas gemensamma intresse.

58 Omfattar ett uppdrag enligt 4 § att ndgon for fondbolagets rakning ska
forvalta tillgangarna i en vardepappersfond eller i ett fondféretag som har
sadant tillstand som avses i Europaparlamentets och radets direktiv

18 Senaste lydelse 2011:882.
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2009/65/EG, ska avtalet innehélla riktlinjer for placering av fondmedlen.
Fondbolaget ska tillférsdkra sig en rétt att regelbundet se éver och vid behov
&ndra dessa riktlinjer.

Ett forvaltningsuppdrag fér ges till

1. foretag som star under Finansinspektionens tillsyn och som har fatt in-
spektionens tillstand att forvalta vardepappersfonder eller att utfora diskre-
tionar portféljférvaltning avseende finansiella instrument,

2. foretag med séate i ett annat land inom EES, om foretaget star under till-
syn av behorig myndighet i hemlandet och har tillstand att driva verksamhet
motsvarande den som avses i 1,

3. annat utlandskt foretag under forutsattning att

a) foretaget star under tillsyn av behdrig myndighet i hemlandet,

b) foretaget har tillstind att driva verksamhet motsvarande den som avses i
1, och

c) ett samarbete kan ske mellan Finansinspektionen och behdrig myndighet
i hemlandet.

789 Avser ett fondbolag att uppdra &t ndgon annan att for bolagets riakning
forvalta en vardepappersfond eller ett fondféretag som har sddant tillstdnd
som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG eller skéta
dérmed sammanhédngande administration ska bolaget anméla detta och ge in
uppdragsavtalet till Finansinspektionen.

Om Finansinspektionen finner att ett uppdragsavtal strider mot denna lag,
eller att avtalet hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, ska inspektionen fo-
reldgga fondbolaget att hos motparten begédra de andringar som behdvs for att
avtalet ska uppfylla lagens krav.

8 8° For varje vardepappersfond ska det finnas fondbestammelser som upp-
réttas av fondbolaget.

Fondbestdmmelserna ska ange

1. namnet pa fonden, fondbolaget och férvaringsinstitutet,

2. grunderna for fondens placeringsinriktning och for placeringen av fond-
medlen, med sarskild upplysning om huruvida medel ska placeras i sddana
derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 §,

3. vilka andelsklasser som ska finnas och vilka villkor som &r férenade med
dem,

4, om utdelning ska ske och, i sa fall, grunderna och sattet for utdelning,

5. grunderna for berékning av fondens och fondandelarnas vérde, inklusive
de varderingsprinciper som anvands vid varderingen av onoterade tillgangar
och sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket,

6. grunderna for berékning av forséljnings- och inlésenpris for fondande-
larna,

7. var och hur forsaljning och inlésen av fondandelar ska ske,

8. grunderna for berékning av fondbolagets och forvaringsinstitutets ersétt-
ning fran fonden,

9. fondbolagets avgifter for forséljning, forvaltning och inlésen av andelar,

10. hur pantsittning av fondandelar ska gé till,

11. fondens rakenskapsar,

19 Senaste lydelse 2011:882.
2 Senaste lydelse 2011:882. Andringen innebér bl.a. att fjarde stycket upphévs.



12. ndr och var forsaljnings- och inlésenpriset fér fondandelarna samt fon-
dens halvarsredogorelse och arsberattelse ska offentliggdras, samt

13. var andringar av fondbestdmmelserna ska tillkannages.

For fonder dar fondmedlen placeras enligt bestimmelserna i 5 kap. 8 §, ska
det dessutom anges de emittenter eller garanter som gett ut eller garanterat sa-
dana skuldférbindelser som fondmedlen till mer &n 35 procent av fondens
varde avses att placeras i.

10 8 Andelarna i en vardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat féljer av andra
stycket.

I en vardepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med olika villkor for ut-
delning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna teck-
nas och inlgses. Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medféra
lika ratt till den egendom som ingdr i fonden.

Vardet av en fondandel &r fondens véarde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestdmmas med
beaktande av de villkor som &r férenade med andelsklassen.

Fondens véarde beréknas enligt de grunder som anges i fondbestdmmel-
serna. Den egendom som ingar i fonden ska varderas med ledning av géllande
marknadsvarde.

Fondbolaget ska fortlépande och minst en gang varje vecka berakna och pa
lampligt sétt offentliggéra fondandelsvéardet.

10 a 82 Fondbolaget far utfarda en fondandel bara om det &r sakerstallt att
betalning tillfors vardepappersfonden inom rimlig tid.

11 8® Fondbolaget ska fora eller lata fora ett register ver samtliga inneha-
vare av andelar i fonden. | friga om automatiserad och viss manuell behand-
ling av personuppgifter finns bestdmmelser i personuppgiftslagen (1998:204).

Ar lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument tillimplig
pa andelarna i fonden, fors registret av en central vardepappersforvarare.
Fondbolaget har ratt till insyn i registret.

Om lagen om kontoféring av finansiella instrument inte &r tillamplig pa an-
delarna i fonden, ska den som for registret anteckna inskrédnkningar enligt
13 kap. 19 § forsta stycket 4 eller 14 kap. 21 § forsta stycket 4 foraldrabalken
dér.

Fondbolaget ska till varje fondandelsagare skriftligen bekréfta att dennes
fondandelsinnehav har registrerats. Av bekréftelsen ska det framga véardepap-
persfondens och, i forekommande fall, andelsklassens beteckning samt nam-
nen pa fondbolaget och forvaringsinstitutet. Vidare ska det framga var infor-
mationsbroschyren enligt 15 §, faktabladet enligt 16 a § samt arsherattelsen
och halvarsredogarelsen enligt 18 § finns att tillga.

2! Senaste lydelse 2011:882.
22 Senaste lydelse 2011:882.
28 Senaste lydelse 2012:645.
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13 8 En fondandel ska, pa begaran av dess &gare, omedelbart lésas in om
det finns medel tillgéngliga i vardepappersfonden. Om medel for inldsen be-
hover anskaffas genom forsaljning av egendom som ingdr i fonden, ska for-
saljning ske och inlosen verkstéllas s snart som majligt.

Forsta stycket galler dock inte om fondandelarna ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och det ar sakerstallt att andelarnas noterade varde inte i
vasentlig man avviker fran det varde som avses i 10 § tredje stycket.

Under den tid som ett forvaringsinstitut forvaltar en vardepappersfond en-
ligt 9 kap. 1 § forsta eller andra stycket eller 5 a kap. 34 eller 42 § far fondan-
delar inte séljas eller l6sas in.

| Information om vardepappersfonder

15 8% For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestdmmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma fon-
den och den risk som ar forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra at
nagon annan att utféra enligt 4 och 5 88,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras i, och

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om i
vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvandningen av derivatinstru-
ment kan paverka fondens riskprofil.

16 8% | informationsbroschyren och i allt évrigt marknadsfoéringsmaterial
avseende fonden ska foljande uppgifter anges pa en framtradande plats:

1. fondens placeringsinriktning, for det fall medel i fonden placeras i andra
tillgdngar an overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument eller
om fonden &r en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av, och

3. om fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter som
gett ut eller garanterat sddana skuldférbindelser som fondmedlen till mer &n
35 procent av fondens vérde placerats i eller avses att placeras i.

| 16 a§ For varje vardepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.
Faktabladet ska pa ett lattbegripligt satt och i sammanfattning innehélla den
grundlaggande information som behdvs for att investerare ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.
Innehallet i faktabladet ska vara rattvisande och tydligt och fér inte vara
vilseledande. Det ska stdmma 6verens med relevanta delar i informations-
broschyren.

2 Senaste lydelse 2011:882.

% Senaste lydelse 2011:882.

% Senaste lydelse 2011:882. Andringen innebr att andra stycket upphévs.
%" Senaste lydelse 2011:882.



Bestdmmelser om hur faktabladet for en véardepappersfond ska vara utfor-
mat och om dess innehall finns i kommissionens forordning (EU) nr 583/2010
av den 1 juli 2010 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas
nar faktablad med basfakta for investerare eller prospekt tillhandahalls pa an-
nat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats®.

17 8 Fondbolaget ska, pa begaran av en andelsagare eller den som avser att
kdpa andelar i en vardepappersfond, ldmna kompletterande information om
riskhanteringen for fonden, innehéllande de kvantitativa granser som galler
for placeringen av fondmedlen, de metoder som valts for forvaltningen samt
den senaste utvecklingen av risknivaer och avkastning fran de viktigaste kate-
gorierna av tillgdngar som fondmedlen placeras i.

| 18 8§ Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det forvaltar lamna

1. en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva
manader fran halvarets utgang.

Arsberéttelser och halvarsredogorelser ska innehélla den information som
behdvs for att man ska kunna beddma varje vardepappersfonds utveckling
och stallning. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas till andels-
agarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbo-
laget ska i samband med att bolaget lamnar sddan information som avses i
22 8 tillfraga andelsagarna om de vill ha arsberattelsen och halvarsredogorel-
sen.

19 8° Fondbolagets revisorer ska granska de rakenskaper som ligger till
grund for arsherattelsen for en vardepappersfond. Revisionsberattelsen, med
eventuella anmarkningar, ska i sin helhet aterges i arsherattelsen.

Om Finansinspektionen férordnat en revisor enligt 10 kap. 7 8§ ska revisorn
delta i granskningen.

20 8 Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste &rsherattelsen och, i
forekommande fall, den halvarsredogérelse som publicerats dérefter ska pa
begaran kostnadsfritt tillhandahéllas den som avser att kdpa andelar i en var-
depappersfond. Denne ska, med undantag for de fall som avses i 8 kap. 22 a §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, dven utan begdran tillhanda-
hallas faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om fondbolaget genom marknadsforing erbjuder allméanheten att kdpa an-
delar i en vardepappersfond, ska det av erbjudandet framga att det finns ett
faktablad och en informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

Om information som anges i 16 och 16 a 8§, 5a kap. 24 § samt andra
stycket denna paragraf inte lamnas, ska &ven marknadsforingslagen
(2008:486) tillampas, med undantag av bestammelserna i 29-36 §§ om mark-
nadsstorningsavgift. Sadan information ska anses vara vasentlig enligt 10 §
tredje stycket den lagen.

2 EUT L 176, 10.7.2010, s. 1 (Celex 32010R0583).
2 Senaste lydelse 2010:842.
% Senaste lydelse 2011:882.
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22§ Fondbolaget ska varje ar skriftligen informera varje andelsagare i en
vardepappersfond om hur stort belopp av de totala kostnaderna for fonden un-
der det narmast foregaende aret som hanfor sig till andelsinnehavet. | infor-
mationen ska det anges hur stor del av beloppet som avser forvaltningskostna-
der, inklusive kostnader for férvaring av fondtillgangarna.

I frdga om fondandelar som enligt 12 § lamnats till ndgon annan fér for-
valtning ska informationen ges till forvaltaren. Fondbolaget far ange ett sam-
manlagt belopp for alla andelar i en véardepappersfond som l&mnats for for-
valtning till samma forvaltare.

5 kap.

158 Medel i en vardepappersfond far placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsattningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlandska alternativa investeringsfonder som uppfyller
forutséttningarna i 4 kap. 2 eller 3 8 eller 5 kap. 6 § forsta stycket 1 eller
andra stycket eller 11 § forsta stycket 1 lagen (2013:561) om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder, savida fonderna

a) gor kollektiva investeringar i sadana tillgangar som anges i detta kapitel
med kapital fran allméanheten,

b) tillampar principen om riskspridning,

c) ar 6ppna for uttrdde och ger andelsdgarna ett skydd som &r likvardigt det
som ges andelségare i en vardepappersfond, och

d) for varje rakenskapsar lamnar arsberéattelse och halvarsredogérelse som
innehaller sddan information som &r nédvandig for att man ska kunna bedoma
tillgangarna, ansvarsfragor, avkastning och handelser som intraffat under den
aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en vardepappersfond far placeras i andra fonder eller fondforetag
enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestammelser eller sin bo-
lagsordning, far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fon-
der eller fondforetag.

20 8 Ett fondbolag far inte till en vardepappersfond forvarva aktier med
sddan rostratt som gor det mojligt for fondbolaget att utdva ett vasentligt in-
flytande Over ledningen av ett foretag.

Om ett fondbolag forvaltar flera vardepappersfonder, fondféretag, special-
fonder eller andra alternativa investeringsfonder, géller bestdmmelsen i forsta
stycket det sammanlagda aktieinnehavet i fonderna och fondféretagen.

7 kap.

1 8% Ett fondbolag som enligt 1 kap. 4 § har tillstdnd for portfoljforvaltning
avseende finansiella instrument far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, som
ett led i verksamheten

1. ta emot fondandelar for forvaring, dock inte sddana fondandelar som in-
gar i en vardepappersfond, ett fondfcretag eller en alternativ investeringsfond
som forvaltas av fondbolaget,

®! Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelse 2007:562.



2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och

3. lamna investeringsrad avseende sadana finansiella instrument som avses
i 5 kap.

Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 2 ska
omedelbart avskiljas fran bolagets egna tillgangar.

28 Ett fondbolag far inte placera en investerares tillgangar i andelar i en
vardepappersfond, en alternativ investeringsfond eller ett fondforetag som
fondbolaget forvaltar, direkt eller pa uppdrag av ndgon annan fondforvaltare,
om inte investeraren har godkant detta pa forhand.

| 8 kap. Fusion och delning av vardepappersfonder m.m.*
| Delning av véardepappersfonder®

25 8%  Ett fondbolag far, efter tillstand av Finansinspektionen, dela en vér-
depappersfond. Tillstand till en delning ska lamnas om atgarden kan anses
forenlig med fondandelségarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en delning ska genast underratta an-
delsagarna om den planerade atgarden och Finansinspektionens beslut. Denna
information ska ocksa finnas att tillga hos fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet. En delning far genomféras tidigast tre manader fran dagen for Finansin-
spektionens beslut.

26 §%° En vardepappersfond far inte ombildas till en specialfond eller ndgon
annan typ av alternativ investeringsfond.

9 kap. Upphdrande och 6verlatelse av forvaltningen av en
vardepappersfond

187 Ett fondbolags forvaltning av en vardepappersfond ska omedelbart tas
Over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen har éterkallat fondbolagets tillstand att driva fond-
verksambhet,

2. beslut har fattats om att fondbolaget ska ga i tvangslikvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphdra med forvaltningen av en véardepappersfond,
ska forvaltningen Gvertas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt da verksam-
heten upphor.

Har en vardepappersfond varken andelségare eller fondférmogenhet far
fondbolaget, i stallet for det som anges i andra stycket, efter tillstand av
Finansinspektionen avveckla fonden. Fondbolaget ska tillsammans med en
ansokan om sédant tillstdnd lamna ett intyg fran bolagets revisor om att fon-
den saknar andelsédgare och inte har nagra tillgangar eller skulder.

Ett fondbolag féar efter tillstind av Finansinspektionen Gverlata forvalt-
ningen av en vérdepappersfond till ett annat fondbolag.

% Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelse 2011:882.
% Senaste lydelse 2011:882.
%7 Senaste lydelse 2011:882.
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Ett 6vertagande enligt andra eller fjarde stycket far ske tidigast tre manader
fran det att de andrade forhallandena kungjorts enligt 4 §, om inte Finansin-
spektionen beslutar att Gvertagandet far ske tidigare.

2 8 Ett forvaringsinstitut som har 6vertagit forvaltningen av en vérdepap-
persfond fran ett fondbolag ska snarast Gverlata forvaltningen av fonden till
ett annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall ska varde-
pappersfonden upplésas genom att tillgdngarna i fonden saljs och nettobehall-
ningen i fonden skiftas ut till fondandelségarna.

4 8 Information om féljande forandringar i fraga om en vérdepappersfond
ska kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt finnas att tillga hos fondbola-
get och forvaringsinstitutet, ndmligen att

1. forvaltningen av fonden ska dverlatas till en annan fondférvaltare,

2. forvaltningen av fonden ska Overtas av forvaringsinstitutet, och

3. forvaringsinstitutet har beslutat att overlata forvaltningen av fonden till
en fondforvaltare eller att uppldsa fonden.

Kungorandet ska i fall som avses i forsta stycket 1 goras av det 6verlatande
fondbolaget och i dvriga fall av férvaringsinstitutet.

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta om undantag fran kravet pa
kungdrande, om det finns sérskilda skal for det.

58 Om forvaltningen av en vérdepappersfond har dvertagits av en ny for-
valtare, ska denne fullgéra de forpliktelser avseende fonden som tidigare for-
valtare har pa grund av denna lag.

Ett forvaringsinstitut far inte utéva rostratt for aktier som ingar i en vérde-
pappersfond som institutet forvaltar.

68§ For sin forvaltning med anledning av upphérande eller 6verlatelse av en
vardepappersfond har ett forvaringsinstitut ratt till skélig ersattning ur fonden.
Ersattningens storlek ska bestdmmas av Finansinspektionen.

10 kap.

1 8%  Finansinspektionen har tillsyn éver fondbolag, forvaltningsbolag som
avses i 1 kap. 6 §, fondforetag som avses i 1 kap. 7 § samt forvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska férvaringsinstitut omfattar tillsynen att verk-
samheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, fondbestammelserna, foretagets bolagsordning, stadgar eller reg-
lemente och interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reg-
lerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondftéretag samt forvaringsinstitut som driver
verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar
och andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige samt,
nér en vardepappersfond forvaltas enligt 1 kap. 6 b 8, det som anges i fondbe-
stdmmelserna.

% Senaste lydelse 2011:882.



13 kap.

18 Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och 11 §8,

3. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 c § forsta stycket ska skri-
vas,

4. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15c 8
tredje stycket,

5. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17
och 17 b 88§,

6. vilken information som ska ldamnas i underréttelsen till andelsagare en-
ligt 4 kap. 9 a § och pa vilket satt underrattelsen ska lamnas,

7. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 4 kap.
208§,

8. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillnandahéllas,

9. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en vardepappersfond
far placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

10. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvanda enligt 5 kap.
1 § tredje stycket samt villkor och granser for sddan anvandning,

11. det system for riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 §
forsta och andra styckena,

12. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

13. berékning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

14. pa vilket satt underrattelsen till andelsagarna enligt 5 akap. 7 § ska
ldmnas,

15. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

16. forutsattningar for éverforing av finansiella instrument och forvaltning
enligt 5 a kap. 37 och 46 8§,

17. vilka atgarder som ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 7 kap. 1 §,

18. vilka atgarder som ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av bestdmmelserna i 7 kap. 3 §,

19. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehélla, hur den ska utformas,
pa vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen,

20. pa vilket sprak de handlingar som ska lamnas tillsammans med ansékan
enligt 8 kap. 19 § ska uppréttas,

21. vilka upplysningar som fondbolag, forvaltningsholag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska lamna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nar upplysningarna ska lamnas, och

22. sddana avgifter for tillsyn som avses i 10 kap. 11 8.

1. Denna lag tréder i kraft den 22 juli 2013.

2. Fondbolag, véardepappersbolag och svenska kreditinstitut som vid ikraft-
tradandet av denna lag har tillstdnd att driva verksamhet avseende specialfon-
der far, om en anstkan om tillstind som AIlF-forvaltare enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder har getts in till
Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva denna verksam-
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het enligt dldre bestammelser till dess att ansokan har prévats slutligt. Om till-
stand vagras, ska bolaget eller institutet upphéra med verksamheten.

3. Ett vardepappersbolag eller svenskt kreditinstitut som vid ikrafttradandet
av denna lag forvaltar en specialfond far, efter Finansinspektionens tillstand,
dverlata forvaltningen av fonden till en AlF-férvaltare om Gverlatelsen sker
och AlF-forvaltaren har tillstand enligt lagen (2013:561) om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder senast den 22 juli 2014 eller, om AlF-férvaltaren
ar etablerad i ett annat land inom EES, dverlatelsen sker och AIF-forvaltaren
har tillstand enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU senast
den 22 juli 2014. For sadana Gverlatelser galler aldre bestammelser i 9 kap. 4
och 5 88 lagen (2004:46) om investeringsfonder.

4. Ett forvaltningsbolag som vid ikrafttradandet av denna lag har tillstind
att driva verksamhet fran filial i Sverige enligt 1 kap. 8 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder far, om en ansokan om tillstand enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder har getts in till Finansinspek-
tionen senast den 22 juli 2014, fortsatta att driva denna verksamhet enligt
aldre bestammelser till dess att ansokan har provats slutligt. Om tillstand
vagras, ska forvaltningsbolaget upphora med verksamheten.

5. Ett fondféretag som vid ikrafttradandet av denna lag har tillstand att
marknadsfora andelar i foretaget i Sverige enligt 1 kap. 9 8 lagen (2004:46)
om investeringsfonder far, om en ansokan om tillstand enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder har getts in till
Finansinspektionen senast den 22 juli 2014, fortsétta att driva denna verksam-
het enligt dldre bestammelser till dess att ansokan har prévats slutligt. Om till-
stand vagras, ska fondforetaget upphora med verksamheten.
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PETER NORMAN
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