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L ag__ . . Utkom fran trycket
om andringi lagen (1991:981) om den 14 juni 2006
var depapper srorelse;

utfardad den 1 juni 2008.

Enligt riksdagens beslut* foreskrivs® i fréga om lagen (1991:981) om vér-
depappersrorelse

delsatt 2 kap. 1§, 6 kap. 3 3 b och 3f 88 samt 7 kap. 1 § skall hafol-
jande lydelse,

delsatt det i lagen skall inféras en ny paragraf, 2 kap. 3 a §, av foljande ly-
delse.

2 kap.
18 Tillstand for ett svenskt aktiebolag att driva vardepappersrorelse far
meddel as endast om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfatt-
ning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven pa
en sund véardepappersrorel se,

3. det kan antas att de som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget
inte kommer att motverka en sund utveckling av verksamheten i bolaget och
aveni ovrigt & lampliga att utbva ett vasentligt inflytande dver ledningen av
ett vardepappersbolag,

4. de som avsesingai bolagets styrelse och vara verkstéllande direktor el -
ler dennes stéllforetradare har de insikter och den erfarenhet som maste kra-
vas av den som deltar i ledningen av ett vardepappersbolag och &veni dvrigt
ar lampliga for en sadan uppgift, och

5. bolaget uppfyller de villkor somi 6vrigt angesi dennalag.

Tillstdnd att driva vardepappersrorelse far inte beviljas, om det kan antas
att

1. ndgon som i vasentlig mén har &sidosatt sina skyldigheter i narings-
verksamhet eller i andra ekonomiska angelégenheter eller gjort sig skyldig

 Prop. 2005/06:45, bet. 2005/06:FiU22, rskr. 2005/06:317.

2 Jfr Europaparlamentets och réadets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002
om extra tillsyn dver kreditinstitut, férsakringsforetag och véardepappersforetag i ett
finansiellt konglomerat och om andring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och
radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 035, 11.2.2003 s.1, Celex
32002L.0087), andrat genom Europaparl amentets och rédets direktiv 2005/1/EG (EUT
L 079, 24.3.2005 s. 9, Celex 32005L0001).
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till alvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget, el-
ler

2. ledningen i ett holdingforetag med finansiell verksamhet eller ett blan-
dat finansiellt holdingforetag som kommer att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget inte uppfyller de krav som stélls paledningen i ett sddant foretag en-
ligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapitaltéckning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och vardepappersholag respektive 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om sarskild tillsyn éver finansiella konglomerat.

Om bolaget kommer att ha nara forbindelser med nagon annan, far till-
stand meddelas endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
véardepappersbol aget.

3a8 Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstand samréda
med behdrig myndighet i ett annat land inom EES, om bolaget

1. &r eller kan forvantas bli dotterforetag till ett vardepappersforetag, ett
kreditingtitut eller ett forsakringsforetag med auktorisation i det landet,

2. & eller kan forvantas bli dotterforetag till moderforetaget till ett vérde-
pappersforetag, ett kreditingtitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett
forsakringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvéantas komma att kontrolleras av samma fy-
siska eller juridiska personer som har &garkontroll éver ett vardepappersfo-
retag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett forsak-
ringsforetag med auktorisation i det landet.

6 kap.

3a§ Ett direkt eler indirekt forvarv av aktier i ett vérdepappersbolag,
som medfor att forvarvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, fér ske bara efter tillstdnd av Finansinspektionen. Detsamma galler
ett forvary som innebér att ett kvalificerat innehav okas s att det uppgér till
eller dverstiger 20, 33 eller 50 procent av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller si att vardepappersbolaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket skall ha meddelats fore forvarvet. Om for-
vérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller pa an-
nat liknande sétt, kravs i stéllet tillstand for att forvarvaren skall fa behdlla
de aktier som erhdlits. Forvarvaren skall ansoka om tillstand till ett sddant
forvarv inom sex manader efter det att aktierna erhdlits.

Fragan om tillstand fér avgoras forst efter samréd med behtrig myndighet
i ett annat land inom EES om ett forvarv enligt forsta stycket skulle innebéra
att vardepappersbolaget blev dotterforetag till eller kom under kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat vérdepappersforetag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsakringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avsesi 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sidant foretag som
avsesi 1.
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3b & Tillstdnd skall gestill férvary som avsesi 3 a §, om det kan antas att
forvéarvaren inte kommer att motverka en sund utveckling av bolagets verk-
samhet och om foérvarvaren &ven i ovrigt & lamplig att utdva ett vasentligt
inflytande Over ledningen av ett vardepappersbolag.

Tillstnd fér inte ges, om forvarvaren

1.i vasentlig man har asidosatt skyldigheter i naringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angel dgenheter eller gjort sig skyldig till alvarlig brotts-
lighet, eller

2. & ett holdingforetag med finansiell verksamhet eller ett blandat finan-
siellt holdingforetag och dess ledning inte uppfyller de krav som stélls pa
ledningen i ett sddant foretag enligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapi-
taltéckning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sarskild tillsyn over finansiella
konglomerat.

Om forvarvet skulle leda till nara forbindelser mellan bolaget och nagon
annan, skall tillstand ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av vérdepappersbol aget.

Finansinspektionen far foreskriva en viss tid inom vilken ett forvarv skall
genomforas.

Finansinspektionen skall meddelabeslut i ett &rende enligt denna paragraf
inom tre manader fran det att ansdkan om tillstand gjordes.

3f & Finansinspektionen far besluta att &garen till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stamman inte far foretrada fler aktier an som motsvarar ett
innehav som inte & kvalificerat, om &garen

1. utévar eller kan antas komma att utéva sitt inflytande pa ett sitt som
motverkar en sund utveckling av verksamheten i vardepappersbol aget,

2.1 vasentlig mén har &sidosatt skyldigheter i naringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angel&genheter eller gjort sig skyldig till alvarlig brotts-
lighet, eller

3. & ett holdingforetag med finansiell verksamhet eller ett blandat finan-
siellt holdingféretag och dess ledning inte uppfyller de krav som stélls pa
ledningen i ett sidant foretag enligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapi-
taltéckning och stora exponeringar for kreditinstitut och vardepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn ver finansiella
konglomerat.

Om &garen till ett kvalificerat innehav av aktier har underlatit att ansoka
om tillstand till ett forvarv som avsesi 3 a §, far inspektionen besluta att ga-
ren vid stmman inte far foretrada aktierna till den del de omfattas av ett
krav patillstand.

Om ndgon i strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat inne-
hav av aktier, far innehavaren inte foretrada aktierna vid stdmman till den
del innehavet stér i strid med bed utet.

Finansinspektionen fa&r forelagga en dgare som avses i forsta stycket att
avyttra s stor del av aktierna att innehavet darefter inte ar kvalificerat. En
dgare som avses i andra eller tredje stycket far forelaggas att avyttra s stor
del av aktierna att innehavet inte stér i strid med i nspektionens beslut.
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Aktier som omfattas av ett forbud eller féreldggande enligt denna paragraf
skall inte medrdknas nér det fordras samtycke av &gare till en viss del av ak-
tierna i bolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet skall fa
utévas, savidainte forvaltare har forordnats enligt 3 g 8.

7 kap.

18§ Finansinspektionens bedut enligt 6 kap. 6 § och 10 § andra stycket far
inte dverklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far dver-
klagas hos allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut som av-
sesi 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand kréavs vid Gverklagande till kammarréatten.

Finansinspektionen far bestdmma att ett beslut om forbud eller forelag-
gande enligt 6 kap. 7 eller 8 § eller om &terkallelse enligt 9 § skall gdla
omedel bart.

Dennalag trader i kraft den 1 juli 2006.
Pa regeringens vagnar
SVEN-ERIK OSTERBERG

Lars Afrell
(Finansdepartementet)

7 Senaste lydelse 2000:1095. Andringen innebér bl.a. att andra stycket upphévs.
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