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Lag . . . Utkom fran trycket
om straff for marknadsmissbruk vid handel med den 13 juni 2005
finansiella instrument;

utfardad den 2 juni 2005.

Enligt riksdagens beslut* foreskrivs® foljande.

Definitioner
18 | dennalag forstas med

1. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte all-
mant kand omstandighet som & &gnad att vasentligt paverka priset pa finan-
sidlainstrument,

2. handel pa vardepappersmarknaden: handel pa bors eller ndgon annan
organiserad marknadsplats eller handel med eller genom négon som yrkes-
massigt bedriver sddan verksamhet som avsesi 1 kap. 3 § forsta stycket la-
gen (1991:981) om vérdepappersrorel se,

3. finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,

4. fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra delagarratter eller
fordringsrétter som &r utgivna for allméan omséttning, fondandel och aktie-
&gares rétt gentemot den som for hans eller hennes rékning férvarar aktie-
brev i ett utlandskt bolag (depdbevis).

Insider brotten

28 Den som far insiderinformation och som for egen eller ndgon annans
rakning, genom handel pa vardepappersmarknaden, forvarvar eller avyttrar
sadana finansiella instrument som informationen rér doms for insiderbrott
till fangelsei hogst tva &r. Detsamma skall gélla den som far insiderinforma-
tion och som med réd eller pa annat sidant st foranleder nagon annan att
forvérva eler avyttra finansiella instrument som informationen rér genom
handel pa vardepappersmarknaden.

Ar brott som avsesi forsta stycket ringa, doms for insiderforseelse till bo-
ter eller fangelse i hiogst sex manader. Ar brottet med hansyn till affarens

! Prop. 2004/05:142, bet. 2004/05:FiU27, rskr. 2004/05:264.

2 Jr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och oftillbérlig marknadspéverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).
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omfattning och 6vriga omstandigheter grovt, déms for grovt insiderbrott till
fangelsei lagst sex ménader och hogst fyra ér.

Fdrsta och andra styckena tillampas ocksa pa den som har insiderinforma-
tion som bestér i vetskap om egen brottslig verksamhet.

38 Den som av oaktsamhet begér en garning som avses i 2 § déms for
vardslost insiderforfarande till boter eller fangelse i hogst ett &. Om géar-
ningen & ringa, domsintetill ansvar.

48 For forsok till insiderbrott och grovt insiderbrott domstill ansvar enligt
23 kap. brottsbalken.

58 Trotsbestammelsernai 2-4 8§ far

1. befattningshavare hos foretag som driver vardepappersrorel se med stod
av 1 kap. 3, 3celler 3d §lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse fullgora
uppdrag som ldmnats foretaget att forvérva eller avyttra finansiella instru-
ment samt, utan anvéndande av insiderinformation, fullgora verksamhet som
foljer av avtal om att upprétthdlla en marknad i ett eller flera finansiellain-
strument eller att fullgora uppdrag om rédgivning eller férvaltning,

2. finansiellt instrument forvérvas nér insiderinformationen & &agnad att
sinka priset painstrumentet och avyttras nar informationen & agnad att hoja
priset painstrumentet,

3. uppgifter fullgoras som nagon har pa grund av vad som foreskrivits i
lag eller annan forfattning,

4. aktier i ett aktiebolag eller ett europabolag férvarvas for en fysisk eller
juridisk persons rékning, om insiderinformationen endast utgors av informa-
tion om en dtgard som syftar till och & agnad att ledatill ett offentligt erbju-
dande av den personen till en vidare krets om forvarv av aktier i bolaget,

5. den som innehar en option som har ett ekonomiskt vérde vid |6ptidens
slut avyttra optionen eller utnyttja den enligt dess villkor,

6. den som utférdar en option i samband med |6sen avyttra eller forvarva
den underliggande tillgang som optionen avser,

7. ingangna terminskontrakt fullgéras pa slutdagen,

8. den som innehar en tilldelad emissionsrétt eller inlGsenrétt som har ett
ekonomiskt varde avyttrarétten eller utnyttja den enligt dess villkor,

9. andra finansiella instrument &n aktier férvarvas eller avyttras, om for-
vérvet eller avyttringen sker utan att insiderinformation anvands.

Det som foreskrivs om aktie i forsta stycket 4 och 9 skall ocksa tillampas
pa aktierel aterade finansiella instrument sdsom teckningsratt, interimsbevis,
optionsbevis, konvertibelt skuldebrev, skuldebrev forenat med optionsrétt
till nyteckning, vinstandel sbevis, aktieoption och aktietermin.

68 Bestammelserna i 2-5 88 skall aven tillampas pa forfaranden enligt
dessa bestammelser som inte utgor eller foranleder handel pa vardepappers-
marknaden, om forfarandena avser finansiellainstrument

1. som & godkanda for handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. for vilka en anstkan om godkannande enligt 1 har |1&mnatsin, eller

3. vilkas vérde &r beroende av ett finansiellt instrument enligt 1 eller 2.



78 Den som uppsdtligen rojer information som han eller hon inser eller
borde inse & insiderinformation doms, utom i de fall da réjandet sker som
ett normalt led i fullgérande av tjanst, verksamhet eller liggande, for obeho-
rigt réjande av insiderinformation till béter eller fangelse i hogst ett &r.

Om informationen blir allmant kénd samtidigt med att den rgjs, doms inte
till ansvar.

Otillbor lig marknadspaver kan

88 Den som vid handel pa vardepappersmarknaden eller annars forfar pa
ett sitt som han eller hon inser &r agnat att otillborligen paverka marknads-
priset eller andra villkor for handeln med finansiella instrument eller pa an-
nat sitt vilseleda kopare eller siljare av sadana instrument, doms for otill-
borlig marknadspaverkan till fangelse i hogst tva & eller, om brottet &r
ringa, till boter eller fangelsei higst sex manader. Ar brottet med hansyn till
omfattningen av marknadspaverkan eller 6vriga omstandigheter att anse
som grovt, skall domastill fangelsei lagst sex ménader och hogst fyra ar.

For otillborlig marknadspéverkan doms ocksa den som vid handel pa var-
depappersmarknaden eller annars forfar pa ett sitt som han eller hon borde
inse &r agnat att paverka eller vilseleda p& séitt som anges i forsta stycket. |
dessafall domstill boter eller fangelse i hogst ett &. Om garningen & ringa
domsintetill ansvar.

Undantag

98 Bestammelsernai 2-8 88 skall inte tillampas pa handel med egna ak-
tier i &terkopsprogram eller pa stabilisering av finansiella instrument, forut-
satt att handeln utforsi enlighet med férordningen (EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genomfdrande av Europaparlamentets och réadets di-
rektiv 2003/6/EG nér det géller undantag for &terkdpsprogram och stabilise-
ring av finansiellainstrument.

Rapporteringsskyldighet

108 Véardepappersinstitut enligt lagen (1991:981) om véardepappersro-
relse, borser och auktoriserade marknadsplatser enligt lagen (1992:543) om
bérs- och clearingverksamhet samt kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse skall snarast rapportera till Finansinspektio-
nen, om det kan antas att en transaktion utgor eller har ssmband med insider-
brott eller otillborlig marknadspaverkan. Inspektionen skall snarast Gver-
lamna uppgifternatill &klagare.

118 Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § far inte réja for kunden el-
ler ndgon utomstaende att rapportering har skett. Detsamma géller ledamo-
ternai foretagets styrelse och foretagets anstéllda

12§ Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § fér inte goras ansvarigt for
att ha &sidosatt ndgon tystnadsplikt, om foretaget hade anledning att rékna

3 EUT L 336, 23.12.2003, s. 33 (Celex 32003R2273).
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med att rapportering borde ske. Detsamma géller en styrelseledamot eller en
anstalld som har lamnat uppgifter for foretagets rékning.

13§ Till boter doms den som uppsdtligen eller av grov oaktsamhet asido-
sétter rapporteringsskyldigheten enligt 10 § eller bryter mot meddel andefor-
budeti 11 8.

Gemensam bestdmmelse

148 Ansvar enligt denna lag skall inte démas ut vid afférer som genom-
fors for Sveriges riksbanks eller Riksgéldskontorets rékning.

Bestdmmelserna i denna lag tillampas inte heller i den utstréackning det
skulle strida mot bestdmmel serna om tryck- och yttrandefrihet i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen.

Forverkande

158 Utbyte av brott enligt 28 88 skall forklaras forverkat, om det inte &
uppenbart oskaligt.

Tillsynsatgarder m.m.

16 8 Finansinspektionen dvervakar att dennalag foljs.

| 6kap. 1a8 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
finns bestammelser om rétt for Finansinspektionen att fa de uppgifter som
inspektionen behdver for att fullgdra sin dvervakning.

178 Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och ut-
byta information med utldndska behdriga myndigheter i den utstrackning
som foljer av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG av den 28
januari 2003 om insiderhandel och otillbérlig marknadspéverkan (mark-
nadsmissbruk)®.

18§ Finansinspektionen skall fortlépande bedéma om den praxis som till-
lampas vid handel pa bdrser och auktoriserade marknadsplatser &r godtaghbar
och offentliggéra sina beslut om godtagande av praxis.

198 Finansinspektionen skall anmalatill 8klagare nar det finns anledning
att anta att ett brott enligt dennalag har begétts.

208 For att bekosta Finansinspektionens dvervakning enligt denna lag

skall de ingtitut som stér under inspektionens tillsyn betala &rliga avgifter.
Regeringen f&r meddela foreskrifter om sidana avgifter.

* EUT L 96, 12.4.2003, s. 16 (Celex 32003L0006).



1. Dennalag tréder i kraft den 1 juli 2005.

2. Genom lagen upphavs insiderstrafflagen (2000:1086).

3.1 fréga om garningar som har foretagits fore ikrafttradandet tillampas
insiderstrafflagen. Om en beddémning enligt den nya lagen leder till frihet
frén straff eller till lindrigare straff, tillampas dock den lagen.

4. Rapporteringsskyldigheten enligt 10 § omfattar inte transaktioner som
har skett fore ikrafttrédandet.

Pa regeringens vagnar
GORAN PERSSON

SVEN-ERIK OSTERBERG
(Finansdepartementet)

2 SFS2005:369-404

SFS 2005:377



Thomson Fakta, tel. 08-587 671 00
Elanders Gotab, Stockholm 2005



