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Propositionens huvudsakliga innehall

EU:s forordning om héllbarhetsbetyg ska tillimpas fran och med den 2 juli
2026. Genom foérordningen infors ett gemensamt regelverk inom unionen
for leverantorer av betyg som avser miljo, samhéllsansvar och bolags-
styrning. Regelverket innebér att den som yrkesmaéssigt tillhandahaller
sddana betyg behover tillstind. De leverantérer som omfattas av
tillstandsplikten ska ocksa uppfylla vissa krav ndr det géller transparens,
organisation och uppforande. Syftet &r att forbéattra betygens kvalitet och
forebygga s.k. gronmalning och andra typer av felaktig information.

EU-férordningen kréver anpassningar av nationell rétt. I propositionen
foreslas darfor en ny lag med kompletterande bestimmelser till
forordningen. I den nya lagen utses Finansinspektionen till behorig
myndighet och det infors bestimmelser om handrickning och
verkstéllighet. Dessutom foreslds lagéndringar som ger Finans-
inspektionen befogenhet att utdva tillsyn Over hur héllbarhetsbetyg
anvénds 1 marknadsfoéringsmaterial.

Den nya lagen och lagéndringarna foreslas trada i kraft den 2 april 2026.
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1

Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1.

2.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om héllbarhetsbetyg.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning
om referensvérden.

. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen

(2021:899) med kompletterande bestammelser till EU:s foérordning om
grasrotsfinansiering.



2 Lagtext Prop. 2025/26:94

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om
héllbarhetsbetyg

Harigenom foreskrivs foljande.

Lagens syfte

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet i
betygsattningsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och bolags-
styrning (ESG-betyg), och om &ndring av férordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859, i denna lag kallad EU-forordningen.

Behorig myndighet

2§ Finansinspektionen &r behorig myndighet enligt EU-forordningen.

Handrickning

3§ Finansinspektionen fir begédra handrickning av Kronofogdemyn-
digheten for att en undersokning ska kunna genomforas enligt artikel 34 i
EU-férordningen.

Vid handrickning géller bestimmelserna i utsdékningsbalken om
verkstillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avldgsnande. Om Finansinspektionen begiér det, ska inte
Kronofogdemyndigheten i forvig underritta den som undersdkningen ska
genomforas hos.

Verkstillighet

4§ Beslut om avgifter eller viten enligt EU-férordningen far verkstillas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser pa samma sétt som en svensk dom
som har fatt laga kraft, om inte nagot annat foljer av forordningen.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.
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2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (2018:2024)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om referensvérden

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 3 kap. 11 §, och nirmast fore
3 kap. 11 § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

3 kap.

Tillsyn over anviindningen av
hdllbarhetsbetyg i
marknadsforingsmaterial

11§

Finansinspektionen  overvakar
att administratorer av referens-
virden foljer bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005  av  den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo,
samhdllsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

For den tillsynen  far
inspektionen tillimpa de
befogenheter som foljer av 1, 3—5
och 6 §§. Vid tillimpningen ska det
som anges ddr om tillsyn over att
EU-férordningens  bestdmmelser
Jfoljs och om overtrddelser av EU-
forordningen avse bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning

(EU) 2024/3005.



4 kap.
1§
Finansinspektionen ska ingripa mot
1. en administratér som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel
34 i EU-forordningen och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i forordningen, eller
b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt
artikel 19c¢ i férordningen,
2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-férordningen,
3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde
a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-
forordningen, eller
b) i strid med artikel 29.1 eller 29.1a,
4.den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-
forordningen,
S5.en administratdr eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett
forelaggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-férordningen,

6.en sddan administratér som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har f6ljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som

inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
58, och

7.den som driver verksamhet
som administratér utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen.

6.en sddan administrator som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har foljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som

inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
58,

7.den som driver verksamhet
som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen,
och

8. en administrator som har
dsidosatt sina skyldigheter enligt
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) 2024/3005.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.

! Senaste lydelse 2021:971.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2021:899)

med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om grésrotsfinansiering

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1,4, 5 och 8 §§ och 3 kap. 1, 10 och 12 §§
lagen (2021:899) med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning
om grasrotsfinansiering ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

2 kap.

Finansinspektionen har tillsyn
over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestimmelserna i EU-forordningen
samt lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen.

1§

Finansinspektionen har tillsyn
Over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestdmmelserna i

1. EU-forordningen,

2. lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen,
och

3. artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005 av den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo, samhdlls-
ansvar och bolagsstyrning (ESG-
betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

43§

Finansinspektionen far

tillfalligt

forbjuda ett erbjudande om

grasrotsfinansiering, om det finns skélig anledning att anta att erbjudandet
strider mot bestimmelserna i EU-férordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsforingskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skilig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-forordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsforingskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skalig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-foérordningen eller i



artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket far gdlla under

hdogst tio arbetsdagar.

5§
Finansinspektionen far forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinansiering,
om erbjudandet strider mot bestimmelserna i EU-férordningen eller om
det finns skélig anledning att anta att det skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grasrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller om
det finns skilig anledning att anta
att erbjudandet skulle gora det.

Ett beslut om forbud som avses i
forsta eller andra stycket ska
upphévas om erbjudandet eller
marknadsforingskommunikationen
inte ldngre strider mot bestimmel-
serna i EU-forordningen eller om
det inte ldngre finns skélig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 ‘eller 24 1 EU-
forordningen ér bristfillig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggora korrekta
uppgifter.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grisrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller i
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005, eller om det finns
skilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Ett beslut om forbud som avses i
forsta eller andra stycket ska
upphdvas om erbjudandet eller
marknadsforingskommunikationen
inte ldngre strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005 eller
om det inte lidngre finns skilig
anledning att anta att erbjudandet
skulle gora det.

8§

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 eller 24 1 EU-
forordningen ar bristfallig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggdra korrekta
uppgifter. Detsamma gdller i fraga
om information som ska ldmnas
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.

Finansinspektionen far dven foreldgga den ansvariga leverantdren av
grasrotsfinansieringstjénster att korrigera informationen eller se till att den

korrigeras.

Prop. 2025/26:94
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3 kap.

1§

Finansinspektionen ska ingripa mot en leverantdr av grésrots-
finansieringstjinster som har auktoriserats enligt artikel 12 i EU-

forordningen och som

1. har &sidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 3-5, 6.1-6.6,
7.1-74, 8.1-8.6, 9.1, 9.2, 10, 11, 13.2, 152, 153, 16.1, 18.1, 18.4,
19.1-19.6, 20.1, 20.2, 21.1-21.7, 22, 23.2-23.13, 24-26 och 27.1-27.3 i

EU-férordningen,

2. inte har foljt ett forelaggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrade till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgdrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen.

Finansinspektionen ska

2. inte har foljt ett forelaggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrade till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §,

3. har asidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgarder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen, eller

4. har dsidosatt sina skyldigheter
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets

forordning (EU) 2024/3005.
ingripa mot

den som tillhandahéller

grasrotsfinansieringstjanster utan auktorisation enligt artikel 12 i EU-

forordningen.

10 §

Sanktionsavgiften for en
leverantor av grésrotsfinansierings-
tjdnster i ett fall som anges i 1§
forsta stycket 1 eller 2 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

Sanktionsavgiften for en
leverantér av grésrotsfinansierings-
tjdnster i ett fall som anges i 1 §
forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

500 000 euro,

2. fem procent av leverantérens omséttning ndrmast foregaende
rakenskapsar eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning pa

koncernniva, eller

3.tvd ganger den vinst som

leverantoren gjort till

folid av

regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststélla.
Sanktionsavgiften for en leverantor av grésrotsfinansieringstjanster i ett
fall som anges i 1 § forsta stycket 3 ska faststéllas till hogst det hdgsta av
1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

fem miljoner euro,

2.tilo procent av leverantdrens omsittning ndrmast foregaende
rakenskapsar eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning pa

koncernniva, eller

3.tvd ganger den vinst som leverantoren gjort till

folid av

regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla.



Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp &n Prop.2025/26:94

5 000 kronor. Avgiften far inte vara sa stor att leverantdren dérefter inte

uppfyller kraven enligt artikel 11 i EU-férordningen eller andra

bestimmelser om soliditet och likviditet som géller for leverantdren.
Avgiften tillfaller staten.

12§

Sanktionsavgiften for en fysisk Sanktionsavgiften for en fysisk
person i ett fall som anges i 1 § person i ett fall som anges i 1 §
forsta stycket 1 eller 2 eller andra  forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det  stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade 500 000 euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststélla.

Sanktionsavgiften for en fysisk person i ett fall som anges i1 § forsta
stycket 3 ska faststéllas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade fem miljoner euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla.

Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet har antagit férordning (EU) 2024/3005 av
den 27 november 2024 om transparens och integritet i betygséttnings-
verksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG-
betyg), och om é&ndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU)
2023/2859, i fortséttningen kallad EU:s férordning om hallbarhetsbetyg.
Forordningen trddde i kraft den 1 januari 2025 och ska tillimpas fran och
med den 2 juli 2026. Férordningen finns i bilaga 1.

Under forhandlingarna av EU:s forordning om héallbarhetsbetyg har en
faktapromemoria uppréttats inom Regeringskansliet och dverldmnats till
riksdagen (2022/23:FPM109). Finansdepartementet har dérefter tagit fram
promemorian EU:s férordning om hallbarhetsbetyg. En sammanfattning
av promemorian finns i bilaga 2. Promemorians lagforslag finns i
bilaga 3. Promemorian har remissbehandlats. En forteckning &ver
remissinstanserna finns i bilaga 4. Remissvaren finns tillgdngliga pa
regeringens webbplats (regeringen.se) och i Finansdepartementet
(Fi2025/00223). I denna proposition behandlas promemorians forslag.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 27 november 2025 att inhdmta Lagradets
yttrande 6ver de forslag som finns i bilaga 5. Lagradets yttrande finns i
bilaga 6. Regeringen har foljt Lagradets synpunkter. Dessa behandlas i
avsnitten 5.1 och 5.5 och i forfattningskommentaren (avsnitt 9).

4 EU:s forordning om héllbarhetsbetyg

4.1 En ny reglering pa finansmarknaden

Anvindningen av héllbarhetsbetyg

Pé& finansmarknaden anvédnds termen hallbarhetsbetyg for att beskriva
olika former av utlitanden om foretags eller finansiella produkters
egenskaper ndr det giller faktorer som rér miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning. En synonym som ofta anvénds dr ESG-betyg efter den
engelska bendmningen pa faktorerna (“environmental”, “social” och
”governance”). Termerna anvénds i allmdnhet inte i ndgon bestimd
juridisk betydelse eftersom tillhandahallande av héllbarhetsbetyg hittills
varit en oreglerad verksamhet inom EU och pa nationell niva bland EU:s
medlemsstater

Marknaden for hallbarhetsbetyg har fatt allt storre betydelse i takt med
att hallbarhetsrelaterade risker hamnat mer i fokus och intresset for
héllbara investeringar 6kat. Hallbarhetsbetyg anvénds bl.a. i samband med
riskhantering och rapportering och betygen fyller en funktion pa
finansmarknaden som informationskdlla vid investeringsbeslut.
Hallbarhetsbetyg har ddrmed flera likheter med kreditbetyg som é&r
foremal for reglering inom EU sedan tidigare.



EU:s strategi for finansiering av hallbar tillvixt

EU har undertecknat Parisavtalet vars kirna ar att begrdnsa den globala
uppvirmningen genom att minska utslapp av véxthusgaser. Tillsammans
med medlemslédnderna har unionen ocksé engagerat sig i att genomfora
FN-resolutionen Agenda 2030 for hallbar utveckling. I linje med dessa
internationella ataganden har unionen antagit ett antal malséttningar pa
héllbarhetsomradet, innefattande ett eget méal om klimatneutralitet.
Unionen har ocksé konstaterat att omstéllningen kraver fordndringar inom
samtliga politikomraden far att na dessa mal.

Europeiska kommissionen publicerade 2018 en handlingsplan for
finansiering av héllbar tillvixt (KOM [2018] 97). Méalen med handlings-
planen var att styra kapitalfloden till hillbara investeringar, gora hallbarhet
till en faktor vid riskhantering och frimja transparens och langsiktighet pa
finansmarknaden. Som en del av handlingsplanen 14t kommissionen gora
en studie av marknaden for héllbarhetsrelaterade produkter och tjanster
(Study on Sustainability-Related Ratings, Data and Research, 2021).
I studien identifierades flera problem nér det géller héallbarhetsbetyg. Det
konstaterades bl.a. att det inte var transparent vilka metoder och
uppgiftskéllor som anvindes i betygsittningen. Dessa brister gjorde det
enligt studien svért att virdera och jimfora olika betyg. Ett annat problem
som uppmérksammades var intressekonflikter.

Mot bakgrund av de problem som identifierats och den dkade betydelsen
av héllbarhetsbetyg presenterade kommissionen i juni 2023 det forslag
som ligger till grund for EU-forordningen. Forslaget var en del i en
fornyad strategi for att finansiera omstéllningen till en hallbar ekonomi
(KOM (2021) 390).

4.2 Forordningens innehéll

Syfte och tillimpningsomrade

EU:s forordning om héllbarhetsbetyg syftar bl.a. till att fa den inre
marknaden att fungera pa ett smidigt sétt och forebygga gronmalning och
andra typer av felaktig information (artikel 1). De atgirder som vidtas for
att 0ka marknadens effektivitet forvintas samtidigt underlétta omstall-
ningen till en hallbar ekonomi (skil 10). Férordningen &r utformad for att
reglera tillhandahallandet av ESG-betyg men inte anvéndningen av
betygen (skdl 16). Forordningen &r inte heller avsedd att paverka
betygssattningsmetoderna eller betygens innehall (skél 36).
EU-forordningen &r tillimplig pad ESG-betyg som utfirdas av
leverantorer av ESG-betyg verksamma i unionen (artikel 2). Ett ESG-
betyg definieras i forordningen som ett utlatande eller en podng, eller en
kombination av bada, vad géller en betygsatt posts profil eller egenskaper
med avseende pa miljoméssiga faktorer, faktorer som ror sociala
forhallanden och ménskliga réttigheter, eller faktorer som ror bolags-
styrning, eller vad géller en betygsatt posts exponering for risker, eller
inverkan pa miljomaéssiga faktorer, faktorer som ror sociala férhéllanden
och maénskliga rattigheter, eller faktorer som ror bolagsstyrning, som
baseras pa bade en vedertagen metod och ett definierat rangordnings-
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system med betygskategorier, oavsett om ett sadant ESG-betyg betecknas
som “ESG-betyg”, "ESG-yttrande” eller "ESG-poédng” (artikel 3.1). En
betygsatt post kan avse en juridisk person, ett finansiellt instrument, en
finansiell produkt, en offentlig myndighet eller ett offentligrattsligt organ
(artikel 3.7). Av forordningens definition av leverantdr av ESG-betyg
foljer att det endast ar juridiska personer som utfdrdar och yrkesmaissigt
offentliggor eller distribuerar ESG-betyg som omfattas (artikel 3.4).

EU-férordningen é&r tillamplig pa juridiska personer som &r etablerade
bade i och utanfor unionen. Termen etablering omfattar all faktisk och
effektiv verksamhet som utdvas genom stabila arrangemang (skél 28).
Leverantorer av ESG-betyg som &r etablerade i unionen anses vara
verksamma dér nér de utfirdar och offentliggér sina ESG-betyg pé sin
webbplats eller pad nigot annat sétt eller nér de utfdrdar och distribuerar
sina ESG-betyg genom abonnemang eller andra avtalsforhéllanden till
bl.a. reglerade finansiella foretag i unionen (artikel 2.1 a). Leverantorer av
ESG-betyg som ér etablerade utanfor unionen anses vara verksamma dér
nér de utfardar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller
andra avtalsforhallanden till bl.a. reglerade finansiella foretag i unionen
(artikel 2.1 b).

Det finns ett flertal undantag fran EU-forordningens tillimpnings-
omrade (artikel 2.2). Forordningen ska inte tillimpas pé bl.a. foljande:
privata ESG-betyg som inte 4dr avsedda for offentliggérande eller
distribution (led a), offentliggdrandet eller distributionen av uppgifter om
miljoméssiga faktorer, faktorer som ror sociala forhéllanden och
manskliga rdttigheter samt faktorer som ror bolagsstyrning (led e),
produkter eller tjdnster som inbegriper en del av ett ESG-betyg inbegripet
investeringsanalys i enlighet med direktiv 2014/65/EU (led g) och ESG-
betyg som offentliggérs eller distribueras av ideella organisationer for
icke-kommersiella dndamal (led q). EU-forordningen &r inte heller
tillamplig i vissa fall d& reglerade finansiella foretag tillhandahéller ESG-
betyg inom ramen for andra produkter eller tjanster (led c). De foretag som
inte behover tillimpa forordningen ar enligt undantaget samtidigt skyldiga
att ldmna viss information om de anvidnder ESG-betyg i samband med
marknadsforing (se avsnitt 5.5).

Krav for att bedriva verksamhet i unionen

En leverantér av ESG-betyg som &r etablerad i unionen féar bedriva
verksamhet ddr om den &r auktoriserad av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, Esma (artiklarna 4 och 6). For foretag som
definieras som sma leverantdrer av ESG-betyg finns ett undantag som
innebér att de under en begransad period pa hogst tre ar bara behdver
tillampa vissa av forordningens krav, forutsatt att de har underrattat Esma
och registrerats av myndigheten (artikel 5).

En leverantér av ESG-betyg som é&r etablerad utanfér unionen far
bedriva verksamhet i unionen enligt tre olika férfaranden: ordningarna for
likvardighet, godkédnnande och erkdnnande (artikel 4). Utgangspunkten &r
att en saddan leverantor ska omfattas av en likvérdig reglering och tillsyn
som en leverantdr som é&r etablerad i unionen (skél 27). Ordningen for
likvérdighet gér ut pé att Europeiska kommissionen far fatta beslut om att



ett tredjelands reglering och tillsyn ar likvardig med de krav som foljer av
EU-forordningen (artikel 10). Om kommissionen fattar ett beslut om
likvéardighet far leverantorer som ar auktoriserade eller registrerade i det
aktuella tredjelandet och som star under tillsyn dir bedriva verksamhet i
unionen forutsatt att de underrdttar Esma. Ordningen for godkénnande gér
ut pa att en leverantoér som ar etablerad och auktoriserad i unionen far
godkdnna ESG-betyg som tillhandahédlls av en leverantdr som é&r
etablerade utanfér unionen om de bada leverantdrerna tillhdr samma
koncern (artikel 11). For att ordningen ska fa tillimpas krivs att ett antal
forutséttningar ar uppfyllda, innefattande att det finns ett objektivt skl till
att betygen maste godkédnnas for anvidndning i unionen. Den sista
ordningen gér ut pa att mindre aktorer som ar etablerade utanfér unionen
far ansoka om erkédnnande av Esma ifall kommissionen dnnu inte har
antagit ett beslut om likvardighet eller om ett beslut om likvardighet
upphévs (artikel 12). Ett beslut om erkdnnande forutsitter att sokanden
uppfyller kraven i EU-férordningen.

Krav pa integritet och tillforlitlighet

Avdelning IIT i EU-forordningen innehéaller bestimmelser om integritet
och tillforlitlighet i betygséttningsverksamheten (artiklarna 15-27).
Bestimmelserna riktar sig enligt ordalydelsen till alla leverantorer av
ESG-betyg. I vilken utstrickning bestimmelserna ska tillimpas av sma
leverantorer av ESG-betyg och leverantérer som é&r etablerade utanfor
unionen dr emellertid beroende av andra bestimmelser om vilka krav som
géller for att bedriva verksamhet (se artiklarna 4, 5 och 10-12).

Kapitel 1 i avdelning III innehéller bestimmelser om organisatoriska
krav, processer och handlingar avseende styrning. Av dessa framgar
sammanfattningsvis foljande. Leverantorer ska folja ett antal allménna
principer som handlar om att sikerstélla bl.a. verksamhetens oberoende
och att leverantoren har system, resurser och forfaranden som ar lampliga
och effektiva for att den ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt
forordningen (artikel 15). Leverantdrer far inte bedriva verksamheter som
kan ge upphov till intressekonflikter men tilléts i vissa fall att géra det om
de wvidtar atgdrder for att sirskilja saddana verksamheter frén
betygséttningsverksamheten (artikel 16). Leverantorer ska sékerstilla att
vissa personer som ar involverade verksamheten har lampliga
kvalifikationer och &r oberoende i férhallande till de betygsatta enheterna
(artikel 17). Leverantorer ska fora register dver sin verksamhet och ha
forfaranden for hantering av klagomal och motiverade farhagor (artiklarna
18-20). Utkontraktering av viktiga operativa funktioner och andra
funktioner eller verksamheter som &r relevanta for tillhandahallandet av
ESG-betyg far endast ske under vissa forutsittningar (artikel 21). Sma
leverantorer av ESG-betyg far begéra undantag fran vissa krav pa styrning
(artikel 22).

Kapitel 2 i avdelning III innehaller bestimmelser om transparenskrav.
Enligt dessa ska leverantorer offentliggdéra information om de metoder,
modeller och grundlidggande antaganden som anvénds i betygséttnings-
verksamheten (artikel 23). Leverantorer ska ocksa 16pande gora andra
uppgifter tillgédngliga for anvdndare av ESG-betyg, betygsatta poster och
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emittenter av betygsatta poster (artikel 24). De ytterligare uppgifter som
ska goras tillgdngliga l6pande omfattar bl.a. en mer detaljerad 6versikt
Over betygsittningsmetoder och dataprocesser. Transparenskraven
kompletteras av mer detaljerade foreskrifter i bilagor till férordningen.

Kapitel 3 i avdelning III innehaller bestimmelser om oberoende och
undvikande av intressekonflikter. Enligt dessa ska leverantdrer av ESG-
betyg bl.a. ha robusta styrningsarrangemang som inbegriper en tydlig
organisationsstruktur med en vél definierad, transparent och konsekvent
roll- och ansvarsfordelning mellan alla personer som medverkar i
tillhandahallandet av ett ESG-betyg (artikel 25). Det stills ocksa krav pa
att leverantorer vidtar atgérder for att forebygga intressekonflikter nér det
giéller anstdllda och andra som &r involverade i tillhandahéllandet av betyg
(artikel 26). Leverantorer har ocksa skyldigheter som innebir att de endast
far ta ut avgifter som ar rittvisa, rimliga, transparenta och icke-
diskriminerande (artikel 27).

Esma har det huvudsakliga ansvaret for tillsynen

Esma ansvarar for tillsynen 6ver att leverantorer av ESG-betyg foljer EU-
forordningen. Motsvarande ordning med en centraliserad tillsyn inom
unionen géller for kreditvarderingsinstut och syftar till att sékerstélla en
harmoniserad tillimpning och enhetlig tillsyn (skdl 41). Medlemsstaterna
ska utse behoriga myndigheter for tillimpningen av forordningen
(artikel 30). Deras huvudsakliga funktion ar att bistd Esma och utfora
uppgifter som myndigheten delegerar.

EU-forordningen ér inte tillimplig i vissa fall dé reglerade finansiella
foretag tillhandahaller hallbarbetsbetyg inom ramen for andra produkter
eller tjanster (artikel 2.2 forsta stycket c). De foretag som inte behover
tillimpa forordningen &r enligt undantaget samtidigt skyldiga att limna
viss information om de anvénder ESG-betyg i samband med marknads-
foring. Ansvaret for att dessa transparenskrav f6ljs ligger hos de behdriga
myndigheter som utsetts i sektorsspecifik lagstiftning.

Esmas befogenheter

For att fullgdra sina uppgifter enligt forordningen har Esma befogenhet att
begira information och genomfora allménna utredningar eller inspektioner
pa plats (artiklarna 32—34). Esma kan vidta atgirder mot leverantorer av
ESG-betyg, personer som é&r involverade 1 ESG-betygsittnings-
verksamhet, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster, tredje
parter till vilka leverantorer av ESG-betyg har utkontrakterat operativa
funktioner eller verksamhet och personer som pa annat sétt har en néra och
betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg eller
ESG-betygsittningsverksamhet (artikel 32.1). Inspektioner pd plats far
emellertid bara genomforas i foretagslokaler som tillhor juridiska personer
(artikel 34.1).

Om Esma konstaterar att en leverantdr av ESG-betyg inte har fullgjort
sina skyldigheter enligt EU-férordningen ska myndigheten vidta en eller
flera tillsynsatgarder (artikel 35). Dessa kan bestd i att Esma tillfalligt
upphéver eller aterkallar en auktorisation, tillfalligt forbjuder en leverantor



frén att offentliggora eller distribuera ESG-betyg, kréiver att en leverantor
upphdr med en dvertrddelse, alagger boter och utfardar offentliga under-
rattelser. I EU-forordningen finns sdrskilda bestimmelser om béter och
viten (artiklarna 36-38). Forordningen innehaller ocksé forfaranderegler
som Esma ska f6lja i samband med beslut om tillsynsatgérder, boter eller
viten samt en bestimmelse om EU-domstolens rétt att prova Esmas beslut
om bdter eller viten (artiklarna 39—41).

De behoriga myndigheternas befogenheter

Esma fér delegera till de behdriga myndigheterna att begira information
och genomfora allménna utredningar eller inspektioner pa plats (artikel
43). Innan Esma delegerar en uppgift ska samrad ske med den behoriga
myndigheten. Esma ska ocksé ersdtta den behoriga myndigheten for de
kostnader som uppgiften medfér. Av EU-forordningen f6ljer att de
behoriga myndigheterna vid delegation far samma befogenheter som
Esma har enligt de regler som géller for respektive tillsynsuppgift.

Esma far ocksd begira att de behdriga myndigheterna ska utfora
sarskilda utredningsuppgifter eller inspektioner pé plats (artikel 34.6). Den
behoriga myndigheten har i sddana fall samma befogenheter som Esma.
Enligt EU-forordningen har de behoériga myndigheterna, eller tjinstemén
och andra personer som bemyndigats eller utsetts av de behoriga
myndigheterna, dessutom en skyldighet att bistd Esma i samband med
allménna utredningar och inspektioner pa plats (artiklarna 33.4 och 34.5).

Utover de berdrda reglerna anger EU-forordningen att Esma och de
behdriga myndigheterna ska samarbeta genom att férse varandra med den
information som krévs for att de ska kunna utféra sina uppgifter (artikel
44). EU-forordningen innehéller ocksa bestimmelser om att de behdriga
myndigheterna ska anméla Overtrddelser av forordningen (artikel 45).
Anmiélningsskyldigheten innebdr att en behdrig myndighet som
konstaterar att handlingar som Overtrdder EU-forordningen utfors, eller
har utforts, av en leverantdr av ESG-betyg pa den egna medlemsstatens
eller en annan medlemsstats territorium ska informera Esma om detta. Om
en Overtradelse av EU-férordningen i betydande grad paverkar skyddet for
investerare eller stabiliteten i det finansiella systemet i en medlemsstat, far
en anmédlande behorig myndighet under vissa forutsittningar begéra att
Esma tillfélligt upphéver den berdrda leverantorens tillhandahallande av
héllbarhetsbetyg.

Generella begriansningar vid tillimpningen av
EU-forordningen

De befogenheter som foljer av EU-forordningen &dr underkastade vissa
generella begridnsningar. Forordningen ar inte avsedd att paverka
betygssattningsmetoderna eller ESG-betygens innehéll (skdl 36). Nér
Esma, kommissionen eller medlemsstaternas offentliga myndigheter
fullgdr sina uppgifter enligt forordningen far de foljaktligen inte ingripa
nir det giller ESG-betygs innehdll eller metoder (artikel 28). Esma,
tjidnstemén eller nadgon annan person som bemyndigats av Esma far inte
heller anvinda sina befogenheter att begira information och genomfora
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allminna utredningar eller inspektioner pa plats for att krdva réjande av
information eller handlingar som omfattas av réttsliga privilegier
(artikel 31).

Andring av EU:s forordning om hillbarhetsrelaterade
upplysningar

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas
inom den finansiella tjanstesektorn, i fortsédttningen kallad EU:s
forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar, innehéller krav pa vissa
aktorer att ldmna information om sin verksamhet och de finansiclla
produkter som verksamheten avser. Forordningen ska tillimpas av ett
flertal aktorer pa finansmarknadsomradet (se prop. 2020/21:66 s. 28, 29
och 38-44). Genom en dndring i forordningen ska de berdrda aktdrerna
folja de minimikrav pa transparens som faststéills i EU:s férordning om
hallbarhetsbetyg om de utfardar och lamnar ut ett ESG-betyg till en tredje
part som en del av sitt marknadsforingsmaterial (artikel 49). Syftet &r att
sdkerstilla transparens i fall d& ESG-betyg ingér i andra produkter eller
tjdnster som redan regleras i unionsrétten och EU-férordningen darfor inte
ska tilldimpas (se skil 22 och artikel 2.2 forsta stycket c).

Information ska goras tillginglig i den gemensamma
europeiska atkomstpunkten (Esap)

Fran och med den 1 januari 2028 ska en leverant6r av ESG-betyg nir den
offentliggér information om forfaranden for hantering av klagomal och
information om metoder, modeller och grundliggande antaganden som
anvinds i ESG-betygsittningsverksamhet, samtidigt lamna informationen
till Esma 1 syfte att informationen ska tillgédngliggoras i den europeiska
gemensamma atkomstpunkten, forkortad Esap (artikel 14.3 och 14.4 i
EU:s forordning om héllbarhetsbetyg). Esma ska utarbeta forslag till
tekniska standarder som ska specificera vilka uppgifter som ska medfdlja
informationen (metadata) samt tekniska krav pd informationen (artikel
14.8 1 samma forordning).

Esma ska fran och med samma tidpunkt &ven tillgdngliggtra
information i Esap om bl.a. Esmas tillsynsétgirder och beslut om
godkédnnande av ESG-betyg som tillhandahélls av leverantérer som é&r
etablerade utanfor unionen (artikel 14.7 i samma forordning).

Det fortsatta arbetet inom EU

Kommissionen ska anta delegerade akter som kompletterar EU:s
forordning om héllbarhetsbetyg med dels forfaranderegler for beslut om
boter eller viten, dels regler om tillsynsavgifter (artiklarna 39 och 42).
Kommissionen far ocksd anta en delegerad akt som specificerar
forutséttningarna for beslut om likvérdighet (artikel 10). Forordningen ger
kommissionen dessutom befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn
och genomforande pé ett antal omraden.



Kommissionen ska utvérdera tillimpningen av férordningen senast den
2 januari 2029 (artikel 52). Utvarderingen ska ske genom en rapport som
sarskilt bedomer bl.a. férordningens paverkan pa omstillningen till en
héllbar ekonomi, forordningens effekter pd marknadsstrukturen,
forordningens tillimpningsomrade och forordningens paverkan pa
héllbarhetsbetygens kvalité och tillforlitlighet. Om kommissionen anser
att det dr lampligt ska ett lagstiftningsforslag om &ndring av relevanta
bestimmelser i forordningen ocksa folja med rapporten.

5 Kompletterande bestimmelser i nationell
ratt

5.1 En ny lag infors

Regeringens forslag

De bestimmelser som ar nodviandiga for att komplettera EU:s
forordning om héllbarhetsbetyg ska inforas i en ny lag.

Promemorians forslag

Promemorians forslag stimmer dverens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot det.

Skilen for regeringens forslag

En EU-forordning ar direkt tillimplig i varje medlemsstat. En saddan
rattsakt far inte inkorporeras i eller transformeras till nationell réitt. Nagra
sarskilda atgirder for att inforliva EU:s forordning om héllbarhetsbetyg i
svensk ratt far darfor inte vidtas. EU-forordningen forutsétter samtidigt att
medlemsstaterna infor vissa nationella regler. Medlemsstaterna ska bl.a.
utse en behorig myndighet for tillimpningen av forordningen (artikel 30).

Det finns i svensk rétt inte ndgon lag eller annan forfattning som sérskilt
reglerar den typ av verksamhet som EU-forordningen avser. Ett foretag
som vill erbjuda hallbarhetsbetyg enligt EU-forordningen maste inte heller
ha tillstand enligt ndgon annan reglering pé finansmarknadsomradet. Det
finns darfor inte ndgon befintlig lag som bor dndras med anledning av EU-
forordningen. Kompletterande bestaimmelser till EU-forordningen skulle
av praktiska skdl kunna inforas i en befintlig lag som t.ex. lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden eller lagen (2010:1010) om
kreditvérderingsinstitut. En sddan 16sning skulle samtidigt féra med sig att
lagstiftningen blir mer komplicerad utan att det motiveras av systematiska
fordelar. De bestimmelser som &r nddvandiga att infora i svensk ritt bor
dérfor inforas i en ny lag. I likhet med Lagrddet ser regeringen inte négot
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behov av en bestimmelse i den nya lagen om att termer och uttryck ska ha
samma betydelse som i EU-férordningen.

5.2 Finansinspektionen utses till behorig
myndighet

Regeringens forslag

Finansinspektionen ska vara behdrig myndighet enligt EU:s férordning
om hallbarhetsbetyg.

Promemorians forslag

Promemorians forslag stimmer 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdinda mot det.

Skilen for regeringens forslag

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsbetyg ska varje medlemsstat utse en
behorig myndighet som har tillrackligt stor och kunnig personalstyrka for
att kunna tillimpa forordningen (artikel 30). Den behdriga myndigheten
ska bistd Esma vid allminna utredningar och inspektioner pa plats
(artiklarna 33 och 34). Den ska ocksé utfora tillsynsuppgifter som Esma
delegerar (artikel 43). EU-forordningen innehéller dessutom regler om
informationsutbyte och anmélningar av den behoriga myndigheten
(artiklarna 44 och 45).

Hallbarhetsbetyg fyller en viktig funktion pa& kapitalmarknaden.
Betygen kan anvindas som informationskélla vid investeringsbeslut men
ocksd vid hantering av risker och upplysningsskyldigheter. Finans-
inspektionen #r ansvarig tillsynsmyndighet enligt flera regelverk pa
hallbarhetsomréadet. Inspektionen har ocksé ett internationellt kontaktnit
med andra tillsynsmyndigheter. Dessutom innebédr forordningen att
inspektionen far ansvar for vissa tillsynsuppgifter i egenskap av behorig
myndighet enligt sektorsspecifik lagstiftning (se avsnitt 5.5). Det ar dérfor
lampligt att inspektionen utses till behoérig myndighet enligt EU-
forordningen.

5.3 Platsundersokning och handrickning

Regeringens forslag

Finansinspektionen ska fi4 begéra handrickning av Kronofogde-
myndigheten for att en undersokning hos ett foretag ska kunna
genomforas enligt EU:s forordning om hallbarhetsbetyg. Vid
handréckning ska de bestimmelser i utsokningsbalken gilla som avser



verkstillighet av andra forpliktelser 4n betalningsskyldighet, avhysning
och avldgsnande. Om Finansinspektionen begir det, ska inte
Kronofogdemyndigheten i forvdg underrétta den som undersdkningen
ska genomforas hos.

Regeringens bedomning

Det bor inte inforas nagot krav pa ett tillstdnd fran en domstol innan det
sker en undersdkning med eller wutan handrickning av
Kronofogdemyndigheten.

Promemorians forslag och bedémning

Promemorians forslag och beddmning stimmer dverens med regeringens
forslag och bedémning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och bedomningen eller har
inget att invdnda mot dem. Sveriges advokatsamfund anser att det finns
skal att vervdga om en platsundersokning bor forutsitta tillstand frén en
nationell domstol och att frdgan bor bli foremél for en mer ingdende
utredning.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning
EU-forordningens bestimmelser

Enligt EU:s forordning om héllbarhetsbetyg far Esma genomfora
inspektioner pa plats (artikel 34). Det som i forordningen kallas for
inspektioner eller kontroller pé plats dr enligt den terminologi som anvénds
i nationell rétt pa finansmarknadsomréadet platsundersokningar. Esma fér
genomfora sadana undersokningar i foretagslokaler som tillhor vissa
juridiska personer. Till den krets som kan bli foremal for en undersdkning
hor bl.a. leverantorer av ESG-betyg och emittenter av betygsatta poster.
Om det kridvs far Esma genomfora en platsundersdkning utan
forhandsanmilan. De tjinstemédn och andra personer som Esma har
bemyndigat att genomféra en undersokning ska ha tilltrdde till alla
foretagslokaler och all mark som anvénds av den juridiska person som ar
foremal for inspektionen. De ska ocksa ha befogenhet att vidta ett antal
atgdrder som t.ex. att forsegla foretagslokaler och granska allt relevant
material. Ett beslut om en inspektion ska forenas med vite (artikel 37).
Esma ska fatta beslut om att genomfora en inspektion efter samrad med
den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir inspektionen ska
genomforas (artikel 34.4). Den berérda myndigheten ska pa begédran aktivt
bistda Esma och utfora sirskilda utredningsuppgifter eller inspektioner pa
dess vdgnar (artikel 34.5 och 34.6). Den behoriga myndigheten kan ockséa
fa befogenhet att gora inspektioner pa plats genom delegation fran Esma
(artikel 43). Om nagon motsétter sig en inspektion ska den behdriga
myndigheten ldmna det bistand som 4r nddviandigt for att inspektionen ska
kunna genomforas och vid behov begéra handriackning av polis eller annan
motsvarande verkstidllande myndighet (artikel 34.7). EU-forordningen ger
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utrymme for medlemsstaterna att bestimma att det enligt nationell rétt ska
krévas tillstdnd av en réttslig myndighet for att en platsundersdkning eller
verkstéllighetsatgdrd ska f4 genomforas (artikel 34.8). Tillstands-
provningen ska i sa fall ta sikte pa dktheten i Esmas beslut och att de
planerade tvangsétgirderna inte dr godtyckliga eller alltfor langtgéende
(artikel 34.9). Provningen far dédremot inte avse behovet av en
platsundersokning eller lagenligheten av Esmas beslut.

Finansinspektionen ska fd begdra handrdickning

EU-forordningen kréver att den behdriga myndigheten ska kunna vidta
atgirder om nagon motsitter sig en platsundersokning. Finans-
inspektionen har i en sadan situation inte tillgang till nagra tvdngsmedel.
Enligt andra lagar pa finansmarknadsomradet har inspektionen mojlighet
att begédra handrickning av Kronofogdemyndigheten (se t.ex. 3 § lagen om
kreditvarderingsinstitut). For att Finansinspektionen ska ha de
befogenheter som krdvs enligt EU-forordningen bor det inforas
motsvarande bestimmelser om att handriackning far ske enligt tillimpliga
regler utsdkningsbalken. Eftersom en platsundersdkning ska kunna
genomfOras utan forhandsanmilan bor det anges att Finansinspektionen
har mojlighet att begéra att Kronofogdemyndigheten inte ska underritta
det berdrda foretaget innan verkstillighet sker.

Ndgot krav pa tillstdind frdan en domstol bér inte inforas

Esma har enligt flera EU-réttsakter befogenhet att gora platsundersok-
ningar i sin roll som tillsynsmyndighet. De unionsréttsliga bestimmelserna
om forfarandet vid sddana platsundersdokningar och om Esmas
befogenheter &r i huvudsak utformade pa ett enhetligt sitt (se t.ex. artikel
23d i EU:s forordning om kreditvarderingsinstut, artikel 38d i EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument, artiklarna 63 och 66
i EU:s forordning om europeiska OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, artikel 14.1 1 EU:s foérordning om vardepapperisering
och artikel 56 i EU:s forordning om europeiska grona obligationer).
Bestimmelserna om platsundersdokningar i EU:s forordning om
hallbarhetsbetyg ar utformade pa motsvarande sétt.

Det har i tidigare lagstiftningsdrenden inte ansetts motiverat att infora
kompletterande nationella bestimmelser om att det ska krivas tillstand
infor en platsundersékning som Esma beslutat. Som skl har det angetts
att en nationell domstol eller annan réttslig myndighet endast skulle fa géra
en begrinsad provning av Esmas beslut och de planerade verkstéllighets-
atgirderna samt att ett beslut om en platsundersdkning kan Gverklagas i
annan ordning. Lagstiftaren har ocksa tagit fasta pa att de berdrda EU-
rittsakterna innehallit begransningar av hur utredningsbefogenheter far
utovas (se t.ex. prop. 2011/12:40 s. 23 och 24 och prop. 2024/25:21 s. 36).

EU-forordningen innehéller vissa generella begrinsningar av hur
utredningsbefogenheter far utovas. Esma, dess tjdnstemén eller ndgon
annan person som Esma bemyndigat far foljaktligen inte gdra plats-
undersokningar for att krdva r6jande av information eller handlingar som
omfattas av réttsliga privilegier (artikel 31). Den svenska lagstiftaren har
tidigare bedomt att en motsvarande begransning innebar att platsundersok-
ningar inte fr goras om det skulle leda till rjande av information som



omfattas av rattsligt skydd, vilket t.ex. kan vara fallet vid plats-
undersokningar hos medieforetag (se prop. 2011/12:40 s. 24). Beslut om
platsundersokningar enligt EU-forordningen kan ocksé overklagas till
Esmas Overklagandendmnd och Europeiska unionens domstol. Det kan
dérmed konstateras att EU-foérordningen innehéller sdédana begriansningar
av hur utredningsbefogenheter far utdvas och rittsmedel for den enskilde
som i tidigare lagstiftningsérenden har lagts till grund for beddmningen att
det inte bor inforas ndgot krav pa tillstind frén en nationell rattslig
myndighet infor en platsundersokning.

Sveriges advokatsamfund anser att det finns skil att Overviga att infora
ett krav pa domstolstillstind med hénsyn till att en platsundersdkning ar
en utredningsatgird som kan upplevas som mycket ingripande och da
kénslig information som foretagshemligheter riskerar att rdjas. Enligt
Advokatsamfundet bor utovandet av befogenheterna att genomfora
platsundersdkningar omfattas av ldmpliga skyddsatgidrder i frdga om
foretagens rétt till forsvar. Advokatsamfundet anser ocksa att det finns skal
att 6verviga att infora krav pa att Esmas och den behoriga myndighetens
utrednings- och tillsynsatgirder ska genomforas inom rimlig tid.

Enligt regeringen bor Esma fa genomfora platsundersokningar enligt
EU-férordningen under motsvarande forutsittningar som nir myndigheten
beslutar om platsundersdkningar i andra fall (se t.ex. prop. 2011/12:40
s. 23 déar bedomningen gjordes att det inte var nddvindigt att infora
sarskilda krav i svensk rétt pa forfarandet vid platsundersokningar enligt
artikel 23d 1 EU:s forordning om kreditvéarderingsinstut). Regeringen anser
inte att det finns skal for att géra ndgon annan bedémning i det hér fallet.
Det bor dérfor inte inforas nagot krav i den nya kompletteringslagen pa
tillstand fran en nationell domstol eller annan réttslig myndighet innan det
genomfors en platsundersdkning eller innan handrickning ldamnas vid en
platsundersdkning. En sddan ordning innebér i sig inte ndgon begriansning
av de berdrda foretagens ritt till en domstolsprovning eller ett effektivt
rattsmedel. Ett beslut av Esma far oOverklagas till myndighetens
overklagandendmnd och Europeiska unionens domstol, vilka kan géra en
fullsténdig provning av beslutet (se artikel 34.4 i EU-forordningen och
artiklarna 60 och 61 i Europaparlamentets och radets férordning [EU] nr
1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet [Europeiska virdepappers och marknadsmyndigheten],
om é&ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG). Vidare far de eventuella
verkstillighetsatgdrder som vidtas med stod av beslutet i Sverige
overklagas till allmdn domstol (se 18 kap. utsokningsbalken). Nér det
giller Advokatsamfundets synpunkt om att utrednings- och
tillsynsatgarder ska genomforas inom rimlig tid, skulle inférandet av en
sadan tidsfrist innebéra en otillaten begransning av Esmas befogenheter pa
nationell niva. Nédgon sadan kan darfor inte inforas.
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5.4 Verkstillighet

Regeringens forslag

Beslut om avgifter eller viten enligt EU:s forordning om hallbarhets-
betyg ska fa verkstillas enligt utsokningsbalkens bestimmelser pa
samma sdtt som en svensk dom som har fatt laga kraft, om inte nagot
annat foljer av forordningen.

Promemorians forslag

Promemorians forslag stimmer 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Kronofogdemyndigheten dnskar att det fortydligas att ansokningar om
verkstillighet av avgifter eller viten enligt EU-forordningen ska
handldggas som A-mal hos myndigheten.

Skilen for regeringens forslag

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsbetyg ska boter och viten som Esma
beslutar vara av administrativ karaktér (artikel 38. 2). Esmas beslut om
boéter och viten ska vara verkstéllbara och verkstilligheten ska folja de
forfaranderegler som giller i den medlemsstat eller det tredjeland dér
boéterna och vitena verkstills (artikel 38.3). Det som i forordningen kallas
for boter &r enligt den terminologi som anvénds i nationell ratt inte boter
utan avgifter. I likhet med vad som géller enligt flera andra lagar pa
finansmarknadsomrédet bor samma regler gilla som vid verkstéllighet av
en svensk dom som har fatt laga kraft (se tex. 4§ lagen om
kreditvarderingsinstitut och 3 kap. 16§ lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om europeiska grona obligationer).

Kronofogdemyndigheten efterfragar ett fortydligande om hur
myndighetens mal om verkstéllighet av Esmas beslut om avgifter och viten
ska handldggas. Eftersom séddana avgifter och viten ska gé till unionens
allménna budget kommer verkstélligheten av Esmas beslut att hanteras
som enskilda mél, om det inte foreskrivs att sédana fordringar ska hanteras
som allmént mél (1 kap. 6 § andra stycket utsokningsbalken). I tidigare
lagstiftningsérenden i fraga om verkstéllighet av Esmas beslut har det inte
gjorts beddmningen att sddana mal bor hanteras som allmdnna mal (se
prop. 2020/21:24 s. 47). Regeringen anser att det saknas skal att gora en
annan beddomning i detta fall.



5.5 Andringar i lagar om referensvirden och
grasrotsfinansiering

Regeringens forslag

Finansinspektionen ska utova tillsyn over att administratorer av
referensvirden och leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster foljer
krav pa att ldamna information vid anvdndning av hallbarhetsbetyg i
marknadsforingsmaterial. Finansinspektionen ska ocksa ha befogenhet
att ingripa om dessa krav inte f6ljs. Hanvisningar till EU-forordningen
ska vara dynamiska.

Regeringens bedomning

EU-forordningens krav pa att andra reglerade finansiella foretag ska
lamna information vid anvéndning av hallbarhetsbetyg i marknads-
foringsmaterial krdver inte nagra lagstiftningsatgérder.

Promemorians forslag och bedomning

Promemorians forslag och beddmning stimmer 6verens med regeringens
forslag och bedémning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddmning eller har inget att
invinda mot dem.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning
Transparenskrav vid anvéindning av hallbarhetsbetyg i marknadsforing

EU-forordningen ar inte tillimplig i vissa fall d& reglerade finansiella
foretag tillhandahéller ESG-betyg inom ramen for andra produkter eller
tjanster (artikel 2.2 forsta stycket c). Dessa foretag dr emellertid, enligt en
sarskild bestimmelse, skyldiga att 1imna viss information om de anvénder
ESG-betyg i samband med marknadsforing (artikel 2.2 andra stycket).
Skyldigheten innebdr att ett foretag som lamnar ut ett ESG-betyg till en
tredje part som en del av sitt marknadsforingsmaterial ska inkludera en
lank till sin webbplats i materialet. P4 webbplatsen ska fOretaget
offentliggéra uppgifter om bl.a. de betygsdttningsmetoder som anvints
och fOretagets organisation. Omfattas fOretaget av motsvarande
skyldigheter enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
ska i stéllet bestimmelserna i den forordningen tillimpas.

I EU:s forordning om héllbarhetsbetyg anges att de behdriga
myndigheter som utsetts i sektorsspecifik lagstiftning ska overvaka att
reglerade finansiella foretag foljer de aktuella transparenskraven
(artikel 2.2 tredje stycket). Det anges ocksa att tillsynen ska utdvas i
enlighet med de befogenheter som beviljats genom sektorsspecifik
lagstiftning. I sektorspecifik lagstiftning har den nérmare utformningen av
de behoriga myndigheternas befogenheter overldmnats till medlems-
staterna. EU-forordningen forutsdtter med andra ord att nationell rétt ar
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utformad pé ett sitt som tilldter de behoriga myndigheterna att anvinda
sina befogenheter pa olika omréden for att utféra nya uppgifter som f6ljer
av forordningen.

I Sverige &r Finansinspektionen behorig myndighet enligt all den
sektorsspecifika lagstiftning som ndmns i EU-foérordningen (artikel 2.2
forsta stycket c 1). Utformningen av inspektionens befogenheter skiljer sig
emellertid &t i olika regelverk. Det krdvs dérfor vissa anpassningar av
svensk rétt for att inspektionen ska kunna utdva tillsyn pa det sétt som EU-
forordningen forutsétter.

Finansinspektionens befogenheter inom tillimpningsomrddet for
EU:s forordning om hdllbarhetsrelaterade upplysningar

Kraven pa transparens vid anvdndning av hallbarhetsbetyg i samband med
marknadsforing infors dven i EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar (se avsnitt 4.2). I den forordningen anges att medlems-
staterna ska sdkerstilla att de behoriga myndigheter som utsetts i enlighet
med sektorsspecifik lagstiftning dvervakar att kraven i forordningen f6ljs
(artikel 14). De behoriga myndigheterna ska ocksa ha alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kravs for att de ska kunna utféra sina
uppgifter enligt forordningen. I samband med att EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar tradde 1 kraft gjordes vissa
anpassningar av svensk rétt for att Finansinspektionens tillsyn dven skulle
omfatta kraven i forordningen (se prop. 2020/21:66 s. 38). Finans-
inspektionen kommer dérfor ha befogenhet att utdva tillsyn 6ver att aktdrer
som omfattas av forordningen foljer de nya transparenskraven. Négra
lagstiftningsatgarder krévs inte i forhallande till dessa aktorer.

Finansinspektionens befogenheter pd andra omrdden

EU:s forordning om héllbarhetsbetyg forutsitter att tillsyn ska kunna ske

enligt sektorsspecifik lagstiftning som EU:s forordning om héllbarhets-

relaterade upplysningar inte hénvisar till (jfr artikel 2.2 forsta stycket c i

EU:s forordning om héllbarhetsbetyg samt artiklarna 6.3 och 14 i EU:s

forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar). Det handlar om

foljande EU-rittsakter:

— Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2016/1011 av den
8 juni 2016 om index som anvénds som referensvérden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders
resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014, i fortsdttningen kallad EU:s
forordning om referensvéarden,

— Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/1503 av den
7 oktober 2020 om europeiska leverantorer av grisrotsfinansierings-
tjanster for foretag och om dndring av forordning (EU) 2017/1129 och
direktiv (EU) 2019/1937, i fortsdttningen kallad EU:s forordning om
grasrotsfinansiering, och

— Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2023/1114 av den
31 maj 2023 om marknader for kryptotillgangar och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937, i fortséttningen kallad
EU:s forordning om marknader for kryptotillgangar.



EU:s forordning om referensviarden innehdller bestdmmelser som ska
tillimpas av bl.a. administratorer av referensviarden. Dessa aktdrer
omfattas av EU:s forordning om héllbarhetsbetyg eftersom de ar reglerade
finansiella foretag enligt definition i den forordningen (artikel 3.5 w).
Lagen (2018:2024) med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om referensvdrden innehéller bestimmelser om Finans-
inspektionens utredningsbefogenheter och om ingripanden (3 och 4 kap.).
Under en utredning far inspektionen foreldgga fysiska och juridiska
personer att lamna uppgifter eller instilla sig till forhor. Inspektionen far
ocksa genomfora platsundersdkningar i verksamhetslokaler och forelagga
fysiska och juridiska personer att tillfdlligt upphdra med ett visst
forfarande eller en viss verksamhet. Om de berdrda aktorerna inte
samarbetar, eller om de &sidosétter vissa angivna skyldigheter, har
inspektionen befogenhet att ingripa genom beslut om bl.a. anmérkning,
forbud eller sanktionsavgift. Inspektionens befogenheter géller enbart i
forhallande till EU:s forordning om referensvérden och delegerade akter
till den forordningen. Det bor darfor tas in kompletterande bestimmelser i
lagen som ger inspektionen nddvandiga utrednings- och ingripande-
befogenheter for att vervaka att administratorer av referensviarden dven
foljer kraven i EU:s forordning om hallbarhetsbetyg. For att sékerstélla att
andringar 1 EU-forordningen ska fa omedelbart genomslag vid
tillimpningen i svensk réitt bor hénvisningar till forordningen vara
dynamiska (jfr prop. 2020/21:206 s. 49).

Enligt lagen (2021:899) med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om grésrotsfinansiering har Finansinspektionen tillsyn dver att
leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster foljer bestdmmelserna i
forordningen och vissa nationella forfattningar (2 kap. 1 §). For att utfora
sina uppgifter enligt lagen har inspektionen tillsyns- och utrednings-
befogenheter samt befogenhet att besluta om ingripanden (2 och 3 kap.).
Finansinspektionens befogenheter motsvarar i stora delar de befogenheter
som inspektionen har enligt lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om referensvirden. Utformningen av lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om grésrotsfinansiering
innebér att inspektionen inte kan anvinda sina befogenheter for att utova
tillsyn Over att leverantorer av grasrotsfinansieringstjénster foljer kraven i
EU:s forordning om hallbarhetsbetyg. Det bor darfor tas in kompletterande
bestdmmelser i lagen som ger inspektionen nédvindiga befogenheter for
att utdva tillsyn oOver att dessa krav foljs och for att ingripa vid
overtradelser. Héanvisningar i lagen till EU-forordningen bor vara
dynamiska av samma skl som framfors ovan. I likhet med Lagrddet anser
regeringen att det bor framga att ett beslut om férbud som grundar sig pa
en overtrddelse av EU:s forordning om héllbarhetsbetyg ska upphévas, om
det inte finns forutsattningar att upprétthalla forbudet.

Enligt lagen (2024:1159) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
forordning om marknader for kryptotillgangar har Finansinspektionen
tillsyn Over att foretag som omfattas av forordningen bedriver sin
verksambhet i enlighet med bl.a. férordningen och andra forfattningar som
reglerar verksamheten (2 kap. 1 §). Lagen dr med andra ord utformad pa
sa sitt att tillsynen kommer att omfatta EU:s férordning om héllbarhets-
betyg. Lagen ger ocksa inspektionen nddvindiga befogenheter att besluta
om tillsyns- och utredningsatgirder samt ingripanden. Det kriavs dérfor
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inte ndgon lagstiftningsatgérd for att inspektionen ska kunna utdva tillsyn
over leverantdrer av kryptotillgangstjdnster pa det sdtt som EU:s
forordning om héallbarhetsbetyg forutsétter.

6 Behandling av personuppgifter

Regeringens bedomning

EU:s dataskyddsforordning och lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s dataskyddsforordning utgor tillracklig reglering
av den personuppgiftsbehandling som kommer att ske med anledning
av forslagen i propositionen. Nagon ytterligare reglering om denna

behandling behdvs inte.

Promemorians bedomning

Promemorians bedomning stimmer dverens med regeringens beddmning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda mot
den.

Skilen for regeringens bedomning

Personuppgifter kommer att behandlas till f6ljd av den nya lagen och de
lagéndringar som foreslas. Finansinspektionen kommer som utsedd
behorig myndighet att behandla personuppgifter som ar nodvéndiga for att
utfora tillsynsuppgifter, t.ex. kontaktuppgifter till anstéllda och foretrddare
for de juridiska personer som ir foremal for utredningsitgirder. Aven de
berorda foretagen kommer att behandla personuppgifter nir de lamnar ut
uppgifter i samband med utredningsatgérder.

Vid behandling av personuppgifter géller Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sddana uppgifter och om upphévande av direktiv
95/46/EG (allmén dataskyddsforordning), i fortsittningen kallad EU:s
dataskyddsforordning, lagen (2018:218) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s dataskyddsforordning (dataskyddslagen) och
forordningen (2018:219) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
dataskyddsforordning.

Finansinspektionens behandling av personuppgifter dr nddvéndig for att
myndigheten ska kunna utfora sina uppgifter enligt EU:s forordning om
héllbarhetsbetyg. De berdrda foretagens behandling av personuppgifter dr
ocksd nodvéndig eftersom de har en skyldighet att ldmna ut uppgifter
enligt forordningen. Den rittsliga grunden for personuppgifts-
behandlingen &r i bada dessa fall att det & nddvindigt att behandla
uppgifterna for att fullgéra en réttslig forpliktelse som avilar den
personuppgiftsansvarige (artikel 6.1 ¢ i EU:s dataskyddsforordning).



Finansinspektionen utfor dessutom en uppgift av allmént intresse eller som
ett led i myndighetsutdvning (artikel 6.1 e i EU:s dataskyddsforordning).
Den rittsliga grunden faststélls i den nya lagen och EU:s férordning om
héllbarhetsbetyg (jfr artikel 6.3 i EU:s dataskyddsforordning).

Det ar klart motiverat med hansyn till Finansinspektionens uppgifter att
myndigheten far behandla personnummer (3 kap. 10 § dataskyddslagen).
Behandling av personnummer skulle t.ex. kunna bli aktuell i en utredning,
om det krivs for identifiering av de personer som é&r relevanta for
utredningen. Det beddms inte bli aktuellt for Finansinspektionen att
behandla kénsliga personuppgifter (jfr artikel 9 i EU:s dataskydds-
forordning). Den personuppgiftsbehandling som kommer att bli f6ljden av
den nya lagen bedoms sammantaget vara proportionell mot de mal som
efterstravas (jfr artikel 6.3 i EU:s dataskyddsfoérordning).

Den nya behandlingen av personuppgifter ér saledes forenlig med EU:s
dataskyddsforordning. EU:s dataskyddsforordning och dataskyddslagen
med kompletterande bestimmelser till EU:s dataskyddsforordning utgor
tillrdcklig reglering for den personuppgiftsbehandling som kommer att ske
med anledning av den nya lagen. Nagon ytterligare reglering om denna
personuppgiftsbehandling behdver séledes inte inforas.

7 Ikrafttradande

Regeringens forslag

Den nya kompletteringslagen och &ndringarna i 6vriga lagar ska trida
i kraft den 2 april 2026.

Promemorians forslag

Promemorians forslag stimmer 6verens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot det.

Skiilen for regeringens forslag

EU:s forordning om héllbarhetsbetyg ska tilldmpas fran och med den 2 juli
2026 (artikel 53). Varje medlemsstat ska dock senast den 2 april 2026 utse
en behodrig myndighet for tillimpningen av forordningen (artikel 30). Det
finns inget hinder mot att lata den nya kompletteringslagen tréda i kraft i
sin helhet den 2 april 2026. Detsamma géller de dndringar som foreslas i
Ovriga lagar. Nagra 6vergangsbestimmelser behovs inte.
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8 Konsekvensanalys

Regeringens bedomning

Genom forslagen tillgodoses kraven i EU:s forordning om
hallbarhetsbetyg pé kompletterande bestimmelser i nationell ritt. Det
bedoms inte finnas nagra alternativa 16sningar.

Forslagen véntas leda till vissa Okade kostnader for Finans-
inspektionen och andra myndigheter. Dessa ryms inom befintliga
ekonomiska ramar.

Forslagen bedoms i sig inte medfora nagra effekter for de berdrda
foretagen.

Promemorians bedomning

Promemorians bedomning stimmer dverens med regeringens beddmning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker beddmningen eller har inget att
invinda mot den. Finansinspektionen anser att myndighetens
tillsynsuppgifter torde leda till ett utokat resursbehov men att det i
dagsldget ar svart att ndrmare uppskatta storleken péd detta. Regelrddet
framhaller att EU-forordningen kan forvéntas fa betydande effekter for de
berorda foretagen &dven om forslagen i propositionen endast har
begriansade effekter. Regelradet anser ocksa att det ar oklart vilka foretag
som berdrs av EU-forordningen och hur férordningen paverkar foretagens
kostnader och intékter.

Skilen for regeringens bedomning
Ramen for konsekvensanalysen

EU:s forordning om hallbarhetsbetyg ar direkt tillimplig i Sverige.
Effekten av forordningen har redan analyserats i de konsekvensanalyser
som gjorts i samband med framtagandet av rattsakten. Kommissionen har
i sin konsekvensanalys redogjort for bl.a. mélen med dndringsforslagen,
olika mdjliga handlingsalternativ och effekter for berdrda aktorer
(SWD(2023) 204 final). Konsekvensanalysen i propositionen bor darfor
enligt regeringen begrénsas till de lagforslag som ldmnas och vilka effekter
dessa far ur ett nationellt perspektiv.

Alternativa losningar

I propositionen foreslas kompletterande bestimmelser och lagédndringar
som anpassar svensk ritt till EU-forordningen. Forslagen gar inte langre
an vad som ar nodviandigt for att uppfylla forordningens krav. Det bedoms
dérfor inte finnas négra alternativa 16sningar till propositionens forslag.

Konsekvenser for Finansinspektionen och foretagen

I propositionen foreslds att Finansinspektionen ska vara behorig
myndighet enligt EU-férordningen. Inspektionen far darmed de uppgifter



och befogenheter som framgér direkt av forordningen. I huvudsak innebéar
det att inspektionen ska bistd Esma i tillsynen av leverantorer av ESG-
betyg genom att t.ex. utfora utredningsatgédrder och begira handréckning
om ndgon motsétter sig en platsundersdokning. Darutover foljer det av EU-
forordningen att inspektionen far ansvar for tillsynen dver att reglerade
finansiella foretag foljer vissa krav pa transparens vid anvéndning av
héllbarhetsbetyg i samband med marknadsforing.

Esma har uppskattat att 59 leverantorer av ESG-betyg var verksamma
inom unionen dr 2022. Bland dessa var ett fatal internationella aktorer med
en stor marknadsandel. Eftersom Esma ansvarar for tillsynen av
leverantorer av ESG-betyg kan konsekvenserna av det nya regelverket i
den delen antas bli begransade for Finansinspektionen. Dessutom har
ingen av de stora aktdrerna huvudkontor i Sverige vilket bor minska
sannolikheten for att Esma behdver begéra bistand av inspektionen. Om
Esma begér bistand har inspektionen rétt till ersittning for alla kostnader
som kan uppstd ndr den utfor uppgifter enligt forordningen. Som
Finansinspektionen pépekar har myndigheten dven en skyldighet att
anméla Overtrddelser av forordningen till Esma. Regeringen instimmer i
att denna anmailningsskyldighet kan medféra ytterligare arbete for
inspektionen. Det bor samtidigt noteras att Esma har det huvudsakliga
ansvaret for tillsynen enligt EU-forordningen och det ytterligare arbete
som skyldigheten medfor for Finansinspektionen bor vara av begrinsad
omfattning.

Nar det géller konsekvenserna av att EU-forordningen infor vissa nya
transparenskrav  for reglerade finansiella foretag uppmérksammar
Finansinspektionen att det i dag finns en stor mingd marknads-
foringsmaterial kopplat till olika produkter och tjénster pd marknaden.
Inspektionen uppskattar att det finns cirka 1000 fonder och att
héllbarhetsbetyg anvinds i relativt stor utstrickning i marknadsforingen
av dem. Inspektionen framfor ocksé att den inte far erséttning av Esma for
tillsyn o6ver de aktorer som lyder under EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Regeringen instimmer i att de aktuella
tillsynsuppgifterna inte &r ovésentliga. Det ror sig dock framfor allt om en
utdkad tillsyn i forhallande till de aktdrer som lyder under EU:s forordning
om  héllbarhetsrelaterade  upplysningar.  Regeringen = beddmer
sammanfattningsvis att det inte kan uteslutas att férslagen i propositionen
leder till vissa 6kade kostnader for Finansinspektionen men att dessa ryms
inom befintliga ekonomiska ramar.

Att Finansinspektionen blir utsedd till behorig myndighet och att vissa
fortydliganden gors av svensk ritt innebér i sig inga effekter for de berérda
foretagen. Regelrdadet efterfragar en ndrmare beskrivning av vilka de
berorda foretagen &r och effekterna for deras kostnader och intékter. Pa ett
overgripande plan kan konstateras att EU-forordningen i forsta hand tar
sikte pa foretag som yrkesmissigt tillhandahéller héllbarhetsbetyg. Som
berdrs ovan ror det sig enligt Esmas uppskattningar om forhallandevis fa
foretag. Genom EU-férordningen infors darutdver vissa informationskrav
for reglerade finansiella foretag. Det ror sig i den delen framfor allt om att
foretag som &r skyldiga att tillimpa EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar kan behdva ldmna ytterligare uppgifter
om de anvénder hallbarhetsbetyg i marknadsforing. Nér det géller de
ndrmare effekterna av EU-forordningen héanvisar regeringen till
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kommissionens konsekvensanalys (SWD(2023) 204 final). Forslagen i
propositionen gar inte ldngre dn vad som krévs enligt EU-férordningen.

Konsekvenser for Kronofogdemyndigheten

Forslagen i propositionen innebér att Finansinspektionen far begéra
handrickning av Kronofogdemyndigheten om ndgon motsitter sig en
platsundersokning och att Esmas beslut om boéter och viten far verkstillas
enligt utsdkningsbalken. Platsundersokningar forvéintas inte ske med
nagon storre frekvens och det far forutsittas att de som berdrs av
inspektionerna normalt underkastar sig dessa frivilligt. Antalet méal om
verkstdllighet av beslut om boter eller viten forvdntas vara mycket
begrinsat. For Kronofogdemyndighetens del antas forslaget darfor inte
innebdra mer &n en marginell 6kning av arbetsbelastningen och eventuella
okade kostnader for myndigheten ryms inom befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for domstolarna

Kronofogdemyndighetens beslut i handrickningsdrenden far 6verklagas
till allmén domstol. Som berérts forvintas handriackning férekomma
endast 1 undantagsfall. Eventuella 6kade kostnader for domstolarna
beddms dérfor vara begransade och ryms inom befintliga ekonomiska
ramar.

9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om
hallbarhetsbetyg

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet i
betygsittningsverksamhet avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg), och om &dndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU)
2023/2859, i denna lag kallad EU-férordningen.

Paragrafen anger lagens syfte. Overviigandena finns i avsnitt 5.1.

I paragrafen anges att lagen kompletterar EU-forordningen.
Hénvisningen till férordningen avser den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen, s.k. dynamisk hinvisning.

Paragrafen utformas enligt Lagrddets forslag.

2 § Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt EU-foérordningen.

Paragrafen innehdller en bestimmelse om behdrig myndighet.
Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

Paragrafen innebér att Finansinspektionen ar den behdriga myndighet
som avses i EU-forordningen. Myndigheten har ddrmed de befogenheter
och skyldigheter som en behorig myndighet har enligt férordningen.



Héanvisningen till férordningen avser den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen, s.k. dynamisk hanvisning.

3§ Finansinspektionen far begéra handrickning av Kronofogdemyndigheten for
att en undersokning ska kunna genomforas enligt artikel 34 i EU-forordningen.

Vid handridckning géller bestimmelserna i utsokningsbalken om verkstéllighet
av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet, avhysning eller avldgsnande.
Om Finansinspektionen begir det, ska inte Kronofogdemyndigheten i forvig
underritta den som undersékningen ska genomforas hos.

Paragrafen innehaller bestimmelser om handrickning vid genomférande
av platsundersokningar och infors till foljd av artikel 34.7 i EU-
forordningen. Den ar utformad efter forebild av 3 § lagen (2010:1010) om
kreditvirderingsinstut. Overvigandena finns i avsnitt 5.3.

I forsta stycket anges i vilka fall Finansinspektionen far begéira
handrickning av Kronofogdemyndigheten. Av artikel 34 i EU-
forordningen foljer att handrickning kan komma i fraga bade nér den
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) genomfor
en platsundersékning och nédr inspektionen genomfor en platsunder-
sokning pa uppdrag av Esma. Hanvisningen till forordningen avser den vid
varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k. dynamisk hdnvisning.

Vid handriackning géller enligt andra stycket bestimmelserna i
utsokningsbalken om verkstéllighet av forpliktelser som inte avser
betalningsskyldighet, avhysning eller avldgsnande. Det innebér att
verkstillighet ska ske enligt det forfarande som regleras i bla.
16 kap. 11-12 a §§ utsokningsbalken. I sista meningen anges att
Kronofogdemyndigheten inte i forvdg ska underrdtta den hos vilken
undersokningen ska genomf6ras, om Finansinspektionen begir det.
Bestimmelsen ger utrymme for att avvika fran utsokningsbalkens regler
om att det berdrda foretaget ska underrdttas innan verkstéllighet sker. Det
krévs inte att ett drende dr bradskande for att Kronofogdemyndigheten ska
fa genomfora en platsundersokning utan att i forvig underrétta det berérda
foretaget, utan det ricker att Finansinspektionen begir det.
Kronofogdemyndigheten har enligt utsdkningsbalken rétt att vidta
tvangsatgirder och kan vid behov begira bitrdde av Polismyndigheten
(2 kap. 17 § utsokningsbalken och 3 kap. 3 § utsdkningsforordningen
[1981:981])).

4§ Beslut om avgifter eller viten enligt EU-forordningen far verkstillas enligt
utsokningsbalkens bestimmelser pad samma sitt som en svensk dom som har fatt
laga kraft, om inte ndgot annat foljer av forordningen.

Paragrafen innehaller en bestimmelse om verkstillighet av Esmas beslut
om bdéter eller viten. Den &r utformad efter forebild av bl.a. 4 § lagen om
kreditviarderingsinstitut och 3 kap. 16 § lagen (2024:1085) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning om europeiska grona
obligationer. Overviigandena finns i avsnitt 5.4.

Paragrafen infors till f6ljd av artikel 38.3 i EU-férordningen. Det som i
forordningen kallas boter &r enligt den terminologi som anvénds i svensk
ritt inte bdter utan avgifter. Hanvisningen till forordningen avser den vid
varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k. dynamisk hénvisning.
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9.2 Forslaget till lag om dndring i lagen
(2018:2024) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om referensvérden

3 kap.

11§ Finansinspektionen dvervakar att administratorer av referensvdrden foljer
bestimmelsen i artikel 2.2 andra stycket i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och
integritet i betygsdtimingsverksamhet avseende miljo, samhdllsansvar och bolags-
styrning (ESG-betyg), och om dndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och
(EU) 2023/2859.

For den tillsynen far inspektionen tillimpa de befogenheter som filjer av I,
3-5 och 6 §3. Vid tillimpningen ska det som anges ddr om tillsyn over att EU-
forordningens bestimmelser foljs och om dvertridelser av EU-forordningen avse
bestimmelsen i artikel 2.2 andra stycket i FEuropaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.

Paragrafen, som &r ny, innehdller bestimmelser om utrednings-
befogenheter i vissa fall. Den ar utformad delvis efter forebild av 2 kap.
5§ lagen (2024:1159) med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om marknader for kryptotillgdngar. Overviigandena finns i
avsnitt 5.5.

Enligt paragrafen far Finansinspektionen mojlighet att anvénda sig av
vissa av lagens utredningsbefogenheter vid tillsynen 6ver att administra-
torer av referensvérden foljer artikel 2.2 andra stycket i EU:s forordning
om héllbarhetsbetyg. En administratdr av referensvédrden ar enligt den
artikeln skyldig att folja vissa transparenskrav om administratoren
anvinder hallbarhetsbetyg i samband med marknadsforing. Inspektionen
ges befogenhet att besluta om olika former av foreligganden och
platsundersdkningar. Beslut om foreligganden och platsundersokningar
enligt 3 och 5 §§ kan avse bade fysiska och juridiska personer i deras
egenskap av verksamhetsutovare (jfr artikel 3.1.6 i EU:s forordning om
referensvarden). Beslut om foreldgganden enligt 1 och 3 §§ kan dven avse
andra fysiska eller juridiska personer, t.ex. anstillda vid ett féretag som
har uppgifter som ar relevanta for en utredning. Hanvisningen till EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg avser den vid varje tidpunkt géillande
lydelsen, s.k. dynamisk hénvisning.

4 kap.

1§ Finansinspektionen ska ingripa mot
1. en administratdr som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel 34 i EU-
forordningen och som har asidosatt sina skyldigheter enligt
a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1,23.2, 23.11, 24.3,25.2, 25.7, 26 .2,
26.3, 27 och 28.1 i forordningen, eller
b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt artikel
19¢ i forordningen,
2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av
artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-forordningen,
3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvirde
a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-férordningen,
eller
b) i strid med artikel 29.1 eller 29.1a,



4. den som har ésidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rordningen,

5. en administrator eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett foreliggande
enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-forordningen,

6. en sadan administratdr som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som inte har
foljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §,

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt auktorisation
eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen, och

8. en administrator som har dsidosatt sina skyldigheter enligt artikel 2.2 andra
stycket i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005.

Paragrafen innehdller bestimmelser om ingripanden. Overvigandena
finns i avsnitt 5.5.

Enligt punkt 8, som ar ny, ska Finansinspektionen dven ingripa mot en
administrator av referensvirden som har dsidosatt sina skyldigheter enligt
artikel 2.2 andra stycket i EU:s forordning om héllbarhetsbetyg. En
administratér av referensvirden &r skyldig att uppfylla vissa
transparenskrav om den anvinder hallbarhetsbetyg i samband med
marknadsforing. Inspektionen har befogenhet att ingripa genom beslut om
foreldagganden, anmérkningar och sanktionsavgifter (se 2 §). Inspektionen
har ddremot inte befogenhet att ingripa genom beslut om forbud och
aterforing enligt 3 och 4 §§, eftersom dessa paragrafer endast avser
ingripanden vid &vertrddelser av EU:s forordning om referensvérden. En
sanktionsavgift ska berdknas enligt bestimmelserna i 6 och 7 §§.
Héanvisningen till forordningen avser den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen, s.k. dynamisk hinvisning. Ovriga éndringar #r redaktionella.

9.3 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2021:899)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om grésrotsfinansiering

2 kap.

1§ Finansinspektionen har tillsyn 6ver att leverantdrer av grésrotsfinansierings-
tjénster foljer bestimmelserna i

1. EU-forordningen,

2. lagen (2017:630) om dtgdrder mot penningtvditt och finansiering av terrorvism
och foreskrifter som meddelats med stod av den lagen, och

3. artikel 2.2 andra stycket i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet i
betygsdttningsverksamhet avseende miljé, samhdllsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg), och om dndring av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU)
2023/2859.

Paragrafen innehaller bestimmelser om Finansinspektionens tillsyn ver
leverantdrer av grésrotsfinansieringstjinster. Overviigandena finns i
avsnitt 5.5.

Punkterna 1 och 2 motsvarar den nuvarande lydelsen.

Enligt punkt 3, som &r ny, har Finansinspektionen tillsyn dver att
leverantorer av grésrotsfinansieringstjinster foljer bestimmelsen i artikel
2.2 andra stycket i EU:s forordning om hallbarhetsbetyg. Det foljer dven
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direkt av artikel 2.2 tredje stycket i EU-forordningen. Den nya tillsyns-
uppgiften avser transparenskrav som leverantérer av  grasrots-
finansieringstjanster ar skyldiga att f6lja om de anvidnder ESG-betyg i
samband med marknadsforing. Inspektionen far anvénda sig av bl.a. de
befogenheter som foljer av 2 och 3 §§ nir den utdvar tillsyn Over att
leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster uppfyller de aktuella
transparenskraven. Hanvisningen till EU-férordningen &r utformad pa sé
sdtt att den avser forordningen i den vid varje tidpunkt gillande lydelsen,
s.k. dynamisk hanvisning.

4§ Finansinspektionen far tillfilligt forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinan-
siering, om det finns skilig anledning att anta att erbjudandet strider mot
bestdmmelserna i EU-forordningen.

Finansinspektionen far tillfdlligt forbjuda marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om grésrotsfinansiering, om det finns skilig anledning att
anta att marknadsforingskommunikationen eller erbjudandet strider mot
bestdimmelserna i EU-forordningen eller i artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket far gélla under hogst
tio arbetsdagar.

Paragrafen innehaller bestimmelser om tillfalliga forbud av erbjudanden
om grisrotsfinansiering och marknadsféringskommunikation. Over-
viagandena finns i avsnitt 5.5.

Enligt andra stycket har Finansinspektionen befogenhet att tillfalligt
forbjuda marknadsforingskommunikation. Genom é&ndringen utvidgas
inspektionens befogenhet till att 4ven avse situationer da det finns skélig
anledning att anta att ett erbjudande eller marknadsforingskommunika-
tionen avseende erbjudandet strider mot artikel 2.2 andra stycket i EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg. S& skulle kunna vara fallet om
erbjudandet eller marknadsforingskommunikationen innehaller ett ESG-
betyg men ingen hinvisning till den information som enligt EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg ska redovisas om bl.a. grunderna for
betygsittningen. Hénvisningen till forordningen avser den vid varje
tidpunkt gédllande lydelsen, s.k. dynamisk hénvisning. Termen
marknadsforingskommunikation definieras i artikel 2.1 o i EU:s
forordning om grésrotsfinansiering.

5§ Finansinspektionen far forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinansiering, om
erbjudandet strider mot bestimmelserna i EU-forordningen eller om det finns
skélig anledning att anta att det skulle gora det.

Finansinspektionen far férbjuda marknadsforingskommunikation avseende ett
erbjudande om grésrotsfinansiering, om marknadsforingskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestimmelserna i EU-forordningen eller i artikel 2.2 andra
stycket i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005, eller om det
finns skdlig anledning att anta att erbjudandet skulle géra det.

Ett beslut om férbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphidvas om
erbjudandet eller marknadsforingskommunikationen inte lédngre strider mot
bestimmelserna i EU-forordningen eller FEuropaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005 eller om det inte ldngre finns skilig anledning att anta
att erbjudandet skulle gora det.



Paragrafen innehdller bestimmelser om permanenta forbud av
erbjudanden = om  grésrotsfinansiering  och  marknadsforings-
kommunikation. Overvigandena finns i avsnitt 5.5.

Enligt andra stycket har Finansinspektionen befogenhet att forbjuda
marknadsforingskommunikation permanent med de begrinsningar som
foljer av tredje stycket. Genom dndringen utvidgas inspektionens
befogenhet pa sa sitt att 4ven dvertradelser av bestimmelsen i artikel 2.2
andra stycket i EU:s forordning om héllbarhetsbetyg ska kunna ligga till
grund for ett forbud. Det innebér alltsd att inspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation avseende ett erbjudande om grisrots-
finansiering, om kommunikationen eller erbjudandet strider mot den
bestimmelsen eller om det finns skélig anledning att anta att erbjudandet
skulle gora. S& skulle kunna vara fallet om erbjudandet eller
marknadsforingskommunikationen innehéller ett ESG-betyg men ingen
hanvisning till den information som enligt EU:s férordning om
hallbarhetsbetyg ska redovisas om bl.a. grunderna for betygséttningen.
Héanvisningen till férordningen avser den vid varje tidpunkt gédllande
lydelsen, s.k. dynamisk héanvisning. Termen marknadsforings-
kommunikation definieras i artikel 2.1 o i EU:s forordning om grasrots-
finansiering.

1 tredje stycket, som utformas enligt Lagrddets forslag, fortydligas att ett
forbud som grundar sig pd en Overtrddelse av EU:s forordning om
hallbarhetsbetyg ska upphidvas om det inte finns forutséittningar att
upprétthélla forbudet.

8§ Om den information som ska ldmnas till kunder enligt artikel 19 i EU-
forordningen eller framga av ett investeringsfaktablad enligt artikel 23 eller 24 i
EU-forordningen ar bristfallig, felaktig eller vilseledande, fér Finansinspektionen
offentliggdra korrekta uppgifter. Detsamma gdller i fraga om information som ska
ldmnas enligt artikel 2.2 andra stycket i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.

Finansinspektionen far &dven foreligga den ansvariga leverantdren av
grisrotsfinansieringstjénster att korrigera informationen eller se till att den
korrigeras.

Paragrafen innehéller bestimmelser om korrigering av bristféllig, felaktig
eller vilseledande information. Overvigandena finns i avsnitt 5.5.

Enligt forsta stycket far Finansinspektionen offentliggéra korrekta
uppgifter om leverantdrer av grésrotsfinansieringstjanster inte uppfyller
vissa krav i EU:s forordning om gréisrotsfinansiering. Genom &ndringen
ges inspektionen en motsvarande befogenhet att offentliggora korrekta
uppgifter om den information som leverantdrer av griasrotsfinansiering ska
lamna enligt artikel 2.2 andra stycket i EU:s forordning om héllbarhets-
betyg &r bristfillig, felaktig eller vilseledande. Bestimmelsen kan vara
tillamplig om marknadsféringskommunikation innehéller ett ESG-betyg
men ingen hénvisning till leverantdrens webbplats eller om webbplatsen
inte innehaller den information som ska redovisas enligt forordningen.
Héanvisningen till férordningen avser den vid varje tidpunkt géllande
lydelsen, s.k. dynamisk hanvisning.
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3 kap.

1§ Finansinspektionen ska ingripa mot en leverantér av grésrotsfinansierings-
tjanster som har auktoriserats enligt artikel 12 i EU-f6rordningen och som

1. har asidosatt sina skyldigheter enligt nadgon av artiklarna 3-5, 6.1-6.6,
7.1-7.4,8.1-8.6,9.1,9.2,10,11,13.2,15.2,15.3,16.1, 18.1, 18.4, 19.1-19.6, 20.1,
20.2,21.1-21.7,22,23.2-23.13, 24-26 och 27.1-27.3 i EU-forordningen,

2. inte har foljt ett foreldggande enligt 2 kap. 2 § eller som inte har gett tilltride
till verksamhetslokaler enligt 2 kap. 3 §,

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt lagen (2017:630) om atgidrder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism eller foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen, eller

4. har asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005.

Finansinspektionen ska ingripa mot den som tillhandahaller grésrots-
finansieringstjinster utan auktorisation enligt artikel 12 i EU-férordningen.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripanden. Overvigandena
finns i avsnitt 5.5.

1 forsta stycket anges vilka overtradelser av auktoriserade leverantorer
av gréasrotsfinansieringstjanster som ska medfora ingripanden fran
Finansinspektionen. Enligt punkt 4, som ar ny, ska inspektionen dven
ingripa om en sadan leverantdr har asidosatt de krav pa transparens som
EU:s forordning om hallbarhetsbetyg stéller i fall da hallbarhetsbetyg
anvinds i samband med marknadsforing. Inspektionen har i sddana fall
befogenhet att ingripa genom beslut om foreligganden, anmérkningar,
varningar, aterkallelser av auktorisationer och sanktionsavgifter (se bl.a.
2,3 och 6 §§). Det foljer av 5 § att ingripanden under vissa forutsittningar
ocksd kan ske mot den som ingér i styrelsen for en leverantdr av
grasrotsfinansieringstjanster eller dr dess verkstéllande direktor. Hanvis-
ningen till forordningen avser den vid varje tidpunkt géllande lydelsen,
s.k. dynamisk hanvisning.

Ovriga éndringar r endast redaktionella.

10§ Sanktionsavgiften for en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster i ett fall
som anges i 1 § forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra stycket ska faststillas till hogst
det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro,

2. fem procent av leverantdrens omsittning ndrmast foregédende rikenskapsar
eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernniva, eller

3. tva ganger den vinst som leverantoren gjort till foljd av regelovertradelsen,
om beloppet gar att faststilla.

Sanktionsavgiften for en leverantdr av grisrotsfinansieringstjanster i ett fall som
anges i 1 § forsta stycket 3 ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade fem
miljoner euro,

2. tio procent av leverantdrens omséttning nirmast foregédende rdkenskapsar
eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernniva, eller

3. tva ganger den vinst som leverantoren gjort till foljd av regelovertradelsen,
om beloppet gar att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett liagre belopp dn 5 000 kronor.
Avgiften far inte vara sé stor att leverantoren darefter inte uppfyller kraven enligt
artikel 11 i EU-forordningen eller andra bestimmelser om soliditet och likviditet
som géller for leverantoren.



Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehéller bestimmelser om sanktionsavgifter. Overviigandena
finns i avsnitt 5.5.

1 forsta stycket anges berdkningsgrunderna for sanktionsavgiften for en
leverantdr av grisrotsfinansieringstjdnster vid vissa angivna overtradelser.
Andringen innebir att sanktionsavgiften for en leverantér av grisrots-
finansieringstjanster som har asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 2.2
andra stycket i EU:s forordning om hallbarhetsbetyg ska bestimmas pa
motsvarande sitt som om leverantdren har asidosatt sina skyldigheter
enligt EU:s forordning om grésrotsfinansiering eller sin skyldighet att
samarbeta med Finansinspektionen (se &ven kommentaren till 1 §).

12 § Sanktionsavgiften for en fysisk person i ett fall som anges i 1 § forsta
stycket 1, 2 eller 4 eller andra stycket ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro, eller

2.tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften for en fysisk person i ett fall som anges i 1 § forsta stycket 3
ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade
fem miljoner euro, eller

2.tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att faststélla.

Avgiften tillfaller staten

Paragrafen innehaller bestimmelser om sanktionsavgifter. Overviigandena
finns 1 avsnitt 5.5.

I forsta stycket anges berdkningsgrunderna for sanktionsavgiften for en
fysisk person vid vissa angivna overtridelser. Andringen innebir att
sanktionsavgiften vid asidoséttande av skyldigheterna enligt artikel 2.2
andra stycket i EU:s forordning om héallbarhetsbetyg ska bestimmas pa
motsvarande sitt som vid &sidoséttande av skyldigheterna enligt EU:s
forordning om grisrotsfinansiering och skyldigheten att samarbeta med
Finansinspektionen (se dven kommentaren till 1 §).
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2024/3005

av den 27 november 2024

om transparens och integritet i betygsittningsverksamhet av de milj6, samhillsansvar och

5"

bolagsstyrning (ESG-betyg), och om indring av férordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionsstt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter dversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

12.12.2024

(1) Den 25 september 2015 antog FN:s generalforsamling en ny ram for global hallbar utveckling, Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kirna utgérs av mélen for hallbar utveckling. I kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 med titeln Ndsta steg for en hdllbar europeisk framtid: EU-dtgdrder for hdllbarhet kopplas
malen for héllbar utveckling till unionens politik for att sikerstilla att unionens samtliga atgérder och politiska
initiativ, sdvil inom unionen som globalt, redan frin borjan integrerar malen for héllbar utveckling. I Europeiska
radets slutsatser av den 22 och 23 juni 2017 bekriftades unionens och medlemsstaternas engagemang for att
genomfora Agenda 2030 pa ett fullstindigt, samstimmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt och i nira
samarbete med sina partner och andra intressenter. Principerna for ansvarsfulla investeringar, som stods av FN, har
vid tidpunkten for antagandet av denna forordning dessutom fler dn 5300 undertecknare som representerar
forvaltade tillgdngar pd over 120 biljoner EUR. Den 11 december 2019 offentliggjorde kommissionen sitt
meddelande med titeln Den europeiska grina given (den europeiska grona given). Den 30 juni 2021 antogs den
europeiska klimatlagen som Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/1119 (%), genom vilken det mal
som anges i den europeiska grona given om att unionens ekonomi och samhille ska bli klimatneutrala senast 2050

infors i unionsritten.

(2)  Overgangen till en hallbar ekonomi &r avgdrande for att sikerstilla en langsiktig konkurrenskraft och héllbarhet for
unionens ekonomi samt livskvaliteten fr unionens medborgare och for att hlla den globala uppvirmningen vil
under troskelvirdet pa 1,5 °C. Hallbar utveckling har linge statt i centrum fér unionens politik och dess sociala och
miljoméssiga dimension erkdnns béde i fordraget om Europeiska unionen och i fordraget om Europeiska unionens

funktionssitt (EUF-fordraget).

(3)  For att uppnd mdlen for hallbar utveckling i unionen maste kapitalfléden slussas mot hallbara investeringar. Det ar
nodvandigt att dra full nytta av den inre marknadens potential for att uppnd dessa mdl. I detta sammanhang ér det av
avgorande betydelse att undanroja hinder for en effektiv rorlighet for kapital mot héllbara investeringar pd den inre
marknaden, att forhindra att hinder for sddana investeringar uppkommer samt att faststilla regler och standarder for
att, & ena sidan, uppmuntra hallbar finansiering och, & andra sidan, avskricka fran investeringar som kan inverka

negativt pa uppndendet av mélen for héllbar utveckling.

EUT C, C[2024/883, 6.2.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2024/883 oj.

(
() Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024 (innu inte offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 19 november 2024.
( Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2021/1119 av den 30 juni 2021 om inrittande av en ram for att uppnd

klimatneutralitet och om éndring av forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk klimatlag) (EUT L 243,

9.7.2021, s. 1).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/3005/oj
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Unionens strategi for héllbar tillvixt for alla dr forankrad i de 20 principerna i den europeiska pelaren for sociala
rittigheter, som faststills i kommissionens meddelande av den 26 april 2017 med titeln En europeisk pelare for sociala
rittigheter, som syftar till att sakerstilla en rdttvis 6vergdng mot en sddan tillviixt och att sikerstilla en politik som
inte limnar ndgon utanfor. I unionens sociallagstiftning, déribland jamlikhetsunionens strategier, faststills dessutom
standarder pa de omrdden som ror arbetsritt, jamlikhet, tillgidnglighet, hilsa och sikerhet pa arbetsplatsen samt
antidiskriminering.

Finansmarknaderna spelar en avgdrande roll nir det giller att slussa kapital till investeringar som ar nodvindiga for
att uppnd unionens klimat- och miljomal. I sitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin
handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt, i vilken dess strategi for héllbar finansiering inleds. Méalen med
denna handlingsplan ar att integrera héllbarhetsfaktorer i riskhanteringen och styra kapitalfloden till héllbara
investeringar, for att uppnd en héllbar och inkluderande tillvaxt.

Som en del av handlingsplanen for finansiering av héllbar tillvixt bestillde kommissionen 2021 en studie med titeln
Study on Sustainability-Related Ratings, Data and Research for att granska utvecklingen av marknaden for
héllbarhetsrelaterade produkter och tjanster, identifiera de viktigaste marknadsaktdrerna och belysa méjliga brister.
Denna studie inneholl en inventering och klassificering av marknadsaktorer och de hallbarhetsprodukter och
-tjdnster som dr tillgéingliga pd marknaden samt en analys av marknadsaktérers anvindning av hallbarhetsprodukter
och -tjanster och hur de uppfattar deras kvalitet. I studien betonades forekomsten av intressekonflikter, bristen pd
transparens och exakthet nidr det giller metoderna for betygsittning avseende miljo, samhallsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg) och bristen pé tydlighet niir det giller terminologin och den verksamhet som bedrivs av
leverantorer av ESG-betyg.

Inom ramen f6r den europeiska grona given lade kommissionen fram en uppdaterad strategi f6r hallbar finansiering
som antogs i dess meddelande av den 6 juli 2021 med titeln Strategi for att finansiera omstallningen till en hdllbar
ekonomi.

Som uppf6ljning tillkinnagav kommissionen i den strategin ett offentligt samrdd om ESG-betyg som skulle utgdra
underlag for en konsekvensbedomning. Vid det offentliga samrdd som 4gde rum 2022 bekriftade berorda parter
farhdgorna nir det giller bristen pé transparens i metoderna och malen for ESG-betyg och bristen pé tydlighet nir
det giller ESG-betygsittningsverksamheten. Eftersom fortroende ér centralt for finansmarknadernas funktion bor
denna brist pd transparens och tillforlitlighet nir det giller ESG-betygen snarast atgirdas.

P4 internationell nivé lade Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (Iosco) fram en rapport i november
2021 som innehdller en samling rekommendationer angdende leverantorer av ESG-betyg och ESG-dataprodukter.
Kommissionen och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma),
som inréttades genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 (), bér 6verviga tillimpningen
av dessa rekommendationer fran losco vid bedomningen av huruvida en tredjelandsjurisdiktion eller leverantor av
ESG-betyg uppfyller kraven i denna férordning med avseende pa likvirdighet, godkdnnande eller erkinnande.

ESG-betyg spelar en viktig roll pd de globala kapitalmarknaderna, eftersom investerare, lantagare och emittenter
anvinder ESG-betyg i allt hogre utstrickning som en del i processen for att fatta vilgrundade beslut angdende
hallbara investeringar och finansiering. Kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag, livforsakringsforetag
och aterforsakringsforetag, bland andra, anvinder ofta ESG-betyg som en referens for hallbarhetsprestanda eller
héllbarhetsrisker och héllbarhetsméjligheter som ar kopplade till deras investeringsverksamhet. ESG-betyg har
foljaktligen en betydande paverkan pd marknadens funktion och investerares och konsumenters tillit och fortroende.
For att sikerstilla att ESG-betyg som anvinds i unionen ér oberoende, jamforbara nir detta dr mojligt, opartiska,
systematiska och av tillfredsstillande kvalitet 4r det viktigt att ESG-betygsittningsverksamheten bedrivs i enlighet
med principerna for integritet, transparens, ansvar och god forvaltning, och samtidigt bidrar till unionens agenda for
héllbar finansiering. Att forbittra ESG-betygens jamforbarhet och tillforlitlighet skulle 6ka denna snabbt vixande
marknads effektivitet, och ddrmed underldtta framstegen mot malen for den europeiska grona given.

ESG-betyg mojliggor att unionens marknad for héllbar finansiering fungerar genom att tillhandahalla viktig
information for investerare och finansinstitut for deras investeringsstrategier, riskhantering och upplysningsskyldig-
heter. Det ar dirfor nodvindigt att sikerstilla att ESG-betyg ger anvindarna av ESG-betyg visentlig beslutsrelevant
information, och att anviindare av ESG-betyg bittre forstar deras syfte och vilka specifika frdgor och matt som dessa
betyg bedomer.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/3005oj
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Det ir nodvindigt att beakta de olika affirsmodellerna pd marknaden f6r ESG-betyg. En forsta affirsmodell ar
modellen dir anvindarna av ESG-betyg betalar och huvudsakligen 4r investerare som koper ESG-betyg i syfte att
fatta investeringsbeslut. En andra affirsmodell 4r modellen dér emittenten betalar och foretag koper ESG-betyg i syfte
att bedoma risker och mojligheter inom deras verksamhet. For att sikerstalla storre tillforlitlighet i de ESG-betyg som
tillhandahalls i unionen bér betygsatta poster eller, nir det giller ett finansiellt instrument eller en finansiell produkt,
emittenter av en betygsatt post ha mojlighet att kontrollera de uppgifter som anvinds av en leverantor av ESG-betyg
och att belysa eventuella sakfel i det dataset som anvints som skulle kunna péverka kvaliteten pd framtida betyg. For
detta andamal bor en betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post pa begiran kunna f3 tillgdng till det dataset
som anvénts for att utfirda ESG-betyget. Mojligheten att kontrollera det datasetet bor vara ett rent faktakontrol-
Iverktyg och betygsatta poster eller emittenter av betygsatta poster bor under inga omstindigheter pa nigot sitt
kunna paverka betygsittningsmetoderna eller betygsittningsresultaten. Kravet pa att en leverantér av ESG-betyg
underritter den betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post fore utfirdandet av ESG-betyget bor endast
gilla fore det forsta utfirdandet av betyget och inte pa efterfoljande uppdateringar. Detta krav utgor ett sitt att
informera den betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post som kommer att betygsittas av leverantoren av
ESG-betyg.

Medlemsstaterna varken reglerar eller utovar tillsyn over den verksamhet som bedrivs av leverantérer av ESG-betyg
eller villkoren for tillhandahéllande av ESG-betyg. Med tanke pa de befintliga skillnaderna, bristen pé transparens och
avsaknaden av gemensamma regler, ar det sannolikt att medlemsstaterna skulle anta olika atgirder och strategier,
vilket skulle forsvira uppndendet av malen for héllbar utveckling och den europeiska grona given. Dessa olika
atgarder och strategier skulle ha en direkt negativ inverkan p4, och skapa hinder for, den inre marknadens funktion
och skulle skada marknaden for ESG-betyg. Leverantorer som utfirdar ESG-betyg som ska anvindas av finansinstitut
och foretag i unionen skulle omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Varierande standarder och
marknadspraxis skulle gora det svért att fi klarhet 6ver hur ESG-betyg tas fram och att kunna jimfora dem,
vilket skulle leda till ojimna marknadsvillkor for anvindare av ESG-betyg. Detta skulle skapa ytterligare hinder pd
den inre marknaden och riskera att snedvrida investeringsbeslut.

Denna férordning kompletterar befintliga unionsrittsakter inom omradet for hallbar finansiering och syftar till att
underlitta informationsutbytet s att bittre investeringsbeslut kan fattas.

For att pd lampligt sitt definiera det territoriella tillimpningsomradet bor denna forordning baseras pd begreppet
verksambhet i unionen, med dtskillnad mellan, & ena sidan, fall déir leverantorer av ESG-betyg ér etablerade i unionen
eller, & andra sidan, fall dar leverantorer av ESG-betyg dr etablerade utanfor unionen. I det forsta fallet bor
leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade i unionen anses vara verksamma i unionen nir de utfirdar och
offentliggor sina ESG-betyg péd sin webbplats eller pd annat sitt, eller nir de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg
genom abonnemang eller andra avtalsforhallanden med reglerade finansiella foretag i unionen, med foretag som
omfattas av Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU (°), med foretag som omfattas av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG (°), sérskilt néir det giller emittenter fran tredjeland vars virdepapper
dr upptagna till handel pé reglerade marknader i unionen, eller med unionens institutioner, organ och byrder eller
medlemsstaternas offentliga myndigheter. I det andra fallet bor leverantdrer av ESG-betyg som r etablerade utanfor
unionen endast anses vara verksamma i unionen nir de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg genom
abonnemang eller andra avtalsforhéllanden till samma enheter som for leverantérer av ESG-betyg som ar etablerade
i unionen.

Denna forordning ér utformad for att reglera utfirdandet, distributionen och, i fsrekommande fall, offentliggorandet
av ESG-betyg, utan avsikt att reglera deras anvindning. Med hinsyn till att denna forordnings territoriella
tillimpningsomrdde ar kopplat till begreppet verksamhet i unionen bor anvindare av ESG-betyg samarbeta med
leverantorer av ESG-betyg som ar auktoriserade eller registrerade enligt denna forordning. I ett begrinsat antal fall
bor dock en anvindare av ESG-betyg i unionen kunna vilja att samarbeta med en leverantor av ESG-betyg som ir
etablerad utanfér unionen och som inte dr auktoriserad eller erkiind enligt denna forordning. Sddana fall bor strikt
folja sirskilda villkor for att undvika varje risk for kringgdende av kraven i denna férordning.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv
78/660/EEG och 83[349[EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om éndring av direktiv
2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).
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For att pa ett adekvat sitt definiera de produkter som omfattas av denna férordning bor definitionen av ESG-betyg
begrinsas till utlitanden eller poing, eller en kombination av dessa, som baseras pd bade en vedertagen metod och
ett definierat rangordningssystem sasom betygskategorier. Till exempel bor en klassificering av en post i en kategori
eller skala som dr antingen positiv eller negativ, pa basis av en vedertagen metod med avseende pa miljomassiga
faktorer, faktorer som rér sociala forhallanden och ménskliga rattigheter, eller faktorer som ror bolagsstyrning, eller
med avseende pé exponering for risker, betraktas som ett rangordningssystem enligt denna férordning.

Denna forordning bor inte tillimpas pa offentliggérandet eller distributionen av uppgifter om miljomassiga faktorer,
faktorer som ror sociala forhallanden och minskliga rattigheter samt faktorer som rér bolagsstyrning som inte leder
fram till utvecklingen av ett ESG-betyg. Dessutom bor denna férordning inte tillimpas pé produkter eller tjinster
som inbegriper en del av ett ESG-betyg, inbegripet investeringsanalys i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (). Externa granskningar av europeiska grona obligationer, som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2023/2631 (*), och externa granskningar och andrapartsyttranden om obligationer som
marknadsfors som miljomassigt hallbara, héllbarhetsrelaterade obligationer samt obligationer, 1an och andra typer av
skuldinstrument som marknadsférs som héllbara bér inte heller omfattas av den hir férordningen i den mén sidana
externa granskningar och andrapartsyttranden inte innehéller ESG-betyg som utfirdats av den externa granskaren
eller leverantéren av andrapartsyttrandet. Externa granskningar omfattar granskningar av upplysningslimnande fore
emissionen, sdsom faktablad for europeiska grona obligationer eller finansieringsramar som marknadsfors som
héllbara, samt granskningar av upplysningslimnande efter emissionen, sdsom de arliga allokeringsrapporterna for
europeiska grona obligationer, och konsekvensrapporter avseende europeiska grona obligationer. Dessutom bor den
hir férordningen inte tillimpas pd betyg som enbart tagits fram for ackrediterings- eller certifieringsprocesser,
eftersom sddana betyg inte dr inriktade pa investeringsanalys, finansiell analys, beslutsfattande om investeringar eller
finansiellt beslutsfattande. Slutligen bér den hir forordningen inte tillimpas pd ESG-mirkningsverksamhet forutsatt
att de mérkningar som tilldelats enheter, finansiella instrument eller produkter inte inbegriper utlimnande av ett
ESG-betyg.

Denna férordning bor dessutom inte gilla for betyg som utfirdas av medlemmar i Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) nir sddana betyg inte offentliggors eller distribueras for kommersiella dndamal. Denna begrinsning pa
tillimpningsomréde syftar till att sikerstlla att denna férordning inte oavsiktligt pdverkar ECBS dtgirder i syfte att ta
hénsyn till klimataspekter eller andra faktorer som ror milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning i ECBS ramverk for
penningpolitiska sikerheter nidr ECBS strivar efter att uppnd det primira malet att uppritthélla prisstabilitet och,
utan att dsidositta detta mdl, stodja den allmidnna ekonomiska politiken i unionen.

Om ett foretag eller finansinstitut limnar upplysningar om sina egna konsekvenser, risker och mojligheter nir det
giller héllbarhet eller om sin virdekedja, bor sidan information inte betraktas som ett ESG-betyg enligt denna
forordning.

Denna forordning bér inte gilla for privata ESG-betyg som utfirdas pa enskild begiran och uteslutande ges till den
person som bestallt dem och som inte r avsedda for offentliggorande eller distribution till abonnenter eller andra
anvindare. Denna forordning bor inte heller gilla for ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag
i unionen och som uteslutande anvinds for interna dndamadl eller for att tillhandahélla interna eller koncerninterna
finansiella tjanster och produkter.

For att ytterligare forbittra den inre marknadens funktion och nivéin pa investerarskyddet ir det viktigt att sikerstilla
tillréicklig och konsekvent transparens i friga om ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag i unionen
och ingdr i deras finansiella produkter eller tjinster, nir sidana betyg limnas ut och dérfér r synliga for tredje part.
Investerare bor fa tillricklig information om de metoder som ligger till grund f6r ESG-betygen, vilket bor redovisas
i marknadsforingsmaterialet. Dérfor bor denna forordning ocksd komplettera de upplysningsskyldigheter avseende
marknadsforingsmaterial som faststills i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 (). Samma
information bér ocksa krévas frén alla andra reglerade finansiella foretag i unionen som limnar ut ett ESG-betyg som
har utfirdats av det reglerade finansiella foretaget till en tredje part som en del av sitt marknadsforingsmaterial, utom
nir det omfattas av forordning (EU) 2019/2088. Investerare bor via en lank till upplysningarna pa webbplatsen av
det reglerade finansiella foretaget i unionen fd samma information som den som krivs frin en leverantor av
ESG-betyg enligt punkt 1 i bilaga III till den hir forordningen, samtidigt som hinsyn tas till innehéllet i den
information som redan limnats av finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare enligt forordning (EU)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om édndring
av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/2631 av den 22 november 2023 om europeiska grona obligationer och
frivilligt upplysningslimnande for obligationer som marknadsfors som miljoméssigt héllbara och for héllbarhetslinkade obligationer
(EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/2631/o0j).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som
ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).
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2019/2088. Andra reglerade finansiella foretag i unionen bor limna samma upplysningar, med beaktande av de
olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och skillnaderna mellan dem samt behovet av att undvika
overlappning med information som redan offentliggjorts enligt andra tillimpliga regulatoriska krav. I allmanhet bor
overlappning av tillimpliga upplysningskrav undvikas. I samma syfte bor reglerade finansiella foretag i unionen som
utfirdar ESG-betyg och inforlivar dessa betyg i de finansiella produkter eller tjanster som de erbjuder tredje part
undantas frén den hir forordningens tillimpningsomréde.

Ideella organisationer som utfirdar ESG-betyg for icke-kommersiella andamal och som gor dessa betyg tillgingliga
kostnadsfritt bor inte anses omfattas av denna férordnings tillimpningsomrdde. De bor dock striva efter att
i tillimpliga fall integrera de transparenskrav som faststills i denna forordning. Om ideella organisationer tar betalt
av betygsatta poster eller emittenter av betygsatta poster for att rapportera deras uppgifter eller ge dem betyg via sin
plattform, eller om de tar betalt av anvindare av ESG-betyg for tillgang till information om ESG-betyg, bor de
omfattas av kraven i denna forordning.

Fysiska personer, inbegripet akademiker och journalister, som offentliggor och distribuerar ESG-betyg for
icke-kommersiella dndamal bér inte omfattas av denna forordning.

For att bedoma foretagens ESG-profil, och som en del av deras héllbara investerings- och finansieringsbesluts-
processer, forlitar sig bland annat kreditinstitut, virdepappersforetag, forsikringsforetag och aterforsakringsforetag
bade pé externa ESG-betyg och pé externa ESG-dataprodukter. Finansinstitut bor béra ansvaret vid anklagelser om
gronmdlning avseende deras finansiella produkter, medan distribution av ESG-information om enheter eller
finansiella produkter, som bygger pd dganderittsligt skyddade eller vedertagna metoder, som bland annat omfattar
dataset om utslipp och uppgifter om ESG-kontroverser, inte bor omfattas av denna forordning. Kommissionen bor
genomfora en oversyn av denna forordning for att bedoma om det identifierade tillimpningsomréadet ar tillrackligt
for att sikerstilla investerares och konsumenters fortroende for de finansiella produkternas och tjinsternas
héllbarhetsprestanda. Kommissionen bér vid behov planera att bredda den uppsittning ESG-dataprodukter och
leverantorer av ESG-dataprodukter som omfattas av denna forordning.

Det ir viktigt att faststilla regler som sikerstiller att ESG-betyg som tillhandahalls av i unionen auktoriserade
leverantorer av ESG-betyg ir av tillfredsstillande kvalitet, omfattas av limpliga krav, som beaktar forekomsten av
olika affirsmodeller, och sikerstiller marknadens integritet. Dessa regler skulle gilla bade for Gvergripande
ESG-betyg som ticker faktorer som rér miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning och for betyg som enbart bedémer
en enskild faktor avseende miljo, samhillsansvar eller bolagsstyrning, eller en delkomponent av en sidan faktor.
Separata betyg avseende miljo (E), samhillsansvar (S) och bolagsstyrning (G) bor tillhandahallas snarare dn ett enda
ESG-betyg som utgdr en aggregering av E-, S- och G-faktorerna. Om leverantorer av ESG-betyg beslutar att
tillhandahalla aggregerade betyg bor de redovisa det betyg och den vikt som tilldelas varje E-, S- och G-kategori och
bor presentera den informationen pa ett sitt som sikerstiller att var och en av dessa kategorier kan jamforas med de
dvriga.

Eftersom ESG-betyg frén leverantérer som ar etablerade utanfor unionen anvinds, och for att sikerstilla marknadens
integritet, investerarskydd och korrekt kontroll av efterlevnaden av denna forordning, dr det nodvindigt att infora
krav avseende vilka leverantérer av ESG-betyg som ar etablerade utanfor unionen som fir erbjuda sina tjinster
i unionen. For leverantdrer av ESG-betyg som ar etablerade utanfor unionen foreslas dirfor tre mojliga ordningar:
likvardighet, godkinnande och erkinnande. Som en regel bor tillsyn och reglering i ett tredjeland vara likvardig
unionens tillsyn och reglering av ESG-betyg. ESG-betyg frdn leverant6rer som ér etablerade utanfor unionen och
auktoriserade eller registrerade som sddana i ett tredjeland bor dérfor endast erbjudas i unionen om kommissionen
har fattat ett positivt beslut om att ordningen i tredjelandet ér likvardig. For att undvika eventuella negativa effekter
till foljd av att en leverantdr av ESG-betyg som dr etablerad utanfér unionen abrupt upphér med att erbjuda
ESG-betyg i unionen ir det dock nodvindigt att foreskriva vissa andra ordningar, nimligen for godkinnande och
erkinnande. En leverantor av ESG-betyg som ingdr i en koncern bér kunna anvinda ordningen for godkdnnande for
de ESG-betyg som tas fram utanfor unionen. For att gora detta bor den, inom koncernstrukturen, etablera en
auktoriserad leverantor av ESG-betyg i unionen. Denna auktoriserade leverantor av ESG-betyg bor sikerstilla att
utfirdandet och distributionen av godkinda ESG-betyg uppfyller krav som dr minst lika stringa som kraven i denna
forordning. Dessutom bor den leverantor av ESG-betyg som ir etablerad i unionen ha den sakkunskap som krivs for
att effektivt Gvervaka utfirdandet och distributionen av ESG-betyg som levereras av den leverantor som ar etablerad
utanfér unionen och det bor finnas objektiva skal till varfor de godkinda betygen utfirdas av en leverantér som édr
etablerad utanfor unionen. Kravet pd att visa dverensstimmelse med denna f6rordning bér inte tillimpas for varje
enskilt godkint ESG-betyg, utan i stillet for de 6vergripande metoder och forfaranden som tillimpas av leverantéren
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av ESG-betyg. Leverantorer av ESG-betyg kategoriseras som sma foretag eller smd koncerner enligt kriterierna
i direktiv 2013/34/EU (smd leverantérer av ESG-betyg) bor i sin tur kunna dra nytta av erkéinnandeordningen. Om en
leverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen dr foremdl for tillsyn i ett tredjeland bor limpliga
samarbetsarrangemang inrdttas for att sikerstilla ett effektivt informationsutbyte med den relevanta behériga
myndigheten i tredjelandet.

Begreppet etablering omfattar all faktisk och effektiv verksamhet som utovas genom stabila arrangemang. Vid
faststillandet av huruvida en enhet som dr baserad utanfor unionen har ett etableringsstille i en medlemsstat ér det
relevant att beakta graden av stabilitet i dessa arrangemang, det faktiska utovandet av verksamhet i unionen och den
specifika karaktiren hos den ekonomiska verksamhet och de tjanster som tillhandahalls.

Unionen ir en av de viktigaste marknaderna for ESG-betyg. Det ér ocksd en av de forsta jurisdiktionerna som reglerar
transparens och integritet i ESG-betyg. Kommissionen bor fortsitta sitt samarbete med internationella organ for att
frimja samstimmighet mellan reglerna for leverantorer av ESG-betyg.

For att skapa en hog grad av fortroende for den inre marknaden hos investerare och konsumenter bor leverantorer
av ESG-betyg som tillhandahller ESG-betyg inom unionen vara skyldiga att bli foremdl for auktorisation. Det ér
ddrfor nodvandigt att faststilla harmoniserade villkor for sddan auktorisering och forfarandet for att bevilja eller inte
bevilja och for att tillfilligt upphiva eller terkalla sadan auktorisering. Auktoriserade leverantérer av ESG-betyg bor
utan onddigt drojsmél underritta Esma om varje visentlig dndring av villkoren for den ursprungliga auktorisationen.
Visentliga dndringar inbegriper varje oppnande eller stingning av en filial inom unionen. For att skapa storre klarhet
for leverantorer av ESG-betyg bor Esma specificera vad som utgor en visentlig dndring genom att utfirda riktlinjer
for detta.

For att sikerstilla en hog grad av informationsspridning till investerare och andra anvindare av ESG-betyg bor
information om ESG-betyg och leverantorer av ESG-betyg goras tillginglig i den europeiska gemensamma
atkomstpunkten (Esap) som inrittades genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2023/2859 ().

For att sikerstilla ESG-betygs kvalitet och tillforlitlighet bor leverantérer av ESG-betyg anvinda betygsittnings-
metoder som dr noggranna, systematiska, oberoende, och kan motiveras och som tillimpas kontinuerligt och pd ett
transparent sitt. Leverantdrer av ESG-betyg bor uppmuntras att ta itu med bdda aspekterna av principen om dubbel
visentlighet. Leverantorer av ESG-betyg bor se over ESG-betygsittningsmetoderna fortlopande och dtminstone en
géng per dr och dirvid ta hinsyn till unionens och internationell utveckling som péverkar E-, S- eller G-faktorerna.
Det ir dock viktigt att overldta &t leverantorerna av ESG-betyg att sjilva faststilla sina egna metoder i enlighet med
dessa principer.

Leverantorer av ESG-betyg bor offentliggora upplysningar om de metoder, modeller och grundliggande antaganden
som de anvinder i sin ESG-betygsittningsverksamhet och for var och en av sina ESG-betygsittningsprodukter. Med
hinsyn till hur investerare anviinder ESG-betyg bor betygsittningsprodukter tydligt ange vilken dimension av den
dubbla visentlighetsprincipen som betygsittningen ér inriktad pa, det vill siga om den avser bide den visentliga
finansiella risk som den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten ir exponerad for och den
betygsatta postens eller emittenten av den betygsatta postens visentliga inverkan pa miljon och samhillet i allmanhet
eller om den bara dr inriktad pd en av dessa dimensioner. Leverantérer av ESG-betyg bor dven tydligt ange om
betygsittningen ar inriktad pa andra dimensioner. Av samma skil bor leverantorer av ESG-betyg limna mer
detaljerad information om metoder, modeller och grundliggande antaganden till anvindare av ESG-betyg. Denna
information bor gora det méjligt for anvindare av ESG-betyg att utfora egen due diligence-granskning nir de
bedomer huruvida de ska forlita sig pd dessa ESG-betyg. Offentliggorandet av uppgifter om metoder, modeller och
grundliggande antaganden bor emellertid inte avsloja kinslig affirsinformation eller hindra innovation. Leverantorer
av ESG-betyg bor ocksd ange om de har tagit hénsyn till E-, S- eller G-faktorerna, eller en aggregering av dessa, det
betyg som ges for varje relevant faktor och viktningen av var och en av dessa faktorer i aggregeringen. Leverantorer
av ESG-betyg bor dven redogbra for begrinsningarna i den information som de har tillgng till och for
begransningarna i den metod som anvinds, till exempel nir de endast bedémer en av de tvd dimensionerna av
principen om dubbel visentlighet eller nir ESG-betyget uttrycks i absoluta eller relativa virden. De bor dven
redogora for information om mojliga kontakter med aktorer som har intressen i den betygsatta posten eller
emittenten av den betygsatta posten.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/2859 av den 13 december 2023 om inrittande av en europeisk gemensam
atkomstpunkt som ger centraliserad tillgng till allmént tillginglig information som ar relevant for finansiella tjdnster,
kapitalmarknader och hallbarhet (EUT L, 20232859, 20.12.2023, ELL: http://data.curopa.ecu/eli/reg/2023/2859/0j).
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For att sikerstilla tillracklig kvalitet rekommenderas att ESG-betygen beaktar unionens mél och internationella
standarder for varje faktor. Leverantorer av ESG-betyg bor dirfor tillhandahélla information om huruvida
ESG-betyget beaktar bland annat mélen i relevanta internationella avtal, inbegripet de mal som faststills i Parisavtalet
som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatforindringar (Parisavtalet), som
godkindes av unionen den 5 oktober 2016 ('), for E-faktorn, efterlevnaden av Internationella arbetsorganisationens
grundliggande konventioner om organisationsritten och den kollektiva forhandlingsritten for S-faktorn och
anpassningen till internationella standarder for skatteundandragande och skatteflykt for G-faktorn.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2088, forordning (EU) 2020/852 (*?) och Europaparlamentets
och rddets direktiv (EU) 2022/2464 (’) utgor banbrytande lagstiftningsinitiativ for att forbittra tillgdngen till,
kvaliteten pd och samstimdheten i ESG-krav i finansmarknadsaktorernas hela virdekedja, vilket bidrar till
forbittring av kvaliteten pd ESG-betygen.

Denna forordning bér inte paverka ESG-betygsittningsmetoderna eller ESG-betygets innehdll. Att leverantorerna av
ESG-betyg anvinder en mangfald av metoder sikerstaller att de allminna krav som anvindare av ESG-betyg har kan
uppfyllas och framjar konkurrensen pi marknaden.

Aven om en leverantér av ESG-betyg bér tilldtas att anvéinda anpassning till den taxonomi som anges i forordning
(EU) 2020/852 som en relevant faktor eller nyckelprestationsindikator i sin betygsattningsmetod, bor ESG-betyg
som omfattas av den hir forordningen inte betraktas som ESG-mirkningar som anger eller ger garantier for
efterlevnad eller anpassning till forordning (EU) 2020/852 eller andra standarder.

Leverantorer av ESG-betyg bor sikerstilla att de tillhandahaller ESG-betyg som ir oberoende, opartiska, systematiska
och av tillfredsstillande kvalitet. Det ér viktigt att infora organisatoriska krav som sikerstiller att potentiella
intressekonflikter forebyggs och begrinsas. For att sikerstilla sitt oberoende bér leverantorer av ESG-betyg undvika
intressekonflikter och, om de inte gir att undvika, hantera sddana konflikter pa ett limpligt sitt. Leverantorer av
ESG-betyg bor i god tid upplysa om intressekonflikter. De bor ocksd dokumentera alla betydande hot mot
oberoendet hos dem och hos de av deras anstillda eller andra personer som dr involverade i betygsattningsprocessen
och de skyddsatgirder som tillimpas for att begrinsa sddana hot. For att undvika potentiella intressekonflikter bor
det dessutom inte vara tillitet for leverantorer av ESG-betyg att inom samma enhet erbjuda ett antal andra
verksamheter, diribland konsulttjanster, kreditbetyg, referensvirden, investeringsverksambhet, revision, verksamhet
som bedrivs av kreditinstitut eller forsikrings- eller dterforsikringsverksamhet. Slutligen, for att forebygga,
identifiera, undanréja eller hantera och upplysa om alla eventuella intressekonflikter och sikerstilla en konstant
kvalitet, integritet och noggrannhet hos ESG-betygsittnings- och ESG-granskningsprocessen, bér leverantorer av
ESG-betyg faststilla limpliga interna policyer och forfaranden nir det giller anstillda eller andra personer som ar
involverade i betygsittningsprocessen. Dessa policyer och forfaranden bor sirskilt inbegripa interna kontrollme-
kanismer och en overvakningsfunktion.

For att hantera risker for intressekonflikter bor viss verksamhet erbjudas fran separata rittsliga enheter. En del av
dessa verksamheter skulle dock kunna erbjudas inom samma juridiska person om de berorda leverantérerna av
ESG-betyg har infort tillrickliga atgérder och forfaranden for att sikerstilla att varje verksamhet utovas sjilvstindigt
och for att undvika att skapa potentiella risker for intressekonflikter i beslutsfattandet inom deras ESG-betygsitt-
ningsverksamhet. Ett sddant undantag bér inte vara mojligt for kreditvirderingsverksamhet eller for revisions- och
konsultverksamhet. Konsultverksamhet omfattar utveckling av hallbarhetsstrategier och strategier for att hantera
héllbarhetsrisker eller hallbarhetsinverkan. Nar det giller tillhandahallandet av referensvirden bor Esma bedoma om
de dtgirder som foreslds av leverantoren av ESG-betyg ér limpliga och tillrickliga nir det giller de potentiella
riskerna for intressekonflikter. En sidan beddmning bor beakta huruvida administratoren av referensvirden erbjuder
referensvirden som efterstrivar héllbarhetsmél, sirskilt EU-referensvirden for klimatomstillning och EU-referen-
svirden for anpassning till Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2016/1011 ().

Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pd Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits
inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférindring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram for att underlitta hallbara
investeringar och om éndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2464 av den 14 december 2022 om andring av forordning (EU) nr 537/2014,
direktiv 2004/109/EG, direktiv 2006/43/EG och direktiv 2013/34/EU, vad giller foretagens héllbarhetsrapportering (EUT L 322,
16.12.2022, s. 15).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvérden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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Leverantdrer av ESG-betyg bor sikerstilla att deras anstillda och andra personer som ir involverade
i betygsdttningsprocessen inte deltar i eller pd annat sitt paverka faststillandet av ett ESG-betyg for en betygsatt
post om det finns beligg for sjilvgranskning, egenintresse, partiskhet eller fortrolighet till foljd av finansiella,
personliga, affirsmissiga, anstillningsrelaterade eller andra forbindelser mellan dessa personer och den betygsatta
posten eller emittenten av en betygsatt post som leder till att en objektiv, omdomesgill och initierad tredje part, med
beaktande av de skyddsatgirder som tillimpas, skulle dra slutsatsen att dessa personers oberoende dr hotat. Om en
betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post, under den period dé de anstillda hos leverantérer av ESG-betyg
eller andra personer som dr involverade i betygsittningsprocessen deltar i bedomningsverksamheten, gar samman
med eller férvirvar en annan enhet, ska dessa personer identifiera och utvirdera eventuella intressen eller
forbindelser som for ndrvarande foreligger eller nyligen har forelegat och som, med beaktande av tillgingliga
skyddsatgarder, skulle kunna dventyra dessa personers oberoende och formdga att fortsitta med bedémningsverk-
samheten efter dagen for sammanslagningens eller forvirvets ikrafttridande.

For att oka tydligheten i och fortroendet for den verksamhet som bedrivs av leverantorer av ESG-betyg ar det
nodvindigt att faststilla krav pa fortlopande tillsyn av leverantérer av ESG-betyg i unionen. Mot bakgrund av de
stora likheterna mellan verksamheten i kreditvéirderingsinstitut och verksamheten av leverantérer av ESG-betyg och
den ddrmed sammanhingande nira anpassningen av centrala aspekter av regelverket for leverantérer av ESG-betyg
till regelverket for kreditvarderingsinstitut enligt Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1060/2009 ("),
och for att sikerstilla en harmoniserad tillimpning av den hir forordningen och en enhetlig tillsyn, anses det vara
tillradligt, med tanke pa det beslut som fattats enligt forordning (EG) nr 1060/2009 att anfortro tillsynen till Esma,
att anfortro tillsynen 6ver leverantorer av ESG-betyg till Esma. Det faktum att tillsynen anfértros till Esma i den har
forordningen utgor inte ett prejudikat och bér inte tolkas som att det faststéller en praxis eller policy for fordelning
av tillsynsansvar inom finanstjanstesektorn.

Utéver anvandningen inom sektorn for finansiella tjanster anviinds ESG-betygen dven inom ramen for upphandling
och leveranskedjor. Esma bor dirfor i sin tillsyn over leverantorer av ESG-betyg ta hinsyn till skillnaden mellan
leverantorer av ESG-betyg inom finanstjinstesektorn och icke-finanstjinstesektorn.

Esma bor kunna begira all information som behovs for att utfora sina tillsynsuppgifter pd ett effektivt sitt.
Myndigheten bor darfor kunna begdra sidan information frdn leverantorer av ESG-betyg, personer som ar
involverade i ESG-betygsittningsverksamhet, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster, tredje parter till
vilka leverantorer av ESG-betyg har utkontrakterat operativa funktioner eller verksamheter, personer som pd annat
sitt har en nira och betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg eller ESG-betygsittnings-
verksamhet, och rittsliga foretridare som utsetts enligt erkdnnandeordningen.

Esma bor kunna utfora sina tillsynsuppgifter och i synnerhet beordra leverantérer av ESG-betyg att upphéra med en
overtridelse, tillhandahalla fullstindig och korrekt information eller underkasta sig en utredning eller en inspektion
pé plats. For att sakerstilla att Esma kan utfora dessa tillsynsuppgifter bor Esma kunna aligga béter och viten.

Med tanke pd dess uppgift som den unionsmyndighet som auktoriserar och utovar tillsyn Gver leverantérer av
ESG-betyg bor Esma utarbeta ett forslag till tekniska standarder for tillsyn och 6verlimna dem till kommissionen.
Esma bor ytterligare precisera den information som behovs for att auktorisera leverantdrer av ESG-betyg.
Kommissionen bor ges befogenhet att anta dessa tekniska standarder for tillsyn i form av delegerade akter enligt
artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Vid auktorisering och tillsyn av leverantérer av ESG-betyg bor Esma kunna ta ut tillsynsavgifter av enheter under
tillsyn. Sddana avgifter bor vara proportionella och limpliga i forhéllande till storleken pd leverantdrerna av
ESG-betyg och till omfattningen pa tillsynen av dem.

1 syfte att ytterligare precisera tekniska aspekter av denna forordning bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i EUF-fordraget ges till kommissionen nér det giller specifikationerna av forfarandet for att alagga boter
eller viten, inbegripet bestimmelser om ritten till forsvar, bestimmelser om tidsfrister, bestimmelser om uppbord av
boter eller viten, samt narmare regler om preskriptionstider nar det giller aliggande och verkstillighet av boter och
viten, samt ndr det giller vilka typer av avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur avgifterna ska betalas. Det ér sarskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga
samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertniva, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (*%). For att sikerstilla lika
stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt

Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009, s. 1).
EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltride till méten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

Det 4r nddvindigt att infora ett antal dtgérder till stod f6r sma leverantérer av ESG-betyg, for att gora det mojligt for
dem att fortsitta sin verksamhet eller komma in pd marknaden efter den dag d denna forordning ska bérja
tillimpas. Mot denna bakgrund bér en tillfillig ordning inforas for att underlitta marknadsintridet for sma
leverantorer av ESG-betyg och stddja utvecklingen av befintliga smé leverantérer av ESG-betyg som redan var
verksamma i unionen innan denna forordning tridde i kraft. Enligt denna tillfélliga ordning bor smé leverantorer av
ESG-betyg registrera sig hos Esma, utan krav pd att erhélla auktorisation for att bedriva verksamhet i unionen, och
bor endast omfattas av bestimmelserna i denna forordning avseende organisatoriska krav och transparenskrav. Esma
bor ges befogenhet att begira information och att genomféra allmidnna utredningar och kontroller pd plats och att
anta administrativa atgirder. Esma bor sikerstilla att risken for kringgdende av denna forordning undviks, sarskilt
genom att hindra sma foretag inom medelstora eller stora koncerner enligt kriterierna i direktiv 2013/34/EU fran att
dra nytta av den tillfilliga ordningen. Nir den tillfilliga ordningen upphér bor sma leverantérer av ESG-betyg ansoka
om auktorisation fér att bedriva verksamhet i unionen och omfattas av proportionella styrningskrav och
tillsynsavgifter som str i proportion till den 4rliga nettoomsittningen for berorda leverantérer av ESG-betyg

Om en post, en emittent av en post eller en investerare ansdker om ett ESG-betyg frdn minst tvd leverantorer av
ESG-betyg kan den overviga att utse minst en leverantor av ESG-betyg med en marknadsandel for ESG-betygsitt-
ningsverksamhet pd hogst 10 % i unionen.

Eftersom malet for denna forordning, nimligen att faststilla ett konsekvent och effektivt system for att ta itu med de
brister och svagheter som ESG-betyg uppvisar, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna, utan
snarare, pd grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pa unionsniva, kan unionen vidta dtgérder
i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gér denna férordning inte utéver vad som dr nédvindigt for att uppnd
detta mal.

Denna férordning péverkar inte tillimpningen av artiklarna 101 och 102 i EUF-fordraget.

Europeiska centralbanken avgav sitt yttrande pa eget initiativ den 4 oktober 2023.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING [
INNEHALL, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Innehall

Genom denna forordning infors en gemensam regleringsstrategi for att 6ka ESG-betygsittningsverksamhetens integritet,
transparens, jamforbarhet nar detta dr mojligt, ansvar, tillforlitlighet, goda forvaltning och oberoende, och darmed bidra till
ESG-betygens transparens och kvalitet och till unionens agenda for hallbar finansiering. Den syftar till att f& den inre
marknaden att fungera pd ett smidigt sitt och samtidigt uppnd en hog nivd av konsument- och investerarskydd och
forebygga gronmélning och andra typer av felaktig information, bland annat social tvittning, genom att infora
transparenskrav for ESG-betyg och regler for leverantorer av ESG-betyg avseende organisation och uppférande.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

Denna férordning dr tillimplig pd ESG-betyg som utfirdas av leverantorer av ESG-betyg verksamma i unionen.

Leverantorer av ESG-betyg anses vara verksamma i unionen i foljande fall:
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Nir det giller leverantdrer av ESG-betyg som ir etablerade i unionen:

i) nir de utfirdar och offentliggor sina ESG-betyg pé sin webbplats eller pa annat siitt, eller

i) ndr de utfirdar och distribuerar sina ESG-betyg genom abonnemang eller andra avtalsférhéllanden till reglerade
finansiella foretag i unionen, till foretag som omfattas av direktiv 2013/34/EU, till foretag som omfattas av direktiv
2004/109/EG eller till unionens institutioner, organ och byrder eller till medlemsstaternas offentliga myndigheter.

Nar det giller for leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen, nér de utfirdar och distribuerar sina
ESG-betyg genom abonnemang eller andra avtalsforhéllanden till reglerade finansiella foretag i unionen, till foretag som
omfattas av direktiv 2013/34/EU, till foretag som omfattas av direktiv 2004/109/EG eller till unionens institutioner,
organ och byréer eller till medlemsstaternas offentliga myndigheter.

Foérordningen ér inte tillimplig pa

privata ESG-betyg som inte dr avsedda for offentliggorande eller distribution,

ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag i unionen som uteslutande anvinds for interna dndamal eller for
att tillhandahélla interna eller koncerninterna finansiella tjanster eller produkter.

ESG-betyg som utfirdas av reglerade finansiella foretag i unionen och som

i) ingdr i en produkt eller tjdnst, om sddana produkter eller tjdnster redan regleras i unionsritten, inbegripet
i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2004 (V/), forordning (EU) 2019/2088, Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU (*%), 2014/65[EU, 2009/138/EG (%), 2009/65/EG (), 2011/61/EU (*)) och (EU)
2016/2341 (** och Europaparlamentets och rddets férordningar (EU) 2020/1503 (), 20231114 (**) och (EU)
2016/1011, och

i) limnas ut till en tredje part.

I de situationer som omfattas av forsta stycket i denna punkt ska ett reglerat finansiellt foretag i unionen, om det limnar
ut ett ESG-betyg till tredje part som en del av sitt marknadsféringsmaterial, pa sin webbplats inkludera samma
information som den som krévs enligt punkt 1 i bilaga III till denna forordning och i detta marknadsféringsmaterial
offentliggéra en link till denna webbplats, utom nir det omfattas av artikel 13.3 i forordning (EU) 2019/2088.

Behoriga myndigheter som utsetts i enlighet med de sektorsspecifika rittsakter som avses i forsta stycket i denna punkt
ska overvaka att de reglerade finansiella foretagen i unionen uppfyller kraven i forsta stycket i denna punkt, i enlighet
med de befogenheter som beviljas genom dessa sektorsspecifika rattsakter.

Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 883/2004 av den 29 april 2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen
(EUT L 166, 30.4.2004, s. 1).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om éndring av direktiv 2002/87/EG och om upphiivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG
(EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).

Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn over
tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om europeiska leverantorer av
grisrotsfinansieringstjanster for foretag och om andring av férordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937 (EUT
L 347, 20.10.2020, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgingar och om
dndring av férordningarna (EU) nr 10932010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT
L 150, 9.6.2023, s. 40).
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d) ESG-betyg som utfirdas av leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen och som inte ér auktoriserade

E!

)

eller erkdnda enligt avdelning II och som uppfyller foljande villkor:

i) ESG-betyget distribueras uteslutande pa eget initiativ av den anviindare av ESG-betyget som ar etablerad i unionen
utan foregdende kontakt, kontaktsokning, marknadsforing, annonsering eller ndgot annat initiativ fran leverant6ren
av ESG-betyg eller av ndgon tredje part pa leverantorens vignar; ett ESG-betyg som distribueras i unionen av en
leverantdr som ir etablerad utanfor unionen och vars marknadsandel i unionen av dess ESG-betygsittnings-
verksamhet blir betydande eller som har en webbplats pd minst ett av unionens officiella sprak som inte &r brukligt
i internationella finanskretsar, ska inte anses vara distribuerat enbart pé eget initiativ frin anvindaren av ESG-betyg.

Ett eget initiativ frdn en anvindare av ESG-betyg som avses i forsta stycket i denna punkt ska inte ge en leverantor av
ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen ritt att distribuera ESG-betyg till denna anvindare pd ett
aterkommande sitt och inte heller att distribuera ESG-betyg till ndgon annan anvindare av ESG-betyg i unionen.

ii) Det finns inget annat som kan ersitta de betyg som erbjuds av leverantérer av ESG-betyg som auktoriserats enligt
denna forordning.

Offentliggérandet eller distributionen av uppgifter om miljomassiga faktorer, faktorer som ror sociala forhéllanden och
minskliga rittigheter samt faktorer som ror bolagsstyrning.

Kreditbetyg som utfirdas enligt forordning (EG) nr 1060/2009 och ESG-relaterade poing eller beddmningar som tas
fram eller offentliggors som en del av kreditvirderingsmetoderna eller som indata eller utdata for kreditprévningar.

Produkter eller tjanster som inbegriper en del av ett ESG-betyg, inbegripet investeringsanalys i enlighet med direktiv
2014/65[EU.

Externa granskningar av europeiska grona obligationer som avses i forordning (EU) 2023/2631.

Externa granskningar eller andrapartsyttranden om obligationer som marknadsfors som miljomassigt hallbara,
hallbarhetsrelaterade obligationer samt obligationer, ldn och andra typer av skuldinstrument som marknadsfors som
hallbara i den mdn sddana externa granskningar och andrapartsyttranden inte innehéller ESG-betyg som utfirdats av
den externa granskaren eller leverantoren av andrapartsyttrandet.

ESG-betyg som utfirdas av unionens institutioner, organ och byrder eller medlemsstaternas offentliga myndigheter nir
sadana betyg inte offentliggors eller distribueras for kommersiella andamal.

ESG-betyg som utfirdas av en auktoriserad leverantor av ESG-betyg nir sidana betyg offentliggors eller distribueras av
en tredje part.

ESG-betyg som utfirdas av medlemmar i Europeiska centralbankssystemet nir sidana betyg inte offentliggors eller
distribueras for kommersiella andamal.

Obligatoriska upplysningar som ska ldmnas enligt artiklarna 6, 8, 9, 10 och 13 i férordning (EU) 2019/2088.

Upplysningar som ska limnas enligt artiklarna 5, 6 och 8 i férordning (EU) 2020/852.

ESG-betyg som enbart tagits fram for ackrediterings- eller certifieringsprocesser och som inte ar inriktade pé
investeringsanalys, finansiell analys, beslutsfattande om investeringar eller finansiellt beslutsfattande.

Markningsverksamhet, forutsatt att de mérkningar som tilldelats de relevanta enheterna, finansiella instrumenten eller
finansiella produkterna inte inbegriper utlimnande av ett ESG-betyg.

ESG-betyg som offentliggors eller distribueras av ideella organisationer for icke-kommersiella dndamal.
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Genom undantag frén forsta stycket q ska ideella organisationer omfattas av kraven i denna férordning om de tar betalt av
betygsatta poster eller emittenter av betygsatta poster for att rapportera deras uppgifter eller ge dem betyg via sin plattform,
eller om de tar betalt av anvindare av ESG-betyg for tillgang till information om ESG-betyg.

3. ESMA, den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EBA) som inrittats genom Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (*), och den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings-
och tjinstepensionsmyndigheten) (Eiopa) som inrittats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1094/2010 (*) (gemensamt kallade Europeiska tillsynsmyndigheter eller ESA-myndigheter) ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera innehéllet i och presentation av de
upplysningar som ska limnas enligt punkt 2 forsta stycket led ¢ andra stycket, med beaktande av de olika typerna av
finansiella produkter, deras egenskaper och skillnaderna mellan dem samt behovet av att undvika 6verlappning med
information som redan offentliggjorts i enlighet med tillimpliga regulatoriska krav.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningar (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010
och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 3

Definitioner
I denna férordning giller foljande definitioner:

1. ESG-betyg: ett utlitande eller en poing eller en kombination av bada, vad giller en betygsatt posts profil eller
egenskaper med avseende pd miljomassiga faktorer, faktorer som rér sociala forhallanden och ménskliga rittigheter,
eller faktorer som ror bolagsstyrning, eller vad giller en betygsatt posts exponering for risker, eller inverkan pd
miljomissiga faktorer, faktorer som ror sociala forhdllanden och minskliga rattigheter, eller faktorer som ror
bolagsstyrning, som baseras pd bade en vedertagen metod och ett definierat rangordningssystem med betygskategorier,
oavsett om ett sidant ESG-betyg betecknas som "ESG-betyg”, "ESG-yttrande” eller "ESG-poing”.

2. ESG-utlgtande: en ESG-bedomning som bygger pa en regelbaserad metod och ett definierat rangordningssystem med
betygskategorier, dir en betygsanalytiker dr direkt involverad i betygsittningsprocessen.

3. ESG-poing: ett ESG-matt som hirletts fran data med hjilp av en regelbaserad metod och som enbart bygger pa ett
statistiskt eller algoritmiskt system eller en statistisk eller algoritmisk modell som har faststillts i forvdg, utan nigra
ytterligare betydande analyser frin en betygsanalytiker.

4. leverantor av ESG-betyg: en juridisk person vars verksamhet inbegriper utfirdande och yrkesmissigt offentliggérande
eller yrkesmissig distribution av ESG-betyg.

5. reglerat finansiellt foretag i unionen: ett foretag som, oberoende av dess juridiska form, dr
a) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 5752013 (),

b) ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU,

(¥)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten), om #ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

(¥)  Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om 4ndring
av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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)

)

¢) en AlF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU, inbegripet en forvaltare av en godkind

d

riskkapitalfond enligt definitionen i artikel 3 ¢ i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 (*%),
en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande enligt definitionen i artikel 3 ¢ i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 346/2013 (**) eller en Eltif-forvaltare enligt definitionen i artikel 2.12 i Europa-
parlamentets och ridets férordning (EU) 2015/760 (*°),

ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG,

e) ett dterforsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i direktiv 2009/138/EG,

g

El

|2

ett dterforsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv 2009/138/EG,

ett tjanstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6.1 i direktiv (EU) 2016/2341,

ett pensionsinstitut som forvaltar pensionsplaner som betraktas som en del av sociala trygghetssystem och som
omfattas av Europaparlamentets och rddets forordningar (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009 (*') samt alla
juridiska personer som har inrittats i syfte att investera i sddana sociala trygghetssystem,

en alternativ investeringsfond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU som omfattas av tillsyn enligt
tillimplig nationell ratt,

ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG,

) en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 648/2012 (),

en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 909/2014 (%),

ett specialforetag for forsikring eller dterforsikring som auktoriserats i enlighet med artikel 211 i direktiv
2009/138}EG,

ett specialforetag for virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.2 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2017/2402 (*),

ett forsikringsholdingbolag enligt definitionen i artikel 212.1 f i direktiv 2009/138/EG eller ett blandat finansiellt
holdingféretag enligt definitionen i artikel 212.1 h i direktiv 2009/138/EG, som ingdr i en forsakringsgrupp som ér
foremdl for grupptillsyn enligt artikel 213 i det direktivet och som inte dr undantaget fran grupptillsyn enligt
artikel 214.2 i det direktivet,

) ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i férordning (EU) nr 575/2013,

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013, 5. 1).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
(EUT L 115, 25.4.2013, 5. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder (EUT
L 123, 19.5.2015, s. 98).

Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 987/2009 av den 16 september 2009 om tillimpningsbestimmelser till
forordning (EG) nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen (EUT L 284, 30.10.2009, s. 1).
Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad virdepappersavveckling
i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, 5. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for
virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt
om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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ett betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 (**),

ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/110[EG (*),

en leverantor av grisrotsfinansieringstjinster enligt definitionen i artikel 2.1 e i férordning (EU) 2020/1503,

en leverantor av kryptotillgéngstjinster enligt definitionen i artikel 3.1.15 i forordning (EU) 20231114, som utfor
en eller flera kryptotillgdngstjanster enligt definitionen i artikel 3.1.16 i forordning (EU) 2023/1114,

ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) nr 648/2012,
ett virdepapperiseringsregister enligt definitionen i artikel 2.23 i férordning (EU) 2017/2402,
en administrator enligt definitionen i artikel 3.1.6 i forordning (EU) 2016/1011,

ett kreditvirderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1 b i forordning (EG) nr 1060/2009.

betygsanalytiker: en person som utfor analysuppgifter i syfte att utfirda ESG-betyg.

betygsatt post: en juridisk person, ett finansiellt instrument, en finansiell produkt, en offentlig myndighet eller ett
offentligrittsligt organ som uttryckligen eller underforstatt har fatt ett ESG-betyg, oavsett om en sidan betygsittning
har begirts och oavsett om den juridiska personen, den offentliga myndigheten eller det offentligrittsliga organet har
tillhandahallit information for ESG-betyget.

finansiellt instrument: ndgot av de instrument som fortecknas i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

anvindare av ESG-betyg: en fysisk eller juridisk person, en offentlig myndighet, en byra eller ett annat offentligrattsligt
organ, till vilken ett ESG-betyg distribueras genom abonnemang eller andra avtalsforhallanden.

. behiriga myndigheter: de myndigheter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med artikel 30 i denna férordning.

. ledningsorgan: ett eller flera organ hos en leverantér av ESG-betyg som utses i enlighet med nationell ritt och som har

befogenhet att faststilla strategi, mal och allmén inriktning for leverantdren av ESG-betyg, som kontrollerar och
overvakar ledningens beslutsfattande hos leverantoren av ESG-betyg, och som inbegriper de personer som i praktiken
leder verksamheten hos leverantéren av ESG-betyg.

. foretagsledning: den eller de personer som i praktiken bedriver verksamheten hos leverantéren av ESG-betyg samt

ledamoten eller ledamoterna i den administrativa styrelsen eller tillsynsradet for leverantoren av ESG-betyg.

. koncern av leverantorer av ESG-betyg: en koncern av foretag som dr etablerade i unionen och som bestdr av ett

moderforetag och dess dotterforetag i den mening som avses i artikel 2 i direktiv 2013/34/EU, och foretag som ir
anknutna till varandra genom ett forhallande, vars verksamhet inbegriper tillhandahallande av ESG-betyg.

AVDELNING II
TILLHANDAHALLANDE AV ESG-BETYG I UNIONEN

Artikel 4

Krav for att bedriva verksamhet i unionen

En juridisk person som onskar bedriva verksamhet som leverantor av ESG-betyg i unionen ska omfattas av ndgot av
foljande:

a) En sddan auktorisation som utfirdats av Esma som avses i artikel 6.

*)

)

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster pd den inre marknaden, om
andring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphévande av
direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ritten att starta och driva affarsverksamhet
i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sidan verksamhet, om 4ndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och
om upphivande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).
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b) Ett beslut om likvirdighet som avses i artikel 10 och uppfyllande av de villkor som avses i den artikeln.
¢) En auktorisation fér godkinnande som avses i artikel 11.

d) Ett erkinnande som avses i artikel 12.

Artikel 5

Tillfillig ordning for smd leverantorer av ESG-betyg

1. Genom undantag frin artikel 4 ska leverantorer av ESG-betyg som kategoriseras som smd foretag eller sma koncerner
enligt artikel 3.2 forsta stycket respektive artikel 3.5 forsta stycket i direktiv 2013/34/EU (liten leverantor av ESG-betyg) och
som ir etablerade i unionen och dnskar att bedriva verksamhet i unionen endast omfattas av artikel 15.1, 15.5 och 15.7,
artiklarna 23 och 24 och artiklarna 32-37 i den hir forordningen, forutsatt att de

a) underrittar Esma om sin avsikt att bedriva verksamhet i unionen, och
b) har registrerats av Esma innan de inleder sin verksamhet i unionen.

2. Esma ska inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den anmilan som avses i punkt 1 a besluta om att registrera
anmilaren som en liten leverantor av ESG-betyg. Esma ska underritta anmélaren om sitt beslut inom fem arbetsdagar frin
beslutet.

3. Om leverantérer av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel upphor att kategoriseras som smé leverantorer av
ESG-betyg, eller tre &r efter registreringen i enlighet med punkt 1 b i denna artikel, beroende pé vilket som intriffar forst,
ska leverantorerna av ESG-betyg omfattas av alla bestimmelser i denna forordning och ska inom sex manader ansoka om
auktorisation att bedriva verksamhet i unionen enligt kapitel 1 i denna avdelning.

4. De leverantrer av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel fér vilja att omfattas av denna férordning genom att
ansoka om auktorisation fran Esma enligt artikel 6. Om leverantérer av ESG-betyg viljer att omfattas ska denna férordning
bli tillimplig pd dem i sin helhet.

KAPITEL 1

Auktorisation for leverantorer av ESG-betyg som iir etablerade i uni att bedriva verksamhet i

Artikel 6

Ansokan om auktorisation att bedriva verksamhet i unionen

1. Juridiska personer som ir etablerade i unionen och som énskar bedriva verksamhet inom unionen enligt artikel 2.1
a ska ansoka om auktorisation frin Esma.

2. En ansokan om auktorisation som avses i punkt 1 ska innehélla alla de uppgifter som anges i bilaga I till denna
forordning och vara avfattad pa ndgot av unionens officiella sprak. Rddets forordning nr 1 (*7) ska gilla i tillimpliga delar for
all annan kommunikation mellan Esma och leverantorer av ESG-betyg och deras personal.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare specificera den information som
anges i bilaga 1.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
2 oktober 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

() Radets forordning nr 1 om vilka sprak som skall anvindas i Europeiska ekonomiska gemenskapen (EGT 17, 6.10.1958, s. 385).
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4. En auktoriserad leverantor av ESG-betyg ska alltid uppfylla de villkor som lag till grund for att bevilja den
ursprungliga auktorisationen.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska utan onodigt drojsmal underritta Esma om varje visentlig dndring av de
omstindigheter som ldg till grund for att bevilja den ursprungliga auktorisationen, inklusive varje etablering eller avveckling
av en filial inom unionen.

Artikel 7

Esmas provning av ansékan om auktorisation att bedriva verksamhet i unionen som leverantér av ESG-betyg

1. Esma ska gora en bedomning av om den ansokan som avses i artikel 6.2 4r fullstindig inom 25 arbetsdagar frdn och
med mottagandet av ansokan. Om ansokan inte dr fullstindig ska Esma faststilla en tidsfrist inom vilken sokanden méste
limna de uppgifter som saknas.

2. Om Esma bedomer att en ansokan ér fullstindig ska den underritta sokanden om detta.

3. Inom 90 arbetsdagar efter den underrittelse som avses i punkt 2 i denna artikel ska Esma anta ett fullstindigt
motiverat beslut enligt artikel 8.1 om att bevilja eller inte bevilja auktorisation att bedriva verksamhet som leverantor av
ESG-betyg i unionen.

4. Esma far forlinga den period som avses i punkt 3 i denna artikel till 120 arbetsdagar, i synnerhet om sokanden
a) avser att godkdnna ESG-betyg enligt artikel 11,

b) avser att anviinda sig av utkontrakterade tjanster, eller

¢) begir undantag fran krav pa efterlevnad i enlighet med artikel 22.

5. Esmas beslut enligt punkt 3 fir verkan fem arbetsdagar efter att beslutet antagits.

6. Om sokanden inte limnar saknade uppgifter som begirts inom den tidsfrist som avses i punkt 1 ska Esma avvisa
ansokan.

Om Esma inte antar ndgot beslut inom den period som avses i punkterna 3 eller 4 ska ansokan anses ha avvisats.

Artikel 8

Beslut om att bevilja eller inte bevilja auktorisation att bedriva verksamhet i unionen och delgivning av detta
beslut

1. Esma ska anta ett fullstindigt motiverat beslut om att auktorisera en sokande att bedriva verksamhet i unionen som
leverantor av ESG-betyg om Esma efter sin provning av den ansokan som avses i artikel 7 finner att sokanden uppfyller de
krav for tillhandahallande av ESG-betyg som anges i denna forordning.

Om Esma efter provning av ansokan finner att sokanden inte uppfyller de krav for tillhandahdllande av ESG-betyg som
anges i denna forordning ska Esma anta ett fullstindigt motiverat beslut om att inte bevilja den auktorisationen.

2. Esma ska inom fem arbetsdagar informera sokanden om det beslut som avses i punkt 1.
3. Esma ska informera kommissionen, EBA, och Eiopa om beslut som fattas enligt punkt 1.

4. Auktorisationen ska gilla inom unionens hela territorium.

Artikel 9

Tillfilligt upphivande av auktorisation eller dterkallande av auktorisation

1. Esma ska anta ett beslut om att tillfélligt upphiva eller aterkalla den auktorisation av en leverantér av ESG-betyg som
avses i artikel 8.1 forsta stycket, om leverantéren av ESG-betyg
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a) uttryckligen har avstdtt fran auktorisationen eller inte har tillhandahllit nigra ESG-betyg under de foregdende tolv
ménaderna,

b) har beviljats auktorisation efter att ha limnat falska uppgifter eller pd ndgot annat oriktigt siitt,
¢) inte lingre uppfyller de villkor som 1ag till grund for auktorisationen,
d) allvarligt eller upprepade génger har dvertritt bestimmelserna i denna férordning.

2. Esma ska utan oskiligt drojsmal informera leverantoren av ESG-betyg om beslut som fattas enligt punkt 1. Beslutet
om att dterkalla eller tillfilligt upphéva auktorisationen ska ha omedelbar verkan i hela unionen.

3. Esma ska ocksd informera de behoriga myndigheterna, kommissionen, EBA och Eiopa om beslut som fattas enligt
punkt 1.

KAPITEL 2

Likvirdighet, godkd de och erki de av 1 orer av ESG-betyg som iir etablerade utanfor unionen med
avseende pd bedrivande av verksamhet i unionen

Artikel 10
Beslut om likvirdighet

1. En leverantér av ESG-betyg som ir etablerad utanfér unionen och som onskar bedriva verksamhet inom unionen
enligt artikel 2.1 b ska endast kunna gora det om den dr upptagen i det register som avses i artikel 14 och under
forutsittning att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Leverantoren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen ar auktoriserad eller registrerad som leverantdr av
ESG-betyg i det berérda tredjelandet och ar féremadl for tillsyn i detta tredjeland.

b) Leverantéren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen har underrittat Esma om att den o6nskar bedriva
verksamhet i unionen och har till Esma limnat in bevis pd sin auktorisation eller registrering som leverantér av
ESG-betyg, de handlingar som krivs for en sddan auktorisation eller registrering i det berorda tredjelandet samt namnet
pé den behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen i tredjelandet, och har mottagit en bekriftelse frin Esma om att
den ldmnade informationen ir fullstindig.

¢) Kommissionen har antagit ett beslut om likvirdighet enligt punkt 2.
d) De samarbetsarrangemang som avses i punkt 4 har tagits i bruk.

2. Kommissionen fir anta ett beslut om likvirdighet genom en genomforandeakt om att den rittsliga ramen och
tillsynspraxisen i ett tredjeland sikerstiller att

a) leverantorer av ESG-betyg som ir auktoriserade eller registrerade i det tredjelandet uppfyller bindande krav som &r
likvirdiga med kraven i denna forordning,

b) uppfyllandet av de bindande krav som avses i led a ir foremal for fortlopande effektiv overvakning och
efterlevnadskontroll i det tredjelandet.

En sddan genomforandeakt ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 48.
3. Kommissionen fir anta en delegerad akt i enlighet med artikel 47 for att specificera de villkor som avses i punkt 2
forsta stycket i den hir artikeln. Kommissionen far understilla tillimpningen av den genomférandeakt som avses i punkt 2

i denna artikel med krav pa

a) ett effektivt och fortlopande uppfyllande frén det berdrda tredjelandets sida av alla de villkor som faststills i denna
genomforandeakt och som har som syfte att sikerstilla likvirdiga standarder nir det galler tillsyn och reglering,

b) att Esma har forméga att effektivt utdva det 6vervakningsansvar som avses i artikel 33 i forordning (EU) nr 1095/2010.
4. Esma ska inritta samarbetsarrangemang med behoriga myndigheter i tredjelinder vilkas rittsliga ramar och

tillsynspraxis har erkints som likvirdiga i enlighet med punkt 2. Sddana arrangemang ska omfatta tminstone foljande
uppgifter:
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a) Mekanismen for informationsutbyte pa regelbunden basis och pa ad hoc-basis mellan Esma och de berorda behériga
myndigheterna i tredjeldnder, inbegripet tillgéng till all relevant information som Esma begir avseende den leverantor av
ESG-betyg som ir auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet.

b) Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nér en behorig myndighet i ett tredjeland bedomer att en leverantor
av ESG-betyg som ir auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet och som den behoriga myndigheten i det
tredjelandet utovar tillsyn over bryter mot villkoren for sin auktorisation eller registrering, eller andra bestimmelser
i nationell ritt i det tredjelandet.

o

Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet inspektioner pé plats.

k=3

Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma néir en behérig myndighet i ett tredjeland vidtar reglerings- eller
tillsynsatgirder avseende den leverantor av ESG-betyg som ir auktoriserad eller registrerad i det tredjelandet, inbegripet
alla dndringar som skulle kunna péverka leverantorens fortsatta efterlevnad av tillimpliga lagar och andra forfattningar.

o

Mekanismen for omedelbar underrittelse till tredjelandets behoriga myndighet om Esma utfirdar en offentlig
underrittelse i enlighet med artikel 35 till den leverantdr av ESG-betyg som ar auktoriserad eller registrerad i det
tredjelandet.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska Esma, om Esma informeras om att en leverantor av ESG-betyg som ar
etablerad utanfor unionen inte lingre uppfyller villkoren for auktorisation eller registrering i det land dir den 4r
auktoriserad eller registrerad, avligsna denna leverantor av ESG-betyg fran det register som avses i artikel 14.

5. Vid tillimpning av punkt 1 b ska Esma géra en beddmning av om informationen r fullstindig inom 20 arbetsdagar
efter mottagandet. Om Esma bedomer att informationen inte dr fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
leverantoren av ESG-betyg ska limna eventuella saknade uppgifter. Nar Esma bedomer att den limnade informationen ar
fullstindig ska Esma informera leverantoren av ESG-betyg om resultatet av processen senast 60 arbetsdagar fran dagen for
den forsta underrittelsen.

Artikel 11

Godkinnande av ESG-betyg som tillhandahills av leverantérer av ESG-betyg som ir etablerade utanfoér unionen

1. En leverantor av ESG-betyg som ir etablerad i unionen och som auktoriserats i enlighet med artikel 8 fir godkinna
ESG-betyg som tillhandahélls av en leverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen och som tillhér samma
koncern, under forutsittning att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Den leverantor av ESG-betyg som ir etablerad i unionen har hos Esma ansokt om auktorisation for sidana
godkinnanden.

b) Den leverantér av ESG-betyg som ér etablerad i unionen uppfyller samtliga féljande indikatorer pa minimisubstans:
i) Den har egna lokaler eller lokaler som endast ar for eget bruk i en medlemsstat.
i) Den har minst ett eget aktivt bankkonto i unionen.

i) Den har en limplig analytisk och beslutsfattande nirvaro i unionen med tanke pa arten och omfattningen av eller
komplexiteten i dess verksamhet i unionen.

Ke X

Godkinnandet av ESG-betyget forsimrar inte kvaliteten pd bedomningen av den betygsatta posten eller emittenten av en
betygsatt post eller genomforandet av Sversyner eller besok pé plats, ndr detta foreskrivs i den ESG-betygsittningsmetod
som anvinds av leverantdren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen.

d) Den leverantér av ESG-betyg som ar etablerad i unionen har verifierat och kan fortlspande for Esma visa att utfirdandet
och distributionen av godkanda ESG-betyg uppfyller krav som ar minst lika strikta som kraven i denna férordning; den
leverantor av ESG-betyg som ir etablerad i unionen ska tilldtas visa att dessa krav uppfylls utan att behova hinvisa till
den specifika process som tillimpas for varje enskilt betyg.

¢) Den leverantor av ESG-betyg som ir etablerad i unionen har nodvindig sakkunskap for att effektivt 6vervaka de
ESG-betyg som tillhandahélls av leverantoren av ESG-betyg som dr etablerad utanfor unionen, for att hantera dirmed
forbundna risker.
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f) Det finns ett objektivt skil till att ESG-betygen maste godkinnas fér anvindning i unionen, vilket kan inbegripa faktorer
sdsom ESG-betygens sirdrag, behovet av ndrhet mellan framtagandet av ESG-betyg och emittenten eller en specifik
ekonomisk verklighet, en viss bransch, kompetenscentrum for underkomponenter till miljomissiga faktorer, faktorer
som ror sociala forhdllanden och minskliga rittigheter, eller faktorer som ror bolagsstyrning, tillgéngen till sirskilda
firdigheter som kravs for att ta fram ESG-betyg, den faktiska tillgdngen till indata och utvecklingen av ESG-betyg genom
samarbete med globala team.

2) Den leverantor av ESG-betyg som ér etablerad i unionen tillhandahéller Esma pé dess begdran all information som ar
nodvindig for att Esma ska kunna utova fortlopande tillsyn 6ver huruvida leverantéren av ESG-betyg som ér etablerad
utanfor unionen, nir s ir limpligt med avseende pa det godkinda betyget, uppfyller kraven i denna forordning.

=

I de fall en leverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen dr foremal for tillsyn, ett limpligt
samarbetsarrangemang har inrittats mellan Esma och den behériga myndigheten i det tredjeland dér leverantoren ar
etablerad, for att sikerstilla ett effektivt informationsutbyte.

2. En leverantér av ESG-betyg som dr etablerad i unionen som ansoker om auktorisation for godkinnande som avses
ipunkt 1 a ska limna alla uppgifter till Esma som krivs for att Esma ska kunna fastsla att de villkor som avses i den punkten
ar uppfyllda vid tiden for ansokan.

3. Inom 45 arbetsdagar efter mottagandet av en fullstindig ansékan om auktorisation foér godkinnande som avses
i punkt 1 a, dock senast 85 arbetsdagar efter mottagandet av den ursprungliga ansokan, ska Esma prova ansokan och
besluta om att antingen bevilja eller avsld godkinnandet. Esma ska underritta sokanden om detta beslut inom fem
arbetsdagar.

4. Ett godkint ESG-betyg ska betraktas som ett ESG-betyg som tillhandahéllits av den godkdnnande leverantéren av
ESG-betyg. Den godkinnande leverantéren av ESG-betyg far inte anviinda sig av godkéinnandet i syfte att undvika eller
kringgé kraven i denna férordning.

5. En godkinnande leverantor av ESG-betyg ska fortsatt ha det fulla ansvaret for de godkinda ESG-betygen och for
fullgorandet av kraven i denna férordning.

6. Nar Esma har vilgrundade skil att anse att villkoren i denna artikel inte lingre &r uppfyllda ska Esma ha befogenhet
att begdra att den godkdnnande leverantoren av ESG-betyg later godkdnnandet upphéra, utan att det paverkar aliggande av
tillimpliga tillsynsatgarder, boter och viten i enlighet med artiklarna 35-37.

Artikel 12

Erkinnande av leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen

1. Fram till dess att kommissionen har antagit ett beslut om likvérdighet enligt artikel 10, eller i fall dér ett antaget beslut
om likvirdighet upphivs, far en leverant6r av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen med en drlig nettoomsittning
for all sin verksamhet som understiger det hogsta belopp som faststills i artikel 3.2 andra stycket i direktiv 2013/34/EU
under vart och ett av de tre foregdende dren i rad bedriva verksamhet i unionen, under forutsittning att Esma har erként
denna leverantér av ESG-betyg i enlighet med den hir artikeln. En leverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfor
unionen och som tillhor en koncern enligt definitionen i artikel 2.11 i direktiv 2013/34/EU med en konsoliderad &rlig
nettoomsittning for all sin verksamhet pd koncernniva som understiger det hogsta belopp som faststills i artikel 3.5 andra
stycket i direktiv 2013/34/EU under vart och ett av de tre foregdende dren i rad fir bedriva verksamhet i unionen, under
forutsittning att Esma har erkint denna leverantor av ESG-betyg i enlighet med den hir artikeln. Esma fir i detta syfte
beakta antingen en bedémning av en oberoende extern revisor eller ett intygande fran den behériga myndigheten i det
tredjeland dr leverantéren av ESG-betyg ar etablerad.

2. Leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen som 6nskar erkénnas i den mening som avses i punkt 1
ska uppfylla kraven i denna férordning och limna in en ansékan om erkéinnande hos Esma.

3. En leverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfér unionen och som onskar erkinnas i den mening som avses
i punkt 1 ska ha en rittslig foretridare. Denna rittsliga foretridare ska vara en juridisk person som ér etablerad i unionen
och som uttryckligen har utsetts av leverantéren av ESG-betyg for att agera for denna leverantérs rikning. Den rittsliga
foretridaren ska visa for Esma att leverantoren av ESG-betyg fortlopande uppfyller kraven i denna frordning och ansvara
infor Esma i detta avseende. Den rittsliga foretrddaren ska pa begiran forse Esma med all information som kravs for att
Esma ska kunna visa att leverantoren av ESG-betyg uppfyller kraven i denna férordning.
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4. Enleverantor av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen ska, nir den limnar in en ansokan om erkinnande som
avses i punkt 2, limna foljande information till Esma:

a) All information som fortecknas i bilaga I.
b) All information som behovs for att visa att villkoren i punkt 1 i denna artikel dr uppfyllda.

¢) All information som Esma behéver for att forsikra sig om att leverantéren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor
unionen har infért nédvindiga arrangemang for att uppfylla de krav som avses i punkterna 2 och 3 i denna artikel.

d) En forteckning 6ver dess nuvarande eller framtida ESG-betyg som ir avsedda att distribueras i unionen.
¢) Om tillimpligt, namn pa och kontaktuppgifter for den behoriga myndighet i tredjelandet som ansvarar for dess tillsyn.

Esma ska inom 90 arbetsdagar frdn att ha mottagit den ansokan om erkinnande som avses i punkt 2 fatta beslut om
huruvida erkinnandet ska beviljas. Esma ska underritta sékanden om sitt beslut inom fem arbetsdagar efter beslutet.

5. Esma ska erkinna leverantdren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen under férutsittning att samtliga
foljande villkor ér uppfyllda:

a) Leverantoren av ESG-betyg som &r etablerad utanfor unionen har uppfyllt kraven i punkterna 2, 3 och 4.

b) Om leverantéren av ESG-betyg som ir etablerad utanfor unionen ar foremal for tillsyn ska Esma stréva efter att inritta
ett limpligt samarbetsarrangemang med den relevanta behoriga myndigheten i det tredjeland dér leverantoren av
ESG-betyg ir etablerad, for att sikerstilla ett effektivt informationsutbyte.

6.  Esma ska anta ett beslut om att avsld ansdkan om Esma hindras att effektivt utéva sin tillsynsfunktion i enlighet med
denna forordning av lagar och andra forfattningar i det tredjeland déir leverantoren av ESG-betyg dr etablerad eller,
i tillimpliga fall, av begransningar hos de tillsyns- och undersokningsbefogenheter som innehas av tredjelandets behériga
myndighet.

7. Esma ska dligga boter, i enlighet med artikel 36, eller tillfilligt upphava eller i tillimpliga fall aterkalla det erkidnnande
som avses i punkt 1 i den hir artikeln, i enlighet med artikel 9, om myndigheten har vilgrundade skil, baserade pé
dokumenterade underlag, att anse att leverant6ren av ESG-betyg

a) agerar, eller har agerat, pd ett sitt som klart strider mot intressena hos anvindarna av ESG-betyg eller mot marknadernas
korrekta funktion,

b) allvarligt har dvertritt denna férordning,
¢) har lamnat falska uppgifter eller anvint ndgot annat oriktigt sitt for att erhalla erkiinnandet.

8. Om leverantdren av ESG-betyg som Esma har erkiint enligt denna artikel inte langre uppfyller villkoren i punkt 1 ska
den utan onddigt dréjsmél underritta Esma om detta.

Leverantoren av ESG-betyg ska inom tre manader frin den dag da den inte lingre uppfyller kraven i punkt 1 underritta
Esma om den onskar att fortsitta att erbjuda sina tjdnster i unionen och ska ansoka om auktorisation inom tolv ménader
frén den dagen. I avsaknad av en sddan underrittelse ska leverantoren av ESG-betyg upphora med sin verksamhet i unionen.

9. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla formen pa och innehéllet i den ansokan
om erkdnnande som avses i punkt 2 och i synnerhet presentationen av den information som kravs enligt punkt 4.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
2 oktober 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 13

Samarbetsarrangemang

1. Alla samarbetsarrangemang som avses i artiklarna 10.4, 11.1 h och 12.5 b ska vara féremdl for garantier om
tystnadsplikt som minst ér likvirdiga med dem som anges i artikel 46. Det informationsutbyte som édger rum enligt sddana
samarbetsarrangemang ska vara avsett for fullgérandet av uppgifterna for Esma eller de behoriga myndigheterna
i tredjelinder.

2. I friga om overforingar av personuppgifter till tredjeland ska Esma tillimpa Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2018/1725 (*%).

KAPITEL 3
Register och tillgdng till information

Artikel 14

Register over leverantorer av ESG-betyg och tillging till information i den europeiska gemensamma
dtkomstpunkten

1. Esma ska uppritta och fora ett register som innehéller f6ljande uppgifter:

a) Identiteten hos de leverantérer av ESG-betyg som auktoriserats enligt artikel 8 eller registrerats enligt den tillfilliga
ordningen for smé leverantdrer av ESG-betyg enligt artikel 5.1.

b) Identiteten hos leverantérerna av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen och som uppfyller villkoren i artikel 10
och de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen av dessa leverantorer av ESG-betyg.

¢) Identiteten hos den godkinnande leverantér av ESG-betyg och de godkinda leverantérer av ESG-betyg som ir etablerade
utanfor unionen som avses i artikel 11, och, i tillimpliga fall, de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for
tillsynen av de godkinda leverantérerna av ESG-betyg.

d) Identiteten hos de leverantorer av ESG-betyg som ir etablerade utanfor unionen och som har erkints i enlighet med
artikel 12, den rittsliga foretrddaren som dr etablerad i unionen fér de leverantorerna av ESG-betyg och, i tillimpliga fall,
de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for tillsynen av dessa leverantorer av ESG-betyg.

2. Det register som avses i punkt 1 ska vara offentligt tillgingligt p4 Esmas webbplats och ska vid behov uppdateras utan
drojsmal.

3. Frdn och med den 1 januari 2028 ska leverantéren av ESG-betyg nir den offentliggér den information som avses
i artiklarna 19.1 och 23.1 i denna forordning samtidigt limna in denna information till det insamlingsorgan som avses
i punkt 6 i den hir artikeln i syfte att gora den tillginglig i den europeiska gemensamma dtkomstpunkt som har inrittats
genom forordning (EU) 2023/2859.

4. Denna information ska uppfylla foljande krav:

a) Informationen ska limnas in i ett format som data kan extraheras frin enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU)
2023/2859 eller, om sé krivs enligt unionsritten, i ett maskinldsbart format enligt definitionen i artikel 2.4 i forordning
(EU) 2023/2859.

b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

i) Ett fullstindigt foretagsnamn och, i tillimpliga fall, det namn som anvinds for marknadsforingsindamél och
forkortningen for namnet pa den leverantor av ESG-betyg som denna information avser.

ii) I forekommande fall identifieringskod for juridiska personer for leverantoren av ESG-betyg enligt den specifikation
som tagits fram enligt artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende
pé behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sidana uppgifter
samt om upphévande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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iii) Informationstypen enligt den klassificering som tagits fram enligt artikel 7.4 ¢ i forordning (EU) 2023/2859.

iv) Storlekskategorin for leverant6ren av ESG-betyg enligt den specifikation som tagits fram enligt artikel 7.4 d
i forordning (EU) 2023/2859.

v) Uppgift om huruvida informationen innefattar personuppgifter.

5. For att uppfylla kravet i punkt 4 b ii ska leverantoren av ESG-betyg skaffa en identifieringskod for juridiska personer.

6. Det insamlingsorgan, enligt definitionen i artikel 2.2 i forordning (EU) 2023/2859, som ska samla in den information
som avses i punkt 1 for tillgdng i Esap ska vara Esma.

7. Fran och med den 1 januari 2028 ska den information som avses i punkt 1 och i artiklarna 11.3, 35.6 och 38.1
i denna forordning finnas tillginglig i Esap. For detta dndamél ska det insamlingsorgan som definieras i artikel 2.2
i forordning (EU) 20232859 vara Esma.

Denna information ska

a) lamnas in i ett format ur vilket data kan extraheras enligt definitionen i artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859, och

b) étfoljas av foljande metadata:

i) Alla namn pé de leverantorer av ESG-betyg som informationen avser.

i) Om sddan finns, identifieringskod for juridiska personer av leverantéren av ESG-betyg enligt den specifikation som
tagits fram i enlighet med artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

iii) Uppgift om informationstypen enligt den Klassificering som tagits fram i enlighet med artikel 7.4 ¢ i forordning (EU)
2023/2859.

iv) Uppgift om huruvida informationen innefattar personuppgifter.

8.  For att sakerstilla effektiv insamling och hantering av den information som limnas in i enlighet med punkt 3 ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder f6r genomférande som specificerar foljande:

a) Vilka eventuella andra metadata som ska medf6lja informationen.

b) Hur uppgifterna i informationen ska vara strukturerade.

¢) For vilken information som maskinldsbart format krivs och vilket maskinldsbart format som ska anvindas.

Vid tillimpning av forsta stycket c ska Esma i samarbete med leverantorer av ESG-betyg bedoma for- och nackdelarna med
olika maskinlisbara format och genomféra limpliga faltstudier, i samrdd med berorda parter.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

9. Om nodvindigt ska Esma anta riktlinjer for enheter for att sakerstilla att de metadata som limnas in i enlighet med
punkt 8 forsta stycket a dr korrekt.
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AVDELNING III
ESG-BETYGSATTNINGSVERKSAMHETENS INTEGRITET OCH TILLFORLITLIGHET

KAPITEL 1

Organisatoriska krav, processer och handlingar avseende styrning

Artikel 15

Allminna principer

1. Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla sin betygsittningsverksamhets oberoende, inbegripet oberoende av all
politisk och ekonomisk péaverkan eller alla politiska och ekonomiska hinder.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska ha infort regler och forfaranden som sikerstiller att deras ESG-betyg utfirdas,
offentliggérs och distribueras i enlighet med denna forordning.

3. Leverantorer av ESG-betyg ska anvinda system, resurser och forfaranden som ér limpliga och effektiva for att fullgora
sina skyldigheter enligt denna férordning.

4. Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomféra skriftliga policyer och forfaranden som sikerstiller att deras
ESG-betyg bygger pd en noggrann analys av all information som ir tillginglig for dem och som ir relevant for deras analys
i enlighet med deras betygsattningsmetoder.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomféra interna policyer och forfaranden for due diligence-granskningar
som sikerstiller att deras affirsmissiga intressen inte &ventyrar ESG-betygsittningsverksamhetens oberoende eller
noggrannhet.

6.  Leverantorer av ESG-betyg ska anta och genomféra sunda forfaranden for administration och redovisning, interna
kontrollmekanismer och effektiva kontroll- och skyddsarrangemang for sina informationsbehandlingssystem.

7. Leverantorer av ESG-betyg ska anvinda betygsittningsmetoder for de ESG-betyg som de tillhandahéller som ar
noggranna, systematiska, oberoende och kan motiveras, och ska tillimpa dessa betygsittningsmetoder kontinuerligt och pa
ett transparent satt.

8. Leverantorer av ESG-betyg ska se dver de betygsittningsmetoder som avses i punkt 7 fortlspande och dtminstone en
gdng per ar.

9. Leverantorer av ESG-betyg ska Gvervaka och utvirdera limpligheten och effektiviteten i de system, resurser och
forfaranden som avses i punkt 3 dtminstone en gdng per ar och vidta lampliga dtgarder for att avhjilpa eventuella brister.

10.  Leverantorer av ESG-betyg ska inritta och bibehalla en permanent, oberoende och effektiv 6vervakning av alla
aspekter av tillhandahéllandet av deras ESG-betyg.

Overvakningsfunktionen ska ha de resurser och den sakkunskap som krivs och ha tillgang till all information som behovs
for att den ska kunna utféra sina skyldigheter. Den ska ha direkt tillgdng till ledningsorganet for leverantoren av ESG-betyg.

Leverantorer av ESG-betyg ska utveckla och uppritthalla stabila forfaranden avseende deras overvakningsfunktion.

11.  Leverantdrer av ESG-betyg ska vidta alla nddvindiga dtgirder for att sikerstilla att den information de anvénder for
utfirdandet av ESG-betyg dr av tillfredsstillande kvalitet och kommer frén tillforlitliga kallor. Leverantorer av ESG-betyg ska
tydligt och uttryckligen ange att deras ESG-betyg ir deras egna utldtanden.

12.  Leverantorer av ESG-betyg ska underritta den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten under sin
arbetstid och minst tvd hela arbetsdagar fore det forsta utfirdandet av ESG-betyget for att ge den betygsatta posten eller
emittenten av den betygsatta posten en mojlighet att informera leverantéren av ESG-betyg om eventuella sakfel. I detta syfte
ska leverantorer av ESG-betyg, pd begiran av den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten, kostnadsfritt
och pd icke-kommersiell basis, tillgingliggora den information som avses i punkt 1 b och ¢ och punkt 2 b ii i bilaga III
tillsammans med datumet for den senaste datauppdateringen samt, i fsrekommande fall, alla andra data som samlats in,
uppskattats eller berdknats och som avser den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten.
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13.  Leverantorer av ESG-betyg ska inte limna ut information om deras intellektuella kapital, immateriella rittigheter,
know-how eller resultat av innovation som skulle betecknas som foretagshemligheter enligt definitionen i artikel 2.1
i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/943 (**).

14.  Leverantorer av ESG-betyg ska endast gora dndringar av sina ESG-betyg i enlighet med sina betygsattningsmetoder

som offentliggjorts enligt artikel 23.

Artikel 16

Atskillnad mellan huvudverksamheten och andra verksamheter
1. Leverantorer av ESG-betyg ska inte tillhandahélla ndgon av foljande verksamheter:
a) Konsultuppdrag 4t investerare eller foretag.
b) Utfirdande och distribution av kreditbetyg enligt definitionen i artikel 3.1 a i forordning (EG) nr 1060/2009.
¢) Tillhandahallande av referensvirden enligt definitionen i artikel 3.1.5 i forordning (EU) 2016/1011.

d) Investeringstjinster och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

o

Lagstadgad revision av finansiella rapporter och bestyrkandeuppdrag avseende hallbarhetsrapportering i den mening
som avses i direktiv 2013/34/EU.

)

Verksamhet som bedrivs av kreditinstitut i den mening som avses i forordning (EU) nr 575/2013 och forsikrings- eller
aterforsakringsverksamhet i den mening som avses i direktiv 2009/138/EG.

2. Genom undantag frén punkt 1 fir en leverantér av ESG-betyg utfora de verksamheter som avses i punkt 1 d eller f,
forutsatt att den i tilligg till de dtgdrder som avses i artiklarna 25 och 26 infor sirskilda atgérder

a) for att sakerstilla att varje verksamhet utévas sjilvstindigt,

b) for att undvika att skapa potentiella risker for intressekonflikter i beslutsfattandet inom deras ESG-betygsattnings-
verksamhet,

¢) for att sikerstilla att dess anstillda som ér direkt involverade i beddmningsprocessen for en betygsatt post inte
tillhandahéller ndgon av de verksamheter som avses i punkt 1 d eller f.

Vid genomforandet av sddana dtgirder ska leverantéren av ESG-betyg i tillimpliga fall ocksd ta hansyn till verksamheten
i den koncern som den tillhor.

3. Genom undantag frdn punkt 1 ¢ fir en leverantor av ESG-betyg limna in en begiran till Esma om tillstdnd att
tillhandahalla referensvirden, forutsatt att leverantoren av ESG-betyg infor sirskilda atgdrder, inbegripet de som avses
i punkt 2. Esma ska fatta beslut om huruvida de dtgirder som foreslds av leverantoren av ESG-betyg dr limpliga och
tillridckliga nér det giller de potentiella riskerna for intressekonflikter. Om Esma anser att dtgérderna inte dr limpliga eller
tillrickliga nir det giller de potentiella riskerna for intressekonflikter ska punkt 1 c tillimpas.

Leverantoren av ESG-betyg ska underritta Esma om alla visentliga dndringar av de atgérder som vidtas av leverantdren av
ESG-betyg eller av deras genomférande innan sddan dndring genomfors. Esma ska fatta beslut om huruvida dtgirderna
fortfarande dr limpliga och tillrickliga nir det giller de potentiella riskerna for intressekonflikter. Om Esma anser att
atgirderna inte lingre dr lampliga eller tillrickliga nir det giller de potentiella riskerna for intressekonflikter ska punkt 1 ¢
tillimpas.

Esma ska fatta det beslut som avses i forsta och andra styckena i denna punkt inom 30 arbetsdagar efter att ha mottagit
fullstindig information om de atgirder som foreslagits av leverantoren av ESG-betyg eller om visentliga dndringar av dessa,
eller inom de tidsfrister som faststills i artikel 7, om Esmas bedémning utgor en del av dess utvirdering av ansékan om
auktorisation av leverantoren av ESG-betyg.

(*)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att icke réjd know-how och
foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas, utnyttjas och rojs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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4. Enleverantor av ESG-betyg ska sikerstilla att dess anstillda som dr direkt involverade i bedomningsprocessen for en
betygsatt post inte utfor ndgon av de verksamheter som avses i punkt 1 a, b och e.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera detaljerna i de dtgdrder och
skyddsétgirder som ska genomforas enligt punkterna 2, 3 och 4.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
2 oktober 2025.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla att tillhandahéllandet av andra tjinster dn de som avses i punkt 1 inte skapar
risker for intressekonflikter inom ramen for sin ESG-betygsittningsverksamhet. Vid risk for intressekonflikter ska
leverantorer av ESG-betyg avstd fran att erbjuda sddana andra tjanster.

Atikel 17
Betygsanalytiker, anstillda och andra personer som ir involverade i tillhandahdllandet av ESG-betyg

1. Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla att betygsanalytiker, anstillda och andra fysiska personer som star under
deras kontroll eller vars tjinster stills till deras forfogande, till exempel genom ett avtalsarrangemang, och som ir direkt
involverade i tillhandahallandet av ESG-betyg, inklusive betygsanalytiker som ér direkt involverade i betygsattningsprocessen
och personer som dr involverade i tillhandahéllandet av ESG-poing, har limplig utbildning och har det kunnande och den
erfarenhet som krévs for utforandet av de uppgifter och skyldigheter de tilldelas, inbegripet, nir s 4r limpligt, en tillricklig
forstaelse av alla potentiella visentliga finansiella risker som den betygsatta posten ir exponerad for och den betygsatta
postens potentiella visentliga inverkningar pd miljon och samhillet i allmanhet.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla att de personer som avses i punkt 1 inte tillats inleda eller delta
i forhandlingar om avgifter eller betalningar med ndgon betygsatt post eller emittent av en betygsatt post eller med ndgon
person som direkt eller indirekt &r knuten till den betygsatta posten eller emittenten av en betygsatt post genom kontroll.

3. Med undantag av innehav i diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade medel, och investeringar som gors inom
ramen for diskretiondr portfoljforvaltning giller foljande:

a) De personer som avses i punkt 1 som ar direkt involverade i faststillandet av ett enskilt betyg for en betygsatt post ska
inte kopa eller silja nagot finansiellt instrument som emitterats, garanterats eller pa annat sitt fatt stod av en enhet som
har betygsatts inom det omréde som dessa personer har analysansvar for eller av en enhet inom denna enhets koncern,
och inte heller genomfora ndgon transaktion i sidana finansiella instrument.

b) Personer i ledande befattning hos leverantdren av ESG-betyg ska inte kpa eller silja nigot finansiellt instrument som
emitterats, garanterats eller pd annat sitt fitt stod av en enhet som betygsatts av leverantoren av ESG-betyg eller av en
enhet inom denna enhets koncern, och inte heller genomféra ndgon transaktion i sidana finansiella instrument.

4. De personer som avses i punkt 1 ska inte vara direkt involverade i eller pd annat sitt paverka faststillandet av ett
ESG-betyg for den relevanta betygsatta posten, om dessa personer

&

dger finansiella instrument i den betygsatta posten, med undantag av innehav i diversifierade fondprogram, inklusive
forvaltade fonder, och investeringar som gors inom ramen for diskretionér portfoljforvaltning,

=

dger finansiella instrument i ndgon enhet som ér anknuten till en betygsatt post, om detta dgande kan, eller allmént
uppfattas kunna, orsaka en intressekonflikt, med undantag av innehav i diversifierade fondprogram, inklusive forvaltade
fonder, och investeringar som gérs inom ramen for diskretiondr portfoljférvaltning,

under det senaste dret har varit anstéllda i eller haft nigon relation, affirsmissig eller ej, med den enhet som betygsatts av
leverantoren av ESG-betyg eller med en enhet inom denna enhets koncern som kan, eller allmint uppfattas kunna,
orsaka en intressekonflikt.

o
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5. Leverantorer av ESG-betyg ska sikerstilla att de personer som avses i punkt 1 och personer i ledande befattning hos
leverantoren av ESG-betyg

a) vidtar alla rimliga atgarder for att skydda den egendom och dokumentation som leverantoren av ESG-betyg innehar mot
bedrigeri, stold eller missbruk, med beaktande av arten och omfattningen av och komplexiteten i leverantdrens
verksamhet och arten och omfattningen av dess ESG-betygsittningsverksamhet,

=

inte utbyter konfidentiella uppgifter som har anfértrotts leverantoren av ESG-betyg med ndgon som inte ér direkt
involverad i tillhandahéllandet av ESG-betygsittningsverksamhet, inklusive betygsanalytiker och anstillda hos ndgon
person som direkt eller indirekt 4r knuten till leverantoren av ESG-betyg genom kontroll, och andra fysiska personer vars
tjdnster stdr eller har sttt till forfogande for, eller star under kontroll av, ndgon person som direkt eller indirekt dr knuten
till leverantéren av ESG-betyg genom kontroll,

Ke}

inte anvinder eller utbyter konfidentiella uppgifter for ndgra andra dndamél én tillhandahdllande av ESG-betygsitt-
ningsverksamhet, inklusive f6r handel med finansiella instrument, och

d) inte begir eller tar emot pengar, gavor eller formédner frin ndgon som leverantdren av ESG-betyg gor affirer med.

6. Om personer som avses i punkt 1 anser att en annan person som avses i den punkten har handlat pa ett sidant sitt
som de anser vara olagligt ska de omedelbart rapportera om detta till overvakningsfunktionen. Leverantoren av ESG-betyg
ska sikerstilla att sddan rapportering inte har nigra negativa konsekvenser for den person som rapporterar.

7. Om en betygsanalytiker avslutar sin anstéllning hos leverantoren av ESG-betyg och inom ett &r dérefter borjar arbeta
for en betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post, om han eller hon har varit direkt involverad i faststillandet av ett
enskilt betyg for den, ska leverantoren av ESG-betyg granska betygsanalytikerns relevanta arbete under den ettarsperiod
som foregick hans eller hennes avging for att kontrollera om det har funnits nagra intressekonflikter.

8. De personer som avses i punkt 1 och personer i ledande befattning hos leverantéren av ESG-betyg ska inte tilltrida
ndgon tjinst i ledningen for en betygsatt post eller en emittent av en betygsatt post om de har varit direkt involverade
i faststallandet av ett enskilt betyg for den under en period pd nio ménader efter dagen for tillhandahallandet av ett sddant
betyg.

Artikel 18
Krav avseende register

1. Leverantorer av ESG-betyg ska fora register 6ver sin ESG-betygsittningsverksamhet. Dessa register ska innehélla de
uppgifter som anges i bilagorna I och II.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska bevara den information som avses i punkt 1 i minst fem ar och i en sidan form att det
ar mojligt att upprepa och till fullo forsta faststillandet av ett ESG-betyg.

Artikel 19

Forfarande for hantering av klagomal

1. Leverantorer av ESG-betyg ska ha och pé sin webbplats offentliggéra forfaranden for att ta emot, underska och lagra
information om klagomél som inkommit frdn anvindare av ESG-betyg, frin betygsatta poster och fran emittenter av
betygsatta poster. Leverantorer av ESG-betyg ska ocksd tydligt tillhandahalla information pd sin webbplats om sitt
forfarande for hantering av klagomal och kontaktuppagifter.

2. De forfaranden som avses i punkt 1 ska sikerstilla foljande:
a) Att leverantoren av ESG-betyg offentliggor policyn for klagomélshantering.

b) Att klagomal undersoks pd ett rittvist sitt och i god tid, och att resultatet av undersokningen meddelas klaganden inom
en rimlig tidsperiod, sdvida inte sidan kommunikation skulle strida mot allmén ordning eller mot Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 596/2014 (*°).

(*)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125[EG och 2004/72/EG (EUT L 173 12.6.2014, s. 1).
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) Att utredningen gors av andra personer dn den personal som har medverkat i faststillandet av ett enskilt betyg for vilket
klagomdlet har gjorts.

3. Klagomdl kan limnas in med avseende pd ndgot av foljande:
a) De uppgiftskillor som har anvints for ett enskilt ESG-betyg, sakfel och misstag.
b) Det siitt pé vilket betygsittningsmetoden avseende ett enskilt ESG-betyg har tillimpats.

¢) Huruvida ett enskilt ESG-betyg ar representativt for den betygsatta posten eller emittenten av den betygsatta posten.

Artikel 20
Motiverade farhigor

1. Leverantérer av ESG-betyg ska ha inrittat forfaranden for att ta emot motiverade farhdgor fran berérda parter som
anger sitt namn och sin stillning.

2. Leverantorer av ESG-betyg, med undantag for sma leverantérer av ESG-betyg i den mening som avses i artikel 5.1
i denna forordning, ska striva efter att bemota de motiverade farhdgorna inom 30 arbetsdagar efter mottagandet.

Artikel 21
Utkontraktering
1. Utkontraktering av viktiga operativa funktioner fir inte ske pa ett sddant sitt att det visentligt forsamrar kvaliteten pd

leverantdrens internkontroll och Esmas majligheter att utéva tillsyn ver huruvida leverantorer av ESG-betyg fullgér sina
skyldigheter enligt denna forordning.

2. Leverantorer av ESG-betyg som utkontrakterar funktioner eller sddana tjanster eller verksamheter som ir relevanta for
tillhandahéllandet av ett ESG-betyg ska fortsatt ha det fulla ansvaret for att fullgora alla sina skyldigheter enligt denna
forordning och for att limna ut de upplysningar som avses i bilaga II.

Artikel 22
Undantag frin krav pé styrning

1. En leverantor av ESG-betyg fir limna in en begiran till Esma om att undantas fran att uppfylla de krav som faststills
i artiklarna 15.6, 15.8 och 15.10.

2. Vid bedémningen av en begiran som avses i punkt 1 i denna artikel ska Esma kontrollera om féljande villkor dr

uppfyllda:
a) Leverantoren av ESG-betyg ar en liten leverantor av ESG-betyg i den mening som avses i artikel 5.1.

b) Leverantoren av ESG-betyg har genomfort dtgirder och forfaranden, i synnerhet interna kontrollmekanismer,
rapporteringsarrangemang och atgirder, som sakerstiller oberoendet for betygsanalytiker och personer som godkanner
ESG-betyg och som sikerstiller effektiv efterlevnad av denna férordning.

) Leverantoren av ESG-betyg har visat att dess storlek inte har faststillts for att kringgd kraven i denna férordning.

d) Leverantoren av ESG-betyg har med tillricklig tydlighet visat att de krav som faststalls i artiklarna 15.6, 15.8 och 15.10
inte stdr i proportion till arten eller omfattningen av eller komplexiteten i den verksamhet som bedrivs av leverantoren
av ESG-betyg eller mot bakgrund av arten eller omfattningen av utfirdandet av ESG-betyg.

Pi grundval av dessa overviganden fir Esma undanta leverantéren av ESG-betyg fran alla krav som faststills
iartiklarna 15.6, 15.8 och 15.10 eller, i vederborligen motiverade fall och pa grundval av de uppgifter som leverantéren av
ESG-betyg tillhandahaller enligt forsta stycket d i denna punkt, endast frdn vissa av dessa krav.
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KAPITEL 2

Transparenskrav

Artikel 23

Offentliggorande av de metoder, modeller och grundliggande antaganden som anvinds i ESG-betygsittnings-
verksamhet

1. Leverantorer av ESG-betyg ska pd sin webbplats offentliggéra dtminstone de metoder, modeller och grundliggande
antaganden som de anvinder i sin ESG-betygsittningsverksamhet, inbegripet den information som avses i led d
i bilaga I samt i punkt 1 i bilaga IIl. Sidan information ska offentliggoras pé ett tydligt och transparent sitt och litt kunna
identifieras i ett separat avsnitt pd webbplatsen for leverantéren av ESG-betyg.

Leverantoren av ESG-betyg ska tillhandahlla den information som avses i punkt 1 i bilaga III senast nir leverantoren borjar
utfirda ESG-betyg.

2. Separata E-, S- och G-betyg ska tillhandahéllas snarare dn ett enda ESG-betyg som utgér en aggregering av E-, S- och
G-faktorerna. Leverantorer av ESG-betyg ska tillhandahélla de upplysningar som avses i denna artikel och i artikel 24
separat for varje faktor.

3. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel far leverantorer av ESG-betyg tillhandahélla ett enda ESG-betyg som
utgdr en aggregering av E, S och G-faktorerna, om de, utan att det paverkar ytterligare upplysningsskyldigheter enligt denna
férordning, tillhandahller den information som avses i punkt 1 h i bilaga IIL

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare specificera de uppgifter som ska
offentliggoras i enlighet med punkt 1 forsta stycket. Dessa uppgifter far inte omfatta ndgra ytterligare upplysningskrav dn de
som anges i punkt 1 i bilaga IIL

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt till kommissionen
senast den 2 oktober 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma fir utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att specificera de datastandarder, format och
mallar som leverantorer av ESG-betyg ska anviinda for att presentera den information som avses i punkt 1.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i denna punke till
kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt
i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24
Upplysningar till anvindare av ESG-betyg, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster

1. Leverantorer av ESG-betyg ska dtminstone gora den information som avses i punkt 2 i bilaga I tillginglig for
anvindare av ESG-betyg, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster p fortlopande basis.

2. En leverantor av ESG-betyg ska sikerstilla att en link till informationen som avses i punkt 1 i bilaga III bifogas
ESG-betyget nir den ger en anvindare av ESG-betyg tillstind att limna ut ESG-betyget.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare specificera de uppgifter som ska
limnas ut i enlighet med punkt 1. Dessa uppgifter fir inte omfatta nigra ytterligare upplysningskrav én de som anges
i punkt 2 i bilaga IIL

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
2 oktober 2025.
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att specificera de datastandarder, format och
mallar som leverantdrer av ESG-betyg ska anviinda for att presentera den information som avses i punkt 1.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna punke till
kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna punkt
i enlighet med forfarandet i artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 3

Oberoende och intressekonflikter

Artikel 25

Oberoende och undvikande av intressekonflikter

1. Leverantorer av ESG-betyg ska ha robusta styrningsarrangemang som inbegriper en tydlig organisationsstruktur med
en vil definierad, transparent och konsekvent roll- och ansvarsfordelning mellan alla personer som ar involverade
i tillhandahallandet av ett ESG-betyg.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta alla nodvindiga dtgarder for att sikerstilla att de ESG-betyg de tillhandahaller inte
har paverkats av nigon befintlig eller potentiell intressekonflikt eller nigon affirsrelation eller annan relation, som harror
antingen frén leverantdrerna sjilva eller frn deras aktiedigare, ledning, betygsanalytiker, anstillda eller andra fysiska
personer vars tjdnster stdr till deras forfogande eller under deras kontroll eller personer som direkt eller indirekt &r knuten
till dem genom kontroll eller tredjepartsleverantérer till vilka funktioner eller tjinster eller verksamhet har utkontrakterats.

3. Om det foreligger en risk for intressekonflikt inom en leverantor av ESG-betyg pd grund av dgarstrukturen,
dgarintressena eller verksamheten hos denna leverantor av ESG-betyg, en enhet som 4ger eller kontrollerar leverantoren av
ESG-betyg, en enhet som dgs eller kontrolleras av leverantoren av ESG-betyg eller nigot dotterbolag eller ndgon
tredjepartsleverantor till leverantéren av ESG-betyg, ska Esma vidta limpliga dtgdrder. Esma far kriva att leverantéren av
ESG-betyg vidtar dtgérder for att begrinsa denna risk.

Om en intressekonflikt som avses i forsta stycket inte hanteras korrekt genom de dtgarder for riskreducering som avses
i forsta stycket ska Esma kriva att leverantoren av ESG-betyg loser denna intressekonflikt. Esma far vid behov kriva att
leverantoren av ESG-betyg avslutar den verksamhet eller de forbindelser som ger upphov till intressekonflikten eller upphor
att tillhandahélla ESG-betyg.

4. En aktiedgare eller styrelseledamot i en leverantdr av ESG-betyg som utévar ett betydande inflytande i den mening
som avses i artikel 2.13 andra meningen i direktiv 2013/34/EU over den leverantoren av ESG-betyg, eller 6ver ett foretag
som har befogenhet att utova kontroll eller ett dominerande inflytande 6ver den leverantéren av ESG-betyg, ska vara
forbjuden att gora nagot av foljande:

a) Utova ett betydande inflytande 6ver ndgon annan leverantor av ESG-betyg.
b) Ha ritt eller befogenhet att tillsitta eller avsitta styrelseledaméter i ndgon annan leverantor av ESG-betyg.
) Vara styrelseledamot i ndgon annan leverantér av ESG-betyg.

Forsta stycket i denna punkt édr inte tillimpligt pd investeringar i andra leverantér av ESG-betyg som tillhor samma koncern
av leverantorer av ESG-betyg eller pé investeringar i leverantorer av ESG-betyg som ar mikroforetag eller sma foretag enligt
kriterierna i artikel 3.1 respektive artikel 3.2 forsta stycket i direktiv 2013/34/EU.

5. Leverantorer av ESG-betyg ska till Esma limna upplysningar om alla befintliga eller potentiella intressekonflikter,
inbegripet intressekonflikter som foljer av dgandet eller kontrollen av en leverantér av ESG-betyg.
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6.  Leverantorer av ESG-betyg ska faststilla och tillimpa policyer, forfaranden och effektiva organisatoriska arrangemang
for att identifiera, upplysa om, forebygga, hantera och begrinsa intressekonflikter. Leverantorer av ESG-betyg ska
regelbundet granska och uppdatera dessa policyer, forfaranden och arrangemang. Dessa policyer, forfaranden och
arrangemang ska specifikt forebygga, hantera och begriinsa intressekonflikter som beror pa leverantorens dgande eller
kontroll, pa andra intressen inom leverantorens koncern eller pd andra personer som utovar inflytande eller kontroll over
leverantoren av ESG-betyg niir det giller faststillande av ESG-betyg.

7. Leverantorer av ESG-betyg ska se 6ver sin verksamhet for att identifiera potentiella intressekonflikter minst en géng
om dret.

Artikel 26

Hantering av potentiella intressekonflikter som hirror frin anstillda

1. Leverantorer av ESG-betyg ska, nir det giller deras anstillda och andra fysiska personer vilkas tjinster stdr till deras
forfogande eller under deras kontroll och som ér direkt involverade i tillhandahéllandet av ett ESG-betyg, sikerstilla

a) att de har de firdigheter som ir nodvindiga for att fullgora deras uppgifter och skyldigheter och ar foremal for effektiv
ledning och tillsyn,

b) att de inte utsitts for otillborlig paverkan eller omfattas av intressekonflikter,

¢) att de inte fir ersittning och att deras prestationer inte utvirderas pa ett sidant sitt att det skapar intressekonflikter eller
pd annat sitt paverkar integriteten i processen for att faststilla ESG-betyg,

d) att de inte har nigra intressen eller affirsforbindelser som &ventyrar den verksamhet som bedrivs av leverantéren av
ESG-betyg,

e) att de inte fir bidra till faststillandet av ett ESG-betyg genom att delta i kop- och siljbud och transaktioner, vare sig
personligen eller for marknadsaktérers rikning, forutom nir ett sidant bidrag uttryckligen krivs som en del av
ESG-betygsattningsmetoden och omfattas av sirskilda regler inom ramen for denna, och

f) att de omfattas av effektiva rutiner for att kontrollera utbytet av information med andra anstillda som ér involverade
i verksamhet som skulle kunna skapa en risk for intressekonflikter eller risker i forhallande till tredje parter, om denna
information skulle kunna paverka ESG-betyget.

2. Leverantorer av ESG-betyg ska faststilla sirskilda interna kontrollrutiner for att sikerstalla att anstillda eller personer
som faststiller ESG-betyg har integritet och ir pélitliga, vilket inbegriper ett internt godkinnande av ledningen innan
ESG-betyget distribueras.

Artikel 27

Rittvis, rimlig, transparent och icke-diskriminerande behandling av anvindare av ESG-betyg

1. Leverantorer av ESG-betyg ska vidta limpliga dtgirder for att sikerstilla att avgifter som debiteras kunder ir
transparenta och icke-diskriminerande.

2. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel fir Esma kriva att leverantorer av ESG-betyg forser Esma med
dokumenterade underlag om sin prissittningspolitik, inbegripet avgiftsstrukturen och prissattningskriterierna. Esma far
vidta tillsynsétgirder i enlighet med artikel 35 och besluta att alidgga boter i enlighet med artikel 36 om myndigheten
konstaterar att de avgifter som tas ut av leverantorer av ESG-betyg inte dr rittvisa, rimliga, transparenta och
icke-diskriminerande.
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KAPITEL 4

Tillsyn som utévas av Esma

Avsnitt 1

Allmidnna principer

Atikel 28
Ingen paverkan pd ESG-betygs innehill eller metoder

Nar Esma, kommissionen eller medlemsstaternas offentliga myndigheter fullgér sina uppgifter enligt denna forordning, far
de inte ingripa nir det giller ESG-betygs innehdll eller metoder.

Artikel 29

Esma

1. Ienlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma utfirda och uppdatera riktlinjer for samarbetet
mellan Esma och behoriga myndigheter vid tillimpningen av den hir forordningen, inbegripet forfaranden och nirmare
villkor for delegeringen av uppgifter.

2. I enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma, i samarbete med EBA och Eiopa, utfirda och
uppdatera riktlinjer for tillimpning av den ordning fér godkidnnande som avses i artikel 11 i den hir férordningen senast
den 2 oktober 2025.

3. Esma ska offentliggora en drsrapport om tillimpningen av denna frordning, diribland om de tillsynsatgéirder som
vidtagits och béter och viten som édlagts av Esma i enlighet med denna forordning. Rapporten ska sirskilt innehalla
information om utvecklingen av marknaden fér ESG-betyg i unionen och en bedémning av tillimpningen av de ordningar
for tredjeland som avses i artiklarna 10, 11 och 12.

Esma ska ligga fram den drsrapport som avses i forsta stycket for Europaparlamentet, rddet och kommissionen.

4. Esma ska drligen pé sin webbplats offentliggéra en forteckning 6ver de leverantorer av ESG-betyg som ar upptagna
i det register som avses i artikel 14.1, med uppgift om deras totala marknadsandel i unionen. Offentliggérandet ska
innehélla en bedémning av marknadsstrukturen, inbegripet koncentrationsnivder och mangfalden hos leverantorerna av
ESG-betyg.

5. Vid tillimpningen av punkt 4 ska marknadsandelen beriknas med utgangspunkt frdn den drliga omsittningen fran
ESG-betygsittningsverksamhet och stodtjinster pa koncernnivé i unionen.

6.  Esma ska samarbeta med EBA och Eiopa vid utférandet av sina uppgifter och ska samrdda med EBA och Eiopa innan
riktlinjer utfirdas och uppdateras och forslag till tekniska standarder for tillsyn overlimnas i enlighet med denna
forordning.

Artikel 30
Behoriga myndigheter

1. Senast den 2 april 2026 ska varje medlemsstat utse en behorig myndighet for tillimpningen av denna forordning.

2. De behoriga myndigheterna ska ha tillrdckligt stor och kunnig personal for att kunna fullgéra sina uppgifter enligt
denna forordning.
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Artikel 31
Utévande av de befogenheter som avses i artiklarna 32, 33 och 34
De befogenheter som genom artiklarna 32, 33 och 34 tilldelas Esma eller tjanstemin eller nigon annan person som

bemyndigats av Esma fdr inte anvindas for att kriva rojande av information eller handlingar som omfattas av rittsliga
privilegier.

Artikel 32

Begiran om information

1. Esma fir genom en enkel begdran eller genom beslut kriva att leverantérer av ESG-betyg, personer som dr involverade
i ESG-betygsittningsverksamhet, betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster, tredje parter till vilka leverantorer av
ESG-betyg har utkontrakterat operativa funktioner eller verksamhet, och personer som pé annat sitt har en nira och
betydande anknytning eller koppling till leverantorer av ESG-betyg eller ESG-betygsittningsverksamhet, tillhandahaller all
information som Esma behover for att fullgéra sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Nir Esma skickar en enkel begiran om information enligt punkt 1 i denna artikel ska Esma
a) hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begiran,

b) ange syftet med begiran,

o

specificera vilken information som begirs,

&

ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska limnas och i vilket format den begirda informationen ska limnas,

o

underritta den person frdn vilken informationen begirs om att denne inte 4r skyldig att limna informationen men att
det svar som limnas pa begiran inte fir vara oriktigt eller vilseledande,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36 om den information som limnats ir oriktig eller vilseledande.
3. Nir Esma genom beslut begir tillhandahéllande av information enligt punkt 1 i denna artikel ska Esma

a,

hinvisa till denna artikel som rittslig grund for begiran,

£

ange syftet med begdran,

o

specificera vilken information som begirs,
d) ange en rimlig tidsfrist inom vilken informationen ska limnas och i vilket format den begirda informationen ska limnas,

€

ange de viten som foreskrivs i artikel 37 om den begirda informationen inte limnas inom den angivna tidsfristen eller ar
ofullstindig,

f) ange de boter som foreskrivs i artikel 36 om den information som limnats ér oriktig eller vilseledande,

g) informera om ritten att 6verklaga beslutet infér 6verklagandenimnden i enlighet med artikel 60 i férordning (EU)
nr 1095/2010 och att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol i enlighet med artikel 61 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

4. De personer som avses i punkt 1 eller deras foretridare, och, for juridiska personer eller foreningar som inte dr
juridiska personer, de personer som dr bemyndigade att foretrida dem enligt lag eller stadgar, ska limna den begirda
informationen. I behorig ordning befullmiktigade advokater fir limna den begirda informationen pa sina huvudmins
vignar. Dessa huvudman forblir ansvariga fullt ut om den information som limnats av deras advokater ar ofullstindig,
oriktig eller vilseledande.
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5. Esma ska utan drojsmdl oversinda en kopia av den enkla begiran eller av sitt beslut till den behériga myndigheten
i den medlemsstat dir de personer som avses i punkt 1 och som berérs av begidran om information har hemvist eller 4r
etablerade.

Artikel 33

Allminna utredningar

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning fir Esma genomfbra alla nédvindiga utredningar av de
personer som avses i artikel 32.1. I detta syfte ska tjdnstemin och andra personer som bemyndigats av Esma ha befogenhet
att

a) granska alla handlingar, uppgifter, rutiner och allt annat material av relevans for utférandet av deras uppgifter oberoende
av i vilken form de foreligger,

b) ta eller erhélla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sddana handlingar, uppgifter, rutiner och sidant annat material,

¢) kalla till sig personer som avses i artikel 32.1 eller deras foretridare eller personal och be dem om muntliga eller
skriftliga forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med utredningen samt
registrera svaren,

d) hora varje annan fysisk eller juridisk person som gar med p4 att horas i syfte att samla in information om féremalet for
utredningen,

¢) begira in uppgifter om tele- och datatrafik.

2. De tjanstemin och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora sidana utredningar som avses
i punkt 1 ska utéva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstind dar utredningens féremal och syfte anges.
I tillstindet ska dven anges de viten som foreskrivs i artikel 37.1, nir handlingar, uppgifter, forfaranden och annat material
inte tillhandahalls eller tillhandahélls i ofullstindig form eller den information som limnats av de personer som avses
iartikel 32.1 inte limnas eller ér ofullstindiga, samt de boter som foreskrivs i artikel 36 om den information som limnats
av de personer som avses i artikel 32.1 ar oriktig eller vilseledande.

3. De personer som avses i artikel 32.1 i denna forordning ska underkasta sig utredningar som inletts genom beslut av
Esma. Beslutet ska ange foremadlet for och syftet med utredningen, de viten som foreskrivs i artikel 37 i denna forordning, de
rittsmedel som finns tillgingliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att fi beslutet provat av Europeiska
unionens domstol.

4. Esma ska i god tid fore utredningen underritta den behoriga myndigheten i den medlemsstat pd vars territorium
denna utredning ska genomforas om utredningen och namnge de personer som av Esma har bemyndigats att genomfora
utredningen. Tjinstemén vid den berorda behoriga myndigheten ska, pd Esmas begiran, bistd dessa bemyndigade personer
vid fullgérandet av deras uppgifter. Tjanstemin vid den berorda behoriga myndigheten fir ocksa pa begiran nirvara vid
utredningen.

5. Om den begéran om uppgifter om tele- eller datatrafik som avses i punkt 1 e kréver tillstind av en rittslig myndighet
enligt nationella regler ska ansokan om sidant tillstind goras. Ett sidant tillstdnd kan ocksa begiras i forebyggande syfte.

6. Vid ansokan om tillstind sdsom avses i punkt 5 ska den nationella rittsliga myndigheten kontrollera Esmas besluts
akthet och att de planerade tvingsatgirderna varken ir godtyckliga eller alltfor lingtgdende i forhallande till foremélet for
utredningen. Vid kontrollen av huruvida tvingsétgirderna ir proportionella fir den nationella rittsliga myndigheten be
Esma om nérmare forklaringar om framfor allt de grunder pé vilka Esma misstdnker att denna férordning har dvertritts,
hur allvarlig den misstinkta Gvertridelsen dr och pa vilket sitt den person som ir foremdl for tvingsdtgirderna ar
inblandad. Den nationella rittsliga myndigheten far dock inte omprova behovet av utredningen eller begira att fa tillgéng
till uppgifterna i Esmas drendehandlingar. Provning av lagenligheten hos Esmas beslut r forbehéllen Europeiska unionens
domstol, i enlighet med det forfarande som foreskrivs i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 34

Inspektioner pd plats

1. For att fullgéra sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nddvindiga inspektioner pé plats i de
foretagslokaler som tillhér de juridiska personer som avses i artikel 32.1. Om det krivs for inspektionens korrekta
genomforande och effektivitet fir Esma genomféra inspektionen pé plats utan forhandsanmilan.

2. De tjanstemin och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en inspektion pé plats ska ha tilltridde
till alla foretagslokaler och all mark som anvinds av de juridiska personer som ar foremadl for ett utredningsbeslut som
antagits av Esma och ska ha de befogenheter som foreskrivs i artikel 33.1. De ska dven ha befogenhet att forsegla samtliga
foretagslokaler, rikenskaper eller affirshandlingar s linge inspektionen pdgdr och i den omfattning det dr nodvindigt for
inspektionen.

3. De tjinstemin och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora en kontroll pd plats ska utéva sina
befogenheter mot uppvisade av ett skriftligt tillstdnd, dér kontrollens féremal och syfte ska anges. 1 tillstindet ska dven
anges de viten som foreskrivs i artikel 37, om de berorda personerna inte underkastar sig kontrollen. Esma ska i god tid fore
inspektionen anmila den till den behériga myndigheten i den medlemsstat dir inspektionen ska genomforas.

4. De personer som avses i artikel 32.1 i denna forordning ska underkasta sig inspektioner pa plats som Esma beslutat
om. Beslutet ska ange foremdlet for och syftet med kontrollen, den dag dd den ska inledas, de viten som foreskrivs
i artikel 37 i denna forordning, de rittsmedel som finns tillgingliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 och ritten att f&
beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Esma ska fatta sidana beslut efter samrdd med den behériga myndigheten
i den medlemsstat dér inspektionen ska genomféras.

5. Pa Esmas begdran ska tjanstemin och andra personer som bemyndigats eller utsetts av den behoriga myndigheten
i den medlemsstat dir inspektionen ska genomféras aktivt bistd de tjdnsteman och andra personer som har bemyndigats av
Esma. De ska for detta dndamél ha de befogenheter som anges i punkt 2. Tjanstemin vid den behériga myndigheten i den
berérda medlemsstaten far ocksd pd begdran nirvara vid inspektionerna pé plats.

6. Esma fir ocksd begira att de behoriga myndigheterna pd dess vignar utfor sirskilda utredningsuppgifter och
inspektioner pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel 33.1. For detta dndamal ska de behériga myndigheterna ha
samma befogenheter som Esma och som foreskrivs i den hir artikeln och artikel 33.1.

7. Om de tjdnstemdn och andra personer som bemyndigats av Esma finner att en person motsitter sig en inspektion
som har beslutats enligt denna artikel ska den behériga myndigheten i den berérda medlemsstaten limna dem nodvindigt
bistdnd och, vid behov, begira bistand av polis eller annan motsvarande verkstillande myndighet, s4 att de kan genomféra
sin inspektion pé plats.

8. Om den inspektion pé plats som foreskrivs i punkt 1 eller det bistand som foreskrivs i punkt 7 enligt nationella regler
kriver tillstdind av en rittslig myndighet ska ansokan om sddant tillstind goras. Ett sddant tillstdind kan ocksd begiras
i forebyggande syfte.

9. Vid ansdkan om tillstdnd enligt punkt 8 ska den nationella rittsliga myndigheten kontrollera Esmas besluts dkthet och
att de planerade tvingsdtgirderna varken ar godtyckliga eller alltfor langtgdende i forhallande till foremalet for inspektionen.
Vid kontrollen av huruvida tvingsatgirderna ar proportionella fir den nationella rittsliga myndigheten be Esma om
ndrmare forklaringar om framfor allt de grunder pa vilka Esma misstinker att denna forordning har 6vertritts, hur allvarlig
den misstinkta Gvertridelsen dr och pd vilket sitt den person som ir foremdl for tvingsdtgirderna r inblandad. Den
nationella rittsliga myndigheten fir dock inte omprova behovet av inspektionen eller begara att f3 tillgang till uppgifterna
i Esmas drendehandlingar. Provning av lagenligheten hos Esmas beslut dr forbehdllen Europeiska unionens domstol,
i enlighet med det forfarande som foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Avsnitt 2

Tillsynsdtgirder och sanktioner

Artikel 35
Esmas tillsynsatgirder

1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg inte har fullgjort sina skyldigheter enligt denna forordning ska
Esma vidta en eller flera av foljande tillsynsatgirder:

a) Tillfilligt upphiva eller aterkalla den auktorisation eller det erkinnande som innehas av leverantéren av ESG-betyg.

b) Tillfilligt forbjuda leverantéren av ESG-betyg frén att offentliggora eller distribuera ESG-betyg till dess att dvertridelsen
har upphort.

¢) Kriva att leverantoren av ESG-betyg upphor med 6vertridelsen.
d) Aligga boter enligt artikel 36.
e) Utfirda offentliga underrittelser.

2. Esma far ocksd vidta en eller flera av de tillsynsatgérder som avses i punkt 1 b—e i denna artikel avseende en leverantor
av ESG-betyg som ir verksam i unionen enligt artikel 2.1

a) utan att iaktta artikel 4, eller om Esma har tillfélligt upphivt eller dterkallat den auktorisation eller det erkinnande som
avses i den artikeln for leverantoren av ESG-betyg,

b) utan att uppfylla villkoren for att omfattas av nigot undantag enligt artikel 2.2.

3. Esma far ocksd vidta den tillsynsatgird som avses i punkt 1 e om en ESG-betygsittningsverksamhet som bedrivs av en
i unionen verksam leverantor av ESG-betyg utgér ett allvarligt hot mot marknadsintegriteten eller investerarskyddet
i unionen.

For att kontrollera om en person bedriver verksamhet i unionen enligt artikel 2.1 far Esma anvinda de befogenheter som
myndigheten tilldelats genom artiklarna 32, 33 och 34 med avseende pa den berdrda personen eller eventuella tredje parter
som gor det mojligt for den berdrda personen att bedriva ESG-betygsittningsverksamhet.

4. De tillsynsétgirder som avses i punkt 1 ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

5. Niar Esma vidtar ndgon av de tillsynsitgirder som avses i punkt 1 ska myndigheten beakta 6vertridelsens art och
allvar, med hénsyn till foljande kriterier:

&

Overtridelsens varaktighet och frekvens.

=

Huruvida ekonomisk brottslighet har begitts eller underlittats eller overtridelsen pd annat sitt avser ekonomisk
brottslighet.

¢) Huruvida évertradelsen har begtts uppsatligen eller av oaktsamhet.

d) Graden av ansvar hos den person som ar ansvarig fér dvertradelsen.

<o

Den finansiella styrkan hos leverantoren av ESG-betyg, sisom framgar av dess totala arliga nettoomsittning.

-

Overtridelsens inverkan pé intressena hos investerare och andra anvindare av ESG-betyg.

Storleken pa de vinster som har gjorts och de forluster som undvikits av leverantéren av ESG-betyg eller forluster for
tredje part till foljd av overtridelsen, i den mén sidana vinster och forluster kan faststillas.

@

ko

I vilken man leverantéren av ESG-betyg samarbetar med Esma, utan att det paverkar behovet av att sikerstilla
aterbetalning av de vinster som leverantoren av ESG-betyg har erhllit eller de forluster som denne undvikit genom
overtridelsen.
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i) Alla tidigare 6vertridelser som begdtts av leverantoren av ESG-betyg.
j) Atgirder som vidtagits efter dvertrédelsen av leverantoren av ESG-betyg for att forhindra att dvertridelsen upprepas.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska en oOvertridelse anses ha begdtts uppsdtligen om Esma uppticker objektiva
omstindigheter som visar att en person har handlat med avsikt att begd dvertridelsen.

6.  Esma ska, utan onddigt dréjsmadl, underrdtta den person som ir ansvarig for overtridelsen om varje beslut om att
vidta en tillsynsatgird enligt punkt 1. Esma ska offentliggora varje sddant beslut pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran
den dag dé beslutet antas.

Det offentliggérande som avses i forsta stycket ska inkludera samtliga foljande komponenter:
a) Ett uttalande som bekriftar att leverantoren av ESG-betyg har ritt att dverklaga beslutet.

b) I tillimpliga fall, ett uttalande som bekriftar att ett Gverklagande har gjorts och som klargor att ett sddant 6verklagande
inte har suspensiv verkan.

¢) Ett uttalande som bekriftar att Esma har mojlighet att tillfalligt upphiva tillimpningen av det 6verklagade beslutet
i enlighet med artikel 60.3 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7. Esma fir dven krava att den leverantér av ESG-betyg som 6vertrider bestimmelserna informerar anvindarna av sina
ESG-betyg om de tillsynsdtgirder som Esma vidtagit enligt punke 1.

Artikel 36
Boter
1. Om Esma konstaterar att en leverantor av ESG-betyg eller, i forekommande fall, dess rittsliga foretridare, uppsatligen
eller av oaktsamhet har dvertritt bestimmelserna i denna férordning ska myndigheten anta ett beslut om att 4ligga boter.

Det hogsta tillatna botesbeloppet ska vara 10 % av den totala drliga nettoomsittningen for leverantoren av ESG-betyg,
beriknat utifrén de senast tillgingliga drsredovisningar som godkints av ledningsorganet for leverantéren av ESG-betyg.

2. Om den leverantor av ESG-betyg som avses i punkt 1 i denna artikel ér ett moderforetag eller dotterforetag till ett
moderforetag som dr skyldigt att uppritta en koncernredovisning i enlighet med direktiv 2013/34/EU ska den relevanta
totala drliga nettoomsittningen vara antingen den totala drliga nettoomsittningen eller motsvarande typ av inkomster enligt
tillimplig unionsritt pa redovisningsomradet i den senast tillgiingliga koncernredovisning som godkants av ledningsorganet
for det yttersta moderforetaget.

3. Nir botesbeloppet faststills enligt punkt 1 i denna artikel ska Esma ta hinsyn till de kriterier som anges i artikel 35.5.

4. Utan hinder av punkt 3 ska botesbeloppet, om den leverantor av ESG-betyg som avses i punkt 1 direke eller indirekt
har dragit ekonomiska fordelar av overtridelsen, minst motsvara dessa fordelar.

5. Om en handling eller underltenhet som en leverantor av ESG-betyg har gjort sig skyldig till utgér mer 4n en
overtridelse av denna férordning ska endast det hogsta botesbelopp som berdknats enligt punkt 2 och som ar hanforligt till
en av overtridelserna tillimpas.

Artikel 37

Viten
1. Esma ska fatta beslut om att vite ska dliggas for att tvinga
a) en leverantor av ESG-betyg att upphora med en overtrddelse, i enlighet med ett beslut som fattats enligt artikel 35.1 ¢,
b) de personer som avses i artikel 32.1

i) att limna den fullstindiga information som har begirts genom ett beslut som fattats enligt artikel 32.3,
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ii) att underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahélla de fullstindiga handlingar, uppgifter, rutiner och annat
material som begirts samt komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i samband med en
utredning som inletts genom beslut som fattats enligt artikel 33.3,

iii) att underkasta sig en kontroll pd plats som har beslutats enligt artikel 34.4.

2. Ett vite ska vara effektivt och proportionellt. Esma ska aligga ett vite per dag fram till dess att leverantoren av
ESG-betyg eller den berdrda personen foljer det relevanta beslut som avses i punkt 1.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3% av den genomsnittliga dagliga omsittningen under det
foregdende rikenskapsaret eller, nir det giller fysiska personer, 2% av den genomsnittliga dagsinkomsten under det
foregdende kalenderaret. Vitesbeloppet ska beriknas frin det datum som anges i beslutet om &liggande av vite.

4. Vite ska aldggas for en period av hogst sex manader frdn och med det att Esma meddelar det beslut som avses i punkt
1. Efter utgingen av den period for vilken vitet liggs ska Esma se over dtgirden.

Artikel 38
Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av béter och viten
1. Esma ska offentliggora alla béter och viten som Esma har dlagt enligt artiklarna 36 och 37 i denna férordning, utom
i de fall dd ett offentliggérande skulle skapa allvarlig oro pd unionens finansiella marknader eller orsaka de berorda parterna

oproportionell skada. Sddana offentliggéranden fir inte innehélla personuppgifter i den mening som avses i forordning (EU)
2018/1725.

2. Boter och viten som har alagts enligt artiklarna 36 och 37 ska vara av administrativ karaktir.
3. Boter och viten som har alagts enligt artiklarna 36 och 37 ska vara verkstillbara.

Verkstilligheten av boter och viten ska folja de forfaranderegler som géller i den medlemsstat eller det tredjeland dér boterna
och vitena verkstills.

4. Boter och viten ska tillfalla unionens allminna budget.

Avsnitt 3

Forfaranden och 6versyn

Artikel 39

Forfaranderegler for tillsynsatgirder och dliggande av boter

1.  Om Esma konstaterar att det finns allvarliga indikationer pa en mojlig overtridelse av bestimmelserna i denna
forordning ska Esma utse en oberoende utredare inom Esma for att utreda drendet. Utredaren far inte vara direkt eller
indirekt inblandad eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i tillsyn av de ESG-betyg som overtridelsen ror, och ska
utfora sina uppgifter oberoende av Esmas tillsynsstyrelse.

2. Den utredare som avses i punkt 1 ska utreda de pastidda overtridelserna och darvid ta hinsyn till eventuella
kommentarer som limnas av de personer som ér foremdl for utredningen samt limna in fullstindiga drendehandlingar med
sina utredningsresultat till Esmas tillsynsstyrelse.

3. Utredaren ska ha befogenhet att begira information i enlighet med artikel 32 och att genomféra utredningar och
inspektioner pd plats i enlighet med artiklarna 33 och 34.

4. Vid utforandet av sina uppgifter ska utredaren ha tillgang till alla handlingar och all information som samlats in av
Esma i dess tillsynsverksamhet.

5. Ritten till forsvar for de personer som dr foremal for utredningar ska iakttas fullt ut under utredningar enligt denna
férordning.
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6. Nar utredaren limnar drendehandlingarna med utredningsresultaten till Esmas tillsynsstyrelse ska denne underritta de
personer som ar foremdl for utredningen.

7. P4 grundval av drendehandlingarna med utredarens utredningsresultat och efter att ha hért de berdrda personerna
i enlighet med artikel 40, om de begir det, ska Esmas tillsynsstyrelse bedoma om en eller flera av de personer som ar
foremdl for utredningen har begatt de overtridelser som avses och ska, om slutsatsen dras att si ar fallet, vidta en
tillsynsatgird enligt artikel 35 och dligga béter enligt artikel 36.

8.  Utredaren ska inte delta i Esmas tillsynsstyrelses 6verliggningar eller pa ndgot annat sitt ingripa i tillsynsstyrelsens
beslutsprocess.

9. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 47 for att komplettera denna férordning genom att
anta ytterligare forfaranderegler for utovande av Esmas befogenhet att alidgga boter eller viten, inbegripet bestimmelser om
ratten till forsvar, tidsfrister och uppbérd av boter eller viten, och genom att anta nirmare regler om preskriptionstider nar
det giller dliggande och verkstallighet av béter och viten.

10. Esma ska overlimna idrenden till de berorda nationella myndigheterna for lagforing om myndigheten vid
fullgorandet av sina uppgifter enligt denna forordning konstaterar att det finns allvarliga indikationer pa att det kan
foreligga sakforhdllanden som utgdr brott. Esma ska inte aligga boter eller viten i de fall dir ett tidigare frikinnande eller en
tidigare fillande dom som bygger pé identiska eller visentligen samma sakférhallanden redan har vunnit laga kraft som ett
resultat av straffrittsliga forfaranden enligt nationell ritt.

Artikel 40

Hérande av personer som ir foremal for utredning

1. Innan Esma fattar beslut om att dligga en tillsynsatgird, boter eller viten enligt artiklarna 35, 36 eller 37 ska de
personer som ar foremal for utredningarna ges mojlighet att horas om Esmas utredningsresultat. Esma ska grunda sina
beslut endast pa utredningsresultat som de personer som ér foremdl for utredningarna har getts mojlighet att yttra sig 6ver.

Forsta stycket ska inte tillimpas om skyndsamma étgarder enligt artikel 35 krévs for att forhindra att det finansiella
systemet lider betydande och omedelbar skada. Esma fir i sddana fall anta ett preliminirt beslut och ska ge de berérda
personerna mojlighet att horas snarast mojligt efter det att myndigheten har fattat sitt beslut.

2. Ritten till forsvar for personer som ir foremdl for utredningarna ska iakttas fullt ut under utredningarna. De ska ha
ritt att fi tillgdng till Esmas drendehandlingar, med forbehdll for andra personers berittigade intresse av att deras
affirshemligheter skyddas. Tillgdngen till drendehandlingarna ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna
forberedande handlingar.

Artikel 41

Provning av Europeiska unionens domstol

Europeiska unionens domstol ska ha obegrinsad behorighet att prova Esmas beslut genom vilka béter eller viten dlidggs.
Den fér upphiva eller sinka eller hoja beloppet for dlagda boter eller viten.
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Avsnitt 4

Avgifter och delegering

Atikel 42
Tillsynsavgifter
1. Esma ska ta ut proportionella avgifter av leverantorer av ESG-betyg i enlighet med de delegerade akter som antas
enligt punkt 2. Avgifterna ska helt ticka Esmas nodvindiga kostnader som kan hinforas till tillsynen av leverantorer av

ESG-betyg och ersitta varje kostnad som de behériga myndigheterna kan ddra sig nir de utfor uppgifter enligt denna
forordning, sirskilt som ett resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 43.

2. Beloppet for en individuell avgift ska sta i proportion till den arliga nettoomsittningen for den berérda leverantoren
av ESG-betyg.

Senast den 2 januari 2026 ska kommissionen anta delegerade akter i enlighet med artikel 47 for att komplettera denna
forordning genom att specificera de typer av avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och respektive motivering, hur avgifterna ska betalas, och, i tillimpliga fall, hur Esma ska ersitta
behoriga myndigheter for de kostnader som de kan ddra sig nir de utfor uppgifter enligt denna férordning, sarskilt som ett
resultat av en delegering av uppgifter i enlighet med artikel 43. Dessa delegerade akter ska faststilla avgifter som ar
proportionella och limpliga i forhéllande till storleken pé leverantdrerna av ESG-betyg och till omfattningen pa tillsynen av
dem, sdrskilt nir de kategoriseras som smé leverantorer av ESG-betyg.

KAPITEL 5
Samarbete mellan Esma och de behoriga myndigheterna

Artikel 43

Esmas delegering av uppgifter till de behoriga myndigheterna

1. Om det dr ndvindigt for att en tillsynsuppgift ska kunna utforas korrekt far Esma delegera foljande tillsynsuppgifter
till den behoriga myndigheten i en medlemsstat i enlighet med de riktlinjer som Esma har utfirdat enligt artikel 16
i forordning (EU) nr 1095/2010:

a) befogenhet att begira information i enlighet med artikel 32 i denna férordning,

b) befogenhet att genomféra utredningar och kontroller pa plats i enlighet med artiklarna 33 och 34 i denna férordning,
2. Esma ska, innan en uppgift delegeras i enlighet med punkt 1, samrdda med den berorda behériga myndigheten om
a) den delegerade uppgiftens omfattning,

b) tidsplanen for utforandet av uppgiften, och

o) overforingen av nddvindig information av och till Esma.

3. Esma ska ersitta den relevanta behdriga myndigheten fér kostnader som uppkommer till foljd av utférandet av
delegerade uppgifter. De kostnader som ska ersittas ska utgoras av samtliga fasta kostnader, plus rorliga kostnader som kan
hinforas till fullgorandet av de delegerade uppgifterna eller det bistind som den behoriga myndigheten har gett Esma.

4. Esma ska med limpliga intervall se 6ver den delegering som gjorts i enlighet med punkt 1. Esma far ndrsomhelst
aterkalla en delegering.

5. En delegering av uppgifter ska inte paverka Esmas ansvar eller begrinsa Esmas formdga att genomfbra och overvaka
den delegerade verksamheten. Esma ska inte delegera tillsynsansvar, diribland beslut om auktorisationer, slutliga
bedémningar och uppféljningsbeslut avseende overtradelser.
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Artikel 44

Informationsutbyte

Esma och de behériga myndigheterna ska utan onédigt drojsmal forse varandra med den information som krivs for att de
ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna forordning eller deras respektive tillsynsansvar och mandat.

Artikel 45

Behoriga myndigheters anmiilningar och begiranden om tillfilligt upphivande

1. En behorig myndighet i en medlemsstat som konstaterar att handlingar som 6vertridder denna forordning utfors, eller
har utforts, av en leverantor av ESG-betyg pd den egna medlemsstatens eller en annan medlemsstats territorium ska
informera Esma om detta. Om en behérig myndighet av utredningsskil anser det laimpligt far denna behoriga myndighet
uppmana Esma att bedoma behovet att utnyttja de befogenheter som avses i artikel 32 avseende den leverantor av
ESG-betyg som ér delaktig i dessa 6vertradelser.

2. Esma ska vidta lampliga dtgirder. Esma ska underritta den anmilande behériga myndigheten om resultatet och
i mojligaste man ocksd om alla viktiga héindelser under drendets géng.

3. En anmilande behorig myndighet i en medlemsstat som anser att en leverantér av ESG-betyg som ér upptagen i det
register som avses i artikel 14 och vars ESG-betyg anvinds inom den medlemsstatens territorium har Svertritt
bestimmelserna i denna férordning pé ett sitt som i betydande grad paverkar skyddet for investerare eller stabiliteten i det
finansiella systemet i den medlemsstaten, fir begira att Esma tillfilligt upphiver den berérda leverantérens av ESG-betyg
tillhandahallande av ESG-betyg. Den anmilande behoriga myndigheten ska till Esma limna en fullstindig motivering till sin
begiran.

4. Om Esma anser att den begiran som avses i punkt 3 inte ar berittigad ska Esma skriftligen informera den anmélande
behériga myndigheten om detta och ange skilen for sitt utlitande. Om Esma anser att begéran ar berittigad, ska Esma vidta
lampliga dtgérder for att 16sa frigan och skriftligen informera den anmilande behoriga myndigheten om detta.

Artikel 46
Tystnadsplikt

1. Tystnadsplikt ska gilla for Esma, de behériga myndigheterna och alla personer som arbetar eller har arbetat for Esma,
for de behoriga myndigheterna eller for andra personer till vilka Esma har delegerat uppgifter, inklusive av Esma anlitade
revisorer och sakkunniga. Information som omfattas av tystnadsplikt far limnas ut till en annan person eller myndighet
endast enligt unionsritten eller nationell ritt.

2. All information som enligt denna férordning utbyts mellan Esma, de behériga myndigheterna, EBA, Eiopa och
Europeiska systemriskndmnden, inrdttad genom Europaparlamentets och réddets forordning (EU) nr 1092/2010 (*'), och
som ror affirs- eller driftsforhdllanden eller andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara konfidentiell
utom ndr

a) Esma eller den berdrda behoriga myndigheten eller annan berérd myndighet eller annat berért organ vid informationens
lamnande anger att informationen kan limnas ut,

b) utlimnande av sidan information 4r nédvindigt i samband med rittsliga forfaranden,

¢) den information som limnas anvinds i en sammanfattande eller aggregerad form dir enskilda finansmarknadsaktorer
inte kan identifieras.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella
systemet pd EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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AVDELNING IV
DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 47

Utoévande och dterkallande av delegering och invindningar mot delegerade akter
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 ska ges till kommissionen for en
period pé fem ar frdn och med den 1 januari 2025. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet
senast nio manader fore utgdngen av den femdrsperioden. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande
forlingas med perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan forlingning senast
tre manader fore utgdngen av perioden i friga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 fir ndr som helst &terkallas av
Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet
med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 10.3, 39.9 och 42.2 ska trida i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller ridet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tre médnader frin
den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgdngen av den
perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att inviinda. Denna period ska forlingas med tre ménader
pa Europaparlamentets eller rddets initiativ.

7. Om varken Europaparlamentet eller rddet vid utgdngen av den period som avses i punkt 6 har invint mot den
delegerade akten ska den offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trida i kraft den dag som anges i den. Den
delegerade akten far offentliggéras i Europeiska unionens officiella tidning och trida i kraft innan denna period loper ut,
forutsatt att bade Europaparlamentet och rddet har underrittat kommissionen om att de inte har for avsikt att gora nagra
invindningar.

8. Om Europaparlamentet eller rddet invinder mot den delegerade akten inom den period som avses i punkt 1 ska den
inte trida i kraft. I enlighet med artikel 296 i EUF-fordraget ska den institution som invint mot en delegerad akt ange skilen
for detta.

Artikel 48

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitridas av europeiska virdepapperskommittén, som inrdttades genom kommissionens beslut
2001/528[EG (*). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 182/2011 (¥).

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 1822011 tillimpas.

(*)  Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté (EGT L 191,
) P! papp
13.7.2001, s. 45).
(¥)  Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststallande av allménna regler och
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomférandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011,
s. 13).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/3005oj

80

41/48



Prop. 2025/26:94

Bilaga 1

EUT L, 12.12.2024

Artikel 49
Andring av foérordning (EU) 2019/2088

I artikel 13 i forordning (EU) 2019/2088 ska foljande punkt liggas till:

"3, Om en finansmarknadsaktér eller finansiell radgivare utfirdar och limnar ut ett ESG-betyg, enligt definitionen
i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005 (*), till tredje part som en del av sitt
marknadsforingsmaterial ska den pé sin webbplats inkludera samma information som kravs enligt punkt 1 i bilaga III till
den forordningen och i denna marknadsforingskommunikation inkludera en link till denna webbplats.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar den information som avses i forsta stycket i denna punkt, med beaktande av de upplysningar som
redan lamnats enligt artikel 10 i denna férordning.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet
i betygsittningsverksamhet avseende milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg), och om andring av
férordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 20232859 (EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, ELL: http://data.curopa.eu/eli/
reg/2024/3005/0j).”

Artikel 50
Andring av forordning (EU) 2023/2859

I del A i bilagan till forordning(EU) 2023/2859 ska foljande post liggas till:

"20. Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet
i betygsittningsverksamhet avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg), och om dndring av
férordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859 (EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.curopa.culeli/
reg/2024/3005/0j).”

AVDELNING V
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 51

Overgangsbestimmelser

1. Leverantorer av ESG-betyg som ir verksamma i unionen den dag dd denna forordning trader i kraft ska underritta
Esma senast den 2 augusti 2026 om de vill fortsitta sin verksamhet i unionen och ansoka om auktorisation eller
erkinnande i enlighet med avdelning II. De ska i det fallet ansoka om auktorisation eller erkinnande inom fyra manader
efter den 2 juli 2026. Om en sddan ansokan till Esma inte gors inom denna period pa fyra ménader ska de upphéra med sin
verksamhet.

2. Efter att ha underrittat Esma enligt punkt 1 ska leverantoren av ESG-betyg tillfilligt upptas i det register som avses
i artikel 14 och, fram till det att dess ansokan har godkints eller avslagits, tilldtas att fortsitta sin verksamhet i unionen och
far godkinna ESG-betyg som tillhandahélls av en leverantér av ESG-betyg som ér etablerad utanfér unionen och som tillhor
samma koncern enligt artikel 11.

3. Genom undantag frdn punkt 1 i denna artikel ska leverantérer av ESG-betyg som kategoriseras som sma leverantorer
av ESG-betyg i den mening som avses i artikel 5.1 och som ér verksamma i unionen den dag d& denna férordning trider
i kraft underratta Esma i enlighet med artikel 5 senast den 2 november 2026 om de vill fortsitta sin verksamhet i unionen.
Om en sddan anmilan inte gors senast den dagen ska de upphora med sin verksamhet.
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Artikel 52
Oversyn
Kommissionen ska utvirdera tillimpningen av denna forordning senast den 2 januari 2029.

Kommissionen ska ligga fram en rapport om de viktigaste resultaten av utvirderingen for Europaparlamentet och

rddet. Vid utvirderingen ska kommissionen ta hénsyn till marknadsutvecklingen och alla relevanta beligg som star till dess
forfogande. I rapporten ska sirskilt foljande bedomas:

a)

b

o

&

o

=

3.

Hur denna forordning har paverkat omstallningen till en hallbar ekonomi, gapet for de investeringar som behovs for att
uppnd unionens klimatmal enligt forordning (EU) 2021/1119, samt omdirigeringen av privata kapitalfloden till hallbara
investeringar.

Denna forordnings effekter pd marknadsstrukturen, inbegripet utvecklingen av antalet och méngfalden av leverantorer
av ESG-betyg.

Huruvida tillimpningsomréddet for denna forordning r limpligt for att uppnd dess mdl i enlighet med artikel 1,
inbegripet huruvida leverantorer av dataprodukter om miljémassiga faktorer, faktorer som rér sociala forhallanden och
minskliga rittigheter samt faktorer som rér bolagsstyrning bor omfattas av denna forordnings tillimpningsomréde.

Lampligheten hos kraven for leverantorer av ESG-betyg som ar etablerade utanfor unionen att bedriva verksamhet
i unionen.

Hur marknaden for leverantorer av ESG-betyg fungerar i unionen, inbegripet potentiella intressekonflikter, och Esmas
tillsyn 6ver denna.

Huruvida denna férordning, inbegripet den princip om ingen paverkan som avses i artikel 28, i tillricklig utstrickning
har bidragit till att forbittra ESG-betygens kvalitet och tillférlitlighet och minskat anvindningen av vilseledande
ESG-betyg,

Om kommissionen anser att det ir limpligt ska rapporten &tfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av relevanta

bestimmelser i denna férordning.

Artikel 53
Ikrafttridande och tillimpning

Denna férordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 2 juli 2026.

Denna férordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 27 november 2024.

Pi Europaparlamentets vignar Pi radets vagnar
R. METSOLA BOKA J.
Ordférande Ordférande
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BILAGA 1

UPPGIFTER SOM SKA LAMNAS I ANSOKAN OM AUKTORISATION

En ansokan om auktorisation ska innehélla samtliga foljande uppgifter:

a)

b)

)

m,

Den sokandes fullstindiga namn, adressen till dennes stadgeenliga site inom unionen, den sékandes webbplats och,
i tillimpliga fall, den sokandes identifieringskod for juridiska personer.

Namn pd och kontaktuppgifter till en kontaktperson hos den sokande.
Den sokandes associationsform.
Den sokandes dgarstruktur.

Identiteten pa de enheter inom den s6kandes dgarstruktur som kommer att tillhandahalla ESG-betyg eller utféra nigon
av de verksamheter som fortecknas i artikel 16.1.

Medlemmarna i den sokandes foretagsledning och deras kvalifikationsnivé, erfarenhet och utbildning.

Antalet betygsanalytiker, anstillda och andra personer som arbetar for sokanden och som ir direkt involverade
i ESG-betygsittningsverksamheten och den erfarenhet och utbildning de har.

Den forvintade marknadstickningen for ESG-betyg.

En beskrivning av de forfaranden och metoder som anvinds for att utfirda och se 6ver ESG-betyg som den sokande har
genomfort, huruvida den sokande planerar att anvinda information som offentliggjorts enligt férordning (EU)
2019/2088 och direktiv 2013/34/EU och huruvida den sokande planerar att anvinda metoder som baseras pa
vetenskapliga bevis och tar hinsyn till mélen i Parisavtalet eller andra relevanta internationella avtal.

De policyer eller forfaranden som den sokande har genomfort for att identifiera, hantera och rapportera eventuella
intressekonflikter i enlighet med artikel 15 i denna forordning.

I tillimpliga fall, handlingar och information som ror befintliga eller planerade arrangemang for utkontraktering av
verksamheter som omfattas av denna forordning.

I tillimpliga fall, information om andra verksamheter, inbegripet forvintade godkdnnanden, som den sokande bedriver
eller har for avsikt att bedriva.

I tillimpliga fall, information om de sirskilda atgérder som genomforts av den sdkande enligt artikel 16.2 och 16.3
i denna forordning.

n) I tillimpliga fall, information om ESG-betygsittningsverksamhet.
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1.

)

BILAGA II

ORGANISATORISKA KRAV

Information om registerhllning
Leverantorer av ESG-betyg ska fora register over foljande:
a) For varje ESG-betyg, i tillimpliga fall:

i) Uppgifter om vilka betygsanalytiker som medverkat i faststillandet av ESG-betyget, vilka som godkant
ESG-betyget, huruvida ESG-betyget begiirts av en utomstdende part eller utfirdats pa eget initiativ samt det datum
dd ESG-betyget faststilldes.

i) Uppgifter om vilka personer som ar ansvariga for utarbetandet av den regelbaserade metoden och vilka personer
som har godkint betygsittningsmetoden.

b) Rikenskaper Gver avgifter som mottagits frin betygsatta poster eller emittenter av de betygsatta posterna eller
anknutna tredje parter eller frin anvindare av ESG-betyg.

¢) Rakenskaper for varje anvindare av ESG-betyg.

d) Dokumentation 6ver de etablerade forfaranden och betygsittningsmetoder som leverantoren av ESG-betyg anvinder
for att faststilla ESG-betyg.

¢) Den interna dokumentation och de externa kommunikationer och handlingar, inbegripet icke-offentliga uppgifter

och arbetsdokument, som anvints som underlag for beslut om ESG-betyg.

f) Dokumentation 6ver de forfaranden och atgirder som leverantoren av ESG-betyg genomfort for att uppfylla
bestimmelserna i denna férordning.

g) Den metod som anvints for faststillandet av ett ESG-betyg.
h) Andringar av eller avvikelser fran standardférfaranden och standardmetoder.

i) Alla handlingar som ror eventuella klagomdl, inbegripet handlingar som har limnats in av en klagande.

. Utkontraktering

Om en leverantor av ESG-betyg utkontrakterar funktioner eller andra relevanta tjanster eller verksamheter for
tillhandahallandet av ett ESG-betyg till en tjinsteleverantor ska leverantoren av ESG-betyg sikerstilla att foljande villkor
ar uppfyllda:

a) Tjansteleverantoren har den formaga, kapacitet och det eventuella tillstind som krivs enligt lag for att utfora de
utkontrakterade funktionerna, tjinsterna eller verksamheterna pa ett tillforlitligt och professionellt sitt.

=

Leverantoren av ESG-betyg vidtar limpliga tgirder om det visar sig att tjansteleverantoren eventuellt inte utfor de
utkontrakterade funktionerna pa ett effektivt sitt och i Overensstimmelse med tillimpliga lagar och andra
forfattningar.

Kok

Leverantoren av ESG-betyg innehar den sakkunskap som krivs for att effektivt dvervaka de utkontrakterade
funktionerna och for att hantera riskerna i samband med utkontrakteringen.

&

Tjinsteleverantdren underrittar leverantdren av ESG-betyg om alla hindelser som kan ha visentlig paverkan pd
leverantorens formaga att effektivt utféra de utkontrakterade funktionerna i enlighet med tillimpliga lagar och andra
forfattningar.

<o

Leverantoren av ESG-betyg har mojlighet att avbryta arrangemangen for utkontraktering vid behov.

=

Leverantoren av ESG-betyg vidtar rimliga dtgirder, diribland genom att infora beredskapsplaner, for att undvika
oskiliga operativa risker i samband med tjansteleverantérens deltagande i processen for faststillande av ESG-betyg.
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BILAGA 1II

KRAV PA OFFENTLIGGORANDE

1. Minimikrav pé offentliggorande

I enlighet med artikel 23 i denna férordning ska leverantorer av ESG-betyg dtminstone offentliggora foljande uppgifter
pé sin webbplats och genom den europeiska gemensamma dtkomstpunkten (Esap):

a)

=

g

8

e

=

=2

En 6versikt 6ver de betygsittningsmetoder som anvinds och eventuella dndringar, inbegripet huruvida analysen ér
bakait- eller framatblickande och den tidshorisont som omfattas.

Den branschklassificering som anvéinds.

En oversikt over datakallor, inbegripet huruvida data himtas frin hallbarhetsforklaringar sasom kravs enligt direktiv
2013/34 eller frén upplysningar som limnats enligt forordning (EU) 2019/2088 och huruvida killorna ar offentliga
eller icke-offentliga samt en 6versikt 6ver dataprocesserna, en uppskattning av indata som inte fanns tillgingliga och
hur ofta datauppdateringarna sker.

ESG-betygsleverantorens dgarstruktur.
Information om huruvida och pé vilket sitt betygsittningsmetoderna bygger pd vetenskapliga bevis.

Information om ESG-betygets tydligt definierade syfte med uppgifter om huruvida betyget omfattar en bedomning
av risker, konsekvenser eller bddadera, i enlighet med principen om dubbel visentlighet, eller andra dimensioner,
och, om det rér sig om dubbel visentlighet, andelen av risken och effekternas visentlighet.

ESG-betygets rickvidd, nimligen om det omfattar en enskild E-, S- eller G-faktor eller om det ér ett aggregerat betyg
med sammanslagning av E-, S- och G-faktorerna, eller om det omfattar sirskilda fragor, sisom 6verforingsrisker.

Om det giller ett aggregerat ESG-betyg, viktningen av de tre éverordnande E-, S- och G-kategorierna av faktorer (t.ex.
33 % for E-faktorn, 33 % for S-faktorn, 33 % for G-faktorn), med en forklaring av viktningsmetoden, inbegripet vikt
per enskild E-, S- och G-kategori.

Inom ramen for E-, S- eller G-faktorerna, en specificering av de fragor som omfattas av ESG-betyget och huruvida de
motsvarar frigorna i de standarder for hallbarhetsrapportering som tagits fram enligt artikel 29b i direktiv
2013/34/EU.

Information om huruvida betyget uttrycks i absoluta eller relativa virden.

I tillimpliga fall en hinvisning till anvindningen av artificiell intelligens (Al) i insamlingen av data eller processen for
betygsittning, inbegripet information om aktuella begrinsningar och risker med anvindningen av AL

Allmin information om vilka kriterier som har anviints for att berikna avgifter som debiteras kunder med
specificering av de olika faktorer som har beaktats och allmin information om affirs-/betalningsmodellen.

Eventuella begrinsningar i de datakillor och metoder som har anvints for framtagningen av ESG-betyg.
De huvudsakliga riskerna for intressekonflikter och de dtgirder som vidtagits for att minska dem.

Om ett ESG-betyg for en betygsatt post omfattar E-faktorn, information om huruvida det betyget tar hénsyn till
mélen i Parisavtalet eller andra relevanta internationella avtal.

Om ett ESG-betyg for en betygsatt post omfattar S- och G-faktorer, information om huruvida det betyget tar hinsyn
till relevanta internationella avtal.

Eventuella begrinsningar av den information som finns tillginglig for leverantorer av ESG-betyg.
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2. Ytterligare offentliggéranden till anvindare av ESG-betyg och betygsatta poster inom ramen for direktiv 2013/34/EU

I enlighet med artikel 24 och utdver det minimikrav pé offentliggérande som avses i punkt 1 i denna bilaga ska
leverantorer av ESG-betyg gora foljande uppgifter tillgingliga for anvindare av ESG-betyg och betygsatta poster och
emittenter av en betygsatta post som 4r foremdl for sddan betygsittning, i tillimpliga fall:

a) En mer detaljerad oversikt over de betygsittningsmetoder som anvints och eventuella dndringar, inbegripet
i) de vetenskapliga bevis och antaganden som betygsittningen bygger pd i tillimpliga fall,
ii) de relevanta nyckelprestationsindikatorerna per E-, S- och G-faktor samt vilken viktningsmetod som anvints,

iii) om det giller ett aggregerat ESG-betyg, resultatet av bedémningen for varje E-, S- och G-kategori av faktorer,
presenterat pd ett sitt som sikerstiller jimforbarhet mellan E-, S- och G-kategorierna,

iv) de mojliga bristerna i metoderna och de dtgirder som vidtagits for att tgirda dessa brister,
v) reglerna for granskning av metoderna,

vi) om ett ESG-betyg har uppgraderats eller nedgraderats till f6ljd av visentliga dndringar av betygsittningsmetoder,
modeller, grundliggande antaganden eller uppgiftskillor (inbegripet uppskattningar), orsaker till dessa dndringar
och deras inverkan péd betygen,

vii) datumet for den senaste granskningen av metoderna,

viii) om ESG-betyget omfattar E-faktorn, huruvida och i vilken utstrickning ESG-betyget korrelerar med
procentandelen av taxonomiférenligheten enligt forordning (EU) 2020/852 eller dr anpassat till andra
internationella avtal, tillsammans med en forklaring av eventuella betydande avvikelser fran detta.

=

En mer detaljerad 6versikt 6ver dataprocesserna, déribland

i) en mer ingdende forklaring av de datakallor som anvénts, inbegripet huruvida de ér offentliga eller icke-offentliga,
om de omfattas av ett bestyrkandeuppdrag och om de bygger pa de standarder for hallbarhetsrapportering som
utarbetats enligt artiklarna 19a och 29b i direktiv 2013/34/EU avseende héllbar ekonomisk verksamhet och
lamnande av upplysningar enligt forordning (EU) 2020/852 och forordning (EU) 2019/2088, inbegripet om och
hur information om féretags omstallningsplaner som harrér frin sidana standarder for héllbarhetsrapportering
anvinds,

i) anvindningen av uppskattningar och branschgenomsnitt med en forklaring av den underliggande metoden
i tillimpliga fall,

iii) reglerna for uppdatering av uppgifter och revidering av historiska uppgifter med datum for den senaste
uppdateringen av uppgifterna,

iv) vilka kvalitetskontroller av uppgifterna som utforts, deras frekvens och korrigeringsprocessen om problem
uppstar,

v) vilka dtgérder som har vidtagits for att hantera datakillornas begrinsningar i tillimpliga fall.

o

I tillimpliga fall information om samverkan med betygsatta poster och emittenter av betygsatta poster, inbegripet
huruvida granskningar eller besck pé plats har utforts av leverantoren av ESG-betyg och hur ofta.

&

Nir en leverantdr av ESG-betyg utfirdar ett betyg pd eget initiativ, en tydlig forklaring om detta i ESG-betyget,
inbegripet information om huruvida den betygsatta posten eller en anknuten tredje part har informerats om att den
skulle betygsittas, huruvida den deltagit i betygsittningsprocessen och huruvida leverantoren av ESG-betyg hade
tillgang till den betygsatta postens eller en anknuten tredje parts ledningsdokument och relevanta interna dokument.

o

I tillimpliga fall en forklaring av eventuella Al-metoder som anvénts vid insamlingen av data eller i betygsittnings-
processen.
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f) Om det framkommer ny betydelsefull information avseende en betygsatt post som kan paverka resultatet av ett
ESG-betyg ska leverantoren av ESG-betyget forklara hur den har beaktat informationen och huruvida den har dndrat
det motsvarande ESG-betyget.

I tillimpliga fall ska den information som avses i punkt 2 i denna bilaga vara specifik for varje ESG-betyg som
distribueras.
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Promemorians huvudsakliga innehéll

EU:s férordning om héllbarhetsbetyg ska tillimpas fran och med den 2 juli
2026. Genom forordningen infors ett gemensamt regelverk inom unionen
for leverantdrer av betyg som avser miljo, samhéllsansvar och bolags-
styrning. Regelverket innebér att den som yrkesmaéssigt tillhandahéller
sddana betyg behover tillstind. De leverantdrer som omfattas av
tillstandsplikten ska ocksé uppfylla vissa krav nér det géller transparens,
organisation och uppforande. Syftet &r att forbéttra betygens kvalitet och
forebygga s.k. gronmalning och andra typer av felaktig information.

EU-férordningen kréver anpassningar av nationell rétt. I promemorian
foreslas darfor en ny lag med kompletterande bestimmelser till
forordningen. I den nya lagen utses Finansinspektionen till behdrig
myndighet och det infors bestdmmelser om handrickning och
verkstdllighet. Dessutom foreslds lagéndringar som ger Finans-
inspektionen befogenhet att utova tillsyn Over hur héllbarhetsbetyg
anvénds 1 marknadsforingsmaterial.

Den nya lagen och lagdndringarna foreslas trada i kraft den 2 april 2026.



Promemorians lagforslag grii’fg'azg’”/ 26:94

Forslag till lag med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om hallbarhetsbetyg

Harigenom foreskrivs foljande.

Lagens syfte

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet i
betygsittningsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg), och om é&ndring av forordningarna
(EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859, 1 denna lag kallad EU-
forordningen.

Termer och uttryck som anvénds i denna lag har samma betydelse som
i EU-forordningen.

Behorig myndighet
2 § Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt EU-f6rordningen.

Handrickning

3§ Finansinspektionen far begéra handrickning av Kronofogdemyn-
digheten for att en undersokning ska kunna genomforas enligt artikel 34 i
EU-férordningen.

Vid handrickning géller bestdimmelserna i utsokningsbalken om
verkstillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avldgsnande. Om Finansinspektionen begér det, ska inte
Kronofogdemyndigheten i férvag underritta den som undersdkningen ska
genomforas hos.

Verkstillighet

4§ Beslut om avgifter eller viten enligt EU-férordningen far verkstillas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser pa samma sétt som en svensk dom
som har fatt laga kraft, om inte nagot annat foljer av forordningen.

Denna lag triader i kraft den 2 april 2026.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2018:2024) med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om

referensvirden

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 3 kap. 11 §, och nirmast fore
3 kap. 11 § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

3 kap.

Tillsyn over anviindningen av
hdllbarhetsbetyg i
marknadsforingsmaterial

11§

Finansinspektionen  overvakar
att administratorer av referens-
virden foljer bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005  av  den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo,
samhdllsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

For den tillsynen  far
inspektionen tillimpa de
befogenheter som foljer av 1, 3—5
och 6 §§. Vid tillimpningen ska det
som anges ddr om tillsyn over att
EU-férordningens  bestdmmelser
Jfoljs och om overtrddelser av EU-
forordningen avse bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg.



4 kap.
1§
Finansinspektionen ska ingripa mot
1. en administratér som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel
34 i EU-forordningen och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i forordningen, eller
b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt
artikel 19c¢ i férordningen,
2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-férordningen,
3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde
a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-
forordningen, eller
b) i strid med artikel 29.1 eller 29.1a,
4.den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-
forordningen,
S5.en administratdr eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett
forelaggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-férordningen,

6.en sddan administratdr som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har f6ljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som
inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
58, och

7.den som driver verksamhet
som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen.

6.en sddan administratdr som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har foljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som
inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
5 §9

7.den som driver verksamhet
som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen,
och

8. en administrator som har
dsidosatt sina skyldigheter enligt
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) 2024/3005.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.

! Senaste lydelse 2021:971.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2021:899) med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om

gréasrotsfinansiering

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 4, 5 och 8 §§ och 3 kap. 1 § lagen
(2021:899) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
grasrotsfinansiering ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

2 kap.

Finansinspektionen har tillsyn
over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestimmelserna i EU-forordningen
samt lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen.

1§

Finansinspektionen har tillsyn
Over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestdmmelserna i

1. EU-forordningen,

2. lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen,
och

3. artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005 av den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo, samhdlls-
ansvar och bolagsstyrning (ESG-
betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

43§

Finansinspektionen far

tillfalligt

forbjuda ett erbjudande om

grasrotsfinansiering, om det finns skélig anledning att anta att erbjudandet
strider mot bestimmelserna i EU-férordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsforingskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skilig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-forordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsféringskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skalig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-foérordningen eller i



artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket far gdlla under

hdogst tio arbetsdagar.

5§

Finansinspektionen far forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinansiering,
om erbjudandet strider mot bestimmelserna i EU-foérordningen eller om
det finns skélig anledning att anta att det skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grasrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller om
det finns skilig anledning att anta
att erbjudandet skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grisrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005, eller om det finns
skilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphévas
om erbjudandet eller marknadsforingskommunikationen inte ldngre strider
mot bestdimmelserna i EU-foérordningen eller om det inte liangre finns
skdlig anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 eller 24 1 EU-
forordningen &r bristfillig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggora korrekta
uppgifter.

8§

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 eller 24 1 EU-
forordningen ar bristfallig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggdra korrekta
uppgifter. Detsamma gdller i frdga
om information som ska limnas
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.

Finansinspektionen far &dven foreldgga den ansvariga leverantoren av
grasrotsfinansieringstjénster att korrigera informationen eller se till att den

korrigeras.

3 kap.

1§

Finansinspektionen ska ingripa mot en leverantdr av grésrots-
finansieringstjdnster som har auktoriserats enligt artikel 12 i EU-

forordningen och som
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1. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 3-5, 6.1-6.6,
7.1-74, 8.1-8.6, 9.1, 9.2, 10, 11, 13.2, 152, 153, 16.1, 18.1, 18.4,
19.1-19.6, 20.1, 20.2, 21.1-21.7, 22, 23.2-23.13, 24-26 och 27.1-27.3 i

EU-forordningen,

2. inte har foljt ett foreldggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §, eller

3. har &sidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen.

Finansinspektionen ska

ingripa mot

2. inte har foljt ett foreldggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrade till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §,

3. har &sidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen, eller

4. har dsidosatt sina skyldigheter
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.
den som tillhandahaller

grasrotsfinansieringstjanster utan auktorisation enligt artikel 12 i EU-

forordningen.

10 §

Sanktionsavgiften for en
leverantor av grésrotsfinansierings-
tjénster 1 ett fall som anges i 1§
forsta stycket 1 eller 2 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

Sanktionsavgiften for en
leverantér av grésrotsfinansierings-
tjénster i ett fall som anges i 1§
forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

500 000 euro,

2. fem procent av leverantérens omséttning nédrmast foregdende
rakenskapsér eller, i forekommande fall, motsvarande omsittning pa

koncernniva, eller

3.tvd ganger den vinst som leverantoren gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften for en leverantdr av gréasrotsfinansieringstjénster i ett
fall som anges i 1 § forsta stycket 3 ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

fem miljoner euro,
2.tio procent av

leverantorens omsittning ndrmast foregdende

rikenskapsér eller, i féorekommande fall, motsvarande omséttning pa

koncernniva, eller

3.tva géanger den vinst som leverantdren gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp é&n
5000 kronor. Avgiften far inte vara sa stor att leverantdren ddrefter inte

uppfyller kraven enligt artikel

11 i EU-forordningen eller andra

bestimmelser om soliditet och likviditet som géller for leverantdren.

Avgiften tillfaller staten.



12 § Prop. 2025/26:94

Sanktionsavgiften for en fysisk Sanktionsavgiften for en fysisk Bilaga 3
person i ett fall som anges i 1 § person i ett fall som anges i 1 §
forsta stycket 1 eller 2 eller andra  forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststillas till hogst det  stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade 500 000 euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften for en fysisk person i ett fall som anges i 1 § forsta
stycket 3 ska faststéllas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade fem miljoner euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststélla.

Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.

95



Prop. 2025/26:94
Bilaga 4

96

Forteckning over remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Andra AP-fonden,
Finansinspektionen, Finansbolagens Forening, Fondbolagens forening,
Foreningen Svensk  Vérdepappersmarknad, Forvaltningsritten i
Stockholm, Institutionella dgares forening, Integritetsskyddsmyndigheten,
Kammarritten i Stockholm, Konsumentverket, Kronofogdemyndigheten,
Nacka tingsréitt, Naturvardsverket, Regelrddet, Riksgéildskontoret,
Svenskt Naringsliv, Sveriges advokatsamfund, Sveriges riksbank.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Aktiemarknadsbolagens forening, Bloomberg
Stockholm, FAR, Foreningen for god sed pd vérdepappersmarknaden,
Forsta AP-fonden, Kommuninvest, Morningstar Sweden AB, Nasdaq
Stockholm AB, Naturskyddsforeningen, Nordic Growth Market NGM
AB, Niéringslivets Regelndmnd (NNR), Spotlight Stock Market, Svenska
Bankforeningen, Sveriges Aktiesparares Riksforbund, Sveriges Finans-
analytikers Forening.



Lagradsremissens lagforslag grii’fg'azg’”/ 26:94

Forslag till lag med kompletterande bestammelser till
EU:s forordning om hallbarhetsbetyg

Harigenom foreskrivs foljande.

Lagens syfte

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens och integritet i
betygsittningsverksamhet avseende miljo, samhéllsansvar och
bolagsstyrning (ESG-betyg), och om é&ndring av forordningarna
(EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859, 1 denna lag kallad EU-
forordningen.

Termer och uttryck som anvénds i denna lag har samma betydelse som
i EU-forordningen.

Behorig myndighet
2 § Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt EU-f6rordningen.

Handrickning

3§ Finansinspektionen far begéra handrickning av Kronofogdemyn-
digheten for att en undersokning ska kunna genomforas enligt artikel 34 i
EU-férordningen.

Vid handrickning géller bestdimmelserna i utsokningsbalken om
verkstillighet av forpliktelser som inte avser betalningsskyldighet,
avhysning eller avldgsnande. Om Finansinspektionen begér det, ska inte
Kronofogdemyndigheten i férvag underritta den som undersdkningen ska
genomforas hos.

Verkstillighet

4§ Beslut om avgifter eller viten enligt EU-férordningen far verkstillas
enligt utsokningsbalkens bestimmelser pa samma sétt som en svensk dom
som har fatt laga kraft, om inte nagot annat foljer av forordningen.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2018:2024) med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om

referensvirden

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2018:2024) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden

dels att 4 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 3 kap. 11 §, och nirmast fore
3 kap. 11 § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

3 kap.

Tillsyn over anviindningen av
hdllbarhetsbetyg i
marknadsforingsmaterial

11§

Finansinspektionen  overvakar
att administratorer av referens-
virden foljer bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2024/3005  av  den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo,
samhdllsansvar och bolagsstyrning
(ESG-betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

For den tillsynen  far
inspektionen tillimpa de
befogenheter som foljer av 1, 3—5
och 6 §§. Vid tillimpningen ska det
som anges ddr om tillsyn over att
EU-férordningens  bestdmmelser
Jfoljs och om overtrddelser av EU-
forordningen avse bestimmelsen i
artikel 2.2 andra stycket i EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg.



4 kap.
1§
Finansinspektionen ska ingripa mot
1. en administratér som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel
34 i EU-forordningen och som har &sidosatt sina skyldigheter enligt
a) nagon av artiklarna 4-15, 19a, 19b, 21.1, 23.2, 23.11, 24.3, 25.2,
25.7,26.2,26.3,27 och 28.1 i forordningen, eller
b) en delegerad akt som Europeiska kommissionen har antagit enligt
artikel 19c¢ i férordningen,
2. en rapportor under tillsyn som har asidosatt sina skyldigheter enligt
nagon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-férordningen,
3. en enhet under tillsyn som har anvént ett referensvérde
a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-
forordningen, eller
b) i strid med artikel 29.1 eller 29.1a,
4.den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-
forordningen,
S5.en administratdr eller en enhet under tillsyn som inte foljt ett
forelaggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-férordningen,

6.en sddan administratdr som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har f6ljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som
inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
58, och

7.den som driver verksamhet
som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen.

6.en sddan administratdr som
avses i 1 eller en enhet under tillsyn
som inte har foljt ett forelaggande
enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som
inte har gett tilltrdde till
verksamhetslokaler enligt 3 kap.
5 §9

7.den som driver verksamhet
som administrator utan att ha fatt
auktorisation eller registrerats
enligt artikel 34 i EU-forordningen,
och

8. en administrator som har
dsidosatt sina skyldigheter enligt
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) 2024/3005.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.

! Senaste lydelse 2021:971.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2021:899) med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om

gréasrotsfinansiering

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1, 4, 5 och 8 §§ och 3 kap. 1 § lagen
(2021:899) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
grasrotsfinansiering ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

2 kap.

Finansinspektionen har tillsyn
over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestimmelserna i EU-forordningen
samt lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen.

1§

Finansinspektionen har tillsyn
Over att leverantdrer av grésrots-
finansieringstjénster foljer
bestdmmelserna i

1. EU-forordningen,

2. lagen (2017:630) om dtgdrder
mot penningtvitt och finansiering
av terrorism och foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen,
och

3. artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005 av den
27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsdttningsverk-
samhet avseende miljo, samhdlls-
ansvar och bolagsstyrning (ESG-
betyg), och om dndring av
forordningarna (EU) 2019/2088
och (EU) 2023/2859.

43§

Finansinspektionen far

tillfalligt

forbjuda ett erbjudande om

grasrotsfinansiering, om det finns skélig anledning att anta att erbjudandet
strider mot bestimmelserna i EU-férordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsforingskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skilig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-forordningen.

Finansinspektionen far tillfalligt

forbjuda marknadsforingskom-
munikation avseende ett
erbjudande om grasrots-

finansiering, om det finns skalig
anledning att anta att marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdm-
melserna i EU-foérordningen eller i



artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket far gdlla under

hdogst tio arbetsdagar.

5§

Finansinspektionen far forbjuda ett erbjudande om grésrotsfinansiering,
om erbjudandet strider mot bestimmelserna i EU-férordningen eller om
det finns skélig anledning att anta att det skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grasrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller om
det finns skilig anledning att anta
att erbjudandet skulle gora det.

Finansinspektionen far forbjuda
marknadsforingskommunikation
avseende ett erbjudande om
grisrotsfinansiering, om marknads-
foringskommunikationen eller
erbjudandet strider mot bestdmmel-
serna i EU-forordningen eller
artikel 2.2 andra stycket i Europa-
parlamentets och rdadets forordning
(EU) 2024/3005, eller om det finns
skilig anledning att anta att
erbjudandet skulle gora det.

Ett beslut om forbud som avses i forsta eller andra stycket ska upphévas
om erbjudandet eller marknadsforingskommunikationen inte ldngre strider
mot bestdimmelserna i EU-foérordningen eller om det inte liangre finns
skdlig anledning att anta att erbjudandet skulle gora det.

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 eller 24 1 EU-
forordningen &r bristfillig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggora korrekta
uppgifter.

8§

Om den information som ska
lamnas till kunder enligt artikel 19
i EU-forordningen eller framgé av
ett investeringsfaktablad enligt
artikel 23 eller 24 1 EU-
forordningen ar bristfallig, felaktig
eller vilseledande, far Finans-
inspektionen offentliggdra korrekta
uppgifter. Detsamma gdller i frdga
om information som ska limnas
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.

Finansinspektionen far &dven foreldgga den ansvariga leverantoren av
grasrotsfinansieringstjénster att korrigera informationen eller se till att den

korrigeras.

3 kap.

1§

Finansinspektionen ska ingripa mot en leverantér av grésrots-
finansieringstjdnster som har auktoriserats enligt artikel 12 i EU-

forordningen och som
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1. har asidosatt sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 3-5, 6.1-6.6,
7.1-74, 8.1-8.6, 9.1, 9.2, 10, 11, 13.2, 152, 153, 16.1, 18.1, 18.4,
19.1-19.6, 20.1, 20.2, 21.1-21.7, 22, 23.2-23.13, 24-26 och 27.1-27.3 i

EU-forordningen,

2. inte har foljt ett foreldggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrdde till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §, eller

3. har &sidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen.

Finansinspektionen ska

ingripa mot

2. inte har foljt ett foreldggande
enligt 2 kap. 2 § eller som inte har
gett tilltrade till verksamhetslokaler
enligt 2 kap. 3 §,

3. har &sidosatt sina skyldigheter
enligt lagen (2017:630) om
atgdrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism eller
foreskrifter som meddelats med
stod av den lagen, eller

4. har dsidosatt sina skyldigheter
enligt artikel 2.2 andra stycket i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2024/3005.
den som tillhandahaller

grasrotsfinansieringstjanster utan auktorisation enligt artikel 12 i EU-

forordningen.

10 §

Sanktionsavgiften for en
leverantor av grésrotsfinansierings-
tjénster 1 ett fall som anges i 1§
forsta stycket 1 eller 2 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

Sanktionsavgiften for en
leverantér av grésrotsfinansierings-
tjénster i ett fall som anges i 1§
forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

500 000 euro,

2. fem procent av leverantérens omséttning ndrmast foregdende
rakenskapsér eller, i forekommande fall, motsvarande omsittning pa

koncernniva, eller

3.tvd ganger den vinst som leverantoren gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften for en leverantdr av gréasrotsfinansieringstjénster i ett
fall som anges i 1 § forsta stycket 3 ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor motsvarade

fem miljoner euro,
2.tio procent av

leverantorens omsittning ndrmast foregdende

rikenskapsér eller, i féorekommande fall, motsvarande omséttning pa

koncernniva, eller

3.tva géanger den vinst som leverantdren gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp é&n
5000 kronor. Avgiften far inte vara sa stor att leverantdren ddrefter inte

uppfyller kraven enligt artikel

11

i EU-forordningen eller andra

bestimmelser om soliditet och likviditet som géller for leverantdren.

Avgiften tillfaller staten.



12 § Prop. 2025/26:94

Sanktionsavgiften for en fysisk Sanktionsavgiften for en fysisk Bilaga 5
person i ett fall som anges i 1 § person i ett fall som anges i 1 §
forsta stycket 1 eller 2 eller andra  forsta stycket 1, 2 eller 4 eller andra
stycket ska faststillas till hogst det  stycket ska faststéllas till hogst det
hogsta av hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade 500 000 euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av
regelovertrddelsen, om beloppet géar att faststilla.

Sanktionsavgiften for en fysisk person i ett fall som anges i 1 § forsta
stycket 3 ska faststéllas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 9 november 2020 i svenska kronor
motsvarade fem miljoner euro, eller

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststélla.

Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 2 april 2026.
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Lagrédets yttrande
Protokoll vid sammantrade 2025-12-12

Nirvarande: F.d. justitierdden Gudmund Toijer och
Kristina Svahn Starrsjo samt justitieradet Jonas Malmberg

Kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
hallbarhetsbetyg

Enligt en lagrddsremiss den 27 november 2025 har regeringen
(Finansdepartementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande dver
forslag till

1. lag med kompletterande bestdimmelser till EU:s forordning om
hallbarhetsbetyg,

2. lag om andring i lagen (2018:2024) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s forordning om referensvérden,

3. lag om édndring i lagen (2021:899) med kompletterande bestdmmelser
till EU:s foérordning om grésrotsfinansiering.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av réttssakkunnige
Axel Zacharoff.

Forslagen foranleder foljande yttrande.

Forslaget till lag med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning
om héllbarhetsbetyg

1§

Bestdmmelsens forsta stycke anger lagens syfte. Enligt andra stycket
ska termer och uttryck som anvinds i lagen ha samma betydelse som i
EU-forordningen om hallbarhetsbetyg.

I lagen anvénds inga termer eller uttryck fran EU-forordningen som
behover definieras. Andra stycket kan darfor utga.

Forslaget till lag om dndring i lagen (2021:899) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om gréisrotsfinansiering

2kap.5§

Paragrafen innehéller bestimmelser om permanenta forbud
av erbjudanden om grésrotsfinansiering och marknadsforings-
kommunikation.



I tredje stycket saknas en hénvisning till EU:s férordning om Prop. 2025/26:94
hallbarhetsbetyg. Bilaga 6

Ovriga lagforslag

Lagradet ldmnar forslagen utan erinran.
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Prop. 20252694 Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantriade den 15 januari 2026

Niérvarande: statsminister Kristersson, ordforande, och statsraden Busch,
Svantesson, Edholm, Waltersson Gronvall, Jonson, Strommer, Forssmed,
Tenje, Forssell, Slottner, Wykman, Malmer Stenergard, Bohlin, Carlson,

Pourmokhtari, Rosencrantz, Larsson, Britz, Lann

Foredragande: statsradet Niklas Wykman

Regeringen beslutar proposition Kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om hallbarhetsbetyg
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