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Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen foreslds de lagstiftningsatgirder som behover goras pa

grund av dndringar i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter

och transaktionsregister och EU:s direktiv om virdepappersfonder. OTC-
derivat dr derivatkontrakt som handlas bilateralt mellan kdpare och séljare

vid sidan av reglerade marknader (Over-The-Counter). En central motpart

ar en aktor i den finansiella infrastrukturen som trdder emellan parterna i

en finansiell transaktion.

Andringarna innebér huvudsakligen foljande:

— Finansinspektionen ska fa besluta att ta ut en s.k. sérskild avgift (som
ar en form av sanktionsavgift) vid dvertradelser av EU-férordningen i
fler fall &n i dag.

— En bestdmmelse om &verforing av sekretess fran vissa andra myndig-
heter till regeringen infors med anledning av en ny bestimmelse om
informationsdelning i krissituationer i EU-férordningen.

— Begréansningen av en virdepappersfonds tillatna exponering mot en
och samma motpart vid transaktioner med derivatinstrument ska gélla
alla derivatinstrument som inte har 6verldmnats for clearing hos en
central motpart och inte bara OTC-derivat.

Lagandringarna foreslds tridda i kraft den 25 juni 2026.



Prop. 2025/26:200 Innehallsforteckning

1 Forslag till riksdagsbeslut ..........cooieiiiiiiiinii e, 4
2 LAGEEXE cuuiiiiieeiie ettt aae e 5

2.1 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:287) med
kompletterande bestammelser till EU:s férordning
om OTC-derivat, centrala motparter och

tranSaktioNSTEZISLET. ... coueeruieiieieeiie ettt 5
2.2 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder ...........cooveviiiiiiiiieee 7
23 Forslag till lag om dndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ........cooeerierienienieieeeeeeeeenn 8
Arendet och dess beredning ..............co.oveveveeeeiveeieeeeeeeeeeeseeeans 9
4  EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och
trANSAKIONSTEZISET ...vvivieeieiieeieeeieeie e ste e steereere e e eeeesseesseeeees 10
4.1 Syftet med EU-forordningen och behovet av
ANAIINZAL 1..eeeiieieeeeee e e 10
4.2 Andringsforordningen ............cooooeveveueveceeeeeceereeeenens 10
43 AndringsdireKtivet............o.ooooevoieereceeeeeeeeeee e 12
4.4 Det fortsatta arbetet inom EU som har betydelse for
tillimpningen och GVErSyner .........ccccecevveveeveeneenereeane 13
5  Lagéndringar med anledning av @ndringsférordningen .................. 14
5.1 Overtriidelser av EU-férordningen som kan leda till
beslut om sarskild avgift..........ccooveeviieeiiciiiiiieeece, 14
52 SEKIELESS.c.cvenveeeereeeeretereeieetestcrete ettt 17
6  Genomforande av dndringsdirektivet...........ccovoierieiiiiiiiineee. 20
6.1 UCITS-direKtiVet........cocveeieiereieiieeeie e 20
6.2 Kapitaltdackningsdirektivet och
vardepappersbolagsdirektivet..........oovevveveievieereenieeniieneans 22
6.2.1 Riskhantering ............ccoeevevvverieneenieeieeie e 22
6.2.2 Oversyn och utvirdering avseende
riSKhANtering......cccvevveeeveeciiiieiiesie e 23
6.2.3 Tillsynsbefogenheter avseende
riskhanteringen .........ccocceevevveeeeeccieeecie e 24
7  lkrafttradande- och dvergangsbestimmelser...........cocceveverireennene 25
8  Forslagens konsekvenser ..........occecvevevieniinininieieniencncnecceeee 26
9 FOrfattningSkommentar...........ccoeecveeeieeriieenieenieeeieesveeeveesvee e 29

9.1 Forslaget till lag om dndring i lagen (2013:287) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s férordning
om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionSTEZISLET . ....c..evvirreririireeiieretene e 29
9.2 Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ..........ccooceeierienieiiee e 31
9.3 Forslaget till lag om dndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ........cccoveveieeeeienieneeeee e 32



Bilaga 1

Bilaga 2

Bilaga 3

Bilaga 4

Bilaga 5

Bilaga 6
Bilaga 7
Bilaga 8
Bilaga 9

Europaparlamentets och radets férordning (EU)

2024/2987 av den 27 november 2024 om dndring av
forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013

och (EU) 2017/1131 vad géller atgirder for att

minska alltfor stora exponeringar mot centrala

motparter i tredjeland och effektivisera unionens
clearingmarknader ...........ccevverieniieniieieeieseeeee e 33

Réttelse till Europaparlamentets och rédets

forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november

2024 om &ndring av forordningarna (EU) nr

648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131

vad géller atgirder for att minska alltfor stora
exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader-..................... 104

Réittelse till Europaparlamentets och rédets

forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november

2024 om &ndring av forordningarna (EU) nr

648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131

vad géller atgéirder for att minska alltfor stora
exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader-..................... 105

Europaparlamentets och radets direktiv (EU)

2024/2994 av den 27 november 2024 om éndring av
direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU)

2019/2034 vad géller behandlingen av

koncentrationsrisk som &r en foljd av exponeringar

mot centrala motparter och av motpartsrisk i centralt
clearade derivattransaktioner............coeeveverereeneennennns 106

Sammanfattning av promemorian Nya regler for att

framja central clearing av OTC-derivati EU ................ 111
Promemorians lagforslag...........occoevevienienieiinieeee, 112
Forteckning dver remissinstanserna ............eceeeveeeeenee. 116
Lagradets yttrande ............ccceeeveveeiieneeneeieceeeeeeeeiens 117
Jamforelsetabell: Direktiven och svensk lag ................. 118

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 12 mars 2026 ...... 120

Prop. 2025/26:200



Prop. 2025/26:200 | Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:287) med kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éndring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om éndring 1 lagen (2013:287)

med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1 § lagen (2013:287) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2 kap.
18!

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den
som &sidosétter sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 genom att

1. inte 6verldmna OTC-derivatkontrakt for clearing hos central motpart

(artikel 4),

2. inte tillimpa rittvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta
handelsvillkor vid tillhandahéllandet av clearingtjénster (artikel 4.3a),

3. inte vidta alla rimliga atgérder for att identifiera, forebygga, hantera
och dvervaka intressekonflikter vid tillhandahallandet av clearingtjanster

(artikel 4.3a),

4.inte underrdatta Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten och Finans-

inspektionen om att positioner i
OTC-derivatkontrakt  inte  har
berdknats eller att positionerna
overskrider relevanta troskelvéarden
(artiklarna 4a.1 a och 10.1 a),
5.inte upprétta clearingarrange-
mang (artiklarna 4a.1 b och 10.1 b),

! Senaste lydelse 2020:909.

4.inte underrdtta Europeiska
vérdepappers- och  marknads-
myndigheten och Finans-

inspektionen om att positioner i
OTC-derivatkontrakt  inte  har
berdknats eller att positionerna
overskrider relevanta troskelvarden
(artiklarna 4a.1 och 10.1),

5. inte upprétta clearingarrange-
mang (artiklarna 4a.1 och 10.1),

6. inte uppfylla de skyldigheter
som foljer av kravet om aktivt konto
i enlighet med det som anges i
artikel 7a,

7. inte berdkna sina aktiviteter
och riskexponeringar i enlighet
med det som anges i artikel 7b,
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6.inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
transaktionsregister (artikel 9.1 och
9.1a),

7.inte fora register Over alla
ingangna derivatkontrakt och varje
dndring under minst fem ar efter
avslutande av kontraktet
(artikel 9.2),

8. inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten i de fall ett
transaktionsregister inte ar
tillgéngligt (artikel 9.3), eller

9.inte infora lampliga for-
faranden och system for att mita,
Overvaka och begridnsa operativa
risker och kreditrisker (artikel 11).

8. inte rapportera till Finans-
inspektionen i enlighet med det som
anges i artiklarna 7b, 7d och 9.1,

9. inte informera kunder och
offentliggora uppgifter i enlighet
med det som anges i artikel 7c,

10. inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
transaktionsregister (artikel 9.1 och
9.1a),

11. inte infora Ildmpliga for-
faranden och arrangemang for att
sdkerstdlla kvaliteten pda de upp-
gifter som rapporteras (artikel 9.1),

12.inte fora register Over alla
ingdngna derivatkontrakt och varje
dndring under minst fem ar efter
avslutande av kontraktet
(artikel 9.2),

13. inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till

Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten i de fall ett
transaktionsregister inte ar
tillgéngligt (artikel 9.3),

14.inte infora lampliga for-

faranden och system for att mita,
Overvaka och begrinsa operativa
risker och kreditrisker (artikel 11),
eller

15. inte anséka om auktorisation
hos  Finansinspektionen  innan
anvdndande eller antagande av en
dndring av en modell for berdkning
av initialsdkerhet (artikel 11.3).

Den sirskilda avgiften ska uppga till lagst 5 000 kronor och hogst

50 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

1. Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har gt rum fore

ikrafttrddandet.



2.2

Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' att 5 kap. 14 § lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder? ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

5 kap.
14 §

I en véardepappersfond far, med
de ytterligare begridnsningar som
kan folja av 21 och 22 §§,
exponeringen mot en och samma
motpart vid transaktioner med
sadana  derivatinstrument — som
avses i 12 § andra stycket uppga till
hégst 10 procent av fondens virde,
ndr motparten dr ett sadant kredit-
institut som anges i 10 §. I andra
fall far exponeringen uppga till
hogst 5 procent av fondens virde.

I en véardepappersfond fir, med
de ytterligare begridnsningar som
kan folja av 21 och 22 §§,
exponeringen mot en och samma
motpart uppga till hogst 5 procent
av fondens virde vid transaktioner
med derivatinstrument som inte har
overlimnats for clearing hos en
auktoriserad eller godkdind central
motpart.

Om motparten dr ett sddant
kreditinstitut som avses i 10 § far
transaktioner med sddana derivat-
instrument som anges i forsta
stycket i stillet uppgad till hogst
10 procent av fondens virde.

Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2024/2994.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
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Prop. 2025/26:200 2.3 Forslag till lag om dndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

Hiarigenom foreskrivs att det i offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400) ska inforas en ny paragraf, 30 kap. 8 f §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

30 kap.
81§

Far regeringen frdn en annan
myndighet en uppgift som dr
sekretessreglerad i 7 §, och som
den myndigheten har fdtt inom
ramen for det samarbete inom ett
tillsynskollegium som avses i
artikel 24 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr
648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister, blir 7 §
tillimplig pa uppgiften dven hos
regeringen.

Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och rddet har antagit férordning (EU) 2024/2987 av
den 27 november 2024 om dndring av forordningarna (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad géller atgarder for att minska
alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader, kallad &ndringsférordningen.
Andringsférordningen tridde i kraft den 24 december 2024 och den ska,
med ndgra undantag, tillimpas fr.o.m. det datumet. Andringsférordningen
finns i bilaga I och tva réttelser av forordningen finns i bilagorna 2 och 3.
Vidare har Europaparlamentet och radet antagit direktiv (EU) 2024/2994
av den 27 november 2024 om é&ndring av direktiven 2009/65/EG,
2013/36/EU och (EU) 2019/2034 vad géller behandlingen av
koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar mot centrala motparter
och av motpartsrisk i1 centralt clearade derivattransaktioner, kallat
dndringsdirektivet. Andringsdirektivet tridde i kraft den 24 december
2024. Medlemsstaterna ska senast den 25 juni 2026 sdtta i kraft de
bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar nédvéndiga for att
folja direktivet. Andringsdirektivet finns i bilaga 4.

Under forhandlingen om Europeiska kommissionens forslag till
andringsforordning och andringsdirektiv har en faktapromemoria
upprittats inom Regeringskansliet och Overldmnats till riksdagen
(2022/23:FPM44). Finansdepartementet har dérefter tagit fram prome-
morian Nya regler for att framja central clearing av OTC-derivat i EU.
I promemorian foreslas de lagstiftningsatgarder som behdver goras pa
grund av de dndringar som genom &ndringsforordningen och &ndrings-
direktivet har gjorts i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister och EU:s direktiv om vérdepappersfonder. En
sammanfattning av promemorian finns i bilaga 5. Promemorians lag-
forslag finns i bilaga 6.

Promemorian har remissbehandlats. En forteckning over remiss-
instanserna finns i bilaga 7. Remissvaren finns tillgéngliga pa regeringens
webbplats (regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2025/01512).

I bilaga 9 finns en uppstillning som visar vilka bestimmelser som i
svensk rétt genomfor dndringsdirektivet.

I denna proposition behandlas promemorians forslag.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 12 februari 2026 att inhdmta Lagrddets yttrande
over lagforslag som Overensstimmer med lagforslagen 1 denna
proposition. Lagradet ldmnar forslagen utan erinran. Lagradets yttrande
finns i bilaga §.
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Prop. 2025/26:200 4 EU:s forordning om OTC-derivat,

10

centrala motparter och
transaktionsregister

4.1 Syftet med EU-f6rordningen och behovet av
andringar

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, kallad
EU-férordningen, tillimpas sedan 2012. OTC-derivat ar derivatkontrakt
som handlas bilateralt mellan kdpare och siljare vid sidan av reglerade
marknader eller motsvarande marknader i tredjeland. Forordningen
innebédr bl.a. krav pé att standardiserade OTC-derivat ska clearas via en
s.k. central motpart. En central motpart &r en aktor i den finansiella
infrastrukturen som trider emellan parterna i en finansiell transaktion och
blir da kdpare till varje sdljare och séljare till varje kdpare. Regelverket
syftar till att minska systemrisk genom att 6ka transparensen pa OTC-
derivatmarknaden och minska de motpartsrisker och operativa risker som
ar forenade med OTC-derivat (se ndrmare prop. 2012/13:72 s. 15). Sedan
2012 har det gjorts tva storre revideringar av EU-forordningen och den har
ocksd kompletterats med ett regelverk som hanterar aterhdmtning och
resolution av centrala motparter.

Tva av de globalt mest betydande centrala motparterna ar beldgna i
Storbritannien. Efter beslutet om Storbritanniens uttride ur EU genom-
fordes en av de storre revideringarna av EU-forordningen, med syftet att
gora tillsynsarrangemangen for centrala motparter bade inom EU och i
tredjeland mer &dndamaélsenliga. Europeiska kommissionen har sedan
Storbritanniens uttride ur EU ocksé antagit ett antal tillféalliga beslut som
har mojliggjort tilltrdde till centrala motparter i Storbritannien for
marknadsaktorer i unionen. Samtidigt har kommissionen uppmanat dessa
marknadsaktorer att minska sina exponeringar mot systemviktiga centrala
motparter i tredjeland, som anses vara alltfor stora. I december 2021
foreslog vidare Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) atgérder som bl.a. syftade till att minska exponeringarna mot
nédmnda tva centrala motparter i Storbritannien, som bendmnts som sérskilt
systemviktiga (se ndrmare faktapromemoria 2022/23:FPM44).

4.2 Andringsforordningen

I december 2022 limnade kommissionen forslag till dndringar i EU-
forordningen och vissa andra EU-réttsakter, med bl.a. syftet att hantera
finansiella stabilitetsrisker genom att minska EU:s beroende av centrala
motparter i tredjeland. Med anledning av forslagen har Europaparlamentet
och radet antagit &ndringsforordningen och &ndringsdirektivet som
sammanlagt dndrar i sju EU-réttsakter.

Andringarna i EU-forordningen har som dvergripande syfte att hantera
finansiella stabilitetsrisker och att skapa ett effektivt och konkurrens-
kraftigt clearingsystem inom EU. Det inférs nya bestimmelser som &r



inriktade pad att minska alltfér stora exponeringar mot systemviktiga
centrala motparter i tredjeland som tillhandahéller clearingtjanster som
beddmts vara av stor systemvikt. Andra dndringar syftar till att gora
unionens clearingsystem mer attraktivt och gora centrala motparter inom
EU sékrare och mer motstandskraftiga. Vissa av éndringarna gors ocksa
med anledning av de problem som uppdagades péa energiderivat-
marknaderna under 2022 pa grund av de hdga och volatila energipriserna.

For att oka clearingen inom EU och diarmed minska riskerna mot
systemviktiga centrala motparter i tredjeland inf6rs bl.a. ett nytt krav om
ett s.k. aktivt konto (artikel 7a). Kravet innebér i huvudsak en skyldighet
for vissa aktdrer att inneha ett konto hos en central motpart i unionen och
cleara ett representativt antal transaktioner pa det kontot (skél 11). Kravet
omfattar endast vissa kategorier av derivatkontrakt, for nérvarande rinte-
derivat denominerade i euro eller polska zloty och kortfristiga rintederivat
denominerade i euro. For tillsyn av att kravet f6ljs infors bl.a. regler om
rapportering (artikel 7b). For att uppmuntra clearing inom EU infors vidare
en skyldighet for aktdrer som tillhandahaller clearingtjanster hos centrala
motparter bdde inom EU och i tredjeland att informera om alternativet
inom EU (artikel 7c).

Vissa av dndringarna syftar till att stirka tillsynen &ver centrala
motparter inom EU och tillsynskonvergensen mellan medlemsstaterna.
Exempelvis utvidgas bestimmelserna om auktorisation och utvidgning av
auktorisation till att &ven omfatta icke-finansiella instrument. Vidare far
Esma en mer framtrddande roll, bl.a. genom att Esma gors till med-
ordforande i tillsynskollegierna tillsammans med den nationella behoriga
myndigheten (artikel 18). Esma ges ocksé en koordinerande roll i hindelse
av kris (artikel 24). Det gors ocksé dndringar for att effektivisera vissa av
processerna som f6ljer av forordningen, bl.a. nér det géller auktorisation
och utvidgning av auktorisation samt validering av riskmodeller och
parametrar (artiklarna 14, 15, 15a, 17, 17a, 49 och 49a). Vidare ska det
inrdttas en central databas for att effektivisera kommunikationen som
foljer av forordningen, bl.a. vid dessa processer (artikel 17c¢).

Det gors dven justeringar avseende rapporteringskraven. Vissa nya krav
infors (artiklarna 7d och 7e) och det gors ocksa justeringar i rapporterings-
undantaget for transaktioner som involverar icke-finansiella motparter
inom grupper (artikel 9.1). Aven andra regler som stiirker myndigheters
information om icke-finansiella motparters verksamhet infors. Regle-
ringen om att medlemsstaterna ska utse en myndighet som ansvarar for
icke-finansiella motparters regelefterlevnad utdkas till att avse samtliga
skyldigheter som faststdlls i EU-forordningen (artikel 10.5). Den
myndigheten uppdras vidare att rapportera viss information till Esma om
de icke-finansiella motparternas exponeringsniva i OTC-derivat. Ett antal
andringar infors som avser clearingkravet, bl.a. i de berékningsregler av
positioner som tillimpas i férhallande till clearingtrosklarna (artiklarna 4a
och 10). Ett undantag fran clearingkravet infors for transaktioner som
harrér fran s.k. riskreduceringstjénster (artikel 4b). Det gors vidare
andringar i bestimmelserna om riskbegransningstekniker for OTC-
derivatkontrakt som inte clearas via en central motpart (artikel 11). Bland
annat infors en auktorisationsprocess for anviandandet av modeller for
berdkning av initialsdkerheter som géller sidana OTC-derivatkontrakt
(artikel 11.3).

Prop. 2025/26:200
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Genom &ndringsforordningen gors ocksa vissa dndringar i de
uppforanderegler som den centrala motparten ska folja i verksamheten.
Bland annat i fraga om deltagandekraven for icke-finansiella motparter
(artikel 37) och kraven pa sdkerheter (artikel 46). Vidare infors ytterligare
transparenskrav pé clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller
clearingtjénster till kunder, for att gora det lattare for kunderna att forutse
krav pa marginalsdkerheter (artikel 38). Det gors dven é&ndringar i
bestimmelserna om relationer med tredjelédnder (artiklarna 25.4-25.7c,
25a.2, 25b.1, 25f.1, 250, 25p.1 och 25p.2). Bestimmelserna i EU-
forordningen &r i huvudsak direkt tillimpliga. Frdgan om lagidndringar
med anledning av dndringsférordningen behandlas i avsnitt 5.

Genom dndringsforordningen gors det ocksd vissa dndringar i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag
och om é&ndring av forordning (EU) nr 648/2012, kallad tillsyns-
forordningen. Vidare gors dndringar i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknads-
fonder, kallad EU:s forordning om penningmarknadsfonder. Det gors
ocksa dndringar i och Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet ~ (Europeiska  vérdepappers- och  marknads-
myndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéivande
av  kommissionens beslut 2009/77/EG, kallad Esmaforordningen
Andringarna i tillsynsforordningen och EU:s forordning om penning-
marknadsfonder innebdr huvudsakligen att anpassningar gors till
dndringar i EU-forordningen och att sérskilda regler infors for vissa
transaktioner som clearas centralt. Andringen i Esmaforordningen innebir
att EU-forordningen laggs till bland de uppriknade EU-réttsakter som den
forordningen ska tillimpas pa. Dessa dndringar &r direkt tillimpliga och
behandlas darfor inte vidare i denna proposition.

4.3 Andringsdirektivet

Till £6ljd av andringarna i EU-forordningen gors det genom andrings-
direktivet vissa kompletterande dndringar i ndgra EU-direktiv. Bland annat
gors det ett par dndringar i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 av samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
vardepapper (fondforetag), kallat UCITS-direktivet. Vidare gors det nagra
andringar i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den
26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och vdrdepappersforetag, om dndring av direktiv
2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG,
kallat kapitaltdckningsdirektivet. Slutligen gors det ocksé négra éndringar
i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den
27 november 2019 om tillsyn av vérdepappersforetag och om andring av
direktiven = 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, kallat vardepappersbolagsdirektivet.



Andringarna syftar huvudsakligen till att undanrdja vissa hinder for
central clearing i UCITS-direktivet samt infora vissa fortydliganden i
kapitaltackningsdirektivet och védrdepappersbolagsdirektivet, i huvudsak
nér det géller kreditinstitutens och vérdepappersbolagens riskhantering.

Fréagan om lagéndringar med anledning av &ndringsdirektivet behandlas
1 avsnitt 6.

4.4 Det fortsatta arbetet inom EU som har
betydelse for tillimpningen och dversyner

Kommissionen ges i dndringsférordningen befogenhet att, i vissa fall

under vissa sirskilt angivna forutsdttningar, anta delegerade akter som

andrar eller kompletterar EU-forordningen, bl.a. for att

— andra forteckningen dver derivatkontrakt som omfattas av kravet om
aktivt konto (artikel 7a.7), och

— ange metoden for att faststdlla avgiftsbeloppen och villkoren for
betalning av avgifterna som Europeiska bankmyndigheten (Eba) ska ta
ut av de motparter som anvander de proformamodeller som validerats
av Eba (artikel 11.12a).

Kommissionen ges dven befogenhet att anta ett stort antal tekniska

standarder for tillsyn som, i vissa fall i samarbete och efter samrad med

andra aktorer, utarbetats av Esma. Det giller bl.a. for att ndrmare

specificera

— nivan pé clearingtrosklarna (artiklarna 4a.4 och 10.4),

— vissa av kraven och uppgifter om rapportering nér det géller aktivt
konto (artikel 7a.8),

— den typ av uppgifter som clearingmedlemmar och kunder som till-
handahaller clearingtjanster till kunder ska offentliggora (artikel 7c.4),

— innehallet i den information som ska rapporteras om clearing-
verksamhet hos centrala motparter som &dr godkidnda enligt artikel 25
(artikel 7d.2),

— innehallet i den information som ska rapporteras av centrala motparter
som &r auktoriserade enligt artikel 14 (artikel 7e.2),

— vad som utgdr systematiska uppenbara fel avseende viss rapportering
(artikel 12.5).

Kommissionen ges dven befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn
som utarbetats av de europeiska tillsynsmyndigheterna for att specificera
de tillsynsforfaranden som avses i artikel 11 i EU-forordningen nér det
géller vissa riskhanteringsforfaranden (artikel 11.15 aa).

Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta tekniska standarder for
genomforande som utarbetats av Esma, bl.a. nér det giller format for viss
rapportering (artiklarna 7d.3 och 7e.3).

Kommissionen ska, senast den 25 december 2029, utvérdera tillamp-
ningen av EU-férordningen och upprétta en allmén rapport. Rapporten ska
laggas fram for Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella
lampliga forslag. Esma ska, senast den 25 december under aren 2026, 2027
och 2028, overlamna flera rapporter till Europaparlamentet, radet och
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forordningen (artikel 85).

Esma ska vidare, senast den 25 juni 2026 eller efter underrittelse fran
den gemensamma vervakningsmekanismen, i ndra samarbete och efter
samrad med vissa andra aktorer, bedoma hur effektiv artikel 7a i EU-
forordningen &r nédr det géller att minska exponeringarna mot system-
viktiga centrala motparter i tredjeland som erbjuder tjénster av stor system-
vikt. Bedomningen ska atfoljas av en rapport till Europaparlamentet, rddet
och kommissionen som ska innehdlla en konsekvensbedémning av
kompletterande atgérder, déribland kvantitativa troskelvirden. Inom
sex manader fran mottagande av den rapporten ska kommissionen utarbeta
sin egen rapport, som vid behov kan atfoljas av ett lagstiftningsforslag
(artikel 7a.10).

5 Lagéindringar med anledning av
andringsforordningen

Som framgar av avsnitt 4.2 gors genom &dndringsforordningen bl.a.
justeringar i EU-forordningen. Flera av de dndringarna innebér nya eller
dndrade skyldigheter nér det géller clearing, rapportering och riskbegrins-
ning av OTC-derivat. Det gors ocksa bl.a. dndringar i bestimmelserna i
EU-férordningen om myndigheters samarbete i krissituationer. Vissa av
andringarna kréver lagéndringar i svensk rétt.

5.1 Overtridelser av EU-forordningen som kan
leda till beslut om sérskild avgift

Regeringens forslag

Finansinspektionen ska besluta att en s.k. sirskild avgift (som &r en

form av sanktionsavgift) ska tas ut av den som d&sidositter sina

skyldigheter enligt EU-férordningen genom att inte uppfylla kraven pa

— aktivt konto,

— berdkning och rapportering av aktiviteter och riskexponeringar,

— information till kunder vid tillhandahallandet av clearingtjanster,

— rapportering till Finansinspektionen,

— inforande av ldmpliga forfaranden och arrangemang for att sdker-
stilla kvaliteten pa de uppgifter som rapporteras, eller

— att ansdka om auktorisation innan anvéndande eller antagande av en
andring av en modell for berdkning av initialsékerhet.

Det ska dven goras vissa foljddndringar i hénvisningar till
EU-férordningen.




Regeringens bedomning

EU-férordningens bestimmelser om vilka &tgérder Finansinspektionen
ska vidta vid vissa sdrskilt angivna Overtradelser kridver inte négra
lagstiftningsatgarder.

Promemorians forslag och bedomning

Forslaget och beddmningen i promemorian stdmmer Overens med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invinda mot dem. Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms
universitet anser att det kan diskuteras om det skulle gé att utforma en mera
lattillgénglig lagtext 4n den som foreslas i promemorian.

Skiilen for regeringens forslag och bedomning

Enligt EU-forordningen ska medlemsstaterna inféra bestimmelser om
sanktioner vid overtrddelser av bestimmelserna i avdelning II i forord-
ningen om clearing, rapportering och riskbegransning av OTC-derivat
(artiklarna 4—13a) och vidta alla nddvindiga atgérder for att se till att de
genomfors (artikel 12.1). Enligt forordningen ska sanktionerna dtminstone
inkludera administrativa avgifter samt vara effektiva, proportionella och
avskrickande.

Bestaimmelser om sanktioner mot den som asidosétter sina skyldigheter
enligt EU-forordningen har inforts i lagen (2013:287) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister, kallad kompletteringslagen. I den lagen finns
bestammelser om att Finansinspektionen, som &r behorig myndighet enligt
EU-férordningen (1 kap. 2 §), i vissa uppriknade situationer ska besluta
om sirskild avgift (2 kap. 1 §). Enligt lagen far Finansinspektionen, for
tillsynen 6ver att EU-forordningen foljs, foreldgga ett foretag eller ndgon
annan att tillhandahalla uppgifter, handlingar eller annat (4 kap. 1 § forsta
stycket 1). I lagen finns ocksd en mdjlighet for Finansinspektionen att
foreldgga den som har asidosatt sina skyldigheter enligt forordningen att
inom viss tid vidta en viss atgérd for att komma till rdtta med situationen
eller upphdra med ett visst agerande (4 kap. 2 §). Séddana foreldgganden
far forenas med vite (4 kap. 3 §).

Genom dndringsforordningen inférs vissa nya bestimmelser i
avdelning IT i EU-férordningen och det gors vissa tilligg och éndringar i
befintliga bestimmelser i den avdelningen. Vissa justeringar och tilligg
innebdr att det krivs dndringar i kompletteringslagen. Dessa behandlas i
det f6ljande.

For vissa finansiella och icke-finansiella motparter infors ett antal
skyldigheter kopplade till det nya kravet om att inneha och anvénda ett s.k.
aktivt konto (artikel 7a). Det infors ocksé en skyldighet for motparter som
omfattas av det kravet att berdkna sina aktiviteter och riskexponeringar i
de kategorier av derivatkontrakt som omfattas av kravet om aktivt konto
och till sin behdriga myndighet rapportera de uppgifter som ar ndodvéindiga

Prop. 2025/26:200

15



Prop. 2025/26:200 f6r att bedoma om de uppfyller det kravet. Motparterna ska ocksé

16

rapportera andra uppgifter som visar att vissa uppridknade skyldigheter
kopplade till det aktiva kontot ar uppfyllda (artikel 7b). Det infors en
skyldighet for clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller tjanster
bade via en central motpart inom EU (dvs. som har auktoriserats enligt
artikel 14) och en central motpart i tredjeland (dvs. som har godkénts enligt
artikel 25) att tillhandahalla viss information till sina kunder (artikel 7c).
Det infors en skyldighet for clearingmedlemmar och kunder som clearar
kontrakt genom en central motpart i tredjeland att rapportera saddan
clearingverksamhet till sin behoriga myndighet (artikel 7d). For finansiella
motparter, icke-finansiella motparter och centrala motparter inférs en
skyldighet att infora ldmpliga forfaranden och arrangemang for att
sdkerstilla kvaliteten pd uppgifter som de rapporterar (artikel 9.1 andra
stycket). Det gors ocksd justeringar i rapporteringsundantaget for
transaktioner som involverar icke-finansiella motparter inom grupper.
Genom ett tilldgg ska den icke-finansiella motpartens moderforetag inom
unionen rapportera den icke-finansiella motpartens aggregerade netto-
positioner per klass av derivatkontrakt (artikel 9.1 tredje stycket). Det
infors ocksd en skyldighet for vissa finansiella och icke-finansiella
motparter att ansdka om auktorisation frén sina behdriga myndigheter
innan de anvénder eller antar en dndring av en modell for berdkning av
initialsékerhet avseende riskhanteringsforfaranden som kriaver utbyte av
sdkerheter nir det giller OTC-kontrakt som inte clearas genom en central
motpart (artikel 11.3). Bestimmelserna i EU-forordningen kommer i flera
fall dessutom att kompletteras av bindande rattsakter som kommissionen
antar med stod av EU-forordningen. Kommissionen har redan antagit
sddana tekniska standarder i fraga om kravet om aktivt konto, se
kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/305 av den 29 oktober
2025 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 648/2012 vad géller tekniska tillsynsstandarder som specificerar de
operativa villkoren, representativitetskravet och rapporteringskraven i
samband med kravet pa aktivt konto.

Med anledning av dndringarna i EU-férordningen bor det goras tilligg i
bestimmelserna i kompletteringslagen sa att Finansinspektionen ska ta ut
sdrskild avgift d&ven av den som &sidosétter de nya skyldigheterna. Enligt
Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms universitets uppfattning kan
det diskuteras om det skulle gé att utforma en mera ldttillgdnglig lagtext
an den som foreslas i promemorian. Regeringen anser att bestimmelserna
bor utformas pé liknande sétt som andra, motsvarande bestimmelser pa
finansmarknadsomrédet (se t.ex. 3 kap. 2 § 2 lagen [2019:1215] med
kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om vérdepapperise-
ring).

I avdelning II i EU-férordningen infors dven en rapporteringsskyldighet
for centrala motparter (artikel 7e). Enligt lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden ska Finansinspektionen ingripa mot en central
motpart som har asidosatt sina skyldigheter enligt den lagen eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet (25 kap. 1 §). Bestim-
melsen omfattar ddrmed &ven skyldigheter enligt EU-férordningen.
Finansinspektionen har dérigenom enligt géllande ratt befogenheter att
utova tillsyn och meddela sanktioner ocksa avseende den nya
rapporteringsskyldigheten. Nagon lagéndring kravs darfor inte.



Det gors dessutom justeringar i bestimmelserna i EU-férordningen om
clearingtrosklarna och vilka positioner som ska berdknas nar det kommer
till den begrénsning av clearingskyldigheten som géller for mindre finan-
siella motparter och icke-finansiella motparter (artiklarna 4a.1 och 10.1).
Dessa dndringar ska dock inte tillimpas forrén den dag vissa tekniska
standarder for tillsyn trader i kraft (artikel 5 i1 &ndringsférordningen). Med
ndmnda begrinsningar av clearingskyldigheten foljer vissa skyldigheter.
Dessa skyldigheter motsvarar skyldigheter som anges i kompletterings-
lagen och som, om de dsidositts, medfor att Finansinspektionen ska ta ut
en sarskild avgift (2 kap. 1 § forsta stycket 4 och 5). Skyldigheter som
alaggs motparterna foljer direkt av EU-forordningen och de preciseringar
som anges i forordningen ska dirfor beaktas vid bedomningen om en
sarskild avgift ska tas ut (se prop. 2012/13:72 s. 53). Nagon andring i sak
av bestimmelserna i kompletteringslagen behdver inte goras i anledning
av dessa justeringar i EU-forordningen. Déaremot behover det goras f6ljd-
andringar i hinvisningarna till dessa artiklar i kompletteringslagen med
anledning av de dndringar i artiklarna som gors i férordningen.

I EU-f6rordningen infors dven vissa bestimmelser om atgiarder som den
behdriga myndigheten ska vidta vid vissa sérskilt angivna overtradelser
(artiklarna 7a.8, 7b.3 och 12.1a). Genom géllande svensk ritt, och genom
de dndringar som foreslds ovan nér det giller sirskild avgift, har Finans-
inspektionen de verktyg som krévs for att kunna utéva den tillsyn som
forutsétts 1 de nya bestimmelserna i EU-forordningen. Det kridvs dérfor
inte nigra lagéndringar.

52 Sekretess

Regeringens forslag

Om regeringen fran en myndighet far en uppgift som &r sekretess-
reglerad, och som den myndigheten har tagit emot fran ndgon som
deltar i ett tillsynskollegium enligt EU-forordningen under en kris-
situation, ska sekretessregleringen bli tillimplig pa uppgiften dven hos
regeringen.

Promemorians forslag

Forslaget i promemorian stimmer overens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det. Svenska Journalistforbundet avstyrker forslaget och anser att det
saknas en utredning Over alternativ till att wutse regeringen
(Finansdepartementet) som mottagare av informationen. Juridiska
fakultetsndmnden vid Stockholms universitet framhéller att Riksbanken
enligt ett annat lagforslag foreslas fa ett krisledningsansvar och att det ar
viktigt att olika krishanteringsfunktioner samordnas.
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Lagdndring med anledning av justeringar i EU-forordningen

Genom &ndringsforordningen gors justeringar i EU-forordningens
bestdmmelser om krissituationer (artikel 24). Bland annat laggs det till att
medlemmarna i tillsynkollegiet far vidarebefordra information som delas
i kollegiet 1 krissituationer till de offentliga organ som ansvarar for den
finansiella stabiliteten pa deras marknader. Mgjligheten géller med
forbehall for den tystnadsplikt som foreskrivs i forordningen (artikel 83)
och det anges dven att den tystnadsplikten ocksé ska gélla for de organ
som tar emot informationen.

Medlemmar 1 tillsynskollegierna dr bl.a. Esma, behoriga myndigheter
och centralbanker (artikel 18.2). For Sveriges del ar det Finans-
inspektionen och Riksbanken som kan bli aktuella som medlemmar i
sadana kollegier.

Som huvudregel géller tystnadsplikt for allt mottagande, utbyte eller
formedling av konfidentiella uppgifter enligt EU-forordningen. Esma, de
behoriga myndigheterna och berdrda centralbanker far dock foérmedla
konfidentiella uppgifter i enlighet med forordningen om det finns ett
medgivande av den som ldmnade informationen (artikel 83).

Ansvaret for den finansiella stabiliteten

Det organ som ansvarar for den finansiella stabiliteten i ett visst land — och
som ddrmed fér vara mottagare av information enligt de nya bestimmel-
serna i EU-forordningen — definieras inte ndrmare i EU-férordningen.
Enligt promemorians bedémning bor det i Sverige vara regeringen
(Finansdepartementet) som avses i den aktuella bestimmelsen i EU-
forordningen. Svenska Journalistforbundet anfor att det saknas utredning
over andra mdjliga myndigheter som skulle kunna ha denna roll.

I Sverige har regeringen, Finansinspektionen, Riksbanken och
Riksgéldskontoret alla ansvarsomraden som pa olika sitt tar sikte pa den
finansiella stabiliteten. Som Juridiska fakultetsndmnden vid Stockholms
universitet framhaller foreslds t.ex. i ett annat lagstiftningsdrende att
Riksbanken ska fa ansvaret att leda en krishanteringsfunktion i vilken
Finansinspektionen, Riksgéldskontoret och vissa foretag i den finansiella
sektorn foreslds ingd (se propositionen En ny funktion for operativ
krishantering i den finansiella sektorn [prop. 2025/26:116]). Enligt
forslaget tar dock varken krishanteringsfunktionen eller Riksbanken &ver
nagra formella befogenheter fran andra deltagare i funktionen.

Nir det giller regelverket om centrala motparter har Finansinspektionen,
Riksgidldskontoret och Riksbanken tydliga uppdrag (se t.ex. 1 kap. 2 §
lagen [2022:739] med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning
om aterhdmtning och resolution av centrala motparter). Det géller ocksa i
sadana krissituationer avses i EU-forordningen (artikel 24). Det talar enligt
regeringens beddmning for att det inte &r nagon av dessa myndigheter som
i EU-forordningens mening avses som ansvarig for den finansiella
stabiliteten pd den svenska marknaden. I likhet med bedémningen i
promemorian anser regeringen darfor att det ligger nérmast till hands att
uppfatta bestdmmelsen i EU-foérordningen som att det i Sverige é&r
regeringen som avses. Regeringen har behov av att folja utvecklingen pé
de finansiella marknaderna och kan initiera eller besluta om &ndringar i



regelverken eller ingripa genom statliga insatser om det beddms
nddvindigt och effektivt. Det kan alltsd uppsta situationer da regeringen
har behov av att fa tillgéng till uppgifter som delas i ett tillsynskollegium
enligt EU-forordningen for att kunna fullgdra sin uppgift att vérna den
finansiella stabiliteten i Sverige.

Informationsdelning och éverforing av sekretess

Den information som utbyts inom ett tillsynskollegium enligt EU-forord-
ningen i en krissituation kan innehalla kinsliga uppgifter om t.ex.
affarsforhallanden. Om sadana uppgifter offentliggdrs kan det leda till
avsevird ekonomisk skada for en enskild. Nér svenska myndigheter tar
emot uppgifter fran utlaindska myndigheter kan det bli aktuellt att tillimpa
flera sekretessbestimmelser.

Tillsynsekretessen pé finansmarknadsomréadet géller for uppgift om
affdrs- eller driftférhallanden hos den som myndighetens verksamhet
avser om det kan antas att denne lider skada om uppgiften rdjs (30 kap. 4 §
offentlighets- och sekretesslagen [2009:400], OSL). Sekretess géller
vidare for uppgift om ekonomiska eller personliga férhallanden for annan
som har trétt i affarsforbindelse eller liknande forbindelse med den som
myndighetens verksamhet avser. Begreppet tillsyn bor inte ges en alltfor
snédv tolkning utan far anses omfatta alla de fall dir en myndighet har en
overvakande eller styrande funktion (prop. 1979/80:2 Del A s. 233, prop.
2015/16:5 s. 708 och prop. 2021/22:41 s. 187). Bestimmelsen &dr ocksa
tillamplig pé den del av Riksbankens verksamhet som bestar i 6vervakning
av det finansiella systemet (jfr prop. 1979/80:2 Del A s. 233, prop.
2015/16:5 s. 708 och prop. 2021/22:41 s. 187). Tillsynssekretessen ar
vidare absolut i den utstrackning riksdagen har godként avtal om detta, for
sddan uppgift om affdrs- eller driftférhallande och ekonomiska eller
personliga forhéllanden som myndigheten har fétt enligt EU-forordningen
(30 kap. 7 § OSL). Med avtal avses bl.a. en EU-forordning (prop.
2006/07:110 s. 38 och 41 samt RA 2007 ref. 45).

Sekretess giller saledes hos bade Finansinspektionen och Riksbanken i
det internationella samarbetet enligt EU-férordningen enligt ovan (se
ocksa prop. 2012/13:72 s. 34-35). I offentlighets- och sekretesslagen finns
det bestimmelser som under vissa forutséttningar gér det mojligt att lamna
over uppgifter som dr sekretessbelagda hos en myndighet till en annan
myndighet. Exempelvis far en sekretessbelagd uppgift lamnas till
regeringen (10 kap. 15 § OSL). Om seckretess géller enligt ett inter-
nationellt avtal (som ndmns ovan) far den sekretessbrytande bestimmelsen
inte tilldimpas i strid med det aktuella avtalet (30 kap. 7 § andra stycket
OSL). Om uppgifter vidareférmedlas till regeringen i enlighet med det
som anges i bestimmelserna om krissituationer i EU-forordningen
(artikel 24) far den sekretessbrytande bestimmelsen alltsd tillimpas.
Bestimmelserna i offentlighets- och sekretesslagen tillgodoser alltsa
Finansinspektionens och Riksbankens mojligheter att formedla uppgifter
som de har tagit emot enligt EU-foérordningen till regeringen.

Motsvarande sekretesskydd som foljer av den tillsynssekretess som
ndmns ovan finns inte hos regeringen. Information som delas i kollegiet i
krissituationer kan ha direkt betydelse for den finansiella stabiliteten i
Sverige. For att tillgodose behovet av sekretess for uppgifterna vid en
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sekretess som motsvarar den sekretess som géller for Finansinspektionen
respektive Riksbanken avseende aktuella uppgifter. Behovet av skydd for
de uppgifter som kan komma att vidareformedlas véger tyngre an
insynsintresset.

Den nya bestimmelsen bor innehélla en hdnvisning till EU-férordningen
och bor avse forordningen i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k.
dynamisk hinvisning.

6 Genomforande av dndringsdirektivet

Som framgar av avsnitt 4.3 gors genom andringsdirektivet dndringar i
UCITS-direktivet, kapitaltickningsdirektivet och vérdepappersbolags-
direktivet. Andringarna syftar huvudsakligen till att undanréja vissa hinder
for central clearing i UCITS-direktivet samt infora vissa fortydliganden i
kapitaltdckningsdirektivet och vardepappersbolagsdirektivet, i huvudsak
nér det giller kreditinstitutens och vérdepappersbolagens riskhantering.
Vissa av dndringarna kraver lagéndringar i svensk rétt.

6.1 UCITS-direktivet

Regeringens forslag

Begrinsningen av en virdepappersfonds tilldtna exponering mot en och
samma motpart vid transaktioner med derivatinstrument ska gélla alla
derivatinstrument som inte har dverlimnats for clearing hos en central
motpart.

Regeringens bedomning

Ovriga éndringar i UCITS-direktivet om ett fondforetags tillitna risk-
exponering och definitionen av central motpart krdver inga lagstift-

ningsatgérder.

Promemorians forslag och bedomning

Forslaget och beddmningen i promemorian stimmer &verens med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och beddmningen eller har
inget att invinda mot dem. Finansinspektionen anser att den foreslagna
lagtexten kan goras tydligare genom en hanvisning till artiklarna 14 och
25 1 EU-forordningen i fraga om vad som avses med en auktoriserad eller
godkénd central motpart.



Skilen for regeringens forslag och bedomning

I UCITS-direktivet finns flera begransningsregler for placeringar av ett
fondforetags medel avseende olika tillgangsslag. Det finns ocksé regler
som tar sikte pa att begridnsa den sammanlagda exponeringen gentemot ett
och samma foretag vid kombinationer av placeringar i olika tillgangsslag.
Det som i direktivet bendmns fondforetag bendmns i svensk rétt varde-
pappersfond nér det &r friga om en svensk fond.

Genom de édndringar i UCITS-direktivet som gors genom &ndrings-
direktivet ska den begriansningsregel som avser ett fondforetags expone-
ring gentemot en och samma motpart vid transaktioner med derivat-
instrument avse alla transaktioner med derivatinstrument som inte har
overlamnats for clearing hos en central motpart (artikel 52.1 andra stycket
i UCITS-direktivet). Genom &ndringarna géller begridnsningen alltsé inte
langre bara OTC-derivat, men den omfattar bara derivattransaktioner som
inte clearas centralt hos en central motpart som &r auktoriserad eller
godkind enligt EU-forordningen. Motsvarande dndring goérs dven i en
begriansningsregel som avser den sammanlagda exponeringen i olika till-
géngsslag gentemot ett och samma foretag (artikel 52.2 andra stycket c).
Som Finansinspektionen papekar gors det i UCITS-direktivet en hinvis-
ning till vissa artiklar i EU-férordningen i fraiga om vad som avses med en
central motpart som ar auktoriserad respektive godkand. Till skillnad mot
Finansinspektionen anser regeringen att det inte &r nddvéndigt att det
anges i lagtexten, utan detta kan med fordel fortydligas i forfattnings-
kommentaren.

Andringarna motiveras med att central clearing minskar den motparts-
risk som dr inneboende i derivatkontrakt och att det darfor ar nodvéndigt
att beakta huruvida ett derivat har clearats centralt nér tillimpliga
motpartsriskbegransningar faststélls (skdl 1). Genom att ocksd ange
derivattransaktion i stdllet for transaktion med OTC-derivat syftar
dndringarna dven till att skapa likvédrdiga forutséttningar for s.k. bors-
handlade derivat och OTC-derivat (skél 1).

For att genomf6ra dndringarna i UCITS-direktivet i svensk rétt bor det
goras motsvarande dndringar i lagen (2004:46) om viardepappersfonder.
Den begrdnsning som i dag giller exponeringen mot en och samma
motpart vid transaktioner med OTC-derivat bor dérfor dndras sa att den
istéllet giller transaktioner med alla derivatinstrument som inte har
clearats genom en central motpart (5 kap. 14 §). Darigenom &ndras dven
begrinsningen av den sammanlagda exponeringen i olika tillgangsslag
gentemot ett enskilt foretag (5 kap. 21 §).

Ovriga dndringar i UCITS-direktivet innebir att det infors en definition
av central motpart (artikel 2.1 v) och gors en justering i ett undantag
(artikel 52.2 forsta stycket). Den nya definitionen krdver ingen lagstift-
ningsétgérd (se avsnitt 9.2). Det krédvs inte heller nagon lagstiftningsatgérd
med anledning av justeringen i undantaget, utan den tillgodoses genom
gillande ritt (se 5 kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 lagen om
vardepappersfonder).
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vardepappersbolagsdirektivet
6.2.1 Riskhantering

Regeringens bedomning

Kapitaltidckningsdirektivets och vidrdepappersbolagsdirektivets nya
regler om instituts och vérdepappersforetags hantering av koncentra-
tionsrisk avseende exponeringar mot centrala motparter tillgodoses
genom géllande rétt.

De nya reglerna i kapitaltickningsdirektivet om uppréttande av
sarskilda planer bor genomforas i foreskrifter pé ldgre niva an lag.
Detsamma giller de nya reglerna i viardepappersbolagsdirektivet om
innehéllet i foretagens system och processer samt upprittandet av

motsvarande sérskilda planer.

Promemorians bedomning

Beddmningen i promemorian stimmer overens med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda mot
den.

Skilen for regeringens bedomning

I kapitaltdckningsdirektivet finns ett antal krav nir det géller riskhantering.
Ett institut ska bl.a. ha robusta system for styrning och kontroll éver de
risker som institutets verksamhet dr forknippad med. I det ingér att ha
effektiva processer for att hantera, dvervaka och rapportera risker som
institutet dr eller kan bli exponerat for (artikel 74). Ledningsorganet ska
godkdnna och regelbundet utvdrdera riskhanteringen 1 institutet
(artikel 76). Aven virdepappersbolagsdirektivet innehaller liknande regler
om riskhantering och robusta styrningsformer avseende vérdepappers-
foretag (artikel 26.1). I det direktivet finns ocksa detaljerade krav som
anger att viardepappersforetagens system och processer for riskhantering
ska identifiera, méta, hantera och 6vervaka vésentliga killor och effekter
av olika risktyper, och hur de paverkar kapitalbasen (artikel 29).
Bestimmelser om riskhantering finns 1 svensk rdtt i rorelse-
lagstiftningen. Enligt géllande rétt ska ett kreditinstitut bl.a. identifiera,
maéta, styra, internt rapportera och ha kontroll 6ver de risker som dess
rorelse dr forknippad med. Ett institut ska dven se till att ha en
tillfredsstédllande intern kontroll. Styrelsen i ett kreditinstitut ska se till att
det finns skriftliga interna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som
behovs for att uppfylla kraven och for att i dvrigt styra rorelsen (6 kap. 2,
4 a och 5 §§ lagen [2004:297] om bank- och finansieringsrorelse, LBF).
Motsvarande krav finns dven for virdepappersbolag (8 kap. 4 och 8 §§
lagen [2007:528] om vardepappersmarknaden, LVM). Det som i EU-rétts-



akterna bendmns virdepappersforetag bendmns i svensk ritt véarde-
pappersbolag nér det dr fraga om svenska foretag.

Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vilka atgérder ett kredit-
institut och virdepappersbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa bl.a.
riskhantering (16 kap. 1 § 5 LBF och 5 kap. 2 § 5 férordningen [2004:329]
om bank- och finansieringsrorelse, FBF, och 8 kap. 35 § 1 LVM och 6 kap.
1 § 9 forordningen [2007:572] om vérdepappersmarknaden, FVM).

Andringarna som gérs i kapitaltickningsdirektivet och virdepappers-
bolagsdirektivet genom &ndringsdirektivet innebér att koncentrationsrisk
som &r en foljd av exponeringar mot centrala motparter ldggs till som
exempel pa sadan risk som instituten respektive védrdepappersforetagen
ska beakta. Vid den beddmningen ska villkoren i artikel 7a i EU-f6rord-
ningen beaktas (artikel 74.1 forsta stycket b i kapitaltdckningsdirektivet
respektive artikel 26.1 forsta stycket b i vardepappersbolagsdirektivet).
Sadan risk laggs ocksa till i vardepappersbolagsdirektivets detaljerade
regler som avser innehéllet 1 foretagens system och processer (artikel 29.1
forsta styckete i virdepappersbolagsdirektivet). Andringarna innebir
vidare att ledningsorganet for instituten respektive virdepappersforetagen
ska upprétta sirskilda planer och faststilla kvantifierbara mal i enlighet
med de krav som faststills i artikel 7a i EU-férordningen. Detta for att
overvaka och hantera den koncentrationsrisk som &r en f6ljd av expone-
ringar mot centrala motparter som erbjuder tjénster av stor systemvikt for
unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater (artikel 76.2 i kapital-
tackningsdirektivet respektive artikel 29.1 sjitte stycket i vardepappers-
bolagsdirektivet).

Reglerna i kapitaltdckningsdirektivet om riskhantering omfattar de
risker ett institut ar eller kan bli exponerat for. Detsamma géller mot-
svarande regler i vardepapperbolagsdirektivet for véardepappersforetag.
Andringarna, att koncentrationsrisk som #r en f6ljd av exponeringar mot
centrala motparter laggs till som ett exempel pd en sadan risk som ska
beaktas, innebédr darfor inte att det infors nya krav och de tillgodoses
ddarmed genom géllande ratt.

De nya kraven i artikel 76.2 andra stycket i kapitaltickningsdirektivet
om upprittande av sirskilda planer bor genomforas genom foreskrifter pa
lagre nivé 4n lag inom ramen for befintliga bemyndiganden (16 kap. 1 § 5
LBF och 5 kap. 2 § 5 FBF). Detsamma giller de nya kraven i artikel 29.1
forsta stycket e och sjitte stycket i virdepappersbolagsdirektivet om inne-
hallet i foretagens system och processer samt uppréittandet av sirskilda
planer (8 kap. 35 § 1 LVM och 6 kap. 1 § 9 FVM).

6.2.2  Oversyn och utvirdering avseende riskhantering

Regeringens bedomning

Kapitaltickningsdirektivets och véardepappersbolagsdirektivets nya
regler om vad Finansinspektionen ska beakta vid Oversyns- och
utvérderingsprocessen tillgodoses genom géllande ritt.
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Bedomningen 1 promemorian stimmer overens med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda mot
den.

Skilen for regeringens bedéomning

I bade kapitaltdckningsdirektivet och viardepappersbolagsdirektivet finns
regler om den behoriga myndighetens dversyns- och utvarderingsprocess
for institut och vardepappersforetag (artiklarna 97-101 i kapitaltdcknings-
direktivet respektive artikel 36 1 virdepappersbolagsdirektivet).

Genom andringsdirektivet gors tilldgg 1 de bada direktiven som innebér
att behoriga myndigheter ska bedoma och dvervaka utvecklingen nér det
géller foretagens metoder for att hantera koncentrationsrisk som &r en f6ljd
av exponeringar mot centrala motparter. Detta inbegriper de planer som
ska upprittas i enlighet med direktiven samt de framsteg som foretagen
gOr for att anpassa sina affarsmodeller till de krav som f6ljer av kravet om
aktivt konto (artikel 81 i kapitaltdckningsdirektivet respektive artikel 36.1
i virdepappersbolagsdirektivet).

Finansinspektionen har i sin tillsyn bl.a. att f6lja de bestimmelser om
oversyns- och utvérderingsprocess som finns i artiklarna 97—-101 i kapital-
tackningsdirektivet respektive artikel 36 i virdepappersbolagsdirektivet
(9 § forordningen [2014:993] om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar). De
nya reglerna om vad Finansinspektionen ska beakta vid dversyns- och
utvarderingsprocessen kraver dérfor inte ndgon lagstiftningsétgérd.

6.2.3 Tillsynsbefogenheter avseende riskhanteringen

Regeringens bedomning

Kapitaltackningsdirektivets och vidrdepappersbolagsdirektivets nya
regler i frdga om vissa tillsynsbefogenheter tillgodoses genom géllande
ratt.

Promemorians bedomning

Bedomningen i promemorian stimmer dverens med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker bedémningen eller har inget att invinda mot
den.



Skilen for regeringens bedomning

I bade kapitaltdckningsdirektivet och véirdepappersbolagsdirektivet finns
regler om den behoriga myndighetens tillsynsbefogenheter (artikel 104
respektive artikel 39).

Genom &ndringsdirektivet gors ett tilligg i1 kapitaltickningsdirektivet
som innebdr att behoriga myndigheter ska ha befogenhet att ingripa om
myndigheten anser att det finns en alltfor stor koncentrationsrisk som &r
en foljd av exponeringar mot en central motpart. Myndigheterna far da
kréva att instituten minskar sina exponeringar mot denna centrala motpart
eller omfordelar exponeringar mellan sina clearingkonton i enlighet med
artikel 7a 1 EU-forordningen (artikel 104.1 o i kapitaltickningsdirektivet).
Motsvarande tilldgg gors i vardepappersbolagsdirektivet (artikel 39.2).

Enligt gillande rétt kan Finansinspektionen ingripa mot ett kreditinstitut
respektive ett virdepappersinstitut genom olika slag av foreldgganden i
syfte att institutet ska uppfylla de krav som giller for verksamheten
(15 kap. 1 § LBF respektive 25 kap. 1 § LVM). Svensk rétt uppfyller
ddrmed direktivens krav i dessa delar och det krivs dérfor inte ndgon
lagstiftningsatgérd.

7 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag

Lagéndringarna ska trdda i kraft den 25 juni 2026.

Aldre bestimmelser i lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register ska gélla for 6vertrddelser som har dgt rum fore ikrafttrddandet.

Promemorians forslag

Forslaget i promemorian stimmer Gverens med regeringens forslag.

Remissinstanserna

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot det.

Skilen for regeringens forslag

Béde andringsforordningen och andringsdirektivet trddde i kraft den
24 december 2024.

Medlemsstaterna ska senast den 25 juni 2026 anta och offentliggora de
bestimmelser som dr nddvindiga for att folja dndringsdirektivet. De
nationella bestimmelserna ska tillimpas frdn och med detta datum.
Lagéndringarna bor darfor trdda i kraft samma dag. Det &dr lampligt att
ovriga lagindringar trdder i kraft samma dag. Det bor anges i en
overgangsbestimmelse att dldre bestimmelser i kompletteringslagen
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lagen om vérdepappersfonder kraver inte ndgon 6vergangsbestimmelse.

8 Forslagens konsekvenser

Regeringens bedomning

Forslagen bedoms kunna leda till 6kade, om &n begransade, kostnader
for Finansinspektionen. Eventuella Okade kostnader for Finans-
inspektionen och de allménna forvaltningsdomstolarna kan hanteras
inom befintliga ekonomiska ramar. Forslagen beddoms inte medfora
okade kostnader for foretagen.

Promemorians bedomning

Bedomningen i promemorian stimmer dverens med regeringens beddm-
ning.

Remissinstanserna

Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen eller har inget att
invinda mot den. Forvaltningsrdtten i Stockholm framhéller att denna typ
av finansmarknadsmal kan komma att réra komplicerade ekonomiska och
juridiska frdgor som kridver stora arbetsinsatser och att de foreslagna
dndringarna kan innebéra en 6kad maltillstromning till forvaltningsrétten.
Regelrdadet anser att redovisningen av berdrda foretag utifran antal och
storlek och vilken effekt de fordndrade reglerna far pa foretagens
verksamhet &r bristfallig. Regelradet efterfragar ocksa en nédrmare
beskrivning av forslagens paverkan pa konkurrensférhallandena och hur
konsekvenserna av det forindrade regelverket kan utvirderas. Aven Green
Power Sweden efterfragar en mer detaljerad konsekvensanalys for
marknadens aktorer.

Skilen for regeringens bedomning
Ramen for konsekvensanalysen

Forslagen i denna proposition kompletterar EU-férordningen, som &r
direkt tillimplig i Sverige. I propositionen finns ocksa forslag till
dndringar som &r nddvandiga for att genomfora dndringar i UCITS-
direktivet. Andringarna i EU-forordningen och UCITS-direktivet gors
genom dndringsforordningen respektive dndringsdirektivet. Effekterna av
de réttsakterna har analyserats i de konsekvensanalyser som gjorts vid
framtagandet av och under forhandlingen om réttsakterna
(SWD(2022)697 final och 2022/23:FPM44). I dndringsfoérordningen finns
ett stort antal direkt tillimpliga bestimmelser som innebdar nya och
fordndrade skyldigheter for foretag och behdriga myndigheter.
Konsekvensanalysen i denna proposition &r dock begransad till de
lagforslag som lamnas.



Alternativa lésningar

Det bedoms inte finnas ndgra alternativa l0sningar som skulle vara
lampliga nér det géller de atgirder som ar nddviandiga for att anpassa den
svenska lagstiftningen till EU-férordningen respektive UCITS-direktivet.
Om Sverige inte gor nddvindiga lagidndringar ar det sannolikt att
Europeiska kommissionen inleder ett forfarande om fordragsbrott. Att
avstd fran att inféra nodvéindiga bestimmelser utgor alltsd inte ndgot
alternativ. Forslagen gér inte ldngre &n vad som &r nodvandigt for att
uppfylla kraven enligt EU-forordningen respektive UCITS-direktivet.

Effekter for foretagen

Regelradet efterfragar en ndrmare redovisning av vilka foretag som
paverkas av det fordndrade regelverket och vilken effekt det far for
foretagens verksamhet. Aven Green Power Sweden efterfrigar en mer
detaljerad konsekvensanalys for marknadens aktérer. Forslagen i denna
proposition om andringar i kompletteringslagen innebér att de olika slag
av Overtrddelser som kan leda till ett ingripande fran Finansinspektionen
utokas (se avsnitt 5.1). Forslagen i denna del berdr framfor allt finansiella
och icke-finansiella foretag som dgnar sig at handel med OTC-derivat samt
moderforetag till vissa av de icke-finansiella foretagen. Flera av
ingripandemojligheterna berdr dock pé olika sétt aktdrer som ar clearing-
medlemmar hos en central motpart och deras kunder. Det finns i dag en
central motpart i Sverige, Nasdaq Clearing Aktiebolag. Enligt Nasdaq
Clearings arsredovisning 2024 hade foretaget den 31 december 2024
sammanlagt 124 clearingmedlemmar. Clearingmedlemmar kan vara
foretag av olika slag, som kreditinstitut och andra finansiella féretag men
ocksa exempelvis energibolag och kommuner. Till det kommer att central
clearing typiskt sett dr en granséverskridande verksamhet, dvs. clearing-
medlemmar hos den svenska centrala motparten kan vara utldndska
aktorer och svenska aktorer kan vara clearingmedlemmar hos en central
motpart i ett annat land.

Mot bakgrund av att de materiella bestimmelserna finns i EU-f6rord-
ningen finns det inget utrymme for att ta hénsyn till sma och medelstora
foretag vid utformningen av de lagdndringar som foreslds i denna
proposition. I kompletteringslagen anges ddremot en relativt bred skala for
bestimmande av den sérskilda avgiftens storlek. Finansinspektionen bor
déarfor bl.a. kunna véga in foretagens ekonomiska forhéllanden i den
bedémningen (jfr prop. 2012/13:72 s. 31).

EU-forordningen forutsétter att det infors nationella bestimmelser som
ger behoriga myndigheter befogenheter att besluta om sérskild avgift. For
att ge de nya eller andrade skyldigheterna i EU-forordningen genomslag i
svensk ratt krivs darfor att Sverige infor bestimmelser i lag. De aktuella
andringarna i EU-forordningen innebér i viss man helt nya skyldigheter,
mest framtrddande i det avseendet &r kravet om aktivt konto. Det dr dock
konsekvenser som foljer direkt av EU-forordningen, inte av de foreslagna
lagédndringarna. Enligt kommissionens konsekvensbedémning kan vissa
delar av dess forslag komma att leda till minskade kostnader for aktorer
inom EU medan andra forslag, exempelvis forslaget om aktivt konto,
forvantas oka kostnaderna. Omfattningen av kostnaderna beddms dock
bl.a. bero pa om aktorerna redan har ett konto vid en central motpart inom
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fem bolag som i enlighet med EU-forordningen notifierat myndigheten om
att de omfattas av kravet om aktivt konto (se artikel 7a.1 andra stycket).

I propositionen foreslas ocksé en dndring i lagen om vérdepappersfonder
med anledning av dndringar i UCITS-direktivet om en véardepappersfonds
tillatna riskexponering mot en och samma motpart vid placeringar i vissa
derivatinstrument. Forslagen i1 denna del berdr virdepappersfonder. Av
Finansinspektionens foretagsregister framgar att det finns 41 fondbolag
med tillstdnd enligt lagen om vérdepappersfonder. Dessa aktorer varierar
i storlek. Andringen innebir en mindre justering i regelverket och bedéms
darfor inte medféra ndgra kostnader for fondbolagen. Genom att
regleringen dérigenom endast kommer att ta sikte p& derivatkontrakt som
inte ldmnats for clearing hos en central motpart kan forslaget snarare
forvéntas underldtta for fondbolagen och ddrmed minska kostnaderna.

Regelradet efterfragar en ndrmare beskrivning av forslagens paverkan
pa konkurrensforhallandena. Regeringen beddomer att forslagen i denna
proposition inte har ndgon péverkan pa konkurrensforhillandena mellan
de berdrda foretagen.

Effekter for Finansinspektionen

I propositionen foreslds bl.a. &dndringar 1 kompletteringslagen.
Andringarna innebir dels att Finansinspektionen ska kunna ingripa genom
att besluta att ta ut en sérskild avgift av den som asidositter vissa nya eller
dndrade skyldigheter enligt EU-forordningen, dels vissa dndringar i lagen
om virdepappersfonder och offentlighets- och sekretesslagen.
Finansinspektionens verksamhet avseende bl.a. regelgivning och tillsyn
finansieras via anslag i statens budget. Kostnaderna for den verksamheten
tacks genom avgifter som tas ut enligt forordningen (2007:1135) om arliga
avgifter for finansiering av Finansinspektionens verksamhet, som ska
uppgé till belopp som motsvarar kostnaden for den verksamhet som ska
finansieras. Inspektionen redovisar de avgiftsintidkterna mot inkomsttitel
pa statens budget. Det kan inte uteslutas att férslagen i denna proposition
leder till vissa 6kade kostnader for Finansinspektionen. Eventuella kost-
nader som forslagen i denna proposition, liksom &ndringarna i EU-
forordningen, kan leda till fér den nationella budgeten ska finansieras i
linje med de principer om neutralitet for statens budget som riksdagen
beslutat om (prop. 1994/95:40, bet. 1994/95:FiU5, rskr. 1994/95:67).

Effekter for domstolarna

Finansinspektionens beslut far 6verklagas till allmén férvaltningsdomstol.
Forvaltningsrdtten i Stockholm framhaller att denna typ av finans-
marknadsmal kan komma att réra komplicerade ekonomiska och juridiska
fragor som krédver stora arbetsinsatser och att de foreslagna éndringarna
kan innebéra en 6kad maéltillstromning till forvaltningsrétten. De olika slag
av Overtrddelser som kan leda till ett ingripande fran Finansinspektionen
utdkas visserligen nagot. Regeringens beddmning &r dock att forslagen
bara kan forvéntas leda en liten 6kning av antalet 6verklagade beslut, och
att nagon markbar dkning av antalet mal hos de allménna forvaltnings-
domstolarna dirfor inte &dr att vinta. I det fall budgetdra konsekvenser



skulle uppsta for domstolarna med anledning av forslagen, ska de hanteras
inom befintliga ekonomiska ramar.

Speciella informationsinsatser och utvirdering av foérslagen

Det bedoms inte finnas nagot behov av sirskilda informationsinsatser.

Regelrddet efterfragar en redogorelse for hur det édndrade regelverket
kan utvérderas. I anledning av det kan konstateras att kommissionen och
Esma vid olika tillfdllen under aren 2026—2030 ska ldgga fram flera
rapporter for Europaparlamentet och radet om tillimpningen av EU-
forordningen och beddmning av vissa bestimmelser i den (artiklarna 7a.10
och 89 i EU-forordningen).

Overensstimmelse med unionsrdtten

Forslagen star i verensstimmelse med unionsrétten.

9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om éndring 1 lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister

2 kap.

1 § Finansinspektionen ska besluta att en sdrskild avgift ska tas ut av den som
asidositter sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 648/2012 genom att

1. inte Overlimna OTC-derivatkontrakt for clearing hos central motpart
(artikel 4),

2. inte tilldmpa réttvisa, skdliga, icke-diskriminerande och transparenta handels-
villkor vid tillhandahallandet av clearingtjanster (artikel 4.3a),

3. inte vidta alla rimliga atgdrder for att identifiera, forebygga, hantera och
overvaka intressekonflikter vid tillhandahallandet av clearingtjénster (artikel 4.3a),

4. inte underritta Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och
Finansinspektionen om att positioner i OTC-derivatkontrakt inte har berdknats
eller att positionerna overskrider relevanta troskelvarden (artiklarna 4a.1 och 10.1),

5. inte upprétta clearingarrangemang (artiklarna 4a.1 och 10.1),

6. inte uppfylla de skyldigheter som foljer av kravet om aktivt konto i enlighet
med det som anges i artikel 7a,

7. inte berdkna sina aktiviteter och riskexponeringar i enlighet med det som
anges i artikel 7b,

8. inte rapportera till Finansinspektionen i enlighet med det som anges i
artiklarna 7b, 7d och 9.1,

9. inte informera kunder och offentliggéra uppgifier i enlighet med det som
anges i artikel 7c,

10. inte se till att uppgifter om derivatkontrakt rapporteras eller tillhandahalls
for rapportering till transaktionsregister (artikel 9.1 och 9.1a),

11. inte infora ldmpliga forfaranden och arrangemang for att sdkerstdilla
kvaliteten pa de uppgifier som rapporteras (artikel 9.1),
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12. inte fora register 6ver alla ingdngna derivatkontrakt och varje dndring under
minst fem ar efter avslutande av kontraktet (artikel 9.2),

13. inte se till att uppgifter om derivatkontrakt rapporteras eller tillhandahalls
for rapportering till Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten i de fall
ett transaktionsregister inte ar tillgéngligt (artikel 9.3),

14. inte infora lampliga forfaranden och system for att mita, dvervaka och
begrénsa operativa risker och kreditrisker (artikel 11), eller

15. inte ansoka om auktorisation hos Finansinspektionen innan anvindande
eller antagande av en dndring av en modell for berdkning av initialsdkerhet
(artikel 11.3).

Den sirskilda avgiften ska uppga till lagst 5 000 kronor och hogst 50 miljoner
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehéller bestimmelser om sérskild avgift. Den kompletterar
artikel 12 i EU-forordningen. Overviigandena finns i avsnitt 5.1.

I forsta stycket 4 andras den nuvarande hinvisningen till artik-
larna 4a.1 a och 10.1 a i EU-forordningen till att i stillet avse artik-
larna 4a.1 och 10.1. Det dr en foljdédndring med anledning av &ndringar i
artiklarna i EU-forordningen. De &ndrade hénvisningarna innebér inte
nagon dndring i sak.

I punkt 5 dndras den nuvarande hinvisningen till artiklarna 4a.1 b och
10.1 b 1 EU-forordningen till att i stéllet avse artiklarna 4a.1 och 10.1. Det
ar en f6ljdandring med anledning av &ndringar i artiklarna i EU-forord-
ningen. De &dndrade hénvisningarna innebér inte nadgon éndring i sak.

Punkterna 6-9, 11 och 15 &r nya och innebér att Finansinspektionen ska
ingripa dven mot den som &sidosétter sina skyldigheter enligt de angivna
artiklarna i EU-forordningen. Punkterna 6 och 7 avser de skyldigheter som
foljer av det nya kravet om aktivt konto (artikel 7a), och 6vervakningen av
det kravet (artikel 7b). Punkt 8 avser de nya skyldigheter som géller
rapportering till Finansinspektionen. Dessa finns bl.a. i den nya artikeln
om overvakning av kravet om aktivt konto (artikel 7b) och i den nya
artikeln om rapportering av clearingverksamhet hos centrala motparter
som &r godkédnda enligt artikel 25 (artikel 7d). I punkten avses ockséd den
nya rapporteringsskyldighet som infors for moderforetag till sédana icke-
finansiella motparter som avses i artikel 9.1 tredje stycket. Punkt 11 avser
den nya skyldigheten for finansiella motparter, icke-finansiella motparter
och centrala motparter att infora ldmpliga forfaranden och arrangemang
for att sékerstélla kvaliteten pa de uppgifter som rapporteras (artikel 9.1
andra stycket). Punkt 15 avser den nya skyldigheten att anséka om
auktorisation innan anvéndning, eller antagande av en &ndring, av en
modell for berdkning av initialsdkerhet med avseende pé riskhanterings-
forfaranden om utbyte av sékerheter (artikel 11.3 tredje stycket).

Bestimmelserna i EU-férordningen kommer i flera fall att kompletteras
av réttsakter som antas av Europeiska kommissionen, bl.a. genom olika
tekniska standarder for tillsyn. Vid beddmning av om skyldigheterna i EU-
forordningen har asidosatts bor kraven i forordningen forstas som att de
preciseras i sadana direkt tillimpliga EU-réttsakter. Det innebér att en
overtradelse av bestimmelser i sddana rittsakter ska betraktas som en
overtradelse av de bestimmelser i EU-forordningen som de hanfor sig till
(jfr prop. 2016/17:162 s. 747, se ocksa prop. 2019/20:174 s. 33).

Ovriga #ndringar i paragrafen ir redaktionella.



Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.
2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som har dgt rum fore ikraft-
tridandet.

Overvigandena finns i avsnitt 7.

I punkt 1 anges nir lagen trader i kraft.

For overtradelser som har dgt rum fore ikrafttrddandet ska dock, enligt
punkt 2, dldre bestimmelser tillimpas. Om ett tillsynsdrende inleds efter
ikrafttrddandet avseende Overtrddelser som har &gt rum fore ikraft-
tradandet ska dldre bestimmelser alltsa tillimpas.

9.2  Forslaget till lag om dndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

5 kap.
14 § I en vardepappersfond far, med de ytterligare begransningar som kan f6lja av
21 och 22 §§, exponeringen mot en och samma motpart uppgd till hogst 5 procent
av fondens vdrde vid transaktioner med derivatinstrument som inte har éver-
ldmnats for clearing hos en auktoriserad eller godkdnd central motpart.

Om motparten dr ett sadant kreditinstitut som avses i 10 § far transaktioner med
sddana derivatinstrument som anges i forsta stycket i stdillet uppga till hogst
10 procent av fondens vdirde.

Paragrafen innehaller bestimmelser om en virdepappersfonds exponering
mot en och samma motpart vid placeringar i derivatinstrument.
Andringarna i paragrafen genomfor delvis artikel 52.1 i UCITS-direktivet.
Overviigandena finns i avsnitt 6.1.

1 forsta stycket anges vilka derivatinstrument som ska ingé i berdkningen
enligt paragrafen och vad exponeringen hdgst far uppga till. Andringen
innebar dels att transaktioner med alla derivatinstrument — och inte som
enligt den nuvarande lydelsen bara OTC-derivat — omfattas av begrins-
ningen, dels att sddana derivatinstrument som har 6verlamnats for clearing
hos en central motpart undantas. I 12 § regleras vilka derivatinstrument
som medel i en virdepappersfond far placeras i. Med central motpart avses
detsamma som i definitionen i artikel 2.1 v i UCITS-direktivet. I den
artikeln hénvisas till definitionen av en central motpart i artikel 2.1 i EU-
forordningen (dvs. en juridisk person som tridder emellan motparterna i
kontrakt som &r foremal for handel pa en eller flera finansmarknader och
blir kdpare till varje séljare och séljare till varje kopare). Med auktoriserad
eller godkénd central motpart avses en central motpart som dr auktoriserad
enligt artikel 14 respektive godkind enligt artikel 25 i EU-férordningen.

Andra stycket, som dr nytt, motsvarar i sak nuvarande férsta meningen
om det som géller ndr motparten ar ett kreditinstitut. Exponeringen mot ett
kreditinstitut far uppga till hogst tio procent av fondens vérde. 1 Gvrigt
giller de begransningsregler som anges i forsta stycket d&ven nar motparten
ar ett kreditinstitut.
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sekretesslagen (2009:400)
30 kap.

8 ' § Far regeringen frdn en annan myndighet en uppgift som dr sekretessreglerad
i 7§, och som den myndigheten har fatt inom ramen for det samarbete inom ett
tillsynskollegium som avses i artikel 24 i Europaparlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, blir 7 § tillimplig pa uppgiften dven hos regeringen.

Paragrafen, som &ar ny, innehéller en bestimmelse om Overforing av
sekretess nér vissa uppgifter lamnas till regeringen. Den kompletterar
artikel 24.2 i EU-forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 5.2.

Bestdmmelsen innebér att sekretess enligt 7 § ska gilla om regeringen
har fatt en uppgift som ar sekretessreglerad enligt den paragrafen fran en
annan myndighet enligt artikel 24 i EU-forordningen. Enligt den artikeln
fir medlemmar i de tillsynskollegier for centrala motparter som regleras i
den forordningen, i krissituationer, vidareférmedla information till
regeringen som ytterst ansvarar for den finansiella stabiliteten i Sverige.
For svensk del &r det Finansinspektionen och Riksbanken som kan vara
medlemmar i sddana tillsynskollegier.

Héanvisningen till EU-forordningen ar utformad pa sé sétt att den avser
forordningen i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen, s.k. dynamisk
hanvisning.
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Europeiska unionens NY
officiella tidning L-serien
2024/2987 412.2024

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2024/2987
av den 27 november 2024

om indring av forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 20171131 vad giller
atgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssiitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

av foljande skil:

(1) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 (‘) bidrar till att minska systemrisk genom att oka
transparensen pd OTC-derivatmarknaden och genom att minska de motpartskreditrisker och operativa risker som ar
forenade med OTC-derivat.

(2)  Efterhandelsinfrastrukturer dr av grundliggande betydelse for kapitalmarknadsunionen och hanterar en rad olika
processer efter handel, diribland clearing. Ett effektivt och konkurrenskraftigt clearingsystem i unionen ir en
forutsittning for vil fungerande kapitalmarknader i unionen och en av grundvalarna fér unionens finansiella
stabilitet. Det ér dérfor nodvindigt att faststilla ytterligare regler for att effektivisera clearingtjinsterna i unionen
i allminhet, och hos centrala motparter i synnerhet, genom att rationalisera forfaranden, sarskilt for
tillhandahallande av ytterligare tjanster eller verksamheter och fér dndring av centrala motparters riskmodeller,
genom att 6ka likviditeten, genom att uppmuntra clearing hos centrala motparter i unionen, genom att modernisera
ramen for centrala motparters verksamhet och genom att skapa den flexibilitet som behovs for att centrala
motparter och andra finansiella aktorer ska kunna konkurrera pa den inre marknaden.

(3)  Unionens marknadsaktorer behover ha fler alternativ nir det giller tillgdng till sikra och effektiva clearingtjinster.
Centrala motparter mdste vara sikra och motstdndskraftiga for att locka till sig affarsverksamhet. I forordning (EU)
nr 648/2012 faststills dtgarder for att 6ka transparensen pd derivatmarknaderna och begrinsa riskerna genom
clearing och utvixling av marginalsikerheter. Centrala motparter spelar en viktig roll i detta avseende genom att
begrinsa finansiella risker. Regler bor dirfor faststillas for att ytterligare stirka stabiliteten hos centrala motparter
i unionen genom att bland annat édndra vissa delar av regelverket. Med tanke pd den betydelse som centrala
motparter i unionen har for att bevara unionens finansiella stabilitet 4r det dessutom nodvindigt att stirka tillsynen
av centrala motparter i unionen ytterligare och i detta sammanhang ligga sirskild vikt vid deras roll inom det
finansiella systemet som helhet och det faktum att de tillhandahéller gransoverskridande tjanster.

EUT C 204, 12.6.2023, s. 3.
EUT C 184, 25.5.2023, s. 49.
Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024 (innu inte offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 19 november 2024.
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987oj 1/71
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(4)  Central clearing ir en global verksamhet och unionens marknadsaktorer verkar internationellt. Sedan antagandet av
andringarna av forordning (EU) nr 648/2012 vad giller forfarandena for auktorisation av centrala motparter och de
myndigheter som ar involverade i denna samt vad giller kraven for godkinnande av centrala motparter i tredjeland,
har dock farhdgor upprepade ginger uttryckts, bland annat av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrttad genom Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
nr 1095/2010 (), om de fortsatta riskerna for unionens finansiella stabilitet till folid av den alltfor stora
koncentrationen av clearing till vissa centrala motparter i tredjeland, i synnerhet pa grund av de potentiella risker
som kan uppstd under stressade marknadsforhallanden. For att begrinsa risken att det till foljd av Forenade
kungarikets uttride ur unionen uppstdr en "stupeffekt”, och unionens marknadsaktorer plotsligt inte far tilltride till
centrala motparter i Forenade kungariket, antog kommissionen som en kortfristig dtgird ett antal likvirdighetsbeslut
i syfte att sdkra tilltradet till centrala motparter i Forenade kungariket. Kommissionen uppmanade dock unionens
marknadsaktorer att pd medelling sikt minska sina alltfor stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter
i tredjeland. Kommissionen upprepade denna uppmaning i sitt meddelande av den 19 januari 2021 med titeln Det
europeiska ek iska och finansiella systemet: frimja opp styrka och motstandskraft. Risker och effekter av alltfor

stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter i tredjeland behandlades i en rapport som Esma

offentliggjorde i december 2021 efter att ha genomfort en bedomning enligt artikel 25.2¢ i forordning (EU)
nr 648/2012. I rapporten drogs slutsatsen att vissa tjanster som tillhandahlls av systemviktiga centrala motparter

i Forenade kungariket var av s stor systemvikt att de nuvarande arrangemangen enligt forordning (EU) nr 648/2012

inte var tillrickliga for att hantera riskerna for unionens finansiella stabilitet. For att begrinsa de potentiella riskerna

for unionens finansiella stabilitet av ett fortsatt alltfor stort beroende av systemviktiga centrala motparter

i tredjeland, men dven for att gora de dtgirder som vidtas avseende centrala motparter i tredjeland som utgér mindre

risker for unionens finansiella stabilitet mer proportionella, 4r det nédvindigt att i hogre grad anpassa den ram som

infordes genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2099 () till de risker som olika centrala
motparter i tredjeland utgér.

(55 Genom forordning (EU) nr 648/2012 undantas transaktioner inom grupper frin clearingkravet och marginalsiker-
hetskraven. For att skapa storre rittssikerhet och forutsigbarhet nar det giller ramverket for transaktioner inom
grupper bor ordningen for likvirdighetsbeslut enligt artikel 13 i forordning (EU) nr 648/2012 ersittas med ett
enklare regelverk. Artikel 3 i forordning (EU) nr 648/2012 bor dirfor dndras for att ersitta behovet av
likvirdighetsbeslut med en forteckning over tredjelinder for vilka undantag inte bor beviljas. Dessutom bor
artikel 13 i forordning (EU) nr 6482012 dndras s att likvirdighetsbeslut foreskrivs endast med avseende pa
artikel 11 i den forordningen. Eftersom det i artikel 382 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013 () hinvisas till transaktioner inom grupper i den mening som avses i forordning (EU) nr 6482012,
bor artikel 382 i forordning (EU) nr 575/2013 dven dndras i enlighet med detta.

(6)  Med tanke pé att enheter som ér etablerade i tredjelinder som har strategiska brister i sina nationella system for
bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism (hogrisktredjednder) som avses i Europaparlamentets och
rddets direktiv (EU) 2024/1624 (%), eller i tredjelinder som ér upptagna i forteckningen i bilaga I till radets slutsatser
om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet, omfattas av ett mindre
strangt regelverk, skulle deras verksamheter kunna 6ka risken fr unionens finansiella stabilitet, inbegripet pd grund
av en hogre motpartskreditrisk och rittslig risk. Sddana enheter bor foljaktligen inte komma i friga for att omfattas
av regelverket for transaktioner inom grupper.

(7)  Strategiska brister i nationella system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism eller en
bristande samarbetsvilja pd skattcomrddet dr inte nodvindigtvis de enda faktorer som kan paverka de risker,
inbegripet motpartskreditrisk och rattslig risk, som ar forenade med derivatkontrakt. Aven andra faktorer, till
exempel tillsynsramverket, 4r av betydelse. Kommissionen bor darfor ges befogenhet att anta delegerade akter for att
identifiera de tredjeldnder vars enheter inte r tillitna att omfattas av undantagen inom grupper trots att dessa

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Europaparlamentets och ridets frordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om éndring av forordning (EU) nr 648/2012
vad giller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for
godkinnande av centrala motparter i tredjeland (EUT L 322, 12.12.2019, s. 1).

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring
av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/1624 av den 31 maj 2024 om dtgirder for att forhindra att det finansiella
systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av terrorism (EUT L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/
2024/1624/0j).

271 ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987oj
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tredjelinder inte identifierats som hogrisktredjelander eller fortecknas i bilaga I till radets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet. Mot bakgrund av att de
regulatoriska kraven ar ligre for transaktioner inom grupper bér reglerings- och tillsynsorgan noggrant évervaka
och bedoma de risker som ér forenade med transaktioner som sker med enheter frén tredjeland.

(8)  For att sikerstilla likvirdiga forutsittningar for kreditinstitut i unionen och kreditinstitut i tredjeland som erbjuder
clearingtjinster till pensionssystem bor ett undantag frin clearingkravet enligt forordning (EU) nr 648/2012 inforas
for fall dir en finansiell motpart i unionen som omfattas av clearingkravet eller en icke-finansiell motpart som
omfattas av clearingkravet ingdr en transaktion med ett pensionssystem i tredjeland som ar undantaget frin
clearingkravet enligt det tredjelandets nationella ritt.

(9 Forordning (EU) nr 6482012 frimjar anvindning av central clearing som den viktigaste riskbegriansningstekniken
for OTC-derivat. De risker som ér forenade med ett OTC-derivatkontrakt begrinsas siledes bast genom att det
OTC-derivatkontraktet clearas genom en central motpart som ér auktoriserad eller godkind enligt forordning (EU)
nr 6482012 (auktoriserad eller godkind central motpart). Av detta foljer att endast OTC-derivatkontrakt som inte
clearas genom en auktoriserad eller godkiind central motpart bér ingd i berikningen av positionen i férhéllande till
clearingtrosklarna enligt artikel 10.4 b i forordning (EU) nr 648/2012. For att sikerstilla att den nuvarande
ansvarsfulla tillimpningen av clearingkravet inte paverkas av den nya metoden ir det limpligt att Esma ges
befogenhet att vid behov dven faststilla en aggregerad clearingtroskel.

(10)  Tjdnster for riskreducering vid efterhandel (riskreduceringstjinster) minskar risker, sisom kreditrisk och operativ
risk, for derivatportfoljer och ar dirfor ett virdefullt verktyg for att forbattra OTC-derivatmarknadens
motstdndskraft. Sidana tjdnster omfattar bland annat portfoljkompression, portféljoptimering och portfljomba-
lansering. Leverantérer av riskreduceringstjanster anvinder ofta komplexa finansiella instrument for att sikerstilla
att de transaktioner som foljer av tgérder for riskreducering vid efterhandel (riskreduceringsétgérder) inte omfattas
av clearingkravet. Detta agerande leder till att riskreduceringstjinsterna bara blir anvindbara och tillgingliga for
avancerade finansmarknadsaktorer och minskar fordelarna med anvéindningen av riskreduceringstjinster, eftersom
anvindningen av komplexa produkter som inte omfattas av clearingkravet 6kar risken i det finansiella systemet. Med
tanke pd fordelarna med riskreduceringstjanster bor anvindningen av dem underlittas och goras tillginglig for en
bredare grupp av marknadsaktorer. Dirfor bor transaktioner som utfors som en foljd av riskreduceringstjinster
undantas frin clearingkravet. For att sikerstilla en siker och effektiv anvindning av riskreduceringstjinster bor
undantaget samtidigt omfattas av limpliga villkor som ska specificeras ytterligare och kompletteras av Esma.

(1) Det dr nodvandigt att vidta dtgirder for att motverka de risker for den finansiella stabiliteten som ar forenade med att
clearingmedlemmar och kunder i unionen har alltfér stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter
i tredjeland (centrala motparter i kategori 2) som tillhandahaller clearingtjanster som Esma har faststéllt vara av stor
systemvikt enligt férordning (EU) nr 648/2012. I december 2021 konstaterade Esma att vissa clearingtjanster som
tillhandahélls av tva centrala motparter i kategori 2, nirmare bestimt for OTC-rintederivat denominerade i euro,
OTC-rdntederivat denominerade i polska zloty, kreditswappar denominerade i euro och kortfristiga réntederivat
denominerade i euro, dr av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater. I sin
bedémningsrapport frin december 2021 konstaterade Esma att en eller flera medlemsstaters statsobligations-
marknader och unionens finansiella stabilitet i ett vidare perspektiv kan paverkas negativt om dessa centrala
motparter i kategori 2 skulle hamna i ett finansiellt nédlige och éndra sina godtagbara sikerheter, marginalsiker-
heter eller virderingsavdrag. Storningar pa marknader som ir relevanta for genomférandet av penningpolitiken kan
dessutom hdmma den transmissionsmekanism som édr av avgorande vikt for utgivande centralbanker. Det ar dérfor
lampligt att kriva att finansiella motparter och icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet direkt eller
indirekt innehar konton och att de clearar ett representativt antal transaktioner hos en central motpart i unionen.
Detta krav bor bidra till en minskning av tillhandahéllandet av clearingtjinster av stor systemvikt fran dessa centrala
motparter i kategori 2. Mot bakgrund av den senaste tidens marknadsutveckling, sirskilt nir det giller kreditswappar
denominerade i euro, 4r det limpligt att kravet endast giller OTC-réntederivat denominerade i euro och polska zloty
och kortfristiga rantederivat denominerade i euro, utover alla andra clearingtjinster som anses vara av stor
systemvikt i framtida bedémningar enligt forordning (EU) nr 648/2012.

(12)  Kravet pd aktivt konto bér gilla for finansiella och icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet och
som overskrider clearingtrosklarna i nigon av de kategorier av derivatkontrakt som Esma identifierat sdsom av stor
systemvikt. Nar motparter som ingdr i grupper med huvudkontor i unionen kontrollerar om de 4r foremal for kravet
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pé aktivt konto bor de beakta derivatkontrakt som tillhor clearingtjinster av stor systemvikt som clearas av nigon
enhet inom gruppen, inbegripet enheter som ar etablerade i tredjelinder, eftersom dessa kontrakt kan bidra till den
alltfor hoga graden av exponering for gruppen som helhet. Derivatkontrakt som innehas av dotterforetag i tredjeland
till grupper i unionen bor ocksé inkluderas for att forhindra att dessa grupper flyttar sin clearingverksamhet utanfor
unionen for att undvika kravet pa aktivt konto. En motpart som omfattas av kravet pd aktivt konto och som tillhor
en grupp bor vara skyldig att uppfylla representativitetskravet baserat pd sina egna transaktioner. Enheter i tredjeland
som inte omfattas av clearingkravet enligt unionsritten omfattas inte av skyldigheten att ha ett aktivt konto.

(13)  Kravet pa aktivt konto dr ett nytt krav. Vederborlig hinsyn bor tas till att kravet dr nytt och att marknadsaktorerna
gradvis behover anpassa sig till det. Det ar dérfor lampligt att marknadsaktorer kan uppfylla kravet pd aktivt konto
genom att inritta permanent funktionella konton hos centrala motparter i unionen. Kravet pa aktivt konto bor
omfatta operativa faktorer. Kontot bor vara avpassat for snabb clearing av ett betydande antal transaktioner som
flyttas frin en central motpart i kategori 2 och for clearing av alla nya transaktioner i de kategorier av
derivatkontrakt som faststillts vara av stor systemvikt. Dessa operativa faktorer bor ocksa bidra till att uppmuntra
motparter att flytta transaktioner till unionen. I detta avseende ar det limpligt att beakta situationen for motparter
som redan clearar en betydande del av sina transaktioner i rintederivat denominerade i euro och polska zloty och
i kortfristiga rantederivat denominerade i euro hos centrala motparter i unionen. Dessa motparter bor inte omfattas
av de operativa krav som ir forknippade med kravet pd aktivt konto.

(14)  For att sikerstilla att kravet pd aktivt konto bidrar till det dvergripande malet att minska alltfor stora exponeringar
mot clearingtjénster av stor systemvikt som tillhandahélls av centrala motparter i tredjeland och att kontot inte r
vilande, bor ett minsta antal derivatkontrakt clearas genom de aktiva kontona. Dessa kontrakt bor vara
representativa for de olika underkategorier av derivatkontrakt som tillhor clearingtjanster av stor systemvikt
(representativitetskravet). Representativitetskravet bor dterspegla méangfalden i portféljerna hos de finansiella och
icke-finansiella motparter som omfattas av kravet pd aktivt konto. Kontrakt med olika l6ptider och storlekar bor
clearas genom de aktiva kontona, liksom kontrakt av olika ekonomisk karaktir, inbegripet alla klasser av
rantederivat som omfattas av clearingkravet enligt kommissionens delegerade forordningar (EU) 2015/2205 () och
(EU) 2016/1178 (') niir det giller kontrakt denominerade i polska zloty. For att faststilla det minsta antal
derivatkontrakt som bor clearas genom de aktiva kontona bor Esma identifiera upp till tre derivatklasser bland de
derivatkontrakt som tillhor clearingtjansterna av stor systemvikt. Esma bor vidare identifiera upp till fem av de mest
relevanta underkategorierna av transaktioner, per derivatklass, pd grundval av en kombination av storlek och l6ptid.
Motparterna bér sedan vara skyldiga att cleara minst fem transaktioner under referensperioden i varje relevant
underkategori. Antalet derivatkontrakt som ska clearas bor vara minst fem transaktioner under referensperioden
som drsgenomsnitt, vilket innebar att de behoriga myndigheterna vid bedémningen av huruvida motparterna
uppfyller representativitetskravet bor beakta det totala antalet transaktioner under ett dr. For att sikerstilla ett
proportionellt tillvigagingssitt och undvika att ligga en alltfor stor borda pd motparter som har begrinsad
verksamhet i de olika underkategorier av derivatkontrakt som identifierats av Esma, bor ett de minimis-troskelvirde
gilla for representativitetskravet. Dessutom behover vederborlig hinsyn tas till den specifika affirsmodellen for
unionens pensionssystem. I flera fall har sidana pensionssystem ett begrinsat antal rintederivattransaktioner, som ar
koncentrerade, lngfristiga och med ett hogt nominellt belopp. Det ar dirfor limpligt att faststilla ett reducerat
representativitetskrav, vilket bor innebira att en transaktion i stillet for fem ska clearas i de mest relevanta
underkategorierna per referensperiod. Medlemsstaterna bor infora limpliga viten om en motpart som omfattas av
kravet pd aktivt konto underliter att uppfylla sina skyldigheter i friga om operativa kriterier eller
representativitetskravet.

(15)  Esma har en viktig roll i bedomningen av om centrala motparter i tredjeland och deras clearingtjinster ar av stor
systemvikt. Senast 18 mdnader efter denna férordnings ikrafttridande, eller nir som helst nir det giller en risk for
den finansiella stabiliteten, bor Esma bedéma och rapportera till Europaparlamentet, rddet och kommissionen om
effekterna av denna foérordning nér det giller att minska exponeringarna mot systemviktiga centrala motparter

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/2205 av den 6 augusti 2015 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller tekniska standarder for clearingkravet (EUT L 314, 1.12.2015, s. 13).

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1178 av den 10 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
frordning (EU) nr 648/2012 vad géller tekniska tillsynsstandarder avseende clearingkravet (EUT L 195, 20.7.2016, s. 3).
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i kategori 2. Esma bor foresld alla dtgirder som den anser nddvindiga, samt kvantitativa troskelvirden, och lita dem
atfoljas av en konsekvensbeddmning och en kostnads-nyttoanalys. Esma bor vid utarbetandet av sin beddmning och
rapport samarbeta med Europeiska centralbankssystemet (ECBS), Europeiska systemrisknimnden (ESRB) och den
gemensamma Overvakningsmekanism som inrittas genom denna forordning. Inom sex ménader frén mottagandet
av Esmas rapport bor kommissionen utarbeta sin egen rapport, som vid behov kan &tféljas av ett lagstiftningsforslag.

(16) I syfte att uppmuntra clearing i unionen och sikra unionens finansiella stabilitet, och sikerstilla att kunderna &r
medvetna om vilka alternativ de har och kan fatta vilgrundade beslut om var de ska cleara sina derivatkontrakt, bor
clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster hos bide auktoriserade eller godkinda centrala
motparter informera sina kunder om alternativet att cleara ett derivatkontrakt genom en central motpart i unionen.
Den information som limnas bor inkludera information om alla kostnader som kunder kommer att debiteras av
clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjanster. Informationen om kostnader som clearing-
medlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster bor redovisa bor vara begrinsad till de centrala
motparter i unionen for vilka de tillhandahéller clearingtjinster. Skyldigheten att informera kunder om alternativet
att cleara ett derivatkontrakt genom en central motpart i unionen &r tskild frdn kravet pa ett aktivt konto och ar
avsedd att tillimpas mer allmint for att sikerstilla kinnedom om clearingerbjudandet frin centrala motparter
i unionen.

(17)  For att sikerstilla att de behoriga myndigheterna har nddvéndig information om clearingverksamhet som bedrivs av
clearingmedlemmar eller kunder hos godkinda centrala motparter i tredjeland bor en rapporteringsskyldighet
inforas for sidana clearingmedlemmar eller kunder. I rapporteringen bor atskillnad goras mellan vérdepappers-
transaktioner, derivattransaktioner pd reglerade marknader och OTC-derivattransaktioner. Esma bor tillhandahélla
ndrmare upplysningar om innehéllet i och formatet f6r den information som ska rapporteras, och bér dirvid
sikerstilla att skyldigheten inte skapar ytterligare rapporteringskrav om det inte dr nodvindigt, si att den
administrativa bordan for clearingmedlemmar eller kunder minimeras.

(18)  Enligt det nuvarande regelverket mottar Esma transaktionsuppgifter enligt forordning (EU) nr 648/2012 och
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 ('), som ger en unionsomfattande bild av marknaderna,
men inte om centrala motparters riskhantering. Esma bor dirfor, utover sidana uppgifter, kréva aktuell och
tillforlitlig information om centrala motparters verksamhet och praxis for att fullgora sitt mandat for finansiell
stabilitet. Det bor darfor inforas ett formellt krav for centrala motparter i unionen att rapportera sina
riskhanteringsuppgifter till Esma. Inférandet av ett sidant krav skulle ocksd bidra till att ytterligare stirka
standardiseringen och jimforbarheten mellan uppgifterna och sikerstilla att uppgifterna levereras med jimna
mellanrum.

(19)  Den senaste tidens stressepisoder pd ravarumarknaderna har visat hur viktigt det dr att myndigheterna har en
helhetsbild av derivatverksamheten och exponeringarna hos icke-finansiella motparter som omfattas av
clearingkravet. Icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet och som ingdr i en grupp vars
transaktioner inom gruppen ér undantagna frin rapporteringsskyldigheten bor fa sina derivatpositioner
rapporterade av sitt moderféretag inom unionen pa aggregerad basis. Rapporteringen bor goras varje vecka pd
enhetsnivd och bor delas upp efter typ av derivat. Sidan information bér limnas till Esma och den berérda behoriga
myndigheten for de enskilda enheterna i gruppen. Det dr ocksa lampligt att beakta tillsynssamfundets intressen nir
det giller kvaliteten pa de uppgifter som de finansiella och icke-finansiella motparterna rapporterar enligt férordning
(EU) nr 648/2012. Enheter som omfattas av rapporteringsskyldigheten enligt den forordningen bor dirfor aliggas
att visa tillborlig aktsamhet genom att faststalla lampliga forfaranden och arrangemang for att sikerstilla
uppgifternas kvalitet, innan uppgifterna limnas in. Esma bor utfirda riktlinjer for att ytterligare specificera sddana
forfaranden och arrangemang, med beaktande av mojligheten att kraven ska kunna tillimpas pa ett proportionellt
sitt. For att sdkerstélla att kraven i friga om uppgifternas kvalitet &r uppfyllda br medlemsstaterna anta limpliga
sanktioner om de rapporterade uppgifterna innehéller systematiska uppenbara fel. Esma bor utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad som utgor ett systematiskt uppenbart fel vid dliggandet av dessa
sanktioner. Enheter har méjlighet att delegera sin rapportering men de forblir ansvariga om de uppgifter som
rapporteras av den enhet till vilken de har delegerat sin rapportering ar felaktiga eller rapporteras mer 4n en géng.

@] Europaparlamcntcts och radets forordnmg (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
pappersfinansiering och om dteranviindning samt om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(20)  For att sikerstilla att de behoriga myndigheterna alltid &r medvetna om exponeringar pa enhets- och gruppniva och
att de kan 6vervaka sddana exponeringar bor dessa myndigheter infora dndamélsenliga samarbetsforfaranden for att
beriikna positionerna i kontrakt som inte clearas hos en auktoriserad eller godkind central motpart och for att aktivt
utvirdera och bedéma exponeringsnivin i OTC-derivatkontrakt pd enhets- och gruppnivd. For att Esma ska fi en
overgripande bild av verksamheten nir det giller OTC-derivat hos icke-finansiella motparter som ér etablerade
i unionen samt deras moderforetag, bor de myndigheter som ansvarar for dessa icke-finansiella motparter och
moderforetag regelbundet rapportera till Esma. Sidan rapportering bor inte omfatta sidan information som redan
limnats in enligt andra rapporteringskrav som faststills i forordning (EU) nr 648/2012, utan i stéllet ge information
om utvecklingen av dessa icke-finansiella motparters portfoljer mellan tvé rapporteringsdatum samt en bedomning
av de risker som sddana motparter kan vara exponerade for. Myndigheter med ansvar for icke-finansiella motparter
som ingdr i en grupp bor samarbeta for att minimera rapporteringsbordan och bedoma intensiteten och typen av
verksamhet avseende OTC-derivat for dessa icke-finansiella motparter.

(21)  Det dr nodvandigt att sikerstilla att kommissionens delegerade forordning (EU) nr 149/2013 (*?) fortfarande ar
lamplig mot bakgrund av marknadsutvecklingen nar det giller kriterier for att faststilla vilka OTC-derivatkontrakt
som pd ett objektivt mitbart sitt minskar risker. Det dr dven nodvindigt att sikerstilla att nivin pd de
clearingtrosklar som faststills i den delegerade forordningen pa ett limpligt och rittvisande sitt tar hansyn till olika
risker med och egenskaper hos andra derivat 4n rintederivat, valutaderivat, kreditderivat och aktiederivat. Esma bor
dirfor dven se 6ver och nir sa ar limpligt fortydliga den delegerade férordningen samt vid behov foresld att den
dndras. Esma uppmuntras att dvervéga och foreskriva bland annat mer detaljerade regler for ravaruderivat. Sddana
detaljerade regler skulle kunna erhallas genom att clearingtrosklarna delas upp per sektor och typ, till exempel
genom att atskillnad gors mellan jordbruks-, energi- eller metallrelaterade révaror eller genom att dtskillnad gors
mellan dessa rdvaror baserat pd andra egenskaper, sdsom kriterier for miljo, samhallsansvar och styrning,
miljomissigt héllbara investeringar eller kryptorelaterade egenskaper. Under 6versynen bor Esma stréva efter att hora
berdrda aktorer som har specifik kunskap om en viss ravara.

(22)  Icke-finansiella motparter som utvéxlar sikerheter for OTC-derivatkontrakt som inte clearas genom en central
motpart bor ha tillricklig med tid for att forhandla om och testa arrangemangen for utvixling av sddana sikerheter.

(23)  For att undvika marknadsfragmentering och sikerstilla likvirdiga férutsittningar, och med tanke pé att utbytet av
variationssikerhet och initialsikerhet f6r optioner pa enskilda aktier och aktieindexoptioner i vissa tredjelands-
jurisdiktioner inte omfattas av likvirdiga marginalsikerhetskrav, bor behandlingen av sidana produkter undantas
fran kravet pd riskhanteringsforfaranden for punktlig, korrekt och limpligt separerad utvixling av sikerheter, si
lange det inte finns tillricklig internationell konvergens nir det giller behandlingen av dem. Esma bér, i samarbete
med Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inrittad genom Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 1093/2010 () och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och
tjanstepensionsmyndigheten)  (Eiopa), inrittad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1094/2010 (*%) (gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna), dvervaka den regulatoriska utvecklingen
i tredjelandsjurisdiktioner och utvecklingen av exponeringar hos motparter som omfattas av férordning (EU)
nr 6482012 nér det giller optioner péd enskilda aktier och aktieindexoptioner som inte clearas av en central
motpart, och bor minst vart tredje ar rapportera till kommissionen om resultaten av denna overvakning. Om
kommissionen har mottagit en sddan rapport bor den bedéma om den internationella utvecklingen har lett till strre
konvergens i behandlingen av optioner pa enskilda aktier och akticindexoptioner och om undantaget dventyrar
unionens eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella stabilitet. I sidana fall bor kommissionen ges
befogenhet att &terkalla undantaget nir det giller behandlingen av optioner pd enskilda aktier och

(") Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska standarder for tillsyn av indirekta clearingarrangemang,
clearingkravet, det offentliga registret, tillirdde till en handelsplats, icke-finansiella motparter och riskbegrinsningstekniker for
OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central motpart, (EUT L 52, 23.2.2013, s. 11).

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 10942010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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aktieindexoptioner. P& si sitt kan det sikerstillas att det finns limpliga krav i unionen for att minska
motpartskreditrisken i samband med sidana kontrakt samtidigt som varje méjlighet till regelarbitrage undviks.

(24)  For att uppfylla kraven pd initialsikerhet i férordning (EU) nr 648/2012 anvinder ett stort antal av unionens
marknadsaktérer branschomfattande proformamodeller for berikning av initialsikerheter. Med tanke pé att dessa
modeller anvinds branschomfattande ér det osannolikt att de kommer att dndras i nigon betydande utstrickning
genom enskilda anviindares preferenser eller genom olika bedomningar frdn varje enskild behorig myndighet som
godkanner att enheterna under dess tillsyn anvinder dessa modeller. Eftersom samma modell anvinds av ett stort
antal motparter i unionen behéver modellen i praktiken valideras av ett flertal behoriga myndigheter, vilket ger
upphov till ett samordningsproblem. For att atgirda detta problem bor EBA ges i uppdrag att fungera som central
validerare av sddana proformamodeller. I sin roll som central validerare bor EBA validera dessa proformamodellers
innehdll och generella aspekter, inbegripet deras kalibrering, utformning och omfattning av instrument,
tillgangsklasser och riskfaktorer. For att fi stod i sitt arbete bor EBA samla in synpunkter frin behoriga
myndigheter, Esma och Eiopa och samordna deras gemensamma synpunkter. Med tanke pd att de behériga
myndigheterna 4ven i fortsittningen skulle ansvara for att godkidnna anvindningen av dessa proformamodeller och
for att overvaka deras genomférande pa nivin for enheten under tillsyn, bor EBA bistd de behériga myndigheterna
i deras godkidnnandeprocesser nar det giller de generella aspekterna av genomforandet av dessa proformamodeller.
Dessutom bor EBA fungera som ett gemensamt forum for diskussioner med branschen for att bidra till att sikerstélla
en mer dndamélsenlig samordning fran unionens sida nir det galler utformningen av dessa modeller. De behériga
myndigheterna kommer att forbli ansvariga for att godkdnna anvandningen av sidana modeller och for att dvervaka
hur dessa modeller genomfors av de enheter som star under tillsyn.

(25)  Centralbanker, offentliga organ som har i uppdrag att forvalta eller deltar i forvaltningen av statsskulden, liksom
andra offentliga organ, har frihet att vilja om de ska anvinda centrala motparters clearingtjinster for att cleara sina
derivatkontrakt. Om de beslutar att anvinda sidana tjinster uppmuntras de att i princip cleara genom unionens
centrala motparter dir de efterfrigade produkterna finns tillgingliga. Med tanke pa att formerna for dessa enheters
deltagande i centrala motparter varierar mellan medlemsstaterna och med tanke pd att metoderna for berikning av
dessa enheters exponeringar mot centrala motparter i unionen och deras bidrag till dessa centrala motparters
finansiella resurser skiljer sig at, vore det 6nskvért med ytterligare harmonisering av dessa aspekter genom Esmas
riktlinjer.

(26)  EBA bor i samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
tillsynsforfaranden som sikerstiller den initiala och fortlopande valideringen av riskhanteringsforfarandena. For att
sikerstilla proportionalitet bor endast de finansiella motparter som &r mest aktiva inom OTC-derivat som inte
clearas via en central motpart omfattas av de forfaranden som anges i dessa tekniska standarder for tillsyn.

(27)  For att sikerstilla ett konsekvent och samstdmmigt tillvigagdngssitt mellan behoriga myndigheter i hela unionen
bor auktoriserade centrala motparter eller juridiska personer som ér etablerade i unionen och som onskar bli
auktoriserade enligt forordning (EU) nr 648/2012 for att tillhandahdlla clearingtjanster och clearingverksamhet
i finansiella instrument dven kunna auktoriseras for att tillhandahdlla clearingtjanster och annan verksamhet
avseende icke-finansiella instrument. Forordning (EU) nr 648/2012 ér tillimplig pa centrala motparter i egenskap av
enheter, inte pa specifika tjanster. Nér en central motpart forutom finansiella instrument &ven clearar icke-finansiella
instrument bor den centrala motpartens behériga myndighet kunna sikerstilla att den centrala motparten uppfyller
alla krav i forordning (EU) nr 648/2012 for alla tjanster som den erbjuder.

(28)  Centrala motparter i unionen str infér utmaningar nér det giller att utoka sitt produktutbud fér clearingtjinster och
har svart att fora ut clearingtjanster for nya produkter pd marknaden. Med tanke pd sidana utmaningar och
svérigheter och i linje med malet att gora unionens clearingsystem mer attraktivt, bor processen for att auktorisera
centrala motparter i unionen eller utvidga auktorisationen av centrala motparter dirfor férenklas och bér inbegripa
specifika tidsfrister, samtidigt som man sikerstiller att Esma och kollegiet f6r den berdrda centrala motparten
i unionen deltar pd limpligt sitt. For att undvika betydande och potentiellt obegrinsade férseningar bor en
bekriftelse av att ansokan mottagits tillhandahallas skyndsamt, och de behériga myndigheterna bor direfter bedoma
huruvida en ansokan om auktorisation dr fullstindig. For att sikerstilla att juridiska personer som ar etablerade
i unionen och som onskar bli auktoriserade som centrala motparter, och centrala motparter i unionen som vill
utvidga sina auktorisationer, limnar in alla nédvindiga handlingar och uppgifter med sin ansékan, bér Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande som specificerar vilka handlingar som ska
tillhandahéllas, vilken information dessa handlingar ska innehdlla och i vilket format de ska limnas in. Vid
utarbetandet av forslaget till tekniska standarder for tillsyn bor Esma ta hinsyn till befintliga dokumentationskrav
och praxis enligt férordning (EU) nr 648/2012 och om méjligt rationalisera inlimnandet av dem, i syfte att undvika
en allt f6r ling marknadsintroduktionstid och sikerstilla att den information som ska tillhandahallas av den centrala
motpart som ansoker om utvidgning av auktorisation stir i proportion till visentligheten i den 4ndring som den
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centrala motparten ansoker om, utan att gora den 6vergripande processen onddigt komplicerad, betungande och
oproportionell. For det andra, for att sikerstilla en effektiv och samtidig bedomning av ansokningar bor juridiska
personer som ir etablerade i unionen och som vill auktoriseras som centrala motparter, och centrala motparter
i unionen som vill utvidga sina auktorisationer, kunna limna in alla handlingar via en central databas. For det tredje
bor en central motparts behoriga myndighet under bedomningsperioden samordna och 6verlimna frigor frin den
behoriga myndigheten, Esma eller kollegiet till den juridiska person som ir etablerad i unionen och som vill
auktoriseras som central motpart, och centrala motparter i unionen som vill utvidga sina aukrorisationer, for att
sikerstlla en snabb, flexibel och samarbetsinriktad process som resulterar i en genomgripande granskning. For att
undvika dubbelarbete och onddiga forseningar bor alla fragor och senare fortydliganden dven delas samtidigt mellan
den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma och kollegiet.

(29)  For nirvarande rider det viss osikerhet om nir en ytterligare tjanst eller verksamhet omfattas av en central motparts
auktorisation. Det dr nodvéndigt att ta itu med denna osikerhet och sikerstilla proportionalitet nir den tilltinkta
ytterligare tjanst eller verksamhet som inte omfattas av en central motparts befintliga auktorisation inte avsevirt
okar riskerna for den centrala motparten. I sddana fall bor den ytterligare tjansten eller verksamheten inte genomga
ett fullstindigt bedomningsforfarande, utan i stillet omfattas av ett paskyndat forfarande. Det pdskyndade
forfarandet bor inte kriva ett separat yttrande frdn Esma och kollegiet eftersom ett sidant krav skulle vara
oproportionellt; i stillet bor Esma och medlemmarna i kollegiet limna synpunkter till den centrala motpartens
behoriga myndighet om bedémningen av huruvida utvidgningen kan omfattas av det pdskyndade forfarandet. For att
sakerstilla tillsynskonvergens bor Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare
specificera villkoren for tillimpningen av det paskyndade forfarandet samt for forfarandet nir Esma och kollegiet
lamnar synpunkter.

(30)  For att minska den administrativa bordan for centrala motparter och behériga myndigheter, utan att dndra en central
motparts overgripande riskprofil, bor centrala motparter kunna genomfra utvidgningar av tjénsterna inom ramen
for business-as-usual-dndringar utan auktorisation, om en central motpart anser att den tilltinkta ytterligare tjansten
eller verksamheten inte skulle ha nigon vésentlig inverkan pa dess riskprofil, sirskilt om den nya clearingtjansten
eller clearingverksamheten i hog grad liknar de tjinster som den centrala motparten redan beviljats auktorisation att
tillhandahalla. For att centrala motparter snabbt ska kunna genomfora sidana business-as-usual-andringar bor
centrala motparter undantas frin forfarandena for auktorisation av utvidgning av verksamheter och tjinster
i samband med sidana 4ndringar. Centrala motparter bor underritta den behoriga myndigheten och Esma om de
beslutar att utnyttja ett sidant undantag. Den behériga myndigheten bér se over de dndringar som genomforts
i samband med sin arliga 6versyns- och utvirderingsprocess.

(31)  For att sikerstilla att alla kollegier fungerar samstdmt och for att ytterligare ka tillsynskonvergensen bor kollegiet
ledas gemensamt av den nationella behoriga myndigheten och ndgon av de oberoende ledaméterna
i tillsynskommittén for centrala motparter. For att frimja samarbetet mellan Esma och behériga myndigheter bor
medordférandena gemensamt faststilla datum for kollegiets méten och faststilla dagordningen for sidana méten.
For att sikerstilla ett konsekvent beslutsfattande och att den centrala motpartens behériga myndighet ytterst ska
forbli ansvarig, for det fall att medordférandena inte skulle vara 6verens, bor dock det slutliga beslutet under alla
omstindigheter fattas av den behoriga myndigheten, som bér forse Esma med en motiverad forklaring till sitt beslut.

(32)  Esma bor kunna bidra pé ett mer dndamélsenligt sitt till att sikerstilla att centrala motparter i unionen ar sikra,
robusta och konkurrenskraftiga nir de tillhandahiller sina tjinster inom unionen. Esma bor darfor, utover de
tillsynsbefogenheter som for nirvarande faststills i férordning (EU) nr 648/2012, avge ett yttrande till centrala
motparters behoriga myndigheter om dterkallande av en central motparts auktorisation, utom nir ett beslut kravs
skyndsamt, dvs. inom en period som ér kortare 4n den period som avsatts for att Esma ska avge sina yttranden. Esma
bor ocksd avge yttranden om 6versynen och utvirderingen, marginalsikerhetskraven och deltagandekraven. De
behoriga myndigheterna bor ge forklaringar till eventuella betydande avvikelser fran Esmas yttranden, och Esma béor
informera sin tillsynsstyrelse om en behorig myndighet inte foljer eller inte avser att folja Esmas yttrande och
eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet. Informationen bor ockséd innehélla de skél som den behériga
myndigheten angett for att inte folja Esmas yttrande, eller eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet.

(33) For att sikerstilla ett snabbt och effektivt utbyte av information och dokumentation enligt forordning (EU)
nr 648/2012, for att frimja okat samarbete mellan behoriga myndigheter som deltar i tillsynen av enheter som
omfattas av den forordningen och for att forenkla kommunikationen mellan behoriga myndigheter och de enheter
som stdr under deras tillsyn i samband med forfaranden som foreskrivs i den férordningen, bor Esma inritta och
underhélla en elektronisk central databas. Alla berdrda behoriga myndigheter och organ bor ha tillgang till den
centrala databasen for den information som ar relevant for deras uppgifter och ansvarsomraden. Pd samma sitt bor
enheter som omfattas av kraven i forordning (EU) nr 648/2012 ha tillgang till den information och dokumentation
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som de ldmnat in och all dokumentation som riktas till dem. Den centrala databasen bér anvindas for att dela sa
mycket information och dokumentation som majligt, inbegripet dtminstone information och dokumentation om
auktorisationer, utvidgning av tjanster och modellvalideringar.

(34)  Det dr nodvandigt att sikerstilla att centrala motparter fortlopande uppfyller kraven i forordning (EU) nr 648/2012,
sirskilt ndr det giller tillhandahéllande av ytterligare clearingtjénster eller clearingverksamhet som auktoriserats
genom det paskyndade forfarandet eller som undantagits frin auktorisation till foljd av genomférandet av
business-as-usual-dndringar, liksom genomférandet av modellindringar efter ett paskyndat forfarande for validering
av en sddan modellandring, eftersom Esma och kollegiet i sidana fall inte avger separata yttranden. Den centrala
motpartens behoriga myndighet bor séledes, i den dversyn som den genomfor minst arligen, sérskilt beakta sddana
ytterligare clearingtjanster eller clearingverksamheter och modellindringar. For att sikerstalla tillsynskonvergens och
samordning mellan behériga myndigheter och Esma, och att centrala motparter i unionen ér sikra, robusta och
konkurrenskraftiga nir de tillhandahéller sina tjanster i unionen, bér den behoriga myndigheten minst en ging per
ar limna in sin rapport om sin oversyn och utvirdering av en central motpart till Esma och kollegiet for yttranden
frdn dem. Esmas yttrande bor bedoma de aspekter som omfattas av den behériga myndighetens rapport, daribland
en uppfdlining av den centrala motpartens tillhandahéllande av tjanster eller verksamhet, med sirskild
uppmirksamhet pd pdskyndade forfaranden och business-as-usual-dndringar, liksom de granséverskridande risker
som den centrala motparten kan vara exponerad for, och med beaktande av den centrala motpartens 6vergripande
stillning som leverantér av clearingtjinster inom unionen. Inspektioner pé plats spelar en viktig roll i utférandet av
tillsynsuppgifter och ger ovirderlig information till behériga myndigheter. De bér dirfor genomforas minst en ging
om dret och Esma bor, for att sikerstilla ett snabbt informationsutbyte, kunskapsutbyte och effektivt samarbete
mellan de behoriga myndigheterna och Esma, informeras om bade planerade och bridskande inspektioner pa plats,
kunna begira att fa delta i sidana inspektioner och fa all relevant information i samband med sidana inspektioner pd
plats samt en motiverad forklaring for det fall att Esma nekats att delta. For att ytterligare forbattra samordningen
mellan Esma och de behériga myndigheterna fir Esma dessutom, under sirskilda omstindigheter och i samband
med 6versynen och utvirderingen av tillsynen, begira ett ad hoc-méte med den centrala motparten och den berdrda
behoriga myndigheten. Kollegiet bor informeras om resultatet av ett sidant mote. For att stirka informationsutbytet
mellan de behoriga myndigheterna och Esma bor Esma av de behoriga myndigheterna ocksa kunna begira den
information som Esma behover for att utféra sina uppgifter i samband med 6versynen och utvirderingen av
tillsynen.

(35)  Esma bor ha medel for att identifiera eventuella risker fér unionens finansiella stabilitet. Esma bér dirfor, i samarbete
med ESRB, EBA, Eiopa och Europeiska centralbanken (ECB), inom ramen for de uppgifter i friga om tillsyn 6ver
kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen som den tilldelats i enlighet med rédets férordning (EU)
nr 1024/2013 (), identifiera sammanlinkningar och inbérdes beroenden mellan olika centrala motparter och
juridiska personer, inbegripet, i s stor utstrickning som majligt, gemensamma clearingmedlemmar, kunder och
indirekta kunder, gemensamma vésentliga tjinsteleverantérer, gemensamma vésentliga tillhandahdllare av likviditet,
korsvisa sikerhetsarrangemang, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa nettningsavtal mellan centrala
motparter, korsvisa garantiavtal samt riskoverforingar och back-to-back-handelsavtal.

(36)  De utgivande centralbanker for unionsvalutorna for finansiella instrument clearade av auktoriserade centrala
motparter som har begirt medlemskap i tillsynskommittén for centrala motparter 4r medlemmar utan rostritt i den
kommittén. De deltar endast i kommitténs moten om centrala motparter i unionen i samband med diskussioner om
unionsomfattande bedomningar av dessa centrala motparters motstandskraft mot en ogynnsam marknadsutveckling
och av den marknadsutveckling som dr relevant. Utgivande centralbanker ar dirfor, i motsats till vad som giller
i friga om deras delaktighet i tillsynen 6ver centrala motparter i tredjeland, inte tillrickligt delaktiga i tillsynsfrigor
som ror centrala motparter i unionen och som ir av direkt betydelse for penningpolitiken och for
betalningssystemens funktion, vilket innebir att gransoverskridande risker inte beaktas i tillricklig utstrickning.
Det ar dirfor limpligt att dessa utgivande centralbanker kan delta som medlemmar utan réstritt i alla moten
i tillsynskommittén for centrala motparter som rér centrala motparter i unionen.

(37)  For att ge unionsorgan bittre forutsittningar att fi en samlad bild av sddan marknadsutveckling som &r relevant for
clearing i unionen, 6vervaka genomforandet av vissa clearingrelaterade krav i férordning (EU) nr 648/2012 och
gemensamt diskutera de potentiella risker som 4r en foljd av sammanldnkningar mellan olika finansiella aktdrer och
andra frigor som ror den finansiella stabiliteten, 4r det nodvindigt att inrétta en sektorsovergripande
overvakningsmekanism som sammanfor de berorda unionsorgan som deltar i tillsynen éver centrala motparter
i unionen, clearingmedlemmar och kunder (den gemensamma overvakningsmekanismen). Den gemensamma
overvakningsmekanismen bor forvaltas och ledas av Esma, eftersom det dr den unionsmyndighet som deltar

() Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken
i fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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i tillsynen av centrala motparter i unionen och Svervakar systemviktiga centrala motparter i tredjeland. Andra
deltagare bor inkludera foretrédare for kommissionen, EBA, Eiopa, ESRB, de centralbanker som ger ut de valutor
i vilka kontrakt som tillhor clearingtjanster av stor systemvikt &r denominerade, nationella behoriga myndigheter
och ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsyn 6ver kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanism
som ECB tilldelats i enlighet med férordning (EU) nr 1024/2013.

(38)  Som underlag for framtida policybeslut bor Esma, i samarbete med de andra deltagarna i den gemensamma
overvakningsmekanismen, limna in en &rlig rapport till Europaparlamentet, rddet och kommissionen om resultatet
av sin verksamhet. Esma kan inleda ett forfarande om overtridelser av unionsritten enligt forordning (EU)
nr 1095/2010 om Esma, p grundval av den information som mottagits genom den gemensamma 6vervaknings-
mekanismen och efter de diskussioner som héllits dar, anser att behoriga myndigheter inte sikerstiller att
clearingmedlemmar och kunder uppfyller kravet pa att cleara dtminstone ett visst antal identifierade kontrakt pd
konton hos centrala motparter i unionen, eller om Esma faststiller att det foreligger en risk for unionens finansiella
stabilitet pd grund av en péstadd overtridelse eller underldtenhet att tillimpa unionsratten. Innan Esma inleder ett
sadant forfarande om overtridelser av unionsritten kan Esma utfirda riktlinjer och rekommendationer enligt
artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010. Om Esma pd grundval av de uppgifter som mottagits genom den
gemensamma Gvervakningsmekanismen och efter de diskussioner som hallits dar anser att uppfyllandet av kravet att
cleara atminstone ett visst antal identifierade kontrakt pa konton hos centrala motparter i unionen inte pa ett
dndamalsenligt sitt sikerstiller en minskning av de alltfor stora exponeringarna mot centrala motparter i kategori 2
hos clearingmedlemmar och kunder i unionen, bor Esma se éver och foresla en dndring av den relevanta delegerade
kommissionsakt som narmare specificerar detta krav och vid behov foresld att en limplig anpassningsperiod
faststills.

(39)  Marknadsturbulensen 2020 till f6ljd av covid-19-pandemin och de higa priserna pd grossistmarknaderna for energi
2022 till f6ljd av Rysslands oprovocerade och omotiverade aggressionskrig mot Ukraina visade hur viktigt det ar att
de behoriga myndigheterna samarbetar och utbyter information for att hantera de risker som uppstér till foljd av
hindelser med gransoverskridande effekter, men att Esma fortfarande saknar de verktyg som behovs for att
sikerstilla en sddan samordning och ett samstimmigt tillvigagingssitt pd unionsnivd. Esma bor darfor ges
befogenhet att agera i en krissituation hos en eller flera centrala motparter som har eller sannolikt kommer att fa
destabiliserande effekter pa grinsoverskridande marknader. I sédana krissituationer bér Esma ges en samordnande
roll mellan behériga myndigheter, kollegier och resolutionsmyndigheter for att bygga upp en samordnad insats.
Esma bor kunna sammankalla moten i tillsynskommittén for centrala motparter, antingen pa eget initiativ eller pa
begiran och eventuellt med en utvidgad sammansittning, for att pd ett andamalsenligt sitt samordna de behériga
myndigheternas dtgirder i en krissituation. Esma bor ocksd kunna begira information fran berorda behoriga
myndigheter nir s& dr nodvandigt for att Esma ska kunna utfora sin samordningsfunktion i dessa situationer och for
att Esma ska kunna utfirda rekommendationer till den behoriga myndigheten, och Esma bér kunna begira sadan
information direkt frin den centrala motparten eller marknadsaktdrerna om den behériga myndigheten inte limnar
svar inom limplig tidsram. Esmas roll i krissituationer bor inte paverka det slutliga ansvaret for den centrala
motpartens behoriga myndighet att fatta tillsynsbeslut avseende den centrala motpart som den utévar tillsyn over,
inbegripet krisdtgarder. Det dr ocksd viktigt att kollegiets medlemmar har mojlighet att vidarebefordra den
information de far i en krissituation till de offentliga organ, inbegripet ministerier, som ansvarar for den finansiella
stabiliteten pa deras marknader.

(40)  For att minska bordan for centrala motparter och Esma bor det klargoras att om Esma genomfor en dversyn av ett
godkinnande av en central motpart i tredjeland bor den centrala motparten inte vara skyldig att limna in en ny
ansokan om godkinnande. Den bor dock ge Esma all information som behvs for en sidan 6versyn. Esmas oversyn
av ett godkidnnande av en central motpart i tredjeland bor inte behandlas som ett nytt godkinnande av den centrala
motparten i tredjeland.

(41)  Kommissionen bor nir den antar likvirdighetsbeslut kunna undanta det berérda tredjelandet fran kravet pa ett
effektivt likvirdigt system for godkdnnande av centrala motparter i tredjeland. I sin bedomning av huruvida detta
skulle vara proportionerligt kan kommissionen beakta flera faktorer, bland annat om det berorda tredjelandet foljer
de principer for finansmarknadsinfrastrukturer som offentliggjorts av kommittén for betalningar och marknads-
infrastruktur och Internationella organisationen fér vérdepapperstillsyn, storleken pd de centrala motparter frin
tredjeland som ér etablerade i den jurisdiktionen och, om det finns uppgifter om detta, den verksamhet som
clearingmedlemmar och handelsplatser i unionen férvintas bedriva hos dessa centrala motparter frén tredjeland.
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(42)  For att sikerstilla att samarbetsarrangemangen mellan Esma och de berdrda behoriga myndigheterna i tredjeldnder
ar proportionella bor sddana arrangemang ta hinsyn till en rad olika aspekter, inbegripet kategoriseringen av
centrala motparter i tredjeland som centrala motparter i kategori 1 eller 2, sirdragen hos de tjinster som
tillhandahdlls eller &r avsedda att tillhandahallas inom unionen, oavsett om dessa tjanster medfor sirskilda risker for
unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater, samt centrala motparter i tredjelands efterlevnad av
internationella standarder. Samarbetsarrangemangen mellan Esma och de berérda behoriga myndigheterna
i tredjelander bor darfor terspegla den grad av risk som de centrala motparter som ér etablerade i ett tredjeland
potentiellt kan utgéra for unionens eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella stabilitet.

(43)  Esma bor sdledes anpassa sina samarbetsarrangemang till olika tredjelandsjurisdiktioner baserat pa de centrala
motparter som 4r etablerade i en viss jurisdiktion. Kategori 1 omfattar i synnerhet centrala motparter med mycket
olika profiler, varfor Esma bor sikerstilla att samarbetsarrangemangen stdr i proportion till de centrala motparter
som dr etablerade i varje tredjelandsjurisdiktion. Narmare bestimt bor Esma bland annat beakta likviditeten pa de
berorda marknaderna, i vilken grad centrala motparters clearingverksamheter dr denominerade i euro eller andra
unionsvalutor och i vilken utstrickning enheter frin unionen anvinder sddana centrala motparters tjénster. Med
tanke pd att de allra flesta centrala motparter i kategori 1 tillhandahdller clearingtjinster i begrinsad utstrickning till
clearingmedlemmar och handelsplatser och eventuellt clearar produkter som inte omfattas av férordning (EU)
nr 648/2012, bor omfattningen av Esmas bedomning och den information som inhimtas ocksé begrinsas i alla
dessa jurisdiktioner. For att begrinsa antalet informationsforfragningar om centrala motparter i kategori 1 bor Esma
i princip begira en pd férhand faststilld uppsittning information per &r. Om en central motpart i kategori 1 eller en
jurisdiktion potentiellt kan utgdra en storre risk vore det motiverat med ytterligare, dtminstone kvartalsvisa,
forfragningar och med mer omfattande information. Samarbetsarrangemangen bor skraddarsys for att dterspegla en
sddan differentiering i riskprofilen for olika centrala motparter i kategori 1 och bér innehélla bestimmelser som
skapar en limplig ram for informationsutbyte. Det bor dock inte vara nodvindigt att justera eventuella
samarbetsarrangemang som giller nir denna forordning trider i kraft om inte de berérda myndigheterna
i tredjelandet begir det.

(44)  Om en central motpart dr godkind som central motpart i kategori 2 enligt artikel 25.2b i forordning (EU)
nr 648/2012, med tanke pa att dessa centrala motparter 4r systemviktiga for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater, bor samarbetsarrangemangen mellan Esma och berérda myndigheter i tredjeland omfatta utbyte av
en bredare uppsittning information och med 6kad frekvens. I sidana fall bor samarbetsarrangemangen dven omfatta
forfaranden for att sikerstilla att en sddan central motpart i kategori 2 overvakas enligt artikel 25 i den
forordningen. Esma bor sikerstilla att den kan inhimta all information som den behover for att fullgéra sina
uppgifter enligt férordning (EU) nr 648/2012, inklusive information som 4r nodvindig for att sikerstilla att
artikel 25.2b i den forordningen efterlevs och for att sikerstilla att information delas i fall dir en central motpart,
helt eller delvis, tillerkants jamforbar regelefterlevnad. For att Esma ska kunna utéva fullstindig och dndamaélsenlig
tillsyn dver centrala motparter i kategori 2 bor det klargoras att dessa centrala motparter ska limna information till
Esma med jimna mellanrum.

(45)  Esma bor ocksd, om jimforbar regelefterlevnad tillerkints, regelbundet bedoma om centrala motparter i kategori 2
fortfarande uppfyller villkoren for godkénnande genom jimforbar regelefterlevnad, genom att dvervaka centrala
motparters efterlevnad av kraven i artikel 16 och avdelningarna IV och V i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2020/1304 (*%). Vid denna bedémning bér Esma, utover att ta emot relevant information och bekréftelser fran
den centrala motparten i kategori 2, samarbeta och komma &verens om administrativa forfaranden med
tredjelandets myndighet for att sikerstilla att Esma har den relevanta information som kravs for att vervaka att
villkoren for jamforbar regelefterlevnad ar uppfyllda och, i mojligaste médn, minska den administrativa och
regulatoriska bordan for dessa centrala motparter i kategori 2.

(46)  For att sikerstilla att Esma dven informeras om hur en central motpart i kategori 2 har beredskap for och kan mildra
och dterhdmta sig fran ett finansiellt nodlage, bor samarbetsarrangemangen omfatta ritten for Esma att horas vid
utarbetandet och bedémningen av dterhimtningsplaner och vid utarbetandet av resolutionsplaner, samt ritten for
Esma att informeras om en central motpart i kategori 2 upprittar en aterhdmtningsplan eller om en myndighet
i tredjeland upprittar resolutionsplaner. Esma bér ocksa informeras om de aspekter som ar relevanta f6r unionens
eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella stabilitet och hur enskilda clearingmedlemmar och, i den méan

(') Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1304 av den 14 juli 2020 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller de faktorer som Esma dtminstone ska beakta i sin bedomning av begiranden om jimforbar
regelefterlevnad som inges av centrala motparter frin tredjeland samt former och villkor fér denna bedémning (EUT L 305,
21.9.2020, s. 13).
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det 4r kint, kunder och indirekta kunder kan paverkas i visentlig grad av genomforandet av sddana dterhdmtnings-
eller resolutionsplaner. Samarbetsarrangemangen bor ocksé specificera att Esma ska informeras omedelbart om en
central motpart i kategori 2 har for avsikt att aktivera sin dterhimtningsplan eller om tredjelandets myndigheter har
faststallt att det finns tecken pd en framvéxande krissituation som kan paverka den centrala motpartens verksamhet,
dess formdga att tillhandahdlla clearingtjinster, eller nir tredjelandets myndigheter planerar att vidta en
resolutionsdtgird inom en nira framtid.

(47)  Esma bor kunna dterkalla godkdnnandet av en central motpart i tredjeland om den centrala motparten i tredjeland
allvarligt och systematiskt har asidosatt nagot av de tillimpliga kraven i férordning (EU) nr 648/2012, inbegripet att
lamna in information om godkinnande av den centrala motparten i tredjeland till Esma, att betala avgifter till Esma
eller att besvara Esmas begiran om information som ir nodvindig for att Esma ska kunna utfora sina uppgifter
avseende centrala motparter i tredjeland, och inte har vidtagit de korrigerande dtgirder som Esma begirt inom en
lamplig faststilld tidsfrist.

(48)  For att mildra de potentiella riskerna for unionens finansiella stabilitet bor centrala motparter och clearing-
organisationer inte tillitas vara clearingmedlemmar i andra centrala motparter, och centrala motparter bor inte
heller kunna godta andra centrala motparter eller clearingorganisationer som clearingmedlemmar eller indirekta
clearingmedlemmar. Marknadsaktorer som for nirvarande verkar inom ramen for sddana arrangemang bor &liggas
att hitta andra sitt att cleara centralt. Ett sidant forbud bor inte paverka samverkansoverenskommelser som regleras
iavdelning V i forordning (EU) nr 648/2012 och arrangemang som ingdtts for att en central motpart ska genomféra
sin investeringspolicy i enlighet med den forordningen, sisom sponsrade medlemskap eller direke tilltrade till
clearade repomarknader centrala motparter emellan. For att ge tillréckligt med tid for anpassning bor befintliga
arrangemang fasas ut inom tvd ar frdn den dag dd den hir forordningen trider i kraft. Marknadsaktorer och
myndigheter bor undersoka olika losningar, inbegripet att inrdtta samverkansoverenskommelser.

(49)  Forordning (EU) nr 648/2012 bér tillimpas pa samverkanséverenskommelser for alla typer av finansiella och
icke-finansiella instrument, sasom derivatkontrakt, utéver penningmarknadsinstrument och 6verlatbara virdepapper
enligt definitionen i Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU (V7). Esma bor dirfor, efter samrdd med
medlemmarna i ECBS och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att sikerstilla konsekventa,
effektiva och dndamdlsenliga bedomningar av samverkanséverenskommelser.

(50)  For att sikerstilla att tillsynsramen for centrala motparter i unionen leder till sikra och motstindskraftiga centrala
motparter och bygger pa samarbete mellan den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma, bor resultaten
av de oberoende revisionerna meddelas den centrala motpartens styrelse och dven goras tillgingliga for Esma och
den centrala motpartens behoriga myndighet. Dessutom bér bdde Esma och den centrala motpartens behériga
myndighet kunna begira att fa delta utan rostritt i de moten som den centrala motpartens riskkommitté héller och
informeras om den riskkommitténs verksamhet och beslut. Esma bor ocksd omgdende fi del av alla beslut dir den
centrala motpartens styrelse beslutar att inte folja riskkommitténs rdd samt den centrala motpartens forklaring till
sddana beslut.

(51)  Den senaste tidens handelser med extrem volatilitet pa rdvarumarknaderna visar att icke-finansiella motparter inte
har samma tillgéng till likviditet som finansiella motparter. Darfér bor icke-finansiella motparter endast tillatas att
erbjuda kundclearingtjanster till icke-finansiella motparter som tillhér samma grupp. Om en central motpart har
godtagit eller avser att godta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar bér den sikerstélla att
icke-finansiella motparter kan visa att de kan uppfylla kraven pa marginalsikerheter och bidrag till obestandsfonder,
inbegripet under stressade forhéllanden. Eftersom icke-finansiella motparter inte omfattas av samma tillsynskrav och
likviditetsgarantier som finansiella motparter, bor direkt tillgéng for icke-finansiella motparter till centrala motparter
overvakas av de myndigheter som dr behoriga for de centrala motparter som godtar dem som clearingmedlemmar.
Den centrala motpartens behériga myndighet bér regelbundet rapportera till Esma och kollegiet om de produkter
som clearas av icke-finansiella motparter, den totala exponeringen och eventuella identifierade risker. Denna
forordning syftar inte till att begriinsa icke-finansiella motparters méjlighet att bli direkta clearingmedlemmar i en
central motpart pa ett tillsynsmdssigt sunt stt.

(') Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om éndring
av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(52)  For att sikerstilla att kunder och indirekta kunder far bittre inblick och forutsigbarhet nir det giller krav pa
marginalsikerheter, och darmed kan vidareutveckla sina strategier for likviditetshantering, bor clearingmedlemmar
och kunder som tillhandahaller clearingtjinster sikerstilla transparens gentemot sina kunder. Clearingmedlemmar
ar, pd grund av att de tillhandahaller clearingtjanster och har erfarenhet av central clearing och likviditetsforvaltning,
bést limpade att pa ett tydligt och transparent sitt informera kunder om hur marginalsikerhetsmodeller fungerar,
inbegripet i stressade ligen, och vilka foljder som sidana stressade ligen kan fa niir det giller de marginalsikerheter
som kunderna avkrivs, inbegripet eventuella ytterligare marginalsikerheter som clearingmedlemmarna sjilva
eventuellt kriver av sina kunder. En 6kad insikt i marginalsikerhetsmodeller kan gora det littare for kunderna att pd
ett rimligt sitt forutse krav pa marginalsikerheter och forbereda sig pd krav att stilla sikerheter, sirskilt i stressade
lagen. For att sikerstilla att clearingmedlemmar pa ett dndamalsenligt sitt kan tillhandahélla sina kunder nodvindig
transparens kring krav pd marginalsikerheter och marginalsikerhetsmodeller for centrala motparter, bor centrala
motparter ocksd forse dem med den information som behovs. Esma bor, i samrdd med EBA och ECBS, bittre
specificera omfattningen och formatet for informationsutbytet mellan centrala motparter och clearingmedlemmar
samt mellan clearingmedlemmar och deras kunder.

(53)  For att sikerstilla att marginalsikerhetsmodeller speglar det ridande marknadsliget bér centrala motparter inte bara
regelbundet utan ocksd fortlépande revidera nivan pa sina marginalsikerheter och i detta sammanhang ta hénsyn till
eventuella procykliska effekter av sadana revideringar. Nir centrala motparter kriver och driver in marginalsiker-
heter pé intradagsbasis bor de ocksd beakta de potentiella effekterna av deras indrivningar och betalningar av
marginalsikerheter pa intradagsbasis pa deras deltagares likviditetspositioner.

(54)  For att sikerstélla att likviditetsrisken definieras korrekt bor de enheter vars obestdnd en central motpart bor ta
hénsyn till vid faststillandet av en sddan risk utvidgas till att omfatta inte bara den likviditetsrisk som genereras av
clearingmedlemmars obestdnd utan dven den som genereras av obestind hos tillhandahillare av likviditet, med
undantag for centralbanker.

(55 For att underlatta tillgdngen till clearing for icke-finansiella enheter vars innehav av mycket likvida tillgdngar inte dr
tillrickligt, sarskilt energibolag enligt villkor som ska faststillas av Esma, och for att sikerstilla att en central motpart
tar hinsyn till dessa villkor vid berdkningen av sin totala exponering mot en bank som ocksé dr en clearingmedlem,
bor garantier frin offentliga banker och affirsbanker betraktas som godtagbar sikerhet. Nar Esma specificerar de
villkor enligt vilka dessa garantier kan godtas som sikerhet bor Esma tillata den centrala motparten att besluta om
nivdn pa sikerheten for dessa garantier pa grundval av sin riskbedomning, inbegripet mojligheten att stilla dessa
garantier utan bakomliggande sikerhet, med forbehall for limpliga koncentrationsgrinser, kreditkvalitetskrav och
strikta krav for korrelationsrisker. Med tanke pd deras liga kreditriskprofil bor det dessutom anges att offentliga
garantier ocksd dr godtagbara som sikerheter. Slutligen, nir en central motpart reviderar nivin pd de
virderingsavdrag som den tillimpar pd tillgdngar som godtas som sikerhet bor den ta hinsyn till eventuella
procykliska effekter av sadana revideringar.

(56)  For att underlitta 6verforingen av en kunds positioner om en clearingmedlem hamnar pd obestind bor den
clearingmedlem som tar emot sidana positioner ges tid att uppfylla vissa krav som foljer av tillhandahllandet av
kundclearingtjanster. I synnerhet, och med tanke pa att Gverforingen av kundens positioner sker under extraordinira
omstindigheter och under en kort period, bor den mottagande clearingmedlemmen ges tre mnader att genomféra
och slutfora sina processer for tillborlig aktsamhet for att sikerstilla efterlevnad av kraven pa bekidmpning av
penningtvitt enligt unionsratten. Dessutom, och i tillimpliga fall, bor den mottagande clearingmedlemmen uppfylla
kapitalkraven for clearingmedlemmars exponeringar mot kunder enligt férordning (EU) nr 575/2013 inom en
period som éverenskommits med dess behdriga myndighet och som inte 6verstiger tre manader. Startpunkten for
den 6verenskomna perioden bor vara den dag dé kundens positioner dverfors frin clearingmedlemmen pa obestind
till den mottagande clearingmedlemmen.

(57)  Nar det giller validering av dndringar av centrala motparters modeller och parametrar bor dndringar inforas for att
forenkla processen i syfte att underlitta centrala motparters formaga att snabbt reagera pa marknadsutveckling som
kan kriva dndringar av deras riskmodeller och riskparametrar. For att sikerstilla tillsynskonvergens bor det
i férordning (EU) nr 6482012 anges vilka villkor som ska beaktas vid bedémningen av om en viss forindring 4r
betydande, och Esma uppmanas att i nira samarbete med ECBS ytterligare precisera sidana villkor genom att
faststdlla kvantitativa troskelvirden och sirskilda faktorer som ska beaktas. Esma bor i synnerhet specificera de
kriterier for dndringar som bér anses vara betydande, inbegripet vilka strukturella faktorer i riskmodeller som bor
ingd bland de dndringar som anses vara betydande. Dessa strukturella faktorer i riskmodellerna bér till exempel
omfatta de verktyg for att motverka procykliska effekter som centrala motparter tillimpar. Alla betydande dndringar
bor bli féremal for full validering innan de antas. Om en central motpart tillimpar och anvinder en tidigare
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validerad modell eller endast tillimpar mindre 4ndringar av den, sisom justering av parametrarna inom ett godkant
intervall som ingdr i den validerade modellen p grund av externa faktorer sdsom prisforindringar pd marknaden,
bér den inte betraktas som en dndring av modellen och behéver dérfor inte valideras.

(58)  Icke-betydande dndringar av modeller och parametrar som inte okar riskerna for en central motpart i unionen bor
kunna godkinnas snabbt. I linje med malet att ha sikra och motstandskraftiga centrala motparter i unionen och
samtidigt bygga upp ett modernt och konkurrenskraftigt ekosystem for clearing i unionen som kan locka till sig
affirsverksamhet, bor darfor ett piskyndat forfarande for icke-betydande dndringar av modeller och parametrar
inforas for att begrinsa de utmaningar och den osikerhet som for nirvarande finns i det tillsynsmissiga
valideringsforfarandet for sidana dndringar. Om en dndring inte dr betydande bor ett paskyndat validering-
sforfarande tillimpas. Ett sddant f6rfarande ar avsett att underlitta centrala motparters formaga att snabbt reagera pd
sddan marknadsutveckling som kan kriva dndringar av deras riskmodeller och riskparametrar. Darfor bor
forfarandet for validering av sidana dndringar av riskmodeller och riskparametrar férenklas.

(59)  Forordning (EU) nr 648/2012 bor ses over senast fem 4r fran dagen for denna dndringsforordnings ikrafttridande,
i syfte att ge tillridckligt med tid for att tillimpa de dndringar som inférs genom denna dndringsférordning. Hela
forordning (EU) nr 648/2012 bér ses dver, men den dversynen bor inriktas pa forordningens dndamélsenlighet och
effektivitet nér det géller att uppfylla sina mal, forbattra effektiviteten och sikerheten pd unionens clearingmarknader
och skydda unionens finansiella stabilitet. Oversynen bér dven beakta attraktionskraften hos centrala motparter
i unionen, denna dndringsforordnings inverkan nir det giller att uppmuntra clearing i unionen och i vilken
utstrickning den stirkta bedomningen och hanteringen av grinséverskridande risker har gynnat unionen.

(60)  For att sikerstilla 6verensstimmelse mellan Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1131 (') och
forordning (EU) nr 648/2012 samt skydda den inre marknadens integritet och stabilitet &r det nodvindigt att
i forordning (EU) 2017/1131 faststilla en enhetlig uppsittning regler for att hantera motpartsrisken i finansiella
derivattransaktioner som genomfors av penningmarknadsfonder nir transaktionerna clearas genom en auktoriserad
eller godkiind central motpart. Eftersom central clearing begransar den motpartsrisk som ar inneboende i finansiella
derivatkontrakt dr det nodvandigt att beakta huruvida ett derivat clearas genom en auktoriserad eller godkind
central motpart nér de tillimpliga motpartsriskbegrinsningarna faststélls. Av reglerings- och harmoniseringsskil bor
motpartsriskbegrinsningar dessutom bara hidvas om motparterna anvinder auktoriserade eller godkinda centrala
motparter for att tillhandahélla clearingtjinster till clearingmedlemmar och deras kunder.

(61)  For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av de regler som infors genom denna forordning bor tekniska
standarder utarbetas. Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
Esma for att ytterligare specificera nivin pa de clearingtrosklar som iér tillimpliga pd aggregerade positioner; faktorer
i och krav nir det giller en riskreduceringsatgird och for en leverantor av riskreduceringstjanster; de operativa och
representativitetsrelaterade kriterierna for kravet pd aktivt konto; ndrmare uppgifter om den relevanta
rapporteringen, typen av avgifter och andra kostnader som kunderna bér informeras om nir clearingtjinster
tillhandahdlls; innehéllet i den information som ska rapporteras och detaljnivan pd denna information for centrala
motparter frdn tredjeland som ar godkinda enligt forordning (EU) nr 648/2012; nidrmare uppgifter om och innehall
i den information som ska tillhandahallas av centrala motparter som ir etablerade i unionen; omfattning av, och
detaljnivd i, den rapportering som clearingmedlemmar och kunder i unionen ska limna till de behériga
myndigheterna om clearingverksamhet hos centrala motparter i tredjeland, med uppgift om vilka mekanismer som
utloser en dversyn av nivan pé clearingtrosklarna efter betydande prisfluktuationer i den underliggande klassen av
OTC-derivat for att dven se dver tillimpningsomrédet for risksikringsundantaget och trosklarna for clearingkravets
tillimplighet; systematiska uppenbara fel i rapporteringen; de handlingar och den information som centrala
motparter 4r skyldiga att limna in nir de ansoker om auktorisation eller en utvidgning av auktorisation; den typ av
utvidgning som inte skulle fd nigon visentlig inverkan pd en central motparts riskprofil och anmélningsfrekvensen
for anvindningen av undantaget; villkoren for att avgéra om det piskyndade forfarandet for en utvidgning av
auktorisation ér tillimpligt och forfarandet for att begéra in synpunkter frin Esma och kollegiet; de faktorer som ska
beaktas vid faststillandet av tilltrddeskriterierna for en central motpart och vid bedémningen av icke-finansiella

('®)  Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EUT L 169,
30.6.2017, s. 8).
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motparters formaga att uppfylla de relevanta kraven; transparenskrav; krav pd sikerheter; aspekter av
modellvalidering; samt kraven pa centrala motparter att pd ett adekvat sitt hantera de risker som uppstdr till
folid av samverkansoverenskommelser. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom
delegerade akter enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) och i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

(62)  For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor kommissionen dven ges befogenhet
att anta tekniska standarder for genomférande som utarbetats av Esma vad gller formatet for rapporteringen frin
clearingmedlemmar och clearingkunder i unionen till sina behériga myndigheter om deras clearingverksamhet hos
centrala motparter i tredjeland som ar godkéinda enligt forordning (EU) nr 648/2012, datastandarder och format for
rapportering av information om centrala motparter i unionen till Esma, formatet p& de handlingar som krévs for
ansokningar om auktorisation, for utvidgning av auktorisationen och for validering av dndringar av modeller och
parametrar. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom genomférandeakter enligt
artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

(63) 1 syfte att sikerstilla att malen for den hir férordningen uppnds bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen. Det ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga
samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (**). For att sakerstilla lika
stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och rédet alla handlingar samtidigt
som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltride till moten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med utarbetande av delegerade akter.

(64)  Eftersom malen for denna férordning, ndmligen att gora centrala motparter i unionen sikrare och effektivare genom
att oka deras attraktionskraft, uppmuntra clearing i unionen och sikerstilla att storre hénsyn tas till
grinsoverskridande risker, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa grund
av atgirdens omfattning eller verkningar, kan uppnds béttre pa unionsnivd, kan unionen vidta atgirder i enlighet
med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen
i samma artikel gdr denna forordning inte utover vad som dr nodvindigt for att uppné dessa mal.

(65)  Forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 20171131 bér darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Atikel 1
Andringar av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska 4ndras pa foljande satt:
1. Artikel 1.3 ska utgd.
2. Artikel 3 ska ersittas med foljande:

"Artikel 3

Transaktioner inom grupper

1. For en icke-finansiell motpart ska en transaktion inom en grupp vara ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en
annan motpart som ingdr i samma grupp under forutsittning att

a) bdda motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering och att de ar foremdl for limpliga centraliserade
forfaranden f6r bedomning, matning och kontroll av risker, och

b) den andra motparten ér etablerad inom unionen eller, om den ar etablerad i ett tredjeland, det tredjelandet inte har
identifierats enligt punkt 4 eller enligt de delegerade akter som antas enligt punkt 5.

2. 1 forhallande till en finansiell motpart ska en transaktion inom gruppen vara
a) ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart som ingdr i samma grupp, under férutsittning att

i) den finansiella motparten ér etablerad inom unionen, eller, om den ér etablerad i ett tredjeland, det tredjelandet
inte har identifierats enligt punkt 4 eller enligt de delegerade akter som antas enligt punkt 5,

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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ii) den andra motparten ir en finansiell motpart, ett finansiellt holdingforetag, ett finansinstitut eller ett foretag for
anknutna tjanster som omfattas av tillfredsstillande tillsynskrav,

i) biada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering, och

iv) bida motparterna ir foremdl for limpliga centraliserade forfaranden for bedémning, matning och kontroll av
risker.

=

ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart, dir de bada motparterna ingdr i samma institutionella
skyddssystem som avses i artikel 113.7 i forordning (EU) nr 575/2013, under forutsittning att det villkor som
anges i led a ii) i den hir punkten ar uppfyllt,

¢) ett OTC-derivatkontrakt som ingds mellan kreditinstitut som &r understillda samma centrala organ eller mellan ett
sddant kreditinstitut och det centrala organet som avses i artikel 10.1 i férordning (EU) nr 575/2013,

d) ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en icke-finansiell motpart som ingdr i samma grupp, under forutsittning
att

i) derivatkontraktets bida motparter till fullo omfattas av samma konsolidering och att de ar foremal for lampliga
centraliserade forfaranden for bedomning, mitning och kontroll av risker, och

ii) den icke-finansiella motparten ar etablerad inom unionen, eller, om den &r etablerad i ett tredjeland, det
tredjelandet inte har identifierats enligt punkt 4 eller enligt de delegerade akter som antas enligt punkt 5.

hed

Vid tillimpning av denna artikel ska motparter anses omfattas av samma konsolidering om bdda motparterna

omfattas av samma koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU (*) eller
de internationella redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards, IFRS-standarder) som antagits
enligt forordning (EG) nr 1606/2002 eller, nir det giller en grupp vars moderforetag har sitt huvudkontor i ett
tredjeland, i enlighet med allmént accepterade redovisningsstandarder i detta tredjeland som i enlighet med
kommissionens forordning (EG) nr 1569/2007 (**) har faststillts vara likvirdiga med IFRS-standarder (eller
redovisningsstandarder i ett tredjeland vars anviindning ér tilldten i enlighet med artikel 4 i den forordningen), eller

&

=

omfattas av samma gruppbaserade tillsyn i enlighet med direktiv 2013/36/EU eller, om det ror sig om en grupp dér
moderforetaget har sitt huvudkontor i ett tredjeland, omfattas av samma gruppbaserade tillsyn utférd av en behérig
myndighet i ett tredjeland som har faststillts vara likvirdig med den tillsynen enligt principerna i artikel 127 i det
direktivet.

4. Vid tillimpning av denna artikel ska transaktioner med motparter som dr etablerade i ndgot av foljande
tredjelinder inte kunna omfattas av ndgot av undantagen for transaktioner inom grupper:

a) Tredjelinder som ir hogrisktredjelinder, enligt vad som avses i artikel 29 i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2024/1624 (***).

b) Tredjelinder som &r upptagna i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrédet i den mest aktuella versionen.

5. Nér sd 4r lampligt pd grund av problem som har identifierats i ett tredjelands réttsliga, tillsynsméssiga och
verkstallighetsmassiga arrangemang och nir dessa problem leder till 6kade risker, inbegripet motpartskreditrisk och
réttslig risk, ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 82 for att komplettera denna
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forordning i syfte att identifiera de tredjelinder vars enheter inte kan tillatas att omfattas av nigot av undantagen for
transaktioner inom grupper trots att dessa tredjelander inte ar tredjelinder som avses i punkt 4 i den hir artikeln.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och
om upphivande av rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

(**)  Kommissionens forordning (EG) nr 1569/2007 av den 21 december 2007 om inférande av en mekanism for
faststillande av likvirdighet for redovisningsstandarder som tillimpas av tredjelandsemittenter av viirdepapper
enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG och 2004/109/EG (EUT L 340, 22.12.2007, s. 66).

(***) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2024/1624 av den 31 maj 2024 om atgéirder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism (EUT L, 2024/1624,
19.6.2024, ELI http://data.europa.eulelifreg/2024/1624/0j).”

3. Tartikel 4.1 ska foljande stycke liggas till:

"Skyldigheten att cleara alla OTC-derivatkontrakt giller inte kontrakt som ingds i de situationer som avses i forsta
stycket a iv mellan, 4 ena sidan, en finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket eller en
icke-finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, & andra sidan, ett pensionssystem som
ar etablerat i ett tredjeland och bedriver verksamhet pd nationell nivd, under forutsittning att det dr auktoriserat, stir
under tillsyn och dr godkint enligt nationell ritt, att dess frimsta syfte ar att tillhandahlla pensionsférmaner och att
det dr undantaget fran clearingkravet enligt denna nationella rétt.”

4. Artikel 4a ska ersittas med foljande:

"Artikel 4a

Finansiella motparter som omfattas av clearingkravet
1.  Enfinansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt far var tolfte minad berikna foljande positioner:
a) Sina oclearade positioner i enlighet med punkt 3 forsta stycket.

b) Sina aggregerade genomsnittliga positioner vid ménadsslutet i clearade och oclearade OTC-derivatkontrakt for de
foregdende tolv manaderna (aggregerade positioner) i enlighet med punkt 3 andra stycket.

Nir en finansiell motpart

a) inte berdknar sina oclearade positioner, eller nir resultatet av berdkningen av de oclearade positionerna enligt forsta
stycket a i denna punkt dverskrider nigon av de clearingtrosklar som faststillts enligt artikel 10.4 forsta stycket b,
eller

b) inte berdknar sina aggregerade positioner, eller nir resultatet av berikningen av dessa aggregerade positioner
overskrider ndgon av de clearingtrosklar som faststllts enligt punkt 4 i den hir artikeln,

ska den finansiella motparten
i) omedelbart underritta Esma och den berorda behoriga myndigheten om detta,
i) uppritta clearingarrangemang inom fyra manader efter den underrittelse som avses i led i) i detta stycke, och

iii) borja omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 for alla OTC-derivatkontrakt som giller ndgon klass av
OTC-derivat som omfattas av clearingkravet och som har ingtts eller fornyats mer 4n fyra ménader efter den
underréttelse som avses i led i) i detta stycke.
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Den finansiella motparten far delegera uppgiften att underriitta Esma enligt andra stycket i) till varje annan enhet inom
den grupp som den finansiella motparten tillhor. Den finansiella motparten forblir juridiskt ansvarig for att sikerstilla
att en sidan underrittelse har gjorts till Esma.

2. En finansiell motpart som omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 eller som borjar omfattas av
clearingkravet i enlighet med punkt 1 andra stycket i den hir artikeln, ska fortsitta att omfattas av detta clearingkrav
och fortsitta cleara tills den finansiella motparten visar for den berorda behériga myndigheten att dess aggregerade
positioner eller oclearade positioner inte 6verskrider de clearingtrosklar som faststills enligt punkt 4 i den hir artikeln
eller artikel 10.4 forsta stycket b.

Den finansiella motparten ska kunna visa for den berorda behoriga myndigheten att berikningen av de aggregerade
positionerna eller oclearade positionerna, beroende pd vad som ér tillimpligt, inte leder till en systematisk
underskattning av dessa aggregerade eller oclearade positioner.

3. Vid berikning av de oclearade positioner som avses i punkt 1 forsta stycket a i den hir artikeln ska den
finansiella motparten inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som ar auktoriserad
enligt artikel 14 eller godkind enligt artikel 25 och som ingatts av den finansiella motparten eller av andra enheter
inom den grupp som den finansiella motparten tillhor.

Vid berikning av de aggregerade positionerna ska den finansiella motparten inkludera alla OTC-derivatkontrakt som
ingtts av den finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp som den finansiella motparten tillhor.

Utan hinder av forsta och andra styckena ska de oclearade positionerna och de aggregerade positionerna beriknas pa
fondniva nir det giller fondféretag och AIF-fonder.

Forvaltningsbolag for fondforetag som forvaltar fler 4n ett fondforetag och AlF-forvaltare som forvaltar fler dn en
AlF-fond ska kunna visa for den berérda behoriga myndigheten att berikningen av positioner pa fondnivé inte leder
till

a) en systematisk underskattning av positionerna fér ndgon av de fonder som de forvaltar eller av forvaltarens
positioner, eller

b) ett kringgdende av clearingkravet.

De berorda behériga myndigheterna for den finansiella motparten och for de andra enheterna inom gruppen ska
uppritta samarbetsforfaranden for att sikerstilla en effektiv berikning av positionerna pd gruppniva.

4. Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra berorda myndigheter, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att nirmare ange nivdn pa de clearingtrosklar som ar tillimpliga pa aggregerade positioner nir sa krivs for
att sikerstilla en ansvarsfull tickning av finansiella motparter som omfattas av clearingkravet.

Om Esma i enlighet med artikel 10.4a ser 6ver de clearingtrosklar som faststillts enligt artikel 10.4 forsta stycket b,
ska Esma ocksd se over den clearingtroskel som faststillts enligt forsta stycket i den hir punkten.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Vid tillimpning av denna artikel och artikel 10 avses med oclearad position den aggregerade genomsnittliga
positionen vid médnadsslutet fér de féregdende tolv manaderna i OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart som ar auktoriserad enligt artikel 14 eller godkind enligt artikel 25.”
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5.  Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 4b

Tjinster for riskreducering vid efterhandel (riskreduceringstjinster)

1. Utan att det paverkar riskbegrinsningsteknikerna enligt artikel 11 ska det clearingkrav som avses i artikel 4.1
inte tillimpas pd ett OTC-derivatkontrakt som bildas och ingds som ett resultat av en godtagbar &tgird for
riskreducering vid efterhandel (riskreduceringsdtgird) (riskreduceringstransaktion) som utfors enligt punkterna 2—4 i den
hir artikeln.

2. En riskreduceringstransaktion ska endast undantas frin det clearingkrav som avses i artikel 4.1 om

a) den enhet som utfor riskreduceringsitgirden (leverantor av riskreduceringstjanster) uppfyller de krav som anges
i punkterna 3 och 4 i den hir artikeln, och

b) varje deltagare i riskreduceringsatgarden uppfyller kraven i punkt 3 i den hir artikeln.
3. En godtagbar riskreduceringsitgird ska

utforas av en enhet som dr auktoriserad i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU och som ér oberoende av
motparterna i de OTC-derivatkontrakt som ingér i riskreduceringsdtgirden,

2

b) dstadkomma en minskning av risken i var och en av de portfoljer som limnas in for riskreduceringsatgirden,

godtas i sin helhet, och deltagarna i riskreduceringsatgirden ska foljaktligen inte kunna vilja vilka transaktioner
som ska utforas inom ramen for riskreduceringsitgirden,

o

k=1

vara oppen for deltagande endast for de enheter som ursprungligen limnade in en portfolj till riskreducerings-
atgirden,

vara marknadsriskneutral,

o

p=-}

inte bidra till prisbildningen,

ske i form av kompression, ombalansering eller optimering eller en kombination av dessa,

©

h) genomforas pa bilateral eller multilateral basis.
4. En leverantér av riskreduceringstjanster ska

a) efterleva de pé forhand overenskomna reglerna for riskreduceringsatgérden, inbegripet metoder och algoritmer
inom ramen for pa forhand planerade cykler, och agera pé ett rimligt, transparent och icke-diskriminerande siitt,

b) sikerstilla att de enheter som deltar i en riskreduceringsatgird inte har ndgot inflytande over resultatet av
riskreduceringsatgérden,

¢) genomfora regelbundna kompressioner dir riskreduceringsitgarder leder till nya riskreduceringstransaktioner,

d) fora fullstindiga och korrekta register 6ver alla transaktioner som utforts till foljd av en riskreduceringsdtgird,
inbegripet

i) information om transaktioner som genomforts inom ramen for riskreduceringsétgérden,

ii) transaktioner som ér ett resultat av riskreduceringsatgarden, antingen som modifierade transaktioner eller som
nya transaktioner, och
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iii) den totala fordndringen av risken for de olika portfoljer som ingdr i riskreduceringsdtgarden.

) pa begiran och utan onddigt drojsmal gora de register som avses i led d tillgingliga for den berérda behoriga
myndigheten och Esma, och

f) overvaka de transaktioner som &r resultatet av riskreduceringsitgirden for att i mojligaste man sikerstilla att
riskreduceringsdtgirden inte leder till missbruk eller kringgdende av clearingkravet.

5. Den behoriga myndighet som har auktoriserat leverantoren av riskreduceringstjanster i enlighet med artikel 7
i direktiv 2014/65/EU ska, innan en riskreduceringstransaktion till foljd av en riskreduceringstgird som utforts av
leverantéren av riskreduceringstjinster kan undantas fran clearingkravet i enlighet med punkt 1, utan onédigt
drojsmél

a) meddela Esma namnet pa leverantéren av riskreduceringstjanster, och

b) informera Esma om sin bedomning av hur leverantéren av riskreduceringstjanster uppfyller de krav som anges
i punkterna 3 och 4.

Den behériga myndighet som avses i forsta stycket ska minst en ging om dret bekréfta for Esma att leverantoren av
riskreduceringstjinster fortfarande uppfyller de krav som anges i punkterna 3 och 4 eller att leverantéren av
riskreduceringstjinster inte lingre tillhandahéller riskreduceringstjinster, beroende pd vad som ér tillimpligt.

Esma ska dversinda den information som mottagits enligt forsta och andra styckena i denna punkt till myndigheterna
i varje medlemsstat med tillsynsbefogenheter i forbindelse med det clearingkrav som avses i artikel 4.1.

Den behoriga myndighet som avses i forsta stycket i denna punkt ska utan onédigt drojsmal underritta Esma om en
leverantor av riskreduceringstjénster inte lingre uppfyller de krav som anges i punkterna 3 och 4. Efter en sidan
underrittelse ska Esma avfora leverantoren av riskreduceringstjanster frin den forteckning som avses i femte stycket
i denna punkt. Frin och med den dag da leverantéren av riskreduceringstjénster har avforts fran den forteckningen ska
riskreduceringstransaktioner till foljd av en riskreduceringsatgird som utforts av den leverantoren av riskreduce-
ringstjanster inte lingre vara undantagen frdn clearingkravet i enlighet med punkt 1.

Esma ska drligen offentliggora en forteckning over leverantorer av riskreduceringstjanster som meddelats Esma
i enlighet med forsta stycket a.

6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nairmare specificera de faktorer och krav som
anges i punkterna 3 och 4 och f6ljande andra villkor eller egenskaper for riskreduceringsatgirder:

a) Vad som utgdr marknadsriskneutralitet i samband med en riskreduceringsatgird.
b) Den riskminskning som kravs i inlimnade portfoljer.

¢) Eventuell inkludering av blandade portféljer som innehaller bide clearade och oclearade transaktioner inom ramen
for samma riskreduceringsdtgird och de villkor enligt vilka en sddan inkludering skulle tillatas.

d) Krav avseende hanteringen av riskreduceringsitgarden.

€) Krav for olika typer av riskreduceringstjinster.

f) Processen for 6vervakning av tillimpningen av det beviljade undantaget.

@) De kriterier som ska tillimpas vid bedomningen av huruvida clearingkravet kringgés.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

20071
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

6. Tartikel 6.2 ska foljande led liggas till:

"g) Andelen derivatkontrakt som, vid kalenderdrets slut, clearats av centrala motparter som ér auktoriserade i enlighet
med artikel 14 jamfort med derivatkontrakt som clearats av centrala motparter frin tredjeland som ar godkinda
i enlighet med artikel 25, uttryckt pa aggregerad basis och per tillgingsklass.”

7. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 7a

Aktivt konto

1. Finansiella motparter och icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet i enlighet med artiklarna 4a
och 10 den 24 december 2024, eller som borjar omfattas av clearingkravet direfter, och som overskrider
clearingtroskeln i nigon av de kategorier av derivatkontrakt som avses i punkt 6 i den hér artikeln, i en enskild
kategori som fortecknas i den punkten eller aggregerat for alla kategorier som fortecknas i den punkten, ska for de
kategorier av derivatkontrakt som avses i punkt 6 i den hir artikeln inneha minst ett aktivt konto hos en central
motpart som ar auktoriserad enligt artikel 14, om clearingtjinster for de berorda derivatkontrakten tillhandahalls av
den centrala motparten, och cleara minst ett representativt antal transaktioner genom det aktiva kontot.

Om en finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart borjar omfattas av kravet att inneha ett aktivt konto i enlighet
med forsta stycket, ska den finansiella motparten eller den icke-finansiella motparten underritta Esma och sin berorda
behériga myndighet om detta och uppritta ett sddant aktivt konto inom sex manader fran det att motparten i friga
borjade omfattas av detta krav.

2. Vid faststillandet av sina skyldigheter enligt punkt 1 ska en motpart som tillhér en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen beakta alla derivatkontrakt som avses i punkt 6 och som clearas av den motparten eller
av andra enheter inom den grupp som motparten tillhér, med undantag for transaktioner inom gruppen.

3. Motparter som borjar omfattas av det krav som anges i punkt 1 forsta stycket ska sikerstilla att samtliga foljande
krav dr uppfyllda:

a) Kontot ar permanent funktionellt, vilket inbegriper att rittslig dokumentation, it-konnektivitet och interna
processer kopplade till kontot finns pd plats.

b) Motparten har system och resurser tillgiingliga for att operativt kunna anviinda kontot, dven med kort varsel, for
stora volymer av de derivatkontrakt som avses i punkt 6 i denna artikel vid alla tidpunkter och for att pd kort tid
kunna ta emot ett stort transaktionsflode frin positioner som innehas i en clearingtjinst av stor systemvikt enligt
artikel 25.2c.

) Alla nya transaktioner fran respektive motpart i de derivatkontrakt som avses i punkt 6 kan clearas genom kontot
vid alla tidpunkter.

R=3

Motparten clearar genom det aktiva kontot transaktioner som ar representativa for de derivatkontrakt som avses
i punkt 6 i denna artikel och som clearas genom en clearingtjinst av stor systemvikt enligt artikel 25.2¢ under
referensperioden.

b

Det representativitetskrav som avses i punkt 3 d ska bedomas enligt foljande kriterier:

De olika klasserna av derivatkontrakt.

&

b) Transaktionernas l6ptid.

Transaktionens storlek.

o
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Det representativitetskrav som avses i punkt 3 d ska inte gilla motparter med en utestdende nominell clearingvolym
pé mindre 4n 6 miljarder EUR i de derivatkontrakt som avses i punkt 6.

Bedomningen av det representativitetskravet som anges i punkt 3 d ska baseras p& underkategorier. For varje klass av
derivatkontrakt ska antalet underkategorier vara resultatet av kombinationen av de olika transaktionsstorlekarna och
de olika loptiderna.

De krav som anges i punkt 3 a, b och ¢ ska uppfyllas av motparten inom sex manader efter det att den borjar omfattas
av den skyldighet som anges i punkt 1 i denna artikel, och motparten ska regelbundet rapportera i enlighet med
artikel 7b. Kraven ska regelbundet stresstestas, minst en gdng om aret.

For att det representativitetskrav som anges i punkt 3 d ska anses vara uppfyllt ska motparterna varje ar i genomsnitt
cleara minst fem transaktioner i var och en av de mest relevanta underkategorierna per klass av derivatkontrakt och
per referensperiod som faststélls i enlighet med punkt 8 tredje stycket. Om det resulterande antalet transaktioner
overstiger hilften av den motpartens totala transaktioner under de foregdende tolv médnaderna ska det
representativitetskrav som anges i punkt 3 d anses vara uppfyllt om motparten clearar minst en transaktion inom
var och en av de mest relevanta underkategorierna per klass av derivatkontrakt per referensperiod.

Det representativitetskrav som anges i punkt 3 d ska inte gilla for tillhandahéllandet av kundclearingtjdnster.
Berikningen av en motparts utestiende nominella clearingvolym som avses i punkt 8 fjarde stycket ska inte omfatta
dess clearingtjanster for kunder.

5. Finansiella motparter och icke-finansiella motparter som omfattas av det krav som anges i punkt 1 i denna
artikel och som clearar minst 85 % av sina derivatkontrakt som tillhér de kategorier som avses i punkt 6 i denna
artikel hos en central motpart som dr auktoriserad enligt artikel 14 ska undantas frin de krav som anges i punkt 3 a, b
och ¢ i den hir artikeln, det krav som avses i punkt 4 fjirde stycket i den hir artikeln och det ytterligare
rapporteringskrav som anges i artikel 7b.2.

6. De kategorier av derivatkontrakt som omfattas av den skyldighet som anges i punkt 1 ska vara

a) réntederivat denominerade i euro eller polska zloty,

b) kortfristiga rintederivat denominerade i euro.

7. Om Esma genomfor en bedomning enligt artikel 25.2¢ och faststiller att vissa tjanster eller verksamheter som
tillhandahalls av centrala motparter i kategori 2 4r av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater, eller att tjanster eller verksamheter som Esma tidigare identifierat sisom av stor systemvikt for unionen
eller for en eller flera av dess medlemsstater inte lingre &r det, far forteckningen dver kontrakt som omfattas av kravet
pé aktivt konto &ndras.

For att dndra forteckningen 6ver kontrakt som omfattas av kravet pa aktivt konto ska Esma, efter samrid med ESRB
och efter 6verenskommelse med de utgivande centralbankerna, till kommissionen éverlimna en grundlig och
heltickande kostnads-nyttoanalys, i linje med den kvantitativa tekniska bedomning som anges i artikel 25.2¢ forsta
stycket c, i relevanta delar, inklusive effekterna pa andra unionsvalutor, och en bedémning av de mdjliga effekterna av
att utvidga kravet pd aktivt konto till de nya typerna av kontrakt samt ett yttrande i anslutning till denna bedomning.
De utgivande centralbankernas samtycke ska endast avse kontrakt denominerade i den valuta som de ger ut.

Om Esma gor bedomningen och avger ett yttrande om att forteckningen 6ver kontrakt bor dndras, ges kommissionen
befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att dndra forteckningen éver derivatkontrakt enligt
forsta stycket i denna punkt.

8.  Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ESRB och efter samrdd med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att nirmare specificera kraven enligt punkt 3 a, b och ¢ i denna artikel, villkoren for
stresstester av dessa och ndrmare uppgifter om rapporteringen i enlighet med artikel 7b. Vid utarbetandet av dessa
tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hénsyn till storleken pd olika motparters portfoljer enligt tredje stycket
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i denna punkt, sd att motparter med fler transaktioner i sina portfoljer omfattas av stringare operativa villkor och
rapporteringskrav 4n motparter med firre transaktioner.

Nir det giller det representativitetskrav som avses i punkt 3 d ska Esma specificera de olika klasserna av
derivatkontrakt, begrinsat till tre klasser, de olika lptiderna, begrinsat till fyra l6ptider, och de olika
transaktionsstorlekarna, begrinsat till tre transaktionsstorlekar, for att sikerstilla representativiteten for de
derivatkontrakt som ska clearas genom de aktiva kontona.

Esma ska faststilla antalet, som inte fir vara hogre dn fem, av de mest relevanta underkategorierna per klass av
derivatkontrakt som ska vara representerade pa det aktiva kontot. De mest relevanta underkategorierna ska vara de
som har det hogsta antalet transaktioner under referensperioden.

Esma ska ocksd faststilla referensperiodens lingd, som ska vara minst sex manader fér motparter med en utestiende
nominell clearingvolym pd mindre &n 100 miljarder EUR i de derivatkontrakt som avses i punkt 6 och minst en
ménad f6r motparter med en utestdende nominell clearingvolym pa mer &n 100 miljarder EUR i de derivatkontrakt
som avses i punkt 6.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 juni 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punke i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9.  Behoriga myndigheter ska 6vervaka och berikna, per enhet, per grupp och pa genomsnittlig aggregerad basis,
aktivitetsnivin i de derivatkontrakt som avses i punkt 6 i denna artikel och ska oversinda dessa uppgifter till den
gemensamma overvakningsmekanismen.

Utan att det paverkar medlemsstaternas ritt att foreskriva och dligga straffrittsliga pafolider ska dess behoriga
myndighet, om det konstateras att en finansiell eller icke-finansiell motpart har underlatit att uppfylla sina skyldigheter
enligt denna artikel, genom beslut ligga administrativa sanktioner eller viten, eller begira att behoriga rittsliga
myndigheter ligger sanktioner eller viten, i syfte att forma motparten att upphora med denna dvertradelse.

Det vite som avses i andra stycket ska vara effektivt och proportionellt och uppgé till hégst 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsittningen under det foregdende rikenskapsdret. Vite ska aldggas per forseningsdag och berdknas fran det
datum som anges i beslutet om aliggande av vite.

Det vite som avses i andra stycket ska ldggas for en period pd hogst sex manader som loper frin det att den behoriga
myndigheten meddelar sitt beslut. Efter det att den perioden 16pt ut ska den behoriga myndigheten se 6ver dtgirden
och vid behov forlanga den.

10.  Senast den 25 juni 2026 ska Esma, i ndra samarbete med ECBS och ESRB och efter samrdd med den
gemensamma overvakningsmekanismen, bedoma hur effektiv denna artikel 4r nir det giller att minska de risker for
unionens finansiella stabilitet som foljer av att motparter inom unionen har exponeringar mot centrala motparter
i kategori 2 som erbjuder tjanster av stor systemvikt enligt artikel 25.2c.

Esma ska lita den bedomning som avses i forsta stycket dtfoljas av en rapport till Europaparlamentet, rddet och
kommissionen, med en fullstindigt motiverad konsekvensbedomning av kompletterande atgirder, diribland
kvantitativa troskelvarden.

Utan hinder av forsta stycket ska Esma 6verlimna sin bedomning och sina rekommendationer nir som helst efter
mottagandet av en formell underrittelse frin den gemensamma 6vervakningsmekanismen, med uppgift om hur
sannolikt det 4r att risker for den finansiella stabiliteten i unionen realiseras till f6ljd av sirskilda omsténdigheter som
utloser en hindelse med systemomfattande konsekvenser.

Inom sex ménader frin mottagandet av Esmas rapport enligt andra stycket ska kommissionen utarbeta sin egen
rapport, som vid behov kan &tfoljas av ett lagstiftningsforslag.
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Artikel 7b

Overvakning av kravet pé aktivt konto

1. En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av det krav som avses i artikel 7a ska berdkna
sina aktiviteter och riskexponeringar i de kategorier av derivatkontrakt som avses i punkt 6 i den artikeln, och var
sjitte mdnad till sin behoriga myndighet rapportera de uppgifter som ar nédvandiga for att bedéma efterlevnaden av
detta krav. Den behoriga myndigheten ska oversinda dessa uppygifter till Esma utan onddigt dréjsmal.

De motparter som avses i forsta stycket i denna punkt ska i forekommande fall anvinda de uppgifter som rapporterats
enligt artikel 9. Rapporteringen ska ocksd visa for den behoriga myndigheten att den rittsliga dokumentationen,
it-konnektiviteten och de interna processerna kopplade till det aktiva kontot ir pé plats.

2. Finansiella motparter och icke-finansiella motparter som omfattas av det krav som avses i punkt 1 i denna artikel
och som for de derivatkontrakt som avses i artikel 7a.6 innehar konton hos en central motpart i kategori 2 utover
aktiva konton, ska ocksa var sjitte manad till sin behoriga myndighet rapportera uppgifter om de resurser och system
de har pd plats for att sikerstilla att det krav som avses i artikel 7a.3 b édr uppfyllt. Den behoriga myndigheten ska
oversinda dessa uppgifter till Esma utan onédigt drojsmal.

3. De behoriga myndigheter som avses i forsta stycket i denna artikel ska sikerstilla att de finansiella och
icke-finansiella motparter som omfattas av det krav som avses i artikel 7a vidtar limpliga atgérder for att fullgora det
kravet, inbegripet att nir sd dr limpligt anviinda sina tillsynsbefogenheter inom ramen for sin sektorslagstiftning eller
vid behov aligga sanktioner enligt vad som avses i artikel 12. De behoriga myndigheterna far kriva mer frekvent
rapportering, sarskilt om, pa grundval av de uppgifter som rapporterats, otillrickliga dtgarder har vidtagits for att
uppfylla kraven i denna forordning avseende aktiva konton.

Artikel 7¢

Information om tillhandahallandet av clearingtjinster

1. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller tjanster bdde via en central motpart som ar auktoriserad
enligt artikel 14 och en central motpart som ar godkind enligt artikel 25 ska informera sina kunder, i fsSrekommande
fall, om maojligheten att cleara deras kontrakt via en central motpart som dr auktoriserad enligt artikel 14.

2. Utan hinder av artikel 4.3a ska clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster till kunder
pé ett tydligt och begripligt sitt, for varje central motpart dar de tillhandahdller clearingtjanster, offentliggora de
avgifter som ska tas ut av sidana kunder for tillhandahallandet av clearingtjinster och alla andra avgifter som tas ut,
inbegripet avgifter som tas ut av kunder som 6verfor kostnader, samt andra tillhérande kostnader som ér relaterade till
tillhandahéllandet av clearingtjanster.

3. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster ska limna den information som avses
i punkt 1

a) nér de upprittar ett clearingforhdllande med en kund, och

b) minst en gang i kvartalet.

4. ESMA ska, i samrdd med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare specificera den
typ av uppgifter som avses i punkt 2.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 7d

Information om clearingverksamhet hos centrala motparter som ir godkinda enligt artikel 25

1. Clearingmedlemmar och kunder som clearar kontrakt genom en central motpart som dr godkind enligt
artikel 25 ska rapportera sidan clearingverksamhet enligt foljande:

a) Om de ir etablerade i unionen men inte ingdr i en grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen, ska de
rapportera till sina behoriga myndigheter.

b) Om de ingér i en grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen, ska den gruppens moderforetag i unionen
rapportera sidan clearingverksamhet pd gruppnivé till sin behériga myndighet.

De rapporter som avses i forsta stycket ska innehélla information om omfattningen av clearingverksamheten hos den
godkinda centrala motparten pa drsbasis och specificera

a) typen av finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som har clearats,

b) medelvirdet for de kontrakt som clearats under ett & per unionsvaluta och tillgéngsklass,
¢) beloppet for de marginalsikerheter som drivits in,

d) bidrag till obestandsfonden, och

€) den storsta betalningsforpliktelsen.

De behoriga myndigheterna ska omgéende 6versinda den information som avses i andra stycket till Esma och till den
gemensamma overvakningsmekanismen.

2. Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ERSB och efter samrdd med medlemmarna i ECBS, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om innehallet i den information som ska rapporteras och
hur detaljerad den information som ska limnas in i enlighet med punkt 1 i denna artikel ska vara, varvid hinsyn ska
tas till de befintliga rapporteringskanalerna och den information som Esma redan har tillgéng till enligt den befintliga
rapporteringsramen, daribland rapporteringsskyldigheten enligt artikel 9.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med nérmare uppgifter om formatet for den
information som ska limnas in till den behériga myndighet som avses i punkt 1, varvid hinsyn ska tas till de befintliga
rapporteringskanalerna.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 forordning (EU) nr 1095/2010.

Attikel 7e

Information om centrala motparter i unionen

1. Centrala motparter som ar auktoriserade enligt artikel 14 ska varje médnad, via den centrala databas som inrittats
av Esma enligt artikel 17¢ (den centrala databasen), rapportera dtminstone foljande information till Esma:
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a) Virden och volymer som clearats per valuta och tillgingsklass, inklusive virdet av positioner som innchas av
clearingdeltagare.

b) Den centrala motpartens investeringar.

¢) Den centrala motpartens kapital, inbegripet sirskilda egna medel som anvinds enligt vattenfallsprincipen vid
obestand enligt vad som avses i artikel 45.4 i denna forordning och i artikel 9.14 i forordning (EU) 2021/23.

d) Clearingmedlemmarnas marginalsikerhetskrav, bidrag till obestindsfonder och avtalsenliga medel i obestinds-
hanteringen eller i de dterhimtningsplaner som avses i artikel 9 i férordning (EU) 2021/23.

€) Huruvida marginalsikerheterna, bidragen till obestindsfonder samt vattenfallsresurserna ér tillrdckliga med
avseende pd artiklarna 41, 42 och 45.

f) Den centrala motpartens tillgingliga likvida medel och resultaten av likviditetsstresstester.

2 Information om clearingmedlemmar, kunder som innechar individuellt &tskilda konton, tredje parter som
tillhandahaller central verksamhet kopplad till den centrala motpartens riskhantering, viktiga tillhandahéllare av
likviditet som &r kopplade till den centrala motparten samt samverkande och sammanlinkade centrala motparter.

h) Alla dndringar som den centrala motparten har genomfort direkt i enlighet med artikel 15a.

Medlemmarna i den centrala motpartens kollegium som avses i artikel 18 ska ha tillgang till den information som
tillhandahdlls i enlighet med denna artikel via den centrala databasen.

2. Esma ska, i nira samarbete med EBA och ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om och innehdll i den information som ska limnas enligt punkt 1.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med uppgifter om datastandarder och
dataformat for den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 1.

Esma ska 6verldmna de forslag till tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 férordning (EU) nr 1095/2010.”

8. Artikel 9 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska foljande stycken inforas efter forsta stycket:

“Finansiella motparter, icke-finansiella motparter och centrala motparter som omfattas av rapporteringsskyldig-
heten ska inféra limpliga forfaranden och arrangemang for att sikerstilla kvaliteten pd de uppgifter som de
rapporterar i enlighet med denna artikel.

Om en icke-finansiell motpart som ingér i en grupp uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och omfattas av
det undantag som anges i femte stycket i den hir punkten, ska den icke-finansiella motpartens moderféretag
i unionen rapportera den icke-finansiella motpartens aggregerade nettopositioner per klass av derivatkontrakt till
sin behoriga myndighet varje vecka. For en motpart som ar etablerad i unionen ska moderforetagets behériga
myndighet dela informationen med Esma och med den motpartens behoriga myndighet.”
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b) I punkt 1a ska fjarde stycket dndras pé foljande sitt:

i) led a ska ersittas med foljande:

"a) den tredjelandsenheten skulle vara en finansiell motpart om den varit etablerad i unionen, och”

ii) led b ska utgd.

o

Punkt 1e ska ersittas med f6ljande:

"le.  Motparter och centrala motparter som ér skyldiga att rapportera nirmare uppgifter om derivatkontrakt ska
sikerstilla att dessa uppgifter dr korrekt rapporterade och inte rapporteras mer 4n en ging, inbegripet nir
rapporteringsskyldigheten har delegerats i enlighet med punkt 1£.”

&

Foljande punkt ska inforas:

"4a.  Senast den 25 december 2025 ska Esma, i samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta riktlinjer i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 fér att nirmare specificera de forfaranden och arrangemang som avses
i punkt 1 andra stycket.”

9. Artikel 10 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:

i) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

"1. En icke-finansiell motpart som tar positioner i OTC-derivatkontrakt fir var tolfte ménad berikna sina
oclearade positioner i enlighet med punkt 3.”

ii) I andra stycket ska inledningen ersittas med foljande:

"Om en icke-finansiell motpart inte beriknar sina oclearade positioner eller om resultatet av berikningen av
dessa oclearade positioner med avseende pé en eller flera klasser av OTC-derivat dverskrider de clearingtrosklar
som faststalls enligt punkt 4 forsta stycket b ska den icke-finansiella motparten”

=

Punkterna 2-5 ska ersittas med f6ljande:

"2.  Enicke-finansiell motpart som omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4 eller som bérjar omfattas av
clearingkravet i enlighet med punkt 1 andra stycket i den hr artikeln ska fortsitta att omfattas av detta clearingkrav
och fortsitta cleara tills den icke-finansiella motparten visar for den berérda behériga myndigheten att dess
oclearade positioner inte overskrider den clearingtroskel som faststills enligt artikel 4 forsta stycket b i den hir
artikeln.

Den icke-finansiella motparten ska kunna visa fér den berorda behériga myndigheten att berikningen av den
oclearade positionen inte leder till en systematisk underskattning av den positionen.

3. Vid berdkning av de oclearade positioner som avses i punkt 1 i den hir artikeln ska den icke-finansiella
motparten inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som ar auktoriserad enligt
artikel 14 eller godkind enligt artikel 25, som den icke-finansiella motparten har ingdtt och som inte pd ett
objektivt métbart sitt minskar de risker som 4r direkt kopplade till den affirsverksamhet eller likviditetsférvaltning
som utfors av den icke-finansiella motparten eller den grupp som den icke-finansiella motparten tillhér.

4. Esma ska, efter samrdd med ESRB och andra berérda myndigheter, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn med ndrmare uppgifter om
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a) kriterierna for att faststilla vilka OTC-derivatkontrakt som pd ett objektivt métbart sitt minskar de risker som ar
direkt kopplade till den affirsverksamhet eller likviditetsforvaltning som avses i punkt 3,

b) nivan pd clearingstrosklarna for oclearade positioner, som ska faststillas med beaktande av den berdknings-
metod som anges i punkt 3 i den hir artikeln och artikel 4a.3, systemvikten for summan av en motparts
nettopositioner och nettoexponeringar per central motpart och per klass av OTC-derivat, och

¢) de mekanismer som ger upphov till en 6versyn av nivan pa clearingtrosklarna efter betydande prisfluktuationer
i den underliggande klassen av OTC-derivat eller en betydande 6kning av riskerna for den finansiella stabiliteten.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

4a.  Esma ska i samrdd med ESRB se 6ver de clearingtrosklar som avses i punkt 4 forsta stycket b i denna artikel
och i artikel 4a.4, sirskilt med hénsyn till sammanlinkningarna mellan finansiella motparter och behovet av att
sakerstilla en ansvarsfull tickning av finansiella motparter som omfattas av clearingkravet. Denna 6versyn ska
genomforas minst vartannat dr, eller tidigare om det behovs eller om det krévs enligt de mekanismer som faststills
enligt punkt 4 forsta stycket c. Till foljd av denna 6versyn fir Esma i de tekniska standarder for tillsyn som antas
enligt punkt 4 foresld dndringar av trosklarna enligt forsta stycket led b i den punkten. Vid en 6versyn av
clearingtrosklarna ska Esma overviga huruvida de klasser av OTC-derivat for vilka en clearingtroskel har faststllts
fortfarande ar relevanta, eller om nya klasser bor inforas.

Denna regelbundna 6versyn ska atfoljas av en rapport om detta frn Esma.

4b.  De berorda behoriga myndigheterna for den finansiella motparten och andra enheter inom gruppen ska
uppritta samarbetsforfaranden for att sikerstilla en effektiv berikning av positioner och utvirdera och bedéma
exponeringsnivan i OTC-derivatkontrakt pa gruppniva.

5. Varje medlemsstat ska utse en myndighet som ansvarar for att sikerstilla att icke-finansiella motparter
uppfyller de skyldigheter som faststalls i denna forordning. Denna myndighet ska, i samarbete med de myndigheter
som ansvarar for de andra enheterna i gruppen, rapportera till Esma minst vartannat dr, och oftare om det
foreligger en krissituation enligt artikel 24, om resultatet av bedomningen av de icke-finansiella motparters
exponeringsnivd i OTC-derivat som den ansvarar for. Den myndighet som ansvarar for moderforetaget inom
unionen i den grupp som den icke-finansiella motparten tillhér ska minst vartannat ar rapportera till Esma om
resultatet av bedémningen av gruppens exponeringsnivd i OTC-derivat.

Esma ska minst vartannat ar frin och med den 24 december 2024 limna en rapport till Europaparlamentet, radet
och kommissionen om icke-finansiella motparters verksamhet inom OTC-derivat och faststilla omraden dir det
rader brist pd konvergens och samstimmighet i tillimpningen av denna foérordning samt eventuella risker for
unionens finansiella stabilitet.”

10. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:

a) I punkt 2 ska foljande stycke liggas till:

“En icke-finansiell motpart som bérjar omfattas av de skyldigheter som faststills i forsta stycket i denna punkt ska
infora nddvandiga arrangemang for att uppfylla dessa skyldigheter inom fyra manader frin den underrittelse som
avses i artikel 10.1 andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas frin dessa skyldigheter avseende
kontrakt som ingds under de fyra minader som foljer pd denna underrittelse.”

b) I punkt 3 ska foljande stycken liggas till:
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"En icke-finansiell motpart som bérjar omfattas av de skyldigheter som faststills i forsta stycket i denna punkt ska
infora nodvindiga arrangemang for att uppfylla dessa skyldigheter inom fyra méanader frin den underrittelse som
avses i artikel 10.1 andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas fran dessa skyldigheter avseende
kontrakt som ingds under de fyra manader som foljer pd denna underrittelse.

Finansiella motparter och icke-finansiella motparter som avses i artikel 10.1 ska anséka om auktorisation frén sina
behoriga myndigheter innan de anvinder eller antar en dndring av en modell for berikning av initialsikerhet med
avseende pé de riskhanteringsforfaranden som faststills i forsta stycket i denna punkt. Nar dessa motparter ansoker
om auktorisation ska de via den centrala databasen forse sina behoriga myndigheter med all relevant information
om dessa riskhanteringsforfaranden. Dessa behériga myndigheter ska bevilja eller avsld en sddan auktorisation
inom sex ménader frin mottagandet av ansokan om en ny modell eller inom tre manader frin mottagandet av
ansokan om en dndring av en redan godkind modell.

Om den modell som avses i tredje stycket i denna punkt baseras pd en proformamodell ska motparten ansoka hos
EBA om validering av den modellen och forse EBA med all relevant information som avses i det stycket via den
centrala databasen. Dessutom ska motparten via den centrala databasen forse EBA med information om det
utestdende nominella belopp som avses i punkt 12a i denna artikel.

Om den modell som avses i tredje stycket i denna punkt bygger pd en proformamodell fir de behoriga
myndigheterna bevilja auktorisationen endast om proformamodellen har validerats av EBA.

EBA far i samarbete med Esma och Eiopa utfirda riktlinjer eller rekommendationer for att sikerstilla en enhetlig
tillimpning av och auktorisationsprocess for de riskhanteringsforfaranden som avses i forsta stycket i denna artikel,
i enlighet med det forfarande som faststalls i artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

o

Foljande punkt ska inforas:

"3a.  Med avvikelse fran punkt 3 ska optioner pd enskilda aktier och aktieindexoptioner som inte clearas av en
central motpart undantas frdn riskhanteringsforfaranden som forutsitter en utvixling av sikerheter som sker i tid,
ar korrekt och pd lampligt vis separerad.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska Esma i samarbete med EBA och Eiopa 6vervaka

&

regulatorisk utveckling i tredjeldnders jurisdiktioner nar det giller behandlingen av optioner pé enskilda aktier
och aktieindexoptioner,

=

effekterna av undantaget i forsta stycket pd unionens eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella
stabilitet, och

KX

utvecklingen av exponeringar i form av optioner pa enskilda aktier och akticindexoptioner som inte clearas av
en central motpart.

Esma ska, i samarbete med EBA och Eiopa, minst vart tredje dr frin och med den 24 december 2024 rapportera till
kommissionen om resultaten av den 6vervakning som avses i andra stycket.

Kommissionen ska inom ett dr efter att ha mottagit den rapport som avses i tredje stycket bedéma om

a) den internationella utvecklingen har lett till okad konvergens i behandlingen av optioner pa aktier och
aktieindexoptioner,

b) undantaget i forsta stycket dventyrar unionens eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella stabilitet.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att dndra denna férordning
genom att dterkalla det undantag som faststillts i forsta stycket efter en anpassningsperiod. Anpassningsperioden
ska inte overstiga tva ar.”
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d) Foljande punkt ska inforas:

"12a. EBA ska inritta en central valideringsfunktion fér innehillet i och de generella aspekterna hos
proformamodeller, och dndringar av dessa, som anvinds eller ska anvindas av de finansiella motparter och
icke-finansiella motparter som avses i artikel 10 i syfte att uppfylla de krav som anges i punkt 3 i den hir artikeln.
EBA ska samla in aterkoppling frin Esma, Eiopa och de behériga myndigheter som ansvarar for tillsynen av
motparter som ska anvinda de proformamodeller som ska valideras, inbegripet om dessa proformamodellers
prestanda, och ska samordna sina synpunkter i syfte att nd samforstind om proformamodellernas innehall och
generella aspekter. EBA ska fungera som huvudsaklig kontaktpunkt for diskussioner med marknadsaktorer och
utvecklare av dessa proformamodeller.

I sin roll som central validerare ska EBA validera dessa proformamodellers innehdll och generella aspekter,
inbegripet deras kalibrering, utformning och omfattning av instrument, tillgdngsklasser och riskfaktorer. EBA ska
bevilja eller avsld en sddan validering inom sex manader frén att ha mottagit en sidan ansokan om validering av en
ny proformamodell som avses i punkt 3 fjirde stycket, och inom tre mnader fran att ha mottagit en ansokan om
en dndring av en redan validerad modell. For att underlitta EBA:s valideringsarbete ska utvecklare av
proformamodeller pa EBA:s begiran limna in all nddvindig information och dokumentation till EBA.

EBA ska bistd de behériga myndigheterna i deras auktorisationsprocesser nir det giller de generella aspekterna av
genomférandet av modellerna enligt punkt 3. For detta andamél ska EBA utarbeta en &rlig rapport om de relevanta
aspekterna av sitt valideringsarbete, inbegripet verifieringen av kalibreringen av modellerna enligt andra stycket
i denna punkt och analysen av de rapporterade problemen. Om EBA anser det nodvindigt ska EBA, i samarbete
med Esma och Eiopa, utfirda rekommendationer till dessa behoriga myndigheter i enlighet med artikel 16
i forordning (EU) nr 1093/2010. For att bistd EBA vid utarbetandet av rapporterna och rekommendationerna ska
de behoriga myndigheterna pd EBA:s begdran forse EBA med den information som samlats in under deras
inledande och pdgdende godkinnandeprocess for modellerna enligt punkt 3, eller ndringar av dessa.

De behériga myndigheterna ska vara ensamt ansvariga for att godkénna anvindningen av dessa modeller enligt
punkt 3, eller dndringar av dessa, pa nivan for enheten under tillsyn.

EBA ska ta ut en 4rlig avgift, per proformamodell, av de finansiella motparter och icke-finansiella motparter som
avses i artikel 10.1 och som anvander de proformamodeller som validerats av EBA enligt andra stycket i denna
punkt. De behériga myndigheterna ska till EBA rapportera de finansiella motparter och icke-finansiella motparter
som anvinder sig av modeller som omfattas av valideringsprocessen enligt forsta stycket. Avgiften ska std
i proportion till det ménatliga genomsnittliga utestdende nominella beloppet av OTC-derivat som inte clearas
centralt under de senaste 12 minaderna for de berérda motparter som anvinder de proformamodeller som
validerats av EBA, och ska tas ut for att ticka alla kostnader som EBA ddragit sig for utférandet av sina uppgifter
i enlighet med forsta stycket.

I denna artikel avses med proformamodell en modell for beréikning av initialsikerheter som faststillts, offentliggjorts
och reviderats genom marknadsledda initiativ.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att komplettera denna
forordning genom att ange

a) metoden for att faststilla avgiftsbeloppen,
b) villkoren for betalning av avgifterna.”
¢) Punkt 15 ska dndras pd foljande sitt:
i) I forsta stycket ska led aa ersittas med foljande:

"aa) De tillsynsforfaranden for att sikerstilla inledande och fortlopande validering av de riskhanterings-
forfaranden som avses i punkt 3, som tillimpas av kreditinstitut som &r auktoriserade i enlighet med
direktiv 2013/36/EU och vérdepappersforetag som ar auktoriserade i enlighet med direktiv 2014/65/EU
och vilka har, eller ingar i en grupp som har, ett ménatligt genomsnittligt utestiende nominellt belopp av
OTC-derivat som inte clearas centralt pd minst 750 miljarder EUR, beriknat i enlighet med de tekniska
standarder for tillsyn som ska utarbetas av de europeiska tillsynsmyndigheterna i enlighet med denna
punkt.”
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ii) Fjirde stycket ska ersittas med foljande:

"EBA ska i samarbete med Esma 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
led aa till kommissionen senast den 25 december 2025.”

11. Artikel 12 ska dndras pd foljande sitt:

a) Foljande punkt ska inforas:

"la.  Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 1 i denna artikel och medlemsstaternas ritt att foreskriva och
alagga straffrittsliga pafoljder ska den behériga myndigheten genom beslut dligga administrativa sanktioner eller
viten, eller begira att behoriga rittsliga myndigheter dligger de enheter som omfattas av rapporteringsskyldigheten
enligt artikel 9 sanktioner eller viten, om de uppgifter som rapporteras upprepade gdnger innehller systematiska
uppenbara fel.

Det vite som avses i forsta stycket far inte Gverstiga 1% av den genomsnittliga dagliga omsittningen for det
foregdende rikenskapsaret, som enheten, vid en pdgdende 6vertridelse, ska vara skyldig att betala for varje dag som
overtridelsen fortsitter, till dess att efterlevnad av skyldigheten faststillts eller aterstallts. Vitet fir dliggas for en
period pa hogst sex manader frin den dag som faststlls i den behoriga myndighetens beslut om att overtriadelsen
ska upphora och vite dliggas.”

b) Féljande punkter ska liggas till:

"4.  Genom undantag frin punkterna 1 och la fir denna artikel, om det i en medlemsstats rittssystem inte
forekommer administrativa sanktioner, tillimpas si att sanktionen initieras av den behériga myndigheten och
alaggs av rittsliga myndigheter, varvid det sikerstills att rattsmedlen ér effektiva och har motsvarande verkan som
de administrativa sanktioner som dlidggs av behoriga myndigheter. De sanktioner som dliggs ska under alla
omstindigheter vara effektiva, proportionella och avskrickande. Dessa medlemsstater ska till kommissionen
anmila de bestimmelser i sin lagstiftning som de antar enligt denna punkt senast den 24 december 2024 samt
utan drojsmal anmila varje senare dndringslagstiftning eller dndring som berér dem.

5. ESMA ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
nirmare specificera vad som utgdr systematiska uppenbara fel enligt punkt 1a.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

12. Artikel 13 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 13

Mekanism for undvikande av 6verlappande eller motstridiga regler for OTC-derivatkontrakt som inte clearas
via en central motpart

1. Kommissionen ska bistds av de europeiska tillsynsmyndigheterna vid 6vervakningen av den internationella
tillimpningen av de principer som faststills i artikel 11, sarskilt nar det giller eventuella overlappande eller
motstridiga krav pd marknadsaktérer, och rekommendera méjliga dtgéirder.

2. Kommissionen fir anta genomforandeakter i vilka det intygas att ett tredjelands rittsliga, tillsynsmassiga och
verkstillighetsmassiga arrangemang

a) dr likvirdiga med de krav som faststills i artikel 11,
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b) sikerstiller ett skydd av tystnadsplikten som ar likvirdigt med det som faststélls i artikel 83, och

¢) tillimpas effektivt och verkstills pa ett jamlikt och icke snedvridande sitt sd att en effektiv tillsyn och verkstillighet
kan uppritthallas.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 86.2.

3. En genomforandeakt om likvirdighet enligt punkt 2 ska innebéra att motparter som ingdr OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av en central motpart som omfattas av denna forordning ska anses ha fullgjort de skyldigheter som
ingdr i artikel 11 om dtminstone en av motparterna omfattas av de krav som anses likvirdiga enligt
genomférandeakten om likvardighet.”

13. Artikel 14 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Den auktorisation som avses i punkt 1 ska beviljas for tjdnster och verksamheter relaterade till clearing, och
det ska anges vilka tjanster och verksamheter som den centrala motparten dr auktoriserad att tillhandahélla eller
utfora clearingtjdnster for, inklusive vilka klasser av derivat, virdepapper, 6vriga finansiella instrument eller
icke-finansiella instrument som en sidan auktorisation omfattar.

En enhet som ansoker om auktorisation som central motpart for clearing av finansiella instrument ska i ansokan
ange de klasser av icke-finansiella instrument som limpar sig for clearing och som enheten i egenskap av central
motpart har for avsikt att cleara.”

=

Foljande punkter ska liggas till:

6.  Esma ska, i nira samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
den forteckning 6ver nodvindiga handlingar som ska bifogas en ansokan om auktorisation enligt punkt 1 och for
att specificera de uppgifter som dessa handlingar ska innehélla for att visa att den ansdkande centrala motparten
uppfyller alla relevanta krav i denna forordning.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfbrande med nirmare uppgifter om det
elektroniska formatet for den ansokan om auktorisation som avses i punkt 1 i denna artikel och som ska limnas in
till den centrala databasen.

Esma ska o6verlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till
kommissionen senast den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomf6rande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 férordning (EU) nr 1095/2010.”

14. Artikel 15 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  En central motpart som avser att utvidga sin affirsverksamhet till ytterligare tjinster eller verksamheter,
inbegripet icke-finansiella instrument som limpar sig for central clearing hos en auktoriserad central motpart, som
inte omfattas av den befintliga auktorisationen, ska till den centrala motpartens behoriga myndighet limna in en
ansokan om utvidgning av auktorisationen till ytterligare clearingtjanster eller clearingverksamheter i en eller flera
klasser av derivat, virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument, savida inte en sidan
utvidgning av verksamheter eller tjdnster dr undantagen fran auktorisation enligt artikel 15a.
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Utvidgningen av en auktorisation ska ske i enlighet med forfarandet i artikel 17 eller forfarandet i artikel 17a,
beroende pa vad som dr tillimpligt.”

b

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3.  Esma ska, i nira samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera de
forteckningar av nédvindiga handlingar som ska bifogas ansékan om utvidgning av auktorisation enligt punkt 1
och for att specificera de uppgifter som dessa handlingar ska innehalla. Forteckningarna over noédvindiga
handlingar och uppgifter ska vara relevanta och std i proportion till arten av de forfaranden for utvidgning av
auktorisation som avses i punkt 1, for att visa att den centrala motparten uppfyller alla relevanta krav i denna
forordning.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

C

Foljande punkt ska liggas till:

"4, Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med nirmare uppgifter om det
elektroniska formatet for den ansdkan om utvidgning av auktorisation som avses i punkt 1 i denna artikel och som
ska limnas in via den centrala databasen.

Esma ska o6verlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till
kommissionen senast den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 férordning (EU) nr 1095/2010.”

15. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 15a

Undantag frin auktorisering av en utvidgning av clearingtjinster eller clearingverksamheter

1. Utan hinder av artikel 15 ska en central motpart, som avser att utvidga sin affirsverksamhet till att omfatta en
ytterligare tjénst eller verksamhet som inte omfattas av dess befintliga auktorisation, inte behova auktoriseras for en
sidan utvidgning om den ytterligare tjansten eller verksamheten inte skulle ha ndgon visentlig inverkan pd den
centrala motpartens riskprofil.

Den centrala motparten ska underritta de registrerade mottagarna via den centrala databasen om den beslutar att
utnyttja det undantag som foreskrivs i forsta stycket i denna punkt, inbegripet den tjinst eller verksamhet som den
avser att tillhandahalla.

De andringar som genomfors av en central motpart i enlighet med denna artikel ska ses 6ver och utvirderas i enlighet
med artikel 21.

Esma far se over tillhandahéllandet av clearingtjanster och clearingverksamheter och rapportera till det kollegium som
avses i artikel 18 och till kommissionen om de risker som uppstér till foljd av centrala motparters tillhandahéllande av
tjanster och verksamheter enligt denna artikel och om deras limplighet.

2. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte
att nirmare faststilla

a) typen av utvidgning av clearingtjinster eller clearingverksamheter som inte skulle ha ndgon visentlig inverkan pa
en central motparts riskprofil,
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b) hur ofta en central motpart ska anmiila anviindningen av det undantag som avses i punkt 1, vilket fr ske hogst var
tredje ménad.

ESMA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

16. Artikel 17 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkterna 1-4 ska ersittas med foljande:

"1. Den ansokande centrala motparten ska limna in en ansokan om auktorisation enligt artikel 14.1 eller en
ansokan om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 15.1 i elektroniskt format via den centrala
databasen. Ansokan ska omedelbart via den centrala databasen delas med den centrala motpartens behoriga
myndighet, Esma och det kollegium som avses i artikel 18.

Den ansokande centrala motparten ska tillhandahélla alla uppgifter som kravs for att visa att den, vid tidpunkten
for den ursprungliga auktorisationen, har inrittat alla forfaranden som ér nodvindiga for att uppfylla de krav som
faststills i denna forordning. Om en central motpart anséker om en utvidgning av en befintlig auktorisation enligt
artikel 15 ska den tillhandahélla alla de uppgifter som krévs for att visa att den, vid tidpunkten for beviljandet av en
sddan utvidgning, kommer att ha inrittat alla ytterligare arrangemang for att uppfylla de krav som faststills i denna
forordning med avseende pa en sidan utvidgning.

I enlighet med artikel 17c ska ett mottagningsbevis for ansokan skickas via den centrala databasen inom tvd
arbetsdagar efter det att ansokan limnats in enligt forsta stycket i denna punkt.

2. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska, som uppféljning till det mottagningsbevis for ansokan
som avses i punkt 1 tredje stycket, underritta den ansokande centrala motparten om huruvida ansokan innehéller
de handlingar och uppgifter som krivs.

Underrittelsen ska skickas inom

a) 20 arbetsdagar efter mottagandebeviset, om den ansokande centrala motparten har ansokt om auktorisation,
enligt artikel 14.1, eller

b) tio arbetsdagar efter mottagandebeviset, om den ansdkande centrala motparten har ansokt om en utvidgning av
den befintliga auktorisationen, enligt artikel 15.1.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet under den tillimpliga period som anges i andra stycket i denna
punkt beslutar att inte alla handlingar eller uppgifter som krévs enligt artikel 14.6 och 14.7 eller artikel 15.3 och
15.4 har lamnats in, ska den begéra att den ansokande centrala motparten limnar in sddana ytterligare handlingar
eller uppgifter via den centrala databasen. Ansokan om auktorisation eller ansdkan om utvidgning av auktorisation
ska avvisas om den centrala motpartens behoriga myndighet beslutar att den ansokande centrala motparten inte
har efterlevt en sddan begdran. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska underritta den centrala
motparten via den centrala databasen.

3. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska gora en riskbedomning av den centrala motpartens
uppfyllande av de relevanta krav som faststélls i denna forordning inom den period som anges i andra stycket
(riskbedomningsperioden).

Riskbedomningen ska utféras inom

a) 80 arbetsdagar efter den bekriftelse som anges i punkt 2 andra stycket a, om en ansékan gors enligt artikel 14.1,
eller

b) 40 arbetsdagar efter den bekriftelse som anges i punkt 2 andra stycket b, om en ansokan gors enligt artikel 15.1.
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[ slutet av riskbedomningsperioden ska den centrala motpartens behoriga myndighet limna sitt utkast till beslut
och rapport till Esma och det kollegium som avses i artikel 18 via den centrala databasen.

Det kollegium som avses i artikel 18 ska efter att ha mottagit det utkast till beslut och rapport som avses i tredje
stycket i denna punkt, och pa grundval av slutsatserna i dem, inom 15 arbetsdagar och enligt artikel 19 anta ett
yttrande om huruvida den ansokande centrala motparten uppfyller kraven i denna férordning, och éversinda det
till den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma i elektroniskt format via den centrala databasen.

Det kollegium som avses i artikel 18 far i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer som det anser
nodvindiga for att begrinsa eventuella brister i den centrala motpartens riskhantering.

Esma ska efter att ha mottagit det utkast till beslut och rapport som avses i tredje stycket i denna punkt inom 15
arbetsdagar anta ett yttrande om huruvida den ansékande centrala motparten uppfyller kraven i denna forordning
i enlighet med artikel 23a.1 e och 23a.2 och artikel 24a.7 forsta stycket be och Gversinda det till den centrala
motpartens behoriga myndighet och det kollegium som avses i artikel 18.

Esma far i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer som Esma anser nodvéindiga for att begrinsa
eventuella brister i den centrala motpartens riskhantering vad giller identifierade grinsoverskridande risker eller
risker for unionens finansiella stabilitet.

3a.  Utan att det paverkar det yttrande som avses i punkt 3 sjdtte stycket i denna artikel far Esma, efter att ha
mottagit det utkast till beslut och rapport som avses i punkt 3 tredje stycket i denna artikel, ocksd limna ett
yttrande om utkastet till beslut till den behoriga myndigheten, i enlighet med artikel 23a och artikel 24a.7, om det
ar nodvindigt for att frimja en konsekvent och samstimmig tillimpning av en relevant artikel, inom 15
arbetsdagar frin mottagandet av utkastet till beslut.

Om det utkast till beslut som limnats in till Esma i enlighet med punkt 3 i denna artikel uppvisar en brist pa
konvergens eller samstimmighet i tillimpningen av denna férordning ska Esma utfirda riktlinjer eller
rekommendationer for att frimja tillricklig konsekvens eller samstimmighet i tillimpningen av denna férordning
enligt artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

De antagna yttrandena frén Esma och det kollegium som avses i artikel 18 ska limnas i elektroniskt format via den
centrala databasen till respektive mottagare.

3b.  Under riskbedosmningsperioden giller att den centrala motpartens behoriga myndighet, via den centrala
databasen

a) fr stilla frigor till och begira kompletterande uppgifter frén den ansokande centrala motparten, och

b) ska samordna och skicka frigor frin Esma eller ndgon medlem av det kollegium som avses i artikel 18 till den
ansokande centrala motparten, och

¢) ska dela alla svar frin den ansokande centrala motparten med Esma och medlemmarna i det kollegium som
avses i artikel 18.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet inte har limnat den begirda informationen till Esma eller nigon
medlem i det kollegium som avses i artikel 18 inom tio arbetsdagar fran det att begéran stélldes, far Esma eller
ndgon medlem av det kollegium som avses i artikel 18 stilla sin begéran direkt till den centrala motparten via den
centrala databasen.

Om den ansokande centrala motparten inte har besvarat de fragor som avses i forsta stycket inom den tidsfrist som
faststillts av den myndighet som begir informationen, fir den centrala motpartens behoriga myndighet, efter
samrad med den begirande myndigheten, besluta att forlinga den relevanta riskbedémningsperioden en gang med
totalt hogst tio arbetsdagar om den eller den begirande myndigheten anser att ndgon av frigorna ir visentlig for
bedémningen. Den behoriga myndigheten ska via den centrala databasen informera den ansokande centrala
motparten om forlingningen. Den behdriga myndigheten fér fatta beslut om ansékan i avsaknad av den centrala
motpartens svar.
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3c.  Inom tio arbetsdagar frin mottagandet av yttrandena frén Esma och det kollegium som avses i artikel 18
som antagits enligt punkt 3 fjirde respektive sjitte stycket i den hir artikeln och, om ett sidant utfirdats, det
yttrande frén Esma som antagits enligt punkt 3a forsta stycket i den hir artikeln, ska den centrala motpartens
behoriga myndighet anta sitt beslut och oversinda det till Esma och det kollegium som avses i artikel 18 via den
centrala databasen.

Om det beslut som den centrala motpartens behoriga myndighet fattar inte avspeglar yttrandet fran det kollegium
som avses i artikel 18, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet, ska beslutet innehalla en
fullstandig motiverad forklaring av eventuella visentliga avvikelser frén det yttrandet eller villkoren eller
rekommendationerna.

Om den centrala motpartens behériga myndighet inte foljer eller inte avser att folja ett yttrande frn Esma eller
eventuella villkor eller rekommendationer som ingdr i yttrandet, ska Esma informera tillsynsstyrelsen i enlighet med
artikel 24a. Informationen ska ocksé innehalla en motivering frdn den centrala motpartens behoriga myndighet
varfor den inte foljer eller inte avser att folja yttrandet.

4. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska, efter att vederborligen ha beaktat de yttranden frén Esma
och kollegiet som avses i punkterna 3 och 3a i denna artikel, inbegripet villkor eller rekommendationer
i yttrandena, besluta att bevilja auktorisation enligt artikel 14 och artikel 15.1 andra stycket endast om den finner
att den ansokande centrala motparten

a) uppfyller kraven i denna forordning, inbegripet, i férekommande fall, for tillhandahallande av clearingtjanster
och clearingverksamheter for icke-finansiella instrument, och

b) 4r anméld som ett system enligt direktiv 98/26/EG.

Om en central motpart ansdker om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 15 fir Esma, det
kollegium som avses i artikel 18 och den centrala motpartens behoriga myndighet utgd fran en del av den
bedémning som tidigare gjorts enligt den hir artikeln, i den mén ansékan om utvidgning inte kommer att leda till
en dndring eller pd annat sitt paverka den tidigare bedomningen for den delen. Den centrala motparten ska till sin
behoriga myndighet bekrifta att de omsténdigheter som ligger till grund for den delen av bedomningen inte har
andrats.

Den ansokande centrala motparten ska inte beviljas auktorisation om
a) den centrala motpartens behériga myndighet har beslutat att inte bevilja auktorisationen, eller

b) samtliga medlemmar i det kollegium som avses i artikel 18, med undantag for de behoriga myndigheterna i den
medlemsstat dir den ansokande centrala motparten dr etablerad, genom 6msesidig dverenskommelse ndr fram
till ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den ansokande centrala motparten inte ska beviljas
auktorisation.

Det gemensamma yttrande som avses i tredje stycket b i denna punkt ska skriftligen ange fullstindiga och
detaljerade skal till att det kollegium som avses i artikel 18 anser att de krav som faststills i denna forordning eller
andra delar av unionsritten inte dr uppfyllda.

Om ett sidant gemensamt yttrande inte har uppndtts genom Omsesidig overenskommelse, och en majoritet
bestdende av tva tredjedelar av medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 har avgett ett negativt yttrande,
far varje berord behorig myndighet med stod av en sadan majoritet inom 30 kalenderdagar efter antagandet av det
negativa yttrandet hanskjuta fragan till Esma i enlighet med artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Beslutet att hinskjuta frigan till Esma ska skriftligen ange de fullstindiga och detaljerade skilen till att de berérda
medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 anser att de krav som faststills i denna forordning eller annan
unionsritt inte 4r uppfyllda. I sidana fall ska den centrala motpartens behoriga myndighet skjuta upp sitt beslut om
auktorisation och invénta ett eventuellt beslut om auktorisation frn Esma i enlighet med artikel 19.3 i forordning
(EU) nr 1095/2010. Den centrala motpartens behériga myndighet ska fatta sitt beslut i enlighet med Esmas beslut.
Arendet far inte hanskjutas till Esma efter det att den 30-dagarsperiod som avses i femte stycket i denna punkt har
16pt ut.
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Om samtliga medlemmar i det kollegium som avses i artikel 18, med undantag for myndigheterna i den
medlemsstat dir den ansokande centrala motparten ar etablerad, genom omsesidig 6verenskommelse nar fram till
ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den ansokande centrala motparten inte ska beviljas auktorisation,
far den centrala motpartens behoriga myndighet hénskjuta frigan till Esma for avgorande i enlighet med artikel 19
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dér den centrala motparten ér etablerad ska 6versinda beslutet till de
6vriga berorda behoriga myndigheterna.

Den behoriga myndigheten ska efter att ha fattat ett beslut om beviljande eller avslag av auktorisation enligt punkt
3¢, utan onodigt drojsmal skriftligen informera den ansokande centrala motparten om sitt beslut via den centrala
databasen, tillsammans med en fullstindigt motiverad forklaring.”

b) Punkt 7 ska utga.
17. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 17a
Paskyndat forfarande for beviljande av en utvidgning av auktorisation
1. Ett paskyndat forfarande for beviljande av en utvidgning av auktorisation ska tillimpas om en central motpart

avser att utvidga sin affirsverksamhet till ytterligare tjanster eller verksamheter enligt artikel 15 och om en sidan
utvidgning uppfyller samtliga foljande villkor:

Den innebir inte att den centrala motparten i betydande grad mdste anpassa sin operativa struktur vid ndgon
tidpunkt under kontraktets 16ptid.

&

b) Den omfattar inte erbjudanden om clearing av kontrakt som inte kan avvecklas pd samma sitt som eller
tillsammans med kontrakt som redan clearats av den centrala motparten.

¢) Den innebir inte att den centrala motparten mdste beakta visentliga nya kontraktsspecifikationer.

&

Den innebir inte att visentliga nya risker infors eller att den centrala motpartens riskprofil ékar betydligt.

Den omfattar inte erbjudande om en ny avvecklings- eller leveransmekanism eller tjdnst som innebir att kopplingar
skapas till ett annat vardepappersavvecklingssystem, en annan virdepapperscentral eller ett annat betalningssystem
som den centrala motpaten inte anvint tidigare.

o

2. En central motpart som limnar in en ansékan om utvidgning av sin befintliga auktorisation till att omfatta
ytterligare clearingtjinster eller clearingverksamheter enligt det paskyndade forfarandet i denna artikel ska visa att den
tilltinkta utvidgningen av dess affirsverksamhet till ytterligare clearingtjanster eller clearingverksamheter kan bedémas
enligt ett sidant forfarande.

Den centrala motparten ska limna in sin ansdkan om en utvidgning i elektroniskt format via den centrala databasen
och ska enligt tillhandahélla alla uppgifter enligt artikel 15.3 och 15.4 som ér nddvindiga for att visa att den, vid
tidpunkten for auktorisationen, har inrittat alla nodvindiga forfaranden for att uppfylla de relevanta kraven i denna
forordning. 1 enlighet med artikel 17c ska ett mottagningsbevis skickas via den centrala databasen inom tvd
arbetsdagar efter det att ansokan limnats in.

3. Inom 15 arbetsdagar frin mottagningsbeviset for en ansokan enligt punkt 2 i denna artikel ska den centrala
motpartens behoriga myndighet, efter att ha beaktat synpunkterna frén Esma och det kollegium som avses i artikel 18,
besluta

a) huruvida ansokan kan bedémas enligt det paskyndade forfarande som anges i denna artikel, och
b) for det fall att ansokan kan bedomas enligt det pdskyndade forfarande som anges i denna artikel, huruvida den ska
i) bevilja utvidgning av auktorisationen, om den centrala motparten uppfyller kraven i denna férordning, eller

ii) avsld utvidgning av auktorisationen, om den centrala motparten inte uppfyller kraven i denna férordning.
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Om en central motpart ansoker om en utvidgning av auktorisationen enligt artikel 15 far den centrala motpartens
behoriga myndighet utgd frin en del av den bedomning som tidigare gjorts enligt denna artikel, i den man ansokan
om utvidgning inte kommer att leda till en dndring eller pd annat sitt paverka den tidigare bedomningen i den delen.
Den centrala motparten ska till sin behoriga myndighet bekrifta att de omstindigheter som ligger till grund for den
delen av bedémningen inte dndrats.

Om den behériga myndigheten har beslutat att utvidgningen av auktorisationen inte kan bedomas enligt det
paskyndade forfarandet ska den centrala motpartens ansokan avslds.

Om den behoriga myndigheten har beslutat att inte bevilja utvidgning av auktorisationen ska utvidgningen av
auktorisationen avslds.

4. Den centrala motpartens behériga myndighet ska skriftligen, via den centrala databasen och inom den tidsfrist
som anges i punkt 3, meddela den ansokande centrala motparten sitt beslut enligt den punkten.

5. Esma ska i nira samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att yteerligare
specificera de villkor som avses i punkt 1 a—e i denna artikel och for att specificera forfarandet for samrad med Esma
och det kollegium som avses i artikel 18 i enlighet med punkt 3 i den hir artikeln om huruvida dessa villkor dr
uppfyllda.

Vid nirmare specificering av villkoren enligt forsta stycket ska Esma faststilla den metod som ska anvindas och de
parametrar som ska tillimpas for beslut om nir ett villkor ska anses vara uppfyllt. Esma ska ocksé forteckna och
specificera huruvida det finns typiska utvidgningar av tjanster och verksamheter som i princip kan anses omfattas av
det péskyndade forfarandet enligt denna artikel.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 17b

Forfarande for antagande av beslut, rapporter eller andra dtgirder

1. En central motparts behoriga myndighet ska i elektroniskt format via den centrala databasen limna in en
begiran om ett yttrande frin

a) Esma enligt artikel 23a.2 ndr den centrala motpartens behoriga myndighet avser att anta ett beslut, en rapport eller
andra dtgarder med avseende pa artiklarna 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 och 54,

b) det kollegium som avses i artikel 18, enligt artikel 19, nir den centrala motpartens behoriga myndighet avser att
anta ett beslut, en rapport eller andra tgirder med avseende pd artiklarna 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51
och 54.

En begiran om ett yttrande enligt forsta stycket i denna punkt, tillsammans med alla relevanta handlingar, ska
omgédende delas med Esma samt det kollegium som avses i artikel 18.

2. Om inget annat anges i en relevant artikel ska den centrala motpartens behdriga myndighet inom 30 arbetsdagar
fran inlimnandet av den begiran som avses i punkt 1 bedoma den centrala motpartens efterlevnad av de respektive
kraven. I slutet av bedomningsperioden ska den centrala motpartens behoriga myndighet 6versinda sitt utkast till
beslut, rapport eller annan dtgiird till Esma och det kollegium som avses i artikel 18.

3. Om inte annat anges i en relevant artikel, och efter mottagandet av bidde den begdran om yttrande som avses
i punkt 1 och de utkast till beslut, rapporter eller andra 4tgérder som avses i punkt 2, sker foljande:
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a) Esma ska, med avseende pd artikel 20, anta ett yttrande med en bedsmning av den centrala motpartens efterlevnad
av respektive krav i enlighet med artikel 23a.1 e och 23a.2 och artikel 24a.7 forsta stycket be. Esma ska oversinda
sitt yttrande till den centrala motpartens behoriga myndighet och det kollegium som avses i artikel 18; Esma far
i sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer som Esma anser nddvindiga for att begrinsa eventuella
brister i den centrala motpartens riskhantering, vad giller identifierade grinsoverskridande risker eller risker for
unionens finansiella stabilitet; Esma ska ocksd, med avseende pa artiklarna 21 och 37, anta ett yttrande i enlighet
med de artiklarna och i enlighet med artikel 23a.2 och artikel 24a.7 forsta stycket be, och Esma fér i sitt yttrande
inkludera eventuella villkor eller rekommendationer som Esma anser nodvindiga.

=

Esma fir, med avseende pd artiklarna 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 och 54, anta ett yttrande i enlighet med artikel 23a
och artikel24a.7 forsta stycket be om utkastet till beslut, rapport eller annan 4tgérd om det dr nodvindigt for att
frimja en konsekvent och samstimmig tillimpning av en relevant artikel.

o

Det kollegium som avses i artikel 18 ska anta ett yttrande enligt artikel 19 med en bedémning av den centrala
motpartens efterlevnad av respektive krav och éversinda det till den centrala motpartens behériga myndighet och
Esma. Kollegiets yttrande far inkludera villkor eller rekommendationer som kollegiet anser nodvindiga for att
begrinsa eventuella brister i den centrala motpartens riskhantering.

Med avseende pé forsta stycket b i denna punkt ska Esma, om det utkast till beslut, rapport eller andra dtgérder som
lamnats in till Esma i enlighet med det ledet uppvisar en brist pd konvergens eller samstimmighet i tillimpningen av
denna forordning, utfirda riktlinjer eller rekommendationer enligt artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for att
frimja tillréicklig konsekvens eller samstimmighet i tillimpningen av den hir forordningen. Om Esma antar ett
yttrande i enlighet med led b ska den behoriga myndigheten ta vederborlig hinsyn till det och informera Esma om de
atgirder som vidtas eller inte vidtas i samband med detta.

Esma och det kollegium som avses i artikel 18 ska var for sig anta sina yttranden inom den tidsfrist som anges av den
centrala motpartens behoriga myndighet, som ska vara minst 15 arbetsdagar efter mottagandet av de relevanta
handlingarna enligt punkt 2 i den hir artikeln.

4. Inom 10 arbetsdagar frin mottagandet av yttrandena frin Esma och det kollegium som avses i artikel 18, och,
dir sa krivs, Esmas yttrande som antagits enligt punkt 3 forsta stycket b i den hir artikeln, eller inom den relevanta
perioden om annat anges i denna férordning, ska den centrala motpartens behoriga myndighet, efter att vederborligen
ha beaktat Esmas och kollegiets yttranden, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandena, anta sitt
beslut, sin rapport eller andra dtgirder i enlighet med relevant artikel och oversinda det till Esma och kollegiet.

Om beslutet, rapporten eller andra atgirder inte avspeglar ett yttrande frin Esma eller det kollegium som avses
iartikel 18, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet, ska det ges en fullstindig motivering och
en forklaring om eventuella visentliga avvikelser frin det yttrandet eller de villkoren eller rekommendationerna.

Vid tillimpning av punkt 3 forsta stycket a och b i den hir artikeln ska Esma informera sin tillsynsstyrelse i enlighet
med artikel 24a om den centrala motpartens behoriga myndighet inte foljer eller inte avser att folja Esmas yttrande
eller eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet. Informationen ska ocksd innehalla motiveringen fran den
centrala motpartens behoriga myndighet till varfor den inte foljer eller inte avser att folja yttrandet.

Den centrala motpartens behoriga myndighet ska anta sina beslut, rapporter eller andra tgérder i enlighet med de
relevanta artiklar som anges i punkt 1 i den hir artikeln.

Artikel 17¢
Central databas

1. Esma ska inritta och uppritthdlla en central databas till vilken tillgdng ges den centrala motpartens behoriga
myndighet och Esma (de registrerade mottagarna) och medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 for den
relevanta centrala motparten, om s krivs enligt en relevant artikel, med avseende pa alla handlingar som har
registrerats i databasen for den centrala motparten, samt dvriga mottagare som identifierats enligt denna forordning.
Esma ska sikerstilla att den centrala databasen har de funktioner som anges i den hir artikeln.

Esma ska meddela inrittandet av den centrala databasen pa sin webbplats.
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2. Den centrala motparten ska limna in de ansokningar som avses i artiklarna 14, 15.1 andra stycket, 49 och 49a
via den centrala databasen. Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tvd arbetsdagar efter det
att ansokningarna limnats in.

En central motpart ska utan drojsmal till den centrala databasen ladda upp alla handlingar som den ar skyldig att
tillhandahélla enligt de auktorisationsprocesser som avses i artiklarna 14 och 15 eller valideringsprocesser som avses
i artikel 49 och 49a, beroende pa vad som ir tillimpligt. De registrerade mottagarna ska utan drojsmal ladda upp alla
handlingar som de fir frin den centrala motparten i samband med en ansokan som avses i forsta stycket i denna
punkt, sdvida inte den centrala motparten redan har laddat upp sidana handlingar.

En central motpart ska ha tillgdng till den centrala databasen nir det giller de handlingar som den har limnat till den
centrala databasen eller de handlingar som ndgon av de registrerade mottagarna eller det kollegium som avses
i artikel 18 har 6versint till den centrala motparten.

3. Den behériga myndigheten ska limna in sin begiran om ett yttrande enligt artikel 17b via den centrala
databasen.

4. Fragor eller uppgifter som Esma, den centrala motpartens behériga myndighet eller medlemmarna i det
kollegium som avses i artikel 18 stiller till eller begir frn en central motpart under bedomningsperioder enligt
artiklarna 17, 17a, 17b, 49 och 49a ska besvaras och limnas av den centrala motparten via den centrala databasen.

5. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska via den centrala databasen underritta den berorda centrala
motparten nér ett beslut, en rapport eller annan dtgird har antagits, beroende pd vad som ir tillaimpligt, enligt
artiklarna 14, 15, 15a, 17, 17a, 17b, 20, 21, 30-33, 35, 37, 41, 49, 49a, 51 och 54 och om beslut som den centrala
motpartens behoriga myndighet frivilligt beslutar att dela med sig av till den centrala motparten via den centrala
databasen.

6. Den centrala databasen ska utformas sa att den automatiskt informerar registrerade mottagare nér dndringar har
gjorts i dess innehdll, inbegripet uppladdning, radering eller ersittning av handlingar, inlimnande av frigor och
begiranden om uppgifter.

7. Ledaméterna i tillsynskommittén for centrala motparter ska ha tillgéng till den centrala databasen for att kunna
fullgora sina uppgifter enligt artikel 24a.7. Ordféranden i den centrala motpartens tillsynskommitté far begrinsa
tillgdngen till vissa handlingar for de ledamdter i tillsynskommittén for centrala motparter som avses i artikel 24a.2 ¢
och d ii om detta 4r motiverat pa grund av konfidentialitetsskél.”

18. Artikel 18 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Inom 30 kalenderdagar efter inlimnandet av den underrittelse som avses i artikel 17.2 andra stycket a ska
den centrala motpartens behoriga myndighet inritta ett kollegium for att fraimja fullgérandet av de uppgifter som
avses i artiklarna 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 och 54. Ordférandeskapet for och ledningen
av detta kollegium ska delas av den behoriga myndigheten och ndgon av de oberoende ledaméterna i den
tillsynskommitté for centrala motparter som avses i artikel 24a.2 b (medordférandena).”

=

I punkt 4 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Medordforandena ska faststilla datum fér kollegiets méten och dagordningen for sidana méten.

For att underlitta utforandet av de uppgifter kollegierna tilldelats enligt forsta stycket i denna punkt ska de
kollegiemedlemmar som avses i punkt 2 ha ritt att bidra till faststillandet av dagordningen for kollegiemotena,
sarskilt genom att ligga till punkter pd dagordningen for ett mote, med beaktande av resultatet av det arbete som
utfors av den gemensamma 6vervakningsmekanismen.”

o) I punkt 5 ska tredje stycket ersittas med foljande:
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"I dverenskommelsen far ocksa faststillas vilka uppgifter som ska &liggas den centrala motpartens behoriga
myndighet, Esma eller en annan kollegiemedlem. Vid oenighet mellan medordférandena ska det slutliga beslutet
fattas av den behoriga myndigheten, som ska ge Esma en motiverad forklaring till sitt beslut.”

19. Artikel 19 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Nar det kollegium som avses i artikel 18 ir skyldigt att avge ett yttrande enligt denna forordning ska kollegiet
nd fram till ett gemensamt yttrande i vilket det faststalls huruvida den centrala motparten uppfyller de krav som
faststills i denna forordning.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17.4 tredje stycket b ska det kollegium som avses i artikel 18, om
inget gemensamt yttrande kan uppnds i enlighet med forsta stycket i denna punkt, inom samma period anta ett
majoritetsyttrande.”

b) Punkt 4 ska utgd.
(20) Artikel 20 ska ersittas med foljande:

"Artikel 20

Aterkallande av auktorisation

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22.3 ska en central motparts behdriga myndighet helt eller delvis
aterkalla auktorisationen om den centrala motparten

a) inte har utnyttjat auktorisationen inom tolv médnader,

b) inte har utnyttjat en auktorisation for en clearingtjanst eller clearingverksamhet inom en klass av derivat,
virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument inom tolv ménader frin den dag di
auktorisationen beviljades eller frin den dag dd den centrala motparten senast erbjod en sddan clearingtjinst eller
clearingverksamhet,

¢) uttryckligen avsiger sig auktorisationen,

d) inte har tillhandahéllit ndgra tjanster eller bedrivit ndgon verksamhet under de senaste tolv manaderna i en sidan
klass av derivat, virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som omfattas av en
auktorisation,

¢) har erhallit auktorisationen genom att limna osanna uppgifter eller pd nigot annat otillborligt sitt,

f) inte lingre uppfyller de villkor som gillde for auktorisationen och inte har vidtagit de korrigerande tgirderna
inom den faststillda tidsramen, eller

) allvarligt och systematiskt har asidosatt ndgot av de krav som faststills i denna forordning.

2. Om den centrala motpartens behoriga myndighet aterkallar den centrala motpartens auktorisation enligt punkt
1 far den begrinsa dterkallandet av auktorisationen till en viss clearingtjinst eller clearingverksamhet for en eller flera
klasser av derivat, virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument.

3. Innan den centrala motpartens behoriga myndighet fattar ett beslut om att helt eller delvis dterkalla
auktorisationen av den centrala motparten, inbegripet for en eller flera clearingtjinster eller clearingverksamheter
inom en eller flera klasser av derivat, virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument enligt
punkt 1, ska den, utom nér ett sddant beslut kravs skyndsamt, i enlighet med artikel 17b begéra ett yttrande fran Esma
och det kollegium som avses i artikel 18 om behovet av att helt eller delvis dterkalla den centrala motpartens
auktorisation.
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4. Esma och varje medlem av det kollegium som avses i artikel 18 fir nir som helst begira att den centrala
motpartens behoriga myndighet ska kontrollera om denna motpart fortfarande uppfyller villkoren som gillde for
auktorisationen.

5. Om den centrala motpartens behoriga myndighet fattar ett beslut om att helt eller delvis dterkalla den centrala
motpartens auktorisation, inbegripet for en eller flera clearingtjinster eller clearingverksamheter inom en eller flera
klasser av derivat, virdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument, ska det beslutet fa verkan
i hela unionen, och den centrala motpartens behériga myndighet ska utan onédigt droéjsmal informera den centrala
motparten via den centrala databasen.”

21. Artikel 21.1-21.4 ska ersittas med foljande:
"1.  De behoriga myndigheter som avses i artikel 22 ska nir det giller en central motpart dtminstone

a) se over de system, strategier, processer och mekanismer som den centrala motparten har genomfort for att folja
denna forordning,

b) se over de tjinster eller verksamheter som den centrala motparten tillhandahaller, sarskilt tjanster eller
verksamheter som tillhandahalls till foljd av tillimpning av ett paskyndat forfarande enligt artikel 17a eller 49a,

¢) utvirdera de risker, inbegripet finansiella och operativa risker, som den centrala motparten ér eller kan vara
exponerad for,

d) se over de dndringar som genomférts av den centrala motparten i enlighet med artikel 15a.

2. Den 6versyn och utvirdering som avses i punkt 1 ska omfatta alla de krav pd centrala motparter som faststills
i denna forordning. Den centrala motpartens behoriga myndighet far begira bistdnd fran Esma i alla sina
tillsynsverksamheter, inbegripet de som fortecknas i punkt 1.

3. De behoriga myndigheterna ska, efter att ha beaktat synpunkterna frdn Esma och det kollegium som avses
i artikel 18, faststilla hur ofta och hur ingdende den Gversyn och utvirdering som avses i punkt 1 i denna artikel ska
genomforas, med sirskilt beaktande av verksamhetens storlek, systemvikt, art, omfattning, komplexitet och
sammanlinkning med andra finansmarknadsinfrastrukturer hos de berérda centrala motparterna samt de
tillsynsprioriteringar som Esma har faststillt i enlighet med artikel 24a.7 forsta stycket ba. De behoriga myndigheterna
ska uppdatera Gversynen och utvirderingen minst en ging per ar.

Centrala motparter ska omfattas av inspektioner pé plats av den centrala motpartens behériga myndighet minst en
gdng per ar. Den centrala motpartens behériga myndighet ska informera Esma om alla planerade inspektioner pé plats
en médnad innan en sidan inspektion dr avsedd att dga rum, sdvida inte beslutet att genomféra en inspektion pa plats
fattas i en bradskande situation, i vilket fall den centrala motpartens behériga myndighet ska informera Esma sd snart
beslutet har fattats. Esma fr begira att bli inbjuden till inspektioner pa plats.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet, efter en begiran frin Esma enligt andra stycket, nekar att bjuda in
Esma till en inspektion pé plats ska den limna en motiverad forklaring till detta nekande.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra och tredje styckena ska den centrala motpartens behériga myndighet till
Esma och medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 vidarebefordra all relevant information som mottagits
frin den centrala motparten i samband med de inspektioner pa plats som den utfor.

4. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska regelbundet och minst arligen limna en rapport till Esma och
det kollegium som avses i artikel 18 om bedomningen och resultaten av den 6versyn och utvirdering som avses
i punkt 1, inbegripet eventuella korrigerande atgirder eller sanktioner som den centrala motpartens behoriga
myndighet har begirt.

Rapporten ska omfatta ett kalenderdr och limnas in till Esma och det kollegium som avses i artikel 18 senast den 30
mars pafoljande kalenderdr. Rapporten ska vara foremdl for ett yttrande frén det kollegium som avses i artikel 18
enligt artikel 19 och ett yttrande frén Esma enligt artikel 24a.7 forsta stycket b, som ska utfirdas i enlighet med det
forfarande som anges i artikel 17b.
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22.

23,

Esma far begira att hélla ett ad hoc-méte med den centrala motparten och dess behoriga myndighet. Esma fér begéra
ett sidant mote i ndgot av foljande fall:

a) Om det foreligger en krissituation enligt artikel 24.

b) Om Esma har identifierat visentliga farhdgor med avseende pd den centrala motpartens efterlevnad av kraven
i denna férordning.

¢) Om Esma anser att den centrala motparten genom sin verksamhet skulle kunna ha en negativ grinsoverskridande
inverkan pd sina clearingmedlemmar eller pd deras kunder.

Det kollegium som avses i artikel 18 ska informeras om att ett mote kommer att héllas och fa en sammanfattning av
de viktigaste resultaten av motet.

4a.  Esma fr frdn de behoriga myndigheterna kriva den information som Esma behéver for att utféra sina uppgifter
enligt denna artikel, i enlighet med det forfarande som anges i artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 23a ska ersdttas med foljande:

"Artikel 23a

Tillsynssamarbete mellan behériga myndigheter och Esma avseende auktoriserade centrala motparter

1. Esma ska ha en samordnande roll mellan behériga myndigheter och kollegier i syfte att

a) skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis,

b) sikerstilla enhetliga forfaranden och ett konsekvent tillvigagangssatt,

¢) forstirka samstimmigheten nér det giller resultatet av tillsynen, sirskilt med avseende p4 tillsynsomriden som har
en gransoverskridande dimension eller kan fa gransoverskridande effekter,

d) forstirka samordningen i en krissituation i enlighet med artikel 24,

¢) bedoma risker ndr den limnar yttranden till behoriga myndigheter enligt punkt 2 om centrala motparters
efterlevnad av kraven i denna forordning med avseende pd identifierade gransoverskridande risker eller risker for
unionens finansiella stabilitet, samt limna rekommendationer om hur de centrala motparterna ska begrinsa sddana
risker.

2. De behoriga myndigheterna ska limna in sina utkast till beslut, rapporter eller andra atgirder till Esma for
yttrande innan de antar ndgon akt eller dtgird enligt artiklarna 7, 8, 14, 15.1 andra stycket, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41,
54 och — utom nir ett beslut krivs skyndsamt — artikel 20.

De behoriga myndigheterna far dven limna in utkast till beslut till Esma for yttrande innan de antar nigon annan akt
eller dtgird i enlighet med sina uppgifter enligt artikel 22.1.”

Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 23b

G overvakning

1. Esma ska inritta en gemensam Overvakningsmekanism som ska utfora de uppgifter som avses i punkt 2.
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Den gemensamma overvakningsmekanismen ska bestd av

a) foretridare for Esma,

b) foretridare for EBA och Eiopa,

¢) foretradare for ESRB, ECB samt ECB inom ramen fér de uppgifter som rér tillsynen av kreditinstitut inom den
gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas i enlighet med férordning (EU) nr 1024/2013, och

d) foretradare for de utgivande centralbankerna for andra valutor dn euro i vilka de derivatkontrakt som avses
i artikel 7a.6 4r denominerade.

Utover de enheter som avses i andra stycket i denna punkt fir de utgivande centralbankerna for de valutor i vilka de
derivatkontrakt som avses i artikel 7a.6 dr denominerade, utom de som fortecknas i led d i det andra stycket, de
nationella behoriga myndigheter som utovar tillsyn 6ver skyldigheten enligt artikel 7a, begrinsade till en per
medlemsstat, och kommissionen delta i den gemensamma 6vervakningsmekanismen som observatorer.

Esma ska forvalta och leda motena i den gemensamma évervakningsmekanismen. Ordféranden for den gemensamma
overvakningsmekanismen fdr, pd begiran frin andra medlemmar i den gemensamma 6vervakningsmekanismen eller
pé ordforandens eget initiativ, bjuda in andra myndigheter att delta i motena nér detta ar relevant for de punkter som
diskuteras.

2. Den gemensamma overvakningsmekanismen ska

a) overvaka genomforandet pd aggregerad unionsniva av de krav som anges i artiklarna 7a och 7c¢, inklusive foljande:

i) Sammanlagda exponeringar och minskningar av exponeringar mot clearingtjinster som faststillts vara av stor
systemvikt enligt artikel 25.2c.

ii) Utveckling avseende clearing hos centrala motparter som ar auktoriserade enligt artikel 14 och kunders tillgdng
till clearing hos sddana centrala motparter, inbegripet de avgifter som dessa centrala motparter tar ut for att
6ppna konton enligt artikel 7a och eventuella utgifter som clearingmedlemmar tar ut av sina kunder for att
Gppna konton och genomfora clearing enligt artikel 7a.

i) Annan viktig utveckling vad giller clearingpraxis som péaverkar clearingnivin hos centrala motparter som ér
auktoriserade enligt artikel 14.

=

overvaka de gransoverskridande konsekvenserna av clearing for kunders rikning, inklusive portabilitet och det
omsesidiga beroendet mellan clearingmedlemmar och kunder och samverkan med andra finansmarknadsstruk-
turer,

o

bidra till utformningen av unionsomfattande bedomningar av centrala motparters motstandskraft, med tonvikt pa
likviditetsrisker, kreditrisker och operativa risker for centrala motparter, clearingmedlemmar och kunder,

K=

identifiera koncentrationsrisker, sarskilt vid clearing for kunders rikning, till foljd av integreringen av unionens
finansmarknader, inbegripet nir flera centrala motparter, clearingmedlemmar eller kunder anvinder samma
tjansteleverantérer,

<o

overvaka effekterna av atgirderna for att oka attraktionskraften hos centrala motparter i unionen, uppmuntra
clearing hos centrala motparter i unionen och stirka dvervakningen av grinsoverskridande risker.

De organ som deltar i den gemensamma overvakningsmekanismen, det kollegium som avses i artikel 18 och
nationella behériga myndigheter ska samarbeta och utbyta den information som krivs for att genomfora de uppgifter
som avses i forsta stycket i denna punkt.
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Om denna information inte ér tillgéinglig for den gemensamma 6vervakningsmekanismen, inklusive den information
som avses i artikel 7a.9, ska den berorda behoriga myndigheten for auktoriserade centrala motparter samt deras
clearingmedlemmar och deras kunder limna den information som Esma och de andra organ som deltar i den
gemensamma overvakningsmekanismen behover for att utfora de uppgifter som avses i forsta stycket i denna punkt.

3. Om en berord behorig myndighet inte har den begirda informationen ska den kriva att auktoriserade centrala
motparter, deras clearingmedlemmar eller deras kunder tillhandahéller denna information. Den behériga myndigheten
ska utan onddigt drojsmél 6verlimna denna information till Esma.

4. Efter 6verenskommelse med den berorda behoriga myndigheten fir Esma ocksd begéra informationen direkt
frdn den berorda enheten. Esma ska utan onddigt drojsmal vidarebefordra all information som mottagits frin den
enheten till den berdrda behériga myndigheten.

5. Begiranden om information till centrala motparter ska utbytas via den centrala databasen.

6.  Esma ska, i samarbete med de andra organ som deltar i den gemensamma 6vervakningsmekanismen, limna in
en drlig rapport till Europaparlamentet, rddet och kommissionen om resultaten av sina verksamheter enligt punkt 2.

Den rapport som avses i forsta stycket fir innehilla rekommendationer om méjliga dtgirder pa unionsnivé for att
hantera identifierade 6vergripande risker.

7. Esma ska i enlighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010 agera om Esma, pd grundval av den
information som tagits emot som en del av den gemensamma 6vervakningsmekanismen och efter diskussioner inom
den mekanismen

a) anser att de behoriga myndigheterna inte sikerstiller clearingmedlemmars och kunders efterlevnad av kraven
i artikel 7a, eller

b) identifierar en risk for unionens finansiella stabilitet till foljd av en pastddd overtridelse eller underldtenhet att
tillimpa unionsritten.

Innan Esma agerar i enlighet med forsta stycket i denna punkt fir myndigheten utfirda riktlinjer eller
rekommendationer enligt artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. Om Esma pd grundval av den information som den tagit emot som en del av den gemensamma
overvakningsmekanismen och efter diskussioner inom den mekanismen, anser att efterlevnaden av de krav som anges
i artikel 7a inte pd ett dndamdlsenligt sitt sikerstiller en minskning av den alltfor stora exponeringen hos
clearingmedlemmar och kunder i unionen fér centrala motparter i kategori 2, ska Esma se 6ver de tekniska standarder
for tillsyn som avses i artikel 7a.8, och vid behov faststilla en limplig anpassningsperiod som inte far vara lingre dn
tolv manader.”

24. Artikel 24 ska ersittas med foljande:

"Artikel 24

Krissituationer

1. Den centrala motpartens behoriga myndighet eller annan berérd myndighet ska utan onédigt drojsmal
underritta Esma, det kollegium som avses i artikel 18, berérda ECBS-medlemmar, kommissionen och andra berérda
myndigheter om krissituationer som ror centrala motparter, vilket ska innefatta foljande:

a) Situationer eller hindelser som paverkar eller sannolikt kommer att paverka den tillsynsmassiga och finansiella
sundheten eller motstandskraften hos de centrala motparter som dr auktoriserade i enlighet med artikel 14 eller hos
deras clearingmedlemmar eller deras kunder.

b) Om en central motpart har for avsikt att aktivera sin dterhamtningsplan enligt artikel 9 i férordning (EU) 2021/23,
situationer dér en behorig myndighet har fattat ett beslut om en dtgérd for tidigt ingripande enligt artikel 18 i den
forordningen eller om en behérig myndighet har krivt fullstandig eller delvis avsittning av den centrala motpartens
verkstéllande ledning eller styrelse enligt artikel 19 i den forordningen.
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¢) Om utvecklingen pd finansmarknaderna eller andra marknader dér centrala motparter tillhandahaller clearing-
tjdnster kan inverka negativt pd marknadens likviditet, den penningpolitiska transmissionen, betalningssystemens
goda funktion eller det finansiella systemets stabilitet i ndgon av de medlemsstater dir den centrala motparten eller
ndgon av dess clearingmedlemmar ér etablerad.

2. len krissituation ska information tillhandahéllas och uppdateras utan onédigt drojsmal sd att det blir méjligt for
medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 att analysera effekterna av krissituationen, sarskilt for deras
clearingmedlemmar och deras kunder. Medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 fir vidarebefordra
informationen till de offentliga organ som ansvarar fér den finansiella stabiliteten pd deras marknader, med f6rbehall
for den tystnadsplikt som foreskrivs i artikel 83. Tystnadsplikt i enlighet med artikel 83 ska gilla fér de organ som
mottar informationen.

3. I hindelse av en krissituation vid en eller flera centrala motparter som har eller sannolikt kommer att ha
destabiliserande effekter pd grénsoverskridande marknader ska Esma samordna behoriga myndigheter, de
resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3.1 i forordning (EU) 2021/23 samt de kollegier som avses
iartikel 18 i den hir forordningen for att bygga upp en samordnad insats som svar pa krissituationer som rér centrala
motparter och sikerstilla ett effektivt informationsutbyte mellan behériga myndigheter, de kollegier som avses
i artikel 18 i den hir forordningen och resolutionsmyndigheter.

4. I en krissituation, utom nir en resolutionsmyndighet vidtar eller har vidtagit en resolutionsitgird avseende en
central motpart enligt artikel 21 i férordning (EU) 2021/23, for att samordna de behériga myndigheternas atgarder

a) far ett ad hoc-méte i tillsynskommittén for centrala motparter sammankallas av kommitténs ordforande,

b) ska ett ad hoc-méte i tillsynskommittén f6r centrala motparter sammankallas av kommitténs ordférande pa
begiran av tvd ledaméter av kommittén.

5. Foljande myndigheter ska ocksa bjudas in till det ad hoc-méte som avses i punkt 4 nir det ar relevant mot
bakgrund av de frigor som ska diskuteras under detta mote:

a) Berdrda utgivande centralbanker.

b) Berorda behoriga myndigheter for tillsyn av clearingmedlemmar, inklusive, i fsrekommande fall, ECB inom ramen
for de uppgifter som ror tillsynen av kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas
i enlighet med forordning (EU) nr 1024/2013.

¢) Berorda behériga myndigheter tillsyn av handelsplatser.

d) Berorda behoriga myndigheter for tillsyn av kunder niir dessa ar kinda.

¢) De berorda resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3.1 i forordning (EU) 2021/23.

f) Medlemmar i det kollegium som avses i artikel 18 som inte redan omfattas av leden a-d i denna punkt.

6. Nir ett ad hoc-mote i tillsynskommittén for centrala motparter halls enligt punkt 4 ska denna kommittés
ordférande informera EBA, Eiopa, ESRB, Gemensamma resolutionsnimnden, som inrittats enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 806/2014 (*), och kommissionen om detta och de ska ocksa pa egen begiran bjudas in
att delta i motet.

Om ett mote hélls efter en krissituation enligt punkt 1 ¢ ska ordféranden for tillsynskommittén for centrala motparter
bjuda in de berorda utgivande centralbankerna att delta i motet.

7. Esma fir frin alla berorda behoriga myndigheter begira in den information som kravs for att den ska kunna
utfora sin samordningsfunktion enligt denna artikel.

Om en berord behorig myndighet har den begérda informationen ska den vidarebefordra den till Esma utan onédigt
drojsmal.
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Om en berérd behorig myndighet inte har den begérda informationen ska den kréva att de centrala motparter som ar
auktoriserade i enlighet med artikel 14, deras clearingmedlemmar eller deras kunder, anslutna finansmarknadsin-
frastrukturer eller anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa funktioner
eller verksamheter, beroende pa vad som ir relevant och tillimpligt, tillhandahéller denna information och informera
Esma om detta. Nir den berorda behoriga myndigheten har mottagit den begérda informationen ska den utan onédigt
drojsmal vidarebefordra den till Esma.

Den berérda behoriga myndigheten far, i stillet for att begira den information som avses i tredje stycket, tillita Esma
att begdra dessa uppgifter direkt frin den berorda enheten. Esma ska utan onddigt drojsmél vidarebefordra all
information som mottagits frn den enheten till den berorda behériga myndigheten.

Om Esma inte har mottagit den information som den begirt i enlighet med forsta stycket inom 48 timmar, fir Esma,
genom en enkel begdran, begira att auktoriserade centrala motparter, deras clearingmedlemmar och deras kunder,
anslutna finansmarknadsinfrastrukturer och anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har
utkontrakterat operativa funktioner eller verksamheter tillhandahiller den informationen utan onddigt dréjsmal.
Esma ska utan onddigt drojsmal vidarebefordra all information som mottagits fran sidana enheter till den berérda
behoriga myndigheten.

8. Esma fir pé forslag frin tillsynskommittén for centrala motparter utfirda rekommendationer enligt artikel 16
i forordning (EU) nr 1095/2010 som riktas till en eller flera behoriga myndigheter och rekommenderar dem att anta
tillfalliga eller permanenta tillsynsbeslut enligt de krav som faststills i artikel 16 och avdelningarna IV och V i denna
forordning, i syfte att undvika eller begrinsa betydande negativa effekter pd unionens finansiella stabilitet. Esma fir
endast utfirda sddana rekommendationer om fler én en central motpart som ar auktoriserad i enlighet med artikel 14
paverkas eller om unionsomfattande handelser destabiliserar grinsoverskridande clearingmarknader.

(*)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga
regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om andring av férordning (EU)
nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).”

25. Artikel 24a ska dndras pa foljande stt:
a) 1 punkt 2 ska led d ii ersittas med foljande:

"ii) Om tillsynskommittén fér centrala motparter sammankallas angdende centrala motparter som ér auktoriserade
i enlighet med artikel 14, mot bakgrund av de diskussioner som hinfér sig till punkt 7 i den hir artikeln, de
utgivande centralbanker for unionsvalutorna for finansiella instrument clearade av auktoriserade centrala
motparter som har begirt medlemskap i tillsynskommittén for centrala motparter, utan rostratt.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

"3, Ordforanden far, nir s ir limpligt, som observatorer till motena i tillsynskommittén for centrala motparter
bjuda in medlemmar av de kollegier som avses i artikel 18, foretridare for de berérda myndigheterna for kunder
nir dessa ir kinda samt foretridare for unionens berérda institutioner och organ.”

¢) Punkt 7 ska dndras pa foljande sitt:
i) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Vad giller centrala motparter som ér auktoriserade eller som ansoker om auktorisation i enlighet med
artikel 14 ska tillsynskommittén for centrala motparter, vid tillimpning av artikel 23a, utarbeta beslut och
utfora de till Esma anfortrodda uppgifterna i artikel 23a och i foljande led:”

ii) Foljande led ska inforas:

"ba) Atminstone drligen diskutera och faststilla tillsynsprioriteringar for centrala motparter som ér
auktoriserade i enlighet med artikel 14 i denna forordning, vilka ska utgora underlag for Esmas
utarbetande av unionsomfattande strategiska tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a i forordning
(EU) nr 1095/2010.
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bb)

I samarbete med EBA, Eiopa och ECB i fullgérandet av sina uppgifter inom ramen for den gemensamma
tillsynsmekanismen enligt forordning (EU) nr 1024/2013 beakta eventuella grinsoverskridande risker som
uppstér till foljd av de centrala motparternas verksamheter, dven till foljd av de centrala motparternas
sammanldnkningar, inbordes kopplingar och koncentrationsrisker pa grund av sddana grinsoverskridande

kopplingar.

be) Utarbeta utkast till yttranden for antagande av tillsynsstyrelsen i enlighet med artiklarna 17 och 17b,
utkast till valideringar som ska antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 49 och utkast till beslut som
ska antas av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 49a.

bd) Limna synpunkter till de behoriga myndigheterna enligt artikel 17a.

be) Informera tillsynsstyrelsen om en behérig myndighet inte foljer eller inte avser att folja Esmas yttranden,

eller villkor eller rekommendationer i yttrandena, inbegripet den behoriga myndighetens motivering,
i enlighet med artikel 17.3¢ och 17b.4.”

iii) Foljande stycke ska liggas till:

"Esma ska drligen rapportera till kommissionen om de grinsoverskridande risker som uppstar till foljd av de
centrala motparternas verksamheter, som avses i forsta stycket bb.”

26. Artikel 24b.1 och 24b.2 ska ersittas med f6ljande:

"1. Vad giller tillsynsbedomningar och beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54
avseende centrala motparter i kategori 2 ska tillsynskommittén for centrala motparter samrdda med de utgivande
centralbanker som avses i artikel 25.3 f. Varje utgivande centralbank far svara. Om den utgivande centralbanken
beslutar att svara ska den gora detta inom tio arbetsdagar frin mottagandet av utkastet till beslut. I krissituationer far
perioden inte overskrida 24 timmar. Om en utgivande centralbank foresldr dndringar eller gor invindningar mot
bedomningar eller utkast till beslut enligt artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 ska den skriftligen tillhandahélla
fullstandiga och utforliga motiveringar. Nér perioden for samrdd r slut ska tillsynskommittén for centrala motparter
vederborligen beakta de svar och eventuella dndringar som foreslagits av de utgivande centralbankerna och ge sin
bedomning till den utgivande centralbanken.

2. Om tillsynskommittén for centrala motparter i sitt utkast till beslut inte dterger de dndringar som foreslagits av
en utgivande centralbank ska tillsynskommittén for centrala motparter skriftligen informera den utgivande
centralbanken om de fullstindiga skilen till att de dndringar som foreslagits av den utgivande centralbanken inte har
beaktats, och tillhandahalla en forklaring till avvikelserna frin dessa dndringar. Tillsynskommittén for centrala
motparter ska till tillsynsstyrelsen limna in de svar som mottagits och dndringar som foreslagits av de utgivande
centralbankerna samt tillsynsstyrelsens forklaringar till varfor de inte beaktats, tillsammans med tillsynskommitténs
utkast till beslut.”

27. Artikel 25 ska dndras pé foljande sitt:

a) I punkt 4 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Beslutet om godkéinnande ska grundas pa de villkor som faststills i punkt 2 for centrala motparter i kategori 1 och
i punkterna 2 a—d och 2b for centrala motparter i kategori 2. Inom 180 arbetsdagar frén det att det faststillts att en
ansokan ir fullstandig i enlighet med andra stycket ska Esma med fullstindig motivering skriftligen underritta den
ansokande centrala motparten om huruvida godkédnnandet beviljats eller avslagits.”

=

I punkt 5 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

"Nér 6versynen genomfors i enlighet med forsta stycket b i denna punkt ska den centrala motparten inte vara
skyldig att limna in en ny ansokan om godkinnande, utan ska limna all information som krivs for 6versynen av
dess godkdnnande till Esma. Om Esma gor en 6versyn av godkdnnandet av en central motpart som dr etablerad i ett
tredjeland i enlighet med led b i forsta stycket i denna punkt, ska Esma inte behandla en sddan oversyn som en
ansokan om godkénnande for den berorda godkénda centrala motparten.”
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o) I punkt 6 ska foljande stycke liggas till:

"Nar det ligger i unionens intresse och med beaktande av de eventuella riskerna f6r unionens finansiella stabilitet till
foljd av att clearingmedlemmar och handelsplatser som ér etablerade i unionen férvintas delta i centrala motparter
som dr etablerade i tredjeland, far kommissionen anta den genomf6randeakt som avses i forsta stycket oavsett om
led ¢ i det stycket dr uppfyllt.”

&

Punkt 7 ska ersittas med foljande:

7. Esma ska uppritta effektiva samarbetsarrangemang med de berérda behoriga myndigheter i tredjelinder vars
rittsliga och tillsynsmissiga regelverk har godkints som likvardiga med denna forordning i enlighet med punkt 6.

7a.  Nir Esma dnnu inte har faststillt vilken kategori som en central motpart ska tillhora eller nir Esma har slagit
fast att alla eller vissa centrala motparter i ett relevant tredjeland &r centrala motparter i kategori 1, ska de
samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 beakta de risker som dessa centrala motparters tillhandahallande av
clearingtjinster medfor, och ska faststilla

a) den mekanism for drligt informationsutbyte mellan Esma, de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f och
de behoriga myndigheterna i de berorda tredjeldnderna, s& att Esma kan

i) sikerstilla att den centrala motparten uppfyller villkoren fér godkinnande enligt punkt 2,

ii) identifiera eventuella vésentliga effekter pd marknadslikviditeten eller p& unionens eller en eller flera av dess
medlemsstaters finansiella stabilitet, och

iii) 6vervaka clearingverksamhet som clearingmedlemmar som ar etablerade i unionen eller som ingdr i en
grupp som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen bedriver hos en eller flera av de centrala motparter
som ir etablerade i det berorda tredjelandet,

=

i undantagsfall, den mekanism for kvartalsvis informationsutbyte som kraver detaljerade uppgifter som omfattar
de aspekter som avses i punkt 2a, och sirskilt information om betydande dndringar i riskmodeller och
riskparametrar, utvidgning av centrala motparters verksamheter och tjanster och éndringar i kundkon-
tostrukturer, i syfte att identifiera om en central motpart dr potentiellt nira att bli, eller sannolikt kommer att bli,
systemviktig for unionens eller en eller flera av dess medlemsstaters finansiella stabilitet samt mekanismen for
utbyte av information om sidan marknadsutveckling som skulle kunna f& konsekvenser for unionens finansiella
stabilitet,

o

mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nir en behérig myndighet i ett tredjeland bedémer att en
central motpart som den utovar tillsyn over bryter mot villkoren for sin auktorisation eller annan lagstiftning
som den omfattas av,

k=3

mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma fran den behoriga myndighetens sida i tredje land dir en
central motpart i tredje land 6ver vilken den behériga myndigheten utévar tillsyn avser att utvidga eller minska
sina clearingtjinster eller sin clearingverksamhet,

<o

de forfaranden som krivs for en effektiv évervakning av den regulatoriska och tillsynsmissiga utvecklingen i ett
tredjeland,

=}

de forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt dréjsmél kan informera Esma, kollegiet for
centrala motparter i tredjeland som avses i artikel 25¢ och de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f om
krissituationer som ror den godkidnda centrala motparten, inklusive utveckling pd finansmarknader, och som
kan inverka negativt pd marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet i unionen eller i en av
medlemsstaterna och de forfaranden och beredskapsplaner som finns for sddana situationer,

g) de forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sikerstilla en effektiv verkstillighet av de beslut som
Esma antar i enlighet med artiklarna 25f, 25j, 25k.1 b, 25, 25m och 25p,
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h) samtycket fran tredjelands myndigheter till vidarebefordran av information de har tillhandahallit till Esma enligt
samarbetsarrangemangen med de myndigheter som avses i punkt 3 och medlemmarna av kollegiet for centrala
motparter i tredjeland, med férbehéll for de krav pd tystnadsplikt som foreskrivs i artikel 83.

7b.  Om Esma har slagit fast att minst en central motpart i ett relevant tredjeland tillhor kategori 2, ska de
samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 minst ange foljande angdende dessa centrala motparter i kategori 2:

a) De faktorer som avses i punkt 7a a, ¢, e, f och h, nir samarbetsarrangemangen 4nnu inte har inletts med det
berorda tredjelandet enligt den punkten.

b) Den mekanism for informationsutbyte minst en ging i minaden, nir sd ar limpligt, mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses i punkt 3 f och de behériga myndigheterna i de berérda tredjelinderna, inklusive
tillgdng till all information som Esma begir for att sikerstilla de centrala motparternas efterlevnad av de krav
som avses i punkt 2b.

¢) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten, inbegripet godkédnnandet frin tredjelands myndigheter
att tillita utredningar och inspektioner pé plats i enlighet med artikel 25g respektive 25h.

d) De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sikerstilla en effektiv verkstéllighet av de beslut som
Esma antar i enlighet med artiklarna 25b, 25f~25m, 25p och 25q.

¢) De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan

i) samrdda med Esma om utarbetandet och bedémningen av &terhdmtningsplaner och resolutionsplaner
avseende aspekter som 4r relevanta for unionen eller en eller flera av dess medlemsstater,

ii) informera Esma, utan onodigt drojsmal, om faststillandet av terhimtningsplaner och resolutionsplaner
samt eventuellt efterfoljande visentliga dndringar i dessa planer avseende aspekter som ar relevanta for
unionen eller en eller flera av dess medlemsstater,

iii) informera Esma, utan onddigt drojsmdl, om en central motpart i kategori 2 har for avsikt att aktivera sin
aterhamtningsplan eller om tredjelandets myndigheter har faststillt att det finns tecken pa en kommande
krissituation som kan pdverka den centrala motpartens verksamhet, i synnerhet dess forméga att
tillhandahélla clearingtjénster, eller nér tredjelandets myndigheter planerar att vidta en resolutionsatgérd
inom en néra framtid.

7c. Om Esma anser att ett tredjelands behoriga myndighet underldter att tillimpa ndgon av de bestimmelser
som faststillts i samarbetsarrangemang som upprittats i enlighet med punkterna 7, 7a och 7b, ska Esma
konfidentiellt och utan dréjsmal informera kommissionen om detta. I sidana fall fir kommissionen besluta att se
over den genomforandeakt som antagits i enlighet med punkt 6.”

28. Artikel 25a.2 ska ersiittas med foljande:

"2. Den begiran som avses i punkt 1 i denna artikel ska innehlla det sakunderlag som behovs for att utreda om
jamforbar regelefterlevnad foreligger, och ange skilen till att ett uppfyllande av de krav som ir tillimpliga i det berorda
tredjelandet motsvarar ett uppfyllande av kraven i artikel 16 och i avdelningarna IV och V. Den centrala motparten
i kategori 2 ska limna in den motiverade begiran som avses i punkt 1 i elektroniskt format via den centrala databasen.

Esma ska tillerkiinna jamforbar regelefterlevnad, helt eller delvis, om Esma pd grundval av den motiverade begiran
som avses i punkt 1 i den hir artikeln beslutar att den centrala motparten i kategori 2 i sin efterlevnad av relevanta
krav som dr tillimpliga i tredjelandet anses uppfylla kraven i artikel 16 och avdelningarna IV och V och didrmed
uppfyller kravet for godkinnande enligt artikel 25.2b a.

Esma ska, helt eller i forhdllande till ett visst krav, dterkalla jaimforbar regelefterlevnad om den centrala motparten
i kategori 2 inte lingre uppfyller villkoren for jamforbar regelefterlevnad och om en sidan central motpart inte har
vidtagit de korrigerande atgirder som Esma begirt inom den faststéllda tidsramen. Vid faststillandet av den dag d&
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beslutet om att dterkalla jamforbar regelefterlevnad fir verkan ska Esma striva efter att foreskriva en limplig
anpassningsperiod pd hogst sex ménader.

Om Esma tillerkinner jamforbar regelefterlevnad ska Esma fortsiitta att ansvara for att utfora sina uppgifter enligt
denna forordning, sirskilt enligt artiklarna 25 och 25b, och fortsiitta att utova sina befogenheter enligt artiklarna 25c,
25d, 25f~25m, 25p och 25q.

Utan att det paverkar Esmas formdga att utfora sina uppgifter enligt denna forordning ska Esma, om jimforbar
regelefterlevnad tillerkints, komma overens med tredjelandets myndighet om administrativa arrangemang for att
sakerstilla ett limpligt informationsutbyte och samarbete for att Esma fortlopande ska kunna 6vervaka att kraven for
jamforbar regelefterlevnad efterlevs.”

29. Tartikel 25b.1 ska andra stycket ersittas med foljande:
"Esma ska kriva foljande av varje central motpart i kategori 2:
a) En bekriftelse minst en gdng om dret av att de krav som avses i artikel 25.2b a, ¢ och d fortfarande uppfylls.

b) Regelbunden information och uppgifter for att sikerstilla att Esma kan utova tillsyn 6ver de centrala motparternas
efterlevnad av de krav som avses i artikel 25.2b a.”

30. Artikel 25f.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Esma fir genom en enkel begéran eller genom ett beslut begéra att godkinda centrala motparter och anknutna
tredje parter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa funktioner eller verksamheter limnar all
information som kravs for att Esma ska kunna 6vervaka dessa centrala motparters tillhandahallande av clearingtjénster
och clearingverksamheter i unionen, och utfora sina uppgifter enligt denna férordning.

Den information som avses i forsta stycket och som begirs genom enkel begiran kan limnas regelbundet eller
punktvis.”

31. Artikel 250 ska ersittas med foljande:

"Attikel 250
Andringar av bilagorna III och IV

[ syfte att beakta 4ndringar av artikel 16 och avdelningarna IV och V ges kommissionen befogenhet att anta delegerade
akter i enlighet med artikel 82 for att sikerstlla att 6vertridelserna enligt bilaga IIl motsvarar kraven i artikel 16 och
avdelningarna IV och V.

I syfte att beakta utvecklingen pé finansmarknaderna ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 82 med avseende pd dtgirder for att dndra bilaga IV.”

32. Artikel 25p ska édndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led c ersittas med foljande:

"c) den berdrda centrala motparten allvarligt och systematiskt har dsidosatt nigot av de tillimpliga krav som
faststills i denna forordning eller inte lingre uppfyller ndgot av villkoren fér godkdnnande enligt artikel 25, och
inte har vidtagit de korrigerande dtgérder som Esma har begirt inom en limpligt faststalld tidsram pd maximalt
ett ar,”

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
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2. Innan Esma dterkallar godkinnandet i enlighet med punkt 1 ¢, ska Esma beakta mojligheten att vidta de
atgdrder som anges i artikel 25q.1 a, b och c.

Om Esma slar fast att korrigerande dtgirder inte har vidtagits inom den tidsfrist som faststéllts i enlighet med
punkt 1 ¢ i den hir artikeln, eller att de atgérder som har vidtagits inte 4r limpliga, ska Esma efter samrdd med de
myndigheter som avses i artikel 25.3 dterkalla godkinnandebeslutet.”

33. Artikel 26 ska dndras pé foljande sitt:

a) I punkt 1 ska foljande stycke liggas till:

"Utan att det paverkar samverkansoverenskommelser enligt avdelning V eller genomférandet av dess investerings-
riktlinjer i enlighet med artikel 47 fir en central motpart inte vara eller bli en clearingmedlem, en kund eller
uppritta indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem i syfte att bedriva clearingverksamhet hos en
central motpart.”

=

Punkt 8 ska ersittas med f6ljande:

"8.  Den centrala motparten ska vara foremal for frekventa och oberoende revisioner. Resultaten av dessa
revisioner ska meddelas den centrala motpartens styrelse och tillhandahéllas Esma och den centrala motpartens
behoriga myndighet.”

34. Iartikel 27 ska foljande punkt inforas:

"2a.  Vid sammansittningen av den centrala motpartens styrelse ska vederborlig hinsyn tas till principen om jamn
konsfordelning.”

35. Artikel 28 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  En central motpart ska inritta en riskkommitté som ska bestd av foretridare for dess clearingmedlemmar,
oberoende styrelseledamoter och foretridare for dess kunder. Riskkommittén far lita den centrala motpartens
anstillda och externa oberoende experter delta i motena men da utan rostritt. Esma och behériga myndigheter far
begira att fa delta i riskkommitténs moten utan rostritt och att bli informerade om riskkommitténs aktiviteter och
beslut. Riskkommitténs rdd far inte direkt paverkas av den centrala motpartens ledning. Ingen av grupperna av
foretradare ska ha majoritet i riskkommittén.”

=

Punkterna 4 och 5 ska ersittas med foljande:

"4, Utan att det paverkar Esmas och behoriga myndigheters ritt att bli informerade, ska riskkommitténs
ledaméter ha tystnadsplikt. Om riskkommitténs ordférande konstaterar att det for en ledamot faktiskt foreligger
eller potentiellt kan foreligga en intressekonflikt i ett sérskilt drende, far denna ledamot inte résta i drendet.

5. En central motpart ska skyndsamt underritta Esma, den behériga myndigheten och riskkommittén om alla
beslut dér styrelsen beslutar att inte folja riskkommitténs rdd och forklara dessa beslut. Riskkommittén eller
ledaméter av riskkommittén fér informera den behériga myndigheten om eventuella omriden dér den anser att
riskkommitténs rad inte har foljts.”

36. Artikel 30 ska ersittas med foljande:
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"Artikel 30

Aktieiigare och medlemmar med kvalificerade innehav

1. Den behoriga myndigheten ska endast auktorisera en central motpart om den har fétt upplysningar om vilka av
dess aktieigare eller medlemmar, oavsett om de dr fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt har
kvalificerade innehav och upplysningar om storleken pd sddana innehav.

2. Den behoriga myndigheten ska inte auktorisera en central motpart om den tvivlar pd att dess aktieigare eller
medlemmar med kvalificerade innehav &r limpliga, med beaktande av behovet att sikerstilla att en central motpart
har en sund och ansvarsfull ledning. Om ett sidant kollegium som avses i artikel 18 har inrttats ska detta kollegium
avge ett yttrande om limpligheten hos de aktiedgare eller medlemmar som har kvalificerade innehav i den centrala
motparten, enligt artikel 19 och i enlighet med forfarandet i artikel 17b.

3. Om det finns nira forbindelser mellan den centrala motparten och andra fysiska eller juridiska personer, ska den
behoriga myndigheten endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar ett effektivt utévande av
tillsynsfunktionerna.

4. Om de personer som avses i punkt 1 har ett inflytande som sannolikt inverkar menligt pd en sund och
ansvarsfull ledning av den centrala motparten, ska den behoriga myndigheten vidta limpliga atgérder for att fi detta
att upphora, vilket kan inbegripa dterkallande av den centrala motpartens auktorisation. Det kollegium som avses
i artikel 18 ska avge ett yttrande om huruvida inflytandet sannolikt kommer att inverka menligt pa en sund och
ansvarsfull ledning av den centrala motparten och om de atgirder som planeras for att fa detta att upphora, enligt
artikel 19 och i enlighet med forfarandet i artikel 17b.

5. Den behoriga myndigheten ska inte auktorisera den centrala motparten om de lagar och andra forfattningar i ett
tredjeland som en eller flera fysiska eller juridiska personer med vilka den centrala motparten har nira forbindelser
omfattas av, eller svarigheter vid verkstilligheten av dem, forhindrar ett effektivt utévande av tillsynsfunktionerna.”

37. Artikel 31 ska dndras pa foljande stt:
a) I punkt 2 ska tredje och fjirde styckena ersittas med foljande:

"Den behoriga myndigheten ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den tilltankte forvérvaren eller siljaren,
utan drojsmdl och senast tvd arbetsdagar efter mottagandet av underrittelsen enligt denna punkt och efter
mottagandet av de uppgifter som avses i punkt 3 i denna artikel och dela denna information med Esma och det
kollegium som avses i artikel 18.

Den behériga myndigheten ska utfora den bedomning som anges i artikel 32.1 (bedomningen) inom 60 arbetsdagar
frin det skriftliga mottagningsbeviset avseende underrittelsen och alla de handlingar som ska bifogas
underrittelsen i enlighet med forteckningen i artikel 32.4, om inte tidsfristen forlings i enlighet med den hir
artikeln (bedomningsperioden). Det kollegium som avses i artikel 18 ska avge ett yttrande enligt artikel 19 och Esma
ska avge ett yttrande enligt artikel 24a.7 forsta stycket be och i enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b
under bedémningsperioden.”

=z

I punkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Den behériga myndigheten ska, for egen rikning och pd begiran av Esma eller det kollegium som avses
i artikel 18, utan on6digt dréjsmal, under bedémningsperioden vid behov, dock senast den femtionde arbetsdagen
i bedomningsperioden, begira sadana ytterligare uppgifter som ar nodvandiga for att slutféra bedémningen. Denna
begiran ska vara skriftlig och nidrmare ange vilka ytterligare uppgifter som krévs.”

38. Iartikel 32.1 ska fjirde stycket ersittas med foljande:

"Den behoriga myndighetens bedémning av den underrittelse som foreskrivs i artikel 31.2 och de uppgifter som avses
i artikel 31.3 ska vara foremal for ett yttrande frén det kollegium som avses i artikel 18 enligt artikel 19 och ett
yttrande fron Esma enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc, som ska utfirdas i enlighet med det forfarande som anges
i artikel 17b.”
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39. Artikel 35 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska andra stycket ersittas med foljande:

"En central motpart fir inte utkontraktera central verksamhet kopplad till riskhantering, sivida inte sidan
utkontraktering godkiinns av den behériga myndigheten. Den behériga myndighetens beslut ska vara foremal for
ett yttrande frin det kollegium som avses i artikel 18 enligt artikel 19 och ett yttrande fran Esma enligt artikel 24a.7
forsta stycket bc, som ska utfirdas i enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b.”

=

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. En central motpart ska pa begiran tillhandahélla alla uppgifter som krévs for att den behoriga myndigheten,
Esma och det kollegium som avses i artikel 18 ska kunna bedéma om den utkontrakterade verksamheten efterlever
denna forordnings krav.”

40. Artikel 37 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"l.  En central motpart ska faststilla kategorier, vid behov per clearad produkttyp, av godtagbara
clearingmedlemmar och tilltradeskraven efter samrdd med riskkommittén enligt artikel 28.3. Sadana kriterier
ska vara icke-diskriminerande, transparenta och objektiva, sa att rittvist och oppet tilltride till den centrala
motparten sikerstills, och de ska sikerstilla att clearingmedlemmarna har tillrickliga finansiella resurser och
operativ formdga att fullgora de skyldigheter som féljer av deltagande i en central motpart. Kriterier for att begrinsa
tilltradet ska endast tillitas om syftet ar att kontrollera riskerna for den centrala motparten. Utan att det paverkar
samverkansoverenskommelser enligt avdelning V eller genomforandet av de centrala motparternas investerings-
riktlinjer i enlighet med artikel 47 ska kriterierna sikerstilla att centrala motparter eller clearingorganisationer
varken direkt eller indirekt kan bli clearingmedlemmar i den centrala motparten.

la.  En central motpart ska endast godta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar om dessa
icke-finansiella motparter kan visa hur de avser att uppfylla kraven pd marginalsikerhet och bidragen till
obestdndsfonden, dven under stressade marknadsforhéllanden.

Den behériga myndigheten for en central motpart som godtar icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar
ska regelbundet se 6ver de arrangemang som den centrala motparten inrittat for att overvaka att villkoren enligt
forsta stycket uppfylls. De centrala motparternas behoriga myndighet ska drligen rapportera till det kollegium som
avses i artikel 18 om de produkter som clearats av dessa icke-finansiella motparter, deras 6vergripande exponering
och alla identifierade risker.

En icke-finansiell motpart som fungerar som clearingmedlem i en central motpart fir tillhandahalla
kundclearingtjinster endast till icke-finansiella motparter som tillhér samma grupp som den icke-finansiella
motparten och fir endast ha konton hos den centrala motparten for tillgdngar och positioner som innehas for egen
eller dessa icke-finansiella motparters rakning.

Esma far avge ett yttrande eller en rekommendation om huruvida sidana forfaranden ar limpliga efter en
ad hoc-baserad inbérdes granskning.”

=

Foljande punkt ska laggas till:

"7.  Esma ska efter samrdd med EBA och ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare
ange de faktorer som ska beaktas nir en central motpart

a) faststiller sina tilltrideskrav enligt punkt 1,

b) bedomer formdgan hos icke-finansiella motparter som fungerar som clearingmedlemmar att uppfylla de krav pa
marginalsikerheter och bidrag till obestandsfonden som avses i punkt la.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma beakta foljande:
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41.

a) De olika sitt och sirskilda villkor genom vilka icke-finansiella motparter kan f4, eller redan har, tillging till
clearingtjdnster, inbegripet som direkta clearingmedlemmar i sponsrade modeller.

b) Behovet av att underlitta tillsynsmissigt sund direkt tillgdng for icke-finansiella motparter till centrala
motparters clearingtjinster och clearingverksamheter.

) Behovet av att sikerstilla proportionalitet.

d) Behovet av att sikerstilla en effektiv riskhantering.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 38 ska ersittas med foljande:

"Artikel 38

Transparens

1. En central motpart och dess clearingmedlemmar ska offentliggora priser och avgifter for de tjanster som
tillhandahalls. Priser och avgifter for varje tjanst som tillhandahlls ska offentliggoras separat, inklusive rabatter och
bonusformaner, och villkoren for att dtnjuta dessa. En central motpart ska erbjuda sina clearingmedlemmar, och
i forekommande fall deras kunder, separat tillgang till de specifika tjanster som tillhandahalls.

En central motpart ska separat redovisa kostnader och intikter for de tjanster som tillhandahdlls och limna denna
information till Esma och den behoriga myndigheten.

2. En central motpart ska underritta clearingmedlemmar och kunder om de risker som de tjanster som
tillhandahalls ar forenade med.

3. En central motpart ska till Esma, sina clearingmedlemmar och sin behoriga myndighet redovisa den
prisinformation som den anvint for att berikna sina exponeringar vid dagens slut mot sina clearingmedlemmar.

En central motpart ska offentliggora clearade transaktionsvolymer per klass av instrument som clearats av den centrala
motparten i aggregerad form.

4. En central motpart ska offentliggora de operativa och tekniska kraven med avseende pa kommunikations-
protokollen for de format for innehall och meddelanden som den anvénder for att kommunicera med tredje parter,
inklusive de operativa och tekniska krav som avses i artikel 7.

5. En central motpart ska offentliggéra clearingmedlemmars eventuella 6vertridelser av de kriterier som avses
iartikel 37.1 samt de krav som faststlls i punkt 1 i den hér artikeln, utom i de fall d& den behoriga myndigheten anser
att ett sddant offentliggérande skulle utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten eller fortroendet for marknaden
eller skapa allvarlig oro pé finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionell skada.

6. En central motpart ska tillhandahalla ett simuleringsverktyg till sina clearingmedlemmar som gor det méjligt for
dem att faststdlla den mingd ytterligare initialsikerheter pa portfoljnivd som den centrala motparten kan kréva vid
clearing av en ny transaktion, inbegripet en simulering av de krav pd marginalsikerheter som de kan omfattas av
i olika scenarier. Detta verktyg ska endast vara tillgéingligt genom sikrad dtkomst och resultatet av simuleringen ska
inte vara bindande.
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7. En central motpart ska pd ett tydligt och transparent sitt ge sina clearingmedlemmar information om de
modeller for berikning av initialsikerheter som den anvinder, inklusive metoder for eventuella tilligg. Informationen
ska

a) tydligt redogora for hur modellen for berikning av initialsikerheter dr konstruerad och fungerar, dven under
stressade marknadsforhéllanden,

b) tydligt beskriva nyckelantaganden och begrinsningar i modellen for berdkning av initialsikerheter samt under vilka
omstindigheter dessa antaganden inte lingre ar giltiga,

¢) dokumenteras.

8. Clearingmedlemmar som tillhandahéller clearingtjanster och kunder som tillhandahéller clearingtjanster ska
tillhandahalla sina kunder minst foljande:

a) information om hur den centrala motpartens modeller f6r marginalsikerheter fungerar,
b) information om de situationer och villkor som kan utlésa krav pd marginalsikerheter,

¢) information om de forfaranden som anvinds for att faststilla det belopp som kunderna ska stilla till forfogande,
och

d) en simulering av de krav pa marginalsikerheter som kunder kan omfattas av under olika scenarier.

Vid tillimpning av led d ska simuleringen av kraven pd marginalsikerheter inbegripa bdde de marginalsikerheter som
den centrala motparten kraver och eventuella ytterligare marginalsikerheter som clearingmedlemmarna och de kunder
som tillhandahéller clearingtjinster kraver. Resultatet av sidan simulering ska inte vara bindande.

P4 begiran av en clearingmedlem ska en central motpart utan onddigt drojsmal forse clearingmedlemmen med den
begirda informationen for att gora det mojligt for clearingmedlemmen att folja forsta stycket i denna punkt, savida
inte sddan information redan har limnats enligt punkterna 1-7. Om clearingmedlemmen eller en kund tillhandahaller
clearingtjinster ska de om limpligt 6versinda denna information till sina kunder.

9.  Den centrala motpartens clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjinster ska klart och
tydligt informera sina befintliga och potentiella kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan
komma att fa bira till f6ljd av tillimpningen av férfaranden for obestdndshantering och arrangemang for férdelning av
forluster och positioner enligt den centrala motpartens verksamhetsregler, inbegripet vilken typ av ersittning de kan
komma att fi, med beaktande av artikel 48.7. Kunderna ska fa tillrickligt detaljerad information for att sikerstilla att
de forstdr de simsta tinkbara forluster eller andra kostnader som de kan komma att fi bira om den centrala
motparten vidtar iterhimtningsatgarder.

10.  Esma ska i samrdd med EBA och ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare ange
a) de krav som simuleringsverktyget ska uppfylla och den typ av output som ska tillhandahallas enligt punkt 6,

b) den information som centrala motparter ska limna till clearingmedlemmar om transparens i marginalsikerhets-
modeller enligt punkt 7,

¢) den information som ska tillhandahallas av clearingmedlemmar och kunder som tillhandahéller clearingtjanster till
sina kunder enligt punkterna 7 och 8, och

d) de krav som ska gilla den simulering av marginalsikerheter som ska tillhandahéllas kunder och den typ av output
som ska tillhandahéllas enligt punkt 8.

ESMA ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

56/71 ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987oj

88



Prop. 2025/26:200
Bilaga 1

EUT L, 4.12.2024 SV

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

42. Iartikel 40 ska foljande stycke liggas till:

"Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 1.4 och 1.5, och i syfte att underlitta central clearing som utfors av
offentliga organ, ska Esma senast den 25 juni 2026 utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1095/2010 som specificerar den metod som ska anvindas av centrala motparter som ér auktoriserade enligt
artikel 14 i den hir forordningen for berikning av exponeringar och eventuella bidrag till centrala motparters
finansiella medel frén offentliga organ som deltar i sidana centrala motparter, med vederbérlig hansyn till mandatet
for offentliga organ.”

43. Artikel 41.1, 41.2 och 41.3 ska ersiittas med foljande:

"1.  En central motpart ska, for att begréinsa sin kreditexponering, tillimpa, kriva och driva in marginalsikerheter
fran sina clearingmedlemmar och i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har samverkansoverens-
kommelser med. Sdana marginalsikerheter ska vara tillrackliga for att ticka eventuella exponeringar som den centrala
motparten anser kommer att uppsta tills motsvarande positioner avvecklats. De ska dven vara tillrickliga for att Gver
en limplig tidshorisont ticka forluster frin minst 99 % av exponeringsrorelserna och ska trygga att en central motpart
atminstone pd dagsbasis frén alla sina clearingmedlemmar har fullstindiga sikerheter for alla sina exponeringar, och
i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har samverkansoverenskommelser med. En central motpart ska
fortlspande se 6ver och revidera nivan pd sina marginalsikerhetskrav s att de speglar det rddande marknadsliget och
i detta sammanhang ta hinsyn till eventuella procykliska effekter av sddana revideringar.

2. For faststallandet av sina marginalsikerheter ska en central motpart tillimpa modeller och parametrar som
inbegriper de clearade produkternas riskegenskaper och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar av
marginalsikerheter, till marknadens likviditet och till méjliga forindringar under transaktionens 16ptid. Modellerna
och parametrarna ska valideras av den behoriga myndigheten efter ett yttrande i enlighet med artikel 19 fran det
kollegium som avses i artikel 18 och ett yttrande frdn Esma i enlighet med artikel 24a.7 forsta stycket be som ska
utfirdas i enlighet med det forfarande som faststills i artikel 17b.

3. En central motpart ska kriva och driva in marginalsikerheter pd intradagsbasis, atminstone nir i forvig
faststillda troskelvirden overskridits. Den centrala motparten ska i detta sammanhang i mojligaste man beakta de
potentiella effekterna av dess indrivningar och betalningar av marginalsikerheter pa intradagsbasis pa deltagarnas
likviditetsposition och den centrala motpartens motstindskraft. En central motpart fir, sd langt det dr mojligt, inte
behélla nagra betalningar av variationssikerheter pa intradagsbasis nir den har drivit in alla sidana utestiende
betalningar.”

44. 1 artikel 44.1 ska andra stycket ersittas med f6ljande:

“En central motpart ska dagligen mita sitt potentiella likviditetsbehov. Den ska beakta den likviditetsrisk som uppstir
om minst tvd enheter som den har storst exponeringar mot och som ér clearingmedlemmar eller tillhandahallare av
likviditet hamnar pd obestdnd, med undantag for centralbanker.”

45. Artikel 46 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  For att ticka sin inledande och fortlépande exponering mot sina clearingmedlemmar ska en central motpart
godta mycket likvida sikerheter med minimala kredit- och marknadsrisker.

En central motpart far, forutsatt att relevanta villkor 4r uppfyllda, godta offentliga garantier, garantier fran offentliga
banker eller garantier frén affirsbanker, under forutsittning att de ovillkorligen finns tillgingliga pa begiran inom
den avvecklingsperiod som avses i artikel 41.

En central motpart ska i sina verksamhetsregler faststilla den ldgsta godtagbara nivin pé sikerheten for de garantier
som den godtar och far ange att den kan godta garantier frdn offentliga banker eller garantier frén affirsbanker helt
utan sikerhet. En central motpart fir endast godta offentliga garantier, garantier frn offentliga banker eller
garantier frin affirsbanker for att ticka sin inledande och fortlopande exponering mot sina clearingmedlemmar
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som ér icke-finansiella motparter eller kunder till clearingmedlemmar, forutsatt att dessa kunder ar icke-finansiella
motparter.

Om tillgangar, offentliga garantier, garantier frin offentliga banker eller garantier frn affirsbanker tillhandahélls en
central motpart ska den centrala motparten

a) ta hansyn till garantierna frdn offentliga banker eller garantierna frin affirsbanker ndr den beriknar sin
exponering mot den bank, som ocksa ir clearingmedlem, som utfirdar dem,

b) beldgga garantier fran offentliga banker eller garantier frin affirsbanker utan sikerhet med koncentrations-
grénser,

¢) tillimpa lampliga virderingsavdrag pa virdet pa tillgingar, offentliga garantier, garantier frin offentliga banker
och garantier frin affirsbanker for att dterspegla den potentiella virdeminskningen mellan den senaste
virderingen och den tidpunkt dd de rimligen kan antas bli realiserade eller, i tillimpliga fall, ianspréktagna,

d) beakta likviditetsriskerna till foljd av att en marknadsaktor hamnar pd obestdnd och koncentrationsriskerna for
vissa tillgdngar vid faststallandet av godtagbara sikerheter och limpliga virderingsavdrag for den centrala
motparten.

¢) beakta behovet av att minimera eventuella procykliska effekter av sidana revideringar nir den ser 6ver nivdn pd
de virderingsavdrag som den tillimpar pé de tillgdngar och offentliga garantier, garantier fran offentliga banker
och garantier fran affirsbanker som den godtar som sikerhet.”

=

Punkt 3 ska ersittas med f6ljande:

3. Esma ska, i samarbete med EBA och efter samrdd med ESRB och ECBS-medlemmarna, utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om

a) vilken typ av sikerhet som kan anses vara mycket likvid, sdsom kontanter, guld, statsobligationer och
foretagsobligationer av hog kvalitet och tickta obligationer,

b) de virderingsavdrag som avses i punkt 1 med hinsyn till mélet att begrinsa deras procyklikalitet, och

¢) de relevanta villkor enligt vilka offentliga garantier, garantier frin offentliga banker och garantier frin
affarsbanker far godtas som sikerhet enligt punkt 1, inbegripet limpliga koncentrationsgrinser, kreditkvali-
tetskrav och strikta krav avseende korrelationsrisker for garantier frin offentliga banker och affirsbanker.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

46. Artikel 48 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

"Om tillgdngar och positioner redovisas i en central motparts register och konton, med hinvisning till att de
innehas for en kund till en clearingmedlem pd obestind i enlighet med artikel 39.2, ska den centrala motparten
atminstone forbinda sig i avtal att borja tillimpa forfarandena for att dverfora tillgdngar och positioner som innehas
av clearingmedlemmen pa obestdnd for kundens rikning till en annan clearingmedlem, som alla dessa kunder ska
utse, och 6verfora sdana tillgéngar och positioner, sdvida inte alla kunder motsitter sig en sddan overforing innan
overforingen har slutforts, och utan att inhimta samtycke frén clearingmedlemmen pd obestind. Den andra
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clearingmedlemmen ska endast vara forpliktigad att godta dessa tillgdngar och positioner om den tidigare i ett avtal
med dessa kunder forbundit sig att gora det. Om overforingen till denna andra clearingmedlem inte har dgt rum
inom en i forvig faststilld tid for overforing som anges i den centrala motpartens verksamhetsregler, far den
centrala motparten vidta alla dtgirder som &r tillitna i dess verksamhetsregler for att aktivt hantera sin risk
i forhallande till dessa positioner, inbegripet avveckling av de tillgdngar och positioner som clearingmedlemmen pa
obestand innehar for sina kunders rikning.”

=

Foljande punkt ska laggas till:

"8. Om en clearingmedlem har hamnat p4 obestand och om ett sidant obestdnd leder till att de tillgéngar och
positioner som innehas av kunder dverfors helt eller delvis fran clearingmedlemmen pd obestind till en annan
clearingmedlem i enlighet med punkterna 5 och 6, far den andra clearingmedlemmen under tre ménader fran
dagen for den 6verforing forlita sig pa de dtgérder for kundkédnnedom som den clearingmedlem som ar pa obesténd
har vidtagit enligt kapitel Il avsnitt 4 i direktiv (EU) 2015/849 for att uppfylla kraven i det direktivet.

Om den clearingmedlem till vilken éverforingen av tillgdngar och positioner enligt forsta stycket i denna punkt har
gjorts omfattas av forordning (EU) nr 575/2013 ska den uppfylla kapitalkraven for clearingmedlemmars
exponeringar mot kunder enligt den forordningen inom en period som 6verenskommits med dess behoriga
myndighet och som inte far 6verstiga tre ménader frin dagen for den 6verforingen.”

47. Artikel 49 ska dndras pa foljande satt:

a) Punkterna 1-le ska ersittas med foljande:

"1.  En central motpart ska regelbundet se Gver sina modeller och parametrar for att berikna sina
marginalsikerhetskrav, bidrag till obestindsfonden, krav pa sikerheter och andra mekanismer for riskkontroll.
Den ska utsitta modellerna for rigordsa och frekventa stresstester for att bedéma motstandskraften vid extrema
men samtidigt méjliga marknadsforhéllanden, och ska genomféra utfallstester for bedémning av den antagna
metodens tillforlitlighet. Den centrala motparten ska erhilla en oberoende validering, underritta sin behoriga
myndighet och Esma om resultaten av de genomforda testerna och erhélla validering fran dem i enlighet med
punkterna la-le innan den genomf6r nagon betydande dndring av modellerna och parametrarna.

Om en central motpart avser att 4ndra en modell eller parameter som avses i forsta stycket ska den géra ndgot av
foljande:

a) Om den centrala motparten anser att den planerade dndringen dr betydande enligt punkt 1i ska den ans6ka om
validering av dndringen i enlighet med forfarandet i denna artikel.

b) Om den centrala motparten anser att den planerade éndringen inte ar betydande enligt punkt 1i i denna artikel
ska den ansoka om validering av dndringen i enlighet med forfarandet i artikel 49a.

la.  Alla @ndringar av modeller och parametrar som inte bedoms enligt artikel 49a ska bedomas i enlighet med
forfarandet i denna artikel.

Det kollegium som avses i artikel 18 ska limna ett yttrande om de antagna modellerna och parametrarna och alla
betydande dndringar av dessa i enlighet med den hir artikeln.

Esma ska sikerstilla att informationen om resultaten av stresstesterna vidarebefordras till de europeiska
tillsynsmyndigheterna, ECBS och Gemensamma resolutionsnimnden sd att dessa kan bedéma finansiella foretags
exponering mot centrala motparters obestand.

1b.  Om en central motpart planerar att gora en dndring av en modell eller parameter som avses i punkt 1 ska
den ansoka om validering av denna dndring i elektroniskt format via den centrala databasen. Ansokan ska
omedelbart delas med den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma och det kollegium som avses i artikel 18.
Den centrala motparten ska till sin ansokan bifoga en oberoende validering av den planerade 4ndringen.
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Inom tvé arbetsdagar efter det att en sidan ansokan limnats in ska ett mottagningsbevis for ansokan skickas till den
centrala motparten via den centrala databasen.

lc.  Den centrala motpartens behériga myndighet och Esma ska var och en inom tio arbetsdagar frin
mottagningsbeviset for ansdkan bedéma om ansékan innehéller de handlingar som kréivs och om dessa handlingar
innehdller alla de uppgifter som krivs enligt punkt 5 d.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet eller Esma faststiller att inte alla handlingar eller uppgifter som
krivs har limnats in ska den centrala motpartens behoriga myndighet begira att den ansokande centrala motparten
ldmnar in ytterligare handlingar eller uppgifter som den eller Esma har konstaterat saknas, via den centrala
databasen. Den tidsram som anges i forsta stycket i denna punkt far i sa fall forlingas med hogst tio arbetsdagar.
Ansokan ska avvisas om den centrala motpartens behoriga myndighet eller Esma faststiller att den centrala
motparten inte har efterlevt en sddan begiran, och i s fall ska den myndighet som faststillt att ansokan ska avvisas
informera den andra myndigheten om detta. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska informera den
centrala motparten om besluten att avvisa ansékan via den centrala databasen och dven informera den centrala
motparten om de handlingar eller de uppgifter som konstaterats saknas.

1d.  Inom 40 arbetsdagar efter att det har faststillts att alla handlingar och uppgifter har limnats in i enlighet
med punkt 1c

a) ska den behoriga myndigheten utféra en riskbedémning av den betydande dndringen och limna sin rapport till
Esma och det kollegium som avses i artikel 18, och

b) Esma ska utfora en riskbedomning av den betydande dndringen och limna sin rapport till den centrala
motpartens behoriga myndighet och det kollegium som avses i artikel 18.

Under den period som avses i forsta stycket i denna punkt fir den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma
eller nigon av medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 18 via den centrala databasen limna in frigor
direkt till och begira kompletterande information frén den ansdkande centrala motparten och faststilla en tidsfrist
inom vilken den ansékande centrala motparten ska tillhandahalla sadan information.

Inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av de rapporter som avses i forsta stycket ska det kollegium som avses
i artikel 18 anta ett yttrande enligt artikel 19 och 6versinda det till Esma och den behoriga myndigheten. Trots
méjligheten att ge en preliminar tillitelse i enlighet med punkt 1g fir den behériga myndigheten och Esma inte
anta ett beslut om att bevilja eller avsld valideringen av betydande dndringar av modeller eller parametrar forréin ett
sadant yttrande har antagits av det kollegium som avses i artikel 18, sivida kollegiet inte har underlétit att anta
yttrandet inom tidsfristen.

le. Inom 10 arbetsdagar frin mottagandet av yttrandet frin det kollegium som avses i artikel 18, eller efter
utgdngen av tidsfristen for att avge detta yttrande, beroende pa vilket som infaller forst, ska den centrala motpartens
behoriga myndighet och Esma var for sig bevilja eller avsld valideringen, med beaktande av de rapporter som avses
i punkt 1d forsta stycket i den hir artikeln och detta yttrande, och ska skriftligen underritta varandra om detta och
ldmna en fullstindig motivering till beviljandet eller avslaget. Om den centrala motparten eller Esma inte har
validerat dndringen ska valideringen avslas.

Om den centrala motpartens behériga myndighet eller Esma inte instimmer i yttrandet frén det kollegium som
avses i artikel 18, inbegripet i ndgot av villkoren eller ndgon av rekommendationerna i yttrandet, ska myndighetens
beslut innehélla en fullstindig motivering och en forklaring av eventuella vésentliga avvikelser frin yttrandet eller
dessa villkor eller rekommendationer.

1f.  Den centrala motpartens behériga myndighet ska inom den tidsfrist som avses i punkt le informera den
centrala motparten om huruvida valideringarna har beviljats eller avslagits och limna en fullstindigt motiverad
forklaring till detta.

1g.  Den centrala motparten fir inte gora nigon betydande dndring av en modell eller parameter som avses
i punkt 1 innan den erhllit valideringarna frin bdde den behoriga myndigheten och Esma.

Genom undantag frén forsta stycket fir den behoriga myndigheten, pd begiran av den centrala motparten,
i overenskommelse med Esma och i vederbérligen motiverade fall preliminirt tillta en betydande dndring av en
modell eller parameter innan dessa har validerats. En sddan tillfillig dndring ska endast vara tilliten under en viss
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tidsperiod som faststills gemensamt av den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma. Efter det att denna
period har 16pt ut fir den centrala motparten inte anvinda en sddan dndring om den inte har validerats enligt
denna artikel.

1h.

Andringar av parametrar som ir resultatet av tillimpningen av en metod som ingdr i en validerad modell,

antingen pd grund av externa indata eller pd grund av en regelbunden 6versyn eller kalibrering, ska inte betraktas
som andringar av modeller och parametrar vid tillimpningen av denna artikel och artikel 49a.

1i.

a)

=

&

o

s

En dndring ska anses vara betydande om &tminstone ett av foljande villkor ar uppfyllda:

Andringen leder till en betydande ¢kning eller minskning av den centrala motpartens totala forfinansierade
finansiella resurser, inklusive marginalsikerheter, obestindsfonden och sirskilda egna medel enligt vad som
avses i artikel 45.4.

Strukturen eller de strukturella elementen i marginalsikerhetsmodellen 4ndras.

En komponent i marginalsikerhetsmodellen, inbegripet en marginalsikerhetsparameter eller ett tilligg, infors,
avskaffas eller dndras pa ett sitt som leder till en betydande minskning eller okning av marginalsikerhets-
modellens output pa nivén for den centrala motparten.

Den metod som anvénds for att berdkna om portfoljkvittningar har dndrats och detta leder till en betydande
minskning eller 6kning av de totala marginalsikerhetskraven for de finansiella instrumenten i portfoljen.

Den metod som anvinds for att definiera och kalibrera stresstestscenarier for att faststélla storleken pa den
centrala motpartens obestindsfonder och storleken pd de enskilda clearingmedlemmarnas bidrag till dessa
obestdndsfonder har dndrats, och detta leder till en betydande minskning eller 6kning av storleken pd ndgon av
obestdndsfonderna eller av varje enskilt bidrag till obestandsfonden.

Den metod som anvinds for att bedoma likviditetsrisker har ndrats och detta leder till en betydande minskning
eller 6kning av de berdknade likviditetsbehoven i nigon valuta eller av de totala likviditetsbehoven.

Den metod som anvinds for att faststilla den koncentrationsrisk som en central motpart har gentemot en
enskild motpart éndras sd att den centrala motpartens totala exponering mot den motparten minskar eller 6kar
avsevart.

Den metod som anvinds for att virdera sikerheter eller kalibrera sikerheters virderingsavdrag dndras pa ett
sddant sdtt att det totala virdet pd sikerheter minskar eller okar avsevirt.

Andringen kan ha en visentlig effekt pa den centrala motpartens totala risk.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

»5.

Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for

att ytterligare specificera foljande:

a)

b)

9

Vad som utgor en betydande okning eller minskning vid tillimpning av punkt 1i a och c-h.

De faktorer som ska beaktas vid beddmningen av huruvida ett av de villkor som avses i punkt 1i dr uppfyllt.

Andra dndringar av modeller som redan kan anses omfattas av den godkinda modellen och darfér inte betraktas
som en modelldndring och inte omfattas av de forfaranden som faststélls i denna artikel eller artikel 49a.
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d) De forteckningar 6ver nodvindiga handlingar som ska bifogas en ansokan om validering enligt punkt 1c i denna
artikel och artikel 49a och de uppgifter som dessa handlingar ska innehalla for att visa att den centrala
motparten uppfyller alla relevanta krav i denna frordning.

De handlingar och omfattningen av de uppgifter som kravs ska st i proportion till typen av modellvalidering men
vara tillrickligt detaljerad for att sikerstilla en ordentlig analys av dndringen.

Vid tillimpning av forsta stycket a fir Esma faststilla olika virden for de olika leden i punkt 1i.

Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

<o

Foljande punkt ska liggas till:

"6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med nirmare uppgifter om det
elektroniska formatet for den ansdkan som ska limnas in till den centrala databasen for den validering som avses
i punkt 1b i denna artikel och artikel 49a.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket till
kommissionen senast den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 férordning (EU) nr 1095/2010.”

48. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 49a

Paskyndat forfarande for icke-betydande dndringar av en central motparts modeller och parametrar

1. Om en central motpart anser att en dndring av en modell eller parameter som avses i artikel 49.1 som den avser
att anta inte uppfyller villkoren i punkt 1i i den artikeln, fir den begira att ansokan om validering av dndringen
omfattas av det piskyndade forfarandet enligt denna artikel.

2. Det paskyndade forfarandet ska tillimpas pd en tilltinkt dndring av en modell eller parameter om de foljande
villkoren ar uppfyllda:

a) Den centrala motparten har begirt att en validering av en 4ndring ska bedomas enligt denna artikel.

b) Den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma har var och en kommit fram till att den tilltinkta
dndringen inte ir betydande enligt punkt 4.

3. Den centrala motparten ska limna in sin ansokan, inklusive alla handlingar och alla uppgifter som kravs enligt
artikel 49.5 d, i elektroniskt format via den centrala databasen. Den centrala motparten ska tillhandahélla all
information som beh6vs for att visa varfor den tilltdnkta dndringen ska anses vara icke-betydande och darfor ska
bedomas enligt det paskyndade forfarandet enligt den hir artikeln.

Ett mottagningsbevis for ansokan ska skickas till den centrala motparten via den centrala databasen inom tvd
arbetsdagar frin det att ansokan limnats in.

4. Den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma ska var och en inom tio arbetsdagar frin
mottagningsbeviset for ansokan besluta om den tilltankta 4ndringen ar betydande eller inte.
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5. Om den centrala motpartens behoriga myndighet eller Esma i enlighet med punkt 4 har beslutat att dndringen &r
betydande ska de skriftligen informera varandra om detta, och ansokan om validering av dndringen ska inte omfattas
av det paskyndade forfarandet enligt denna artikel.

Den centrala motpartens behériga myndighet ska underritta den ansokande centrala motparten via den centrala
databasen, inbegripet en fullstindigt motiverad forklaring, inom tvé arbetsdagar efter det beslut som fattats enligt
punkt 4. Inom tio arbetsdagar frin mottagandet av underrittelsen ska den centrala motparten antingen dra tillbaka
ansokan eller komplettera den for att uppfylla kraven for en ansokan enligt artikel 49.

6. Om den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma i enlighet med punkt 4 har beslutat att dndringen
inte dr betydande ska de var och en inom tre arbetsdagar frin beslutet

a) bevilja valideringen, om den centrala motparten uppfyller kraven i denna forordning, eller avsld den, om den
centrala motparten inte uppfyller kraven i denna forordning, och

b) skriftligen informera varandra, inbegripet en fullstindigt motiverad forklaring, om huruvida valideringen har
beviljats eller avslagits.

Om ndgon av dem inte har beviljat modellvalideringen ska valideringen avslds.

7. Den centrala motpartens behériga myndighet ska skriftligen, via den centrala databasen, inom tvéd arbetsdagar
efter de beslut som fattats enligt punkt 6 underritta den ansokande centrala motparten om huruvida valideringen har
beviljats eller avslagits, med en fullstindigt motiverad forklaring.”

49. Artikel 54 ska dndras pa foljande stt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  En samverkansoverenskommelse eller varje visentlig 4ndring av en godkind samverkanséverenskommelse
enligt avdelning V ska godkinnas pd forhand av de berérda centrala motparternas behériga myndigheter. De
centrala motparternas behoriga myndigheter ska begira ett yttrande frin Esma i enlighet med artikel 24a.7 forsta
stycket be och fran det kollegium som avses i artikel 18 i enlighet med artikel 19, och dessa ska utfirdas i enlighet
med det forfarande som anges i artikel 17b.”

=

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Senast den 25 juni 2026 ska Esma utfirda riktlinjer eller rekommendationer for att gora det mojligt for
nationella behoriga myndigheter att infora konsekventa, effektiva och dndamdlsenliga bedomningar av
samverkansoverenskommelser, i enlighet med forfarandet i artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma
ska utarbeta utkast till dessa riktlinjer eller rekommendationer efter samrdd med ECBS-medlemmarna.

5. Esma ska, efter samrdd med medlemmarna i ECBS och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att ytterligare specificera kraven for centrala motparter att pa ett adekvat sitt hantera de risker som
uppstér till fljd av samverkansoverenskommelser. For detta 4ndamdl ska Esma beakta de riktlinjer som utférdats
enligt punkt 4 och bedéma om bestimmelserna i dem ar lampliga nir det giller samverkansoverenskommelser
som omfattar alla typer av produkter eller kontrakt, inbegripet derivatkontrakt och icke-finansiella instrument.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen senast
den 25 december 2025.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

50. Iartikel 81.3 forsta stycket ska foljande led liggas till:

"t) De nationella myndigheter som ansvarar for genomférandet av makrotillsynspolicyn.”
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51. Artikel 82 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

"2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a, 11.12a, 25.2a,
25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70 och 72.3 ska ges till kommissionen tills vidare frin och med den
24 december 2024.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a, 11.12a, 25.2a, 25.6a, 25a.3,
25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70 och 72.3 far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphér att gélla. Beslutet fér verkan
dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum.
Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”

=

Punkt 6 ska ersittas med f6ljande:

"6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a, 11.12a, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3,
25i.7, 250, 64.7, 70 eller 72.3 ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort
invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tre ménader frin den dag di akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bide Europaparlamentet och rdet, fore utgdngen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre manader pd
Europaparlamentets eller rddets initiativ.”

52. Artikel 85 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1. Kommissionen ska senast den 25 december 2029 utvirdera tillimpningen av denna forordning och uppritta
en allmin rapport. Kommissionen ska ligga fram denna rapport for Europaparlamentet och ridet, atfoljd av
eventuella lampliga forslag.”

b) Punkt 2 ska utgd.

¢) Punkt 4 ska utgd.

d) Punkt 7 ska utg.

¢) Foljande punkter ska liggas till:

"7.  Esma ska senast den 25 december 2026 ¢verlimna en rapport till kommissionen om huruvida det ar mojligt
och genomforbart att kréiva separering av konton i hela clearingkedjan for icke-finansiella och finansiella motparter.
Rapporten ska dtfoljas av en kostnads-nyttoanalys.

8. Senast den 25 december 2026 ska Esma overlimna en rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen om limpligheten och konsekvenserna av att utvidga definitionen av en central motpart, som avses
i artikel 2.1 i denna forordning, till andra marknader dn finansmarknaderna, sdsom rdvarumarknader, inbegripet
grossistmarknader for energi, eller marknader for kryptotillgdngar enligt Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 20231114 (%).

9.  Kommissionen ska senast den 25 december 2026 6verlimna en rapport till Europaparlamentet och radet
med bedomning av likvirdiga forutsittningar och Overviganden om finansiell stabilitet avseende allmin
centralbankstillging for centrala motparter i unionen som inte behéver nagon banklicens. I detta sammanhang ska
kommissionen éven ta hénsyn till situationen i tredjelandsjurisdiktioner.
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10.  Esma ska senast den 25 december 2027 6verlimna en rapport till Europaparlamentet, rddet och
kommissionen om den samlade verksamheten i derivattransaktioner hos finansiella motparter och icke-finansiella
motparter som omfattas av denna forordning, med bland annat foljande information om dessa finansiella
motparter och icke-finansiella motparter, med tskillnad mellan deras finansiella och icke-finansiella karaktar:

a) Potentiella risker for unionens finansiella stabilitet som kan uppstd frén denna typ av verksamhet.
b) Positioner i OTC-rdvaruderivat som 6verstiger 1 miljard EUR, dér de berérda positionernas exakta belopp anges.

¢) Den totala volymen energiderivatkontrakt som handlas, i forekommande fall med atskillnad mellan de
energiderivatkontrakt som handlas och anvinds for risksikring och de energiderivatkontrakt som handlas och
inte anvénds for risksikring.

d) Den totala volymen av jordbruksderivatkontrakt som handlas, i forekommande fall med &tskillnad mellan de
jordbruksderivatkontrakt som handlas och som anviinds for risksikring och de jordbruksderivatkontrakt som
inte anvénds for risksakring.

¢) Den andel av OTC- och bérshandlade energi- eller jordbruksderivatkontrakt som avvecklas fysiskt av den totala
volymen energiderivatkontrakt eller jordbruksderivatkontrakt som handlas.

11.  Esma ska senast den 25 december 2026 i samarbete med ESRB 6verlimna en rapport till kommissionen.
Rapporten ska

a) i detalj definiera begreppet procyklikalitet inom ramen for artikel 41 f6r marginalsikerheter som begirts av en
central motpart och artikel 46 for virderingsavdrag som tillimpas pd sikerheter som innehas av en central
motpart,

b) bedoma hur bestimmelserna om procykliska effekter i denna forordning och kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 153/2013 (**) har tillimpats under drens lopp och huruvida ytterligare dtgérder krévs for att
forbittra anvindningen av verktyg for att motverka procykliska effekter,

¢) informera om hur verktyg for att motverka procykliska effekter skulle kunna eller inte kunna leda till 6kningar
av marginalsikerheter som skulle vara storre dn utan tillimpning av dessa verktyg, med beaktande av eventuella
tilligg eller kvittningar som en central motpart far tillimpa enligt denna férordning.

Vid utarbetandet av rapporten ska Esma ocksd bedéma de regler som ér tillimpliga pd centrala motparter
i tredjeland och dessa centrala motparters praxis samt den internationella utvecklingen nér det galler procykliska
effekter.

12.  Esma ska senast den 25 december 2027 i ndra samarbete med ESRB och den gemensamma
overvakningsmekanismen bedoma hur artiklarna 15a, 17, 17a, 17b, 49 och 49a har tillimpats.

1 beddmningen ska sirskilt foljande faststallas:

a) Om de dndringar som inférdes genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/2987 (***) har
uppndtt onskad effekt niir det géller att 6ka konkurrenskraften hos centrala motparter i unionen och minska den
regelborda de star infor.

b) Om de dndringar som infordes genom forordning (EU) 2024/2987 har minskat tiden till marknaden for nya
clearingtjinster och clearingprodukter utan att inverka negativt pé risken for de centrala motparterna, deras
clearingmedlemmar eller deras kunder.

<o

Om inférandet av mojligheten for centrala motparter att direkt genomfora dndringar som avses i artikel 15a har
inverkat negativt pd den centrala motpartens riskprofil eller har ¢kat de totala riskerna for den finansiella
stabiliteten i unionen, och om den mojligheten bér dndras.

Esma ska Overlimna en rapport om resultatet av denna beddémning till Europaparlamentet, rddet och
kommissionen.

ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987oj 65/71
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13, Esma ska senast den 25 december 2026 limna en rapport till kommissionen om huruvida de dndringar av
artikel 9 som inforts genom forordning (EU) 2024/2987 har lett till en tillréckligt tydlig forbéttring av utforandet
av Esmas uppgifter och om de har haft en alltfor stor negativ inverkan pd marknadsaktorerna. Rapporten ska
atfoljas av en kostnads-nyttoanalys.

14.  Esma ska senast den 25 december 2028 overlimna en rapport till kommissionen. Rapporten ska,
i samarbete med ESRB, bedéma om

a) riskreduceringstjanster bor anses vara systemviktiga,

b) tillhandahéllandet av riskreduceringstjinster av leverantorer av riskreduceringstjanster har lett till en 6kad risk
for unionens finansiella ekosystem, och

¢) om undantaget har lett till att clearingkravet enligt artikel 4 kringgas.

Inom 18 mdnader efter det att den rapport som avses i forsta stycket har 6versints ska kommissionen utarbeta en
rapport om de aspekter som Esma ligger fram i sin rapport. Kommissionen ska overlimna sin rapport till
Europaparlamentet och ridet, dtfoljd av eventuella limpliga forslag.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgdngar och om é4ndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).

(**)  Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 153/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder for

krav péd centrala motparter (EUT L 52, 23.2.2013, s. 41).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november 2024 om indring av

forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad giller tgéirder for att minska

alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och effektivisera unionens clearingmarknader

(EUT L, 20242987, 4.12.2024, ELL http://data.europa.culeli/reg/2024/2987 |oj).”

(e

53. Iartikel 89 ska foljande punkter liggas till:

"10.  Om en central motpart r clearingmedlem eller kund till en annan central motpart, eller har upprittat
indirekta clearingarrangemang, fore den 24 december 2024 ska den omfattas av artikel 26.1 frdn och med den
25 december 2026.

Genom undantag frén artikel 37.1 kan en central motpart frin och med den 31 december 2023 tillita att andra
centrala motparter eller clearingorganisationer, som direkt eller indirekt var dess clearingmedlemmar, fortsitter att
vara clearingmedlemmar till och med den 25 december 2026.

11, Till och med den 25 december 2025 eller 30 dagar efter det tillkéinnagivande som avses i artikel 17c.1 andra
stycket, beroende pé vilket datum som infaller forst, ska alternativa arrangemang anvindas for informationsutbyte,
limnande av information och dokumentation samt underrittelser dar det foreskrivs att den centrala databasen
anvands.

12.  En central motpart som 4r auktoriserad enligt artikel 14 och som har ingétt en samverkansoverenskommelse
i friga om andra finansiella instrument dn overldtbara virdepapper, enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv
2014/65/EU, och penningmarknadsinstrument med en annan central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller
en central motpart i tredjeland som godkints enligt artikel 25 fore den 24 december 2024 ska begira godkinnande
frén sina behoriga myndigheter i enlighet med artikel 54 fore den 25 december 2026.

En samverkansoverenskommelse mellan en central motpart som ar auktoriserad enligt artikel 14 och en central
motpart som varken ar auktoriserad enligt artikel 14 eller godkind enligt artikel 25 ska upphora fore den 25 juni
2025. Om den centrala motpart med vilken samverkanséverenskommelsen har ingatts blir auktoriserad enligt
artikel 14 eller godkind enligt artikel 25 fore den 25 juni 2025 ska de centrala motparter som &r parter
i samverkansoverenskommelsen begira godkdnnande frdn sina behoriga myndigheter i enlighet med artikel 54 fore
den 25 juni 2027.
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13.  Genom undantag frén artikel 11.3 fjirde och femte styckena samt artikel 11.12a, till dess att EBA offentligt har
meddelat att myndigheten har inrittat sin centrala valideringsfunktion, ska valideringen av proformamodeller utforas
av behoriga myndigheter.”

54. Artikel 90 ska ersittas med f6ljande:

"Artikel 90

Esmas personal och resurser

Senast den 25 december 2027 ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till foljd av de befogenheter och
uppgifter Esma fér i enlighet med denna forordning och 6verlimna en rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen.”

55. Bilaga Il ska dndras pa foljande satt:
a) Avsnitt Il ska dndras pd foljande satt:
i) Punkt a ska ersittas med foljande:

"a) En central motpart i kategori 2 6vertrider artikel 26.1 om den inte har robusta styrformer som inbegriper
en tydlig organisationsstruktur med en vildefinierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning,
effektiva processer for att identifiera, hantera, overvaka och rapportera de risker som den ér eller kan bli
exponerad for och adekvata interna kontrollmekanismer, inbegripet sunda forfaranden for administration
och redovisning, eller genom att bli clearingmedlem eller kund, eller uppritta indirekta clearing-
arrangemang med en clearingmedlem i syfte att bedriva clearingverksamhet hos en annan central motpart,
sdvida inte sddan clearingverksamhet genomférs inom ramen for en samverkansoverenskommelse enligt
avdelning V eller vid genomf6randet av dess investeringspolicy enligt artikel 47.”

ii) Punkt ab ska ersittas med foljande:

"ab) En central motpart i kategori 2 Overtrider artikel 37.1 eller 37.2 om den fortlépande tillimpar
diskriminerande, oklara eller subjektiva tilltradeskriterier, pa annat sitt fortlépande underliter att
sakerstilla ett rattvist och 6ppet tilltrade till den centrala motparten, fortlopande underldter att sikerstilla
att dess clearingmedlemmar har tillrickliga finansiella resurser och operativ formdga att fullgora de
skyldigheter som foljer av ett deltagande i denna centrala motpart, eller om den inte har tilltrddeskriterier
som sikerstiller att centrala motparter eller clearingorganisationer inte direkt eller indirekt kan bli
clearingmedlemmar i den centrala motparten, eller underldter att gora en arlig omfattande genomgéng av
sina clearingmedlemmars regelefterlevnad.”

iii) Foljande punkt ska inforas:

"aba) En central motpart i kategori 2 évertrader artikel 37.1a om den godtar icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar om sddana motparter inte har visat hur de avser att uppfylla marginalsikerhetskraven och
bidragen till obestindsfonden, eller om den underliter att se 6ver de arrangemang som inrittats for att 6vervaka
att villkoret for att sddana icke-finansiella motparter ska kunna agera som clearingmedlemmar ar uppfyllt.”

b) Avsnitt Il ska éndras pé foljande sitt:
i) Punkt h ska ersdttas med foljande:

"h) En central motpart i kategori 2 6vertrader artikel 41.1 om den inte, for att begrinsa sin kreditexponering,
tillimpar, kréver och driver in marginalsikerheter fran sina clearingmedlemmar och i tillimpliga fall frin de
centrala motparter som den har samverkanséverenskommelse med, eller om den tillimpar, kréiver eller
driver in marginalsikerheter som ar otillrickliga for att ticka eventuella exponeringar som den centrala
motparten beriknar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner avvecklats, for att éver en limplig
tidshorisont ticka forluster frin minst 99 % av exponeringsrorelserna eller for att sikerstilla att en central
motpart dtminstone pa dagsbasis fran alla sina clearingmedlemmar har fullstindiga sikerheter for alla sina
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exponeringar, och i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har samverkansoverenskommelser
med, eller genom att underldta att kontinuerligt overvaka och revidera marginalsikerhetsnivén for att
aterspegla de rddande marknadsforhallandena med beaktande av eventuella procykliska effekter.”

i) Punkt j ska ersittas med foljande:

") En central motpart i kategori 2 dvertrider artikel 41.3 om den inte kréver och driver in marginalsikerheter
pé intradagsbasis, dtminstone nér i forvig faststillda troskelvirden overskrids, eller om den behaller
betalningar av variationssikerheter pd intradagsbasis efter det att den har drivit in alla sddana utestiende
betalningar, i stillet for att fora dem vidare, om majligt.”

iii) Foljande punkt ska inforas:

"0a) En central motpart i kategori 2 Gvertrider artikel 45a.1 om den vidtar nigon av de dtgirder som anges
i leden a, b och ¢ i den punkten om Esma har krivt att den centrala motparten ska avstd frin att vidta
sddana dtgirder under en period som anges av Esma.”

iv) Foljande punkt ska inforas:

"pa) En central motpart i kategori 2 dvertrider artikel 46.1 om den godtar offentliga garantier, garantier frdn
offentliga banker eller garantier frin affirsbanker, nir sidana garantier inte finns villkorslost tillgangliga pa
begiran inom den avvecklingsperiod som avses i artikel 41, eller om den inte i sina verksamhetsregler
faststiller den ligsta godtagbara nivin pé sikerheten for de garantier som den godtar, eller om den godtar
offentliga garantier, garantier frin offentliga banker eller garantier frén affirsbanker for att ticka andra
exponeringar dn sin inledande och fortlspande exponering mot sina clearingmedlemmar som ér
icke-finansiella motparter eller kunder till clearingmedlemmar, forutsatt att clearingmedlemmarnas kunder
ar icke-finansiella motparter eller, nir offentliga garantier, garantier frin offentliga banker eller garantier
fran affirsbanker tillhandahlls den centrala motparten, om den inte uppfyller kraven i tredje stycket a—e
i den punkten.”

v) Punkt ai ska ersittas med foljande:

"ai) En central motpart i kategori 2 dvertrider artikel 54.1 om den ingdr en samverkanséverenskommelse eller
gor en visentlig dndring av en godkind samverkansoverenskommelse enligt avdelning V utan Esmas
foregdende godkinnande.”

) Avsnitt IV ska dndras pd foljande sitt:

i) Punkt g ska ersittas med foljande:

"g) En central motpart Gvertrider artikel 38.6 om den inte tillhandahdller sina clearingmedlemmar ett
simuleringsverktyg som gor det mojligt for dem att faststilla den miingd ytterligare initialsikerheter pd
portfoljnivdi som den centrala motparten kan krava vid clearing av en ny transaktion, inbegripet
simuleringar av de krav pd marginalsikerhet som de kan omfattas av enligt olika scenarier eller om den inte
gor det verktyget tillgangligt genom sikrad dtkomst.”

i) Punkt h ska ersittas med f6ljande:

"h) En central motpart i kategori 2 Gvertrider artikel 38.7 om den inte pd ett tydligt och transparent sitt
tillhandahaller information till sina clearingmedlemmar om de modeller for berikning av initialsikerheter
som den anvinder enligt leden a, b och ¢ i den punkten.”

iii) Foljande punkt ska inforas:
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“ha) En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 38.8 om den, som svar pd en clearingmedlems begéran,
inte tillhandahaller eller med betydande drojsmal tillhandahéller den information som begirs for att
clearingmedlemmen ska kunna uppfylla kraven i forsta stycket i den punkten, sdvida inte sidan
information redan har limnats.”

d) Avsnitt V ska dndras pd foljande sitt:
i) Punkt b ska ersittas med foljande:

"b) En central motpart i kategori 2 eller dess foretridare limnar oriktiga eller vilseledande svar pd fragor som
stills enligt artikel 25g.1 ¢.”

ii) Punkt ¢ ska ersittas med foljande:
"c) En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 25g.1 e om den inte tillmdtesgdr Esmas begiran om

uppgifter over tele- eller datatrafik.”

Artikel 2
Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Artikel 382 i forordning (EU) nr 575/2013 ska éndras pé foljande stt:
1. Punkt 4 ska dndras pd foljande sitt:
a) Foljande led ska inforas:

"aa) Transaktioner inom grupper som ingds med icke-finansiella motparter enligt definitionen i artikel 2.9
i forordning (EU) nr 648/2012 som ingdr i samma grupp, forutsatt att

i) institutet och de icke-finansiella motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering och att de ér foremdl
for gruppbaserad tillsyn i enlighet med kapitel 2 i del ett avdelning II,

ii) de dr foremdl for limpliga centraliserade forfaranden for bedomning, mitning och kontroll av risker, och

iii) de icke-finansiella motparterna #r etablerade inom unionen, eller, om de 4r etablerade i ett tredjeland,
kommissionen har antagit en genomf6randeakt i enlighet med punkt 4c betréffande det tredjelandet.”

b) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Transaktioner inom grupper som ingds med finansiella motparter enligt definitionen i artikel 2.8 i férordning
(EU) nr 648/2012, finansinstitut eller foretag som tillhandahéller anknutna tjanster som ér etablerade i unionen
eller i ett tredjeland och tillimpar tillsyns- och regleringskrav pd dessa finansiella motparter, finansinstitut eller
foretag som tillhandahéller anknutna tjanster som minst motsvarar de krav som tillimpas i unionen, sdvida inte
medlemsstaterna antar nationell ritt med krav pa strukturell separation inom en bankgrupp, varvid de behoriga
myndigheterna kan kréva att dessa transaktioner inom grupper mellan strukturellt uppdelade enheter tas med
i kapitalbaskraven.”

2. Foljande punkt ska inforas:

"4c. Vid tillimpning av punkt 4 aa och b fir kommissionen, genom genomforandeakter och efter det
granskningsforfarande som avses i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett tredjeland tillimpar tillsyns- och
regleringskrav som minst motsvarar de krav som tillimpas i unionen.”
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Artikel 3
Andringar av forordning (EU) 2017/1131

Forordning (EU) 2017/1131 ska dndras pa foljande stt:
1. Iartikel 2 ska foljande led liggas till:

"24. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 648/2012 (%).

(*)  Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1)."

2. I punkt 14 ska led d ersittas med foljande:

"d) Det belopp som penningmarknadsfonden erhéller som en del av repan som inte clearas centralt genom en central
motpart som ér auktoriserad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet med
artikel 25 i den forordningen fir inte overstiga 10 % av dess tillgingar.

da) Det belopp som penningmarknadsfonden erhéller som en del av repan som clearas centralt genom en central
motpart som ér auktoriserad i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet med
artikel 25 i den férordningen fir inte dverstiga 15 % av dess tillgingar.”

3. Artikel 17 ska dndras pd foljande stt:
a) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4.  Den aggregerade riskexponering mot en och samma motpart till en penningmarknadsfond som ir en f6ljd av
derivattransaktioner som uppfyller villkoren i artikel 13 och som inte clearas centralt genom en central motpart som
ar auktoriserad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 eller godkénd i enlighet med artikel 25 i den
forordningen fér inte Gverstiga 5 % av penningmarknadsfondens tillgdngar.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Det aggregerade belopp som tillhandahélls ssmma motpart till en penningmarknadsfond i omvinda repor som
inte clearas centralt genom en central motpart som ar auktoriserad i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 648/2012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den forordningen fir inte overstiga 15% av
penningmarknadsfondens tillgingar.

Om en omvind repa clearas centralt genom en central motpart som dr auktoriserad i enlighet med artikel 14
i forordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den forordningen, fir det belopp som en
penningmarknadsfond erhéller som en del av varje omvind repa inte overstiga 15 % av penningmarknadsfondens
tillgdngar.”

) I punkt 6 forsta stycket ska led ¢ ersittas med foljande:

©) Finansiella derivatinstrument som inte clearas centralt genom en central motpart som ar auktoriserad i enlighet
med artikel 14 i férordning (EU) nr 6482012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den forordningen och
dirfor leder till en motpartsriskexponering mot det organet.”

Artikel 4
Andringar av forordning (EU) nr 1095/2010

1 artikel 1.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska forsta stycket ersittas med foljande:
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"Myndigheten ska agera enligt de befogenheter som den tilldelas genom denna forordning och vara verksam inom
tillimpningsomrédet for direktiven 97/9/EG, 98/26/EG, 2001/34[EG, 2002/47[EG, 2004/109/EG, 2009/65/EG, Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU (*), forordning (EG) nr 1060/2009 och Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (**), Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (***) Europaparlamentets och rédets
férordning (EU) 2017/1129 (****), Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 (*****) och, i den man dessa
akter dr tillimpliga pa foretag som tillhandahdller investeringstjanster eller pd foretag for kollektiva investeringar som
erbjuder sina andelar eller aktier till forsiljning, utgivare eller erbjudare av kryptotillgangar, personer som ansoker om
upptagande till handel eller leverantorer av kryptotillgdngstjanster och de behdriga myndigheter som utévar tillsyn over
dem, inom ramen for de relevanta delarna av direktiven 2002/87/EG och 2002/65/EG, inbegripet alla direktiv, forordningar
och beslut som grundas pa dessa akter och alla framtida rittsligt bindande unionsakter genom vilka myndigheten tilldelas
uppgifter.

(*)  Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och foérordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU)
nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
och om édndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(***) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

(****) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras
nir virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av
direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.06.2017, s. 12).

(*****) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 20231114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgdngar

och om dndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och
(EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).”

Atikel 5
Ikrafttridande och tillimpning
Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frin och med den 24 december 2024, med undantag for artikel 1.4 och 1.9 om indring av
artiklarna 4a.1, 4a.2, 4a.3 och 10.1, 10.2 respektive 10.3 i forordning (EU) nr 648/2012, vilka inte ska tillimpas forrin den
dag da de tekniska standarder for tillsyn som avses i artikel 10.4 i forordning (EU) nr 648/2012, i dess lydelse enligt
artikel 1.9 i den hér forordningen, trider i kraft.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfiirdad i Strasbourg den 27 november 2024.

Pi Europaparlamentets vignar Pi ridets vignar
R. METSOLA BOKA J.
Ordférande Ordférande
ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987oj 71)71
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2025/90456 26.5.2025
Riittelse till Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november 2024 om
andring av forordningarna (EU) nr 6482012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad giller
dtgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader
(Europeiska unionens officiella tidning L, 2024/2987, 4 december 2024)
Sidan 70, artikel 3, punkt 3 b, andra stycket
I stallet for: ~ "Om en omvind repa clearas centralt genom en central motpart som &r auktoriserad i enlighet med
artikel 14 i forordning (EU) nr 6482012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den forordningen, fir det
belopp som en penningmarknadsfond erhaller som en del av varje omvind repa inte 6verstiga 15 % av
penningmarknadsfondens tillgngar.”
ska det std: ~ "Om en omvind repa clearas centralt genom en central motpart som &r auktoriserad i enlighet med
artikel 14 i forordning (EU) nr 6482012 eller godkind i enlighet med artikel 25 i den férordningen, fir det
belopp som en penningmarknadsfond tillhandahéller som en del av varje omvind repa inte 6verstiga 15 %
av penningmarknadsfondens tillgangar.”
ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987 [corrigendum/2025-05-260j 1/1
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Rittelse till Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november 2024 om

dndring av forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad giller

dtgirder for att minska alltfér stora exponeringar mot centrala motparter i tredjeland och
effektivisera unionens clearingmarknader

(Europeiska unionens officiella tidning L, 2024/2987, 4 december 2024)

1. Sidan 2, skil 6

I stallet for: ~ "(6) ~ Med tanke pa att enheter som dr etablerade i tredjelinder som har strategiska brister i sina
nationella system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism (hogrisktredjeander)
som avses i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/1624 (%), eller i tredjelinder som ar
upptagna i forteckningen i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet, omfattas av ett mindre stringt regelverk, [...].

(®)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/1624 av den 31 maj 2024 om
atgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller
finansiering av terrorism (EUT L, 2024/1624, 19.6.2024, ELL: http://data.curopa.cu/eli/reg/
2024/1624/0j).”

ska det std: ~ "(6)  Med tanke pd att enheter som dr etablerade i tredjelinder som har strategiska brister i sina
nationella system for bekimpning av penningtvitt och finansiering av terrorism (hdgrisktredjednder)
som avses i artikel 9 i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 (%), eller
i tredjelinder som &r upptagna i forteckningen i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet, omfattas av ett mindre
strangt regelverk, [...].

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om 4ndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/60/EG och kommissio-
nens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.culeli/dir/
2015/849)0j.”

2. Sidan 16, artikel 1.2, i texten som ersitter artikel 3.4 a i forordningen (EU) nr 648/2012

I stallet for:  “a) Tredjelinder som ar hogrisktredjelinder, enligt vad som avses i artikel 29 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2024/1624 ().

(***) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/1624 av den 31 maj 2024 om étgéirder for
att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism
(EUT L, 2024/1624, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/elifreg/2024/1624/0j).”

ska det std: ") Tredjelinder som ar hogrisktredjeldnder, enligt vad som avses i artikel 9 i Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/849 ().

(***) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgirder for att
forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om
andring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphivande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG
(EUT L 141, 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/o0j.”

ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2987 [corrigendum/2025-06-27 [oj 1/1
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L-serien

2024/2994 4122024

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2024/2994
av den 27 november 2024

om éndring av direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 vad giller behandlingen av
koncentrationsrisk som ir en foljd av exponeringar mot centrala motparter och av motpartsrisk
i centralt clearade derivattransaktioner

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsake till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

1

For att sikerstélla samstimmighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 648/2012 (%) och en vil
fungerande inre marknad ir det nodvindigt att i Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG () faststilla en
enhetlig uppsittning regler om hantering av motpartsrisk i derivattransaktioner som genomfors av foretag for
kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper (fondforetag), nir sidana transaktioner har clearats av en central
motpart som ér auktoriserad eller godkind i enlighet med den forordningen. Genom direktiv 2009/65/EG infors
regulatoriska grinser for motpartsrisk endast med avseende pd OTC-derivattransaktioner, oavsett om derivaten har
clearats centralt. Eftersom central clearing minskar den motpartsrisk som ar inneboende i derivatkontrakt &r det
nodvindigt att beakta huruvida ett derivat har clearats centralt genom en central motpart som ar auktoriserad eller
godkind i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 och att skapa likvirdiga forutsittningar for borshandlade
derivat och OTC-derivat nir de tillimpliga motpartsriskbegransningarna faststills. Av reglerings- och harmoniser-
ingsskil dr det dessutom nodvéndigt att motpartsriskbegrinsningarna endast avligsnas om motparterna anvinder
centrala motparter som ar auktoriserade eller godkinda i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 for att
tillhandahélla clearingtjinster till clearingmedlemmar och deras kunder.

For att bidra till kapitalmarknadsunionens mél och géra det mojligt att anviinda centrala motparter pé ett effektivt
sitt ar det nodvindigt att undanrdja vissa hinder for central clearing i direktiv 2009/65/EG och gora vissa
fortydliganden i Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/36/EU () och (EU) 2019/2034 (). Unionens
finansiella system ar alltfor beroende av systemviktiga centrala motparter i tredjeland (centrala motparter i kategori 2),
vilket skulle kunna ge upphov till risker for den finansiella stabiliteten som maste hanteras pd limpligt sitt. For att
sikerstilla finansiell stabilitet i unionen och i tillricklig grad begrinsa potentiella risker for spridning i unionens
finansiella system bor lampliga dtgirder darfor inforas for att gora det lattare att identifiera, hantera och évervaka
koncentrationsrisk som ér en féljd av exponeringar mot centrala motparter. Mot denna bakgrund bér direktiven
2013/36/EU och (EU) 2019/2034 dndras for att uppmuntra institut och viardepappersforetag att vidta noédvindiga

EUT C 204, 12.6.2023, s. 3.

Europaparlamentets stindpunkt av den 24 april 2024 (innu inte offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 19 november 2024.
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG
(EUT L 176, 27.6.2013, 5. 338).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om
iindring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019,
s. 64).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/oj
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atgirder for att anpassa sina affirsmodeller s att de uppfyller de nya clearingkrav som inférs genom de dndringar av
forordning (EU) nr 648/2012 som ingdr i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/2987 () och for att
generellt stirka sina riskhanteringsrutiner, 4ven med beaktande av verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
Behoriga myndigheter forfogar redan nu éver en omfattande uppsittning tillsynsatgérder och tillsynsbefogenheter
for att dtgirda brister i institutens och virdepappersforetagens riskhanteringspraxis, inbegripet kravet pa att ha
ytterligare kapitalbas for risker som inte, eller inte i tillricklig utstrickning, omfattas av de befintliga kapitalkraven,
men denna uppsittning tillsynsatgirder och tillsynsbefogenheter bor stirkas med ytterligare, mer specifika verktyg
och befogenheter inom pelare 2 i samband med en alltfor stor koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar
mot centrala motparter.

(3)  Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen att sikerstilla att kreditinstitut, virdepappersforetag och deras behériga
myndigheter pd lampligt sdtt 6vervakar och begransar den koncentrationsrisk som ar en f6ljd av exponeringar mot
centrala motparter i kategori 2 som erbjuder tjanster av stor systemvikt, samt att avskaffa motpartsriskbegransningar
for derivattransaktioner som clearas centralt genom en central motpart som ar auktoriserad eller godkind i enlighet
med forordning (EU) nr 648/2012, inte i tillricklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd
grund av dtgirdens omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta atgirder
i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gér detta direktiv inte utéver vad som 4r nodvindigt for att uppnd
dessa mal.

(4)  Direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU och (EU) 2019/2034 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pé foljande sitt:
1. T artikel 2.1 ska foljande led liggas till:

"v) central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 648/2012 (*).

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 6482012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).”

2. Artikel 52 ska dndras pa foljande stt:
a) I punkt 1 andra stycket ska inledningsfrasen ersittas med f6ljande:

"Riskexponeringen mot ett fondféretags motpart vid en derivattransaktion som inte clearas centralt genom en central
motpart som &r auktoriserad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 eller godkind i enlighet med
artikel 25 i den forordningen fir inte Gverstiga antingen”.

b) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:

i) Forsta stycket ska ersittas med foljande:

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2024/2987 av den 27 november 2024 om éindring av férordningarna (EU)
nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad giller atgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala
motparter i tredjeland och effektivisera unionens clearingmarknader (EUT L, 20242987, 4.12.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/
reg/2024/2987oj).

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/0j
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"Medlemsstaterna far hoja den grins pd 5 % som anges i punkt 1 forsta stycket till hogst 10 %. Om de gor det far
emellertid det sammanlagda innehavet i overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som
fondforetaget innehar i emittenter i vilka det placerar mer dn 5% av sina tillgéngar inte overstiga 40 % av dess
tillgangar. Denna begransning ska inte gilla inldning hos eller derivattransaktioner som genomfors med finansiella
institut som stér under tillsyn.”

I andra stycket ska led ¢ ersittas med foljande:

"c) Exponeringar som dr en foljd av derivattransaktioner som har genomférts med det organet och som inte
clearas centralt genom en central motpart som ar auktoriserad i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 648/2012 eller godkiind i enlighet med artikel 25 i den férordningen.”

Artikel 2
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska dndras pé foljande sitt:
1. I artikel 74.1 ska led b ersittas med foljande:

"b) effektiva processer for att identifiera, hantera, dvervaka och rapportera risker som de ér eller kan bli exponerade for,
inbegripet ESG-risker p4 kort, medellang och lang sikt, samt koncentrationsrisk som &r en foljd av exponeringar mot
centrala motparter, med beaktande av villkoren i artikel 7a i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 648/2012 (¥).

(*)  Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).”

[ad

I artikel 76.2 ska foljande stycke ldggas till:

"Medlemsstaterna ska sikerstilla att ledningsorganet upprittar sirskilda planer och faststiller kvantifierbara mal
i enlighet med de krav som faststélls i artikel 7a i forordning (EU) nr 648/2012 for att 6vervaka och hantera den
koncentrationsrisk som ér en foljd av exponeringar mot centrala motparter som erbjuder tjanster av stor systemvikt for
unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater.”

hed

I artikel 81 ska foljande stycke liggas till:

"De behoriga myndigheterna ska bedéma och overvaka utvecklingen nir det giller institutens metoder for att hantera
koncentrationsrisk som dr en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter, inklusive de planer som upprittas i enlighet
med artikel 76.2 femte stycket i detta direktiv samt de framsteg som instituten gor for att anpassa sina affirsmodeller till
de krav som faststills i artikel 7a i férordning (EU) nr 648/2012."

b

I artikel 100 ska foljande punkt liggas till:

"5.  EBA ska i samarbete med Esma utarbeta riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 for att
specificera en enhetlig metod for att integrera koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar mot centrala
motparter i stresstesterna inom ramen for tillsynen.

EBA ska utfirda de riktlinjer som avses i forsta stycket i denna punkt senast den 25 juni 2026.”

b

I artikel 104.1 ska foljande led liggas till:

"0) krdva, om den behoriga myndigheten anser att det foreligger en alltfér stor koncentrationsrisk som ér en foljd av
exponeringar mot en central motpart, att instituten minskar sina exponeringar mot denna centrala motpart eller
omfrdelar exponeringar mellan sina clearingkonton i enlighet med artikel 7a i férordning (EU) nr 648/2012.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/oj
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Artikel 3
Andringar av direktiv (EU) 2019/2034

Direktiv (EU) 2019/2034 ska dndras pa foljande sitt:

1.

)

w

>

v

I artikel 3.1 ska foljande led liggas till:

"34. central motpart: central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 6482012 ().

35. kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt definitionen i artikel 4.1.88 i forordning (EU)
nr 575/2013.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).”

. L artikel 26.1 ska led b ersdttas med foljande:

"b) Effektiva processer for att identifiera, hantera, dvervaka och rapportera de risker som virdepappersforetag ir eller
kan bli exponerade for, eller de risker som de innebir eller kan innebira for andra, inklusive koncentrationsrisk som
ar en foljd av exponeringar mot centrala motparter, varvid hénsyn ska tas till villkoren i artikel 7a i férordning (EU)
nr 648/2012.”

. Artikel 29.1 ska dndras pa foljande sitt:

a) Foljande led ska liggas till:

"e) Visentliga kallor till och effekter av koncentrationsrisk som ér en foljd av exponeringar mot centrala motparter
och all visentlig inverkan pd kapitalbasen.”

b) Foljande stycke ska laggas till efter femte stycket:

"Vid tillimpning av forsta stycket e ska medlemsstaterna sikerstilla att ledningsorganet upprittar sirskilda planer och
faststiller kvantifierbara mal i enlighet med de krav som faststills i artikel 7a i forordning (EU) nr 648/2012 for att
6vervaka och hantera den koncentrationsrisk som ér en f6ljd av exponeringar mot centrala motparter som erbjuder
tjanster av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater.”

I artikel 36.1 ska foljande stycke ldggas till:

"Vid tillimpning av forsta stycket a ska de behoriga myndigheterna bedoma och 6vervaka utvecklingen nir det galler
virdepappersforetagens metoder for att hantera koncentrationsrisk som ar en foljd av exponeringar mot centrala
motparter, inbegripet de planer som upprittas i enlighet med artikel 29.1 i detta direktiv samt de framsteg som
virdepappersforetagen gjort for att anpassa sina affirsmodeller till de krav som faststills i artikel 7a i forordning (EU)
nr 648/2012.”

. Artikel 39.2 ska dndras pa foljande sitt:

a) Inledningen ska ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av artiklarna 29, 36, 37.3 och 38 i detta direktiv och av forordning (EU) 2019/2033 ska de behoriga
myndigheterna dtminstone ha befogenhet att”

b) Foljande led ska liggas till:

"n) kréva att virdepappersforetag minskar sina exponeringar mot en central motpart eller omférdelar exponeringar
mellan sina clearingkonton i enlighet med artikel 7a i forordning (EU) nr 648/2012 om den behoriga
myndigheten anser att det foreligger en alltfor stor koncentrationsrisk som ér en foljd av exponeringar mot denna
centrala motpart.”

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/0j
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Artikel 4
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 25 juni 2026 sitta i kraft de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ér
nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underrétta kommissionen om detta.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sidan
hinvisning niir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Artikel 5
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Attikel 6
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfirdat i Strasbourg den 27 november 2024.
P Europaparlamentets vignar Pi ridets vignar
R. METSOLA BOKA J.
Ordférande Ordférande

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/oj
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att framja central clearing av OTC-derivat 1 EU

I promemorian foreslds de lagstiftningsatgdrder som behover goéras pa

grund av dndringar i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter

och transaktionsregister och EU:s direktiv om vardepappersfonder.
Andringarna innebir huvudsakligen foljande:

— Finansinspektionen ska fa besluta att ta ut en sérskild avgift vid
overtradelser av EU-forordningen i fler fall 4n i dag.

— En bestimmelse om &verforing av sekretess till regeringen
(Finansdepartementet) infors med anledning av en ny bestimmelse i
EU-férordningen om informationsdelning i krissituationer.

— Begrinsningen av en vérdepappersfonds tillitna exponering mot en
och samma motpart vid transaktioner med derivatinstrument ska gélla
alla derivatinstrument som inte har dverldmnats for clearing hos en
central motpart och inte bara OTC-derivat.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 25 juni 2026.
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om éndring 1 lagen (2013:287) med
kompletterande bestammelser till EU:s forordning om
OTC-derivat, centrala motparter och

transaktionsregister

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 1 § lagen (2013:287) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.
1§!

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den
som asidositter sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 genom att

1. inte 6verldmna OTC-derivatkontrakt for clearing hos central motpart

(artikel 4),

2. inte tillimpa rattvisa, skiliga, icke-diskriminerande och transparenta
handelsvillkor vid tillhandahallandet av clearingtjanster (artikel 4.3a),

3. inte vidta alla rimliga atgirder for att identifiera, forebygga, hantera
och overvaka intressekonflikter vid tillhandahéllandet av clearingtjinster

(artikel 4.3a),

4.inte underrdtta Europeiska
vérdepappers- och  marknads-
myndigheten och Finans-

inspektionen om att positioner i
OTC-derivatkontrakt  inte  har
berdknats eller att positionerna
overskrider relevanta troskelvirden
(artiklarna 4a.1 @ och 10.1 a),

5. inte upprétta clearingarrange-
mang (artiklarna 4a.1 b och 10.1 b),

! Senaste lydelse 2020:909.

4.inte underrdtta Europeiska
vérdepappers- och  marknads-
myndigheten och Finans-

inspektionen om att positioner i
OTC-derivatkontrakt  inte  har
beréknats eller att positionerna
overskrider relevanta troskelvirden
(artiklarna 4a.1 och 10.1),

5.inte uppréitta clearingarrange-
mang (artiklarna 4a.1 och 10.1),

6. inte uppfylla de skyldigheter
som foljer av kravet om aktivt konto
i enlighet med det som anges i
artikel 7a,

7. inte berdkna sina aktiviteter
och riskexponeringar i enlighet
med det som anges i artikel 7b,

8. inte rapportera till Finans-
inspektionen i enlighet med det som
anges i artiklarna 7b, 7d och 9.1,



6.inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
transaktionsregister (artikel 9.1 och
9.1a),

7.inte fora register Over alla
ingdngna derivatkontrakt och varje
dndring under minst fem ar efter
avslutande av kontraktet (artikel
9.2),

8.inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten i de fall ett
transaktionsregister inte ar
tillgéngligt (artikel 9.3), eller

9.inte infora lampliga for-
faranden och system for att mita,
Overvaka och begridnsa operativa
risker och kreditrisker (artikel 11).

9. inte informera kunder och
offentliggora uppgifter i enlighet
med det som anges i artikel 7c,

10. inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till
transaktionsregister (artikel 9.1 och
9.1a),

11. inte infora Ildmpliga for-
faranden och arrangemang for att
sdkerstdlla kvaliteten pd de upp-
gifter som rapporteras (artikel 9.1),

12.inte fora register Over alla
ingédngna derivatkontrakt och varje
dndring under minst fem ar efter
avslutande av kontraktet (artikel
9.2),

13.inte se till att uppgifter om
derivatkontrakt rapporteras eller
tillhandahalls for rapportering till

Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten i de fall ett
transaktionsregister inte ar
tillgéngligt (artikel 9.3),

14.inte infora lampliga for-

faranden och system for att mita,
Overvaka och begrinsa operativa
risker och kreditrisker (artikel 11),
eller

15. inte ansoka om auktorisation
hos  Finansinspektionen  innan
anvdndande eller antagande av en
dndring av en modell for berdkning
av initialsikerhet (artikel 11.3).

Den sirskilda avgiften ska uppga till lagst 5 000 kronor och hogst

50 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

1. Denna lag triader i kraft den 25 juni 2026.
2. Aldre bestimmelser giller for 6vertrddelser som har dgt rum fore

ikrafttradandet.
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vardepappersfonder

g till lag om @ndring i lagen (2004:46) om

Hirigenom foreskrivs! att 5 kap. 14 § lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder? ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

S kap.
14§

I en virdepappersfond far, med
de ytterligare begransningar som
kan folja av 21 och 22 §§,
exponeringen mot en och samma
motpart vid transaktioner med
sadana  derivatinstrument — som
avses i 12 § andra stycket uppga till
hogst 10 procent av fondens vdirde,
ndr motparten dr ett sadant kredit-
institut som anges i 10 §. I andra
fall fdar exponeringen uppgd till
hogst 5 procent av fondens virde.

I en véardepappersfond far, med
de ytterligare begrdnsningar som
kan folja av 21 och 22 §§,
exponeringen mot en och samma
motpart uppgd till hogst 5 procent
av fondens virde vid transaktioner
med derivatinstrument som inte har
overldimnats for clearing hos en
auktoriserad eller godkdnd central
motpart.

Om motparten dr ett sddant
kreditinstitut som avses i 10 § far
transaktioner med sddana derivat-
instrument som anges i forsta
stycket uppga till hégst 10 procent
av fondens virde.

Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6ver-
latbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2024/2994.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.



Forslag till lag om éndring i offentlighets- och Prop. 2025/26:200
sekretesslagen (2009:400) Bilaga 6

Hiarigenom foreskrivs att det i offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400) ska inforas en ny paragraf, 30 kap. 8 f §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

30 kap.
81§

Far regeringen frdn en annan
myndighet en uppgift som dr
sekretessreglerad i 7 §, och som
den myndigheten har fdtt inom
ramen for det samarbete inom ett
tillsynskollegium som avses i
artikel 24 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister, blir 7 §
tillimplig pa uppgiften dven hos
regeringen.

Denna lag trader i kraft den 25 juni 2026.
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Forteckning over remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Affarsverket svenska kraftnét,
Energimarknadsinspektionen, Euroclear Sweden AB, Finansinspektionen,
Fondbolagens forening, Forvaltningsritten i Stockholm, Green Power
Sweden, Justitickanslern, Kammarkollegiet, Kammarritten i Stockholm,
Regelradet, Riksgéldskontoret, Statistiska centralbyran, Stockholms
universitet (Juridiska fakulteten), Svensk Vardepappersmarknad, Svenska
Journalistférbundet, Sveriges advokatsamfund och Sveriges riksbank.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Energiforetagen Sverige — Swedenenergy — AB,
Fjairde AP-fonden, Industrins finansforening, Nasdaq Clearing
Aktiebolag, Nasdaq Stockholm Aktiebolag, Nord Pool Spot, Nordic
Growth Market NGM Aktiebolag, Skogen, Kemin, Gruvorna och Stalet
(SKGS), Svensk Forsdkring, Svenska Bankforeningen, Svenskt
Niringsliv, Sveriges Kommuner och Regioner, The European Power
Exchange (Epex Spot) och Tjénstepensionsforbundet.



Lagradets yttrande
Utdrag ur protokoll vid sammantrdde 2026-02-19

Nérvarande: F.d. justitierdden Mahmut Baran och Mari Andersson samt
justitieradet Christine Lager

Nya regler for att fraimja central clearing av OTC-derivat

i EU

Enligt en lagraddsremiss den 12 februari 2026 har regeringen

(Finansdepartementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande dver forslag

till

1. lag om édndring i lagen (2013:287) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister,

2. lag om éndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

3. lag om &ndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

Forslagen har infor Lagradet foredragits av rittssakkunniga
Jennie Asberg.

Lagradet ldmnar forslagen utan erinran.
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Jamforelsetabell: Direktiven och svensk lag

En sammanstillning av artiklar i dndringsdirektivet och UCITS-direktivet,

kapitaltickningsdirektivet

och

véardepappersbolagsdirektivet  och

bestdmmelser i foreslagen och befintlig svensk lagstiftning.

Artikel i
andrings-
direktivet
1.1

1.2
1.2
1.2

Artikel i
andrings-

direktivet
2.1

2.2

23

2.4
2.5

Artikel i
andrings-
direktivet
3.1

3.1
32

Artikel i UCITS-
direktivet

2.1v

52.1 andra stycket
52.2 forsta stycket
52.2 andra stycket ¢

Artikel i kapital-
tickningsdirektivet

74.1 forsta stycket b

76.2 femte stycket

81

100
104.1 0

Artikel i virde-
pappersbolags-
direktivet
3.1.34

3.1.35
26.1 forsta stycket b

Svenska bestimmelser

Kréver inte ndgon lagstiftnings-
atgérd, se forfattningskommen-
taren till 5 kap. 14 § lagen
(2004:46) om viardepappers-
fonder, LVF.

5 kap. 14 § LVF

5 kap. 6 § andra stycket 3 LVF
5kap. 21 § LVF

Svenska bestimmelser

6 kap. 2 § och 16 kap. 1 § 5 lagen
(2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, LBF, 5 kap.
2 § 5 forordningen (2004:329)
om bank- och finansierings-
rorelse, FBF, och myndighets-
foreskrifter.

6 kap. 2 och 5 §§ och 16 kap.

1 § 5LBF, 5 kap. 2 § 5 FBF och
myndighetsforeskrifter.

9 § forordningen (2014:993) om
sdrskild tillsyn och kapital-
buffertar.

Artikeln riktar sig inte till
medlemsstaterna.

15 kap. 1 § LBF

Svenska bestimmelser

1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, LVM.
Termen anvénds inte i lag.

8 kap. 4 § och 35§ 1 LVM, 6 kap.
1 § 9 forordningen (2007:572) om
vardepappersmarknaden, FVM,
och myndighetsforeskrifter.



3.3

34

3.5

29.1 forsta stycket e
och sjdtte stycket

36.1 tredje stycket

39.2

8kap.4§,8§och35§1LVM, Prop. 2025/26:200
6 kap. 1 § 9 FVM och Bilaga 9
myndighetsforeskrifter.

9 § forordningen om sérskild

tillsyn och kapitalbuffertar.

25 kap. 1 § LVM
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Prop. 2025/26:200 - Finansdepartementet
Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrdde den 12 mars 2026
Niérvarande: statsminister Kristersson, ordforande, och statsraden Busch,
Svantesson, Edholm, Waltersson Gronvall, Strommer, Forssmed, Tenje,

Forssell, Slottner, Wykman, Bohlin, Dousa, Britz, Lann

Foredragande: statsrddet Wykman

Regeringen beslutar proposition Nya regler for att frimja central clearing
av OTC-derivat i EU
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