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Propositionens huvudsakliga innehall

Ett clearingbolag bedriver verksamhet med clearing och avveckling av
betalningar (clearingverksamhet), dvs. formedlar betalningar mellan
banker i ett clearing- eller avvecklingssystem. Den svenska lagstiftningen
for clearingverksamhet &r foraldrad och har inte anpassats till
digitaliseringen eller till vad som géller internationellt. Av den
anledningen och for att 6ka motstandskraften i betalningssystemet foreslas
att det ska inforas en ny lag om clearing och avveckling av betalningar.
I propositionen foreslas bl.a. att
e definitionen av clearingverksamhet ska utvidgas till att omfatta hela
clearing- och avvecklingsprocessen,
e det ska stillas krav pa bl.a. riskhantering, beredskap, cyberséikerhet,
kapital samt styrning, och
o det ska stéllas krav vid utkontraktering av clearingverksamhet.

De nya reglerna foreslas trada i kraft den 1 juli 2024.
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1 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om clearing och avveckling
av betalningar.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti.

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag.

8. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2000:562) om internationell rattslig hjalp i brottmal.

9. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om dndring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).

10. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2014:484) om en databas for Overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

11. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestdimmelser till EU:s
marknadsmissbruksfoérordning.

12. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:630) om atgdrder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism.

13. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2022:964) om foretagsrekonstruktion.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om clearing och avveckling av
betalningar

Harigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Lagens innehall

1 § Denna lag innehaller bestimmelser om aktiebolag som har tillstand att
bedriva clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagares rdkning utfora

1. clearing genom att begira overforing av, stimma av, bekrifta eller
gbra avrikning av betalningar eller uppritta slutliga positioner infor
avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom 6verforing.

Den som avses i 8 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden fér vara clearingdeltagare i clearing-
verksambhet.

2 8 Lagen giller ocksa for filialer till utlindska clearingbolag. Det som
sdgs om clearingbolag och aktiebolag ska dé avse filialer till utlindska
clearingbolag.

For filialer till utlindska clearingbolag galler dock inte de bestimmelser
som ror bolagsordning, styrelse eller styrelseledaméter i 2 kap. 3 § 1, 4
och 5, Skap. 1 § 3 och 6 kap. 1 och 3 §§. For sddana filialer géller inte
heller 2 kap. 3 § 3 och 4-8 §§, 3 kap. 7 § och 5 kap. 6 och 8 §§.

Tystnadsplikt

38 Den som éar eller har varit knuten till ett clearingbolag fir inte
obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om en enskilds
affars- eller driftforhéllanden eller ekonomiska eller personliga
forhallanden.

Uppgift i en anmilan eller en utsaga om en misstinkt dvertradelse av en
bestimmelse som giéller for verksamheten fér inte obehdrigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaéldes identitet.

Uppgiftsskyldighet

4 § Ett clearingbolag ska utan drojsmal ldmna uppgifter i elektronisk form
om enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt
bestimmelserna om forundersdkning i brottmal begérs av undersok-
ningsledaren eller om det begérs av dklagare i ett d&rende om réttslig hjalp
i brottmal, pa framstéillning av en annan stat eller en mellanfolklig



domstol, eller i ett drende om erkdnnande och verkstéllighet av en Prop.2023/24:8
europeisk utredningsorder.

Meddelandefoérbud

5 § Den undersokningsledare eller aklagare som begér uppgifter enligt 4 §
far besluta att clearingbolaget eller den som ér eller har varit knuten till
bolaget inte far r6ja for kunden eller for nagon utomstaende att uppgifter
har lamnats enligt 4 § eller att det pagar en férundersdkning, ett drende om
rattslig hjdlp i brottmal eller ett &rende om erkdnnande och verkstillighet
av en europeisk utredningsorder. Ett sddant forbud far meddelas om det
krévs for att en utredning om brott inte ska dventyras eller for att uppfylla
en internationell dverenskommelse som 4r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med mojlighet till forléngning, och far
inte avse langre tid 4n vad som ar motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjélp i brottmal eller om erkdnnande och
verkstéllighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet
tidsbegrinsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt
om rattslig hjélp eller den utlindska myndighet som har utfardat
utredningsordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller &klagaren besluta att forbudet ska
upphora.

Ansvarsbestammelse

6 8 Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 §.

2 kap. Tillstand
Tillstdndsplikt

1 § For att ett aktiebolag ska fa bedriva clearingverksamhet krévs tillstand
av Finansinspektionen.

Undantag fran tillstandsplikt

2 8 Tillstand behovs inte for
1. Sveriges riksbank,
2. banker, eller
3. verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjénster.

Forutsattningar for tillstand

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstdnd att bedriva clearingverksamhet om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt denna lag och andra forfattningar,
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3. den som har eller kan forviantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms lamplig att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen
av bolaget,

4. den som ska ingé i styrelsen eller vara verkstéllande direktdr, eller
vara erséttare for nagon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for att
delta i ledningen av bolaget och dven i dvrigt &r lamplig for en sadan
uppgift,

5. styrelsen i sin helhet har tillrdckliga kunskaper och erfarenheter for
att leda bolaget, och

6. bolaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

4 8 Vid bedomningen enligt 3 § 3 av om en innehavare dr lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det
finns skal att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett sitt
som é&r forenligt med denna lag och andra forfattningar, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Godkénnande av bolagsordning

5 § Fragan om godkénnande av bolagsordning ska prévas i samband med
provning av om aktiebolaget ska fa tillstand att bedriva
clearingverksamhet.

Ett clearingbolag som har beslutat att &ndra sin bolagsordning ska
ansdka om godkinnande av 4ndringen. Andringen ska godkiinnas om den
inte strider mot denna lag eller nagon annan forfattning. En sddan &ndring
far inte registreras innan den har godkaénts.

Organisation

6 8 Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledaméter,

2. en verkstillande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stimman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkédnd. Minst en revisor som
stimman utsett ska vara auktoriserad.

7 § For ett clearingbolag som ér ett privat aktiebolag géller skyldigheterna
enligt 8 kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens
ordférande ska bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Ansotkan om tillstand

8 8 Ansokan om tillstdnd far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om
en ansokan har gjorts inom sex ménader fran det att stiftelseurkunden
undertecknades, riknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) fran tillstdndsbeslutet.



9 § En ans6kan om tillstdnd ska innehalla en beskrivning av den planerade
verksamheten.

3 kap. Krav pa verksamheten
Sundhet

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett sitt som ar sunt.

Ett clearingbolag ska ha @&ndamaélsenliga regler for hur clearingverksam-
heten ska ga till. Principerna om fritt tilltrdde, neutralitet och
proportionalitet ska tillimpas.

Riskhantering

2 8 Ett clearingbolag ska identifiera, méta, Gvervaka, internt rapportera
och hantera de risker som dess verksamhet ar forknippad med. Bolaget ska
se till att det finns en tillfredsstéillande intern styrning och kontroll. T det
ingdr att sikerstilla clearingverksamhetens operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, investerings-,
kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstélla att driftssdkerheten &r
tillfredsstéllande.

Beredskap

3 8 Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sikerstilla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att
kunna hantera hiandelser som utgdr en betydande risk for avbrott i verk-
samheten. Planerna ska utvirderas och ses dver regelbundet.

Informations-, it- och cybersakerhet

4 § Ett clearingbolag ska ha planer for informations-, it- och cybersékerhet
for att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Planerna ska utvirderas
och ses dver regelbundet.

Kapital

5 8 Ett clearingbolag ska genom eget kapital ticka de risker bolaget ar ut-
satt for och kunna fortsdtta att bedriva kritisk verksamhet dven om for-
luster uppstar.

Uppdragsavtal

6 § Ett clearingbolag far uppdra &t ndgon annan att utfora uppgifter som ar
av betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och
under sékerhetsmissigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstillande intern
styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.
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Om ett uppdragsavtal innebar en vidsentlig fordndring av
forutséttningarna for clearingverksamheten, krdvs Finansinspektionens
godkdnnande.

Styrning

7 8§ Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven i 1-6 §§ uppfylls
och ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behdvs. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas
och ses dver regelbundet.

Sidoverksamhet

8 8 Ett clearingbolag far utover clearingverksamhet bara bedriva verk-
samhet som har nira samband med clearingverksamheten.

Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen godkénna att ett
clearingbolag bedriver annan verksamhet &n den som avses i fOrsta
stycket.

Forvarv av egendom

9 § Ett clearingbolags forvarv av egendom som motsvarar mer &n
25 procent av det egna kapitalet krdver Finansinspektionens godkdnnande.
Forvérvet ska godkdnnas, om forvérvet inte strider mot denna lag eller
nagon annan forfattning.

4 kap. Clearingdeltagare
Krav péa clearingdeltagare

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller
nagon annans riakning.

Clearingdeltagaren ska wuppfylla de krav som clearingbolaget
bestdmmer.

Uppgiftsskyldighet

2 8 En clearingdeltagare ska lamna de uppgifter som clearingbolaget begér
for att kunna fullgdra sina uppgifter enligt denna lag eller nagon annan
forfattning.

Uteslutning av clearingdeltagare

3 § Ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare som inte uppfyller
kravet i 1 § andra stycket eller uppgiftsskyldigheten i 2 § fran clearing-
verksamheten.

5 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver clearingbolag.
Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt



1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,

3. bolagsordningen, och

4. clearingbolagets interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar verksamheten.

2 § Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska ldmna de uppgifter som
Finansinspektionen begér for sin tillsyn.

Platsbestk

3 § Finansinspektionen far genomfora en undersdkning pa plats hos ett
clearingbolag eller dess uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen.

Samarbete och utbyte av information

4 § Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med
utlindska myndigheter som utovar tillsyn over eller 6vervakar clearing-
verksambhet.

Revision

5 § Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Gvriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen
far aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

En forordnad revisor har ratt till skaligt arvode av clearingbolaget for
sitt arbete. Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Sammankallande av styrelse eller kallelse till extra stamma

6 8 Finansinspektionen fiar sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.

Finansinspektionen far begéra att styrelsen kallar till extra bolags-
stimma. Om styrelsen inte réttar sig efter en saddan begdran, far inspek-
tionen utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far

1. ndrvara vid bolagsstdmma,

2. nédrvara vid ett sddant styrelsesammantrade som inspektionen har
sammankallat, och

3. delta i 6verldggningar.

Avgifter till Finansinspektionen

7 § Ett clearingbolag ska med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag och Statistiska centralbyrans verksamhet
enligt lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av och tillsyn ver
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrittelser enligt denna lag.

Sarskilt om prévning av agares lamplighet

8 § For ett clearingbolag ska bestimmelserna om dgarprovning i 14 kap.
1§, 2 § forsta och andra styckena, 2 b och 3 §§, 4 § forsta och tredje
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styckena och 5-9 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen ska da avse
clearingbolag.

6 kap. Ingripanden
Ingripanden mot clearingbolag och vissa fysiska personer

1 § Om ett clearingbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten, far Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen far da

— utfdrda ett foreldggande att inom en viss tid begransa eller minska
riskerna i verksamheten i nagot avseende, begrinsa eller helt avsta fran
utdelning eller réntebetalningar eller vidta ndgon annan atgédrd for att
komma till ritta med situationen,

—meddela ett forbud mot att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtrddelsen dr allvarlig, far tillstdndet aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

2 8 Vid valet av ingripande ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ §§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som sigs om
kreditinstitut i den lagen ska da avse clearingbolag.

380m en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte uppfyller
kraven i 2 kap. 3 § 4, far Finansinspektionen foreldgga clearingbolaget att
vidta rdttelse. Om rittelse inte gors far inspektionen aterkalla bolagets
tillstand. Detsamma géller om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav
som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stdllet for att aterkalla tillstandet far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far da forordna en erséttare. Ersittarens uppdrag géller till
dess att clearingbolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande
direktor.

4 § Finansinspektionen fér aterkalla tillstandet om ett clearingbolag

1. inte har anmilts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan
har avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett ar fran den dag tillstdnd beviljades har borjat bedriva
sddan verksamhet som tillstdndet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstdndet,

4. har overlatit den tillstandspliktiga verksamheten,

5. under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har bedrivit sddan
verksamhet som tillstdndet avser,

6. har forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa nigot
annat otillborligt sitt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stdllet varning
meddelas, om det ar tillrdckligt.



58 Om tillstdndet &terkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsétta
verksamheten.

Sanktionsavgift

6 8 Finansinspektionen far besluta att ett clearingbolag ska betala en
sanktionsavgift, om inspektionen har meddelat ett beslut om

1. anmérkning eller varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort
med andra stycket, eller

2. aterkallelse enligt 4 § forsta stycket 7.

Avgiften tillfaller staten.

I friga om sanktionsavgiftens storlek ska bestimmelserna i 15 kap. 8 §
forsta och andra styckena och 9§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen
ska da avse clearingbolag.

Forseningsavgift

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid lamnar de uppgifter som foreskrivits
med stod av 7 kap. 1 § 3, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot den som saknar tillstand

8 8 Om nagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan
tillstand, far Finansinspektionen ingripa genom foreliggande om att
upphora med verksamheten eller beslut om sanktionsavgift.

Om det &r osdkert om denna lag &r tillimplig pa en viss verksambhet, far
inspektionen foreligga den som bedriver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen begér.

Verkstéllighet av beslut om sanktionsavgift och férseningsavgift

981 fraga om verkstillighet av beslut om sanktionsavgift och for-
seningsavgift ska bestimmelsernai 15 kap. 11-14 §§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse tillimpas.

Vite
10 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Overklagande

11 § Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 6 § far
inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarrétten.
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7 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer fér
meddela foreskrifter om

1. forutséttningar for tillstdnd enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2. vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 §§,

3. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska l&dmna
till Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i
stdllet ska lamnas till Statistiska centralbyrdn, och

4. avgifter enligt 5 kap. 7 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2024.

2. Bestdmmelserna i 6 kap. géller inte for 6vertradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden som géller vid ikrafttradandet
géller som tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttradandet bedriver verksamhet som kraver
tillstand enligt denna lag och inte omfattas av 3, far fortsétta att bedriva
verksambheten till och med den 31 december 2024. Om ett sadant foretag
fore den 1 januari 2025 har gett in en ansdkan om tillstdind for
clearingverksamhet till Finansinspektionen, far foretaget fortsdtta med
verksamheten till dess ansdkan har provats slutligt.



2.2

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528)

om vérdepappersmarknaden

Héarigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vérdepappers-

marknaden!

dels att 19-21 kap. ska upphora att gélla,

dels att rubriken nérmast efter 18 kap. 12 § ska utga,

dels att rubriken nirmast fore 22 kap. ska lyda “FJARDE
AVDELNINGEN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

dels att 1 kap. 1 a,4b,4 c, 11, 12 och 13 §§, 23 kap. 1,2, 4,7, 11, 12
och 15 §§, 24 kap. 1,3,5-7 och 8 a §§, 25 kap. 1,4, 5, 8,9, 11 och 16 §§
och rubrikerna narmast fore 25 kap. 1 och 16 §§ ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1a§?
For clearingverksamhet som For centrala motparter géller

bestar i att fortlopande trdda in
som motpart till bade képare och
sdljare av finansiella instrument
giller endast foljande bestim-
melser i denna lag:

foljande bestimmelser i denna lag:

—1 kap. 11 och 12-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,

meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7,

11, 12 och 14 §§ om tillsyn,

—25kap. L och 11§$, 2 § andra
stycket, 6, 811, 17, 25-28 och
29 §§ om ingripanden, och

—25kap. 1, 11,2, 24, 6, 811,
17, 2528 och 29§§ om
ingripanden, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillimpas om ett
foretag som driver sddan verk-
samhet som avses i forsta stycket
eller en person som avses i 25 kap.
1 i § har asidosatt sina skyldigheter
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for dterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om dndring
av  forordningarna (EU) nr

Senaste lydelse av

19 kap. 3 § 2009:365
19 kap. 4 § 2022:676
19 kap. 7 a § 2014:554
19 kap. 7b § 2014:554
19 kap. 10 § 2018:728
2 Senaste lydelse 2022:743. Andringen innebir bl.a. att andra och fjirde styckena tas bort.

20 kap. 3 § 2013:288

20 kap. 8 § 2017:678

21 kap. 2 § 2016:61

rubriken narmast fore 19 kap. 7 b § 2014:554.
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1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om dterhimtning
och resolution av centrala mot-
parter).

Ytterligare bestimmelser om
sddan  clearingverksamhet som
avses i forsta stycket finns i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

Denna lag géller inte for sddan
clearingverksamhet som avses i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbdttrad
vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virde-
papperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012
(forordningen om virdepappers-
centraler).

Ytterligare bestdmmelser for
centrala motparter finns i

— Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for dterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om dndring
av  forordningarna  (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 0648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om dterhdmtning
och resolution av centrala mot-
parter).



4b §

I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlandskt véardepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjinster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sédrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdrighet att utova tillsyn dver emittenter vars Gverldtbara vérde-
papper ir upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

clearingdeltagare: den som far
delta i clearingverksamheten hos
en clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag
som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller  Europaparlamentets  och
radets  forordning (EU) nr
648/2012,

emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTFE-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksambhet inte ir

1. tillhandahallande av investeringstjanster eller sddana tjanster som
avses 7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som 1 artikel
2.1.36a i forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldinkat virdepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlankat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

3 Senaste lydelse 2022:743.
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marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststillts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsmissiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera
tredjeparters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldppsritter eller derivat kan interagera inom systemet s att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelméissigt, inom systemet och i
enlighet med icke skdnsmaéssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion f6r flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahéalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett viardepappersinstitut som 1 en
organiserad, frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for
egen rakning nér det utfér kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvéixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §§ eller hos en behdrig
myndighet i ett annat land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket
21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva vérdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt
denna lag att driva véardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

virdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen 1
artikel 2.1.1 1 forordningen om vérdepapperscentraler,



vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse eller
ett utldndskt foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4¢ ¢

I denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlopande
verksamhet som bestdr i att

1. pa clearingdeltagarnas
vdgnar gora avrdkningar i frdga
om deras forpliktelser att leverera
finansiella instrument eller att
betala i svensk eller utlindsk
valuta,

2. trdda in som motpart till bade
képare och sdljare av finansiella
instrument, eller

3. pd annat vdisentligt sdtt
ansvara for att forpliktelserna
avvecklas genom overforande av
likvid eller instrument,

handel for egen rikning: handel med utnyttjande av egna tillgangar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsrddgivning: tillhandahallande av personliga rekommenda-
tioner till en kund i friga om en eller flera transaktioner som avser
finansiella instrument,

investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i fraga om de instrument som avses i
1 kap. 4§,

portfoliférvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument
pa diskretiondr basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter: sidoverksamheter:

1. for ett vardepappersbolag de 1. for ett vardepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3 verksamheter som anges i 2 kap. 3

och 4 §§, och 4 §§, och
2. for en bors de verksamheter 2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §, och som anges i 13 kap. 12 §,

3. for en clearingorganisation de
verksamheter som anges i 20 kap.
78,

utforande av order pd kunders uppdrag: kop eller forsdljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av
avtal for att sélja finansiella instrument som utfardats av ett virdepappers-

4 Senaste lydelse 2017:679.
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institut eller ett utlandskt vardepappersforetag vid tidpunkten for utfardan-

det av dessa, och

vdirdepappersrérelse: verksamhet som bestar 1 att yrkesméssigt till-
handahalla investeringstjénster eller utfora investeringsverksamhet.

11§

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bdrs,
en leverantdr av datarapporter-
ingstjdnster eller en clearingorga-
nisation ~ som  anstilld eller
uppdragstagare far inte obehorigen
roja eller utnyttja vad han eller hon
i anstdllningen eller under upp-
draget har fatt veta om ndgon
annans affarsforhallanden eller
personliga forhallanden.

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bdrs,
en leverantor av datarapporterings-
tjidnster eller en central motpart
som anstilld eller uppdragstagare
far inte obehdrigen roja eller ut-
nyttja vad han eller hon i anstéll-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om ndgon annans affars-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en misstankt dvertrddelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten far inte obehorigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaéldes identitet.

I det allménnas verksambhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i offent-
lighets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdmmelser som
innebér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar
att uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningséndamal.

12 §6

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en clearingorganisation &r
skyldiga att ldmna ut uppgifter om
enskildas forhallanden till fore-
taget, om det under en utredning
enligt bestimmelserna om for-
undersdkning i brottmél begirs av
undersokningsledaren eller om det
begérs av éklagare i ett d&rende om
rattslig hjalp i brottmal, pa fram-
stillning av en annan stat eller en
mellanfolklig domstol, eller i ett
drende om erkdnnande och verk-
stillighet av en europeisk utred-
ningsorder. Uppgifterna ska ldmnas
ut utan drdjsmal och i elektronisk
form.

> Senaste lydelse 2017:679.
¢ Senaste lydelse 2018:1793.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en central motpart ar skyldiga
att lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestam-
melserna om forundersokning i
brottmal begirs av undersoknings-
ledaren eller om det begérs av
aklagare 1 ett drende om rittslig
hjélp i brottmal, pa framstillning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett drende om
erkdnnande och verkstillighet av
en europeisk utredningsorder. Upp-
gifterna ska ldmnas ut utan
drojsmal och i elektronisk form.



13§

Den undersokningsledare eller
aklagare som begir uppgifter enligt
12 § fér besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller clearingorg-
anisationen samt dess styrelse-
ledaméter och anstillda inte far roja
for kunden eller fér ndgon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &drende om
rattslig hjélp 1 brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stdllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Den undersokningsledare eller
aklagare som begér uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller den centrala
motparten samt dess styrelseleda-
moter och anstéllda inte fir r6ja for
kunden eller for négon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &drende om
rittslig hjélp i brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Ett sddant forbud far meddelas om det krévs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell verenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med mojlighet till forléingning, och far
inte avse langre tid 4n vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjilp i brottmal eller om erkénnande och
verkstillighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tids-
begrinsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om
rattslig hjélp eller den utlindska myndighet som har utfardat utrednings-
ordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre d&r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller dklagaren besluta att férbudet ska
upphdra.

23 kap.
1§8
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
— vérdepappersinstitut,
— borser,

— leverantorer av datarapporteringstjanster, nar Finansinspektionen &r
behorig myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella
instrument,

— clearingorganisationer, och — centrala motparter, och

—sédana utlindska foretag som har tillstdind att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige.

For

For svenska vérdepappersins-
titut, borser, leverantorer av data-
rapporteringstjanster och svenska
clearingorganisationer  omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

7 Senaste lydelse 2017:1011.
8 Senaste lydelse 2020:1157.

svenska vérdepappersins-
titut, borser, leverantorer av data-
rapporteringstjanster och svenska
centrala motparter omfattar till-
synen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
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foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlindskt foretag som
driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearing-
verksamhet frén filial i Sverige om-
fattar tillsynen att foretaget foljer
de lagar och andra forfattningar
som giller for foretagets verk-
samhet i Sverige.

foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlindskt foretag som
driver vérdepappersrorelse eller en
reglerad marknad frén filial i
Sverige omfattar tillsynen att fore-
taget foljer de lagar och andra for-
fattningar som géller for foretagets
verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn dver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2§

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utlindska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska lamna Finansin-
spektionen upplysningar om sin
verksamhet och ddrmed samman-
hédngande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, centrala motparter
samt sddana utlindska foretag som
har tillstind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och
dédrmed sammanhingande omstin-
digheter enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och siddana utlindska foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna
Finansinspektionen sddana upplysningar om emittenter som har samband
med kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet
enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen enligt féreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begira sadana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som é&r anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses
1 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och
vérdepappersbolag.

4 §10
Finansinspektionen far nir det dr nddvéindigt genomfora en undersok-
ning hos

% Senaste lydelse 2020:1157.
10 Senaste lydelse 2021:500.



1. ett virdepappersinstitut,
2. en bors,

3. en leverantér av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen

har tillsyn over,
4. en clearingorganisation,

4. en central motpart,

5. ett sadant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad

marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att upprétta och offentliggora regelbunden finansiell infor-

mation.

Finansinspektionen far &ven genomféra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det

behovs for tillsynen av institutet.

Innan en undersdkning genomfors hos ett utldndskt foretag som har
inrdttat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen
samrada med behdrig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat

det utlédndska foretaget.

7§Il

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nir som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver eller en svensk
central motpart. Inspektionen far
nir som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

11§

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation. In-
spektionen far &ven begdra att
styrelsen kallar till extra stimma.
Om styrelsen inte réttar sig efter en
sadan begdran, fér inspektionen
utfédrda kallelsen.

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart. Inspektion-
en far dven begdra att styrelsen
kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte rdttar sig efter en
sadan begdran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Foretrddare for Finansinspektionen fir nirvara vid stimma och vid ett
sddant styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt

delta i 6verldggningarna.

1 Senaste lydelse 2020:1157.
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12 §12

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, clearingorganis-
ationer samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med é&rliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn dver, centrala motparter
samt sddana utlindska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
med éarliga avgifter bekosta
Finansinspektionens  verksamhet
samt Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for dvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,

anmaélningar och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. forordningen om marknader for finansiella instrument, och
3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858.

15 §13
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgdras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka véardepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt
sddana utldndska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos boérser och
hos saddana utlindska foretag som
har tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.
1 §l4

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar 1 ett
vardepappersbolag, en bors eller en

12 Senaste lydelse 2023:94.
13 Senaste lydelse 2020:1157.
14 Senaste lydelse 2009:365.

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar 1 ett
vérdepappersbolag eller en bors



svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvarvarens samman-
lagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, kravs tillstdnd av Finans-
inspektionen for forvirvet. Det-
samma giller ett forvarv som
innebér att ett kvalificerat innehav
okas

skulle medféra att forvarvarens
sammanlagda innehav utgdr ett
kvalificerat innehav, krévs tillstdnd
av Finansinspektionen for for-
vérvet. Detsamma giller ett forvarv
som innebdr att ett kvalificerat
innehav okas

1. sd att det uppgar till eller overstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstdnd enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvarvet. Ansdkan om
tillstand ska goras skriftligen. Om forvdrvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat liknande sitt, kravs i stillet
tillstand for att forvdrvaren ska fa behélla aktierna eller andelarna.
Forvérvaren ska da ansdka om tillstdnd inom sex ménader efter forvarvet.

Finansinspektionen ska inom tvé arbetsdagar fran det att en fullstindig
ansdkan kommit in till inspektionen skicka en bekréftelse till forvarvaren
om att ansdkan har tagits emot.

3 §15

Tillstand ska ges till forvarv som
avsesi 1 §, om forvirvaren bedoms
lamplig att utéva ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta forvarvet ar
ekonomiskt sunt. Hansyn ska tas
till forvéarvarens sannolika paverk-
an pd verksamheten i vérde-
pappersbolaget,  borsen  eller
clearingorganisationen.

Tillstdnd ska ges till forviarv som
avses i1 §, om forvarvaren bedoms
lamplig att utova ett visentligt
inflytande G&ver ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och det kan antas att det tilltdnkta
forvarvet dr ekonomiskt sunt.
Hiansyn ska tas till forvérvarens
sannolika paverkan pa verk-
samheten 1 virdepappersbolaget
eller borsen.

Vid bedémningen enligt forsta stycket ska forvérvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

l.om den som till f6ljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget,
borsen eller clearingorganisa-
tionen eller vara verkstéillande
direktor i detta foretag, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett vérde-
pappersbolag, en bdors eller en
clearingorganisation och &dven i
Ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift samt om styrelsen i sin

15 Senaste lydelse 2022:676.

l.om den som till f6ljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for virdepappersbolaget
eller borsen eller vara verkstéllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och éven i 6vrigt ar lamplig for en
sadan uppgift samt om styrelsen i
sin helhet har tillrackliga kunskaper
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helhet har tillrdckliga kunskaper
och erfarenheter for att leda
foretaget,

2. om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pad ett sitt som &r
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-

och erfarenheter for att leda
foretaget,

2.om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att  virdepappersbolagets  eller
borsens rorelse drivs pa ett sétt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

tagets verksamhet, och

3. om det finns skél att anta att forvéarvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgédrder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det &r frdga om ett virdepappersbolag och forvérvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
det vid beddmningen av forvérvarens anseende sérskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
virdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvarvet av aktier 1 ett vardepappersbolag skulle leda till ndra
forbindelser mellan bolaget och nagon annan, ska tillstand ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

58§

Nér ett virdepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation far kinnedom om att
aktier eller andelar i fOretaget
forvérvats enligt 1 § eller avyttrats
enligt 4 §, skall foretaget snarast
anméla forvarvet eller avyttringen
till Finansinspektionen. En bors
skall samtidigt offentliggéra for-
vérvet eller avyttringen.

Niér ett viardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
skall bolaget snarast anmaila det till
Finansinspektionen.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en svensk clearingorganisation
skall érligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de aktie-
eller andelsigare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar 1 foretaget samt storleken

Nér ett virdepappersbolag eller
en bors fir kinnedom om att aktier
eller andelar i foretaget forvérvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §,
ska foretaget snarast anmila
forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggéra forvarvet
eller avyttringen.

Niér ett viardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
ska bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett véardepappersbolag och en
bors ska érligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de aktie-
eller andelsdgare som har ett kvali-
ficerat innehav av aktier eller
andelar 1 foretaget samt storleken



pa innehaven. En bors skall sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

pad innehaven. En bors ska sam-
tidigt offentliggéra uppgifterna.

6§

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag, en bdrs eller en
svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast
anmila &ndringar av vilka som
ingar i dess ledning till Finans-
inspektionen.

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag eller en bors, ska den
juridiska personen snarast anméla
andringar av vilka som ingér i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 §16
Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar
dn som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens verk-
samhet drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller borsens
verksamhet drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

reglerar foretagets verksamhet,

2. om dgaren i vésentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
néringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelédgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om &garen, nir det &r fraga om ett virdepappersbolag, ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skil att anta att innehavet har samband med eller kan oka
risken for

a) penningtviatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgédrder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med
beslutet.

16 Senaste lydelse 2022:676.
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83§17

Finansinspektionen far utover det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare 1 ett virdepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestidms i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

Finansinspektionen far utover det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare i ett vdrdepappersbolag
eller en bors som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestims i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

25 kap.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av
datarapporteringstjanster och
svenska clearingorganisationer
samt vissa fysiska personer

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och
svenska centrala motparter samt
vissa fysiska personer!®

1 §19

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
eller en svensk clearingorgani-
sation har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets  verksamhet, fOretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar fOretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver
eller en svensk central motpart har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar fOretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet, ska Finansinspek-
tionen ingripa.

— utfirda ett foreldggande att inom en viss tid begrdnsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begrinsa eller helt avsté fran utdelning
eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan atgird for att komma till

ratta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtrddelsen ér allvarlig, ska foretagets tillstand &terkallas eller, om

det ar tillrackligt, varning meddelas.

17 Senaste lydelse 2017:679.
18 Senaste lydelse 2017:679.
19 Senaste lydelse 2020:1157.



Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett forelaggande
i enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv ménader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av tillstind for leverantorer av datarappor-
teringstjénster géller bestimmelserna i artikel 27e i forordningen om
marknader for finansiella instrument. Innan ett tillstdnd aterkallas enligt
artikel 27e.1 a i forordningen pé grund av att en leverantor har forklarat
sig avstd fran tillstindet eller inte har tillhandahéllit ndgra tjanster under
de foregaende sex ménaderna, far Finansinspektionen forst prova om det
finns skl att ingripa mot leverantdren enligt detta kapitel och, om det finns
sadana skal, besluta om ett ingripande.

4 §20

Om nagon som ingdr i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantdr av datarapporterings-
tjiinster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27f i forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdimd tid om
hogst tre ménader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors
eller en leverantor av datarappor-
teringstjanster som Finansinspek-
tionen har tillsyn over eller &r
verkstéllande direktér inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. | §
forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och
19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i
forordningen om marknader for
finansiella instrument, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets
tillstand. Detta far dock goras bara
om inspektionen forst har beslutat
att patala for foretaget att personen
eller personerna inte uppfyller
kraven och om denne eller dessa,
sedan en av inspektionen bestimd
tid om hogst tre ménader har gatt,
fortfarande finns kvar i styrelsen
eller som verkstillande direktor.

Forsta stycket giller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i forord-
ningen om marknader for finansiella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pé en stallforetradare for verkstdllande direktor.

20 Senaste lydelse 2020:1157.
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5 §21

Finansinspektionen ska &terkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

Finansinspektionen ska éterkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut e/ler en bors om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex méanader inte har drivit
sddan rorelse som tillstdndet avser, eller

5.nér det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad
eller clearingverksamhet, bolagets
egna kapital understiger tva tredje-
delar av det registrerade aktie-
kapitalet och bristen inte har tickts
inom tre ménader fran det att den
blev kind for bolaget.

5. nér det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad,
bolagets eget kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre méanader frén det att
den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska aterkallas pa grund av sadana omstindig-
heter som avses i forsta stycket 3-5, fir Finansinspektionen, innan
tillstandet aterkallas, forst prova om det finns skal att ingripa mot foretaget
enligt detta kapitel och, om det finns sadana skél, besluta om ett
ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstind aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

8 §22

Finansinspektionen fir besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om for-
etaget har meddelats beslut om

Finansinspektionen fér besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har
meddelats beslut om

— anmarkning eller varning enligt 1 §,
— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller
— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

2! Senaste lydelse 2020:1157.
22 Senaste lydelse 2020:1157.



Detsamma géller om en leverantdér av datarapporteringstjénster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i férordningen om
marknader for finansiella instrument.

9 §23

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjénster eller en svensk clearing-
organisation ska faststéllas till
hogst det hogsta av

Sanktionsavgiften for ett svenskt
virdepappersinstitut, en bdrs, en
leverantér av datarapporterings-
tidnster eller en svensk central
motpart ska faststillas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsittning pa koncernnivd niarmast foregaende riakenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelover-
tridelsen, om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestdimmas till ett ldgre belopp é&n
5000 kronor. Om Overtrddelsen har skett under foretagets forsta verk-
samhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller ar
bristfdlliga, far omséttningen uppskattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara si stor att institutet
darefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

11§

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte ldmnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 11 tid, far
Finansinspektionen besluta att fore-
taget skall betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad eller clearingverksam-
het

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
central motpart inte ldmnar de
upplysningar som foreskrivits med
stod av 23 kap. 15§ 1 i tid, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad

16 §24

Om ett utlindskt foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet

2 Senaste lydelse 2020:1157.
24 Senaste lydelse 2017:679.

Om ett utléndskt foretag som har
tillstdind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige har
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fréan filial i Sverige har Overtritt en
bestimmelse i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet i Sverige, géller
1,2,24a,8,90ch 10 §S§.

overtritt en bestdimmelse i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, géller 1, 2, 2a, 8, 9 och
10 §§.

Om ett utlandskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nir det vidtar atgirder i Sverige for att underlétta for deltagare
pa distans att fA tilltrdde till den reglerade marknaden, 6vertrdder denna
lag eller en foreskrift som meddelats med stod av lagen, ska det som anges
i 13 § om utléndska virdepappersforetag gélla dven for foretaget.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2024.
2. Bestimmelserna i 25 kap. i den dldre lydelsen géller fortfarande for
overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.



23 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1992:160)

om utlandska filialer m.m.

Harigenom foreskrivs att 3 och 12 §§ lagen (1992:160) om utldndska
filialer m.m. ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
3!

Om ritt for vissa utléndska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sdrskilda bestimmelser, nimligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §§ lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

4. for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utldndska

forsakringsgivares och tjdnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5.for borser och clearingorg-
anisationer 12 kap. 9 § och 19
kap. 12 § lagen om virdepappers-
marknaden,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om
vardepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 67, 10 och 11 §§ lagen

(2004:46) om virdepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 §§ lagen (2011:755)

om elektroniska pengar,

8. for utldndska forsdkringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahéller betaltjénster 3 kap. 26 och 27 §§ lagen

(2010:751) om betaltjanster,

10. for utlindska AIF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om forvaltare

av alternativa investeringsfonder,

11. for foretag som driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 §§ Ilagen

(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter, och

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 § och 3 kap. 6 och 7 §§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

! Senaste lydelse 2020:1032.

11. for foretag som  driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 §§ Ilagen

(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter,

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 § och 3 kap. 6 och 7 §§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 §
lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.
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12 §?

Den verkstillande direktérens forvaltning och filialens rakenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkdnd revisor, om
verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som anges i2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och ridkenskaperna ska, &ven om villkoren i forsta stycket
inte ar uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas
av

—lagen (1998:293) om utlindska forsdkringsgivares och tjinste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

—lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

—lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betaltjanster,

— lagen (2011:755) om — lagen (2011:755) om
elektroniska pengar, eller elektroniska pengar,
—lagen (2013:561) om forvaltare —lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. av alternativa investeringsfonder,
eller

—lagen (2023:000) om clearing
och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt
lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver
angiven verksambhet.

Till revisor far dven utses ett registrerat revisionsbolag. Dessutom fér en
eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstéllande direktoren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre manader efter rdkenskapsarets slut for granskning fér
redovisningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

2 Senaste lydelse 2020:1032



24

Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1571)

om insdttningsgaranti

Harigenom foreskrivs att 9 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9 §!
Ersittning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.
Erséttningar ska, om inget annat foljer av 9a eller 9b§, goras
tillgéngliga for insdttarna inom sju arbetsdagar fran det att
1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta

stycket 1,

2. institutet forsétts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att inséttningar

hos institutet dr indisponibla.

Utbetalning far goras péa det sétt
som garantimyndigheten anser ar
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i
insdttarens namn 1 ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller en clearing-
organisation om konto i ett kredit-
institut till vilket utbetalning av
ersittning kan goras.

Utbetalning far goras pa det sitt
som garantimyndigheten anser ir
lampligt. Garantimyndigheten fér i
detta syfte Oppna ett konto i
inséttarens namn i ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller ett clearingbolag
om konto i ett kreditinstitut till
vilket utbetalning av ersittning kan
goras.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

! Senaste lydelse 2016:625.
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2.5 Forslag till lag om dndring 1 lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att

3 kap.

2§ lagen (1998:1479) om

virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument! ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.
2§
Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgérder for egen rakning.

En svensk véardepapperscentral
fir medge fOljande juridiska
personer ratt att som kontoférande
institut vidta registreringsatgérder
for annans rakning:

En svensk vérdepapperscentral
fir ge foljande juridiska personer
ritt att som kontofdrande institut
vidta registreringsatgirder  for
ndgon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utldndska

clearingorganisationer,

2. svenska och utldndska
centrala motparter och clearing-

bolag,

3. virdepapperscentraler samt sddana vardepapperscentraler fran tredje-
land som &r erkiinda enligt artikel 25 i férordningen om vardepappers-
centraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlindska foretag som 1 sitt hemland fér
driva virdepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nér det giller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlindska EES-baserade AIF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstand som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, nir det géller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utléndska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt
organ.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2024.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2016:51.
2 Senaste lydelse 2016:51.



2.6 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309)
om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs att 2, 4, 6, 8, 13 a och 16 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28!
I denna lag avses med
administrator: ett foretag som ar ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,
anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,
central motpart: detsamma som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,
clearingorganisation: ett foretag clearingbolag: detsamma som i
som har tillstand att driva clearing- 1 kap. 1§ lagen (2023:000) om
verksamhet enligt lagen (2007:528)  clearing och avveckling av betal-
om vdrdepappersmarknaden eller — ningar,
forordning (EU) nr 648/2012,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,
kollektivt obestdndsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jimforbart forfarande,
likstdllt  avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansin-
spektionen enligt 9 a § har beslutat att likstédlla med ett avvecklingssystem
som en stat inom EES har anmailt till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,
samverkande system: tva eller flera anmélda avvecklingssystem vars
administratérer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och
virdepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

4 §?
Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.
Administrator i ett Administrator i ett
avvecklingssystem far vara: avvecklingssystem fér vara
1. clearingorganisation, 1. central motpart och clearing-
bolag,

2. svensk virdepapperscentral,
3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

! Senaste lydelse 2021:468.
2 Senaste lydelse 2017:686.
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4, foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden.

Sarskilda regler om driften av avvecklingssystem for vardepapper finns
i artikel 18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

6§

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérde-
papperscentral ska godkénnas.

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en central mot-
part, ett clearingbolag eller en
svensk virdepapperscentral ska
godkénnas.

8 §*

Deltagare i ett
system fér vara:

avvecklings-

Deltagare i ett
system fér vara

avvecklings-

1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. Riksgéldskontoret och utlindska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &4r jimforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska virdepapperscentraler,

3. centrala
clearingbolag,

motparter  och

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som avses

13-6,

8. andra juridiska personer som for egen rakning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i forordning (EU) nr 648/2012.

Utléndska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet st under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ.

13a§

En administratér, dock inte en
sddan central motpart som avses i
forordning (EU) nr 648/2012, som
stiller sdkerhet till en annan
administrator genom pantavtal med
anledning av ett samverkande
system far inte medge panthavaren
rétt att forfoga 6ver panten pa annat
sétt dn att panthavaren far realisera
den p& grund av pantsittarens
konkurs eller avtalsbrott.

3 Senaste lydelse 2016:54.
4 Senaste lydelse 2021:468.
> Senaste lydelse 2014:483.

En administratér, dock inte en
central motpart, som stéller
sdkerhet till en annan administrator
genom pantavtal med anledning av
ett samverkande system far inte ge
panthavaren ritt att forfoga over
panten pa annat sdtt &n att
panthavaren far realisera den pa
grund av pantsittarens konkurs
eller avtalsbrott.



Om sidkerhetsstéllandet i stdllet gérs genom en sdkerhetsoverlatelse
(aterkopsavtal), ska den sdkerhetsstdllande administratoren se till att den
overlatna egendomen eller motsvarande egendom éaterfors till adminis-
tratoren om forvarvaren forsitts i konkurs.

16 §°
Godkénnande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden eller auktorisation som
vardepapperscentral enligt forord-
ning (EU) nr 909/2014 har ater-
kallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen om vérdepappers-
marknaden har aterkallats, eller

1. administratorens tillstind som
central motpart enligt forordning
(EU) nr 648/2012, tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2023:000) om clearing och av-
veckling av  betalningar eller
auktorisation som vérdepappers-
central enligt forordning (EU) nr
909/2014 har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.
Finansinspektionen ska omedelbart underritta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt Eftas overvakningsmyndighet

om aterkallelsen.

Om det &r tillréckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket
3 meddela varning i stillet for att aterkalla godkdnnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

¢ Senaste lydelse 2017:686.
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2.7 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:35)
om byte av redovisningsvaluta 1 finansiella

foretag

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med
1. forsdkringsforetag:

a) forsakringsaktiebolag, dmsesidigt forsdkringsbolag och forsakrings-
forening som omfattas av forsékringsrorelselagen (2010:2043), och

b) tjanstepensionsaktiebolag,

Omsesidigt tjinstepensionsbolag och

tjdnstepensionsforening som omfattas av lagen (2019:742) om tjénste-

pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 14 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt
a) vardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-

pappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,
och

f) AIF-forvaltare =~ som  har
tillstand enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

! Senaste lydelse 2019:754.

d) svensk central motpart enligt
lkap. 4b§ lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,

f) AIF-forvaltare som har till-
stand enligt 3 kap.1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
Lkap. 1§ lagen (2023:000) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,



4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen Prop.2023/24:8
(2005:551), varvid vad som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer dn aktiebolag.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2024.
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2.8 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2000:562)
om internationell rittslig hjélp i brottmal

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 10 § lagen (2000:562) om internationell
rattslig hjalp 1 brottmal ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
10 §!

Bestdmmelser om uppgiftsskyldighet finns i
—8 kap. 2 a § lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och

kontoforing av finansiella instrument,

— 2 kap. 20 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
— 1 kap. 11 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
—6 kap. 8 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn Gver finansiella

konglomerat,

— 1 kap. 12 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
— 3 kap. 14 § lagen (2010:751) om betaltjanster,

— 19 kap. 46 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

— 3 kap. 14 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

-8 kap. 25 §
investeringsfonder,

lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa

—6kap. 11 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn &ver kreditinstitut och

vardepappersbolag,

— 16 kap. 37 § lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag,

—1 kap. 7 § lagen (2021:899)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om
grasrotsfinansiering, och

—1 kap. 6 § lagen (2022:1746)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om en
paneuropeisk privat
pensionsprodukt (PEPP-produkt).

—1 kap. 7 § lagen (2021:899)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om
grésrotsfinansiering,

—1 kap. 6 § lagen (2022:1746)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om en
paneuropeisk privat
pensionsprodukt (PEPP-produkt),
och

— 1 kap. 4 § lagen (2023:0000)
om clearing och avveckling av
betalningar.

I de lagar som anges i forsta stycket finns dven bestimmelser om
meddelandeférbud och ansvarsbestimmelser for den som bryter mot ett

sadant forbud.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

! Senaste lydelse 2022:1754.



2.9

Forslag till lag om dndring 1 offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Harigenom foreskrivs att 30 kap. 5 och 12 d §§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

30 kap.
5 §!
Sekretess giller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhéllanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rdjs och uppgiften forekommer i ett drende hos en statlig

myndighet om innehav av

1. aktier 1 bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, vardepappersbolag,
fondbolag, forsdkringsaktiebolag eller tjdnstepensionsaktiebolag,
2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors,
clearingorganisation, svensk
vardepapperscentral,  betalnings-
institut, institut for elektroniska
pengar eller foretag som driver
verksambhet enligt lagen (2014:275)
om viss verksamhet med kon-
sumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

3. aktier eller andelar i bors,
central motpart, clearingbolag,
svensk vérdepapperscentral, betal-
ningsinstitut, institut for elekt-
roniska pengar eller foretag som
driver verksamhet enligt lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

Sekretessen giller inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift
frén en annan myndighet om uppgiften inte ar sekretessreglerad dér.
For uppgift i allmén handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

124§

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
insittningar ldmnas till ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation, om uppgiften behdvs for att
forbereda eller genomf6ra utbetal-
ningen av ersittningen.

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
inséttningar ldmnas till ett kredit-
institut eller ett clearingbolag, om
uppgiften behovs for att forbereda
eller genomféra utbetalningen av
erséttningen.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

! Senaste lydelse 2019:763.

2 Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2022:744.
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2.10

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2014:484)

om en databas for 6vervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

Harigenom foreskrivs att 3 och 4 §§ lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn &ver finansmarknaderna ska ha foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

38!
I databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1. 12 kap. 1 § 14 lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8kap. 5§ forsta stycket lagen (2018:1219) om forsékrings-

distribution,

6.5kap. 10 och 11 §§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver

finansiella konglomerat,

7.23 kap. 2§ forsta stycket lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-

tiva investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut

och vérdepappersbolag,

13. 6 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om é&ndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, och

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for varde-
pappersforetag och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,

! Senaste lydelse 2022:1583.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for varde-
pappersforetag och om andring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,



(EU) nr 575/2013, (EU) nr (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014. 600/2014 och (EU) nr 806/2014,
och
17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen
(2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.

4 §?

Uppgifter som avses i 3 § 1-13 Uppgifter som avses i 3 § 1-13
far behandlas i databasen endastom  och 17 far behandlas i databasen
de har samlats in med stod av endast om de har samlats in med
foreskrifter om periodisk  stdod av foreskrifter om periodisk
rapportering. rapportering.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

2 Senaste lydelse 2018:1229.
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2.11 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Héarigenom foreskrivs att 2kap. 9§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning ska
ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

2 kap.
9§!

Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 §§

1. ett svenskt foretag som ar

a) AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4b§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

¢) clearingorganisation  enligt c) central motpart enligt 1 kap.
lkap. 4b§ lagen om virde- 4b§ lagen om virdepappers-
pappersmarknaden, marknaden,

d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder,

e) forsakringsforetag som omfattas av  forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) eller tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

g) viardepappersbolag enligt 1 kap. 4b§ lagen om vérdepappers-
marknaden, eller

h) vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, och

2. ett utlandskt foretag som hor hemma utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstind fran Finansinspektionen, fran
filial i Sverige driver motsvarande verksamhet som ett foretag som avses
il.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

! Senaste lydelse 2019:771.



2.12

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2017:630)

om atgarder mot penningtvétt och finansiering

av terrorism

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 6 och 9 a §§ och 5 kap. 12 och 13 §§ lagen
(2017:630) om atgdrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
6 §!
Foljande fysiska eller juridiska personer ska pa begéran av Polismyndig-
heten eller Sdkerhetspolisen utan drdjsmél ldmna alla uppgifter som
behovs for en utredning om penningtvitt eller finansiering av terrorism:

1. en verksamhetsutovare,

2. en clearingorganisation som
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar,

2. ett clearingbolag,

3. den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara

betalningar, och

4.den som bedriver eller under de senaste fem aren har bedrivit
penninginsamling fér humanitirt, valgérande, kulturellt eller ndgot annat

allménnyttigt andamal.

Nér uppgifter har ldmnats enligt 3 §, ska dven andra fysiska eller
juridiska personer som avses i 1 kap. 2-5 §§ ldmna de uppgifter for
utredningen som Polismyndigheten eller Sékerhetspolisen begir.

9a§?

En  clearingorganisation som
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar eller den som till-
handahaller finansiell infrastruktur
som avser omedelbara betalningar
far inte for nagon utomstiende
obehdrigen roja att uppgifter har
lamnats enligt 6 §. Detsamma
géller den som ar verksam hos ett
sédant foretag.

Ett clearingbolag eller den som
tillhandahaller  finansiell infra-
struktur som avser omedelbara
betalningar far inte for nagon
utomstadende obehdrigen rdja att
uppgifter har ldmnats enligt 6 §.
Detsamma giller den som é&r
verksam hos ett sadant foretag.

Bestdmmelser om ansvar for den som bryter mot tystnadsplikten enligt
forsta stycket finns i 20 kap. 3 § brottsbalken.

! Senaste lydelse 2022:1537.
2 Senaste lydelse 2022:1537.
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5 kap.
12§
Besked om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
lamnas ut till den registrerade av
1. en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller
2. den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

13 §*

Uppgift om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
obehorigen rdjas av ndgon som ar verksam hos

1. en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller

2. den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken ska inte folja for den som bryter
mot forbudet i forsta stycket.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.

3 Senaste lydelse 2022:1537.
4 Senaste lydelse 2022:1537.



2.13  Forslag till lag om éndring i lagen (2022:964)
om foretagsrekonstruktion

Héarigenom  foreskrivs att 1kap. 2§ lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
28
Lagen giller inte for gédldenirer som &r
1. kreditinstitut,
2. forsakringsforetag,
3. tjanstepensionsforetag,
4. vardepappersbolag,
5. clearingorganisationer, S.centrala  motparter  eller
clearingbolag,

6. vardepapperscentraler, eller

7. finansiella institut eller holdingforetag som é&r forsatta i resolution
enligt lagen (2015:1016) om resolution.

Lagen géller inte heller for sddana géldenirer dér staten, en kommun, en
region eller ett kommunalférbund har ett bestimmande inflytande i
verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2024.
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3 Arendet och dess beredning

Den svenska lagstiftningen om clearingverksamhet ar foraldrad och har
inte anpassats till moderna forhéllanden eller internationella standarder.

Mot den bakgrunden har promemorian Okad motstandskraft i
betalningssystemet tagits fram inom Finansdepartementet. I den foreslés
att det ska inforas en ny lag om clearing och avveckling av betalningar. En
sammanfattning av promemorian finns i bilaga 1. Promemorians
lagforslag finns i bilaga 2. Promemorian har remissbehandlats. En
forteckning dver remissinstanserna finns i bilaga 3. Remissvaren finns
tillgéngliga pd regeringens webbplats (regeringen.se) och i Finans-
departementet (Fi2022/02529).

Finansdepartementet har, enligt artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssatt och artikel 2.1 femte strecksatsen i
radets beslut av den 29 juni 1998 om nationella myndigheters samrad med
Europeiska centralbanken rorande forslag till réttsregler (98/415/EG), gett
Europeiska centralbanken (ECB) tillfdlle att yttra sig Over promemorians
forslag. Yttrandet finns tillgéngligt 1 lagstiftningsdrendet.

I propositionen behandlas promemorians forslag.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 17 maj 2023 att inhdmta Lagradets yttrande 6ver
de lagforslag som finns i bilaga 4. Lagradets yttrande finns i bilaga 5.
Regeringen f6ljer delvis Lagradets forslag och synpunkter, som behandlas
i avsnitt 7, 8.2, 8.3, 9.3, 9.8 och 11.3 samt i forfattningskommentaren. I
forhallande till lagrddsremissen goOrs &dven vissa sprakliga och
redaktionella dndringar.

Efter  Lagradets  granskning  har  &ndringar  gjorts i
ikrafttradandebestimmelserna till lagforslagen (avsnitt 2.1-2.13) och
overgangsbestimmelserna till den foreslagna lagen om clearing och
avveckling av betalningar (avsnitt 2.1). Vidare har dndringar gjorts i lagen
(2000:562) om internationell rattslig hjélp i brottmal (avsnitt 2.8) till foljd
av att bestimmelser om uppgiftsskyldighet, meddelandeforbud och ansvar
for den som bryter mot ett sddant forbud foreslds i den nya lagen om
clearing- och avveckling av betalningar. Regeringen bedomer att dessa
andringar, bade forfattningstekniskt och i 6vrigt, dr av sddan beskaffenhet
att Lagradets horande skulle sakna betydelse. Lagradets yttrande har darfor
inte inhdmtats.

4 Betalningar och finansiell infrastruktur

4.1 Hur en betalning gér till

Alla betalningar som inte gors kontant forutsétter en mellanhand som
hjélper till att formedla betalningen mellan den betalande och den
mottagande parten. Dessa mellanhidnder dr i sin tur beroende av en
finansiell infrastruktur for att betalningen ska kunna genomforas.



Den enklaste fallet av betalningar med mellanhdnder ar nédr den
betalande parten och betalningsmottagaren har konton i samma bank.
Koparen initierar d& betalningen genom att ge institutet i uppdrag att
overfora ett visst belopp till séljarens konto (1). Institutet gor den begérda
overforingen (2) och informerar siljaren att dennes konto har krediterats

Q).

Bild 1. Exempel pa betalning med en mellanhand

A Iy Bank ™y —p Btalning

Kﬁpa.rﬂ 1 o —s  Vara eller tjdnst

Infarmation

—p
2
o A5 bankkento
1=3

|

B:s bankkonto

sfear
56.|]a e Steg i ordning

Kdilla: Sveriges riksbank

Ofta har dock den som ska betala och betalningsmottagaren inte konto i
samma bank. Betalningsformedlingen blir dA mer komplicerad eftersom
fler aktorer maéste involveras och det krdvs ytterligare finansiell
infrastruktur for att formedla information om transaktionen mellan
parterna. I bild 2 initierar kdparen betalningen genom att instruera sin bank
att fora over ett belopp till sdljaren (1). Bank A maste nu fora dver pengar
till bank B. Vanligtvis sker informationsutvdxlingen mellan bankerna
genom en s kallad clearingorganisation som behandlar informationen och
formedlar den mellan bankerna. Bank A sinder dérfor betalnings-
information till clearingorganisationen (2). Detta underléttar for bankerna
eftersom de formedlar ett stort antal betalningar och annars skulle behova
utvixla information med ett stort antal aktorer. Nér informationen
behandlats sénds instruktioner till ett avvecklingssystem dér bégge
bankerna har konton (3) att fora dver det dverenskomna beloppet fran
koparens bank till sidljarens bank (4). En bekréftelse pa 6verforingen sénds
till séljarens bank via clearingorganisationen (5, 6) varefter séljarens bank
krediterar séiljarens konto och meddelar denna att pengarna mottagits (7).

Bild 2. Exempel pa betalning med flera mellanhinder

A
Kdpare Bank A

3 /'—“--.

Awvecklingssystem
Clearing- .
organisation Bank A ——sBank B
4

S

Kdlla: Sveriges riksbank
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Betalningsmarknaden &4r foremal for en omfattande reglering.
Betaltjanstledet, dvs. interaktionen mellan & ena sidan icke-finansiella
foretag och konsumenter och & andra sidan betaltjanstleverantorer (i
princip motsvarande led 1 och 7 i bild 2), regleras i huvudsak av
unionsritten. Det handlar t.ex. om ritten till betalkonto med grund-
laggande funktioner och ett stort antal konsumentskyddande krav som t.ex.
avser att skydda mot bedrdgerier. Regleringen av betalningsinfra-
strukturen, som behandlas i denna proposition, handlar om clearing och
avveckling av betalningar (i princip motsvarande led 2 till 6 i bild 2).
Betalningsinfrastrukturen &r i huvudsak nationell avseende processen infor
och efter avveckling medan clearing- och avvecklingssystem regleras av
unionsritten (se avsnitt 5.4). Foretag som ar verksamma pa
betalningsmarknaden kan vara verksamma béade i betaltjénstledet och i
betalningsinfrastrukturen och i olika roller, t.ex. for egen eller annans
rakning eller som uppdragstagare.

4.2 Olika slags betalningar

Betalningar sker i en méngd olika situationer, av en méngd olika
anledningar och gar till pa olika sétt. Nédgra exempel pa olika betalningssatt
ar kortbetalning, kontantbetalning, girobetalning, kontodverforing,
autogiro och Swish. Utvecklingen pa betalningsmarknaden gér snabbt och
det uppkommer nya sétt att goéra betalningar. Det dr t.ex. numera mojligt
med kontaktlosa betalningar, dvs. att kunden haller sitt kort mot en
kortterminal utan att behdva sla ndgon pinkod. Det finns ocksa olika sétt
att betala med sin mobiltelefon, t.ex. genom att koppla sitt kort till sin
telefon eller genom att anvénda sig av olika applikationer som erbjuder
betalningsalternativ. Elektroniska betalningar &r det klart dominerade
séttet att betala och anvindningen av kontanter har minskat under en
langre tid i Sverige.

4.3 Finansiell infrastruktur for betalningar

Som nidmnts ovan kriver elektroniska betalningar en mellanhand, en
clearingorganisation, som hjilper till att férmedla betalningen. Den
svenska clearingorganisationen for betalningar dr Bankgirocentralen BGC
AB (Bankgirot). Bankgirot driver tva olika clearing- eller avvecklings-
system, Bankgirosystemet som hanterar traditionella betalningar och
Betalningar i realtid (BiR) som hanterar omedelbara betalningar dygnet
runt. Darutdver skoter Bankgirot driften och forvaltningen av data-
clearingsystemet, som &r ett masstransaktionssystem for betalnings-
formedling frén konto till konto for transaktioner mellan betaltjénst-
leverantorer. Systemet togs i bruk i slutet av 1970-talet. Tillgdng till
dataclearingsystemet forutsitter att deltagaren ingér ett avtal med Svenska
Bankforeningen. Bankgirot d4gs av P27 Nordic Payments Platform AB
(P27).

Getswish AB (Getswish) ar ett foretag som &dgs av ett antal nordiska
banker. Getswish bedriver verksamhet med omedelbara betalningar som



bl.a. innebédr att begdra och bekrifta betalningsoverforing mellan
bankerna. I och med att definitionen av clearingverksamhet dr begransad
till att gora avrakningar och att avveckla betalningar omfattas Getswish i
dag inte av tillstandsplikt.

Avvecklingen av traditionella betalningar sker i Sveriges riksbanks
avvecklingssystem RIX. Det &r ett betalningssystem for stora betalningar
mellan banker, clearingorganisationer, Riksgéldskontoret och Sveriges
riksbank (Riksbanken). Riksbanken lanserade i maj 2022 ett nytt
avvecklingssystem for omedelbara betalningar, RIX-INST. Det innebér att
omedelbara betalningar, som i dag avvecklas i Bankgirots avvecklings-
system BiR, framdver kommer att avvecklas i centralbankspengar.
Centralbankspengar &r svenska kronor utgivna av Riksbanken, dvs. sidana
pengar som finns pa bankernas konton i RIX och kontanter.

4.4 Ovrig finansiell infrastruktur

Forutom clearingorganisationer som bedriver verksamhet med betalningar
finns det &ven andra finansiella infrastrukturféretag som bedriver
verksamhet med virdepapper — centrala motparter och virdepappers-
centraler.

En central motpart dr ett foretag som tar 6ver de skyldigheter som
sdljaren har mot kdparen och de réttigheter som koparen har mot siljaren.
Den centrala motparten blir saledes bade kopare och siljare i varje affar.
Genom ett sadant forfarande reduceras de motpartsrisker som kdpare och
sdljare har gentemot varandra. I Sverige finns en central motpart, Nasdaq
Clearing Aktiebolag (Nasdaq Clearing).

En virdepapperscentral &r ett foretag som — efter att en vardepappers-
affér gjorts upp — ser till att siljaren far sina pengar och att koparen fér sina
vardepapper. Vérdepapper dverfors mellan avstimningskonton for siljare
respektive kopare hos virdepapperscentralen. Overforingen bendmns
vardepappersavveckling. Vérdepapperscentraler for ocksé register dver
aktier och andra finansiella instrument som getts ut av borsbolag och 6ver
dgarna av sadana virdepapper. I Sverige finns en véardepapperscentral,
Euroclear Sweden AB (Euroclear).

5 Rattslig reglering av finansiell
infrastruktur
5.1 Clearingorganisationer

En clearingorganisation ar ett foretag som har tillstind enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden, forkortad LVM, eller enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister)
(1 kap. 4 b § LVM). I forordningen regleras centrala motparter.
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Med clearingverksamhet avses foljande fortlopande verksamheter: 1) att
pad clearingdeltagarnas végnar gora avrdkningar i frdga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller
utlédndsk valuta, eller 2) att trdda in som motpart till bade kopare och séljare
av finansiella instrument, eller 3) att pa annat visentligt sétt ansvara for att
forpliktelserna avvecklas genom &verforande av likvid eller instrument
(1 kap. 4 ¢ § LVM). For att {4 driva clearingverksamhet kravs tillstand av
Finansinspektionen (19 kap. 1 § LVM). Tillstdnd behdvs dock inte for
Riksbanken, banker, virdepappersbolag eller for clearingverksamhet som
huvudsakligen allménheten deltar i (19 kap. 2 § LVM). Det uppstélls vissa
forutsattningar for att fa tillstind och stills krav pa clearingorganisationens
verksamhet och pa deltagare i clearingverksamheten (19-21 kap. LVM).
Finansinspektionens tillsyn och mojligheter till ingripande mot
clearingorganisationer regleras i 23-25 kap. LVM.

I Sverige finns i dag ett féretag som bedriver clearing och avveckling av
betalningar (Bankgirot).

5.2 Centrala motparter

For centrala motparter kravs inte tillstand for clearingverksamhet enligt
lagen om vérdepappersmarknaden (1 kap. 1 a §). For sadan verksamhet
finns i stéllet bestimmelser i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister och lagen (2013:287) med komplet-
terande bestdmmelser till EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister.

Forordningen innehaller regler om auktorisation och tillsyn av centrala
motparter (avdelning IIT). Auktorisation och tillsyn av centrala motparter
utfors av nationella tillsynsmyndigheter, Finansinspektionen i Sverige,
med inflytande av tillsynskollegier, ddr Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och andra medlemsstaters tillsyns-
myndigheter ingar. For att fa auktorisation stélls krav pa visst kapital
(artikel 16). Darutéver innehaller forordningen bl.a. krav pé centrala mot-
parter avseende organisation, utkontraktering, deltagande, marginalséker-
heter och sékerheter (artiklarna 26, 27, 35, 37, 41 och 46).

I lagen om kompletterande bestaimmelser till EU:s férordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister finns bl.a. bestdm-
melser om mdjligheten for Finansinspektionen att ta ut en sarskild avgift
frdn en central motpart som bryter mot vissa skyldigheter enligt EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (2
kap. 1 § LVM). Finansinspektionens dvriga befogenheter for tillsyn och
ingripande mot centrala motparter foljer av 23 kap. och 25 kap. LVM (1
kap. 1 a § LVM).

I Sverige finns en central motpart (Nasdaq Clearing).

5.3 Virdepapperscentraler

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om



vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (VPC-forordningen) innehaller harmoni-
serade regler for virdepapperscentraler. Forordningen kompletteras i
svensk rdtt genom bestdmmelser i lagen (1998:1479) om vérdepappers-
centraler och kontoforing av finansiella instrument (kontoforingslagen).
For sadan clearingverksamhet som bedrivs i vardepapperscentraler géller
inte lagen om vérdepappersmarknaden (1 kap. 1 a § tredje stycket).

VPC-forordningen ar tillimplig p& avveckling av alla finansiella
instrument och pa verksamheten hos véirdepapperscentraler (artikel 1.2).
Med avveckling avses slutforande av en vardepapperstransaktion i syfte
att reglera forpliktelserna mellan parterna i en transaktion genom
overforing av kontantmedel eller vérdepapper eller badadera (artikel
2.1.7), dvs. clearing (avrdkning) och avveckling av virdepapper och
betalningar som har samband med sadana transaktioner (prop. 2015/16:10
s. 149-151). Déremot dr forordningen inte tillimplig pa avveckling av
betalningar som inte dr hénforliga till virdepapper (samma prop. s. 134
och 149-151).

En vérdepapperscentral definieras som en juridisk person som dels
bedriver ett avvecklingssystem for viardepapper, dels tillhandahaller minst
ytterligare en tjinst i form av registrering av virdepapper i ett kontobaserat
system eller tillhandahéllande och férande av véirdepapperskonton pa
hogsta niva (artikel 2.1 och avsnitt A i bilagan till férordningen). Enligt
forordningen ska en virdepapperscentral ha tillstdnd och sté under tillsyn,
vilket i Sverige utfors av Finansinspektionen (artikel 10). Darutdver
innehéller férordningen ocksa ett antal krav pa vardepapperscentraler och
deras verksamhet. Det finns bl.a. regler om styrning, utkontraktering,
riskhantering och kapitalkrav (artiklarna 26, 27, 30 och 42—47). I konto-
foringslagen finns bl.a. bestimmelser om tillsyn och ingripande mot
vardepapperscentraler (9 kap.).

I Sverige finns en virdepapperscentral (Euroclear).

54 Clearing- och avvecklingssystem

EG-direktivet 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for Gverforing
av betalningar och vérdepapper (finalitydirektivet) har i svensk ratt
genomforts genom lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen). Avvecklingslagen
géller for anmilan, godkdnnande och likstdllande av system for clearing
och avveckling av forpliktelser att betala eller att leverera finansiella
instrument, dvs. avvecklingssystem (1 §).

Ett avvecklingssystem ska ha tre eller flera deltagare forutom administ-
ratdren, och ha tillfredsstdllande gemensamma regler om standardiserade
arrangemang for att utfora overforingsuppdrag och regler om att svensk
lag ska vara tillimplig pé systemet (5 §). I lagen regleras vem som kan
vara administrator, dvs. som ansvarar for verksamheten i systemet,
respektive vem som kan vara deltagare i systemet (4 och 8 §§). Efter
ansOkan av en administrator far Finansinspektionen, efter att Riksbanken
fatt tillfélle att yttra sig, godkdnna ett avvecklingssystem. Riksbanken fér
driva avvecklingssystem utan Finansinspektionens godkénnande (3 §). Ett
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avvecklingssystem ska godkdnnas, om det administreras av en clearing-
organisation eller en svensk védrdepapperscentral och uppfyller kraven i
5§ och kraven pa deltagare (6 §). Om det finns sérskilda skél ska ett
avvecklingssystem som administreras av ett kreditinstitut eller vérde-
pappersbolag ocksd kunna godkénnas (7 §). Finansinspektionen ska
aterkalla ett godkénnande av ett avvecklingssystem om administratorens
tillstdnd for clearingverksamhet, som vardepapperscentral, att driva bank-
eller finansieringsrorelse eller att driva vardepappersrorelse aterkallas
(16 9).

Finansinspektionen ska anmaila godkénda avvecklingssystem till Esma.
Om Riksbanken begir det ska Finansinspektionen &ven anméla avveck-
lingssystem som drivs av banken (9 §). Det dr Finansinspektionen som har
tillsyn enligt avvecklingslagen, och for tillsynen giller vad som é&r
foreskrivet 1 de lagar som reglerar institutens verksamhet, om inte annat
foljer av avvecklingslagen (14 §).

I Sverige har Bankgirots clearing- och avvecklingssystem for
traditionella betalningar och omedelbara betalningar, Nasdaq Clearings
clearingsystem och Euroclears VPC-system godkénts som avvecklings-
system och anmiilts till Esma. Aven Riksbankens avvecklingssystem RIX
har anméilts till Esma.

6 Behovet av fordndring

Regeringens beddémning: Bestimmelserna om clearing och
avveckling av betalningar behdver moderniseras och anpassas till vad
som géller internationellt.

Promemorians bedémning o6verensstimmer med regeringens
bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen
eller har inget att invdnda mot den.

P27 Nordic Payments Platform AB (P27) anser att skélen for 6versynen
behover utvecklas.

Skaélen for regeringens bedémning
Det tillstandspliktiga omradet

For att bedriva clearingverksamhet krévs tillstdnd av Finansinspektionen.
Enligt dagens definition av clearingverksamhet &r tillstandsplikten i fraga
om betalningar begrénsad till att pa clearingdeltagarnas végnar gora
avrakningar i friga om deras forpliktelser att betala i svensk eller utlandsk
valuta och att ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom 6verforande
av likvid, dvs. de sista avslutande momenten av betalningsflodet. En
clearingorganisation genomfor dock &ven andra uppgifter vid betalnings-
formedlingen sdsom t.ex. informationsoverforing till banker och instruk-
tioner till avvecklingssystemet. Det nuvarande tillstdndspliktiga omradet
omfattar darfor inte hela betalningsflodet.



Nuvarande definition av clearingverksamhet innebar vidare att omedel-
bara betalningar, som forvéntas dka i omfattning, inte kommer omfattas
av krav pa tillstdnd. Det beror pa att omedelbara betalningar féormedlas en
och en, utan nadgon avrakning, och att avvecklingen framover kommer ske
hos Riksbanken och inte hos en clearingorganisation. Det innebér att vissa
betalningssétt ddrmed inte omfattas av det tillstandspliktiga omradet.

Dartill kommer att definitionen av vad som utgor clearingverksamhet
inte Overensstimmer med vad som géller internationellt.

Sammantaget medfor detta att det finns anledning att se 6ver vilken
verksamhet som ska omfattas av tillstandsplikt.

Den materiella regleringen

Regleringen av den finansiella infrastrukturen tar till stor del sin utgangs-
punkt i internationella standarder — Principles for financial market infra-
structures (PFMI). PFMI ges ut av Committee on Payments and Market
Infrastructures (CPMI) och International Organization of Securities
Commissions (Iosco). PFMI innehéller bl.a. regler for centrala motparter,
virdepapperscentraler och betalningssystem.

Inom EU har de internationella standarderna for centrala motparter
genomforts genom EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (skél 90) och for vardepapperscentraler genom
VPC-férordningen (skél 6). Dessa forordningar &r direkt tillimpliga.

I fraga om betalningssystem har de internationella standarderna
genomforts inom EU genom ECB:s forordning (EU) nr 795/2014 av den
3 juli 2014 om krav pa 6vervakning av systemviktiga betalningssystem
(SIPS-férordningen, skil 5 och 6). Inom euroomrédet géller SIPS-forord-
ningen for systemviktiga betalningssystem (se avsnitt 8). 1 SIPS-
forordningen uppstills bl.a. krav pa en sund réttslig grund, styrning och
regler for riskhantering. Eftersom Sverige inte har euro som valuta ér
ECB:s rittsakter inte tillimpliga i svensk rétt (artikel 139 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssatt). SIPS-forordningen &r darfoér inte
tillamplig pa svenska betalningssystem.

Finansinspektionen har tillsyn Over clearingorganisationer och
Riksbanken ansvarar for 6vervakning av vissa finansiella infrastruktur-
system. Bade Finansinspektionen och Riksbanken anvidnder PFMI i
arbetet med tillsyn och dvervakning av clearingorganisationer. De interna-
tionella standarderna &r emellertid inte bindande och Finansinspektionen
har darfor ingen mojlighet att stélla krav pa att ett foretag ska folja dem.

Det svenska regelverket for clearingorganisationer togs fram under
mitten av 1990-talet. Sedan dess har det skett stora fordndringar pa
betalningsmarknaden. Digitaliseringen stéller hdgre krav pé att de risker
som forekommer i verksamheten kan hanteras pa ett adekvat satt, jamfort
med hur behovet sig ut vid nuvarande reglerings tillkomst. Det kan gélla
sadana risker som foljer av verksamheten i sig, men det kan ocksa handla
om risker som foljer av att stora delar av verksamheten utkontrakteras till
andra aktorer, bade inom och utanfor den finansiella sektorn. Den befint-
liga regleringen har inte heller uppdaterats i forhallande till vad som géller
internationellt. Sammantaget innebér detta att det bor sékerstillas att den
svenska regleringen kring clearing och avveckling av betalningar 6verens-
stimmer med vad som géller globalt och inom EU. Till exempel bor det
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stéllas okade krav pa riskhantering, informations-, it- och cybersdkerhet,
kapital och uppdragsavtal samt styrelsens ansvar. Sddana férdndringar kan
bidra till en mer tydlig reglering for savil foretag som tillsynsmyndigheter
och till en 6kad motstdndskraft i den finansiella infrastrukturen.

7 En ny lag om clearing och avveckling av
betalningar

Regeringens forslag: Bestimmelserna om clearing och avveckling av
betalningar ska tas in i en ny lag.

Lagen ska tillimpas pa

— svenska clearingbolag, och

— filialer till utlindska clearingbolag.

For filialer till utldindska clearingbolag ska dock inte de bestimmelser
som rorstyrelse eller aktiebolag som associationsform gélla.

Bestdmmelserna om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet, meddelande-
forbud och ansvar i lagen om véirdepappersmarknaden ska foras dver
till den nya lagen.

Bestdmmelserna om clearing och avveckling av vardepapper ska tas
bort ur lagen om virdepappersmarknaden.

I de bestimmelser som giller for centrala motparter i dag ska
uttrycket clearingorganisation éndras till central motpart.

Promemorians forslag Overensstimmer i allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Svenska Bankforeningen och Visa Europe Limited (Visa) anser att
forslagets geografiska tillimpningsomrade ar oklart. Bankgirocentralen
BGC AB (Bankgirot), Getswish AB (Getswish), P27 och Svenska
Bankforeningen anser att det dr oklart hur forslaget forhaller sig till
nordisk lagstiftning och internationella standarder p& omradet.

Bankgirot och P27 anser att bemyndigandena &r alltfor allmént héllna.
Finansinspektionen anser att foreskrifterna bor ta utgangspunkt i inter-
nationella standarder. Riksbanken anser — i likhet med Europeiska central-
banken (ECB) — att verksamhetskravens detaljgrad ar for ldg i flera
avseenden.

Finansinspektionen anser att de bestimmelser som fors 6ver fran lagen
om vardepappersmarknaden till den nya lagen bor ha kvar den tidigare
lydelsen.

Skalen for regeringens forslag

Bestimmelserna om clearing och avveckling av virdepapper bor tas bort
ur lagen om virdepappersmarknaden

Bestammelser for clearingorganisationer fanns ursprungligen i lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Denna reglering 6verfordes



2007 i princip oforindrad till lagen om virdepappersmarknaden, som —
formellt sett — omfattar clearing och avveckling av bade vardepapper och
betalningar. Clearing och avveckling av virdepapper regleras emellertid
nufortiden i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (centrala motparter) eller VPC-forordningen (vérde-
papperscentraler). Det innebédr att bestimmelserna om clearing och
avveckling i lagen om vérdepappersmarknaden i praktiken endast omfattar
clearingorganisationer som bedriver clearing eller avveckling av
betalningar (se prop. 2015/16:10 s. 149-151). Mot denna bakgrund
vicktes 1 samma proposition frigan om definitionen av clearingverk-
sambhet i lagen om vérdepappersmarknaden borde avgrinsas till att endast
avse betalningar och inte véardepapper. I och med att centrala motparter
ocksa i fortsdttningen skulle tillimpa vissa bestammelser i lagen om vérde-
pappersmarknaden, gjordes beddmningen att definitionen av clearing-
verksamhet bor kvarstd ofordndrad (s. 151). Att centrala motparter ska
tillimpa vissa bestimmelser i lagen om virdepappersmarknaden foljer
emellertid av 1 kap. 1 a § LVM, och inte vare sig av att definitionen av
clearingorganisation i 1 kap. 4 b § LVM omfattar centrala motparter eller
att clearingverksamhet i 1 kap. 4c¢ § LVM omfattar clearing och
avveckling av vardepapper. I och med att clearing och avveckling av
vardepapper regleras i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala mot-
parter och transaktionsregister eller VPC-forordningen bdr bestimmel-
serna om clearing och avveckling av vérdepapper i lagen om vérde-
pappersmarknaden tas bort (definitionerna av clearingdeltagare, clearing-
organisation och clearingverksamhet i 1 kap. 4 b och 4 ¢ §§ samt 19-21
kap. LVM).

Eftersom definitionen av clearingorganisation, som i dag omfattar
centrala motparter, foreslas tas bort, bor clearingorganisation éndras till
central motpart i de bestimmelser som géller for centrala motparter (1 kap.
la, 11,12 och 13 §§, 23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2, 4,7, 11 och
12 §§, 25 kap. 1, 8, 9 och 11 §§ samt rubriken nérmast fore 25 kap. 1 §
LVM). I de bestimmelser som inte tillimpas av centrala motparter men
dar uttrycket clearingorganisation forekommer bor det tas bort (23 kap. 1 §
tredje stycket och 15 §, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a §§, 25 kap. 4, 5 och 16
§§ samt rubriken ndrmast fore 25 kap. 16 § LVM). Déarutéver bor det
fortydligas att bestimmelserna om nér Finansinspektionen féar avsta fran
ingripande och vilka omsténdigheter som ska beaktas i férmildrande och
forsvarande riktning vid valet av sanktion dven ska tillimpas pa centrala
motparter.

Néar det giller foljdandringen i 1lkap. 1a§ lagen om
vardepappersmarknaden framfor Lagrddet, 1 likhet med vad som forts
fram &ven i tidigare yttranden, att hédnvisningen till EU-férordningen bor
goras 1 kort form och ange den fullstdndiga bendmningen i en fotnot.

En s&dan hianvisning som Lagradet foresprakar innebér att delar av EU-
forordningens namn utelimnas helt i forfattningstexten. Att ange det
fullsténdiga namnet p& en EU-réttsakt forsta gdngen den ndmns i en svensk
forfattning foljer etablerad praxis och de riktlinjer som géller for
forfattningsskrivning (Grona boken — Riktlinjer for forfattningsskrivning
[Ds 2014:1]).
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Bestimmelserna om clearing och avveckling av betalningar bér tas in i
en ny lag

I lagen om vérdepappersmarknaden finns bestimmelser om vardepappers-
marknaden (1 kap. 1§). Clearing och avveckling av betalningar sker
emellertid inte pé vardepappersmarknaden. Dessa regler bor darfor brytas
ut ur lagen om vardepappersmarknaden och i stéllet samlas i en ny lag.
Lagradet anser att lagens rubrik bor vara ”lagen om clearing och om
avveckling av betalningar” eller ”lagen om clearing av betalningar och
avveckling av betalningar”. Den foreslagna rubriken, lagen om clearing
och avveckling av betalningar, &r dock enligt regeringens mening entydig
och mer lattillgénglig. I likhet med vad Lagradet foreslér bor emellertid
den forsta rubriken i lagens forsta kapitel vara "Lagens innehall”.

Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet far i dag ges till svenska
aktiebolag och svenska ekonomiska foreningar (19 kap. 1 § LVM). 1
fortséttningen bor dock clearingverksamhet enligt den nya lagen bara fa
bedrivas i aktiebolagsform, eftersom det inte finns nagot praktiskt eller
principiellt behov av att fi bedriva verksamheten i foreningsform.
Uttrycket clearingorganisation bor dérfor ersédttas av  uttrycket
clearingbolag.

Clearingverksambhet far i dag bedrivas av svenska foretag och filialer till
utldndska foretag (19 kap. LVM). For en filial till ett utlandskt foretag
giller krav pé t.ex. verkstéllande direktdr, bokforing, revision, registrering
och avregistrering (8-21 b §§ lagen [1992:160] om utlédndska filialer
m.m.). Vid tillimpningen av lagen om véardepappersmarknaden gors
skillnad mellan svenska foretag och filialer till utlindska foretag. I vissa
fall kan sérregleringen for filialer till utlindska foretag forklaras med att
en filial — ur ett associationsréttsligt perspektiv — inte &r en egen juridisk
person (se t.ex. 23 kap. 11 § om sammankallande av styrelse eller stimma,
24 kap. om dgarprovning och 25 kap. 4 § om ingripanden péa grund av att
styrelsen inte uppfyller vissa krav). I andra fall kan sdrregleringen inte
motiveras av att en filial inte dr en egen juridisk person. Det innebar, i
fraga om en filial till ett utlandskt foretag, att den verkstillande direktSren
inte behover uppfylla lamplighetskraven vid tillstdndsprévningen, att
revisorer inte behdver forordnas och att Finansinspektionen inte far ater-
kalla tillstandet for en filial till ett utlindskt foretag som inte uppfyller sina
skyldigheter (19 kap. 3 § 4 och 12 §, 23 kap. 7 § och 25 kap. 4, 5 och 16 §§
LVM). En sddan ordning framstér inte som motiverad, sarskilt som att den
nationella lagstiftningen for clearingbolag inte vilar p& den unionsréttsliga
atskillnad mellan hem- och vérdlandstillsyn vid tillimpning av
kapitaltdckningsregelverket som kommer till uttryck i 25 kap. LVM och
15 kap. lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, forkortad
LBF. I stillet bor filialer till utlindska clearingbolag, med undantag for
bestimmelser om styrelse eller aktiebolag som associationsform,
behandlas pa samma sétt som svenska clearingbolag. Den nya lagen bor
dérfor tillimpas pé svenska clearingbolag och, med undantag for
bestimmelserna om styrelse eller for aktiebolag som associationsform,
filialer till utlindska clearingbolag.

Svenska Bankforeningen och Visa anser att forslagets geografiska till-
ampningsomrade &r oklart. Forslaget omfattar — liksom dagens reglering —
clearingverksamhet som bedrivs av svenska aktiebolag (clearingbolag)



och svenska filialer till utlindska clearingbolag (19 kap. 1 och 12 §§
LVM). Det innebir att det dr clearingverksamhet som bedrivs i Sverige
som omfattas av lagens tillimpningsomrade, dvs. en tjénst som
tillhandahalls i Sverige av ett clearingbolag eller en svensk filial till ett
utldndskt clearingbolag.

For clearingorganisationer géller bestimmelser om tystnadsplikt, upp-
giftsskyldighet, meddelandeférbud och ansvar (1 kap. 11 och 12-14 §§
LVM). Dessa bor foras over till den nya lagen. Finansinspektionen anser
att de bestimmelser som fors 6ver fran lagen om virdepappersmarknaden
till den nya lagen bor ha kvar den tidigare lydelsen. Regeringen anser att
det &r naturligt att det gors en redaktionell och spraklig 6versyn av de
bestdmmelser som fors ver fran lagen om virdepappersmarknaden. Den
omstindigheten att bestimmelserna setts dver innebdr inte att tidigare
forarbeten saknar betydelse vid tolkningen av bestimmelserna.

Internationell utblick

Regleringen av den finansiella infrastrukturen tar till stor del sin utgéngs-
punkt i internationella standarder — PFMIL.

I fraga om betalningssystem har de internationella standarderna genom-
forts inom EU genom SIPS-foérordningen. SIPS-forordningen ar tillimplig
pa systemviktiga betalningssystem (se avsnitt 8.1). I SIPS-forordningen
uppstélls bl.a. krav pé en sund réttslig grund, styrning och regler for risk-
hantering.

Finlands centralbank — Finlands Bank — driver det finldndska delsys-
temet av det europeiska avvecklingssystemet Target2. Eftersom Finland
har euro som valuta anvédnds i huvudsak europeiska clearingsystem som
tillhandahalls av EBA Clearing S.A.S., dven om det finns vissa inhemska
clearingsystem. Target2 och de clearingsystem som drivs av EBA Clearing
S.A.S. har klassificerats som systemviktiga och overvakas av ECB.
Clearing och avveckling av betalningar regleras av lagstiftningen for euro-
omradet.

Danmarks centralbank — Danmarks Nationalbank — driver avvecklings-
systemet Kronos2. Det finns tre clearingsystem for massbetalningar, Sum-
clearingen, Intradagclearingen och Straksclearingen. Systemen 4gs av en
branschorganisation — Finans Danmark — men drivs av operatdren Nets
Danmark A/S.

Betalningssystem som uppfyller vissa forutsattningar kan registreras av
den danska finansinspektionen — Finanstilsynet (§§ 177 och 178 lov om
kapitalmarkeder nr 41 af 13/01/2023). Clearing definieras som berékning
av skyldigheter och réttigheter vid avtalat utbyte av tjanster, vare sig det
sker i samband med nettning eller for varje transaktion for sig (§ 3 p. 21).
Ett registrerat betalningssystem definieras som ett betalningssystem som
dr registrerat i enlighet med § 177 eller som drivs av Danmarks
Nationalbank (§ 3 p.28). Massbetalningssystem definieras som ett
betalningssystem med vilket clearing av betalningar i danska kronor i
betydande utstrickning utférs mellan fysiska personer, foretag och
offentliga myndigheter, med undantag for betalningar mellan finansiella
foretag, operatdrer av marknadsplatser, centrala vérdepapperscentraler
och centrala motparter (§ 3 p. 29).
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Finanstilsynet har tillsyn Gver registrerade betalningssystem och it-
operatdrer av massbetalningssystem. Danmarks Nationalbank ¢vervakar
registrerade betalningssystem som banken anser har vdsentlig betydelse
for betalningsavveckling eller for genomforande av bankens penning-
politiska transaktioner (§ 212).

Norges centralbank — Norges Bank — driver avvecklingssystemet Norges
Banks oppgjerssystem (NBO). Det norska clearingsystemet for mass-
betalningar heter Norwegian Interbank Clearing System (NICS) och drivs
av Bits AS.

Enligt lagen om betalningssystem (lov 17 desember 1999 nr. 95 om
betalningssystemer m.v.) definieras betalningssystem som ett system for
overforing av medel med formella och standardiserade arrangemang och
gemensamma regler for handldggning, avrikning eller avveckling av
betalningstransaktioner. Ett betalningssystem kan vara ett system for
betaltjdnster eller ett interbanksystem. Ett interbanksystem é&r ett system
med gemensamma regler for avriakning, avveckling eller dverforing av
pengar mellan kreditinstitut (§ 1-1). Norges Bank, ger tillstand till inter-
bankssystem och har tillsyn dver dessa (§ 2-3 och § 2-9).

Bankgirot, Getswish, P27 och Svenska Bankforeningen anser att det ar
oklart hur forslaget forhaller sig till nordisk lagstiftning och internationella
standarder. Som framgér ovan &r regleringen av clearingverksamhet och
betalningssystem inte harmoniserad inom EU och inte heller pa nordisk
niva. Forslaget har emellertid utformats med forebild av internationella
standarder.

Reglering pad lag- respektive foreskriftsniva

De foreslagna kraven péd verksamheten (se avsnitt 9) har utformats med
forebild av internationella standarder. Det innebér, som Finansinspek-
tionen framhaller, att kraven pa verksamheten &r av sddan art att de
16pande kan behdva anpassas till nya eller dndrade standarder. Samtidigt
behover kraven pa verksamheten anpassas till forhallanden pa den svenska
betalningsmarknaden och de olika former av clearingverksamhet som kan
bedrivas pa den marknaden. Till skillnad fran Riksbanken och ECB anser
regeringen darfor att kraven pa verksamheten lampar sig mindre vél for en
detaljreglering i lagform. Avsikten &r i stillet, sdsom brukligt ar pa
finansmarknadsomrédet, att de allmént hallna lagkraven ska fyllas ut
genom myndighetsforeskrifter. Till skillnad fran Bankgirot och P27 anser
regeringen dérfor att bemyndigandena har en &ndamalsenlig utformning.
Innan Finansinspektionen beslutar om foreskrifter eller allmédnna rad, ska
inspektionen dessutom utreda foreskrifternas eller de allménna radens
kostnadsmissiga och andra konsekvenser och ge clearingbolag tillfalle att
yttra sig i fragan (4 och 5 §§ férordningen [2007:1244] om konsekvens-
utredning vid regelgivning).



8 Tillstand

8.1 Definitionen av clearingverksamhet

Regeringens forslag: Bestimmelserna om tillstandsplikt  for
clearingverksamhet i lagen om virdepappersmarknaden ska foras dver
till den nya lagen.

Med clearingverksamhet ska avses att for clearingdeltagares rdkning
utfora

1. clearing genom att begéira dverforing av, stimma av, bekrifta eller
gora avrikning av betalningar eller upprétta slutliga positioner infor
avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom 6verforing.

Promemorians forslag overensstimmer i allt vésentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Bankgirot, P27 och Svenska Bankforeningen efterfragar — liksom ECB
— ett fortydligande av vad som omfattas av definitionen av clearing-
verksamhet. Enligt Svenska Bankforeningen bor det tillstandspliktiga
omradet kopplas till betalningssystem i stéllet for den clearingverksamhet
som bedrivs av clearingbolag.

Nér det géller definitionen av clearing anser Getswish, Svenska Bank-
foreningen och Riksbanken — i likhet med ECB — att definitionen kommer
att omfatta verksamheter av vitt skilda slag, vilket enligt Getswish kan
skapa tillimpningssvarigheter for clearingbolag och Finansinspektionen.
Getswish, Svenska Bankforeningen och Riksbanken anser att de krav som
stills pa clearingverksamhet bor anpassas till verksamhetens art och
beskaffenhet, varvid Riksbanken anser att clearingverksamhet bor delas
upp 1 olika grupper, beroende pé om alla eller vissa steg i clearing- och
avvecklingsprocessen tillhandahalls.

Nér det géller definitionen av avveckling framhaller Finansinspektionen
och Riksbanken — i likhet med ECB — att den slutliga avvecklingen sker i
Riksbankens avvecklingssystem.

Visa anser att uttrycket “betalningar” ar oklart.

Bankgirot anser att det &r oklart hur forslaget forhaller sig till
overgangen fran BiR till RIX-INST.

P27 efterfragar ett fortydligande hur forslaget forhéller sig till
avvecklingslagen.

Getswish och Svenska Bankforeningen anser att utgdngen av de kom-
mande EU-férhandlingarna om nya regler for betaltjénster bor beaktas,
eftersom fler aktdrer kan komma att omfattas av den regleringen och
dérmed bli tillstdndspliktiga.

Skaélen for regeringens forslag
Definitionen av clearing och avveckling av betalningar

Det krévs tillstand av Finansinspektionen for att bedriva clearing-
verksamhet (19 kap. 1 § LVM). Med clearingverksamhet (1 kap. 4 ¢ §
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LVM) avses, savitt avser clearing och avveckling av betalningar,
fortlopande verksamhet som bestar i att pa clearingdeltagarnas vignar géra
avrakningar i friga om deras forpliktelser att betala i svensk eller utlandsk
valuta eller pa annat vésentligt sétt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom overforande av likvid.

Utvecklingen pa betalningsmarknaden gor att det finns skél att utvidga
det tillstdndspliktiga omradet till att omfatta ytterligare verksamhet utéver
avrakningar av clearingdeltagarnas forpliktelser att betala i svensk eller
utlindsk valuta och att ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
overforande av likvid. Regleringen i de internationella standarderna i
PFMI och i SIPS-foérordningen riktar sig mot verksamheten i ett betal-
ningssystem, vilket innebdr att alla steg 1 clearing- och
avvecklingsprocessen omfattas. Enligt den nuvarande svenska
definitionen av clearingverksamhet omfattas endast en viss del av den
verksamhet som ett clearingbolag bedriver. Den sndva definitionen
innebadr att viktiga steg 1 en betalningsprocess faller utanfoér krav pa
tillstand och tillsyn. Detta &r inte en tillfredsstéllande ordning och kan
ocksd medfora gransdragningsproblematik i friga om vilken del av
verksamheten som faller inom respektive utanfor det tillstindspliktiga
omradet. Det finns darfor skil att utforma definitionen sé att hela clearing-
och avvecklingsprocessen omfattas.

Till det kommer att betalningsmarknaden &r under foréndring.
Bankgirot, som vid sidan av Riksbanken &r den centrala aktoren i
betalningssystemet, bedriver i dag clearing av betalningar (traditionella
betalningar) och avveckling av betalningar (omedelbara betalningar).
Avvecklingen av omedelbara betalningar kommer framdver att tas Gver av
Riksbanken, vilket fér till foljd att den verksamheten kommer att falla
utanfor det tillstindspliktiga omradet. Andra aktorer, som Getswish,
bedriver verksamhet som kan omfatta vissa steg i clearing- och
avvecklingsprocessen i friga om omedelbara betalningar.

Nér det géller clearing av betalningar omfattas i dag avrékningar i friga
om forpliktelser att betala i svensk eller utlindsk valuta, dvs. sjélva
sammanstéllningen och redovisningen av parternas betalningsforplik-
telser, av tillstandsplikt. Det innebér t.ex. att stora delar av clearing- och
avvecklingsprocessen i fraiga om omedelbara betalningar, som processas
en och en, faller utanfor definitionen av clearing av betalningar, eftersom
det inte sker ndgon avréikning eller ssmmanstillning av sddana betalningar.
Som namnts tidigare avviker ocksd denna snéva definition fran vad som
géller internationellt. Enligt de internationella standarderna i PFMI avses
med clearing — utdver att gora avriakningar — dven att begéra overforing,
stimma av eller bekréfta betalningar och att upprétta slutliga positioner
infor avveckling. Den nuvarande definitionen av clearingverksamhet bor
dérfor anpassas till internationella standarder.

Svenska Bankforeningen anser att det tillstandspliktiga omradet bor
kopplas till betalningssystem i stillet for den clearingverksamhet som
bedrivs av clearingbolag. I SIPS-forordningen definieras betalningssystem
som ett formellt arrangemang mellan tre eller fler deltagare som har
gemensamma regler och standardiserade arrangemang for att utfora over-
foringsuppdrag mellan deltagarna (artikel 2.1). For att ett betalnings-
system ska betecknas som systemviktigt krdvs att det kan anmélas enligt
finalitydirektivet samt uppfyller minst tva andra kriterier avseende vérdet



av de dagliga sammanlagda betalningarna, marknadsandel, grins-
overskridande verksamhet eller om det anvénds for andra infrastrukturers
avveckling (artikel 1.3). ECB har utsett fem betalningssystem som
systemviktiga. Dessa system ska uppfylla samtliga de krav som uppstélls
i SIPS-forordningen (artiklarna 3-20).

Massbetalningssystem som inte anses systemviktiga kategoriseras i
stillet som viktiga massbetalningssystem (PIRPS) och andra massbetal-
ningssystem (ORPS). Eurosystemet anvénder sig av PFMI for att vervaka
dessa system. PFMI innehéller totalt 23 principer. Av dessa ska PIRPS
tillimpa tolv och ORPS nio.

Enligt regeringens mening &r SIPS-forordningens definition av
betalningssystem alltfor allmént hallen for att kunna ligga till grund for ett
tillstandskrav. Till skillnad fran Svenska Bankforeningen anser regeringen
darfor att det tillstandspliktiga omradet — liksom 1 dag — bor avgrinsas
genom en definition av clearingverksamhet (clearing och avveckling av
betalningar) och inte genom en definition av betalningssystem.

Flera remissinstanser — Bankgirot, P27 och Svenska Bankforeningen —
efterfragar, liksom ECB, ett fortydligande av vad som omfattas av defini-
tionen av clearing.

Enligt den foreslagna definitionen av clearing avses att for
clearingdeltagares rikning begéra dverforing av, stimma av, bekréfta eller
gora avrdkning av betalningar eller uppritta slutliga positioner infor
avveckling av betalningar. Det &r tillrackligt att ndgot av leden i clearing-
och avvecklingsprocessen utfors for att verksamheten ska omfattas av
definitionen. Den foreslagna definitionen tar — liksom i dag — sikte pa den
funktion som mellanhand som ett clearingbolag har vid féormedling av
betalningar mellan clearingdeltagare, dvs. i praktiken banker. Utanfor
definitionen faller olika slag av tillhandahéallanden som inte forutsétter ett
sadant trepartsforhdllande som kinnetecknar ett clearingsystem, t.ex.
betalvixlar, processorer, check-out-16sningar pa webbplatser eller s.k.
wallets. Utanfor definitionen faller ocksa tillhandahallanden som inte
innefattar betalningsuppdrag, t.ex. e-fakturor eller request-to-pay. Utanfor
definitionen faller slutligen verksamhet som avses i betaltjinstlagen (se
avsnitt 8.2).

Nar det géller avveckling av betalningar omfattas ansvar for att forplik-
telserna avvecklas genom overférande av likvid av tillstandsplikt. Som
framgér ovan &r det Riksbanken som framdver kommer att bedriva
avvecklingssystem for omedelbara betalningar. Det bor emellertid dven i
fortséttningen krivas tillstdnd om en privat aktor ska bedriva avveck-
lingsverksamhet. Definitionen av avveckling bér dock moderniseras och
uttryckas som att avveckla betalningar genom &verforing. Avsikten &r inte
att férdndra den nuvarande definitionen och i likhet med Finansinspek-
tionen, Riksbanken och ECB anser regeringen att definitionen av
avveckling inte bor innehalla ndgot krav pé att avvecklingen ska vara
slutgiltig.

Visa anser att uttrycket betalningar &r oklart. Med uttrycket betalningar
avses alla slag av betalningar, inbegripet konto-till-konto-overforingar.
Den utvidgade definitionen av clearingverksamhet innebér att det kan bli
aktuellt for Getswish att ansdoka om tillstdind for verksamheten med
clearing av omedelbara betalningar. Nér det géller Bankgirots synpunkt
om hur forslaget forhaller sig till dvergangen fran BiR till RIX-INST
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konstaterar regeringen att fragan om huruvida Getswish kommer att
omfattas av tillstandsplikt ar en fraga for réttstillimpningen.

Olika slag av clearingbolag

Flera remissinstanser — Getswish, Svenska Bankforeningen och
Riksbanken — anser, i likhet med ECB, att den utvidgade definitionen av
clearingverksamhet kommer att omfatta verksamheter av vitt skilda slag,
vilket enligt Getswish kan skapa tillimpningssvarigheter for clearingbolag
och Finansinspektionen. Getswish, Svenska Bankforeningen och
Riksbanken anser att de krav som stélls pa clearingverksamhet bor
anpassas till verksamhetens art och beskaffenhet, varvid Riksbanken anser
att clearingverksamhet bor delas upp i olika grupper, beroende pa om alla
eller vissa steg i clearing- och avvecklingsprocessen tillhandahalls.

Som framgar ovan giller SIPS-forordningen systemviktiga betalnings-
system och de krav som stills pd siddana betalningssystem skiljer sig
dérmed till viss del &t fran de krav som stills pa viktiga eller andra
betalningssystem. Enligt regeringens mening bor det emellertid — i likhet
med vad som géller pa andra delar av finansmarknadsomradet — stéllas
samma grundliggande krav péd alla slag av clearingverksamhet (se
avsnitt 9). Daremot forutsitts — i likhet med vad som giller pa andra delar
av finansmarknadsomradet — att den faktiska clearingverksamhetens art
och beskaffenhet far genomslag vid tillimpning av kraven. Det innebér att
forslaget ger utrymme for en differentierad tillimpning beroende pa vilken
slags clearingverksamhet ett clearingbolag rent faktiskt bedriver, hur verk-
samheten dr organiserad och vilka risker som ar kopplade till verksam-
heten. Tillimpningen kommer séledes att skilja sig &t beroende pé verk-
samhetens beskaffenhet.

Forhallandet till avvecklingslagen

Nir det giller P27:s fraga om hur forslaget forhéller sig till avvecklings-
lagen konstaterar regeringen att den nationella tillstdndsplikten for
clearingverksamhet — liksom i dag — géller vid sidan av det unionsréttsliga
kravet pa godkédnnande av avvecklingssystem i avvecklingslagen (se prop.
1999/2000:18 s. 49-51).

Forhallandet till betaltjinstlagen

I lagen (2010:751) om betaltjdnster (betaltjdnstlagen) finns bestimmelser
om betaltjénster. Betaltjinstlagen genomfor Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjénster
pa den inre marknaden, om é&ndring av direktiven 2002/65/EG,
2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om
upphévande av direktiv 2007/64/EG (andra betaltjénstdirektivet).
Avsikten ér att EU-kommissionen ska ldgga fram ett forslag till andringar
av det andra betaltjanstdirektivet i juni 2023.

Forslaget kan, som Getswish och Svenska Bankforeningen framfor,
innebédra att s.k. tekniska tjansteleverantdrer som i dag inte omfattas av
tillstands- eller registreringsplikt ska omfattas av unionsritten i viss
utstrackning. I avsnitt 8.2 foreslds emellertid att verksamhet som avses i
betaltjdnstlagen inte ska omfattas av tillstdndsplikt.



8.2 Undantag fran tillstandsplikt

Regeringens forslag: Undantagen fréan tillstdndsplikt for Riksbanken
och banker ska foras over till den nya lagen. Darutover ska verksamhet
som avses i lagen om betaltjdnster undantas fran tillstandsplikt.

Promemorians forslag o6verensstimmer delvis med regeringens
forslag. I promemorian foreslas att betaltjdnstleverantérer ska undantas
frén tillstandsplikt.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Férvaltningsrdtten i Stockholm menar att undantaget for betaltjénst-
leverantorer innebér en utvidgning i forhallande till gillande ritt. Getswish
anser att verksamhet som avses i betaltjanstlagen ocksa kan anses utgdra
clearingverksamhet. Getswish anser att det dr oklart om en betaltjanst-
leverantdr som bedriver clearingverksamhet men som undantas fran till-
standsplikt omfattas av de krav som géller for clearingverksamhet. P27
anser att den verksamhet som bedrivs av betaltjdnstleverantérer och
clearingbolag som utgangspunkt inte dr 6verlappande och ifrdgasitter om
det ar lampligt att betaltjanstleverantdrer undantas fran tillstdndsplikt,
eftersom ett sddant undantag innebdr att betaltjinstleverantdrer kan
bedriva clearingverksamhet utan att ansdka om annat tillstind 4n enligt
betaltjénstlagen.

Skalen for regeringens forslag: Fran tillstandsplikt for clearing-
verksamhet undantas Riksbanken, clearingverksamhet som huvudsakligen
allménheten deltar i, banker och vissa véirdepappersbolag
(19 kap. 2 § LVM).

De nuvarande undantagen frén tillstdndsplikt for Riksbanken och banker
bor foras over till den nya lagen. Vardepappersbolag bedriver emellertid
inte verksamhet med clearing och avveckling av betalningar och nagot
undantag for sddan verksamhet behdvs darfor inte.

Naér det géller det nuvarande undantaget for “clearingverksamhet som
huvudsakligen allménheten deltar i” avses tillhandahallande av
betaltjénster enligt betaltjdnstlagen. Undantaget vilar pa forutséttningen att
dven om clearingverksamhet riktar sig mot de direkt deltagande, dvs.
clearingbolag och clearingdeltagare, och betaltjanster riktar sig mot
konsumentledet och allmdnheten, kan det inte uteslutas att grénsdrag-
ningsproblem skulle kunna uppsta och att det darfor behdver goras en
avgriansning mot sddan verksamhet (se prop. 1995/96:50 s. 76).

Enligt Getswish kan verksamhet som avses i betaltjdnstlagen ocksa
anses utgora clearingverksamhet, medan P27 dr av motsatt uppfattning.
Som P27 anfor sker en betaltjénstleverantdrs begéran av dverforing av ett
betalningsuppdrag pa uppdrag av betaltjdnstanvdndaren och inte av en
clearingdeltagare. Det innebér att tillhandahallande av betaltjdnster som
utgéngspunkt inte omfattas av definitionen av clearingverksamhet. Enligt
regeringens mening kan det dock inte uteslutas att det kan finnas situa-
tioner da de tva regelverken Gverlappar varandra.

I promemorian foreslogs att betaltjénstleverantdrer ska vara undantagna
frén tillstindsplikt. Férvaltningsrdtten i Stockholm, Getswish och P27
vacker olika fragor med anledning av detta. Getswish anser att det ar oklart
om en betaltjanstleverantdr som bedriver clearingverksamhet men som

Prop. 2023/24:8

67



Prop. 2023/24:8

68

undantas fran tillstdndsplikt omfattas av de krav som géller for clearing-
verksamhet och P27 ifrdgasitter om det dr lampligt att undanta betal-
tjanstleverantorer fran tillstindsplikt, eftersom det kan &ppna upp for
tillstands-shopping”.

Det nuvarande undantaget fran tillstindsplikt for clearingverksamhet
som huvudsakligen allminheten deltar i fir enligt regeringens mening
anses innebdra att ett foretag med tillstdnd att bedriva betaltjanster inte ska
behova tillstdnd dven for clearingverksamhet avseende samma verk-
samhet. Enligt regeringen bor detta komma till uttryck i den nya lagen
genom att den inte giller for verksamhet som avses i betaltjanstlagen.

Lagrdadet ifragasitter om de fOreslagna bestdimmelserna om
tillstandsplikt respektive undantag fran tillstindsplikt behover vara
uppdelade 1 tva olika paragrafer. Om bestimmelserna ska vara uppdelade
pa tva paragrafer bor i vart fall rubriken ndrmast fore bestimmelsen om
undantag for tillstandsplikt lyda ”"Undantag fran kravet pa tillstand”. Enligt
regeringens mening blir det tydligare om bestimmelserna om
tillstandsplikt respektive undantag fran tillstandsplikt &r uppdelade i tva
olika paragrafer. Nar det géller rubriken anser regeringen att den bor vara
”Undantag frén tillstdndsplikt” for att ansluta till bestimmelsen om
tillstdndsplikt.

8.3 Forutsattningar for tillstdnd

Regeringens forslag: Bestimmelserna om forutséttningar for tillstand
for att bedriva clearingverksamhet ska foras Over fran lagen om
virdepappersmarknaden till den nya lagen. Utdver nuvarande krav ska
det stillas krav pa att styrelsen i sin helhet har tillrdckliga kunskaper
och erfarenheter for att leda foretaget.

Bestimmelserna om godkdnnande av bolagsordningen och dndring
av den, ett clearingbolags organisation i form av styrelse, verkstillande
direktdr och revisorer och ansokan om tillstand ska foras over till den
nya lagen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om forutséttningar for tillstand.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. I promemorian foreslés att regeringen eller den myndighet som
regeringen foreskriver ska fd meddela foreskrifter om innehallet i en
ansdkan om tillstdnd.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Finansinspektionen anser att forutsdttningarna for godkdnnande av
andring av bolagsordningen bor fortydligas.

Riksbanken anser att antalet styrelseledaméter i ett clearingbolag bor
vara fler 4n tre och att vissa av styrelseledamoéterna inte ska utses av
bolagsstdmman.

Skalen for regeringens forslag: Bestimmelser om tillstdnd for
clearingverksamhet finns i 19 kap. LVM.

Tillstdnd att driva clearingverksamhet ska ges ett svenskt aktiebolag
eller en svensk ekonomisk férening (3 §), om



1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning,

2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
drivas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

3. den som har eller kan forviantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i foretaget bedoms lamplig att utdva ett visentligt inflytande over
ledningen av en clearingorganisation,

4. den som ska ingd i styrelsen for foretaget eller vara verkstillande
direktor i det, eller vara ersittare for nagon av dem, har tillrdcklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av en clearingorganisation och dven
1 Ovrigt ar lamplig for en sddan uppgift, och

5. foretaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

Vid bedémningen av om en innchavare av kvalificerade andelar ar
lamplig ska bl.a. dennes anseende och kapitalstyrka beaktas (4 §).

Motsvarande géller for filialer till utlindska clearingorganisationer
(12 §).

Bestimmelserna om forutsittningar for tillstdnd bor foras dver till den
nya lagen. Darutover bor det — sdsom i frdga om kreditinstitut — stéllas
krav pa att styrelsen i ett clearingbolag i sin helhet ska ha tillrdckliga kun-
skaper och erfarenheter for att leda foretaget.

Nér det géller ldmplighetsprovningen av innehavare av kvalificerade
andelar ifragasitter Lagrddet vad begreppen anseende och kapitalstyrka
avser och foresprakar att det i stillet bor uttryckas att bedomningen ska
avse en innehavares formaga att utova sitt dgaransvar. Lagradet anser
vidare att uttrycket “beaktas om det finns skél att anta att innehavaren
kommer att motverka att verksamheten bedrivs pé ett som é&r forenligt med
denna lag och andra forfattningar” i stéllet bor lyda “att det ska beaktas om
det kan antas att innechavaren kommer att folja de regler som géller for
verksamheten”.

Vid bedomningen av ndgons anseende ska det t.ex. beaktas om det
foreligger vilgrundade tvivel avseende innehavarens integritet och
yrkeskompetens till f61jd av tidigare affarsbeteende samt om forvérvaren
i visentlig utstrickning har 4&sidosatt sina  skyldigheter i
naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelédgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet. Vid bedomningen av innehavarens
kapitalstyrka ska provningen frimst avse innehavarens formaga att
finansiera kdpet och, i tillimpliga fall, att uppritthalla eller verka for en
finansiellt sund struktur i det foretag som forvirvet géller (jfr prop.
2008/09:155 s. 132 £.). Den foreslagna bestimmelsen har sin motsvarighet
i flertalet lagar p& finansmarknadsomradet (se t.ex. 3 kap. 2 § LBF, 3 kap.
2 § LVM samt 2 kap. 4 § och 12 kap. 3 § lagen [2019:742] om
tjidnstepensionsforetag). Enligt regeringen bor bestimmelsen formuleras
pa samma sitt som i dessa lagar.

En ansokan om tillstdind ska innehélla en verksamhetsplan for den
avsedda verksamheten. I planen ska foretaget beskriva de huvudsakliga
risker som &r férenade med verksamheten och hur dessa risker ska hanteras
(11 §). Nér bestimmelsen infordes uttalades att vdsentliga beslut rérande
organisationen av clearingverksamheten och rutinerna for riskhanteringen
ska fattas av styrelsen. Det ar av sérskild vikt att ansvaret for risk-
hanteringen klarldggs pa sa sitt att det dr bestdmt vilka befogenheter den

Prop. 2023/24:8

69



Prop. 2023/24:8

70

ansvariga enheten har och vem eller vilka befattningshavare som i en
krissituation har ansvaret for att nodvéindiga atgdrder vidtas (prop.
1995/96:50 s. 83). Kravet pa verksamhetsplan bor foras over till den nya
lagen med den fordndringen att kravet bor ta sikte pa en beskrivning av
verksamheten.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om forutsdttningar for tillstind. I promemorian
foreslas att regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer
dessutom bor fiA meddela foreskrifter om innehéllet i en ansdkan om
tillstand. Enligt regeringens mening handlar det emellertid om sadana
foreskrifter om verkstallighet av lag som enligt 8 kap. 7 § regeringsformen
far meddelas av regeringen. Nagon bemyndigande behdvs darfor inte.

Till den nya lagen bor ocksé foras 6ver bestimmelserna om godkén-
nande av bolagsordning och andringar av den (5 och 6 §§), om organi-
sation i form av styrelse, verkstillande direktor och revisorer (7-7 b §§)
och om ansdkan om tillstand (10 §). Som Finansinspektionen framhéller
bor emellertid bestimmelsen om godkédnnande av dndringar av bolagsord-
ningen ange forutsittningarna for godkdnnande.

Det nuvarande kravet pad minst tre styrelseledamoter dverensstimmer
med vad som giller for t.ex. bankaktiebolag (10 kap. 5 § LBF), vérde-
pappersbolag (3 kap. 5 § LVM) och borser (12 kap. 6 § LVM). Till
skillnad fran Riksbanken anser regeringen att det saknas skal att infora
krav pa fler &n tre styrelseledaméter i clearingbolag eller att vissa av dessa
ska utses av annan dn bolagsstimman, eftersom tillstdind att bedriva
clearingverksamhet ska forutsétta att styrelsen i sin helhet — oavsett antal
och sammansittning i 6vrigt — har tillrickliga kunskaper och erfarenheter
att leda bolaget.

9 Krav pa verksamheten

9.1 Sundhet

Regeringens forslag: Bestdimmelserna om sundhet, tilltrdde och
andamalsenliga regler i lagen om vérdepappersmarknaden ska foras
over till den nya lagen.

Ett clearingbolag ska tillimpa principen om proportionalitet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pé sundhet, fritt tilltrdde, neutralitet och
proportionalitet.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

P27 anser att det dr oklart hur forslaget forhéller sig till betaltjanstlagens
bestimmelser om betaltjinstleverantorers tilltréde till betalningssystem.

Skalen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska driva sin
verksamhet hederligt, rittvist och professionellt och pé ett sétt s att



allménhetens fortroende for virdepappersmarknaden uppritthalls (20 kap. Prop. 2023/24:8

1 § forsta stycket LVM). Denna bestdimmelse ger uttryck for ett sundhets-
krav.

Clearingorganisationen ska i verksamheten tillimpa principerna om fritt
tilltrdde och neutralitet (20 kap. 1 § andra stycket LVM). Bestdimmelsen
innebér att alla som uppfyller de grundliggande kraven som stélls pa
clearingdeltagare far delta i verksamheten och att det inte far ske ndgon
positiv eller negativ sdrbehandling av clearingdeltagare (prop.
1991/92:113 s. 60 f.). En clearingorganisation ska ha dndamalsenliga
regler for hur clearingverksamheten ska gé till (20 kap. 2 § forsta stycket
LVM),

Bestammelserna bor foras 6ver till den nya lagen. I likhet med vad som
géller internationellt bor det dven inforas ett krav pa proportionalitet. Det
innebdr att regler inte far hindra tilltréde i storre utstrackning &n vad som
ar nodvandigt for att skydda mot risker i verksamheten och for att skydda
verksamhetens finansiella och operativa stabilitet.

Nér det giller P27:s synpunkt avseende hur forslaget forhaller sig till
betaltjénstlagen, bor det framhallas att betaltjédnstlagens bestimmelser om
betaltjénstleverantorers tilltrdde till betalningssystem — som genomfor
andra betaltjinstdirektivet — inte géller for betalningssystem enligt
avvecklingslagen (7 kap. 3 § 1). Dessa bestimmelser géller alltsa inte for
clearingverksamhet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa sundhet, fritt tilltrade, neutralitet och proportionalitet.

9.2 Riskhantering

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska identifiera, méata, Gvervaka,
internt rapportera och hantera de risker som dess verksamhet &r for-
knippad med. Bolaget ska se till att det finns en tillfredsstdllande intern
styrning och kontroll. I det ingér att sidkerstilla clearingverksamhetens
operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, inves-
terings-, kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstélla att drifts-
sakerheten ér tillfredsstéllande.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pé riskhantering.

Promemorians forslag overensstimmer i allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Bankgirot anser att kravet pa riskhantering bor begréinsas till relevanta
risker for kritisk verksamhet och att det bor fortydligas vilken marginal ett
clearingbolag forvéintas ha i friga om finansiell stress for t.ex. storre
betalningsvolymer. Myndigheten for samhdllsskydd och beredskap (MSB)
anfor att det &r viktigt att riskhantering och beredskap inte ses som tva
separata uppgifter, utan att beredskap utgér en naturlig del av bolagens
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riskhantering. MSB anser att det bor tydliggoras att kraven pa risk-
hantering dven beaktar hdandelser som utgér en betydande risk for avbrott
i verksamheten. P27 efterfrigar fortydligande av vad som avses med
operativ och finansiell stress och anser att kravet i stillet bor utformas som
ett mer generellt atagande att upprétthélla tillfredsstdllande driftssékerhet
vid olika typer av stress.

Bankgirot efterfragar fortydliganden av bemyndigandet om risk-
hantering.

Skélen for regeringens forslag: Ett clearingbolag har rollen som
mellanhand mellan banker och féormedlar ett mycket stort antal betalningar
med ett flertal olika betalningssétt. Det innebér att incidenter i verk-
samheten kan medfora en betydande stérning for betalningssystemet i
stort. Den snabba och utbredda digitaliseringen stiller ocksa hoga krav pa
att risker med verksamheten kan identifieras och hanteras pa ett adekvat
sdtt. Det finns darfor skl att stélla ytterligare krav pa kontinuerlig risk-
hantering utover kravet pa beskrivning av verksamheten i samband med
ansdkan om tillstdnd (se avsnitt 8.3).

Ett clearingbolag bor identifiera, méta, Gvervaka, internt rapportera och
hantera de risker som dess verksamhet dr forknippad med. Bolaget bor
ocksa se till att det finns en tillfredsstillande intern styrning och kontroll.
Den interna kontrollen ska sikerstilla att det finns en operativ stabilitet.
Det bor finnas en klar fordelning av ansvar och skyldigheter i samband
med riskhantering men ocksa riktlinjer for hur beslutsfattande gér till i
héndelse av storningar i clearing- eller avvecklingssystemet eller i andra
krissituationer.

De risker som kan forekomma i clearingverksamhet &r i huvudsak opera-
tiva risker och afférs-, investerings-, kredit- och likviditetsrisker. Dessa
risker maste darfor beaktas 16pande av ett clearingbolag. Ett clearingbolag
behdver inte vara exponerad for samtliga de risker som réknas upp, men
de risker bolaget &r utsatt for maste beaktas och hanteras. Operativa risker
kan beskrivas som brister i informationssystem eller interna processer,
méinskliga fel, bristande ledning eller driftsavbrott orsakade av externa
héndelser eller utkontraktering som kan medfora nedsittning, forsimring
eller avbrott av tillhandahéllna tjanster. Interna kéllor kan vara otillracklig
identifiering eller forstaelse for risker och otillrdcklig ledning av
verksamheten. Externa kéllor kan vara fel hos underleverantorer eller
storre hdndelser som naturkatastrofer, terrorism och pandemier. Med
anledning av det dndrade sdkerhetsldget i omvarlden har dven risken for
cyberattacker dkat den senaste tiden, vilket ar ett talande exempel for att
risker kan variera 6ver tid och att hanteringen av risker &r en kontinuerlig
process som behover beakta ocksé oférutsedda héndelser.

Till skillnad frén Bankgirot anser regeringen att kravet pa riskhantering
inte bor begrénsas till kritisk verksamhet, utan omfatta all verksamhet i
likhet med vad som géller for t.ex. kreditinstitut (se 6 kap. 2 § LBF). Som
Bankgirot framfor kan emellertid riskhanteringen komma att skilja sig at
avseende olika slags risker och olika delar av verksamheten.

Som MSB for fram &r beredskap en del av en fungerande riskhantering.
Det bor emellertid inte vara problematiskt att utdver ett generellt krav pa
riskhantering dven stilla sirskilda krav avseende beredskap, lika litet som
att det bor vara problematiskt att stdlla sérskilda krav pa t.ex.



uppdragsavtal som ocksé dr ndgot som maste beaktas i ett clearingbolags
riskhantering.

Mot bakgrund av ett clearingbolags betydelse i betalningssystemet bor
det finns krav pa att ett clearingbolag ska sékerstilla en tillfredsstdllande
driftssikerhet. I detta ingér att ha forméga att hantera 6kande betalnings-
volymer nér det uppkommer storningar i det finansiella systemet som leder
till operativ eller finansiell stress. Det innebér att clearingbolagets formaga
att bedriva sin verksamhet ska upprétthallas dven vid stressade situationer.
I likhet med MSB anser regeringen att ett clearingbolag i sin riskhantering
bor beakta hédndelser som utgdér en betydande risk for avbrott i
verksamheten och pa sa sitt sékerstilla en tillfredsstéllande driftssdkerhet.

P27 efterfragar klarliggande av vad som avses med operativ och
finansiell stress och anser att kravet i stéllet bor utformas som ett mer
generellt atagande att upprétthalla tillfredsstéllande driftssdkerhet vid
olika typer av stress. Med operativ stress avses t.ex. att det uppstar 6kade
betalningsvolymer avseende ett visst betalningsstt till foljd av storningar
eller avbrott i andra betalningssitt. Operativ stress kan bero pa stdrningar
inom andra delar av betalningsmarknaden men ocksa pé stérningar hos det
aktuella clearingbolaget. Med finansiell stress avses perioder dé det finan-
siella systemet &r anstréngt, t.ex. pd grund av instabilitet i det finansiella
systemet. Kravet pa att uppritthalla driftssékerhet giller generellt, men
omfattar t.ex. situationer av operativ och finansiell stress. Nar det géller
vilken marginal ett clearingbolag bor ha i forhallande till 6kade betalnings-
volymer, som Bankgirot 6nskar fortydliganden av, anser regeringen att om
det finns behov av mer detaljerade bestimmelser bor sddana lampligen
meddelas pa genom myndighetsforeskrifter.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa riskhantering. Bankgirot efterfragar fortydliganden av
bemyndigandet om riskhantering. Sddana foreskrifter kan t.ex. avse hur
risker identifieras eller mits, hur rapportering av risker ska ske inom
foretaget, vilka kontrollfunktioner som ska finnas och krav pa rutiner for
hur risker ska hanteras av foretagets personal.

93 Beredskap

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verk-
samhet och sékerstdlla att verksamheten kan aterupptas inom kort efter
ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksé ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for
att kunna hantera héndelser som utgdr en betydande risk for avbrott i
verksamheten. Planerna ska utvirderas och ses 6ver regelbundet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att

uppfylla kraven pé beredskap.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.
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Bankgirot anser att det vid bedomningen av skyndsamhetskravet for att
ateruppta en verksamhet ska tas hénsyn till tjanstens betydelse for
betalningssystemet i stort. Bankgirot dnskar ocksé fortydliganden av vad
som avses med beredskap och kontinuitet samt anser att det bor fortydligas
att clearingbolag ska utféra dvningar och tester. MSB anser att det bor
overvégas att fortydliga kravet pa en faktisk operativ forméga att kunna
hantera kriser. P27 efterfrdgar fortydliganden av vad som avses med
kritisk verksamhet och anser att beskrivningen av begreppet kontinuitet
inte 6verensstimmer med nuvarande praxis pa finansmarknaden.

Skalen for regeringens forslag: Enligt lagen (2022:1568) om Sveriges
riksbank (riksbankslagen) dr Riksbanken ansvarig for att allménheten ska
kunna gora betalningar under fredstida krissituationer och vid hojd bered-
skap (5 kap. 1 §). Ett foretag som &r sdrskild betydelse for genomforandet
av betalningar ska planera och forbereda for att kunna fortsatta verksamhet
som avser betalningar under fredstida krissituationer och vid hdjd bered-
skap, delta i Riksbankens verksamhet och se till att arbets- och uppdrags-
tagare far den utbildning och 6vning som behovs. Riksbanken ska over-
vaka att ett foretag uppfyller sina skyldigheter (5 kap. 3 §).

Finansinspektionen far meddela foreskrifter om vad en clearingorgani-
sation ska iaktta i friga om it-verksamhet och informationssikerhet for att
tillgodose de sékerhetskrav som dr forenade med verksamheten (20 kap.
8 § 1 LVM). Finansinspektionen har meddelat foreskrifter och allménna
rad om operativa risker (FFFS 2014:4). De bestimmelser som avser
kontinuitetshantering, dvs. planering for hur en verksamhet ska
upprétthéllas i hdndelse av ett avbrott eller en storre verksamhetsstorning,
ar begrénsat till clearingorganisationens organisation, processer och per-
sonal for att hantera it-system (1 kap. 2 § tredje stycket, 3 § andra stycket,
5 kap. 15-23 §9).

I lagen om virdepappersmarknaden finns emellertid inget uttryckligt
krav pé ett clearingbolag att ha en beredskapsplanering. Digitaliseringen
av betalningsmarknaden har pagatt under en langre tid och har okat de
senaste aren och i dag dr digitala betalningar betydligt vanligare &n
kontanta betalningar. Det finansiella systemet skapar forutséttningar for
att betalningar ska kunna ske snabbt, smidigt och sdkert vilket ar
nodvandigt for att ekonomin som helhet ska fungera pa ett effektivt sitt.
Aven kortvariga stérningar i betalningssystemet riskerar att i stora kon-
sekvenser for samhéllet. Langre avbrott kan innebéra risk for storningar av
den finansiella stabiliteten i stort. Ett clearingbolag har en central roll pa
betalningsmarknaden och den finansiella infrastruktur for betalningar som
ett clearingbolag tillhandahaller maste fungera dven vid storningar som
leder till betydande operativ eller finansiell stress. Ett clearingbolag bor
dérfor ha beredskap att kunna fortsétta verksamheten &ven i héndelse av
kris. Det bor darfor inforas ett krav pa att ett clearingbolag ska identifiera
vilken del av dess verksamhet som é&r kritisk och sékerstélla att verksam-
heten kan &terupptas inom kort efter ett avbrott. P27 efterfragar fortyd-
liganden av vad som avses med kritisk verksamhet. Med kritisk verk-
samhet avses en tjanst eller en transaktion som, om den upphdrde, sann-
olikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet. Vid
beddmningen av om verksamheten &r kritisk dr det viktigt att beakta verk-
samhetens utbytbarhet. Om verksamheten &r svér att ersétta pa kort tid kan
det innebéra att den ar att betrakta som kritisk. Att verksamheten ska kunna



aterupptas inom kort brukar foér ndrvarande anses vara inom tva timmar, i
enlighet med vad som géller internationellt, &ven om tidskravet kan
behova anpassas till nya forhallanden och orsaken till avbrottet. Som
Bankgirot anfor kan hiansyn &dven behova tas till tjénstens betydelse for
betalningssystemet i stort, t.ex. bor en systemviktig tjénst aterupptas sa
snart som mojligt.

Ett clearingbolag bdr dven ha beredskaps- och kontinuitetsplaner.
Bankgirot onskar fortydliganden av vad som avses med beredskap och
kontinuitet. Med beredskapsplaner avses vilka atgiarder som ska vidtas for
att hantera allvarliga och omfattande avbrott, storningar eller kriser och
med kontinuitetsplaner avses, som P27 &r inne pa, hur verksamheten ska
upprétthéllas i hdndelse av ett avbrott eller en storre verksamhetsstorning.
Det 6verensstimmer med de definitioner som anvinds i Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rdd om hantering av operativa risker,
som dven 4r tillampliga pa kreditinstitut och viardepappersbolag.

Med kravet pa att ha beredskap- och kontinuitetsplanering inbegrips att
bolaget ska ha en faktisk operativ formaga att hantera avbrott, storningar
och kriser, i likhet med vad MSB efterfragar. I kravet pd beredskaps-
planering innefattas ocksa, som Bankgirot papekar, att ett clearingbolag
bor tillhandahalla den utbildning och de 6vningar for personal och upp-
dragstagare som behovs. Efter en betydande storning bor clearingbolaget
granska incidenten och identifiera orsaken for att kunna férhindra liknande
framtida héndelser.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa beredskap.

Lagrddet anser att de foreslagna bestimmelserna bor placeras i omvénd
ordning och att rubriken ndrmast fore bestimmelserna bor lyda
”Beredskapsplanering”. Det framstar emellertid som fo6ljdriktigt att
identifikationen av kritisk verksamhet regleras fore
beredskapsplaneringen av densamma.

9.4 Informations-, it- och cybersédkerhet

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska ha planer for informations-,
it- och cybersédkerhet for att kunna hantera risker, hot och sérbarheter.
Planerna ska utvérderas och ses dver regelbundet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pé informations-, it- och cybersakerhet.

Promemorians forslag overensstimmer i allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Bankgirot anser att kraven i friga om informations-, it- och cyber-
sdkerhet bor fortydligas. Dessutom anser Bankgirot att det &r oklart hur
forslaget forhaller sig annan reglering pad omréadet.
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Skalen for regeringens forslag
Krav pa informations-, it- och cybersdkerhet

Enligt nuvarande regler ska en clearingorganisation tillgodose de séker-
hetskrav som &r forenade med verksamheten (20 kap. 1 § andra stycket
LVM). Det innebér att clearingorganisationen ska uppfylla hogt stéllda
krav vad avser organisation, riskhanteringssystem samt sékra tekniska
system. Darutover uttalades att granskningen av sdkra tekniska system och
sdkerhets- och séarbarhetsfrigor maste ske inte bara vid tillstinds-
provningen utan dven senare nér en clearingorganisation vidtar véasentliga
dndringar av ett befintligt system eller infor ett nytt system (prop.
1995/96:50 s. 84 1.).

Finansinspektionen fir meddela foreskrifter om vad en clearing-
organisation ska iaktta i frdga om it-verksamhet och informationssékerhet
for att tillgodose de sdkerhetskrav som &r forenade med verksamheten
(20 kap. 8 § 1 LVM). Finansinspektionen har meddelat foreskrifter och
allménna rdd om informationssékerhet, it-verksamhet och inséttnings-
system (FFFS 2014:5). Bestimmelserna som ror informationssékerhet och
it-verksamhet giller for clearingorganisationer (1 kap. 2 § och 2 och
3 kap.).

Som angetts ovan har digitalisering av betalningsmarknaden péagatt
under en léngre tid och har 6kat de senaste aren (avsnitt 9.3). Den nuvar-
ande bestimmelsen om att ett clearingbolag bor uppfylla verksamhetens
sékerhetskrav bor i detta avseende specificeras till att ett clearingbolag bor
ha planer for informations-, it- och cybersékerhet. Regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer bor fa meddela foreskrifter om
vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa infor-
mations-, it- och cybersikerhet.

Bankgirot anser att det bor fortydligas vilka krav som stélls pa clearing-
bolag avseende informations-, it- och cybersékerhet. Planerna bor syfta till
att sikerstilla fullgod behorighetshantering till datasystemen, incident-
hantering, hantering och kvalitetssidkring av it- och systemforéndringar
och ett fullgott cyberskydd. Mer detaljerade bestimmelser bér meddelas
genom myndighetsforeskrifter.

Lagen om informationssdkerhet i samhdllsviktiga och digitala tjdnster

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1148 om atgérder for
en hdg gemensam niva pé sikerhet i ndtverks- och informationssystem i
hela unionen (NIS-direktivet) har i svensk réitt genomforts genom lagen
(2018:1174) om informationssdkerhet for samhéllsviktiga och digitala
tjénster och forordningen (2018:1175) om informationssékerhet for sam-
hillsviktiga och digitala tjanster. Syftet med regleringen ar att uppné en
hog niva pa sékerheten i nitverk och informationssystem for vissa sam-
hallsviktiga tjanster inom olika sektorer, varav finansmarknadsinfrastruk-
tur &r en.

Lagen innehéller bl.a. krav pa sédkerhetsatgirder och incident-
rapportering (11-14 och 18 §§). Myndigheten for samhillsskydd och
beredskap (MSB) far, efter att ha gett Finansinspektionen tillfdlle att yttra
sig, meddela foreskrifter om vilka tjdnster som anses vara samhéllsviktiga
(4 § lagen om informationssékerhet for samhéllsviktiga och digitala
tjdnster och 3 och 17 §§ forordningen om informationssékerhet for sam-



hallsviktiga och digitala tjanster). Enligt MSB:s foreskrifter om anmélan
och identifiering av leverantdrer av samhéllsviktiga tjanster (MSBFS
2021:9) &r bla. tjanster som utférs av centrala motparter, vérde-
papperscentraler och clearingverksamhet samhallsviktiga tjanster inom
finansmarknadsinfrastruktur (6 kap. 1 §).

Enligt 9 § lagen om informationssékerhet i samhéllsviktiga och digitala
tjdnster ska, om det i lag eller annan forfattning finns bestimmelser med
motsvarande krav pé sikerhetsatgédrder och incidentrapportering, i stéllet
dessa gélla. Bankgirot undrar om forslaget innebér en sddan reglering som
ska tillimpas med foretrdde framfor lagen om informationssikerhet och
samhillsviktiga och digitala tjénster.

Forslaget innebér ett krav pa clearingbolag att ha planer for informa-
tions-, it- och cybersikerhet for att kunna hantera risker, hot och séarbar-
heter. I den man mer detaljerade regler liamnas om sékerhetsatgarder och
incidentrapportering i myndighetsforeskrifter som meddelas med stod av
den nya lagen, som motsvarar kraven i lagen om informationssikerhet i
samhillsviktiga och digitala tjanster, kan det vara sa att foreskrifterna ska
tillimpas i stillet for den lagen.

EU:s forordning om digital operativ motstandskraft for finanssektorn

Bankgirot anser att det dr oklart hur forslaget forhéller sig till Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december
2022 om digital operativ motstandskraft for finanssektorn och om éndring
av forordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011.

Forordningen ska frén den 17 januari 2025 tillimpas pa ett stort antal
finansiella foretag. Betalnings-, clearing- och avvecklingssystem omfattas
inte av forordningen.

Sckerhetsskyddslagen

Sakerhetsskyddslagen (2018:585) giller for den som till ndgon del
bedriver verksamhet som &r av betydelse for Sveriges sékerhet eller som
omfattas av ett for Sverige forpliktande internationellt &tagande om sdker-
hetsskydd (1 kap. 1 §). Den som till ndgon del bedriver sékerhetskénslig
verksamhet ska utreda behovet av sdkerhetsskydd (2 kap. 1§ siker-
hetsskyddslagen). Med utgéngspunkt i analysen ska verksamhetsutovaren
planera och vidta de sékerhetsskyddsatgiarder som behévs med hansyn till
verksamhetens art och omfattning, forekomst av sékerhetsskyddsklassi-
ficerade uppgifter och 6vriga omstdndigheter. Sakerhetsskyddsatgérder
kan avse informationssékerhet, fysisk sdkerhet och personalsdkerhet
(2 kap. 24 §9).

Ett clearingbolags verksamhet kan vara av siddant slag att den kan
komma att omfattas av regleringen i sidkerhetsskyddslagen, eftersom ett
clearingbolag hanterar stora miangder uppgifter om betalningsinformation.
Det ar emellertid en fraga for bolaget att avgora. Detta kommer i sddana
fall att medfora krav pa sékerhetsskyddsanalys och pa lampliga sdkerhets-
skyddsatgarder.
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9.5 Kapital

Regeringens forslag: Ett clearingbolag ska genom eget kapital ticka
de risker bolaget ar utsatt for och kunna fortsétta att bedriva kritisk
verksamhet dven om forluster uppstar.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven pé kapital.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Finansinspektionen och Riksbanken anser att ett clearingbolags kapital
bor tdcka en ordnad avveckling av verksamheten. Riksbanken anser dess-
utom att det bor stéllas ytterligare krav pa ett clearingbolags kapital och
krav pa ett clearingbolag att redovisa hur kapital ska anskaffas om kapi-
talet understiger kapitalkravet.

Skélen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska ha ett
aktiekapital som med hinsyn till verksamhetens art och omfattning ar
tillréckligt stort. Vid beddmningen av om aktiekapitalet ar tillrdckligt ska
hinsyn tas dven till andra finansiella resurser som bolaget har eller kan
utnyttja (19 kap. 8 § LVM). En clearingorganisation ska vidare genom eget
kapital, t.ex. aktiekapital, garanti eller forsdkring eller pa annat sétt ha en
tillfredsstéllande beredskap att uppfylla ett sddant betalningsansvar som
kan uppkomma till foljd av clearingverksamheten (19 kap. 9 § LVM).

I avsnitt 9.2 foreslas att det ska stdllas krav pa ett clearingbolags
riskhantering och i avsnitt 9.3 att bolaget ska identifiera sin kritiska
verksamhet. Mot denna bakgrund bor kapitalkravet i stéllet uttryckas som
ett krav pé att ett clearingbolag genom eget kapital ska kunna técka de
risker bolaget &r utsatt for och kunna fortsétta att bedriva kritisk verk-
samhet dven om forluster uppstar. De risker som avses &r operativa risker
och affars-, investerings-, kredit-, och likviditetsrisker. Eget kapital gor att
ett clearingbolag kan absorbera forluster 10pande och kapitalet bor vara
permanent tillgéngligt for detta &ndamal.

Kapitalkrav bor sta i proportion till de risker som clearingverksamheten
medfor. Till skillnad frén Riksbanken anser regeringen darfor att det inte
bor stillas ytterligare krav pa ett clearingbolags kapital.

Ett clearingbolag avvecklas — liksom aktiebolag i allminhet — genom
likvidation eller konkurs. Till skillnad fran Finansinspektionen och
Riksbanken anser regeringen att det i svensk rétt framstar som frimmande
att stdlla krav pa att ett clearingbolag ska fortsitta att bedriva clearing-
verksamhet under viss tid efter det att bolagsstimman har beslutat om
likvidation.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fA med-
dela foreskrifter om vilka atgarder ett clearingbolag ska vidta for att upp-
fylla kraven pé kapital.



9.6 Uppdragsavtal

Regeringens forslag: Ett clearingbolag far uppdra at ndgon annan att
utféra uppgifter som ar av betydelse for clearingverksamheten, om
bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och
under sékerhetsmissigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstillande
intern styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte férsvaras.

Om ett uppdragsavtal innebdr en vésentlig fordndring av
forutséttningarna for clearingverksamheten, krévs Finansinspektionens
godkéinnande.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for
att uppfylla kraven péa uppdragsavtal.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorians forslag om att uppdragsavtal ska godkidnnas av
Finansinspektionen &r inte begréinsat till avtal som innebér en “’visentlig”
forandring av forutsittningarna for clearingverksamheten.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Bankgirot anser att det bor fortydligas vilka uppdragsavtal som omfattas
och att forslaget bor begrénsas till uppdragsavtal som har en direkt kopp-
ling till de kritiska tjanster som ett clearingbolag tillhandahaller. P27 efter-
fragar fortydliganden hur forslaget forhaller sig till bestimmelserna om
uppdragsavtal i Finansinspektionens allmdnna rdd om styrning och
kontroll av finansiella foretag (FFFS 2005:1). Bolaget anser vidare att
regleringen bor innehélla ett viasentlighetskrav i likhet med regleringen for
vardepappersbolag. Riksbanken anser att det bor fortydligas att clearing-
bolaget inte frantas ansvaret vid utkontraktering och att det bor stéllas krav
pa att clearingbolaget ska ha kunskaper och resurser for att bedoma den
utkontrakterade verksamhetens kvalitet och risker. Dérutdver anser
Riksbanken att det bor vara uppdragstagaren, inte clearingbolaget, som
ansvarar for uppdragstagarens verksamhet.

Bankgirot motsétter sig att Finansinspektionen ska godkanna uppdrags-
avtal och anser att det inkraktar pa styrelsens ansvar for organisationen av
verksamheten. Bolaget anser vidare att kravet pa godkédnnande inte dr nod-
vandigt med hénsyn till de befogenheter som Finansinspektionen redan
har. Bankgirot menar att det ar otydligt vilka uppdragsavtal som omfattas,
om samtliga &ndringar behdver godkédnnas samt vilka kriterier som
behdver uppfyllas for ett godkédnnande. Bankgirot anfor vidare att forslaget
riskerar att bli oskéligt administrativt betungande for clearingbolag och
Finansinspektionen, da det ror sig om ett stort antal d&renden. Om krav pa
godkdnnande infors anser Bankgirot att Finansinspektionens hand-
laggningstid for de aktuella drendena bor regleras och att godkannande bor
begransas till uppdragsavtal som innebér en vésentlig fordndring av forut-
sittningarna for clearingverksamheten.
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Skalen for regeringens forslag
Krav som bor stdllas pd utkontraktering

I dag finns inga réttsligt bindande bestimmelser om vilka krav som kan
stdllas pa ett clearingbolag som utkontrakterar verksambhet till uppdrags-
tagare. Sadana bestdmmelser finns emellertid for flertalet andra finansiella
foretag, t.ex. kreditinstitut, centrala motparter och vardepapperscentraler
(6 kap. 7 § LBF, artikel 35 i EU:s forordning om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister och artiklarna 19 och 30 i VPC-forord-
ningen).

Det ér i dag vanligt att foretag utkontrakterar verksambhet till upp-
dragstagare, t.ex. for att fa del av specialistkunskap pé ett visst omrade
eller for att minska kostnaderna. Aven for clearingbolag bor det finnas
vissa krav i friga om utkontraktering av uppgifter av betydelse for
clearingverksamheten. Till skillnad frén Riksbanken anser regeringen att
clearingbolaget bor sdkerstilla att verksamheten hos uppdragstagaren
bedrivs med operativ stabilitet, under sdkerhetsméissigt betryggande
former och att den omfattas av en tillfredsstéllande intern styrning och
kontroll, dvs. samma krav som stills pd verksamhet som drivs i egen regi.
Darutover bor Finansinspektionens forutséttningar att utdva tillsyn over
clearingbolaget inte paverkas av uppdragsavtalet. Som Riksbanken anfor
innebdr detta att clearingbolaget har det fulla ansvaret dven for sadan verk-
samhet som har utkontrakterats. I detta ligger ocksa att clearingbolaget bor
ha en organisation som har tillrdckliga kunskaper och resurser for att
kunna bedéma den utkontrakterade verksamhetens kvalitet och risker.

Forslaget omfattar uppdragsavtal som &r av betydelse for clearing-
verksamheten. Det innebér att uppdragsavtal avseende verksamhet som
saknar koppling till clearingverksamhet inte omfattas. Till skillnad fran
Bankgirot och P27 anser regeringen att kraven bor gélla alla uppdragsavtal
som har betydelse for den tillstandspliktiga clearingverksamheten och inte
begrinsas till enbart uppdragsavtal med koppling till “kritisk verksamhet”
eller uppdragsavtal ”av vésentlig betydelse”.

Som P27 framhaller finns i dag bestimmelser om uppdragsavtal for
clearingorganisationer i 7 kap. i Finansinspektionens allmédnna rad om
styrning och kontroll av finansiella foretag (FFFS 2005:1). Till skillnad
fran de allmédnna raden dr den foreslagna regleringen rattsligt bindande.

Krav pd godkinnande

Enligt Finansinspektionen bor myndigheten ha mdjlighet att motsitta sig
att ett avtal om utkontraktering av ett finansiellt foretags kritiska it-verk-
samhet ingés (Finansinspektionens rapport Forstirkt digital motstands-
kraft hos foretag i den finansiella sektorn, Fi2022/01504 s. 16). Krav pa
godkdnnande fran Finansinspektionen finns i dag bla. i friga om
vardepapperscentraler som utkontrakterar en huvudtjanst samt for centrala
motparter som utkontrakterar central verksamhet kopplad till riskhantering
(artiklarna 19.1 och 30.4 i VPC-foérordningen och artikel 35.1 i EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister).

I promemorian foreslés att Finansinspektionen ska godkdnna ett upp-
dragsavtal, om det innebér en fordndring av forutsittningarna for clearing-
verksamheten. Bankgirot motsétter sig forslaget och menar att det inkrék-
tar pa styrelsens ansvar for organisationen av verksamheten.



Promemorians forslag innebér att ett clearingbolags uppdragsavtal ska
godkidnnas av Finansinspektionen i vissa fall. I dagens lagstiftning kravs
bl.a. Finansinspektionens tillstdnd for att fa bedriva clearingverksamhet,
for att dndra bolagsordningen, for att forvérva egendom som motsvarar
mer dn 25 procent av kapitalbasen, for att driva sidoverksamhet som inte
har nira samband med clearingverksamheten och vid kop av aktier i ett
clearingbolag som innebér ett kvalificerat innehav (19 kap, 1 och 6 §§,
20 kap. 6 och 7 §§ och 24 kap. 1 § LVM). Det finns séledes redan i dag en
rad omraden som reglerar den tillstdndspliktiga clearingverksamheten.
Clearingbolag har en nyckelroll for att betalningar ska kunna genomforas
effektivt och incidenter i clearingverksamheten kan medféra en betydande
storning for betalningssystemet i stort. Utkontraktering av hela eller delar
av den centrala verksamheten — t.ex. till underentreprendrer i utlandet —
kan innebara 6kade risker for verksamheten, paverka forutséttningarna for
clearingbolagets att bedriva den tillstandspliktiga verksamheten och
paverka forutsdttningarna for Finansinspektionen att utdva tillsyn. Mot
denna bakgrund anser regeringen — till skillnad frdn Bankgirot — att det
finns skal att infora ett krav pad godkédnnande av Finansinspektionen av
vissa uppdragsavtal. Till skillnad frdn promemorians forslag anser
regeringen emellertid, i likhet med Bankgirot, att det enbart é&r
uppdragsavtal av vésentlig betydelse for clearingverksamheten som bor
omfattas av kravet pa godkdnnande. Vidare bor enbart mer omfattande
andringar av redan ingangna uppdragsavtal kriva godkidnnande av Finans-
inspektionen. Det innebdr att forslaget i praktiken inte kommer att omfatta
sdrskilt manga uppdragsavtal.

For godkdnnande av Finansinspektionen kravs att uppdragsavtalet upp-
fyller de angivna kraven, dvs. att det sdkerstélls att uppdragstagarens
verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och under sdkerhetsmissigt
betryggande former, att uppdragstagarens verksamhet omfattas av en till-
fredsstédllande intern styrning och kontroll och att Finansinspektionens
tillsyn inte forsvaras.

Bankgirot anser att Finansinspektionens handlaggningstid for de
aktuella drendena bor regleras. Bestimmelserna om provning av dgares
lamplighet — som genomfor Europaparlamentets och radets direktiv
2007/44/EG av den 5 september 2007 om dndring av direktiv 92/49/EEG
och direktiven 2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG
vad géller forfaranderegler och utvarderingskriterier for bedomning av
forvarv och okning av innehav inom finanssektorn — innebér att vissa
forvarv av aktier eller andelar i ett clearingbolag forutsétter Finans-
inspektionens tillstdnd. Som utgangspunkt ska Finansinspektionen hand-
lagga ett sddant d&rende inom 60 arbetsdagar (24 kap. 3 a § LVM). Bestdm-
melserna om handlaggningstid for &renden om dgarprovning far ses i ljuset
av intresset av att upprétthélla handeln med aktier och andelar i finansiella
foretag.

Enligt forvaltningslagen (2017:900) ska ett drende handldggas sa enkelt,
snabbt och kostnadseffektivt som mojligt utan att réttssékerheten eftersétts
(9 §). Mot den bakgrunden anser regeringen att det saknas skél att reglera
handlaggningstiden for &renden om godkédnnande av uppdragsavtal.

Det ska i sammanhanget framhallas att Finansinspektionen under vissa
forutséttningar kan forbjuda en planerad utkontraktering, i den mén ett
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clearingbolags verksamhet omfattas av sékerhetsskyddslagen (4 kap. 11 §
sakerhetsskyddslagen).

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pé verksamheten nér det giller uppdragsavtal.

9.7 Styrning

Regeringens forslag: Styrelsen i ett clearingbolag ska ansvara for att
kraven pa sundhet, fritt tilltrdde, neutralitet och proportionalitet, risk-
hantering, beredskap, informations-, it- och cybersékerhet, kapital och
uppdragsavtal uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som behovs for att uppfylla de ovan
ndmnda kraven. Dessa ska utvérderas och ses dver regelbundet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter vilka atgirder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pa styrning.

Promemorians forslag Overensstimmer 1 allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

MSB anser att styrelsens ansvar dven ska omfatta ett dndamalsenligt
sikerhetsskyddsarbete. Riksbanken anser att styrningen bor regleras med
en hogre detaljgrad.

Skalen for regeringens forslag: En clearingorganisation ska ha énda-
malsenliga regler for hur clearingverksamheten ska bedrivas. Verk-
samheten ska ocksa — sdvitt nu &r av intresse — bedrivas under forhallanden
som stdmmer dverens med tillimpliga forfattningar (20 kap. 2 § LVM).
Att verksamheten ska bedrivas under forhallanden som stimmer dverens
med tillimpliga forfattningar foljer redan av de krav som stills pa
verksamheten i aktuella forfattningar och behdver darfor inte uttryckas
som ett sjalvstandigt krav.

I lagen om vérdepappersmarknaden finns ingen reglering kring vilket
ansvar som styrelsen har for verksamheten. I avsnitten 9.1-9.6 foreslés att
det ska stéllas nya krav pa sundhet, fritt tilltrdde, neutralitet och propor-
tionalitet, riskhantering, beredskap, informations-, it- och cybersédkerhet,
kapital och uppdragsavtal. Det bor komma till uttryck i den nya lagen att
det dr styrelsen som dr ansvarig for att dessa krav uppfylls. Déarutéver bor
styrelsen vara ansvarig for att det finns skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som behdvs for att uppfylla dessa krav. I
detta inbegrips, liksom i dag, att det ska finnas d&ndamaélsenliga regler for
sjdlva clearingverksamheten. Riktlinjer och instruktioner bor utvérderas
och ses oOver regelbundet. Bestimmelsen innebar &ven att
Finansinspektionen har mdjlighet att utdva tillsyn dver att styrelsen fullgor
sitt ansvar.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att
uppfylla kraven pé styrning.



Som Riksbanken framfor finns det bestimmelser om styrning med hog
detaljniva i olika EU-f6érordningar p&d omradet (EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, SIPS- och VPC-
forordningarna). Till skillnad fran Riksbanken anser regeringen emellertid
att mer detaljerade bestimmelser om styrning bor meddelas genom
myndighetsforeskrifter.

MSB anser att styrelsens ansvar dven ska omfatta ett &ndamalsenligt
sikerhetsskyddsarbete. Regler om sdkerhetsskydd finns i sékerhets-
skyddslagen. Av 2 kap. 1 § sékerhetsskyddslagen framgar att den som till
nagon del bedriver sikerhetskinslig verksamhet ska utreda behovet av
sakerhetsskydd. Ett clearingbolags verksamhet kan vara av sédant slag att
den kan komma att omfattas av sékerhetsskyddslagen, men det ar en fraga
for bolaget att avgdra. Om ett clearingbolag anser att det omfattas av
sdkerhetsskyddslagen dr det ytterst styrelsens ansvar att kraven som
uppstélls 1 den lagen uppfylls.

9.8 Sidoverksamhet

Regeringens forslag: Bestimmelserna om sidoverksamhet och forvérv
av egendom 1 vissa fall ska foras dver till den nya lagen.

Promemorians forslag Overensstimmer i allt visentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det.

Bankgirot, Finansinspektionen och P27 anser att forutsattningarna for
godkdnnande av forvarv av egendom bor fortydligas.

Skalen for regeringens forslag: En clearingorganisation behdver till-
staind av Finansinspektionen for att forvdrva egendom, om foretagets
motprestation motsvarar mer dn 25 procent av dess kapitalbas. Tillstdnd
ska inhdmtas fore forvérvet och ska ges om det inte kan antas att forvérvet
leder till 6vertrddelse av denna lag eller andra forfattningar (20 kap. 6 §
LVM).

Lagrddet ifragasitter behovet av bestimmelsen om godkidnnande av
forvéarv av egendom som motsvarar mer dn 25 procent av dess kapital och
anser att det i stillet bor stillas ett likviditetskrav. Den foreslagna
bestimmelsen, som motsvarar 7 kap. 12 § LBF samt 7 kap. 13 §, 13 kap.
13 § och 20 kap. 6 § LVM, motiveras av att det i efterhand kan vara svart
att mildra de skadliga konsekvenserna av ett férvéarv och att det finns risk
for att Finansinspektionen inte far reda pa forvérv som kan antas strida mot
rorelsereglerna (jfr prop. 2002/03:139 s. 315 f.). Regeringen anser att
motsvarande dven fortséttningsvis bor gilla for clearingbolag, med det
fortydligandet att det ror sig om forvérv som motsvarar mer dn 25 procent
av det egna kapitalet.

En clearingorganisation far, utdver clearingverksamhet, bara driva saidan
verksamhet som har nidra samband med den. Om det finns sérskilda skal,
far Finansinspektionen ge tillstdnd till en clearingorganisation att driva
dven annan verksamhet (20 kap. 7 § forsta och tredje stycket LVM).

Bestimmelserna bor foras 6ver till den nya lagen. Som Bankgirot,
Finansinspektionen och P27 framhaller bor emellertid bestimmelsen om
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godkdnnande av forvarv av egendom pa ett tydligare sétt ange forutsatt-
ningarna for godkannande.

Diaremot bor det inte ldngre vara tillatet for en clearingorganisation att
formedla 1&n av finansiella instrument eller 1dmna kredit mot sékerhet till
clearingdeltagare i syfte att underldtta clearingverksamheten (20 kap. 7 §
andra stycket LVM).

En clearingorganisation ska se till att parterna stiller sdkerhet for gjorda
ataganden i den utstrickning som det behdvs (20 kap. 3 § LVM). En
clearingorganisation far efterge kravet pa sékerhet, om det &r uppenbart att
sékerhet inte behovs och om det godkinns av Finansinspektionen (20 kap.
4 § LVM).

Eftersom sékerheter inte stélls i clearingverksamhet med betalningar bor
de aktuella bestimmelserna inte foras dver till den nya lagen.

10 Clearingdeltagare

Regeringens forslag: Den som far vara deltagare i ett clearing- eller
avvecklingssystem  enligt  avvecklingslagen ska fa  vara
clearingdeltagare i clearingverksamheten.

En clearingdeltagare ska fa delta i clearingverksamheten for egen
eller ndgon annans rakning.

Clearingdeltagare ska uppfylla de krav som clearingbolaget
bestdmmer.

Bestdmmelserna om uppgiftsskyldighet for clearingdeltagare och
uteslutning av clearingdeltagare ska foras dver till den nya lagen.

Promemorians forslag overensstimmer i allt vésentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Finansinspektionen anser att forutsdttningarna for uppgiftsskyldighet
och uteslutning bor fortydligas.

Skélen for regeringens forslag: Riksbanken, Riksgéldskontoret och
juridiska personer som har en betryggande kapitalstyrka, &ndamalsenlig
organisation, nddvéndiga riskhanteringsrutiner, sakra tekniska system och
1 Ovrigt &r lampliga far vara deltagare i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation (21 kap. 1 § LVM). Det ar clearingorganisationen
som pa grundval av lagens krav och organisationens egna villkor provar
om ett institut ska f& bli clearingdeltagare. Vid denna prévning ska
clearingorganisationen iaktta principerna om fritt tilltrdde och neutralitet
(prop. 1995/96:50 s. 94).

Sedan  bestdimmelserna om  clearingdeltagare  infordes  har
avvecklingslagen tillkommit. I 8 § avvecklingslagen regleras vilka slags
foretag som far vara deltagare i ett clearing- eller avvecklingssystem. Det
ror sig om Riksbanken och andra centralbanker (punkt 1), Riksgélds-
kontoret och motsvarande utldndska institutioner (punkt 2), clearing-
organisationer (punkt 3), svenska vérdepapperscentraler (punkt 4),
kreditinstitut (punkt 5), védrdepappersbolag (punkt 6), motsvarande



utlandska foretag som i punkterna 3—6 (punkt 7), andra juridiska personer
som for egen rikning avvecklar forpliktelser att leverera finansiella
instrument i systemet (punkt 8) samt clearingmedlemmar som avses i EU:s
forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
(punkt 9). Med clearingdeltagare bor dérfor avses den som far delta i
clearingverksamheten enligt 8 § avvecklingslagen.

Det bor fortsatt vara upp till clearingbolaget att bestimma vilka krav en
clearingdeltagare ska uppfylla. Denna bestimmelse bor foras over till den
nya lagen. Ett clearingbolag ska ha &ndamaélsenliga regler och maste vid
bestimmande av krav for att delta i verksamheten tillimpa principerna om
fritt tilltrdde, neutralitet och proportionalitet (avsnitt 9.1).

En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen rdkning
(21 kap. 2 § forsta meningen LVM). Det bor fortsatt gélla enligt den nya
lagen.

En clearingorganisation far tillata f6ljande foretag att delta for nagon
annans rikning: svenska och utlindska clearingorganisationer,
vardepapperscentraler och virdepapperscentraler fran tredjeland,
Riksbanken samt virdepappersinstitut som har tillstind att driva
vardepappersrorelse att utfora order pa kunders uppdrag, och utldndska
foretag som i sitt hemland far driva sddan verksamhet och som dér star
under betryggande tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ (21 kap.
2 § andra meningen LVM). Endast dessa institut far alltsé agera ombud for
andra indirekta deltagare (prop. 1995/96:50 s. 140).

Genom regleringen i avvecklingslagen kan endast finansiella foretag
vara deltagare i ett clearing- och avvecklingssystem for betalningar,
eftersom andra juridiska personer bara far delta i avvecklingssystem for
vardepapper (8 § 8 avvecklingslagen och prop. 1999/2000:18 s. 55). Mot
denna bakgrund saknas det skidl att begrinsa mojligheten att delta i
clearingverksamheten for ndgon annans rékning till enbart vissa typer av
finansiella foretag. En clearingdeltagare bor darfor fa delta d&ven for ndgon
annans rakning.

En clearingdeltagare dr skyldig att lamna clearingorganisationen de
uppgifter som krévs for att fullgora sina uppgifter (21 kap. 3 § LVM). En
clearingorganisation far besluta att en clearingdeltagare inte lingre far
delta i clearingverksamheten om deltagaren inte langre uppfyller kraven
som uppstélls for deltagare eller om deltagaren inte uppfyller sin
uppgiftsskyldighet i forhéllande till clearingorganisationen (21 kap. 4 §
LVM).

Bestimmelserna bor foras over till den nya lagen. Som Finansinspek-
tionen framhaller bor emellertid bestimmelserna om uppgiftsskyldighet
och uteslutning fortydligas.

En clearingdeltagare som inte star under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet ar skyldig att [dmna uppgifter som
ror deltagande i clearingverksamheten till inspektionen (20 kap. 5 § LVM).

Sedan bestimmelsen infordes har avvecklingslagens bestimmelser
tillkommit som begransar mojliga deltagare i anmélda avvecklingssystem
till enbart finansiella foretag i clearing- och avvecklingssystem for
betalningar (8 §). Mot denna bakgrund fyller den aktuella bestimmelsen
inte ldngre ndgon funktion och bdr inte foras dver till den nya lagen.
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11 Tillsyn och ingripande

11.1 Tillsyn

Regeringens forslag: Bestimmelserna om tillsyn 6ver clearingbolag
och dgarprovning ska foras dver till den nya lagen.

Utdver ett platsbesok hos ett clearingbolag ska Finansinspektionen fa
genomfora ett platsbesok hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
clearingbolag att utfoéra visst arbete eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av clearingbolaget.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa
meddela foreskrifter om vilka uppgifter ett clearingbolag och dess
uppdragstagare ska lamna till Finansinspektionen, att vissa av

uppgifterna i stillet ska lamnas till Statistiska centralbyran och avgifter.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Bankgirot anser att det bor regleras vilka uppgifter som Finans-
inspektionen ska kunna begira in i friga om periodisk rapportering,
eftersom sddan kan vara kostsam och tekniskt komplicerad.

Skalen for regeringens forslag: Bestimmelser om tillsyn &ver
clearingorganisationer finns i 23 kap. LVM.

Finansinspektionen har tillsyn over clearingorganisationer och
clearingorganisationer ska ldmna Finansinspektionen uppgifter om sin
verksamhet (1 och 2 §9§).

Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att delta
i revisionen av en clearingorganisation (7 §). Finansinspektionen far
sammankalla styrelsen i en svensk clearingorganisation och far dven
begira att styrelsen kallar till extra stimma (11 §). Clearingorganisationer
ska med tillsyns- och ansokningsavgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet (12 §).

Bestdmmelserna bor foras dver till den nya lagen.

Finansinspektionen far genomfGra ett platsbesok hos en clearing-
organisation (4 §). Utdver platsbesok hos ett clearingbolag bor
Finansinspektionen fa gora ett platsbesok hos ett clearingbolags uppdrags-
tagare (se avsnitt 9.6).

I 24 kap. LVM finns sérskilda bestimmelser om prévningen av en
dgares lamplighet. Bestimmelserna bor foras dver till den nya lagen.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer bor fa
meddela foreskrifter om vilka uppgifter ett foretag ska ldamna till
Finansinspektionen, att vissa av uppgifterna i stillet ska ldmnas till
Statistiska centralbyran och avgifter.

Nér det sdrskilt géller foreskrifter om periodisk rapportering vill
regeringen framhalla att Finansinspektionen, innan inspektionen beslutar
om foreskrifter eller allménna rad, ska utreda foreskrifternas eller de all-
méinna raddens kostnadsméssiga och andra konsekvenser och ge clearing-
bolag tillfalle att yttra sig i frdgan (4 och 5 §§ forordningen om konsek-
vensutredning vid regelgivning). Foreskrifter om periodisk rapportering
maste sdledes foregds av en konsekvensanalys avseende effekterna for
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niarmare reglera vilka slags uppgifter som foreskrifter om periodisk
rapportering ska kunna avse.

11.2 Samarbete och utbyte av information

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med utlaindska myndigheter som utdvar tillsyn over eller
overvakar clearingverksamhet.

Promemorians forslag overensstimmer i allt vésentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Finansinspektionen ifragasitter om forslaget ar tillrdckligt tydligt for att
vara sekretessbrytande. Riksbanken anser att Finansinspektionens skyldig-
het att samarbeta och utbyta information dven bor omfatta riksbanken.

ECB anser att det bor sédkerstillas att samarbete och utbyte av
information kan ske med utldndska centralbanker.

Skélen for regeringens forslag: Finansinspektionen ska, i den
utstrackning som foljer av Sveriges medlemskap i EU, i sin tillsyns-
verksamhet samarbeta och utbyta information med bl.a. andra behdriga
myndigheter (23 kap. 5 § LVM). Eftersom regleringen kring verksamhet
med clearing och avveckling av betalningar inte dr harmoniserad pa EU-
niva foljer ingen skyldighet att samarbeta med andra myndigheter som
Overvakar eller har tillsyn 6ver clearingbolag av den aktuella bestim-
melsen.

Det finns en skyldighet for Finansinspektionen att underrétta behoriga
utldndska tillsynsmyndigheter, Esma och Europeiska systemriskndmnden
(ESRB) nér Finansinspektionen har fatt underréttelse om konkursbeslut
eller ett beslut om foretagsrekonstruktion avseende en deltagare i ett
avvecklingssystem som &r anmaélt enligt avvecklingslagen (11 §).
Finansinspektionen &r dérfor skyldig att underratta utlaindska myndigheter
om beslut om konkurs eller foretagsrekonstruktion betriffande en
deltagare i t.ex. Bankgirots clearing- eller avvecklingssystem. Utdver
denna skyldighet finns det inga bestimmelser som foreskriver att
Finansinspektionen ska samarbeta eller utbyta information med utléndska
myndigheter i friga om clearingverksamhet.

Betalningsmarknaden har de senare dren fatt en alltmer gransover-
skridande karaktdr. Mot denna bakgrund finns det behov av att kunna sam-
arbeta och utbyta information mellan myndigheter betriffande clearing-
verksamhet. Finansinspektionen bor dérfor i sin tillsyn over clearing-
verksamhet samarbeta och utbyta information med utldindska myndigheter
som utdvar tillsyn &ver eller dvervakar clearingverksamhet. Som ECB ér
inne pa ska Finansinspektionen dérfor samarbeta och utbyta information
med utléndska centralbanker, t.ex. ECB, som utdvar tillsyn over eller
Overvakar clearingverksamhet.

Av 8 kap. 3 § offentlighets- och sekretesslagen (2009:400) framgar bl.a.
att en uppgift for vilken sekretess géller enligt den lagen inte far rojas for
en utlindsk myndighet om inte utlimnande sker i enlighet med sérskild
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foreskrift i lag eller forordning. Enligt forslaget ska Finansinspektionen fa
lamna ut uppgifter till utlindska myndigheter som utdvar tillsyn 6ver eller
overvakar clearingverksamhet. Finansinspektionen ifrdgasétter om
forslaget ar tillrdckligt tydligt for att vara sekretessbrytande. Forslaget —
som bor utformas med forebild av nuvarande bestimmelser pa
finansmarknadsomrédet (se t.ex. 13 kap. 6 a § LBF) — dr avsett att vara
sekretessbrytande.

Grundliggande bestdmmelser om samverkan mellan svenska
myndigheter finns i 8 § forvaltningslagen. Av 7 § forordningen (2009:93)
med instruktion for Finansinspektionen framgéar att Finansinspektionen
ska samrada med Riksbanken bl.a. i viktigare fragor som har samband med
betalningssystemets stabilitet eller som berér Riksbankens ansvar for
betalningsvisendet. Riksbanken ska ge Finansinspektionen tillfdlle att
yttra sig innan Riksbanken fattar beslut i viktigare fragor som har samband
med det finansiella systemets stabilitet och effektivitet eller som berdr
Finansinspektionens tillsynsverksamhet (3 kap. 11 § riksbankslagen).
Med stdd av dessa bestimmelser har, som Riksbanken -efterfragar,
Finansinspektionen och banken mdjlighet att utbyta information som ror
deras respektive verksamhet med tillsyn och &vervakning av clearing-
bolag.

11.3 Ingripande

Regeringens forslag: Bestimmelserna om ingripande mot ett
clearingbolag ska foras dver till den nya lagen. Om ett clearingbolags
styrelse 1 sin helhet inte uppfyller kravet pa tillricklig kunskap och
erfarenhet for att leda bolaget ska det kunna utgdra grund for éter-
kallelse av clearingbolagets tillstand.

Finansinspektionen ska fa éterkalla tillstindet om ett clearingbolag
inte har anmalts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan har
avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fétt laga kraft samt
om clearingbolaget forsatts i konkurs eller tvangslikvidation.

Promemorians forslag 6verensstimmer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorian innehaller inget forslag om att sanktionsavgift ska
kunna beslutas vid aterkallelse av tillstdnd pa grund av att ett foretag har
fatt tillstandet genom att 1amna falska uppgifter eller pa nagot annat otill-
borligt sétt.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Finansinspektionen anser att forslaget, i likhet med nuvarande reglering,
bor innehélla en mojlighet att besluta om sanktionsavgift vid aterkallelse
av tillstdnd pa grund av ett foretag har fatt tillstdndet genom att ldmna
falska uppgifter eller pd nagot annat otillborligt sétt.

Skalen for regeringens forslag: Bestimmelser om ingripanden mot
clearingorganisationer finns i 25 kap. LVM.

Om en svensk clearingorganisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt
lagen om vérdepappersmarknaden, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksambhet, féretagets bolagsordning eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet, ska



Finansinspektionen ingripa. Finansinspektionen ska da utférda ett fore-
laggande, meddela ett forbud att verkstilla beslut, gora en anmérkning
eller aterkalla foretagets tillstdnd om &vertrddelsen &r allvarlig och det inte
ar tillrdckligt att varning meddelas (1 §). Vid valet av sanktion ska
Finansinspektionen bl.a. ta hinsyn till hur allvarlig dvertrddelsen &r och
hur linge den pagatt och beakta vissa omstindigheter i forsvarande eller
formildrande riktning (2 och 2 a §§).

Finansinspektionen far ocksd ingripa mot en clearingorganisation
genom beslut om sanktionsavgift (8—10 §§) och forseningsavgift (11 §).
Finansinspektionen kan vidare ingripa mot foretag som bedriver
clearingverksamhet utan tillstind (17 §§). Dérutdver finns regler om
verkstdllighet av beslut om sanktions- och forseningsavgift och om vite
(25-28 och 29 §§).

Bestimmelserna om ingripande mot ett clearingbolag bor foras ver till
den nya lagen. I stillet for ”ska ingripa” bor bestimmelserna utformas som
att Finansinspektionen “far ingripa” vid &vertrddelser av den nya lagen.
Det nya uttryckssittet paverkar inte Finansinspektionens forutsittningar
att ingripa mot clearingbolag i forhéllande till i dag. Med den foreslagna
utformningen saknas skil att sdrskilt reglera vilka ingripanden som kan
komma i fraga innan &terkallelse av tillstdnd (25 kap. 5 § andra stycket
LVM).

Till skillnad fran promemorians forslag bor det, som Finansinspektionen
framhéller och i enlighet med vad som géller i dag, d&ven vara mojligt att
meddela sanktionsavgift vid ett beslut om &terkallelse pa grund av att ett
foretag har fatt tillstind genom att 1amna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt satt.

Nar det sérskilt giller Finansinspektionens mgjlighet att aterkalla en
clearingorganisations tillstdnd far det ske om ndgon som ingar i styrelsen
for en svensk clearingorganisation eller dr verkstdllande direktor inte
uppfyller kraven pé tillricklig insikt och erfarenhet och i Ovrigt &r
lampliga. Detta far dock goras bara om inspektionen forst har beslutat att
patala for foretaget att personen eller personerna inte uppfyller kraven och
om denne eller dessa, sedan en av inspektionen bestimd tid om hogst tre
manader har gatt, fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verkstéllande
direktor (4 § forsta stycket). I stdllet for att aterkalla tillstandet fér
Finansinspektionen besluta att en styrelseledamot eller verkstillande
direktor inte ldngre far vara det och dé forordna en ersittare till dess att
clearingorganisationen har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande
direktor (4 § tredje stycket).

Enligt 5 § ska Finansinspektionen aterkalla tillstdndet for en clearing-
organisation om fOretaget har fatt tillstindet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa nadgot annat otillborligt sétt (punkt 1), foretaget inte inom
ett &r fran det att tillstdnd beviljades har borjat driva sddan rorelse som
tillstdndet avser (punkt 2), foretaget har forklarat sig avsta fran tillstdndet
(punkt 3), foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har
drivit sddan rorelse som tillstdndet avser (punkt 4), eller nar det ar fraga
om svenska aktiebolag, bolagets egna kapital understiger tva tredjedelar
av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tdckts inom tre
manader fran det att den blev kdnd for bolaget (punkt 5). I de fall som
avses 1 punkterna 1, 2, 4 och 5 fér i stillet varning meddelas om det ar
tillrackligt.
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Om tillstandet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av rorelsen ska ske (6 §).

Bestimmelserna om aterkallelse bor i huvudsak foras dver till den nya
lagen. Med anledning att det foreslas ett krav pa att ett clearingbolags
styrelse i sin helhet ska ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att leda
bolaget (avsnitt 8.3) bor dven detta utgdra grund for aterkallelse av
bolagets tillstdind om kravet inte ar uppfyllt. Dérutdver bor Finans-
inspektionen aterkalla ett clearingbolags tillstind om fOretaget inte har
anmaélts for registrering inom foreskriven tid eller anmailan har avskrivits
eller avslagits genom ett beslut som har fitt laga kraft. Slutligen bor
Finansinspektionen é&terkalla tillstindet om clearingbolaget forsatts i
konkurs eller tvangslikvidation. Den nuvarande grunden for aterkallelse
om clearingbolagets eget kapital understiger tva tredjedelar av det
registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tickts inom tre manader fran
det att den blev kénd for bolaget, bor inte foras dver till den nya lagen.

Lagrddet anser att den foreslagna bestimmelsen om aterkallelse pa
grund av att clearingbolaget har fatt tillstandet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa ndgot annat otillborligt sétt bor lyda i sin ansdkan om
tillstdnd har 1dmnat falska uppgifter eller forfarit otillborligt pa ndgot annat
sitt”. Aterkallelse bor emellertid kunna ske om falska uppgifter har
medfort att clearingbolaget pa felaktiga grunder fatt tillstand, oavsett om
detta skett genom falska uppgifter i ansokan om tillstand eller pa annat
otillborligt sétt.

114  Overklagande

Regeringens forslag: Bestaimmelserna om Gverklagande av beslut ska
foras over till den nya lagen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Finansinspektionen anser att det bor finnas en bestimmelse om
verkstillighet i den nya lagen.

Skalen for regeringens forslag: Vissa av Finansinspektionens beslut
far inte Overklagas. For clearingorganisationer ror det beslut om att
sammankalla styrelsen eller begdra extra stimma enligt 23 kap. 11 § LVM
och att foreldgga ndgon som bedriver verksamhet att lamna uppgifter om
verksamheten for att undersoka om verksamheten faller under lagens
tillampningsomrade enligt 25 kap. 17 § andra stycket LVM (26 kap. 1 §
forsta stycket LVM).

Andra beslut av Finansinspektionen fér Overklagas till allméin
forvaltningsdomstol. Det krévs provningstillstdnd vid &verklagande till
kammarrétten (26 kap. 1 § andra och tredje styckena LVM).

Bestdmmelserna bor foras dver till den nya lagen.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om foérbud, foreldggande
eller aterkallelse ska gélla omedelbart (26 kap. 1 § fjédrde stycket LVM).
Bestimmelser om nér beslut far verkstillas finns emellertid 1 35 §
forvaltningslagen. Enligt huvudregeln fér ett beslut som far 6verklagas
inom viss tid verkstéllas nir dverklagandetiden gatt ut, om beslutet inte
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om ett vésentligt eller enskilt intresse krdver det. Med stod av denna
bestimmelse kan Finansinspektionen saledes besluta att ett beslut om
forbud, foreliggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart. Mot den
bakgrunden anser regeringen, till skillnad fran Finansinspektionen, att det
inte behovs nagon sérreglering for inspektionen.

12 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Den nya lagen och lagindringarna i dvrigt ska
trada i kraft den 1 juli 2024.

Bestdmmelserna om ingripanden enligt den nya lagen ska inte gélla
for dvertridelser som skett fore ikrafttridandet. Aldre bestimmelser om
ingripande i lagen om vardepappersmarknaden ska fortfarande gélla vid
overtridelser som har skett fore ikrafttridandet.

Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt lagen om virde-
pappersmarknaden som géller vid ikrafttradandet ska gélla som tillstand
att bedriva clearingverksamhet enligt den nya lagen.

En juridisk person som fore ikrafttridandet bedriver verksamhet som
kréver tillstdnd enligt den nya lagen, och inte redan har tillstdnd enligt
lagen om vérdepappersmarknaden, ska fa fortsétta att bedriva verk-
samheten till och med den 31 december 2024. Om ett sddant foretag
fore den 1 januari 2025 har gett in en ansdkan om tillstind for
clearingverksamhet till Finansinspektionen, ska foretaget fa fortsétta

med verksambheten till dess att ans6kan har provats slutligt.

Promemorians forslag o6verensstimmer delvis med regeringens
forslag. I promemorian foreslas att lagéndringarna ska trdda i kraft den
1 juli 2023 och att Gvergangsregleringen ska gilla fram till och med den
1 januari 2024.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det.

Bankgirot och Svenska Bankforeningen anser att det &r oklart hur
forslaget forhaller sig till dataclearingsystemet.

Skalen for regeringens forslag: For att Finansinspektionen och
clearingbolag ska kunna anpassa sig till den foreslagna ordningen bor den
nya lagen och lagéndringarna i dvrigt bor tréda i kraft forst den 1 juli 2024.

I frdga om ingripanden mot overtradelser som skett fore ikrafttrddandet
bor dldre bestimmelser i lagen om vérdepappersmarknaden gilla.
Bestimmelserna om ingripanden enligt den nya lagen bor gélla for 6ver-
tradelser som sker efter ikrafttradandet.

Bankgirot dr i dag det enda foretaget som har tillstdnd att bedriva
clearingverksamhet med betalningar enligt lagen om vérdepappers-
marknaden. Nagon omprovning av géllande tillstind med anledning av
inforande av den nya lagen bor inte ske. Aven om ytterligare verksamhet
kommer att omfattas av den utvidgade definitionen av clearingverksamhet
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krévs alltsa inte nagot nytt tillstdnd. Ett foretag som har tillstand att bedriva
clearingverksamhet som géller vid ikrafttrddandet bor darfor gilla som
tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt den nya lagen.

Bankgirot och Svenska Bankforeningen anser att det ar oklart hur
forslaget forhaller sig till dataclearingsystemet. Dataclearingsystemet &r
ett masstransaktionssystem for betalningsformedling frén konto till konto
for transaktioner mellan betaltjanstleverantdrer. Tillgang till dataclearing-
systemet forutsétter att deltagaren ingar ett avtal med Svenska Bank-
foreningen. Det dr Bankgirot som skéter driften och forvaltningen av data-
clearingsystemet. Vid tillimpning av den nya lagen far dataclearing-
systemet, som togs i bruk i slutet av 1970-talet, anses bedrivas inom ramen
for Bankgirots clearingverksamhet. I och med att den foreslagna Sver-
gangsregleringen innebar att Bankgirot inte behdver anséka om nytt till-
stand for den clearingverksamhet som bedrivs i dag, sdésom Bankgiro-
systemet, BiR och dataclearingsystemet, medfor forslaget saledes inga
forandringar for dataclearingsystemet.

Den utvidgade definitionen av clearingverksamhet kan innebéra att
andra foretag &n i dag, sdsom Getswish, kan omfattas av krav pé tillstand
som clearingverksamhet. En juridisk person som fore ikrafttridandet
bedriver verksamhet som kriver tillstdnd enligt denna lag, och som inte
har tillstand enligt lagen om virdepappersmarknaden, bor fa fortsétta att
bedriva verksamheten till och med den 31 december 2024. Om ett sddant
foretag fore den 1 januari 2025 har gett in en ansdkan om tillstand for
clearingverksamhet till Finansinspektionen, bor foretaget fa fortsdtta med
verksamheten till dess att ansdkan har provats slutligt.

13 Konsekvensanalys

Regeringens beddmning: Forslagen bedoms medfora 6kad motstands-
kraft inom betalningssystemet och ha samhéllsekonomiskt positiva
effekter.

Forslagen kan innebéra viss utdkad administrativ borda for foretagen
men denna star i proportion till den samhéllsekonomiska nyttan av
forslagen.

Forslagen bedoms inte leda till 6kade kostnader for Finansinspek-
tionen.

Promemorians beddmning G6verensstimmer med regeringens
beddmning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker eller har inget
att invinda mot beddmningen.

Finansinspektionen anser att utvidgningen av det tillstdndspliktiga
omradet kan innebéra att ytterligare foretag hamnar under tillsyn, vilket
medfor ett utdkat behov av resurser for inspektionen.



Skalen for regeringens bedémning
Offentligfinansiella och samhdllsekonomiska effekter

Forslagen bedoms inte fa négra offentligfinansiella effekter.

Béde Finansinspektionen och Riksbanken anvinder i dag internationella
standarder i arbetet med tillsyn och 6vervakning av clearingbolag. Efter-
som de internationella standarderna inte &r bindande har Finansinspek-
tionen en begrinsad mojlighet att stilla krav pé att ett foretag ska folja
dem. Forslagen i denna proposition syftar till att fortydliga svensk rétt och
uppdatera den i forhéllande till internationella standarder. Genom
forslagen infors bl.a. lagfasta krav péd riskhantering, beredskap och
informations-, it- och cybersékerhet, vilket bedoms medféra en 6kad mot-
stindskraft i betalningssystemet. Aven om de internationella standarderna
redan tillimpas innebar forslagen en mer tydlig reglering for séval foretag
som tillsynsmyndigheter. Forslagen innebér vidare att hela clearing- och
avvecklingsprocessen faller under det tillstandspliktiga omradet vilket
overensstimmer med vad som géller internationellt. Sammantaget bedéms
forslagen ha positiva samhéllsekonomiska effekter.

Effekter for foretagen

Forslagen tréaffar i dag ett clearingbolag, men den utdkade definitionen av
clearingverksamhet kan innebéra att fler verksamheter omfattas av det
tillstandspliktiga omradet och att ndgot ytterligare foretag som i dag inte
omfattas av tillstandsplikt kan komma att behdva ansdka om tillstand som
clearingbolag.

For en ansdkan om tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt lagen
om virdepappersmarknaden tar Finansinspektionen i dag ut en avgift pa
450 000-11 700 000 kronor. Finansinspektionen ska sé snart det kan ske
besluta vilken avgift som ska tas ut och ange uppskattad tidsatgang. Till
ansOkningsavgiften kommer t.ex. kostnader for juridisk hjidlp och
kostnader for att ta fram det underlag som krivs for att ansdka om tillstand.
Diarutover ska ett clearingbolag ocksa i fortsittningen med érliga avgifter
finansiera Finansinspektionens verksamhet. Finansinspektionen berdknar
ett sammanlagt avgiftsbelopp som sedan fordelas pa de foretag som ingar
i samma avgiftsgrupp, vilket dr borser, clearingbolag och vérdepappers-
centraler.

Genom forslagen anpassas kraven pa clearingbolag med de
internationella standarder som bolag i praktiken redan tillimpar i dag, t.ex.
avseende riskhantering. Dérutover innebér forslagen t.ex. att ett clearing-
bolag ska ta fram planer for informations-, it- och cybersdkerhet. Detta
innebér 6kade administrativa kostnader for ett clearingbolag. Det ar svart
att berdkna storleken pa dessa.

Forslagen kommer att gynna alla foretag i betalningssystemet, sérskilt
sma foretag. Detta eftersom sma foretag dr mer beroende av att betalningar
fran kunder kan genomfbras i tid. Ocksad sma foretag inom handeln
kommer att gynnas av en mer robust betalningsinfrastruktur eftersom
avbrott i betalningsférmedling kan innebéra forlorade forsdljningsintakter.
Forslagen innebér dven mindre risk for att transfereringar fran det offent-
liga till hushéll inte kan betalas ut i rétt tid.
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Effekter for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen utdvar redan i dag tillsyn over clearingbolag. Till-
synen sker enligt lagen om vérdepappersmarknaden och internationella
standarder. I det ingar bl.a. att prova tillstandsansokningar, ta fram fore-
skrifter i den utstrickning det behdvs och bedriva lopande tillsyn.
Finansinspektionens verksamhet i detta avseende finansieras med dels
tillsynsavgifter, som tillfaller staten (férordningen [2007:1135] om &rliga
avgifter for finansiering av Finansinspektionens verksamhet), dels
tillstandsavgifter, som tillfaller Finansinspektionen (forordningen
[2001:911] om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen).
Pa sikt ska tillsynsavgifterna motsvara merparten av de utgifter som
myndigheten redovisar mot forvaltningsanslaget och anslaget for
myndighetens avgifter till EU:s tillsynsmyndigheter.

Forslagen syftar i allt vdsentligt till att anpassa kraven pa clearing-
verksamhet 1 svensk rdtt till de internationella standarder som
Finansinspektionen redan tillimpar vid sin tillsyn (se avsnitt 9.1-9.5, 9.7
och 9.8). Som Finansinspektionen anfor kan den utvidgade definitionen av
clearingverksamhet innebéra att ytterligare foretag stdlls under tillsyn.
Antalet foretag som omfattas av Finansinspektionens tillsyn varierar Gver
tid och den omsténdigheten paverkar inte i sig inspektionens resursbehov.
Till det kommer, som Finansinspektionen ocksd framfor, att forslaget
mojliggdr en mer effektiv tillsyn fran myndighetens sida.

Finansinspektionen ska godkinna uppdragsavtal som ingds av ett
clearingbolag om avtalet innebédr en visentlig forindring av forutsatt-
ningarna for clearingverksamheten (se avsnitt 9.6). Det handlar i praktiken
om ett mycket begrinsat antal uppdragsavtal, for vilka Finansinspektionen
kommer att ta ut en avgift for att hantera. Intdkten fran avgifterna kommer
att tdcka de kostnader som hanteringen innebér.

Forslagen ger inte upphov till ndgra nya maltyper eller 6kad maltill-
stromning vid de allménna forvaltningsdomstolarna.

Effekter for jamstdlldheten mellan mdn och kvinnor och for klimatet

Forslagen bedoms inte medfora nagra konsekvenser for jamstilldheten
eller miljon.

Overensstimmelse med unionsrdtten

Regleringen av clearingbolag &r nationell lagstiftning och forslagen
kommer inte i konflikt med unionsratten.

14 Forfattningskommentar

14.1 Forslaget till lag om clearing och avveckling av
betalningar
Den nya lagen innehéller bestimmelser om clearing och avveckling av

betalningar. Den nuvarande regleringen av clearing och avveckling av
betalningar finns i lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden (LVM).



Den nya lagen hénvisar i viss utstrickning till bestimmelser i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse (LBF). Det dr den centrala
rorelselagstiftningen for banker och kreditmarknadsforetag (kreditins-
titut), dvs. clearingdeltagare.

I den nya lagen finns
— allménna bestdmmelser i 1 kap.,

— bestimmelser om krav pa tillstdnd for clearingverksamhet i 2 kap.,

— bestdmmelser om ett clearingbolags verksamhet i 3 kap.,

— bestimmelser om forhallandet mellan ett clearingbolag och
clearingdeltagare i 4 kap.,

— bestimmelser om Finansinspektionens tillsyn 6ver ett clearingbolag
och adgarprovning i 5 kap.,

— Dbestdimmelser om ingripanden mot ett clearingbolag i 6 kap., och

— bestaimmelser om normgivningsbemyndiganden i 7 kap.

Bestdmmelserna giller svenska clearingbolag och, i vissa delar, svenska
filialer till utlindska clearingbolag (1 kap. 1 och 2 §§).

1 kap.

1 § Denna lag innehaller bestimmelser om aktiebolag som har tillstdnd att bedriva
clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagares rakning utfora

1. clearing genom att begira dverforing av, stimma av, bekrifta eller gora
avrakning av betalningar eller uppritta slutliga positioner infor avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom dverforing.

Den som avses i 8 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pé finansmarknaden far vara clearingdeltagare i clearingverksamhet.

Paragrafen innehéller bestimmelser om lagens innehéll. Overvigandena
finns 1 avsnitt 7, 8.1 och 10.

Enligt forsta stycket géller lagen clearingbolag, dvs. svenska aktiebolag
som har tillstdnd att bedriva clearingverksamhet. Till skillnad fran vad som
giller i dag kan enbart aktiebolag utgdra clearingbolag, dvs. det &r inte
langre mojligt for ekonomiska foreningar att bedriva clearingverksamhet.
Av 2 § foljer att lagen ocksad géller for svenska filialer till utléndska
clearingbolag. Det innebér att det &r clearingverksamhet som bedrivs i
Sverige som omfattas av lagen. Forutsattningarna for tillstdnd for svenska
aktiebolag och svenska filialer till utlindska clearingbolag som i
hemlandet bedriver clearingverksamhet som stir under tillsyn finns i 2
kap. 3 §.

I forhallande till den nuvarande definitionen av clearingverksamhet
(1 kap. 4 ¢ § LVM) innebér den nya definitionen i andra stycket att hela
clearing- och avvecklingsprocessen omfattas. Nér det géller clearing av
betalningar (punkt 1) omfattas hela clearingprocessen infor avveckling av
en betalning. Med att for clearingdeltagares rakning begéra dverforing av
en betalning avses en instruktion om att genomfora betalningen. Att skicka
ut information om en betalning, sdsom en e-faktura, omfattas inte av
definitionen. Med att for clearingdeltagares rdkning stimma av betalningar
avses verifiering och matchning av betalningar. Med att for clearing-
deltagares rikning bekrifta betalningar avses att skicka bekréftelser av att
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betalningen har skett. Att for clearingdeltagares rdkning gora avrakning av
betalningar, dvs. sammanstéllning och kvittning (nettning) av ett stort
antal betalningar (traditionella betalningar), motsvarar den nuvarande
definitionen i 1 kap. 4 ¢ § 1 LVM. Med att for clearingdeltagares rakning
uppritta slutliga positioner infor avveckling avses att skicka instruktioner
till ett avvecklingssystem enligt lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden (avvecklingslagen). Det
ar tillrackligt att ndgot av leden utfors for att verksamheten ska omfattas.
Nér det giller avveckling av betalningar (punkt 2), som motsvarar den
nuvarande definitionen i 1 kap. 4 ¢ § 3 LVM, omfattas 6verforingen av en
betalning.

Den nya definitionen av clearingverksamhet innebdr sammanfattnings-
vis att det tillstandspliktiga omradet utvidgas.

Tredje stycket, som delvis motsvarar 1 kap. 4 b § LVM, definierar
clearingdeltagare som den som far delta i ett clearing- eller avvecklings-
system enligt 8 § avvecklingslagen. I praktiken kommer framfor allt
banker att vara clearingdeltagare i clearingverksamhet.

Paragrafen omfattar inte clearing eller avveckling av vérdepapper.
Virdepapperscentralers och centrala motparters clearing och avveckling
av vardepapper och betalningar som har samband med sddana transak-
tioner regleras i direkt tillamplig unionsratt.

Om ett clearingbolag bedriver clearingverksamhet genom en upp-
dragstagare, anses den verksamheten bedrivas inom ramen for clearing-
bolagets clearingverksambhet (3 kap. 6 §).

2 § Lagen giller ocksé for filialer till utlindska clearingbolag. Det som sigs om
clearingbolag och aktiebolag ska da avse filialer till utldndska clearingbolag.

For filialer till utlandska clearingbolag giller dock inte de bestimmelser som ror
bolagsordning, styrelse eller styrelseledaméteri 2 kap. 3 § 1,4 och 5, 5 kap. 1 § 3
och 6 kap. 1 och 3 §§. For sadana filialer giller inte heller 2 kap. 3 § 3 och 4-8 §§,
3 kap. 7 § och 5 kap. 6 och 8 §§.

Paragrafen, som delvis motsvarar 1 kap. 2 §, 19 kap. 12 §, 23 kap. 1 §
tredje stycket och 25 kap. 16 § LVM, innehéller bestimmelser om filialer
till utlindska clearingbolag. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Grundlaggande bestaimmelser for filialer till utlindska foretag finns i
lagen (1992:160) om utldndska filialer m.m. I den stélls t.ex. krav pa verk-
stdllande direktor, bokforing, revision, registrering och avregistrering (8—
21b§9).

Foérsta stycket innebar att lagen ocksa géller for en svensk filial till ett
utlandskt clearingbolag, dvs. en sddan utlindsk juridisk person som
motsvarar ett svenskt aktiebolag och som i hemlandet bedriver
clearingverksamhet och dér star under tillsyn eller 6vervakning.

En filial &r inte en egen juridisk person. I det ligger t.ex. att en filial inte
har nagon styrelse eller bolagsordning. De bestimmelser i lagen som géller
for aktiebolag som associationsform — t.ex. styrelse och bolagsordning —
géller darfor enligt andra stycket inte for filialer till utlindska clearing-
bolag.

3 § Den som ér eller har varit knuten till ett clearingbolag far inte obehérigen roja
eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om en enskilds affdrs- eller
driftforhallanden eller ekonomiska eller personliga férhallanden.



Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en misstinkt 6vertridelse av en bestdm-
melse som géller for verksamheten far inte obehorigen rojas, om uppgiften kan
avsldja anmélarens eller den anmaildes identitet.

Paragrafen, som i huvudsak utformas enligt Lagrddets forslag och som
motsvarar 1 kap. 11 § LVM, innehdller bestimmelser om tystnadsplikt.
Overviigandena finns i avsnitt 7.

Tystnadsplikten i paragrafen omfattar arbetstagare, t.ex. verkstillande
direktdr, och uppdragstagare, t.ex. styrelseledaméter. Tystnadsplikten &r
straffsanktionerad (20 kap. 3 § brottsbalken).

Forsta stycket giller skydd for enskildas affars- eller driftforhéllanden,
ekonomiska eller personliga forhallanden, t.ex. clearingdeltagare eller
dess kunder. Den som ldmnar ut uppgifter pa grund av skyldigheter enligt
lag bor inte anses handla obehorigt. Uppgifter kan t.ex. behdrigen ldmnas
till undersdkningsledare vid forundersokningar eller dklagare i &renden om
rattslig hjalp i1 brottmal (4 §).

Andra stycket giller skydd for personer som rapporterar om miss-
forhéllanden. I det allménnas verksamhet tillimpas 30 kap. 4 b § forsta
stycket offentlighets- och sekretesslagen (2009:400), forkortad OSL.

4 § Ett clearingbolag ska utan drojsmél lamna uppgifter i elektronisk form om
enskildas forhéllanden till bolaget, om det under en utredning enligt bestim-
melserna om forundersokning i brottmal begérs av undersdkningsledaren eller om
det begérs av dklagare i ett drende om réttslig hjélp i brottmal, pa framstéllning av
en annan stat eller en mellanfolklig domstol, eller i ett drende om erkdnnande och
verkstdllighet av en europeisk utredningsorder.

Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 12 § LVM, innehaller bestimmelser om
uppgiftsskyldighet. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Uppgiftsskyldigheten géller mot en undersokningsledare eller dklagare
som begir ut uppgifter. Uppgiftsskyldigheten i paragrafen har foretrade
framfor tystnadsplikten i 3 §.

Av 8 kap. 7 § forsta stycket 1 regeringsformen foljer att regeringen far
meddela foreskrifter om hur uppgifterna ska lamnas (verkstéllighets-
foreskrifter).

5 8 Den undersokningsledare eller dklagare som begir uppgifter enligt 4 § far
besluta att clearingbolaget eller den som é&r eller har varit knuten till bolaget inte
far r6ja for kunden eller for ndgon utomstaende att uppgifter har lamnats enligt 4 §
eller att det pagér en forundersdkning, ett drende om réttslig hjélp i brottmal eller
ett &rende om erkdnnande och verkstéllighet av en europeisk utredningsorder. Ett
sadant forbud far meddelas om det krédvs for att en utredning om brott inte ska
dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse som &r bindande
for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrinsat, med mdjlighet till forlangning, och fér inte avse
langre tid 4n vad som &r motiverat med hinsyn till syftet med forbudet. I ett drende
om rattslig hjilp i brottmal eller om erkdnnande och verkstillighet av en europeisk
utredningsorder far dock forbudet tidsbegransas bara om den stat eller mellan-
folkliga domstol som ansdokt om rittslig hjélp eller den utlindska myndighet som
har utfdrdat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre dr motiverat med hénsyn till syftet med forbudet, ska
undersokningsledaren eller aklagaren besluta att forbudet ska upphora.
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Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 13 § LVM, innehaller bestimmelser om
meddelandeforbud. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Paragrafen innebar att undersdkningsledare eller aklagare, vid tillimp-
ningen av 4 §, far besluta om meddelandeférbud. Meddelandeforbud kan
omfatta ett clearingbolag samt dess arbetstagare, t.ex. verkstdllande
direktor, och uppdragstagare, t.ex. styrelseledamoter. Meddelandeforbud
ar straffsanktionerat (6 §).

6 § Till boter doms den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet bryter mot ett
meddelandeforbud enligt 5 §.

Paragrafen, som motsvarar 1 kap. 14 § LVM, innehaller bestimmelser om
ansvar. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Paragrafen innebdr att ett meddelandeforbud enligt 5 § ar straff-
sanktionerat. Straffansvar kan enbart komma i frdga for fysiska personer,
t.ex. arbetstagare och uppdragstagare.

2 kap.

1 § For att ett aktiebolag ska fa bedriva clearingverksamhet krévs tillstind av
Finansinspektionen.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 1 § LVM, innehéller bestim-
melser om tillstdndsplikt. Overvigandena finns i avsnitt 8.1.

Paragrafen innebér att clearingverksamhet omfattas av tillstandsplikt.
For att fa tillstand krdvs att det dr frdga om ett svenskt aktiebolag (1 kap.
1 §) eller en svensk filial till ett utlindskt clearingbolag (1 kap. 2 §).

2 8 Tillstand behdvs inte for
1. Sveriges riksbank,
2. banker, eller
3. verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjénster.

Paragrafen innehaller bestimmelser om undantag fran tillstindsplikt.
Overvigandena finns i avsnitt 8.2.

Sveriges riksbank (Riksbanken), som dr en forvaltningsmyndighet under
riksdagen, tillhandahaller system for avveckling av betalningar och fér
medverka i andra avvecklings-, betalnings- och clearingsystem (3 kap. 2
och 5 §§ lagen [2022:1568] om Sveriges riksbank). Punkt 1, som mots-
varar 19 kap. 2 § 1 LVM, klargor att Riksbanken undantas fran lagens
tillampningsomrade.

Banker ar foretag som har tillstand att bedriva bankrorelse, dvs. rorelse
i vilken det ingér betalningsférmedling via generella betalsystem och
mottagande av medel som efter uppségning é&r tillgéingliga for fordrings-
dgaren inom hogst 30 dagar. Med generella betalsystem avses system for
formedling av betalningar fran ett stort antal frdn varandra fristdende
betalare avsett att na ett stort antal frén varandra fristaende slutliga
betalningsmottagare (1 kap. 3 § LBF). Punkt 2, som motsvarar 19 kap. 2 §
3 LVM, innebér att banker undantas fran tillstandsplikt. Om en bank avser
att bedriva clearingverksamhet, behdver banken déarfor inte ansdka om
tillstand enligt 2 kap. 1 §.



Punkt 3, som delvis motsvarar 19 kap. 2 § 2 LVM, innebér att verk-
samhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjénster (betaltjanstlagen)
undantas fran tillstdndsplikt. Med betaltjanster avses detsamma som i 1
kap. 2 § betaltjanstlagen. Om ett foretag som tillhandahaller betaltjdnster
avser att bedriva clearingverksamhet, behdver foretaget anséka om
tillstand enligt 2 kap. 1 §.

3 8§ Ett aktiebolag ska ges tillstdnd att bedriva clearingverksamhet om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nigon annan forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att bedrivas
enligt denna lag och andra forfattningar,

3. den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i bolaget
bedoms ldmplig att utdva ett visentligt inflytande dver ledningen av bolaget,

4. den som ska ingd i styrelsen eller vara verkstéllande direktor, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for att delta i
ledningen av bolaget och dven i dvrigt dr 1dmplig for en sadan uppgift,

5. styrelsen i sin helhet har tillrickliga kunskaper och erfarenheter for att leda
bolaget, och

6. bolaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

Paragrafen som utformas enligt Lagrddets forslag, innehaller
bestimmelser om forutsittningar for tillstind. Overvigandena finns i
avsnitt 8.3.

Punkt 1, som motsvarar 19 kap. 3 § 1 LVM, innebar krav pé att bolags-
ordningen ska stimma 6verens med denna lag och andra forfattningar.
Grundldggande bestimmelser om bolagsordningens innehall finns i 3 kap.
1-3 §§ aktiebolagslagen (2005:551), forkortad ABL. For godkénnande
kréavs att bolagsordningen stimmer dverens med denna lag eller ndgon
annan forfattning som reglerar verksamheten.

Punkt 2, som motsvarar 19 kap. 3 § 2 LVM, innebir att det ska finnas
skl att anta att verksamheten kommer att bedrivas i enlighet med denna
lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, t.ex. foreskrifter
som meddelats med stod av lagen.

Punkt 3, som motsvarar 19 kap. 3 § 3 LVM, innehéller krav pa att den
som har eller kan forvéntas komma fa ett kvalificerat innehav i bolaget ska
vara lamplig att utéva visentligt inflytande 6ver ledningen av bolaget. Vad
som utgor ett kvalificerat innehav framgar av 1 kap. 5 § 15 och 5 a § LBF.
14 § och 5 kap. 8 § finns ytterligare bestimmelser om dgarprovning.

Punkt 4, som motsvarar 19 kap. 3 § 4 LVM, innehaller ett allméant 1dmp-
lighetskrav pa styrelseledaméter och verkstéllande direktdr. Detta krav
géller dven for styrelseledamoters suppleanter och stillforetrddaren till den
verkstéllande direktoren. Grundldggande bestimmelser for styrelseleda-
moter och verkstéllande direktdr finns i 8 kap. ABL. En styrelseledamot
eller verkstillande direktor far t.ex. inte vara forsatt 1 konkurs, vara under-
arig eller foremal for naringsforbud eller forvaltarskap (11 och 31 §§).

Punkt 5, som saknar motsvarighet i lagen om vérdepappersmarknaden,
innebér krav pa att styrelsen i sin helhet ska ha tillrickliga kunskaper och
erfarenheter att leda bolaget. Bestimmelsen, som utformas med forebild
av 3 kap. 2 § LBF, innebér att styrelsen bor bestd av en ldmplig blandning
av personer med tekniska fardigheter och kunskap och erfarenhet av
clearingverksamhet och finansmarknaden.
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Punkt 6, som motsvarar 19 kap. 3 § 5 LVM, innebir att bolaget dven i
ovrigt ska uppfylla lagens krav for att fa tillstand.

17 kap. 1§ 1 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om forutséttningar for
tillstand.

Nir ett clearingbolag har fatt tillstdnd att driva clearingverksamhet ska
forutséttningarna for tillstdnd vara uppfyllda fortlopande. Om ett clearing-
bolag under verksamhetens géng inte uppfyller forutséttningarna kan
Finansinspektionen ingripa enligt 6 kap.

4 § Vid beddomningen enligt 3 § 3 av om en innehavare &r ldmplig ska dennes
anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksé beaktas om det finns skél att
anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett sétt som &r
forenligt med denna lag och andra forfattningar, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om &tgédrder mot penningtvitt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Paragrafen, som motsvarar 19 kap. 4 § LVM, innehaller bestimmelser om
dgarprovning. Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innehaller bestimmelser om vad som ska beaktas vid bedom-
ningen av en #gares ldmplighet. Vid bedomningen av innehavarens
anseende ska det t.ex. beaktas om det foreligger vilgrundade tvivel
avseende innehavarens integritet och yrkeskompetens till foljd av tidigare
affarsbeteende samt om forvérvaren i vésentlig utstrickning har ésidosatt
sina skyldigheter 1 néringsverksamhet eller i andra ekonomiska
angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet. Vid
bedémningen av innehavarens kapitalstyrka ska provningen framst avse
innehavarens formaga att finansiera kopet och, i tillimpliga fall, att
upprétthalla eller verka for en finansiellt sund struktur i det foretag som
forvarvet giller (jfr prop. 2008/09:155 s. 132 f.). Dérutdver ska det d&ven
beaktas om innehavaren kommer motverka att verksamheten bedrivs i
enlighet med denna lag eller andra forfattningar som reglerar
verksamheten eller om innehavet kan oka risken for penningtvitt eller
finansiering av terrorism. Punkt 2 b omfattar finansieringsbrott och forsok
till sddant brott men bara nar finansieringen géller terroristbrott.

5 8 Fragan om godkénnande av bolagsordning ska provas i samband med provning
av om aktiebolaget ska fa tillstdnd att bedriva clearingverksambhet.

Ett clearingbolag som har beslutat att dndra sin bolagsordning ska ansdka om
godkinnande av dndringen. Andringen ska godkdnnas om den inte strider mot
denna lag eller ndgon annan forfattning. En sadan dndring fér inte registreras innan
den har godkants.

Paragrafen, som delvis utformas enligt Lagrddets forslag, innehéller
bestimmelser om godkannande av bolagsordning. Overvidgandena finns i
avsnitt 8.3.



Forsta stycket, som motsvarar 19 kap. 5 § LVM, innebdr att
Finansinspektionen ska godkdnna aktiebolagets bolagsordning i samband
med att aktiebolaget far tillstand (3 § 1).

Andra stycket, som motsvarar 19 kap. 6 § LVM, innebér att dven
andringar 1 bolagsordningen efter det att bolaget har fatt tillstdnd ska
godkénnas, om de inte strider mot denna lag eller andra forfattningar som
reglerar verksamheten.

6 8 Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledaméter,

2. en verkstillande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stimman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkidnd. Minst en revisor som stimman
utsett ska vara auktoriserad.

Paragrafen innehéller bestimmelser om organisation. Overviigandena
finns i avsnitt 8.3.

Punkt 1, som motsvarar 19 kap. 7 § forsta meningen LVM, innebér att
styrelsen i ett clearingbolag, till skillnad fran vad som géller for aktiebolag
i allménhet enligt 8 kap. 1 § ABL, ska bestd av minst tre ledaméter.

Enligt punkt 2, som motsvarar 19 kap. 7 § andra meningen LVM, ska ett
clearingbolag ha en verkstéllande direktor.

Ett privat aktiebolag kan i bolagsordningen ange att bolaget inte ska ha
nagon revisor (9 kap. 1 § ABL). Enligt punkt 3 och andra stycket, som
motsvarar 19 kap. 7 b § LVM, ska ett clearingbolag dock ha minst en
revisor. Bara den som &r auktoriserad eller godkénd revisor far vara
revisor. Minst en stimmoutsedd revisor maste vara auktoriserad. Kraven
for auktorisation och godkannande framgar av revisorslagen (2001:883).

Att en filial till ett utlindskt clearingbolag ska ha en verkstdllande
direktdr och minst en revisor som den verkstéillande direktdren utser foljer
av 8 och 12 §§ lagen om utldndska filialer m.m. Revisorn ska ha den
kompetens som géller for en revisor i ett svenskt clearingbolag (12 §
samma lag).

7 8 For ett clearingbolag som 4r ett privat aktiebolag giller skyldigheterna enligt
8 kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens ordforande ska
bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Paragrafen, som i huvudsak utformas enligt Lagrddets forslag och som
motsvarar 19 kap. 7 a § LVM, innehéller bestimmelser om arbetsordning
och instruktioner om arbetsfordelningen mellan bolagsorganen.
Overvigandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innebér att styrelsen arligen ska faststilla en skriftlig arbets-
ordning for sitt arbete. I arbetsordningen ska det anges hur arbetet ska
fordelas mellan styrelsens ledamoter, hur ofta styrelsen ska sammantrada
och 1 vilken utstrdckning suppleanterna ska delta i styrelsens arbete och
kallas till dess sammantraden (8 kap. 46 a § ABL). Vidare ska styrelsen i
skriftliga instruktioner ange arbetsférdelningen mellan & ena sidan
styrelsen och & andra sidan den verkstillande direktéren och de andra
organ som styrelsen inrdttar (8 kap. 46 b § ABL). Styrelsens ordforande
ska bevaka att styrelsen fullgor sina skyldigheter.
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8 8 Ansokan om tillstdnd far géras innan aktiebolaget har registrerats. Om en
ansOkan har gjorts inom sex manader fran det att stiftelseurkunden undertecknades,
raknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551) frén tillstands-
beslutet.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 10 § LVM, innehaller bestim-
melser om ansékan om tillstdind. Overviigandena finns i avsnitt 8.3.

Paragrafen innebér att tillstindsansdkan far goras innan aktiebolaget har
registrerats. Ett aktiebolag ska registreras i aktiebolagsregistret inom sex
ménader fran stiftelseurkundens undertecknande. Om ett clearingbolag
ansokt om tillstdind for clearingverksamhet inom sex manader fran
stiftelseurkundens undertecknande, ska tidsfristen for registrering riknas
fran tillstdndsbeslutet.

9 8 En ansokan om tillstind ska innehdlla en beskrivning av den planerade
verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 19 kap. 11 § LVM, innehaller bestimmelser
om beskrivning av verksamheten. Overviigandena finns i avsnitt 8.3.
Paragrafen innebér att en ans6kan om tillstdnd ska innehélla en beskriv-
ning av den planerade verksamheten, t.ex. organisation, regler for
deltagande i verksamheten, riskhantering, kapital, informations-, it- och
cybersikerhet, interna riktlinjer och instruktioner samt uppdragsavtal.

3 kap.

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas p4 ett sitt som &r sunt.
Ett clearingbolag ska ha dndamalsenliga regler for hur clearingverksamheten ska
gé till. Principerna om fritt tilltrdde, neutralitet och proportionalitet ska tillimpas.

Paragrafen, som i huvudsak utformas enligt Lagrddets forslag, innehéller
bestimmelser om krav pa sundhet, &ndamalsenliga regler, fritt tilltrdde,
neutralitet och proportionalitet. Overvigandena finns i avsnitt 9.1.

Foérsta stycket, som delvis motsvarar 20 kap. 1 § forsta stycket LVM,
ger uttryck for det allmdnna sundhetskravet. Bestimmelsen ar utformad
efter forebild av 6 kap. 4 § LBF, och nagon skillnad i sak &r inte avsedd
(jfr prop. 2006/07:115 s. 624 f.). Det allmédnna sundhetskravet innebar, i
likhet med i dag, att ett clearingbolag ska bedriva sin verksamhet hederligt,
rattvist och professionellt och sé att allmédnhetens fortroende upprétthéalls.

Andra stycket, som motsvarar 20 kap. 1 § andra stycket och 2 § LVM,
innebdr att ett clearingbolag ska ha dandamaélsenliga regler for hur clearing-
verksamheten ska ga till. I det ligger att clearingverksamheten ska bedrivas
under forhallanden som stimmer verens med denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten samt med god sed for clearing-
verksambhet. Clearingdeltagarna ska fi ta del av reglerna och eventuella
fordndringar av dem s4 att det finns mojlighet till anpassning.

I clearingverksamheten ska principerna om fritt tilltrdde och neutralitet
tillimpas. Principen om fritt tilltrdde innebar att var och en som uppfyller
de krav som stélls i lagen och av clearingbolaget far delta i clearing-
verksamheten. Principen om neutralitet innebér t.ex. att clearingbolagets
villkor for deltagande i clearingverksamheten ska tillimpas pa ett lik-



formigt sitt for alla clearingdeltagare. Principen om proportionalitet, som
saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden, innebér t.ex. att
ett clearingbolag inte far hindra tilltrdde till verksamheten i storre utstrack-
ning &n vad som dr nddvéndigt for att skydda mot risker i verksamheten
och for att skydda verksamhetens finansiella och operativa stabilitet.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter avseende kravet pa
sundhet, fritt tilltride, neutralitet och proportionalitet.

2 § Ett clearingbolag ska identifiera, mita, 6vervaka, internt rapportera och hantera
de risker som dess verksamhet ar forknippad med. Bolaget ska se till att det finns
en tillfredsstdllande intern styrning och kontroll. I det ingér att sdkerstélla clearing-
verksamhetens operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, investerings-, kredit-
och likviditetsrisker. Bolaget ska sdkerstdlla att driftssdkerheten ar tillfreds-
stéllande.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
innehaller bestimmelser om riskhantering. Den &r utformad efter forebild
av 6 kap. 2 § LBF. Overviigandena finns i avsnitt 9.2.

Forsta stycket innebdr att det stdlls krav pa ett clearingbolag att ha
effektiva metoder for att identifiera, médta, Gvervaka, internt rapportera och
hantera de risker som bolaget kan bli exponerat for. Darutdver stélls krav
pa att bolaget ska ha en tillfredsstillande intern styrning och kontroll. Den
interna kontrollen ska bl.a. syfta till att sdkerstilla den operativa
stabiliteten i clearing- eller avvecklingssystemet.

1 andra stycket anges de risker som ett clearingbolag sarskilt ska beakta.
Det ror sig i huvudsak om operativa risker och affarsrisker, men dven
investerings-, kredit- och likviditetsrisker kan behdva beaktas sérskilt.
Med operativa risker avses brister i informationssystem eller interna
processer, ménskliga fel, bristande ledning eller driftsavbrott orsakade av
externa hindelser eller utkontraktering som kan medféra nedséttning,
forsamring eller avbrott av tillhandahallna tjénster. Operativa risker kan
ocksa orsakas av bedrdgerier och dataintrang. Med affarsrisker avses
risken for forsdmring av den ekonomiska stillningen till foljd av minskade
intékter eller 6kade kostnader sé att kostnaderna Gverstiger intdkterna och
forlusten maste tickas av det egna kapitalet.

Clearingbolaget ska sékerstélla en tillfredsstéillande driftssékerhet. 1
detta ingér att bolaget ska ha kapacitet att kunna hantera okande
betalningsvolymer i clearing- eller avvecklingssystemet vid operativ eller
finansiell stress. Ett exempel pé operativ stress &r att det uppstér dkade
betalningsvolymer avseende ett visst betalningssitt till foljd av storningar
eller avbrott i andra betalningssatt. Ett exempel pé finansiell stress ar att
det finansiella systemet &r anstringt pad grund av instabilitet i det
finansiella systemet.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om riskhantering.

3 § Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sékerstilla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.
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Ett clearingbolag ska ocksé ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att kunna
hantera héndelser som utgor en betydande risk for avbrott i verksamheten. Planerna
ska utvirderas och ses over regelbundet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vérdepappersmarknaden,
innehaller bestimmelser om beredskapsplanering. Overvigandena finns i
avsnitt 9.3.

Enligt forsta stycket ska clearingbolaget identifiera kritisk verksamhet
och sékerstilla att verksamheten kan dterupptas inom kort efter ett avbrott.
Med kritisk verksamhet avses detsamma som i 2 kap. 1 § lagen
(2015:1016) om resolution, dvs. en tjdnst eller en transaktion som, om den
upphérde, sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella
systemet. [ kravet ligger bl.a. att bolaget normalt bor ha ett s.k. alternativt
driftstélle, t.ex. servrar som kan tas i bruk om det ordinarie driftstéllet slas
ut eller inte ldngre ar tillgdngligt. Med uttrycket inom kort avses for
nirvarande cirka tva timmar i enlighet med vad som géller internationellt,
men tidskravet kan behdva anpassas till nya forhallanden och orsaken till
avbrottet.

Enligt andra stycket ska ett clearingbolag ha beredskaps- och
kontinuitetsplaner for att kunna hantera handelser som utgor en betydande
risk for avbrott i verksamheten. En beredskapsplan bor beskriva de
atgirder ett clearingbolag ska vidta for att hantera allvarliga och om-
fattande avbrott, storningar eller kriser. En kontinuitetsplan bor beskriva
hur clearingverksamheten ska aterupptas i héndelse av ett avbrott eller
upprétthallas vid en verksamhetsstorning. I kraven ligger att ett
clearingbolag bor tillhandahalla den utbildning och genomfora de
ovningar for arbetstagare och uppdragstagare som behovs. Planerna bor
ses over och utvirderas regelbundet.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om beredskap.

4 § Ett clearingbolag ska ha planer for informations-, it- och cybersikerhet for att
kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Planerna ska utvirderas och ses over
regelbundet.

Paragrafen, som delvis utformas enligt Lagrddets forslag och som saknar
motsvarighet 1 lagen om vérdepappersmarknaden, innehaller
bestimmelser om informations-, it- och cybersikerhet. Overvigandena
finns i avsnitt 9.4.

I paragrafen stills krav pa att ett clearingbolag ska ha planer for infor-
mations-, it- och cybersdkerhet som identifierar, bedémer och hanterar
risker, hot och sarbarheter.

Med informationssékerhet avses verksamhet som skyddar konfiden-
tialitet, riktighet och tillgdnglighet hos information, t.ex. personuppgifter.
Med it-sikerhet avses verksamhet som skyddar it-system och maskin- och
programvara. Med cybersikerhet avses verksamhet som skyddar clearing-
eller avvecklingssystemet och clearingdeltagarna mot cyberhot. Planerna
bor syfta till att sékerstilla fullgod behorighetshantering till datasystemen,
incidenthantering, hantering och kvalitetssidkring av it- och system-
fordndringar och ett fullgott cyberskydd.



Planerna bor ses 6ver och utvdrderas regelbundet, i vart fall minst en
gang om aret.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om informations-, it-
och cybersikerhet.

5 8§ Ett clearingbolag ska genom eget kapital técka de risker bolaget &r utsatt for
och kunna fortsétta att bedriva kritisk verksamhet dven om forluster uppstar.

Paragrafen, som delvis motsvarar 19 kap. 8 och 9 §§ LVM, innehaller
bestimmelser om krav p4 kapital. Overviigandena finns i avsnitt 9.5.

I paragrafen stélls krav pa att ett clearingbolag genom eget kapital ska
ticka verksamhetens risker och kunna fortséitta att bedriva kritisk
verksamhet dven om forluster uppstar. Med risker avses detsamma som i
2 §, t.ex. operativa risker och affarsrisker.

Kapitalkravet &r ett uttryck for att clearingbolaget bor ha likvida netto-
tillgdngar som finansieras med eget kapital i syfte att kunna fortsitta den
16pande verksamheten (going concern) dven om forluster uppstér. Kapital-
kravet bor bestimmas utifran clearingbolagets riskprofil. Vidare bor
kapitalkravet beakta olika riskscenarier och hur clearingbolaget kan
paverkas av extraordindra engangsforluster. Hur stort kapitalet maste vara
ar beroende av verksamhetens omfattning, bolagets aterhdmtningsformaga
och hur verksamheten har organiserats, t.ex. i vilken utstrackning utkont-
raktering sker.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om kapital.

6 § Ett clearingbolag far uppdra at ndgon annan att utfora uppgifter som ar av
betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och under
sakerhetsmissigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstéllande intern styrning
och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.

Om ett uppdragsavtal innebér en vésentlig fordndring av forutsittningarna for
clearingverksamheten, krévs Finansinspektionens godkdnnande.

Paragrafen, som i huvudsak utformas efter synpunkter fran Lagrddet och
som saknar motsvarighet i lagen om virdepappersmarknaden, innehéller
bestimmelser om uppdragsavtal. Overviigandena finns i avsnitt 9.6.

I forsta stycket regleras forutsittningarna for utkontraktering av
uppgifter som &dr av betydelse for clearingverksamheten till en
uppdragstagare. Uppdragsavtal avseende verksamhet som saknar koppling
till clearingverksamhet omfattas inte av bestimmelsen. Aven vid
utkontraktering ansvarar clearingbolaget for att verksamheten bedrivs
under kontrollerade och sédkerhetsmissigt betryggande former, dvs.
samma krav giller som om verksamheten bedrivits i egen regi.
Clearingbolaget méste ocksd sidkerstilla att kvaliteten pd dess interna
styrning och kontroll inte fOrsdmras genom uppdraget och att
Finansinspektionens mdjligheter att utdva tillsyn Over bolaget inte
paverkas. Kraven innebér vidare att clearingbolaget bor kunna folja upp
och bedoma att de tillhandahéllna tjansterna uppfyller avtalets krav och
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kunna 6vervaka den utkontrakterade verksamheten och riskerna kopplade
till denna.

Om Finansinspektionen skulle upptdcka att ett uppdrag hindrar en
effektiv tillsyn eller strider mot nadgon annan bestdmmelse i lagen, kan
inspektionen ingripa med stod av 6 kap. 1 § och foreldgga bolaget att vidta
de éatgirder som behdvs for att komma till ritta med bristerna.
Finansinspektionen har ocksé enligt 5 kap. 3 § mdjlighet att gora plats-
besdk om det behovs for tillsynen av clearingbolaget.

Enligt andra stycket krivs Finansinspektionens godkédnnande av ett
uppdragsavtal som innebdr en vésentlig forandring av forutsattningarna
for clearingverksamheten, vilket &ven kan innefatta dndringar av ett
uppdragsavtal. For att dndringar av ett redan inganget uppdragsavtal ska
omfattas av kravet om godkinnande krdvs att det ror sig om mer
omfattande forandringar. Viasentlighetskravet innebdr att det enbart &r
uppdragsavtal med direkt koppling till clearingverksamheten som
omfattas av bestimmelsen.

For att ett godkdnnande ska kunna lamnas krévs att kraven enligt forsta
stycket ar uppfyllda. Provningen kan skilja sig at beroende pad om
utkontraktering sker inom EES eller till tredjeland. Om ett uppdragsavtal
inte godkénns, fir clearingverksamheten inte utkontrakteras. Denna
ndringsrittsliga bestdmmelse reglerar dédremot inte det civilrattsliga
forhallandet mellan avtalsparterna.

17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om uppdragsavtal.

7 8 Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven i 1-6 §§ uppfylls och ska
se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som behovs.
Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas och ses 6ver regelbundet.

Paragrafen, som i huvudsak utformas enligt Lagrddets forslag och som
saknar motsvarighet i lagen om virdepappersmarknaden, innehaller
bestimmelser om styrning. Overvigandena finns i avsnitt 9.7.

Av aktiebolagslagen framgar att styrelsen svarar for bolagets organisa-
tion och forvaltning av bolagets angeldgenheter samt att den verkstéllande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar (8 kap. 4 och 29 §§). Enligt paragrafen, som innebér ett
fortydligande i forhéallande till aktiebolagslagens reglering, ar styrelsen
ansvarig for att kraven pa verksamheten i 1-6 §§ uppfylls. Styrelsen
ansvarar dven for att det finns skriftliga interna riktlinjer och instruktioner
i den omfattning som behovs. Bestimmelsen innebdr att ett clearingbolag
ska ha regler som tydliggdor roll- och ansvarsfordelning inom
organisationen och formerna for intern uppf6ljning och rapportering.

Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas och ses dver regelbundet
for att forsékra sig om att de dr dndamalsenligt utformade. Utvarderingen
bor ske minst arligen, men frekvensen kan variera beroende pa vilket del
av verksamheten det giller. I det ligger att styrelsen ska beddoma
effektiviteten i organisationsstrukturen och vid behov korrigera sina
rutiner, atgdrder och metoder. Det handlar bl.a. om riktlinjer och
instruktioner om riskhantering och fordelning av ansvar och skyldigheter
som klargdr beslutsgangen vid kriser och om sékerstillande av interna
kontrollfunktioners oberoende och resurser.



17 kap. 1 § 2 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om styrning.

8 § Ett clearingbolag far utéver clearingverksamhet bara bedriva verksamhet som
har nira samband med clearingverksamheten.

Om det finns sdrskilda skil, far Finansinspektionen godkénna att ett clearing-
bolag bedriver annan verksamhet &n den som avses i forsta stycket.

Paragrafen, som delvis utformas enligt Lagrddets forslag och som
motsvarar 20 kap. 7 § forsta och tredje styckena LVM, innehéller
bestimmelser om sidoverksamhet. Overvigandena finns i avsnitt 9.8.

Forsta stycket innebir att clearingbolag far bedriva verksamhet som inte
utgér clearingverksamhet men som har ndra samband med
clearingverksamhet, t.ex. tillhandahallande av information om
betalningsuppgifter sdsom e-fakturor. Det dr emellertid inte mojligt att
ange exakt vilka verksamheter som kan komma i fraga. Behovet av sddan
sidoverksamhet kan skifta med hénsyn till clearingbolagets organisation
men ocksa till den tekniska och allmé@nna utvecklingen. Det far ankomma
pa Finansinspektionen att vid tillstandsprovningen eller den lopande
tillsynen bedéma vilka verksamheter som &r lampliga, t.ex. mot bakgrund
av sundhetskraveti 1 §.

Andra stycket innebér att Finansinspektionens godkénnande kravs for att
ett clearingbolag ska fa bedriva annan verksamhet dn som avses i forsta
stycket, dvs. verksamhet som dr visensskild fran clearingverksamheten.
Kravet pa sérskilda skil &r ett uttryck for att det bara i undantagsfall kan
komma i fraga att godkéinna sddan sidoverksamhet. Huruvida det finns
sdrskilda skél for att ett clearingbolag ska fa bedriva viss sidoverksamhet
far Finansinspektionen avgora fran fall till fall, t.ex. mot bakgrund av
sundhetskravet.

9 8 Ett clearingbolags forvirv av egendom som motsvarar mer dn 25 procent av
det egna kapitalet krdver Finansinspektionens godkdnnande. Forvérvet ska
godkénnas, om forvérvet inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning.

Paragrafen, som delvis utformas efter synpunkter frdn Lagrddet och som
motsvarar 20 kap. 6 § LVM, innehaller bestimmelser om forvérv av
egendom. Overvigandena finns i avsnitt 9.8.

Paragrafen innebar att ett clearingbolag maste f4 godkdnnande frén
Finansinspektionen fore forviarv av egendom som motsvarar mer dn 25
procent av det egna kapitalet. Bestimmelser om kapital finns 1 5 §.
Finansinspektionen ska ldmna godkénnande, om forvérvet inte strider mot
denna lag eller ndgon annan forfattning som reglerar verksamheten.

4 kap.

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller nagon
annans rakning.
Clearingdeltagaren ska uppfylla de krav som clearingbolaget bestimmer.

Paragrafen innehéller bestimmelser om krav pa clearingdeltagare.
Overvégandena finns i avsnitt 10.
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Vem som féar vara clearingdeltagare i ett clearing- och avvecklings-
system framgar av 8 § avvecklingslagen (1 kap. 1 §).

Enligt forsta stycket, som delvis motsvarar 21 kap. 2 § LVM, far en
clearingdeltagare delta bade for egen och annans rédkning. Det innebdr att
alla som kan delta i ett clearing- eller avvecklingssystem for egen rdkning
ocksa kan agera som ombud for andra foretag.

Andra stycket, som delvis motsvarar 21 kap. 1 § LVM, innebér att det &r
clearingbolaget som bestdmmer vilka krav som ska gélla for att delta i
clearingverksamheten. Det kan t.ex. rora sig om att clearingdeltagarna ska
uppfylla tekniska krav for att kunna ansluta sig till ett clearing- eller
avvecklingssystem, riskhanteringskrav eller organisatoriska krav. Kraven
ska finnas i de regler for hur clearingverksamheten ska ga till som
clearingbolaget ska ta fram. Principerna om fritt tilltrdde, neutralitet och
proportionalitet ska ocksa tillimpas (3 kap. 1 § andra stycket).

2 8 En clearingdeltagare ska ldmna de uppgifter som clearingbolaget begér for att
kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag eller ndgon annan forfattning.

Paragrafen, som motsvarar 21 kap. 3 § LVM, innehaller bestimmelser om
uppgiftsskyldighet. Overvigandena finns i avsnitt 10.

Paragrafen innebir att en clearingdeltagare &r uppgiftsskyldig i for-
héllande till clearingbolaget och ska ldmna de uppgifter som clearing-
bolaget begir.

3 § Ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare som inte uppfyller kraven i
1 § andra stycket eller uppgiftsskyldigheten i 2 § fran clearingverksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 21 kap. 4 § forsta stycket LVM, innehaller
bestimmelser om uteslutning av clearingdeltagare. Overvigandena finns i
avsnitt 10.

Paragrafen innebér att ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare
fran clearingverksamheten, om deltagaren inte ldngre uppfyller clearing-
bolagets krav for att fd delta 1 clearingverksamheten eller
uppgiftsskyldigheten i forhéllande till clearingbolaget. Det &r clearing-
bolaget som avgor de ndrmare formerna for uteslutningen.

5 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn dver clearingbolag.

Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,

3. bolagsordningen, och

4. clearingbolagets interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar verksamheten.

Paragrafen innehaller bestimmelser om tillsyn och dess omfattning.
Overviigandena finns i avsnitt 11.1.

Det dr Finansinspektionen som ér tillsynsmyndighet pa finansmarknads-
omrédet. Enligt forsta stycket, som motsvarar 23 kap. 1 § forsta stycket
LVM, har Finansinspektionen ocks4 tillsyn 6ver clearingbolag.



Andra stycket, som motsvarar 23 kap. 1 § andra och tredje styckena
LVM, reglerar tillsynens omfattning. Punkt 4 tar bl.a. sikte pad sddana
interna riktlinjer och instruktioner som styrelsen ska ta fram enligt 3 kap.
7 8.

2 8§ Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska limna de uppgifter som
Finansinspektionen begér for sin tillsyn.

Paragrafen, som delvis motsvarar 23 kap. 2 § LVM, innehéller bestdm-
melser om uppgiftsskyldighet for clearingbolag och dess uppdragstagare.
Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Enligt paragrafen ska ett clearingbolag ldmna de uppgifter som
Finansinspektionen begér. I forhallande till i dag ska ockséa en uppdrags-
tagare ldmna de uppgifter som Finansinspektionen behdver i sin tillsyn
over clearingbolaget.

17 kap. 1 § 3 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om vilka uppgifter
som ska ldmnas till Finansinspektionen och att vissa av dessa uppgifter i
stillet ska ldmnas till Statistiska centralbyrén.

3 § Finansinspektionen far genomfora en undersékning pa plats hos ett clearing-
bolag eller dess uppdragstagare, om det behovs for tillsynen.

Paragrafen, som delvis motsvarar 23 kap. 4 § LVM, innehéller bestim-
melser om platsbesok. Overvigandena finns i avsnitt 12.1.

Paragrafen innebir att Finansinspektionen fir genomfora ett platsbesok
hos ett clearingbolag, om det behovs for tillsynen av bolaget. Till skillnad
fran i dag far Finansinspektionen ocksa genomfora ett platsbesok hos en
uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen Gver clearingbolaget. Rétten
till platsbes6k innebar att Finansinspektionen bereds tilltrade till
verksambhetslokalerna.

4 § Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med utlindska
myndigheter som utdvar tillsyn over eller dvervakar clearingverksamhet.

Paragrafen, som saknar motsvarighet i lagen om vardepappersmarknaden,
innehéller bestimmelser om samarbete och utbyte av information.
Overvigandena finns i avsnitt 11.2.

Av paragrafen framgar att Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med utlandska myndigheter som utdvar tillsyn over eller over-
vakar clearingbolag, dvs. utlindska myndigheter pa finansmarknads-
omrédet och centralbanker. Nér det géller t.ex. Danmark innebér det att
Finansinspektionen ska samarbeta med och utbyta information med
Finanstilsynet och Danmarks Nationalbank.

Betriffande Finansinspektionens mdjligheter att ldmna ut information
giéller foljande. Den information som avses i paragrafen kan omfattas av
sekretess enligt 30 kap. 4 § OSL. Paragrafen &r emellertid sekretess-
brytande och ger Finansinspektionen mdjlighet att ldmna ut information
till utldndska tillsynsmyndigheter (8 kap. 3 § OSL).

For att Finansinspektionen ska kunna ta emot information och behélla
eventuell sekretess krivs att Finansinspektionen, med stdd av regeringens
bemyndigande, ingér ett avtal med en utlédndsk tillsynsmyndighet (10 kap.
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2 § regeringsformen, 30 kap. 7 § OSL och 8§ offentlighets- och
sekretessforordningen [2009:641]). Finansinspektionen har pa andra
omraden, med stdd av regeringens bemyndigande, ingatt samarbetsavtal
med sévél tillsynsmyndigheter i andra ldnder inom EES som tillsyns-
myndigheter i tredjeland. Avtalen innehaller regelméssigt bestimmelser
om sekretess for uppgifter som utbyts mellan tillsynsmyndigheterna (prop.
2010/11:17 s. 15 £.).

5 § Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att tillsammans med
Ovriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen far aterkalla
sadant forordnande och utse en ny revisor.

En forordnad revisor har rétt till skéligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete.
Storleken pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 7 § LVM, innehaller bestimmelser om
revision. Overvigandena finns i avsnitt 11.1.

Ett clearingbolag ska ha minst en revisor (2 kap. 6 §). Forsta stycket
innebdr att Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att — vid
sidan av den eller de revisorer som clearingbolaget férordnar — delta i
revisionen av ett clearingbolag. Behovet av ett forordnande far géras mot
bakgrund av de grundldggande bestimmelserna om verksamheten i 3 kap.
(jfr prop. 2002/03:139 s. 546).

Andra stycket innebir att en forordnad revisor har ritt till det skiliga
arvode som Finansinspektionen bestimmer.

6 8 Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.
Finansinspektionen far begira att styrelsen kallar till extra bolagsstimma. Om
styrelsen inte réttar sig efter en sddan begéran, far inspektionen utfarda kallelsen.
Foretradare for Finansinspektionen far
1. nérvara vid bolagsstimma,
2.ndrvara vid ett sadant styrelsesammantride som inspektionen har
sammankallat, och
3. delta i 6verlaggningar.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 11 § LVM, innehaller bestimmelser
om sammankallande av styrelse eller bolagsstimma. Overviigandena finns
iavsnitt 11.1.

Grundldggande bestimmelser om bolagsstimma och ledning finns i
aktiebolagslagen.

Styrelsen ansvarar for clearingbolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Styrelsens ordforande ska se till att samman-
traden hélls nér det behdvs och styrelsen ska alltid sammankallas om en
styrelseledamot eller den verkstéllande direktdren begir det (8 kap. 4 och
18 §§ ABL).

Forsta stycket innebir att ocksa Finansinspektionen fir sammankalla
styrelsen. Detta far ske bara om det &r nodvandigt (jfr prop. 2002/03:139
s. 547).

Vid bolagsstimman — ordinarie bolagsstimma, extra bolagsstimma och
fortsatt bolagsstimma — utovar aktiefigare sin ritt. Om styrelsen anser att
det finns skél att hélla bolagsstimma fore nista ordinarie bolagsstimma,
ska den kalla till extra bolagsstimma. Styrelsen ska dven kalla till extra



bolagsstimma, om revisorn eller minoriteten av dgarna begér det (7 kap. 1
och 13 §§ ABL).

Andra stycket innebdr att ocksd Finansinspektionen far begira att
styrelsen kallar till extra bolagsstimma. Om styrelsen inte réttar sig efter
en sadan begéran, far inspektionen utfarda kallelsen.

Enligt tredje stycket far Finansinspektionen ndrvara vid ordinarie
bolagsstimma, extra bolagsstimma och fortsatt bolagsstimma (punkt 1)
och vid ett sidant styrelsesammantrdde som inspektionen har
sammankallat (punkt 2). Finansinspektionen far delta i 6verldggningarna
vid bolagsstimmor och sammantréden, t.ex. yttra sig (punkt 3).

7 § Ett clearingbolag ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag och Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar, anmélningar
och underrittelser enligt denna lag.

Paragrafen, som motsvarar 23 kap. 12 § LVM, innehaller bestimmelser
om avgifter till Finansinspektionen. Overviigandena finns i avsnitt 11.1.

Forsta stycket innehéller bestimmelser om Finansinspektionen tillsyns-
avgifter. Bestimmelser om sddana avgifter finns i forordningen
(2007:1135) om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet. Ocksé Statistiska centralbyrdns ansvar for databasen for
overvakning av och tillsyn dver finansmarknaderna finansieras genom
avgifter. Databasen innehéller uppgifter for Riksbankens 6vervakning av
och Finansinspektionens tillsyn over finansmarknaderna for vissa
andamal.

Andra stycket innehéller bestimmelser om Finansinspektionens ansok-
ningsavgifter. Bestimmelser om sddana avgifter finns i forordningen
(2001:911) om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen.

17 kap. 1 § 4 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om sddana avgifter for
tillsyn, ansokningar, anmaélningar och underrittelser som avses i
paragrafen.

8 8§ For ett clearingbolag ska bestimmelserna om dgarprovning i 14 kap. 1§, 2 §
forsta och andra styckena, 2 b och 3 §§, 4 § forsta och tredje styckena och 5-9 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som sdgs om
kreditinstitut i den lagen ska da avse clearingbolag.

Paragrafen, som motsvarar 24 kap. 1 och 3-10 §§ LVM, innehaller
bestdmmelser om att Finansinspektionen ska gora en lamplighetsprovning
av ett clearingbolags #dgare. Overviigandena finns i avsnitt 11.1.
Bestammelserna om dgarprévning i 14 kap. LBF innebar i korthet att det
krévs tillstand av Finansinspektionen for forvérv av aktier eller andelar i
ett clearingbolag som innebdr att det sammanlagda innehavet utgor ett
kvalificerat innehav (1 §). Tillstdnd ska ges bara om forvérvaren bedoms
lamplig att utova ett vdsentligt inflytande 6ver ledningen av clearing-
bolaget och det kan antas att det tilltinkta forvérvet dr ekonomiskt sunt
(2 §). Finansinspektionen har 60 dagar pa sig att fatta beslut om tillstdnd
(2b§). Om ett kvalificerat innehav avyttras ska Finansinspektionen
underrittas (3 §). Ett clearingbolag ska anmaila till Finansinspektionen att
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aktier 1 bolaget har forvérvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 3 § samt
namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innchav av aktier (4 §). En
juridisk person med ett kvalificerat innehav av aktier ska till
Finansinspektionen anmila dndringar av vilka som ingar i dess ledning (5
§). Finansinspektionen far under vissa omstindigheter besluta att den som
har ett kvalificerat innehav av aktier inte far foretrdda fler aktier 4n som
motsvarar ett innehav som inte ér kvalificerat (6 §). Finansinspektionen far
under vissa omstdndigheter foreldgga en dgare att avyttra aktier (7 §).
Finansinspektionen far ocksd besluta att en &gare som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 3 § ska betala en sanktionsavgift (7 a §). Aktier
som omfattas av forbud enligt 6 § eller forelaggande enligt 7 § rdknas inte
nér det krdvs samtycke av dgare till en viss del av aktierna for att ett beslut
ska bli giltigt eller for att en befogenhet ska fa utdvas (8 §). Om det finns
sdrskilda skal, far Finansinspektionen begéra att tingsrétten forordnar en
lamplig person att som forvaltare foretrdda saddana aktier som inte far
foretrddas av dgaren (9 §).

I7kap. 1 § 1 finns ett bemyndigande for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter om forutséttningar for
tillstdnd enligt denna paragraf.

6 kap.

1 8 Om ett clearingbolag har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen eller interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar verksamheten, far
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen far da

— utfirda ett foreldggande att inom en viss tid begrinsa eller minska riskerna i
verksamheten i nagot avseende, begrdnsa eller helt avstd fran utdelning eller
rantebetalningar eller vidta nadgon annan atgérd for att komma till ritta med
situationen,

—meddela ett forbud mot att verkstilla beslut, eller

— gora en anmirkning.

Om oOvertriddelsen &r allvarlig, far tillstindet aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 1 § LVM, innehaller bestimmelser om
vissa ingripanden mot ett clearingbolag. Overvigandena finns i avsnitt
11.3.

Foérsta stycket innebdr att Finansinspektionen fir ingripa mot ett
clearingbolag som inte uppfyller sina skyldigheter, t.ex. kraven pé verk-
samheten 1 3 kap. I forhéllande till de nuvarande bestimmelserna om
ingripanden (25 kap. LVM) anvénds i detta kapitel uttrycket ”far ingripa”
i stillet for “ska ingripa”. Det nya uttryckssdttet paverkar inte
Finansinspektionens fOrutsédttningar att ingripa mot clearingbolag i
forhallande till i dag.

Andra stycket forsta strecksatsen uttrycker att ett clearingbolag fér
forelaggas att vidta réttelse vid dvertradelser. Ett foreldggande far forenas
med vite (10 §). Enligt andra stycket andra och tredje strecksatserna kan
ocksa forbud eller anmérkning komma i fraga.



Vid allvarliga 6vertradelser far Finansinspektionen enligt tredje stycket
aterkalla tillstandet eller, om det ar tillrickligt, meddela varning. En
anmarkning eller varning far férenas med sanktionsavgift (6 §).

Det ar Finansinspektionen som avgdr om, och i sé fall hur, ett ingripande
ska ske. Vid valet mellan ingripanden géller 2 §.

Om clearingverksamheten bedrivs av en filial till ett utlandskt clearing-
bolag ansvarar den verkstillande direktdren for filialens verksamhet i
Sverige (10 § lagen om utlédndska filialer m.m.). Ingripanden mot filialen
far darfor riktas mot sévil det utlindska foretaget som den verkstéllande
direktoren for filialen.

2 § Vid valet av ingripande ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse tillimpas. Det som ségs om kreditinstitut i den lagen ska
da avse clearingbolag.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 2 och 2 a §§ LVM, innehéller bestim-
melser om det som ska beaktas vid val av ingripande. Overvigandena finns
iavsnitt 11.3.

Paragrafen innebdr i korthet att Finansinspektionen vid valet av
ingripande ska ta hénsyn till hur allvarlig 6vertrddelsen &r och hur linge
den pégatt och att inspektionen far avsta fran ingripande om dvertradelsen
ar ringa eller ursaktlig (15 kap. 1 b § LBF) samt att vissa omstandigheter
ska beaktas i forsvarande eller formildrande riktning (15 kap. 1 ¢ § LBF).

38 0m en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte uppfyller kraven i
2 kap. 3 § 4, far Finansinspektionen foreldgga clearingbolaget att vidta réttelse.
Om rittelse inte gors far inspektionen aterkalla bolagets tillstdnd. Detsamma géller
om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stéllet for att &terkalla tillstdndet far Finansinspektionen besluta att en styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktor inte ldngre far vara det. Inspektionen far da
forordna en erséttare. Ersdttarens uppdrag géller till dess att clearingbolaget har
utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Paragrafen innehéller bestimmelser om aterkallelse av tillstand.
Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket forsta och andra meningarna, som delvis motsvarar
25 kap. 4 § forsta stycket LVM, far ett clearingbolags tillstand aterkallas
om en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte uppfyller kraven pa
insikt, erfarenhet och limplighet i 2 kap. 3 § 4. Aterkallelse forutsitter att
rattelse inte sker, dvs. att personen som inte uppfyller kraven fortfarande
finns kvar i styrelsen eller som verkstillande direktor. Till skillnad frén
den nuvarande bestimmelsen finns ingen begransning i fraga om den tid
inom vilken Finansinspektionen ska begéra att rittelse sker. Det &r i stéllet
upp till Finansinspektionen att avgoéra inom vilken tid som réttelse ska ske,
sett mot bakgrund av omsténdigheterna i det enskilda fallet.

Forsta stycket tredje meningen, som saknar motsvarighet i lagen om
vardepappersmarknaden, innebér att det &r mdjligt att aterkalla tillstandet
om styrelsen i sin helhet inte uppfyller kraven pa tillrickliga kunskaper
och erfarenheter for att leda clearingbolaget.

Enligt andra stycket, som motsvarar 25 kap. 4 § tredje stycket LVM, far
Finansinspektionen 1 stdllet for att aterkalla tillstandet besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte far vara det och utse en
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ersattare till dess att en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor har
utsetts av clearingbolaget.

Det som sédgs om styrelseledamot och verkstéllande direktor giller dven
stéllforetradare for dessa.

4 § Finansinspektionen fér aterkalla tillstdndet om ett clearingbolag

1. inte har anmdilts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan har
avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2.inte inom ett ar fran den dag tillstdnd beviljades har borjat bedriva sddan
verksamhet som tillstandet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstdndet,

4. har &verlatit den tillstandspliktiga verksamheten,

5.under en sammanhingande tid av sex manader inte har bedrivit sddan
verksamhet som tillstdndet avser,

6. har forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstandet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nigot annat
otillborligt sitt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stéllet varning meddelas om
det ar tillrackligt.

Paragrafen innehéller bestimmelser om aterkallelse av tillstand.
Overviigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket 1, som saknar motsvarighet i lagen om vérde-
pappersmarknaden, far dterkallelse ske om registrering inte skett i rétt tid
eller anmélan har avskrivits eller avslagits. Denna &terkallelsegrund &r
tillamplig nér ett aktiebolag med stdd av 2 kap. 8 § har ansokt om tillstand
innan bolaget har registrerats i aktiebolagsregistret.

Enligt forsta stycket 2, som motsvarar 25 kap. 5 § 2 LVM, far tillstandet
aterkallas om verksamheten inte har borjat bedrivas inom ett ar fran den
dag tillstand beviljades.

Forsta stycket 3, som motsvarar 25 kap. 5 § 3 LVM, innebér att
tillstandet far aterkallas om clearingbolaget har forklarat sig avstd fran
tillstandet.

Enligt forsta stycket 4, som saknar motsvarighet i lagen om
vérdepappersmarknaden, far terkallelse ske om den tillstandspliktiga
verksamheten har 6verlétits till annan och clearingbolaget alltsa inte langre
bedriver verksamheten.

Foérsta stycket 5, som motsvarar 25 kap. 5 § 4 LVM, innebér att
tillstandet far aterkallas om bolaget under en sammanhéngande tid av sex
ménader inte har bedrivit sédan verksamhet som tillstandet avser.

Enligt forsta stycket 6, som saknar motsvarighet i lagen om
vardepappersmarknaden, far tillstdndet &terkallas vid konkurs eller
tvangslikvidation. Bestdimmelser om konkurs och tvangslikvidation finns
125 kap. ABL.

Forsta stycket 7, som motsvarar 25 kap. 5 § 1 LVM, innebér att
aterkallelse far ske om tillstdndet beviljats pa felaktiga grunder for att
clearingbolaget har lamnat falska uppgifter eller pa annat otillborligt sétt.

Andra stycket, som motsvarar 25 kap. 5 § tredje stycket LVM, innebér
att tillstdndet inte ska aterkallas om det i de fall som regleras i punkterna
2, 5 och 7 ar tillrackligt att varning meddelas.



5 § Om tillstandet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur avvecklingen
av verksamheten ska ske.
Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsitta verksamheten.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 6 § LVM, innehaller bestimmelser om
avveckling av verksamheten. Overviigandena finns i avsnitt 11.3.

Forsta stycket innebir att Finansinspektionen far besluta hur avveck-
lingen av clearingbolagets verksamhet ska gé till om inspektionen har ater-
kallat bolagets tillstand.

Andra stycket innebér att ett beslut om &terkallelse far forenas med
forbud att fortsdtta verksamheten. Ett sadant beslut om forbud far forenas
med vite (10 §).

6 8§ Finansinspektionen fir besluta att ett clearingbolag ska betala en sanktions-
avgift, om inspektionen har meddelat ett beslut om

1. anmérkning eller varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort med andra
stycket, eller

2. aterkallelse enligt 4 § forsta stycket 7.

Avgiften tillfaller staten.

I frdga om sanktionsavgiftens storlek ska 15 kap. 8 § forsta och andra styckena
och 9 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som
sdgs om kreditinstitut i den lagen ska da avse clearingbolag.

Paragrafen, som utformas enligt Lagrddets forslag och som motsvarar
25 kap. 8-10 §§ LVM, innehdller bestimmelser om sanktionsavgift.
Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Férsta stycket innebér att Finansinspektionen far besluta att ett clearing-
bolag som fatt en anmérkning eller varning (punkt 1) eller som har fatt sitt
tillstand aterkallat pa viss grund (punkt 2) &dven ska betala en sanktions-
avgift.

Enligt andra stycket tillfaller en sanktionsavgift staten.

Tredje stycket innebér i korthet att det finns minimi- och maximibelopp
for sanktionsavgifter for ett clearingbolag (15 kap. 8 § forsta och andra
styckena LBF) samt att sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas utifran
sddana omstindigheter som anges i 15 kap. 1 b och 1 ¢ §§ LBF samt
bolagets finansiella stéllning och eventuell vinst (15 kap. 9 § LBF).

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid ldmnar de uppgifter som foreskrivits med stod
av 7 kap. 1 § 3, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 11 § LVM, innehaller bestimmelser
om forseningsavgift. Overviigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt 5 kap. 2 § ska — savitt nu dr av intresse — ett clearingbolag lamna
de uppgifter som Finansinspektionen behover i sin tillsyn. Regeringen
eller den myndighet som regeringen bestdimmer far meddela foreskrifter
om vilka uppgifter ett clearingbolag ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 5 kap. 2 § (7 kap. 1 § 3).

Férsta stycket innebér att Finansinspektionen far besluta att ett clearing-
bolag ska betala en forseningsavgift, om bolaget inte i tid ldmnar periodisk
rapportering av olika slag. Forseningsavgiften far maximalt uppga till
100 000 kr.
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Vid upprepade fall av underléten eller forsenad rapportering kan Finans-
inspektionen ingripa mot clearingbolaget enligt 1 och 6 §§, t.ex. genom
beslut om anmérkning eller varning (i férekommande fall i férening med
sanktionsavgift).

Enligt andra stycket tillfaller en forseningsavgift staten.

8 8 Om nagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan tillstand, far
Finansinspektionen ingripa genom foreldggande om att upphdra med verk-
samheten eller beslut om sanktionsavgift.

Om det ar osdkert om denna lag &r tillimplig pa en viss verksamhet, far inspek-
tionen foreldgga den som bedriver verksamheten att limna de upplysningar om
verksamheten som inspektionen begér.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 17 § LVM, innehaller bestimmelser
om att Finansinspektionen far ingripa mot den som bedriver
clearingverksamhet utan tillstdnd. Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Enligt forsta stycket far Finansinspektionen ingripa mot den som bed-
river clearingverksamhet utan tillstand genom foreldggande om att upp-
héra med verksamheten eller genom beslut om sanktionsavgift. Ett
foreliggande far forenas med vite (10 §). Bestimmelser om
sanktionsavgifter finns i 6 §.

Enligt andra stycket far Finansinspektionen forelagga ett foretag att
lamna de uppgifter som behovs for att inspektionen ska kunna avgdéra om
verksamheten dr tillstandspliktig. Ett sadant foreliggande far inte
overklagas (11 §).

9 8§ 1 frdga om verkstillighet av beslut om sanktionsavgift och forseningsavgift ska
bestimmelserna i 15 kap. 11-14 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse tillampas.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 25-28 §§ LVM, innchaller bestim-
melser om verkstillighet. Overvigandena finns i avsnitt 11.3.

Paragrafen innebir i korthet att avgifterna ska betalas till Finansinspek-
tionen inom viss tid efter att beslutet fatt laga kraft eller sanktions-
forelaggandet godkints (15 kap. 11 § LBF), att Finansinspektionens beslut
om avgifter far verkstéllas utan foregdende dom eller utslag om avgiften
inte betalats inom den tid som angetts i 11 § (15 kap. 12 § LBF), att
obetalda avgifter ska 6verldmnas for indrivning (15 kap. 13 § LBF) och att
avgifter faller bort i den utstrackning verkstillighet inte har skett inom viss
tid (15 kap. 14 § LBF).

10 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Paragrafen, som motsvarar 25 kap. 29 § LVM, innehaller en bestimmelse
om vite. Overviigandena finns i avsnitt 11.3.

Grundldggande bestaimmelser om vite finns i lagen (1985:206) om viten.
Paragrafen innebér att Finansinspektionen far forena sina forelagganden
eller forbud (1, 5 och 8 §§) med vite.

11 8 Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 6 § far inte
overklagas.



Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far dverklagas till allmén
forvaltningsdomstol.
Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarritten.

Paragrafen, som motsvarar 26 kap. 1 § forsta—tredje styckena LVM,
innehaller bestimmelser om &verklagande. Overviigandena finns i avsnitt
11.4.

Paragrafen innebir att Finansinspektionens beslut som huvudregel fér
overklagas. Fran huvudregeln gors i forsta stycket tva undantag. Det forsta
undantaget géller Finansinspektionens beslut om sammankallande av
styrelse eller stimma (5 kap. 6 §). Det andra undantaget géller foreldggan-
den som Finansinspektionen far besluta for att bedéma om denna lag &r
tillamplig pa en viss verksamhet (8 § andra stycket).

I 6vrigt far Finansinspektionens beslut enligt andra stycket 6verklagas
till allméin forvaltningsdomstol. Overklagande sker till den forvaltningsritt
inom vars domkrets som drendet forst har provats (14 § lagen [1971:289]
om allménna forvaltningsdomstolar). Om forvaltningsrittens dom over-
klagas, krivs enligt tredje stycket provningstillstdnd i kammarritten.

Bestdmmelser om verkstillighet av Finansinspektionens beslut finns i
35 § forvaltningslagen (2017:900).

7 kap.

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om

1. forutsdttningar for tillstand enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2.vilka atgirder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 §§,

3. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna till
Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i stéllet ska
lamnas till Statistiska centralbyran, och

4. avgifter enligt 5 kap. 7 §.

Paragrafen innehéller bemyndiganden for regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena finns
iavsnitt 8.3,9.1-9.7 och 11.1.

Punkt 1, som delvis motsvarar 24 kap. 12 § LVM, giller foreskrifter om
vilka forutsdttningar som krévs for tillstand, t.ex. vilka krav som ska gélla
vid ldmplighetsprovning enligt 2 kap. 3 § och dgarprévning enligt 5 kap.
8§.

Punkt 2, som saknar motsvarighet i lagen om vérdepappersmarknaden,
géller foreskrifter om vilka atgérder ett clearingbolag ska vidta for att upp-
fylla kraven pé sundhet, tilltrdde, neutralitet och proportionalitet, riskhant-
ering, beredskap, informations-, it- och cybersikerhet, kapital, uppdrags-
avtal och styrning som avses i 3 kap. 1-7 §§.

Punkterna 3 och 4, som motsvarar 23 kap. 2a § och 15 § 1 och 6 LVM,
giller foreskrifter om vilka uppgifter som ska ldmnas till Finansinspek-
tionen och, i férekommande fall, till Statistiska centralbyrdan samt om
avgifter for tillsyn, ans6kningar, anméilningar och underréttelser.

Av 8 kap. 7 § forsta stycket 1 regeringsformen foljer att regeringen far
meddela verkstéllighetsforeskrifter, t.ex. foreskrifter om innehallet i en
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ansokan enligt 2 kap. 9 § och 5 kap. 8 § samt om vilka handlingar som
samtidigt ska ges in till Finansinspektionen.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2024.

2. Bestimmelserna i 6 kap. géller inte for Overtrddelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden som géller vid ikrafttridandet géller som tillstdnd att
bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttradandet bedriver verksamhet som kréver tillstand
enligt denna lag och inte omfattas av 3, far fortsétta att bedriva verksamheten till
och med den 31 december 2024. Om ett sddant foretag fore den 1 januari 2025 har
gett in en ansdkan om tillstdnd for clearingverksamhet till Finansinspektionen, far
foretaget fortsétta med verksamheten till dess ansdkan har provats slutligt.

Overviigandena finns i avsnitt 12.

I punkt I anges nér lagen tréder i kraft.

Av punkt 2 foljer att bestimmelserna om ingripanden géller dvertriadel-
ser som sker efter ikrafttrddandet.

Punkt 3 innebér att tidigare beviljade tillstand for clearingverksamhet
enligt 19 kap. LVM som géller den 1 januari 2024 ska gélla som tillstand
enligt den nya lagen. Aven om ytterligare verksamhet kommer att omfattas
av den utvidgade definitionen av clearingverksamhet krdvs alltsa inte
nagot nytt tillstdnd for ett clearingbolag som redan har tillstand enligt 19
kap. LVM. Det innebér att Bankgirot inte behdver ansoka om nytt tillstdnd
for den verksamhet som bedrivs i dag sdsom Bankgirosystemet, BiR och
dataclearingsystemet.

Av punkt 4 foljer att en juridisk person som fore ikrafttridandet bedriver
tillstandspliktig clearingverksamhet men som inte har tillstdind enligt
19 kap. LVM, far fortsdtta bedriva sadan verksambhet till och med den
31 december 2024 utan tillstind. Om foretaget ansokt om tillstdnd for
clearingverksamhet fore den 1 januari 2025 far foretaget atminstone
fortsdtta att bedriva verksamheten till dess ansdkan har prévats slutligt.
Det innebér att ett foretag som bedriver verksamhet enligt den utvidgade
definitionen av clearingverksamhet féar fortsdtta att bedriva verksamheten
under en dvergangsperiod.

142  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Andringarna i lagen innebir att bestimmelserna om clearing och avveck-
ling av vérdepapper och betalningar i 19-21 kap. tas bort. I de bestim-
melser som giéller for centrala motparter i dag ska begreppet clearing-
organisation dndras till central motpart (1 kap. 1 a, 11, 12 och 13 §§, 23
kap. 1 § forsta och andra styckena, 2,4, 7, 11 och 12 §§ samt 25 kap. 1, 8,
9 och 11 §§). I de bestammelser som inte tillampas av centrala motparter
men dér begreppet clearingorganisation forekommer ska det begreppet tas
bort (23 kap. 1 § tredje stycket och 15 §, 24 kap. 1, 3, 5-7 och 8 a §§ samt
25 kap. 4, 5 och 16 §§).



1 kap.

1 a § For centrala motparter giller foljande bestimmelser i denna lag:

-1 kap. 11 och 12-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,
meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7, 11, 12 och
14 §§ om tillsyn,

—25kap.1,11,2,2a, 6,811, 17, 25-28 och 29 §§ om ingripanden, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Ytterligare bestimmelser for centrala motparter finns i

— Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och lagen
(2013:287) med kompletterande bestaimmelser till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for dterhdmining och resolution av centrala motparter och om
dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr
600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt direktiven 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (férordningen om
dterhdmtning och resolution av centrala motparter).

Paragrafen innehaller bestimmelser om lagens tillimpningsomrade i
forhallande till centrala motparter. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgdra clearingbolag. Andringarna innebér vidare att bestim-
melserna i 25 kap. om ndr Finansinspektionen far avsta fran ingripande
och vilka forsvarande och formildrande omstindigheter som ska beaktas
vid val av ingripande ska tillimpas dven pa centrala motparter.

Andringarna i andra stycket ir en f6ljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

Andringarna innebir vidare att de tidigare andra och fjéirde styckena tas
bort.

4 b § I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal med ett
svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappersforetag som hor
hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rikning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjdnster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller tjdnster,

behérig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna fall
Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att utova
tillsyn 6ver utldndska vérdepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behorighet att utova
tillsyn dver emittenter vars overlatbara virdepapper ar upptagna till handel pé en
reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har fétt
tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som 1 artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,
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handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga verksamhet
inte dr

1. tillhandahéllande av investeringstjénster eller sddana tjénster som avses i
7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for rdvaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i Sverige,

leverantér av datarapporteringstjinster: detsamma som 1 artikel 2.1.36a i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlinkat virdepappersbolag: ett vardepappersbolag som
anses vara ett litet och icke- sammanlénkat virdepappersforetag enligt artikel 12.1
i viardepappersbolagsférordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa finansiella
marknader handla for egen rikning genom att kdpa och sélja finansiella instrument
med utnyttjande av egna tillgangar till priser som faststillts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat land
inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i
enlighet med icke skonsmaéssiga regler - s att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och
sdljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsléppsritter eller
derivat kan interagera inom systemet sé att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och sédljintressen i finansiella
instrument fran tredjepart - regelméssigt, inom systemet och i enlighet med icke
skonsmissiga regler - sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent. nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild funktion i
staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom EES
och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahalla finansiellt bistand till de
stater som har eller riskerar att i allvarliga finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett véardepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rédkning nir det
utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system,

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF- plattform som ar
registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet i ett
annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21 lagen
om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i1 hemlandet har
tillstdnd att driva vardepappersrorelse,
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att driva vérdepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i
forordningen om vérdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holdingforetag
enligt definitionen i artikel 4.1.23 i virdepappersbolagsférordningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller ett utldndskt
foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvénda
anknutna ombud etablerade i Sverige.

Paragrafen innehaller bestimmelser om definitioner av frimst olika
aktorer. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna, som innebir att definitionerna av clearingdeltagare och
clearingorganisation tas bort, ar en foljd av den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

4 ¢ § I denna lag betyder

handel for egen rdkning: handel med utnyttjande av egna tillgdngar som leder
till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsradgivning: tillhandahallande av personliga rekommendationer till
en kund i friga om en eller flera transaktioner som avser finansiella instrument,

investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verksamheter
som anges i 2 kap. 1 §, 1 frdga om de instrument som avses i 1 kap. 4 §,

portfoliforvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument pa
diskretiondr basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och 4 §§, och

2. for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §,

utférande av order pd kunders uppdrag: kop eller forsdljning av ett eller flera
finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av avtal for att silja
finansiella instrument som utfardats av ett viardepappersinstitut eller ett utlandskt
vardepappersforetag vid tidpunkten for utfardandet av dessa, och

vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt tillhandahalla
investeringstjdnster eller utfora investeringsverksamhet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om definitioner av olika tjénster och
verksamheter. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Definitionen av clearingverksamhet utmonstras. Bestimmelser om
clearing och avveckling av betalningar finns i den nya lagen om clearing
och avveckling av betalningar och bestdmmelser om clearing och
avveckling av virdepapper finns i EU-forordningar (se avsnitt 5.2 och
5.3).

Andringen av definitionen av sidoverksamheter ir en foljd av att det
infors nya bestimmelser i lagen om clearing och avveckling av betalningar

(3 kap. 8 §).

11 8§ Den som ér eller har varit knuten till ett virdepappersbolag, en bérs, en
leverantor av datarapporteringstjinster eller en central motpart som anstilld eller
uppdragstagare far inte obehdrigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstall-
ningen eller under uppdraget har fatt veta om ndgon annans affarsforhallanden eller
personliga forhallanden.
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Uppgift i en anmilan eller en utsaga om en misstinkt Overtridelse av en
bestdimmelse som géller for verksamheten far inte obehorigen réjas, om uppgiften
kan avsl§ja anmailarens eller den anmaéldes identitet.

I det allménnas verksamhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).

I'5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestimmelser som innebér att
det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att uppgifter i vissa
fall utvéxlas for kreditupplysningsdndamal.

Paragrafen innehéller bestimmelser om tystnadsplikt. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

12 8 Ett viardepappersbolag, en bors och en central motpart ar skyldiga att lamna
ut uppgifter om enskildas forhéllanden till foretaget, om det under en utredning
enligt bestimmelserna om forundersdkning i brottmal begérs av undersoknings-
ledaren eller om det begérs av dklagare i ett d&rende om rattslig hjilp i brottmal, pa
framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol, eller i ett drende om
erkdnnande och verkstillighet av en europeisk utredningsorder. Uppgifterna ska
lamnas ut utan dr6éjsmal och i elektronisk form.

Paragrafen  innehédller  bestimmelser = om  uppgiftsskyldighet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen ir en foljd av att centrala motparter inte ska anses utgdra
clearingbolag.

13 § Den undersokningsledare eller aklagare som begér uppgifter enligt 12 § far
besluta att virdepappersbolaget, borsen eller den centrala motparten samt dess
styrelseledaméter och anstéllda inte far roja for kunden eller for nagon utom-
staende att uppgifter har lamnats enligt 12 § eller att det pagar en forundersokning,
ett drende om rittslig hjdlp 1 brottmal eller ett drende om erkdnnande och verk-
stdllighet av en europeisk utredningsorder.

Ett sadant forbud far meddelas om det krévs for att en utredning om brott inte
ska dventyras eller for att uppfylla en internationell 6verenskommelse som &r
bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrénsat, med mojlighet till forlangning, och far inte avse
langre tid 4n vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med forbudet. I ett drende
om réttslig hjdlp i brottmal eller om erkinnande och verkstillighet av en europeisk
utredningsorder far dock forbudet tidsbegransas bara om den stat eller mellan-
folkliga domstol som ansokt om réttslig hjélp eller den utléindska myndighet som
har utfardat utredningsordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre dr motiverat med hénsyn till syftet med forbudet, ska
undersokningsledaren eller dklagaren besluta att forbudet ska upphora.

Paragrafen  innehéller  bestimmelser om  meddelandefoérbud.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.



23 kap.

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver

— virdepappersinstitut,

— borser,

— leverantérer av datarapporteringstjénster, nir Finansinspektionen &r behdrig
myndighet enligt férordningen om marknader for finansiella instrument,

— centrala motparter, och

— sédana utldndska foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige.

For svenska virdepappersinstitut, borser, leverantrer av datarapporterings-
tjénster och svenska centrala motparter omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets
bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund
i en forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlindskt foretag som driver virdepappersrorelse eller en reglerad
marknad fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar och
andra forfattningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dérutover tillsyn 6ver att bestimmelserna om regel-
bunden finansiell information i 16 kap. foljs.

Paragrafen innehaller bestimmelser om tillsyn och dess omfattning.
Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta—tredje styckena ir en foljd av att centrala motparter
inte ska anses utgdra clearingbolag.

2 § Virdepappersinstitut, borser, leverantorer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver, centrala motparter samt sadana utlindska
foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och ddrmed samman-
hingande omstandigheter enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utldndska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska limna Finansinspektionen
sddana upplysningar om emittenter som har samband med kontrollen av att
emittenterna fullgdr sin informationsskyldighet enligt artikel 17 i marknads-
missbruksfoérordningen enligt foreskrifter som meddelats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begéra sddana upplysningar som avses i forsta och
tredje styckena av personer som dr anstéllda hos de foretag som avses i forsta
stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses i 6 kap. 1 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag.

Paragrafen  innehéller  bestimmelser om  uppgiftsskyldighet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

4 § Finansinspektionen far nér det dr nodvéndigt genomfora en undersdkning hos
1. ett viardepappersinstitut,
2. en bors,
3. en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn
over,
4. en central motpart,
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5. ett sadant utlandskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad
fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt samma
kapitel att upprétta och offentliggdra regelbunden finansiell information.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett anknutet ombud
eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett virdepappersinstitut att utfora
visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for tillsynen av institutet.

Innan en undersékning genomfors hos ett utlandskt foretag som har inréttat filial
enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen samrada med behorig
myndighet i det land inom EES som har auktoriserat det utlindska foretaget.

Paragrafen  innehaller  bestdmmelser = om  platsundersdkning.
Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 4 &r en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

7 8 Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Gvriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt vardepappersinstitut, en bors,
en leverantdr av datarapporteringstjénster som Finansinspektionen har tillsyn 6ver
eller en svensk central motpart. Inspektionen far nér som helst dterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken péa
arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Paragrafen innehdller bestimmelser om revision. Overvigandena finns i
avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

11 § Finansinspektionen ~ far ~ sammankalla  styrelsen i ett  svenskt
vérdepappersinstitut, en bors eller en svensk central motpart. Inspektionen far dven
begira att styrelsen kallar till extra stimma. Om styrelsen inte rittar sig efter en
sadan begéran, far inspektionen utfirda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far nérvara vid stimma och vid ett sddant
styrelsesammantrdide som inspektionen har sammankallat samt delta i
overldggningarna.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sammankallande av styrelse eller
stimma. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

12 § Virdepappersinstitut, borser, leverantorer av datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn over, centrala motparter samt sadana utlindska
foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas for dvervakning av och
tillsyn over finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anméalningar
och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. forordningen om marknader for finansiella instrument, och

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858.
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avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

15 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska lamna till Finansinspektionen enligt 2 §
forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska ldmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i forordningen om marknader for
finansiella instrument,

4. vilka virdepappersbolag som ska uppritta register som avses i 3 d §, vad
registren ska innehélla och inom vilken tid vdrdepappersbolaget ska ge in registren
for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, drsbokslut och arsredovisning hos borser och hos sddana
utlindska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i
Sverige, och

6. sddana avgifter som avsesi 12 § och 13 § forsta stycket.

Paragrafen innehaller normgivningsbemyndiganden. Overvigandena
finns 1 avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 5 ir en foljd av clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

24 kap.

18O0m ett direkt eller indirekt forvirv av aktier eller andelar i ett virde-
pappersbolag eller en bors skulle medfora att forvarvarens sammanlagda innehav
utgor ett kvalificerat innehav, kravs tillstdnd av Finansinspektionen for forvérvet.
Detsamma giller ett forvéirv som innebér att ett kvalificerat innehav 6kas

1. sa att det uppgar till eller 6verstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet eller
rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sé att foretaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvérvet. Ansokan om tillstand
ska goras skriftligen. Om forvérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente,
bolagsskifte eller pa annat liknande sétt, krévs i stéllet tillstand for att férvéarvaren
ska fa behalla aktierna eller andelarna. Forvérvaren ska da ansdka om tillstdnd
inom sex manader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tvé arbetsdagar frén det att en fullstindig ans6kan
kommit in till inspektionen skicka en bekriftelse till forvirvaren om att ansdkan
har tagits emot.

Paragrafen innehéller bestimmelser om krav pé tillstind for forvéirv av
kvalificerat innehav av aktier eller andelar. Overvigandena finns i
avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en f6ljd av clearingbolag regleras i den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

3 8 Tillstand ska ges till forvdrv som avses i 1 §, om forvarvaren bedoms ldmplig
att utova ett visentligt inflytande &ver ledningen av ett virdepappersbolag eller en
bors och det kan antas att det tilltdnkta forvarvet &r ekonomiskt sunt. Hinsyn ska
tas till forvarvarens sannolika péverkan pa verksamheten i viardepappersbolaget
eller borsen.
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Vid beddmningen enligt forsta stycket ska forvérvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

l.om den som till fo6ljd av forvirvet kommer att ingd i styrelsen for
viardepappersbolaget eller borsen eller vara verkstillande direktor i detta foretag,
eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet for att
delta i ledningen av ett viardepappersbolag eller en bors och dven i 6vrigt ar lamplig
for en sadan uppgift samt om styrelsen i sin helhet har tillriackliga kunskaper och
erfarenheter for att leda foretaget,

2.om det finns skil att anta att forvdrvaren kommer att motverka att
vérdepappersbolagets eller borsens rorelse drivs pé ett sitt som &r forenligt med
denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, och

3. om det finns skél att anta att férvérvet har samband med eller kan 6ka risken
for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvitt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det &r friga om ett virdepappersbolag och forvirvaren dr ett finansiellt
holdingfGretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska det vid bedémningen
av forvérvarens anseende sérskilt beaktas om dess ledning uppfyller de krav som
stdlls pa ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap. 5 § lagen (2014:968) om
sdrskild tillsyn 6ver kreditinstitut och véardepappersbolag respektive 5 kap. 16 §
lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvirvet av aktier i ett vardepappersbolag skulle leda till nédra forbindelser
mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte
hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

Paragrafen  innehéller  bestimmelser om  ldmplighetsprovning.
Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta stycket och andra stycket 1 och 2 ir en foljd av att
clearingbolag regleras i den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.

5 § Nir ett virdepappersbolag eller en bors far kdnnedom om att aktier eller
andelar i foretaget forviarvats enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §, ska foretaget
snarast anméla forvérvet eller avyttringen till Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggora forvirvet eller avyttringen.

Nér ett virdepappersbolag 1 annat fall far kinnedom om att det har néra for-
bindelser med ndgon annan, ska bolaget snarast anméla det till Finansinspektionen.

Ett viardepappersbolag och en bors ska arligen till Finansinspektionen anméla
namnen pa de aktie- eller andelsdgare som har ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar i foretaget samt storleken pa innehaven. En bors ska samtidigt
offentliggdra uppgifterna.

Paragrafen innehéller bestimmelser om anmaélan av forvarv och avyttring

av aktier eller andelar i foretaget. Overvigandena finns i avsnitt 7.
Andringarna i forsta och tredje styckena ir en foljd av att clearingbolag

regleras i den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.
Ovriga dndringar ir sprakliga.

6 § Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav i ett vardepappersbolag eller
en bors, ska den juridiska personen snarast anmila dndringar av vilka som ingar i
dess ledning till Finansinspektionen.



Paragrafen innehéller bestimmelser om anmélan av dndringar i friga om
vilka som ingar i ledningen. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen ir en foljd av att clearingbolag regleras i den nya lagen om
clearing och avveckling av betalningar.

Ovrig dndring ir spraklig.

7 8 Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av aktier
eller andelar vid stimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar dn som
motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

l.om 4dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att
vérdepappersbolagets eller borsens verksamhet drivs pa ett sitt som &r forenligt
med kraven i denna lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,

2.om é&garen i vésentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
niringsverksambhet eller i andra ekonomiska angelidgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren, nir det dr frdga om ett virdepappersbolag, dr ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning inte
uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt 3 kap. 5 § lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn Gver finansiella
konglomerat, eller

4. om det finns skal att anta att innehavet har samband med eller kan dka risken
for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666) eller
forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har ansokt
om tillstand till ett forvdrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller andelarna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, fir innehavaren inte foretrdda aktierna eller
andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med beslutet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om beslut att 4garen inte far foretrada
aktier eller andelar vid stimman. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

8 a 8§ Finansinspektionen far utover det som anges i 7 och 8 §§ besluta att en dgare
i ett viardepappersbolag eller en bors som inte foljer bestimmelserna i 1 eller 4 §
ska betala en sanktionsavgift som bestdms i enlighet med 25 kap. 9-10 §§.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sanktionsavgift. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen ir en foljd av att clearingbolag regleras i den nya lagen om
clearing och avveckling av betalningar.

25 kap.

1 8§ Om ett svenskt véirdepappersinstitut, en bors, en leverantdr av datarapporte-
ringstjédnster som Finansinspektionen har tillsyn &ver eller en svensk central
motpart har asidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar som
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reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar féretagets
verksambhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utfirda ett foreldggande att inom en viss tid begrinsa eller minska riskerna i
rorelsen 1 nagot avseende, begrdnsa eller helt avsta fran utdelning eller rénte-
betalningar eller vidta ndgon annan atgérd for att komma till rdtta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtrddelsen 4r allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfirda ett foreliggande i
enlighet med andra stycket om det &r sannolikt att ett virdepappersbolag inom tolv
manader inte langre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om é&terkallelse av tillstdnd for leverantérer av datarapporteringstjénster
giller bestimmelserna i artikel 27¢ i forordningen om marknader for finansiella
instrument. Innan ett tillstand aterkallas enligt artikel 27e.1 a i forordningen pa
grund av att en leverantdr har forklarat sig avsté fran tillstdndet eller inte har till-
handahallit nigra tjédnster under de foregdende sex manaderna, fir Finans-
inspektionen forst prova om det finns skil att ingripa mot leverantdren enligt detta
kapitel och, om det finns sddana skél, besluta om ett ingripande.

Paragrafen innehdller bestimmelser om ingripande. Overvigandena finns
iavsnitt 7.

Andringen i forsta stycket dr en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

4 § Om nagon som ingér i styrelsen for ett virdepappersbolag, en bors eller en
leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen har tillsyn over
eller ar verkstéllande direktdr inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i férordningen om
marknader for finansiella instrument, ska Finansinspektionen aterkalla foretagets
tillstand. Detta far dock géras bara om inspektionen forst har beslutat att patala for
foretaget att personen eller personerna inte uppfyller kraven och om denne eller
dessa, sedan en av inspektionen bestdmd tid om hdgst tre manader har gatt,
fortfarande finns kvar i styrelsen eller som verkstillande direktor.

Forsta stycket giller ocksd om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav som
anges i3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i férordningen om marknader
for finansiella instrument.

I stillet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktor inte ldngre far vara det. Inspektionen
far da forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag géller till dess foretaget har utsett
en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktdor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska tillimpas
dven pa en stillforetriadare for verkstillande direktor.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot styrelseledaméter
och verkstillande direktdr. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

5 § Finansinspektionen ska aterkalla tillstdndet for ett svenskt virdepappersinstitut
eller en bors om



1. foretaget har fatt tillstandet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett ar frn det att tillstdnd beviljades har borjat driva sddan
rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avstd fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex manader inte har drivit sddan
rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det dr fraga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att driva en
reglerad marknad, bolagets eger kapital understiger tva tredjedelar av det
registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tickts inom tre méanader fran det att
den blev kind for bolaget.

Om ett foretags tillstind ska éterkallas pa grund av sddana omstiandigheter som
avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstindet dterkallas, forst
prova om det finns skél att ingripa mot foretaget enligt detta kapitel och, om det
finns sddana skal, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning meddelas om
det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas enligt 25
kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vidrdepappersinstituts eller en bors tillstind é&terkallas, ska
Finansinspektionen underrdtta Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten.

Paragrafen innehéller bestimmelser om aterkallelse av tillstand.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av clearingbolag regleras i den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

8 § Finansinspektionen far besluta att ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporteringstjanster eller en svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma géller om en leverantdr av datarapporteringstjénster har meddelats
beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b 1 forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Paragrafen innehaller bestimmelser om sanktionsavgift. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

9 § Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en leverantor
av datarapporteringstjanster eller en svensk central motpart ska faststéllas till hogst
det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av foretagets omsattning eller, i forekommande fall, motsvarande
omsittning pa koncernniva ndrmast foregaende riakenskapsar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelovertradelsen, om
beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp dn 5 000 kronor. Om
overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om uppgifter
om omséttningen annars saknas eller dr bristfalliga, far omséttningen uppskattas.
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For virdepappersinstitut far avgiften inte vara sa stor att institutet darefter inte
uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehdller bestimmelser om en sanktionsavgifts storlek.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

11 § Om ett svenskt vardepappersinstitut, en bors eller en svensk central motpart
inte ldmnar de upplysningar som foreskrivits med stod av 23 kap. 15 § 1 i tid, far
Finansinspektionen besluta att foretaget skall betala en forseningsavgift med hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innehaller bestimmelser om forseningsavgift. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

16 § Om ett utlandskt foretag som har tillstind att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige har Gvertrétt en bestimmelse i denna lag eller andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, géller 1, 2,2 a, 8, 9 och 10 §§.

Om ett utldndskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land inom
EES niér det vidtar atgérder i Sverige for att underlétta for deltagare pa distans att
fa tilltrdde till den reglerade marknaden, &vertrdder denna lag eller en foreskrift
som meddelats med stod av lagen, ska det som anges i 13 § om utléndska
véardepappersforetag gélla dven for foretaget.

Paragrafen innehéller bestimmelser om ingripande mot utlindska foretag
som driver en reglerad marknad. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2024.
2. Bestimmelserna i 25 kap. i den é&ldre lydelsen géller fortfarande for
overtrddelser som har skett fore ikrafttradandet.

Overvigandena finns i avsnitt 12.

I punkt I anges nér lagen tréder i kraft.

I punkt 2 tydliggors att de dldre bestimmelserna om ingripande
fortfarande géller for Gvertrddelser som har skett fore den 1 juli 2024.

14.3  Forslaget till lag om dndring i lagen (1992:160)
om utlédndska filialer m.m.

38 Om ritt for vissa utlandska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sdrskilda bestimmelser, ndmligen



1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 §§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

2. for vérdepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansieringsrorelse,

4.for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utldndska
forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om vérdepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondféretag 1 kap. 6-7, 10 och 11 §§ lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 §§ lagen (2011:755) om
elektroniska pengar,

8. for utlindska forsékringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om
forsékringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahaller betaltjanster 3 kap. 26 och 27 §§ lagen
(2010:751) om betaltjénster,

10. for utlindska AIF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om fo6rvaltare av
alternativa investeringsfonder,

11. for foretag som driver verksamhet med konsumentkrediter 2 och 8 §§ lagen
(2014:275) om viss verksamhet med konsumentkrediter,

12. for foretag som driver verksamhet med bostadskrediter 2 kap. 7 § och 3 kap.
6 och 7 §§ lagen (2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 § lagen (2023:000) om clearing och avveckling
av betalningar.

Paragrafen innehéller bestimmelser om utldndska filialers verksamhet i
Sverige. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringarna i forsta stycket 5 och den nya punkt 13 ir en foljd av att
filialer till utlindska clearingbolag regleras i den nya lagen om clearing
och avveckling av betalningar.

12 8§ Den verkstillande direktérens forvaltning och filialens rikenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkénd revisor, om verksamheten
i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som anges i 2 § andra stycket
revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och ridkenskaperna ska, 4ven om villkoren i forsta stycket inte &r
uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas av

—lagen (1998:293) om utldndska forsikringsgivares och tjanstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

— lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

—lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betaltjinster,

—lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

—lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller

—lagen (2023:000) om clearing och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt lag
géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver angiven
verksamhet.

Till revisor far &ven utses ett registrerat revisionsbolag. Dessutom far en eller
flera revisorssuppleanter utses.

Verkstillande direktoren ska se till att en revisor utses och att denne inom tre
manader efter rdkenskapsarets slut for granskning far redovisningshandlingarna i
original eller bestyrkt kopia.
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Paragrafen innehéller bestimmelser om revision. Overvigandena finns i
avsnitt 7.

Andra styckets sista strecksats, som &r ny, ar en foljd av att filialer till
utlindska clearingbolag regleras i den nya lagen om clearing och
avveckling av betalningar.

144  Forslaget till lag om dndring 1 lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti

9 § Ersittning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.

Ersdttningar ska, om inget annat foljer av 9 a eller 9 b §, goras tillgéngliga for
inséttarna inom sju arbetsdagar fran det att

1. Finansinspektionen meddelar ett sadant beslut som avses i 8 § forsta stycket 1,

2. institutet forsétts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att insdttningar hos
institutet dr indisponibla.

Utbetalning far goras pa det sitt som garantimyndigheten anser dr lampligt.
Garantimyndigheten far i detta syfte Oppna ett konto i insdttarens namn i ett
kreditinstitut eller hdmta uppgifter fran ett kreditinstitut eller ett clearingbolag om
konto i ett kreditinstitut till vilket utbetalning av erséttning kan goras.

Paragrafen innehaller bestimmelser om utbetalningar fran inséttnings-
garantin. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket ir en foljd av att clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar. Andringen innebr
att centrala motparter inte lingre omfattas av bestimmelsen, eftersom de
inte bedriver clearing eller avveckling av betalningar.

14.5  Forslaget till lag om dndring i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument

3 kap.

2 8 Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgérder for egen rakning.

En svensk vérdepapperscentral far ge foljande juridiska personer ritt att som
kontoforande institut vidta registreringsatgirder for ndgon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utldndska centrala motparter och clearingbolag,

3. vardepapperscentraler samt sddana vardepapperscentraler fran tredjeland som
ar erkdnda enligt artikel 25 i forordningen om vérdepapperscentraler, i den
ursprungliga lydelsen,

4. virdepappersinstitut samt utlindska foretag som 1 sitt hemland far driva
véardepappersrorelse,

5. fondbolag  och  forvaltningsbolag  enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder, nér det giller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som 1
sitt hemland har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna



(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU, nir det giller andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar.

Utlandska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet std under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behdrigt organ.

Paragrafen  innehdller bestimmelser om  registreringsatgérder.
Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket 2 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

Ovrig éndring #r spraklig.

14.6  Forslaget till lag om éndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden

2 § I denna lag avses med

administrator: ett  foretag som &r ansvarigt for verksamheten 1 ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES har
anmalt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till Eftas
overvakningsmyndighet, eller ett likstéllt avvecklingssystem,

central motpart: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden,

clearingbolag: detsamma som i 1 kap. 1 § lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestdndsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller annat
dérmed jamforbart forfarande,

likstdllt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspektionen
enligt 9 a § har beslutat att likstdlla med ett avvecklingssystem som en stat inom
EES har anmalt till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten eller till
Eftas 6vervakningsmyndighet,

samverkande system:tva eller flera anmilda avvecklingssystem vars
administratérer har ingatt ett Omsesidigt arrangemang som innebdr att
overforingsuppdrag verkstills mellan systemen, och

virdepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

Paragrafen innehaller definitioner. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Den nya definitionen av central motpart ar en f6ljd av att centrala
motparter inte ska anses utgora clearingbolag.

Andringen av definitionen av clearingbolag #ir en foljd av att
clearingbolag regleras i den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.

4 § Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administratdr i ett avvecklingssystem far vara

1. central motpart och clearingbolag,

2. svensk vdrdepapperscentral,

3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrérelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

Prop. 2023/24:8

133



Prop. 2023/24:8

134

4. foretag med tillstand enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

Sarskilda regler om driften av avvecklingssystem for viardepapper finns i artikel
18.2 1 forordning (EU) nr 909/2014.

Paragrafen innehéller bestimmelser om administratdrer av avvecklings-
system. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i andra stycket 1 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar och att centrala
motparter inte ska anses utgdra clearingbolag.

6 8§ Ett avvecklingssystem som uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt administreras
av en central motpart, ett clearingbolag eller en svensk virdepapperscentral ska
godkénnas.

Paragrafen innehaller bestimmelser om godkidnnande av avvecklings-
system. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen ir en foljd av att clearingbolag regleras i den nya lagen om
clearing och avveckling av betalningar och att centrala motparter inte ska
anses utgora clearingbolag.

8 8§ Deltagare i ett avvecklingssystem fér vara

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgildskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt hemland
driver verksamhet som ar jamforbar med kontorets,

3. centrala motparter och clearingbolag,

4. svenska virdepapperscentraler,

5. foretag som har tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

6. foretag som har tillstdind enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

7. utldndska foretag som i hemlandet driver sadan verksamhet som avses i 3—6,

8. andra juridiska personer som for egen rdkning avvecklar forpliktelser att
leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i forordning (EU) nr 648/2012.

Utldndska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet std under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behdrigt organ.

Paragrafen innehaller bestimmelser om deltagare i avvecklingssystem.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 3 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar och att centrala
motparter inte ska anses utgora clearingbolag.

13 a § En administratdr, dock inte en central motpart, som stiller sikerhet till en
annan administratdr genom pantavtal med anledning av ett samverkande system
far inte ge panthavaren rétt att forfoga Gver panten pé annat sétt 4n att panthavaren
far realisera den pa grund av pantsittarens konkurs eller avtalsbrott.

Om sidkerhetsstillandet i stillet gors genom en sidkerhetsdverlatelse (&terkops-
avtal), ska den sdkerhetsstdllande administratoren se till att den dverldtna egen-
domen eller motsvarande egendom aterfors till administratéren om forvérvaren
forsitts 1 konkurs.

Paragrafen innehéller bestimmelser om sékerheter vid samverkande
system. Overviigandena finns i avsnitt 7.



Andringen i forsta stycket ir en foljd av att det infors en definition av
central motpart (2 §).
Ovrig dndring &r spraklig.

16 § Godkénnande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finansinspektionen
om

1. administratorens tillstind som central motpart enligt forordning (EU) nr
648/2012, tillstand for clearingverksamhet enligt lagen (2023:000) om clearing
och avveckling av betalningar eller auktorisation som virdepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014 har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstdnd enligt 2 kap. 1 §
1,2, 4, 8 eller 9 lagen om vérdepappersmarknaden har aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedelbart underritta Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten samt Eftas 6vervakningsmyndighet om éterkallelsen.

Om det ar tillrickligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket 3
meddela varning i stéllet for att dterkalla godkénnandet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om aterkallelse av godkénnande av ett
avvecklingssystem. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar och att centrala
motparter inte ska anses utgora clearingbolag.

14.7  Forslaget till lag om @ndring i lagen (2000:35)
om byte av redovisningsvaluta i finansiella
foretag

2 8 I denna lag avses med

1. forsdkringsforetag:

a. forsdkringsaktiebolag, dmsesidigt forsdkringsbolag och forsdkringsforening
som omfattas av forsékringsrorelselagen (2010:2043), och

b. tjénstepensionsaktiebolag, Omsesidigt tjdnstepensionsbolag och tjadnste-
pensionsforening som omfattas av lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt kredit-
marknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 14 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt

a. vardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

b. fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder,

c. bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om virdepappersmarknaden,

d. svensk central motpart enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

e. vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om vérdepappers-
centraler och kontoforing av finansiella instrument,

f. AIF-forvaltare som har tillstidnd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder, och

g. svenskt clearingbolag enligt 1 kap. 1 § lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar,
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4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen (2005:551),
varvid vad som sigs om moderbolag tillimpas dven pa andra juridiska personer &n
aktiebolag.

Paragrafen innehaller definitioner. Overvigandena finns i avsnitt 7.
Andringen i punkt 3 d ir en foljd av att centrala motparter inte ska anses
utgora clearingbolag.
Punkt 3 g, som dr ny, &r en foljd av att clearingbolag regleras i den nya
lagen om clearing och avveckling av betalningar.

14.8  Forslaget till lag om @ndring i lagen (2000:562)
om internationell rittslig hjdlp 1 brottmal

5 kap.

10 § Bestdmmelser om uppgiftsskyldighet finns i

— 8 kap. 2 a § lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument,

— 2 kap. 20 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

— 1 kap. 11 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

— 6 kap. 8 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat,

— 1 kap. 12 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden,

— 3 kap. 14 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

— 19 kap. 46 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

— 3 kap. 14 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

— 8 kap. 25 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

—6 kap. 11 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn &ver kreditinstitut och
véardepappersbolag,

— 16 kap. 37 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

—1 kap. 7 § lagen (2021:899) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
forordning om grésrotsfinansiering,

—1 kap. 6 § lagen (2022:1746) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
forordning om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt), och

— 1 kap. 4 § lagen (2023:0000) om clearing och avveckling av betalningar.

I de lagar som anges i forsta stycket finns &ven bestimmelser om
meddelandeférbud och ansvarsbestimmelser for den som bryter mot ett sddant
forbud.

Paragrafen innehaller upplysningar om i vilka andra lagar det finns bl.a.
bestimmelser om  uppgiftsskyldighet och  meddelandeforbud.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Forsta stycket fjortonde strecksatsen, som ér ny, ar en foljd av att
clearingbolag regleras i den nya lagen om clearing och avveckling av
betalningar.



149  Forslaget till lag om éndring i offentlighets- Prop. 2023/24:8
och sekretesslagen (2009:400)

30 kap.

5 § Sekretess giller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om uppgiften
r6js och uppgiften forekommer i ett drende hos en statlig myndighet om innehav
av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag, fondbolag,
forsakringsaktiebolag eller tjanstepensionsaktiebolag,

2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors, central motpart, clearingbolag, svensk vérde-
papperscentral, betalningsinstitut, institut for elektroniska pengar eller féretag som
driver verksamhet enligt lagen (2014:275) om viss verksamhet med konsument-
krediter eller lagen (2016:1024) om verksamhet med bostadskrediter.

Sekretessen giller inte beslut av myndigheten och inte heller f6r uppgift fran en
annan myndighet om uppgiften inte &r sekretessreglerad dar.

For uppgift i allmén handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

Paragrafen innehéller bestimmelser om sekretess vid dgarprévning i
finansiella foretag. Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 3 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar och att centrala
motparter inte ska anses utgora clearingbolag.

12 d § Sekretess enligt 10 § hindrar inte att uppgifter om inséttare och deras
insédttningar lamnas till ett kreditinstitut eller etz clearingbolag, om uppgiften
behovs for att forbereda eller genomfora utbetalningen av erséttningen.

Paragrafen innehaller sekretessbrytande bestimmelser. Overviigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen ir en foljd av att clearingbolag regleras i den nya lagen om
clearing och avveckling av betalningar. Andringen innebir att centrala
motparter inte ldngre omfattas av bestimmelsen, eftersom de inte bedriver
clearing och avveckling av betalningar.

14.10  Forslag till lag om éndring 1 lagen (2014:484)
om en databas for 6vervakning av och tillsyn
over finansmarknaderna

3 8 I databasen fér sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod av

1. 12 kap. 1 § 1-4 lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5. 8 kap. 5 § forsta stycket lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution,

6.5 kap. 10 och 11 §§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn over finansiella
konglomerat,

7. 23 kap. 2 § forsta stycket lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjanster, 137
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9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

12.6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn &ver kreditinstitut och
vérdepappersbolag,

13.6 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens
forsdkringsverksamhet i premiepensionssystemet,

14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416, 430-430b och 451 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for vardepappersforetag och
om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014, och

17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen (2023:000) om clearing och avveckling av
betalningar.

Paragrafen innehaller bestimmelser om databasens innehall.
Overviigandena finns i avsnitt 11.1.

Punkt 17, som &r ny, innebér att uppgifter som samlats in med stéd av
5 kap. 2 § lagen om clearing och avveckling av betalningar far behandlas
i databasen och &r en foljd av att clearingorganisationer inte langre
omfattas av punkt 7.

4 § Uppgifter som avses i 3 § 1-13 och 17 far behandlas i databasen endast om de
har samlats in med stdd av foreskrifter om periodisk rapportering.

Paragrafen innehéller bestimmelser om att vissa uppgifter far behandlas i
databasen bara om de har samlats in med stdd av foreskrifter om periodisk
rapportering.

Andringen innebir att uppgifter som samlats in med stod av 5 kap. 2 §
lagen om clearing och avveckling av betalningar fir behandlas i databasen
bara om de har samlats in med stdd av 7 kap. 1 § samma lag och &r en f61jd
av den nya lydelsen av 3 §.

14.11  Forslaget till lag om dndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning

2 kap.

9 § Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 §§

1. ett svenskt foretag som &r

a) AIF-forvaltare som har tillstind enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

c) central motpart enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder,



e) forsakringsforetag som omfattas av forsékringsrorelselagen (2010:2043) eller
tjénstepensionsforetag som omfattas av lagen (2019:742) om tjénstepensions-
foretag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och finansi-
eringsrorelse,

g) vardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen om virdepappersmarknaden, eller

h) virdepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, och

2.ett utlandskt foretag som hor hemma utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstind fran Finansinspektionen, fran filial i
Sverige driver motsvarande verksamhet som ett foretag som avsesi 1.

Paragrafen innehaller bestimmelser om att finansiella foretag som ar verk-
samma pa viardepappersmarknaden ska tillhandahélla rapporteringssystem
for anstéllda som vill géra anmilningar om misstidnkta Gvertradelser av
EU:s marknadsmissbruksférordning. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 c) innebér att clearingbolag inte lingre
omfattas av bestimmelsen, eftersom bolagen inte &r verksamma pa vérde-
pappersmarknaden (prop. 2016/17:22 s. 318).

14.12  Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2017:630)
om atgdrder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism

4 kap.

6 § Foljande fysiska eller juridiska personer ska pa begiran av Polismyndigheten
eller Sékerhetspolisen utan drojsmél ldmna alla uppgifter som behdvs for en
utredning om penningtvitt eller finansiering av terrorism:

1. en verksamhetsutovare,

2. ett clearingbolag,

3.den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar, och

4. den som bedriver eller under de senaste fem aren har bedrivit penningin-
samling for humanitért, vdlgoérande, kulturellt eller nagot annat allmannyttigt anda-
mal.

Nér uppgifter har ldmnats enligt 3 §, ska dven andra fysiska eller juridiska
personer som avses i 1 kap. 2-5 §§ ldmna de uppgifter for utredningen som
Polismyndigheten eller Sékerhetspolisen begir.

Paragrafen  innehéller  bestimmelser om  uppgiftsskyldighet.
Overvigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 2 ir en f6ljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

9 a 8§ Ett clearingbolag eller den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som
avser omedelbara betalningar fér inte for ndgon utomstaende obehdrigen rdja att
uppgifter har lamnats enligt 6 §. Detsamma géller den som &r verksam hos ett
sadant foretag.

Bestdmmelser om ansvar for den som bryter mot tystnadsplikten enligt forsta
stycket finns i 20 kap. 3 § brottsbalken.
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Paragrafen innehaller bestimmelser om tystnadsplikt. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket ir en foljd av att clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

5 kap.

12 § Besked om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte ldmnas ut
till den registrerade av

1. ett clearingbolag, eller

2.den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Paragrafen innehéller bestimmelser om undantag fran bestimmelserna i
dataskyddsforordningen om den registrerades ritt att fa viss information
frn den personuppgiftsansvarige. Overviigandena finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ar en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

13 § Uppgift om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte obehdrigen
rojas av nagon som dr verksam hos

1. ett clearingbolag, eller

2.den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken ska inte folja for den som bryter mot
forbudet i forsta stycket.

Paragrafen innehdller bestimmelser om tystnadsplikt. Overvigandena
finns i avsnitt 7.

Andringen i forsta stycket 1 ir en foljd av att clearingbolag regleras i
den nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.

14.13  Forslaget till lag om éndring i lagen (2022:964)
om foretagsrekonstruktion

1 kap.

2 § Lagen giller inte for géldenérer som &r
1. kreditinstitut,
. forsakringsforetag,
. tjanstepensionsforetag,
. viirdepappersbolag,
. centrala motparter eller clearingbolag,
. virdepapperscentraler, eller
. finansiella institut eller holdingforetag som &r forsatta i resolution enligt lagen
(2015:1016) om resolution.
Lagen giller inte heller for sddana gildendrer dédr staten, en kommun, en region
eller ett kommunalforbund har ett bestimmande inflytande i verksamheten.

AN W

3

Paragrafen innehaller bestimmelser om att vissa gdldenérer dr undantagna
fran lagens tillimpningsomrade. Overvigandena finns i avsnitt 7.
Andringen i forsta stycket 5 ir en foljd av att clearingbolag regleras i den
nya lagen om clearing och avveckling av betalningar.



Promemorians sammanfattning

Ett clearingbolag som bedriver verksamhet med clearing och avveckling
av betalningar tillhandahéller finansiell infrastruktur for betalningar.
Clearingbolaget dr mellanhanden mellan banker och formedlar betalningar
i ett clearing- eller avvecklingssystem. Den svenska lagstiftningen pa
omradet togs fram under mitten av 1990-talet. Sedan dess har det skett
stora fordndringar pa betalningsmarknaden, sdsom den snabbt Okade
digitaliseringen. Lagstiftningen har inte heller uppdaterats i forhéllande till
vad som giller internationellt. I promemorian foreslas darfor att det ska
inforas en ny lag om clearing och avveckling av betalningar.

Det finansiella systemet skapar forutséttningar for att betalningar ska
kunna ske snabbt, smidigt och sékert vilket &r nodvéndigt for att ekonomin
som helhet ska fungera pa ett effektivt sitt. Kortvariga storningar i
betalningssystemet riskerar att fa stora konsekvenser for samhiéllet och
langre avbrott kan dessutom innebéra risk for storningar av den finansiella
stabiliteten i stort. Det foreslas dérfor att det ska stéllas nya krav pa bl.a.
riskhantering, beredskap och cybersékerhet.

Enligt forslaget ska definitionen av clearingverksamhet anpassas till vad
som giller internationellt. Det innebér att det tillstdndspliktiga omradet
utokas till att omfatta hela betalningsprocessen.

Det stills ocksa nya krav vid utkontraktering av verksamhet som bl.a.
innebdr att ett uppdragsavtal ska godkénnas av Finansinspektionen, om det
innebér en fordndring for forutsittningarna for clearingverksamheten.

Slutligen foreslas att det ska stéllas nya krav pé kapital och styrning.

Sammantaget bidrar forslaget till 6kad motstandskraft i betalnings-
systemet.

Lagéndringarna foreslas trida i kraft den 1 juli 2023.

Prop. 2023/24:8

Bilaga 1

141



Prop. 2023/24:8
Bilaga 2

142

Promemorians lagforslag

Forslag till lag om clearing och avveckling av
betalningar

Harigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Lagens tillampningsomrade

1 8 Denna lag innehaller bestimmelser om aktiebolag som har tillstand att
bedriva clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagare

1. begéra overforing av, stimma av, bekrifta eller gora avrakning av
betalningsuppdrag eller upprétta slutliga positioner infér avveckling
(clearing), eller

2. avveckla betalningar genom slutgiltig 6verforing (avveckling).

Den som avses i 8 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden fér vara clearingdeltagare i clearing-
verksamheten.

2 § For filialer till utlindska clearingbolag géller bestimmelserna i denna
lag utom nér det géller

—2kap. 3 § 1, 3, 41iden del bestimmelsen géller styrelsen och 5 och 4—
888,

—3 kap. 78§,

—5kap. 1§3,60ch8§§, och

— 6 kap. 1 § i den del bestimmelsen géller bolagsordning och 3 § i den
del bestammelsen giller styrelseledamot och styrelsen.

Tystnadsplikt

38 Den som éar eller har varit knuten till ett clearingbolag féir inte
obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om nagon
annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmilan eller en utsaga om en misstinkt dvertradelse av en
bestimmelse som giller for verksamheten far inte obehdrigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaéldes identitet.

Uppgiftsskyldighet

4 § Ett clearingbolag ska utan drojsmal ldmna uppgifter i elektronisk form
om enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt
bestimmelserna om forundersdkning i brottmdl begérs av under-
sokningsledaren eller om det begérs av aklagare i ett drende om rittslig
hjalp i brottmal, pd framstéllning av en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett drende om erkdnnande och verkstillighet av en euro-
peisk utredningsorder.



Meddelandeférbud Prop. 2023/24:8

5 § Den undersokningsledare eller aklagare som begir uppgifter enligt4 § Bilaga 2
far besluta att clearingbolaget eller den som ér eller har varit knuten till
bolaget inte far r6ja for kunden eller for nadgon utomstéende att uppgifter
har lamnats enligt 4 § eller att det pagér en forundersdkning, ett &rende om
rattslig hjélp i brottmal eller ett drende om erkénnande och verkstillighet
av en europeisk utredningsorder. Ett sddant forbud far meddelas om det
krévs for att en utredning om brott inte ska dventyras eller for att uppfylla
en internationell 6verenskommelse som ar bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrénsat, med mojlighet till forlangning, och féar
inte avse langre tid 4n vad som &r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjélp i brottmal eller om erkdnnande och
verkstillighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tidsbe-
gransas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om ratt-
slig hjélp eller den utlindska myndighet som har utfirdat utredningsordern
samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre &r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller éklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

Ansvarsbestammelse

6 8 Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 §.

2 kap. Tillstand
Tillstandsplikt

18§8Fo6r att bedriva clearingverksamhet krdvs tillstind av
Finansinspektionen.

Tillstdnd far ges till

1. ett svenskt aktiebolag, eller

2.en filial till ett utlindskt foretag som i hemlandet bedriver
clearingverksamhet och stir under tillsyn.

Undantag fran tillstandsplikt

2 § Tillstdnd behdvs inte for
1. Sveriges riksbank, eller
2. betaltjanstleverantorer.

Forutsattningar for tillstand

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstdnd att bedriva clearingverksamhet, om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nidgon annan
forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet,
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3. den som har eller kan forviantas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms lamplig att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen
av bolaget,

4. den som ska inga i styrelsen eller vara verkstillande direktor har
tillracklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och dven
1 Ovrigt ar 1dmplig for en sddan uppgift,

5. styrelsen i sin helhet har tillrdckliga kunskaper och erfarenheter for
att leda bolaget, och

6. bolaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

4 8 Vid bedémningen enligt 3 § 3 av om en innehavare &r lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det
finns skal att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett sétt
som é&r forenligt med kraven i denna lag och andra forfattningar som
reglerar aktiebolagets verksamhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgédrder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Godkénnande av bolagsordning

5 § Bolagsordningen ska godkdnnas av Finansinspektionen i samband
med att aktiebolaget far tillstand.

Aven #ndringar av  bolagsordningen ska  godkinnas av
Finansinspektionen. En sédan &ndring far inte registreras innan den har
godkaénts.

Organisation

6 8 Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledaméter,

2. en verkstillande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stimman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkédnd. Minst en revisor som
stimman utsett ska vara auktoriserad.

7 § For ett clearingbolag som ér ett privat aktiebolag ska bestdmmelserna
om arbetsordning och instruktioner om arbetsférdelningen mellan bolags-
organen i 8 kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551) tillampas.
Styrelsens ordforande ska bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Ansodkan om tillstand

8 8 Ansokan om tillstand far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om
en ansokan har gjorts inom sex ménader fran det att stiftelseurkunden
undertecknandes, rdknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) fran tillstdndsbeslutet.



9 8 En ansokan om tillstdnd ska innehalla en beskrivning av verksam-
heten.

3 kap. Krav pa verksamheten
Sundhet

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett sitt som 4r sunt.

Ett clearingbolag ska ha &ndamélsenliga regler for hur clearing-
verksamheten ska gé till. I clearingverksamheten ska principer om fritt
tilltrade, neutralitet och proportionalitet tillimpas.

Riskhantering

2 8 Ett clearingbolag ska identifiera, méita, Gvervaka, internt rapportera
och hantera de risker som dess verksamhet ar forknippad med. Bolaget ska
se till att det finns en tillfredsstillande intern styrning och kontroll,
inbegripet sdkerstdllande av operativ stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, investerings-,
kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sikerstélla tillfredsstdllande drift-
sdkerhet, inbegripet formagan att hantera dkande betalningsvolymer till
foljd av operativ eller finansiell stress.

Beredskap

3 § Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sékerstélla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att
kunna hantera héndelser som utgdr en betydande risk for avbrott i verk-
samheten. Planerna ska utvirderas och ses dver regelbundet.

Informations-, it- och cybersakerhet

4 8§ Ett clearingbolag ska ha strategier for informations-, it- och cyber-
sdkerhet for att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Strategierna ska
utvérderas och ses dver regelbundet.

Kapital

5 § Ett clearingbolag ska genom eget kapital ticka de risker bolaget ar
utsatt for och kunna fortsdtta att bedriva kritisk verksamhet &ven om
forluster uppstar.

Uppdragsavtal

6 § Ett clearingbolag far uppdra &t ndgon annan att utfora uppgifter som ar
av betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. sdkerstélla att uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ
stabilitet och under sékerhetsmissigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstéllande intern
styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.
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Uppdragsavtal ska godkénnas av Finansinspektionen, om avtalet inne-
bar en fordndring av forutséttningarna for clearingverksamheten.

Styrning
7 8 Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven pa verksamheten i
1-6 §§ uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behovs for att uppfylla kraven i forsta stycket och for att i
ovrigt styra verksamheten. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvéarderas
och ses dver regelbundet.

Sidoverksamhet

8 8§ Ett clearingbolag far, utover clearingverksamhet, bara bedriva sddan
verksamhet som har ndra samband med den.

Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen godkénna att ett
clearingbolag bedriver annan verksamhet &n den som avses i fOrsta
stycket.

Forvarv av egendom

9 § Finansinspektionen fir godkénna att ett clearingbolag forvérvar egen-
dom som motsvarar mer dn 25 procent av kapitalet.

4 kap. Clearingdeltagare
Krav péa clearingdeltagare

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller
nagon annans riakning.
Clearingdeltagare ska uppfylla de krav som clearingbolaget bestimmer.

Upplysningsskyldighet

2 8 En clearingdeltagare ska ldmna clearingbolaget de uppgifter som
behovs for att bolaget ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt denna lag.

Uteslutning av clearingdeltagare

3 8 En clearingdeltagare som inte uppfyller kravet i 1 § andra stycket eller
uppgiftsskyldigheten i 2 § far inte lingre delta i clearingverksamheten.

5 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver clearingbolag.
Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt
1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,
3. bolagsordningen, och



4. interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten.

2 8 Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska lamna de uppgifter som
Finansinspektionen begir.

Platsbestk

3 § Finansinspektionen far genomfora en undersdkning pa plats hos ett
clearingbolag eller dess uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen.

Samarbete och utbyte av information

4 8 Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med utldndska tillsynsmyndigheter.

Revision

5 § Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen
far aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skéligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Sammankallande av styrelse eller kallelse till extra stimma

6 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.

Finansinspektionen far begéra att styrelsen kallar till extra bolagsstam-
ma. Om styrelsen inte réttar sig efter en sddan begéiran, far inspektionen
utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen far

1. nérvara vid bolagsstimma,

2. nérvara vid ett sddant styrelsesammantrdde som inspektionen har
sammankallat, och

3. delta i dverldggningar.

Avgifter till Finansinspektionen

7 8 Ett clearingbolag ska med arliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet och Statistiska centralbyrdns verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for dvervakning av och tillsyn dver finansmark-
naderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag.

Séarskilt om provning av agares lamplighet

8 § For ett clearingbolag ska bestimmelserna om dgarprévning i 14 kap.
1§, 2 § forsta och andra styckena, 2 b och 3 §§, 4 § forsta och tredje
styckena och 5-9 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen ska dé avse clearing-
bolag.
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6 kap. Ingripanden

Ingripanden mot clearingbolag och vissa fysiska personer

1 § Om ett clearingbolag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da

— utfdrda ett foreliggande att inom en viss tid begransa eller minska
riskerna i verksamheten i ndgot avseende, begrinsa eller helt avsta fran
utdelning eller réntebetalningar eller vidta nadgon annan atgédrd for att
komma till ritta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om G&vertriddelsen ér allvarlig, ska tillstdndet aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

2 8§ Vid valet av sanktion ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ §§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i
den lagen ska da avse clearingbolag.

380m en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte uppfyller
kraven i 2 kap. 3 § 4, ska Finansinspektionen foreldgga clearingbolaget att
vidta rittelse. Om réttelse inte gors ska inspektionen &terkalla clearing-
bolagets tillstand. Detsamma géller om styrelsen i sin helhet inte uppfyller
de krav som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stillet for att aterkalla tillstdndet far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en ersittare. Ersittarens uppdrag giller till
dess att clearingbolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande
direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla tillstdndet om ett clearingbolag

1. inte har anmdlts for registrering inom foreskriven tid eller anmélan
har avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat bedriva sadan
verksamhet som tillstdndet avser,

3. har forklarat sig avstd fran tillstdndet,

4. har overlatit den tillstandspliktiga verksamheten,

5. under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har bedrivit sddan
verksamhet som tillstandet avser,

6. forsatts 1 konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa nigot
annat otillborligt satt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stdllet varning
meddelas, om det ar tillrdckligt.

Om ett clearingbolags tillstand ska &terkallas pa grund av sadana
omsténdigheter som avses i forsta stycket 3 eller 5, far Finansinspektionen,
innan tillstdndet aterkallas, forst prova om det finns skél att ingripa mot
bolaget.



58 Om tillstdndet aterkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsitta verk-
samheten.

Sanktionsavgift

6 8 Om Finansinspektionen har meddelat ett beslut om anmérkning eller
varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort med andra stycket, far
inspektionen besluta att ett clearingbolag ska betala en sanktionsavgift.

I frdga om sanktionsavgiftens storlek ska bestimmelserna i 15 kap. 8 §
forsta och andra styckena och 9 § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen
om kreditinstitut ska da avse clearingbolag.

Forseningsavgift

7 § Om ett clearingbolag inte i tid lamnar de uppgifter som foreskrivits
med stod av 7 kap. 1 § 4, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot den som saknar tillstand

8 § Om négon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan att
vara beréttigad till det, ska Finansinspektionen ingripa genom att foreldgga
denne att upphdra med verksamheten eller genom beslut om sanktions-
avgift enligt bestimmelserna i detta kapitel.

Om det &r osdkert om denna lag &r tillimplig pa en viss verksambhet, far
inspektionen foreldgga den som bedriver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behover for att bedoma
om sa &r fallet.

Verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och férseningsavgift

9 81 frdga om verkstillighet av beslut om sanktionsavgift och forsenings-
avgift ska bestimmelserna i 15 kap. 11-14 §§ lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse tillimpas.

Vite
10 § Om Finansinspektionen meddelar foreldggande eller forbud enligt
denna lag, far inspektionen foreldgga vite.

Overklagande

11 § Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 7 § far
inte 6verklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far Gverklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarrétten.
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7 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer fér
meddela foreskrifter om

1. forutséttningar for tillstdnd enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2. vad en ansdkan om tillstand enligt 2 kap. 9 § ska innehalla,

3. vilka étgérder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 §§,

4. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna
till Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i
stdllet ska lamnas till Statistiska centralbyrdn, och

5. avgifter enligt 5 kap. 7 §.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 juli 2023.

2. Bestdmmelserna i 6 kap. géller inte for overtradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstand att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden som giller vid ikrafttradandet
géller som tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttraidandet bedriver verksamhet som kraver
tillstdnd enligt denna lag fér fortsitta att bedriva verksamheten till och med
den 1 januari 2024. Om ett saddant foretag fore utgangen av 2023 har gett
in en ansokan om tillstdnd for clearingverksamhet till Finansinspektionen,
far foretaget fortsdtta med verksamheten till dess att ansdkan har provats
slutligt.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden

Héarigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vérdepappers-

marknaden

dels att 19-21 kap. ska upphora att gélla,

dels att rubriken nérmast efter 18 kap. 12 § ska utga,

dels att rubriken nirmast efter 21 kap. 5 § ska lyda “"FJARDE
AVDELNINGEN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

dels att 1 kap. 1 a,4b,4 c, 11, 12 och 13 §§, 23 kap. 1,2, 4,7, 11, 12
och 15 §§, 24 kap. 1,3,5-7 och 8 a §§, 25 kap. 1,4, 5, 8,9, 11 och 16 §§
och rubrikerna narmast fore 25 kap. 1 och 16 §§ ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
lag§!

For clearingverksamhet som
bestar i att fortlopande trdda in
som motpart till bade képare och
sdljare av finansiella instrument
giller endast foljande bestim-
melser i denna lag:

For centrala motparter géller
foljande bestimmelser i denna lag:

—1 kap. 11 och 12-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,

meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7,

11, 12 och 14 §§ om tillsyn,

—25kap. L och 11§$, 2 § andra
stycket, 6, 811, 17, 25-28 och
29 §§ om ingripanden, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillimpas om ezt
foretag som driver sddan verk-
samhet som avses i forsta stycket
eller en person som avses i 25 kap.
11 § har asidosatt sina skyldigheter
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for aterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om andring
av  forordningarna (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,

! Senaste lydelse 2022:743.

—25kap. 1, 11,2, 24, 6, 811,
17, 2528 och 29§§ om
ingripanden, och

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillimpas om en
central motpart eller en person som
avses 1 25 kap. 1 i § har &sidosatt
sina skyldigheter enligt Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2021/23 av den 16 december
2020 om en ram for aterhdmtning
och resolution av centrala mot-
parter och om é&ndring av forord-
ningarna (EU) nr 1095/2010, (EU)
nr 648/2012, (EU) nr 600/2014,

(EU) nr 806/2014 och (EU)
2015/2365 samt direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG,

2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 (forordningen om ater-

Prop. 2023/24:8

Bilaga 2

151



Prop. 2023/24:8
Bilaga 2

152

2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(férordningen om aterhdmtning och
resolution av centrala motparter).
Ytterligare bestdmmelser om
sddan  clearingverksamhet som
avses i forsta stycket finns i
Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-

hédmtning och resolution av centrala
motparter).

Ytterligare bestimmelser for
centrala motparter finns 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister
och lagen (2013:287) med
kompletterande bestdmmelser till
EU:s forordning om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-

derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

Denna lag gdller inte for sddan
clearingverksamhet som avses i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbdttrad
vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virde-
papperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012
(forordningen om virdepappers-
centraler).

tionsregister.

4b §?

I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjdnster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjdnster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlandsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska védrdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behorighet att utova tillsyn over emittenter vars dverlatbara vérde-
papper ir upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bérs: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

2 Senaste lydelse 2022:743.



central motpart. detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och  Prop. 2023/24:8

radets forordning (EU) nr 648/2012,

clearingdeltagare: den som far
delta i clearingverksamheten hos
en clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag
som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller  Europaparlamentets  och
radets  forordning (EU) nr
648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksambhet inte ar

1. tillhandahéllande av investeringstjanster eller sidana tjanster som
avsesi7kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlandskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som 1 artikel
2.1.36a 1 forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanlinkat virdepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlinkat vérdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vérdepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rikning genom att kopa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststéllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och sidljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredje-
parters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldppsratter eller derivat kan interagera inom systemet s att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdér sammanforande av ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelmaissigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmaéssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,
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2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal dr att ordna finansiering och tillhandahalla
finansiellt bistdnd till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som i en organi-
serad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar for egen
rakning nir det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sméa och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndig-
het i ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket
21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlaindskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva virdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt
denna lag att driva véardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

vdirdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen 1
artikel 2.1.1 i férordningen om vérdepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingféretag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vérdepappersbolags-
forordningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fétt tillstdnd enligt denna lag att driva vérdepappersrorelse eller
ett utlaindskt foretag som driver virdepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anviinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4¢§

I denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlopande
verksamhet som bestdr i att

1. pa clearingdeltagarnas
vdgnar gora avrdkningar i frdga
om deras forpliktelser att leverera
finansiella instrument eller att
betala i svensk eller utlindsk
valuta,

2. trada in som motpart till bdde
képare och sdljare av finansiella
instrument, eller

3 Senaste lydelse 2017:679.



3. pa annat visentligt  sdtt
ansvara for att forpliktelserna
avvecklas genom overforande av
likvid eller instrument,

handel for egen rdkning: handel med utnyttjande av egna tillgangar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsrddgivning: tillhandahéllande av personliga rekommenda-
tioner till en kund i frdga om en eller flera transaktioner som avser finansi-

ella instrument,

investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i friga om de instrument som avses i 1

kap. 4 §,

portfoliférvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument
pa diskretiondr basis enligt uppdrag frén enskilda kunder,
sidotjdnster: de tjdnster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett vardepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3
och 4 §§,

2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §, och

3. for en clearingorganisation de
verksamheter som anges i 20 kap.

78,

sidoverksamheter:

1. for ett vardepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3
och 4 §§, och

2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §,

utforande av order pad kunders uppdrag: kop eller forsdljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av
avtal fOr att sdlja finansiella instrument som utfardats av ett viardepappers-
institut eller ett utlandskt vardepappersforetag vid tidpunkten for utférd-
andet av dessa, och

vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestdr i att yrkesmaéssigt till-
handahalla investeringstjinster eller utfora investeringsverksamhet.

11§

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjanster eller en clearingorganisa-
tion som anstélld eller uppdrags-
tagare far inte obehdorigen roja eller
utnyttja vad han eller hon i anstéll-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om nagon annans afférs-
forhallanden eller personliga for-
hallanden.

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjdnster eller en central motpart
som anstdlld eller uppdragstagare
far inte obehorigen rdja eller ut-
nyttja vad han eller hon i anstill-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om ndgon annans affars-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en missténkt dvertriadelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten fér inte obehdrigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaéldes identitet.

4 Senaste lydelse 2017:679.
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I det allmdnnas verksamhet tillimpas i stdllet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdimmelser som
innebdr att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar
att uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningsdndamal.

12 §°

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en clearingorganisation &r
skyldiga att ldmna ut uppgifter om
enskildas forhallanden till fGre-
taget, om det under en utredning
enligt bestimmelserna om for-
undersokning i brottmal begirs av
undersokningsledaren eller om det
begérs av éklagare i ett drende om
rittslig  hjdlp 1 Dbrottmal, pa
framstillning av en annan stat eller
en mellanfolklig domstol, eller i ett
drende om erkdnnande och verk-
stillighet av en europeisk utred-
ningsorder. Uppgifterna ska lamnas
ut utan dréjsmal och i elektronisk
form.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en central motpart ér skyldiga
att lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestim-
melserna om forundersdkning i
brottmal begirs av undersoknings-
ledaren eller om det begérs av
aklagare i1 ett drende om réttslig
hjélp i brottmal, pa framstillning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett drende om
erkdnnande och verkstéllighet av
en europeisk utredningsorder. Upp-
gifterna ska ldmnas ut utan drdjs-
mal och i elektronisk form.

13 §¢

Den undersokningsledare eller
aklagare som begir uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller clearing-
organisationen samt dess styrelse-
ledamdter och anstéllda inte far roja
for kunden eller for ndgon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagéar en
forundersokning, ett drende om
rattslig hjélp i brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Den undersokningsledare eller
aklagare som begir uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller den centrala
motparten samt dess styrelseleda-
moter och anstéllda inte fir roja for
kunden eller for négon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagér en for-
undersokning, ett é&drende om
rattslig hjélp i brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Ett sddant forbud far meddelas om det krivs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell dverenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med mojlighet till forléngning, och far
inte avse langre tid 4n vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjalp i brottmal eller om erkdnnande och
verkstéllighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tids-

> Senaste lydelse 2018:1793.
® Senaste lydelse 2017:1011.



begriansas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansékt om

rattslig  hjdlp eller

den utlindska myndighet som har utfdrdat

utredningsordern samtycker till detta.
Om ett forbud inte langre dr motiverat med hénsyn till syftet med for-
budet, ska undersokningsledaren eller dklagaren besluta att forbudet ska

upphdra.
23 kap.
1§’
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
— vérdepappersinstitut,
— borser,

— leverantdrer av datarapporteringstjanster, nar Finansinspektionen &r
behorig myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella

instrument,

— clearingorganisationer, och

—sddana utlindska foretag som
marknad fréan filial i Sverige.

For svenska vérde-
pappersinstitut, borser, leverantorer
av datarapporteringstjdnster och
svenska  clearingorganisationer
omfattar tillsynen att rérelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar fOretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har
sin grund 1 en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlindskt foretag som
driver virdepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearing-
verksamhet frén filial 1 Sverige
omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfatt-
ningar som giller for foretagets
verksamhet i Sverige.

— centrala motparter, och
har tillstind att driva en reglerad

For svenska  vérdepappers-
institut, borser, leverantdrer av
datarapporteringstjanster och

svenska centrala motparter om-
fattar tillsynen att rorelsen drivs
enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets
verksamhet, fOretagets bolags-
ordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har
sin grund 1 en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet.

For ett utlindskt foretag som
driver vérdepappersrorelse eller en
reglerad marknad fran filial i
Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra
forfattningar som géller for fore-
tagets verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har dérutdver tillsyn dver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. f6ljs.

2 §8

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utlindska

7 Senaste lydelse 2020:1157.
8 Senaste lydelse 2020:1157.
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foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldamna Finansinspek-
tionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed samman-
hédngande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med

har tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upp-
lysningar om sin verksamhet och
ddrmed sammanhingande om-
standigheter enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sidana utlindska foretag som har
tillstand att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna
Finansinspektionen sadana upplysningar om emittenter som har samband
med kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet
enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begira siddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som ar anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som &r anstillda i féretag som avses
i 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag.

4§

Finansinspektionen far nédr det dr nddvindigt genomféra en under-
sokning hos

1. ett vardepappersinstitut,

2. en bors,

3. en leverantdr av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver,

4. en clearingorganisation, 4. en central motpart,

5. ett sddant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att uppritta och offentliggora regelbunden finansiell
information.

Finansinspektionen fir dven genomfora en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har féatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det
behovs for tillsynen av institutet.

Innan en undersdkning genomfors hos ett utlindskt foretag som har
inréttat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen
samrdda med behdrig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat
det utldndska foretaget.

7 §10
Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att

Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att

% Senaste lydelse 2021:500.
10 Senaste lydelse 2020:1157.



tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantdr av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nér som helst dterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver eller en svensk
central motpart. Inspektionen far
nér som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

11§

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation.
Inspektionen far dven begéra att
styrelsen kallar till extra stimma.
Om styrelsen inte réttar sig efter en
sddan begdran, far inspektionen
utfédrda kallelsen.

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart. Inspek-
tionen far dven begira att styrelsen
kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte rittar sig efter en
sadan begiran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Foretrdadare for Finansinspektionen far nirvara vid stimma och vid ett
sadant styrelsesammantrdde som inspektionen har sammankallat samt

delta i 6verldggningarna.

12 §11

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjiinster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utldndska
foretag som har tillstand att driva
en reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrdns verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, centrala motparter
samt saddana utldndska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
med arliga avgifter bekosta Finans-
inspektionens verksamhet samt
Statistiska centralbyrans verksam-
het enligt lagen (2014:484) om en
databas for Overvakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.
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15 §12
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska l&dmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgoras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka véardepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehalla och inom vilken tid véirdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt
sddana utlindska foretag som har
tillstdind att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

5. 16pande bokforing, arsbokslut
och arsredovisning hos borser och
sddana utlindska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.
1 §13

Om ett direkt eller indirekt
forvérv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag, en bors eller en
svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvarvarens samman-
lagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, krévs tillstdnd av Finans-
inspektionen for forvirvet. Det-
samma giller ett forvirv som
innebér att ett kvalificerat innehav
okas

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar i ett
vardepappersbolag eller en bors,
skulle medféra att forvarvarens
sammanlagda innehav utgor ett
kvalificerat innehav, kravs tillstdnd
av Finansinspektionen for for-
varvet. Detsamma giller ett forvarv
som innebdr att ett kvalificerat
innehav okas

1. s& att det uppgar till eller 6verstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstdnd enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvéarvet. Ansdkan om
tillstand ska goras skriftligen. Om forvérvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat liknande sitt, kravs i stillet
tillstand for att forvarvaren ska fa behélla aktierna eller andelarna.
Forvirvaren ska da ansdka om tillstdnd inom sex manader efter forvérvet.

Finansinspektionen ska inom tvé arbetsdagar frén det att en fullstédndig
ansdkan kommit in till inspektionen skicka en bekréftelse till forvérvaren
om att ansdkan har tagits emot.

12 Senaste lydelse 2020:1157.
13 Senaste lydelse 2009:365.



3 §14

Tillstdnd ska ges till forvdrv som
avsesi 1§, om forviarvaren bedéms
lamplig att utova ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta forvarvet ar
ekonomiskt sunt. Hénsyn ska tas
till forvdrvarens sannolika pa-
verkan pa verksamheten i vérde-
pappersbolaget,  borsen  eller
clearingorganisationen.

Tillstdnd ska ges till forvarv som
avsesi 1 §, om forvarvaren bedéoms
lamplig att utdva ett visentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och det kan antas att det tilltdnkta
forviarvet dr ekonomiskt sunt.
Hiansyn ska tas till forvdrvarens
sannolika péaverkan pa verk-
samheten 1 vérdepappersbolaget
eller borsen.

Vid bedomningen enligt forsta stycket ska forvarvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksé beaktas

l.om den som till foljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget,
borsen eller  clearingorganis-
ationen eller vara verkstillande
direktdr i detta foretag, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillracklig insikt och erfarenhet for
att delta i1 ledningen av ett vérde-
pappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och &aven i
ovrigt &r lamplig for en sadan upp-
gift samt om styrelsen i sin helhet
har tillrickliga kunskaper och
erfarenheter for att leda foretaget,

2. om det finns skél att anta att
forviarvaren kommer att motverka
att virdepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens ror-
else drivs pé ett sétt som ar forenligt
med denna lag och andra for-
fattningar som reglerar foretagets
verksamhet, och

l.om den som till f6ljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for virdepappersbolaget
eller borsen eller vara verkstéllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersittare for nagon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett varde-
pappersbolag eller en bors och dven
i Ovrigt dr lamplig for en sédan
uppgift samt om styrelsen i sin
helhet har tillrackliga kunskaper
och erfarenheter for att leda
foretaget,

2. om det finns skél att anta att
forviarvaren kommer att motverka
att viardepappersbolagets eller bor-
sens rorelse drivs pé ett sitt som ar
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet, och

3. om det finns skél att anta att forvérvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om éatgérder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det ar fraga om ett virdepappersbolag och forvirvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
det vid bedémningen av forvarvarens anseende sérskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt

14 Senaste lydelse 2022:676.
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3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier 1 ett vardepappersbolag skulle leda till néra
forbindelser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstdnd ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

5§

Nér ett virdepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation far kinnedom om att
aktier eller andelar i1 fOretaget
forvérvats enligt 1 § eller avyttrats
enligt 4 §, skall foretaget snarast
anmila forvirvet eller avyttringen
till Finansinspektionen. En bors
skall samtidigt offentliggéra for-
varvet eller avyttringen.

Nér ett virdepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
skall bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en svensk clearingorganisation
skall érligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pé de aktie-
eller andelsigare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken
pa innehaven. En bors skall sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

Nér ett virdepappersbolag eller
en bors far kannedom om att aktier
eller andelar i foretaget forvérvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §,
ska foretaget snarast anmila
forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggdra forvarvet
eller avyttringen.

Nér ett virdepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
ska bolaget snarast anmaila det till
Finansinspektionen.

Ett véardepappersbolag och en
bors ska éarligen till Finans-
inspektionen anméila namnen pa de
aktie- eller andelsdgare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar i foretaget samt storleken
pad innehaven. En bors ska sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

6§

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag, en bors eller en
svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast
anméla &ndringar av vilka som
ingér i dess ledning till Finans-
inspektionen.

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag eller en bors, ska den
juridiska personen snarast anmdéla
dndringar av vilka som ingér i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 §15
Finansinspektionen fér besluta att &dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innehav som inte dr kvalificerat

15 Senaste lydelse 2022:676.



1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens verk-
samhet drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller borsens
verksambhet drivs pa ett sitt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
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reglerar foretagets verksamhet,

2. om dgaren i vasentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
niringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om dgaren, nér det dr fradga om ett vardepappersbolag, ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn &ver finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skil att anta att innehavet har samband med eller kan dka
risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sadant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett férvirv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stdimman inte far foretrdda aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet stér i strid med
beslutet.

ga§16

Finansinspektionen far utdver det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare i ett vardepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestédms i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

Finansinspektionen far utdver det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en #gare i ett vdardepappersbolag
eller en bors som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestdms i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

25 kap.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, bérser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och

16 Senaste lydelse 2017:679.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och
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svenska clearingorganisationer
samt vissa fysiska personer

svenska centrala motparter samt
vissa fysiska personer

1§17

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantor av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
eller en svensk clearingorgani-
sation har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar for-
etagets verksamhet, foOretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar fOretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantoér av
datarapporteringstjénster som
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
eller en svensk central motpart har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

— utfdrda ett foreliggande att inom en viss tid begransa eller minska
riskerna i rorelsen 1 nagot avseende, begrinsa eller helt avsta fran utdelning
eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan atgird for att komma till

ritta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gbra en anmérkning.

Om overtrddelsen &r allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om
det ar tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett foreldggande
i enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv manader inte l&ngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om é&terkallelse av tillstdnd for leverantérer av data-
rapporteringstjdnster giller bestimmelserna i artikel 27¢ i forordningen
om marknader for finansiella instrument. Innan ett tillstdnd aterkallas
enligt artikel 27e.1 a i forordningen pa grund av att en leverantor har
forklarat sig avsta fran tillstindet eller inte har tillhandahallit nagra tjanster
under de foregdende sex manaderna, far Finansinspektionen forst prova
om det finns skl att ingripa mot leverantdren enligt detta kapitel och, om
det finns sddana skal, besluta om ett ingripande.

4§]8

Om nagon som ingdr i styrelsen
for ett viardepappersbolag, en bors,
en leverantor av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk

17 Senaste lydelse 2020:1157.
18 Senaste lydelse 2020:1157.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors
eller en leverantor av datarapport-
eringstjdnster som Finansinspek-
tionen har tillsyn Over eller &r



clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27f i férordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att pétala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdmd tid om
hogst tre manader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

verkstillande direktor inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. 1 §
forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och
19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i
forordningen om marknader for
finansiella instrument, ska
Finansinspektionen aterkalla fore-
tagets tillstdnd. Detta far dock
gbras bara om inspektionen forst
har beslutat att patala for foretaget
att personen eller personerna inte
uppfyller kraven och om denne
eller dessa, sedan en av inspek-
tionen bestdimd tid om hogst tre
manader har gatt, fortfarande finns
kvar i styrelsen eller som verk-
stillande direktor.

Forsta stycket géller ockséd om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i
forordningen om marknader for finansiella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstéillande direktdr inte lédngre fir vara det.
Inspektionen far d& forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetradare for verkstéllande direktor.

5 §19

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

Finansinspektionen ska aterkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut e/ler en bors om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstdndet avser, eller

5.nér det ar friga om svenska
aktiebolag som har beviljats
tillstdnd att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet,
bolagets egna kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tickts inom tre manader fran det att
den blev kénd for bolaget.

19 Senaste lydelse 2020:1157.

5.nér det ar friga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad,
bolagets eget kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre manader fran det att
den blev kénd for bolaget.
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Om ett foretags tillstand ska aterkallas pd grund av sddana om-
standigheter som avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan
tillstandet aterkallas, forst prova om det finns skal att ingripa mot foretaget
enligt detta kapitel och, om det finns siddana skil, besluta om ett
ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stillet varning
meddelas om det &r tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstdnd aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

8 §20

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om for-
etaget har meddelats beslut om

Finansinspektionen far besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjdnster  eller en
svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har
meddelats beslut om

— anmérkning eller varning enligt 1 §,

— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller

— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

Detsamma géller om en leverantdr av datarapporteringstjanster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i férordningen om

marknader for finansiella instrument.

9 §21

Sanktionsavgiften for ett svenskt
virdepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjdnster eller en svensk clearing-
organisation ska faststillas till
hogst det hogsta av

Sanktionsavgiften for ett svenskt
virdepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjidnster eller en svensk central
motpart ska faststillas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i1 kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2.tio procent av foretagets omsittning eller, i férekommande fall,
motsvarande omsittning pa koncernniva nirmast foregdende rikenskaps-

ar, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till foljd av regelovertrddel-

sen, om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestammas till ett ldgre belopp &n 5 000 kro-
nor. Om 6vertradelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller
om uppgifter om omséttningen annars saknas eller dr bristfélliga, far

omséttningen uppskattas.

20 Senaste lydelse 2020:1157.
21 Senaste lydelse 2020:1157.



For virdepappersinstitut far avgiften inte vara si stor att institutet
darefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

11§

Om ett svenskt véirdepappers-
institut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte ldmnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 11 tid, far
Finansinspektionen besluta att for-
etaget skall betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad eller clearingverk-
samhet

Om ettt svenskt  vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart inte lamnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 11 tid, far
Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad

16 §22

Om ett utlindskt foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet
frén filial i Sverige har Gvertrétt en
bestdmmelse i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar for-
etagets verksamhet i Sverige, géller
1,2,2a,8,90ch 10 §§.

Om ett utléindskt foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige har
overtritt en bestdimmelse i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar fOretagets verksamhet i
Sverige, giller 1, 2, 2 a, 8, 9 och
10 §§.

Om ett utldndskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nér det vidtar atgéarder i Sverige for att underlétta for deltagare
pa distans att {2 tilltrédde till den reglerade marknaden, 6vertrdder denna
lag eller en foreskrift som meddelats med stod av lagen, ska det som anges
i 13 § om utlandska vardepappersforetag gélla dven for foretaget.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2023.
2. Bestdimmelserna i 25 kap. i den dldre lydelsen géller fortfarande for
overtradelser som har skett fore ikrafttridandet.

22 Senaste lydelse 2017:679.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (1992:160) om

utlandska filialer m.m.

Hérigenom foreskrivs att 3 och 12 §§ lagen (1992:160) om utldndska

filialer m.m. ska ha foljande lydelse.

3!
Om ritt for vissa utldndska foretag att driva verksamhet i Sverige finns

sérskilda bestimmelser, nimligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 §§ lagen (2004:297) om bank-

och finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §§ lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

4. for utlindska forsakringsgivare lagen (1998:293) om utldndska for-
sékringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5.for borser och clearing-
organisationer 12 kap. 9 § och 19
kap. 12 § lagen om vérdepappers-
marknaden,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om
vardepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 67, 10 och 11 §§ lagen

(2004:46) om vardepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 2628 §§ lagen (2011:755)

om elektroniska pengar,

8. for utldndska forsdkringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om for-

sékringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahaller betaltjénster 3 kap. 26 och 27 §§ lagen

(2010:751) om betaltjénster,

10. for utlindska AIF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om forvaltare

av alternativa investeringsfonder,
11. for foretag som driver ver-

ksamhet med konsumentkrediter 2

och 8 §§ lagen (2014:275) om viss

verksamhet med  konsument-
krediter, och
12. for  foretag som  driver

verksamhet med bostadskrediter
2 kap. 7 § och 3 kap. 6 och 7 §§
lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter.

! Senaste lydelse 2020:1032.

11. for foretag som  driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 §§ Ilagen

(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter,

12. for foretag som  driver
verksamhet med bostadskrediter
2 kap. 7 § och 3 kap. 6 och 7 §§
lagen (2016:1024) om verksamhet
med bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 §
och 2 kap. 1 § lagen (0000:000) om
clearing  och  avveckling av
betalningar.



12 §?

Den verkstillande direktorens forvaltning och filialens rikenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkénd revisor, om
verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som anges i2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och rdkenskaperna ska, d&ven om villkoren i forsta stycket
inte ar uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas
av

—lagen  (1998:293) om utlindska  fOrsdkringsgivares och
tjénstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

—lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

—lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betaltjanster,

—lagen (2011:755) om elekt- —lagen (2011:755) om elektroni-
roniska pengar, eller ska pengar,
—lagen (2013:561) om forvaltare —lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. av alternativa investeringsfonder,
eller

— lagen (0000:000) om clearing
och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt
lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver
angiven verksambhet.

Till revisor far d&ven utses ett registrerat revisionsbolag. Dessutom fér en
eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstéllande direktoren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre méanader efter rakenskapsarets slut for granskning far redovis-
ningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2023.

2 Senaste lydelse 2020:1032
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Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1571) om

insdttningsgaranti

Hérigenom foreskrivs att 9 § lagen (1995:1571) om insdttningsgaranti ska

ha foljande lydelse.

9 §!
Erséttning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.
Erséttningar ska, om inget annat foljer av 9a eller 9b§, goras
tillgingliga for inséttarna inom sju arbetsdagar frén det att
1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta

stycket 1,

2. institutet forsatts 1 konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att inséttningar

hos institutet dr indisponibla.

Utbetalning far goras pa det sétt
som garantimyndigheten anser ar
lampligt. Garantimyndigheten fér i
detta syfte Oppna ett konto i
inséttarens namn i ett kreditinstitut
eller himta uppgifter fran ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation om konto i ett kreditinstitut
till vilket utbetalning av erséttning
kan goras.

Utbetalning far goras pa det sitt
som garantimyndigheten anser ir
lampligt. Garantimyndigheten fér i
detta syfte 6ppna ett konto i insétt-
arens namn i ett kreditinstitut eller
hiamta uppgifter fran ett kreditins-
titut eller ett clearingbolag om
konto i ett kreditinstitut till vilket
utbetalning av ersdttning kan goras.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2016:625.



Forslag till lag om dndring i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella

instrument

Hérigenom  foreskrivs  att

3 kap.

2§ lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska ha

foljande lydelse.

3 kap.
2 §!
Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgéarder for egen rikning.

En svensk vérdepapperscentral
far medge f6ljande juridiska perso-
ner ritt att som kontoforande
institut vidta registreringsatgérder
for annans rakning:

En svensk virdepapperscentral
fir ge foljande juridiska personer
ritt att som kontofdrande institut
vidta registreringsatgirder  for
ndgon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utldndska

clearingorganisationer,

2. svenska och utlindska
centrala motparter och clearing-

bolag,

3. viardepapperscentraler samt sadana vardepapperscentraler fran tredje-
land som é&r erkdnda enligt artikel 25 i1 forordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlindska foretag som i sitt hemland far
driva vardepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder, nér det giller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlindska EES-baserade AIF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstdind som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, nér det géller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utlidndska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt
organ.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2016:51.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs att 2, 4, 6, 8, 13 a och 16 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha f6ljande
lydelse.

2 §!
I denna lag avses med
administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,
anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmalt till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas overvakningsmyndighet, eller ett likstillt avvecklingssystem,
central motpart: detsamma som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden,
clearingorganisation: ett foretag clearingbolag: detsamma som i
som har tillstand att driva 1kap. 1§ lagen (0000:000) om
clearingverksamhet enligt lagen clearing och avveckling av betal-
(2007:528) om  virdepappers-  ningar,
marknaden eller forordning (EU)
nr 648/2012,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,
kollektivt obestdndsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat dirmed jadmforbart forfarande,
likstdllt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansinspek-
tionen enligt 9 a § har beslutat att likstélla med ett avvecklingssystem som
en stat inom EES har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,
samverkande system: tva eller flera anmilda avvecklingssystem vars
administratorer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och
virdepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr
909/2014, 1 den ursprungliga lydelsen.

4§

Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara

1. clearingorganisation, 1. central motpart och clearing-

bolag,

2. svensk vardepapperscentral,

3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

4. foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

! Senaste lydelse 2021:468.
2 Senaste lydelse 2017:686.



Sérskilda regler om driften av avvecklingssystem for vardepapper finns

i artikel 18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.
6§
Ett  avvecklingssystem som Ett  avvecklingssystem som

uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérde-
papperscentral ska godkénnas.

uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en central mot-
part, ett clearingbolag eller en
svensk virdepapperscentral ska
godkénnas.

8§

Deltagare i
system fér vara:

ett avvecklings-

Deltagare 1 ett
system fér vara

avvecklings-

Deltagare i ett avvecklingssystem far vara:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. Riksgildskontoret och utldndska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som ar jamforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska virdepapperscentraler,

3. centrala
clearingbolag,

motparter  och

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sadan verksamhet som avses

13-6,

8. andra juridiska personer som for egen rakning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i forordning (EU) nr 648/2012.

Utlidndska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet std under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ.

13a§’

En administrator, dock inte en
sddan central motpart som avses i
forordning (EU) nr 648/2012, som
stiller sékerhet till en annan
administratér genom pantavtal med
anledning av ett samverkande
system far inte medge panthavaren
ratt att forfoga dver panten pé annat
sdtt dn att panthavaren fér realisera
den pd grund av pantsittarens
konkurs eller avtalsbrott.

3 Senaste lydelse 2016:54.
4 Senaste lydelse 2021:468.
5 Senaste lydelse 2014:483.

En administratér, dock inte en
central motpart, som stéller
sidkerhet till en annan administrator
genom pantavtal med anledning av
ett samverkande system far inte
medge panthavaren ritt att forfoga
Oover panten pd annat sétt dn att
panthavaren far realisera den pa
grund av pantséttarens konkurs
eller avtalsbrott.
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Om sdkerhetsstéillandet i stillet gérs genom en sdkerhetsoverlatelse
(aterkopsavtal), ska den sdkerhetsstdllande administratdren se till att den
overlatna egendomen eller motsvarande egendom éaterfors till administ-
ratdren om forvérvaren forsitts i konkurs.

16 §°
Godkénnande av ett avvecklingssystem ska édterkallas av Finansinspek-

tionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden eller auktorisation som
vardepapperscentral  enligt  for-
ordning (EU) nr 909/2014 har
aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen om vérdepappers-
marknaden har aterkallats, eller

1. administratérens tillstind som
central motpart enligt forordning
(EU) nr 648/2012, for clearing-
verksamhet enligt lagen (0000:000)
om clearing och avveckling av
betalningar eller auktorisation som
vardepapperscentral enligt foror-
dning (EU) nr 909/2014 har
aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.
Finansinspektionen ska omedelbart underritta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt Eftas dvervakningsmyndighet

om aterkallelsen.

Om det ar tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket
3 meddela varning i stéllet for att aterkalla godkidnnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.

® Senaste lydelse 2017:686.



Forslag till lag om dndring i lagen (2000:35) om byte av ~ Prop. 2023/24:8

redovisningsvaluta i finansiella foretag

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.

2§

I denna lag avses med
1. forsdkringsforetag:

a) forsdkringsaktiebolag, dmsesidigt forsédkringsbolag och forsikrings-
forening som omfattas av forsdkringsrorelselagen (2010:2043), och

b) tjanstepensionsaktiebolag,

omsesidigt

tjdnstepensionsbolag och

tjdnstepensionsforening som omfattas av lagen (2019:742) om tjanste-

pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 14 lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt
a) vardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-

pappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation
enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,
och

f) AIF-forvaltare som har till-
stand enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alt-
ernativa investeringsfonder,

d) svensk central motpart enligt
lkap. 4b§ lagen om vérde-
pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,

f) AIF-forvaltare som har
tillstand enligt 3 kap. 1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av altern-
ativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
Lkap. 1§ lagen (0000:000) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,

4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sdgs om moderbolag tillimpas dven pa andra

juridiska personer dn aktiebolag.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2019:754.
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Forslag till lag om dndring 1 offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Hérigenom foreskrivs att 30 kap. 5 och 12 d §§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ska ha foljande lydelse.

30 kap.
5§!
Sekretess géller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rdjs och uppgiften forekommer i ett drende hos en statlig

myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag,
fondbolag, forsdkringsaktiebolag eller tjanstepensionsaktiebolag,
2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors,
clearingorganisation, svensk
vérdepapperscentral,  betalnings-
institut, institut for elektroniska
pengar eller foretag som driver
verksambhet enligt lagen (2014:275)
om viss verksamhet med konsu-
mentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

3. aktier eller andelar i bors,
central motpart, clearingbolag,
svensk vérdepapperscentral, betal-
ningsinstitut, institut for elekt-
roniska pengar eller foretag som
driver verksamhet enligt lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

Sekretessen giller inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift
frén en annan myndighet om uppgiften inte ar sekretessreglerad dar.
For uppgift i allmén handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

12d§?

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
inséttningar ldmnas till ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation, om uppgiften behdvs for att
forbereda eller genomfora utbetal-
ningen av ersittningen.

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
inséttningar ldmnas till ett kredit-
institut eller ett clearingbolag, om
uppgiften behovs for att forbereda
eller genomf6ra utbetalningen av
erséttningen.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2019:763.
2 Senaste lydelse 2022:744.



Forslag till lag om dndring i lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver

finansmarknaderna

Harigenom foreskrivs att 3 och 4 §§ lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn &ver finansmarknaderna ska ha foljande

lydelse.

38!
I databasen far sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1. 6 kap. 9 § forsta och andra styckena lagen (1988:1385) om Sveriges

riksbank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8kap. 5§ forsta stycket lagen (2018:1219) om forsdkrings-

distribution,

6.5 kap. 10 och 11 §§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finan-

siella konglomerat,

7.23 kap. 2§ forsta stycket lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsdkringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-

tiva investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut

och virdepappersbolag,
13.6kap. 2§ lagen

(2017:230)

om Pensionsmyndighetens

forsakringsverksamhet 1 premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om é&ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012, och

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och om &dndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,

! Senaste lydelse 2021:502.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 1 Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om éndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for varde-
pappersforetag och om andring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nar  575/2013, (EU)
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(EU) nr 575/2013, (EU) nar nr600/2014 och (EU) nr 806/2014,
600/2014 och (EU) nr 806/2014. och
17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen
(0000:000) om clearing och
avveckling av betalningar.

4 §?

Uppgifter som avses i 3 § 1-13 Uppgifter som avses i 3 § 1-13
far behandlas 1 databasen endastom och 17 far behandlas i databasen
de har samlats in med stod av fore- endast om de har samlats in med
skrifter om periodisk rapportering.  stod av foreskrifter om periodisk

rapportering.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.

2 Senaste lydelse 2018:1229.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Hirigenom foreskrivs att 2kap. 9§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning ska
ha foljande lydelse.

2 kap.
9 §!

Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 §§

1. ett svenskt foretag som ar

a) AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4b§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

c) clearingorganisation  enligt c) central motpart enligt 1 kap.
lkap. 4b§ lagen om virde- 4b§ lagen om virde- pappers-
pappersmarknaden, marknaden,

d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om
vardepappersfonder,

e) forsdkringsforetag som omfattas av  forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) eller tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

g) vardepappersbolag enligt 1kap. 4b§ lagen om vérdepappers-
marknaden, eller

h) vérdepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, och

2. ett utlindskt foretag som hor hemma utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstand fran Finansinspektionen, fran
filial i Sverige driver motsvarande verksamhet som ett foretag som avses
il.

Denna lag triader i kraft den 1 juli 2023.

! Senaste lydelse 2019:771.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion

Héarigenom  foreskrivs att 1kap. 2§ lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

DN W -

1 kap.
2§
Lagen géller inte for géldenirer som &r
. kreditinstitut,
. forsakringsforetag,
. tjanstepensionsforetag,
. vardepappersbolag,
. clearingorganisationer, S5.centrala  motparter  eller

6.
7.

clearingbolag,
vardepapperscentraler, eller
finansiella institut eller holdingforetag som ar forsatta i resolution

enligt lagen (2015:1016) om resolution.

Lagen giller inte heller for sadana géldenirer dir staten, en kommun, en
region eller ett kommunalférbund har ett bestimmande inflytande i
verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2023.



Prop. 2023/24:8

Forteckning dver remissinstanserna Bilaga 3

Efter remiss har yttranden kommit in frén Bankgirocentralen BGC AB,
Euroclear Sweden AB, Finansinspektionen, Forsvarets radioanstalt,
Forsékringskassan, Forvaltningsritten i1 Stockholm, Getswish AB,
Kammarkollegiet, Konsumentverket, Myndigheten for samhéllsskydd och
beredskap, P27 Nordic Payments Platform AB, Pensionsmyndigheten,
Polismyndigheten, = Regelrddet,  Riksgéldskontoret,  Skatteverket,
Sparbankernas Riksforbund, Svensk Handel, Svenska Bankforeningen,
Sveriges riksbank och Séakerhetspolisen.

Dirutdver har yttranden kommit in fran Visa Europe Limited.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Nasdaq Clearing AB, Svensk Forsdkring, Svensk
Virdepappersmarknad, Svenskt Naringsliv och Sveriges Konsumenter.
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Lagridsremissens lagforslag

Forslag till lag om clearing och avveckling av
betalningar

Harigenom foreskrivs foljande.

1 kap. Inledande bestammelser
Lagens tillampningsomrade

1 8 Denna lag innehaller bestimmelser om aktiebolag som har tillstand att
bedriva clearingverksamhet (clearingbolag).

Med clearingverksamhet avses att for clearingdeltagares rdkning utfora

1. clearing genom att begira overforing av, stimma av, bekrifta eller
gbra avrikning av betalningar eller uppritta slutliga positioner infor
avveckling, eller

2. avveckling av betalningar genom 6verforing.

Den som avses i 8 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden fér vara clearingdeltagare i clearing-
verksamheten.

2 8 Lagen giller ocksa for filialer till utlindska clearingbolag. Det som
sdgs om clearingbolag och aktiebolag ska d& avse filialer till utlindska
clearingbolag.

For filialer till utlindska clearingbolag géiller dock inte de bestimmelser
som ror bolagsordning, styrelse eller styrelseledaméter i 2 kap. 3 § 1, 4
och 5, 5kap. 1§ 3, 6 kap. 1 och 3 §§. For saddana filialer géller inte heller
2 kap. 3 § 3 och 4-8 §§, 3 kap. 7 § och 5 kap. 6 och 8 §§.

Tystnadsplikt

38Den som é&r eller har varit knuten till ett clearingbolag far inte
obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om nagon
annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.

Uppgift i en anmilan eller en utsaga om en misstinkt dvertradelse av en
bestimmelse som giller for verksamheten far inte obehdrigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaildes identitet.

Uppgiftsskyldighet

4 § Ett clearingbolag ska utan drojsmal 1dmna uppgifter i elektronisk form
om enskildas forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt
bestimmelserna om forundersokning i brottmal begérs av undersok-
ningsledaren eller om det begérs av dklagare i ett d&rende om réttslig hjalp
i brottmal, pa framstéillning av en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett drende om erkdnnande och verkstéllighet av en
europeisk utredningsorder.



Meddelandeférbud

5 § Den undersokningsledare eller dklagare som begér uppgifter enligt 4 §
far besluta att clearingbolaget eller den som ér eller har varit knuten till
bolaget inte far r6ja for kunden eller for nadgon utomstéende att uppgifter
har lamnats enligt 4 § eller att det pagér en forundersokning, ett &rende om
rattslig hjélp i brottmal eller ett &rende om erkénnande och verkstillighet
av en europeisk utredningsorder. Ett sddant forbud far meddelas om det
krévs for att en utredning om brott inte ska dventyras eller for att uppfylla
en internationell 6verenskommelse som ar bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrénsat, med mojlighet till forlangning, och far
inte avse langre tid 4n vad som &r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjélp i brottmal eller om erkdnnande och
verkstillighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet
tidsbegrénsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansokt
om rattslig hjélp eller den utlindska myndighet som har utfardat
utredningsordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre &r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller éklagaren besluta att forbudet ska
upphora.

Ansvarsbestammelse

6 8 Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 §.

2 kap. Tillstand
Tillstandsplikt

1 § For att ett aktiebolag ska f& bedriva clearingverksamhet krévs tillstand
av Finansinspektionen.

Undantag fran tillstdndsplikt

2 8 Tillstand behdvs inte for
1. Sveriges riksbank,
2. banker, eller
3. verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjénster.

Forutsattningar for tillstand

3 § Ett aktiebolag ska ges tillstdnd att bedriva clearingverksamhet om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning,

2. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att
bedrivas enligt denna lag och andra forfattningar,

3. den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav
i bolaget bedoms lamplig att utdva ett visentligt inflytande 6ver ledningen
av bolaget,

4. den som ska ingd i styrelsen eller vara verkstéllande direktdr har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av bolaget och dven
1 6vrigt dr lamplig for en sadan uppgift,
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5. styrelsen i sin helhet har tillrdckliga kunskaper och erfarenheter for
att leda bolaget, och
6. bolaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

4 8§ Vid bedomningen enligt 3 § 3 av om en innehavare dr lamplig ska
dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas om det
finns skél att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett sétt
som &r forenligt med denna lag och andra forfattningar, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om éatgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Godkénnande av bolagsordning

5 8 Bolagsordningen ska godkénnas av Finansinspektionen i samband
med att aktiebolaget fér tillstand.

Aven en indring av bolagsordningen ska godkiinnas av Finansinspe-
ktionen, om den inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfattning.
En s&dan éndring far inte registreras innan den har godkints.

Organisation

6 8 Ett clearingbolag ska ha

1. en styrelse med minst tre ledaméter,

2. en verkstillande direktor, och

3. minst en revisor som utses av stimman.

En revisor ska vara auktoriserad eller godkédnd. Minst en revisor som
stimman utsett ska vara auktoriserad.

7 8 For ett clearingbolag som ér ett privat aktiebolag ska bestimmelserna
om arbetsordning och instruktioner om arbetsfordelningen mellan bolags-
organen i 8 kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551) tillimpas.
Styrelsens ordforande ska bevaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

Ansokan om tillstand

8 8 Ansokan om tillstand far goras innan aktiebolaget har registrerats. Om
en ansokan har gjorts inom sex ménader fran det att stiftelseurkunden
undertecknades, raknas den tid som anges i 2 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551) fran tillstdndsbeslutet.

9 § En ansdkan om tillstdnd ska innehélla en beskrivning av verksam-
heten.

3 kap. Krav pa verksamheten
Sundhet

1 § Ett clearingbolags verksamhet ska bedrivas pa ett sitt som ar sunt.



Ett clearingbolag ska ha &ndamaélsenliga regler for hur clearingverksam-
heten ska gé till. I clearingverksamheten ska principerna om fritt tilltrédde,
neutralitet och proportionalitet tillimpas.

Riskhantering

2 8 Ett clearingbolag ska identifiera, méita, Gvervaka, internt rapportera
och hantera de risker som dess verksamhet dr forknippad med. Bolaget ska
se till att det finns en tillfredsstéllande intern styrning och kontroll. I det
ingadr att sdkerstélla clearingverksamhetens operativa stabilitet.

Ett clearingbolag ska beakta operativa risker och afférs-, investerings-,
kredit- och likviditetsrisker. Bolaget ska sékerstélla att driftssékerheten &r
tillfredsstéllande. I det ingar att 6kande betalningsvolymer till f61jd av
operativ eller finansiell stress ska kunna hanteras.

Beredskap

3 § Ett clearingbolag ska identifiera kritisk verksamhet och sdkerstilla att
verksamheten kan aterupptas inom kort efter ett avbrott.

Ett clearingbolag ska ocksa ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att
kunna hantera héndelser som utgdr en betydande risk for avbrott i verk-
samheten. Planerna ska utvirderas och ses 6ver regelbundet.

Informations-, it- och cybersékerhet

4 8 Ett clearingbolag ska ha strategier for informations-, it- och cyber-
sdkerhet for att kunna hantera risker, hot och sarbarheter. Strategierna ska
utvérderas och ses dver regelbundet.

Kapital

5 8 Ett clearingbolag ska genom eget kapital ticka de risker bolaget ar ut-
satt for och kunna fortsdtta att bedriva kritisk verksamhet dven om for-
luster uppstér.

Uppdragsavtal

6 8 Ett clearingbolag fir uppdra at ndgon annan att utfora uppgifter som ar
av betydelse for clearingverksamheten, om bolaget ansvarar for att

1. uppdragstagarens verksamhet bedrivs med operativ stabilitet och
under sdkerhetsmissigt betryggande former,

2. uppdragstagarens verksamhet omfattas av en tillfredsstéllande intern
styrning och kontroll, och

3. Finansinspektionens tillsyn inte forsvaras.

Uppdragsavtal ska godkdnnas av Finansinspektionen, om avtalet inne-
bar en visentlig fordndring av forutséttningarna for clearingverksamheten.

Styrning

7 8 Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven pa verksamheten i
1-6 §§ uppfylls.

Styrelsen ska se till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den
omfattning som behovs for att uppfylla kraven i forsta stycket och for att i
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ovrigt styra verksamheten. Riktlinjerna och instruktionerna ska utvérderas
och ses dver regelbundet.

Sidoverksamhet

8 8§ Ett clearingbolag far utéver clearingverksamhet, bara bedriva sddan
verksamhet som har nidra samband med den.

Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen godkénna att ett
clearingbolag bedriver annan verksamhet dn den som avses i forsta
stycket.

Forvarv av egendom

9 8 Ett clearingbolag far forvdrva egendom som motsvarar mer &n
25 procent av kapitalet, om Finansinspektionen godkénner det. Forvirvet
ska godkénnas, om forvirvet inte strider mot denna lag eller ndgon annan
forfattning.

4 kap. Clearingdeltagare
Krav pé clearingdeltagare

1 § En clearingdeltagare far delta i clearingverksamheten for egen eller
nagon annans rakning.

Clearingdeltagaren ska uppfylla de krav som clearingbolaget
bestdmmer.

Uppgiftsskyldighet

2 8 En clearingdeltagare ska lamna de uppgifter som clearingbolaget begir
for att kunna fullgdra sina uppgifter enligt denna lag eller nagon annan
forfattning.

Uteslutning av clearingdeltagare

3 § Ett clearingbolag far utesluta en clearingdeltagare som inte uppfyller
kravet i 1 § andra stycket eller uppgiftsskyldigheten i 2 § fran clearing-
verksamheten.

5 kap. Tillsyn
Tillsynen och dess omfattning

1 § Finansinspektionen har tillsyn 6ver clearingbolag.

Tillsynen omfattar att clearingverksamheten bedrivs enligt

1. denna lag,

2. andra forfattningar som reglerar verksamheten,

3. bolagsordningen, och

4. clearingbolagets interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar verksamheten.

2 § Ett clearingbolag och dess uppdragstagare ska lamna de uppgifter som
Finansinspektionen begir for sin tillsyn.



Platsbestk

3 § Finansinspektionen far genomf6ra en undersokning pé plats hos ett
clearingbolag eller dess uppdragstagare, om det behdvs for tillsynen.

Samarbete och utbyte av information

4 § Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta information med
utlindska myndigheter som utévar tillsyn dver eller 6vervakar clearing-
verksambhet.

Revision

5 § Finansinspektionen far forordna en eller flera revisorer att tillsammans
med Ovriga revisorer delta i revisionen av ett clearingbolag. Inspektionen
far aterkalla ett sddant forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har rétt till skiligt arvode av clearingbolaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

Sammankallande av styrelse eller kallelse till extra stamma

6 8 Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i ett clearingbolag.

Finansinspektionen far begéra att styrelsen kallar till extra bolags-
stimma. Om styrelsen inte réttar sig efter en sadan begdran, far inspek-
tionen utfarda kallelsen.

Foretradare for Finansinspektionen fér

1. nérvara vid bolagsstimma,

2. nérvara vid ett sddant styrelsesammantride som inspektionen har
sammankallat, och

3. delta i 6verldggningar.

Avgifter till Finansinspektionen

7 § Ett clearingbolag ska med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens
verksamhet enligt denna lag och Statistiska centralbyrans verksamhet
enligt lagen (2014:484) om en databas for 6vervakning av och tillsyn ver
finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underrittelser enligt denna lag.

Sarskilt om prévning av agares lamplighet

8 § For ett clearingbolag ska bestimmelserna om dgarprévning i 14 kap.
1§, 2 § forsta och andra styckena, 2 b och 3 §§, 4 § forsta och tredje
styckena och 5-9 §§ lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen ska da avse
clearingbolag.
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6 kap. Ingripanden

Ingripanden mot clearingbolag och vissa fysiska personer

1 § Om ett clearingbolag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, bolagsordningen
eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
verksamheten, far Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen far da

— utfdrda ett foreliggande att inom en viss tid begransa eller minska
riskerna i verksamheten i ndgot avseende, begrinsa eller helt avsta frén
utdelning eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan &tgérd for att
komma till ritta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtrddelsen dr allvarlig, far tillstdndet aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

2 § Vid valet av ingripande ska 15 kap. 1 b och 1 ¢ §§ lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Det som sigs om
kreditinstitut i den lagen ska da avse clearingbolag.

380m en styrelseledamot eller verkstillande direktor inte uppfyller
kraven i 2 kap. 3 § 4, far Finansinspektionen foreldgga clearingbolaget att
vidta rittelse. Om réttelse inte gors far inspektionen &terkalla
clearingbolagets tillstaind. Detsamma géller om styrelsen i sin helhet inte
uppfyller de krav som anges i 2 kap. 3 § 5.

I stillet for att aterkalla tillstdndet far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstillande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag giller till
dess att clearingbolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande
direktor.

4 § Finansinspektionen far aterkalla tillstindet om ett clearingbolag

1. inte har anmilts for registrering inom foreskriven tid eller anmilan
har avskrivits eller avslagits genom ett beslut som har fatt laga kraft,

2. inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat bedriva sadan
verksamhet som tillstdndet avser,

3. har forklarat sig avstd fran tillstdndet,

4. har overlatit den tillstandspliktiga verksamheten,

5. under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har bedrivit sddan
verksamhet som tillstandet avser,

6. forsatts 1 konkurs eller tvangslikvidation, eller

7. har fatt tillstdndet genom att lamna falska uppgifter eller pa nigot
annat otillborligt satt.

I de fall som avses i forsta stycket 2, 5 och 7 far i stdllet varning
meddelas, om det ar tillrdckligt.

58 Om tillstindet &terkallas far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om aterkallelse far forenas med forbud att fortsétta
verksamheten.



Sanktionsavgift

6 § Finansinspektionen far besluta att ett clearingbolag ska betala en
sanktionsavgift, om inspektionen har meddelat ett beslut om

1. anmérkning eller varning enligt 1 § eller 4 § forsta stycket 7 jamfort
med andra stycket, eller

2. aterkallelse enligt 4 § forsta stycket 7.

I fraga om sanktionsavgiftens storlek ska bestimmelserna i 15 kap. 8 §
forsta och andra styckena och 9§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse tillimpas. Det som sdgs om kreditinstitut i den lagen
ska da avse clearingbolag.

Forseningsavgift

7 8 Om ett clearingbolag inte i tid ldmnar de uppgifter som foreskrivits
med stod av 7 kap. 1 § 3, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot den som saknar tillstand

8 8 Om nagon bedriver verksamhet som omfattas av denna lag utan
tillstand, far Finansinspektionen ingripa genom foreldggande om att
upphora med verksamheten eller beslut om sanktionsavgift.

Om det &r osdkert om denna lag ar tillimplig pa en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som bedriver verksamheten att limna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen begar.

Verkstallighet av beslut om sanktionsavgift och férseningsavgift

981 fraga om verkstéllighet av beslut om sanktionsavgift och for-
seningsavgift ska bestimmelserna i 15 kap. 11-14 §§ lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse tillimpas.

Vite
10 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far forenas med vite.

Overklagande

11 8 Finansinspektionens beslut enligt 8 § andra stycket och 5 kap. 6 § far
inte overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far dverklagas till
allmén forvaltningsdomstol.

Provningstillstdnd krévs vid 6verklagande till kammarrétten.

7 kap. Bemyndiganden

1 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om

1. forutséttningar for tillstand enligt 2 kap. 3 § och 5 kap. 8 §,

2. vilka atgéarder ett clearingbolag ska vidta for att uppfylla kraven pa
verksamheten i 3 kap. 1-7 §§,
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3. vilka uppgifter ett clearingbolag eller dess uppdragstagare ska lamna
till Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § och att vissa av dessa uppgifter i
stillet ska lamnas till Statistiska centralbyran, och

4. avgifter enligt 5 kap. 7 §.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

2. Bestimmelserna i 6 kap. géller inte for 6vertradelser som skett fore
ikrafttradandet.

3. Tillstdind att bedriva clearingverksamhet enligt 19 kap. lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden som giller vid ikrafttridandet
géller som tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt 2 kap.

4. Ett foretag som fore ikrafttradandet bedriver verksamhet som kraver
tillstand enligt denna lag och inte omfattas av 3, far fortsétta att bedriva
verksambheten till och med den 30 juni 2024. Om ett sddant foretag fore
den 1 juli 2024 har gett in en ansokan om tillstand for clearingverksamhet
till Finansinspektionen, far foretaget fortsitta med verksamheten till dess
att ansokan har provats slutligt.



Forslag till lag om éndring i lagen (2007:528) om Prop. 2023/24:8
vardepappersmarknaden Bilaga 4

Héarigenom foreskrivs i fraga om lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden!

dels att 19-21 kap. ska upphora att gélla,

dels att rubriken nérmast efter 18 kap. 12 § ska utga,

dels att rubriken nirmast fore 22 kap. ska lyda “FJARDE
AVDELNINGEN Vissa gemensamma bestdmmelser”,

dels att 1 kap. 1 a,4b,4 c, 11, 12 och 13 §§, 23 kap. 1,2, 4,7, 11, 12
och 15 §§, 24 kap. 1,3,5-7 och 8 a §§, 25 kap. 1,4, 5, 8,9, 11 och 16 §§
och rubrikerna narmast fore 25 kap. 1 och 16 §§ ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1a§?
For clearingverksamhet som For centrala motparter géller

bestar i att fortlopande trdda in  foljande bestimmelser i denna lag:
som motpart till bade képare och
sdljare av finansiella instrument
giller endast foljande bestim-
melser i denna lag:

—1 kap. 11 och 12-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet,
meddelandeforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7,
11, 12 och 14 §§ om tillsyn,

—25kap. L och 11§$, 2 § andra —25kap. 1, 11,2, 24, 6, 811,
stycket, 6, 8-11, 17, 25-28 och 17, 25-28 och 29§§ om
29 §§ om ingripanden, och ingripanden, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Aven 25 kap. 2 § forsta stycket
och 2 a § ska tillimpas om ett
foretag som driver sddan verk-
samhet som avses i forsta stycket
eller en person som avses i 25 kap.
1 i § har asidosatt sina skyldigheter
enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for dterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om dndring
av  forordningarna (EU) nr

Senaste lydelse av

19 kap. 3 § 2009:365 20 kap. 3 § 2013:288

19 kap. 4 § 2022:676 20 kap. 8 § 2017:678

19 kap. 7 a § 2014:554 21 kap. 2 § 2016:61

19 kap. 7b § 2014:554 rubriken narmast fore 19 kap. 7 b § 2014:554.

19 kap. 10 § 2018:728
2 Senaste lydelse 2022:743. Andringen innebir bl.a. att andra och fjirde styckena tas bort. 191
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109572010, (EU) nr 648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om dterhimtning
och resolution av centrala mot-

parter).
Ytterligare bestimmelser om
sddan  clearingverksamhet som

avses i forsta stycket finns i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

Denna lag géller inte for sddan
clearingverksamhet som avses i
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbdttrad
vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om virde-
papperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012
(forordningen om virdepappers-
centraler).

Ytterligare bestdmmelser for
centrala motparter finns i

— Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transak-
tionsregister och lagen (2013:287)
med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om OTC-
derivat, centrala motparter och
transaktionsregister, och

— Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23 av
den 16 december 2020 om en ram
for dterhdmtning och resolution av
centrala motparter och om dndring
av  forordningarna  (EU) nr
1095/2010, (EU) nr 0648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr
806/2014 och (EU) 2015/2365
samt  direktiven  2002/47/EG,
2004/25/EG, 2007/36/EG,
2014/59/EU och (EU) 2017/1132
(forordningen om dterhdmtning
och resolution av centrala mot-
parter).



4b §

I denna lag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlandskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags
rakning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

2.ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjinster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sdrskilt angivna
fall Bolagsverket och i 6vrigt en utlindsk myndighet som har behorighet
att utova tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och foretag som
driver en reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som
har behdrighet att utdva tillsyn dver emittenter vars dverlatbara virde-
papper ir upptagna till handel pé en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

central motpart: detsamma som i artikel 2.1 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012,

clearingdeltagare: den som far
delta i clearingverksamheten hos
en clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag
som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller  Europaparlamentets  och
radets  forordning (EU) nr
648/2012,

emittent: 1 frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTFE-plattform eller en OTF-plattform,

huvudsakligen kommersiell koncern: en koncern vars huvudsakliga
verksambhet inte ir

1. tillhandahallande av investeringstjanster eller sddana tjanster som
avses 7 kap. 1 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, eller

2. verksamhet som marknadsgarant for ravaruderivat,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utldndskt
bank- eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran
filial i Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: detsamma som 1 artikel
2.1.36a i forordningen om marknader for finansiella instrument,

litet och icke-sammanldinkat virdepappersbolag: ett vardepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlankat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

3 Senaste lydelse 2022:743.
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marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rdkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som
faststillts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett
annat land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella instrument — inom
systemet och i enlighet med icke skonsmissiga regler — sé att det leder till
ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera
tredjeparters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsritter eller derivat kan interagera inom systemet s att
det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sédan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i
finansiella instrument fran tredjepart — regelméissigt, inom systemet och i
enlighet med icke skdnsmaéssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nér det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion f6r flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahéalla
finansiellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga
finansieringsproblem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett viardepappersinstitut som 1 en
organiserad, frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for
egen rakning nér det utfér kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13-15 §§ eller hos en behdrig
myndighet i ett annat land inom EES,

utlindskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket
21 lagen om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstdnd att driva vérdepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt
denna lag att driva véardepappersrorelse och som inte &r ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansierings-
rorelse,

virdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 1 forordningen om vérdepapperscentraler,



vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen i artikel 4.1.23 i vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse eller
ett utldndskt foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige
eller genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

4¢ ¢

I denna lag betyder

clearingverksamhet: fortlopande
verksamhet som bestdr i att

1. pa clearingdeltagarnas
vdgnar gora avrdkningar i frdga
om deras forpliktelser att leverera
finansiella instrument eller att
betala i svensk eller utlindsk
valuta,

2. trdda in som motpart till bade
képare och sdljare av finansiella
instrument, eller

3. pd annat vdisentligt sdtt
ansvara for att forpliktelserna
avvecklas genom overforande av
likvid eller instrument,

handel for egen rikning: handel med utnyttjande av egna tillgangar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsrddgivning: tillhandahallande av personliga rekommenda-
tioner till en kund i friga om en eller flera transaktioner som avser
finansiella instrument,

investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i friga om de instrument som avses i 1
kap. 4§,

portfoliférvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument
pa diskretiondr basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter: sidoverksamheter:

1. for ett vardepappersbolag de 1. for ett vardepappersbolag de
verksamheter som anges i 2 kap. 3 verksamheter som anges i 2 kap. 3

och 4 §§, och 4 §§, och
2. for en bors de verksamheter 2. for en bors de verksamheter
som anges i 13 kap. 12 §, och som anges i 13 kap. 12 §,

3. for en clearingorganisation de
verksamheter som anges i 20 kap.
78,

utforande av order pd kunders uppdrag: kop eller forsdljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av
avtal for att sélja finansiella instrument som utfardats av ett virdepappers-

4 Senaste lydelse 2017:679.
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institut eller ett utlindskt vardepappersforetag vid tidpunkten for utfardan-

det av dessa, och

vdirdepappersrérelse: verksamhet som bestar 1 att yrkesméssigt till-
handahalla investeringstjénster eller utfora investeringsverksamhet.

11§

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bdrs,
en leverantdr av datarapporter-
ingstjdnster eller en clearingorga-
nisation ~ som  anstilld eller
uppdragstagare far inte obehorigen
roja eller utnyttja vad han eller hon
i anstdllningen eller under upp-
draget har fatt veta om ndgon
annans affarsforhallanden eller
personliga forhallanden.

Den som ér eller har varit knuten
till ett vardepappersbolag, en bdrs,
en leverantor av datarapporterings-
tjidnster eller en central motpart
som anstilld eller uppdragstagare
far inte obehdrigen roja eller ut-
nyttja vad han eller hon i anstill-
ningen eller under uppdraget har
fatt veta om ndgon annans affars-
forhallanden eller personliga for-
héllanden.

Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en misstankt dvertrddelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten far inte obehorigen rojas, om
uppgiften kan avsldja anmélarens eller den anmaéldes identitet.

I det allménnas verksambhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i offent-
lighets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestdmmelser som
innebér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar
att uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningséndamal.

12 §6

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en clearingorganisation &r
skyldiga att ldmna ut uppgifter om
enskildas forhallanden till fore-
taget, om det under en utredning
enligt bestimmelserna om for-
undersdkning i brottmél begirs av
undersokningsledaren eller om det
begérs av aklagare i ett d&rende om
rattslig hjalp i brottmal, pa fram-
stillning av en annan stat eller en
mellanfolklig domstol, eller i ett
drende om erkdnnande och verk-
stillighet av en europeisk utred-
ningsorder. Uppgifterna ska ldmnas
ut utan drdjsmal och i elektronisk
form.

> Senaste lydelse 2017:679.
¢ Senaste lydelse 2018:1793.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en central motpart ar skyldiga
att lamna ut uppgifter om enskildas
forhallanden till foretaget, om det
under en utredning enligt bestam-
melserna om forundersokning i
brottmal begirs av undersoknings-
ledaren eller om det begirs av
aklagare 1 ett drende om rittslig
hjélp i brottmal, pa framstillning av
en annan stat eller en mellanfolklig
domstol, eller i ett drende om
erkdnnande och verkstillighet av
en europeisk utredningsorder. Upp-
gifterna ska ldmnas ut utan
drojsmal och i elektronisk form.



13§

Den undersokningsledare eller
aklagare som begir uppgifter enligt
12 § fér besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller clearingorg-
anisationen samt dess styrelse-
ledaméter och anstillda inte far roja
for kunden eller for ndgon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &drende om
rattslig hjélp 1 brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stdllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Den undersokningsledare eller
aklagare som begér uppgifter enligt
12 § far besluta att virdepappers-
bolaget, borsen eller den centrala
motparten samt dess styrelseleda-
moter och anstéllda inte fir r6ja for
kunden eller for négon utom-
stdende att uppgifter har ldmnats
enligt 12 § eller att det pagar en
forundersokning, ett &drende om
rittslig hjélp i brottmal eller ett
drende om erkdnnande och verk-
stéllighet av en europeisk utred-
ningsorder.

Ett sddant forbud far meddelas om det krévs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell verenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegransat, med mojlighet till forléingning, och far
inte avse langre tid 4n vad som dr motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet. I ett drende om réttslig hjilp i brottmal eller om erkénnande och
verkstillighet av en europeisk utredningsorder far dock forbudet tids-
begrinsas bara om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om
rattslig hjélp eller den utlindska myndighet som har utfardat utrednings-
ordern samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre d&r motiverat med hénsyn till syftet med
forbudet, ska undersokningsledaren eller dklagaren besluta att férbudet ska
upphdra.

23 kap.
1§8
Finansinspektionen har tillsyn 6ver
— vérdepappersinstitut,
— borser,

— leverantorer av datarapporteringstjanster, nar Finansinspektionen &r
behorig myndighet enligt forordningen om marknader for finansiella
instrument,

— clearingorganisationer, och — centrala motparter, och

—sédana utlindska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige.

For svenska vérdepappersins- For

titut, borser, leverantorer av data-
rapporteringstjanster och svenska
clearingorganisationer  omfattar
tillsynen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

7 Senaste lydelse 2017:1011.
8 Senaste lydelse 2020:1157.

svenska vérdepappersins-
titut, borser, leverantorer av data-
rapporteringstjanster och svenska
centrala motparter omfattar till-
synen att rorelsen drivs enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,
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foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlindskt foretag som
driver vardepappersrorelse eller en
reglerad marknad eller clearing-
verksamhet frén filial i Sverige om-
fattar tillsynen att foretaget foljer
de lagar och andra forfattningar
som giller for foretagets verk-
samhet i Sverige.

foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksambhet.

For ett utlindskt foretag som
driver vérdepappersrorelse eller en
reglerad marknad frén filial i
Sverige omfattar tillsynen att fore-
taget foljer de lagar och andra for-
fattningar som géller for foretagets
verksamhet i Sverige.

Finansinspektionen har darutdver tillsyn dver att bestimmelserna om
regelbunden finansiell information i 16 kap. foljs.

2§

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn 6ver, clearingorganisa-
tioner samt sadana utlindska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska lamna Finansin-
spektionen upplysningar om sin
verksamhet och ddrmed samman-
hédngande omstindigheter enligt
foreskrifter som meddelats med
stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjidnster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, centrala motparter
samt sddana utlindska foretag som
har tillstind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
lamna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och
dédrmed sammanhingande omstin-
digheter enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sidana utlindska foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna
Finansinspektionen sddana upplysningar om emittenter som har samband
med kontrollen av att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet
enligt artikel 17 i marknadsmissbruksférordningen enligt foreskrifter som
meddelats med stod av lagen.

Foretagen ska, utover det som anges i forsta och andra styckena, lamna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far dven begira sddana upplysningar som avses i
forsta och tredje styckena av personer som é&r anstéllda hos de foretag som
avses 1 forsta stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses
1 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och
vérdepappersbolag.

4 §10
Finansinspektionen far nir det dr nddvéindigt genomfora en undersok-
ning hos

% Senaste lydelse 2020:1157.
10 Senaste lydelse 2021:500.



1. ett virdepappersinstitut,
2. en bors,

3. en leverantér av datarapporteringstjanster som Finansinspektionen

har tillsyn over,
4. en clearingorganisation,

4. en central motpart,

5. ett sadant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad

marknad frén filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att upprétta och offentliggora regelbunden finansiell infor-

mation.

Finansinspektionen far &ven genomféra en undersokning hos ett
anknutet ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett
vardepappersinstitut att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det

behovs for tillsynen av institutet.

Innan en undersdkning genomfors hos ett utldndskt foretag som har
inrdttat filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen
samrada med behdrig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat

det utlédndska foretaget.

7§Il

Finansinspektionen har rétt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bdors, en
leverantér av datarapporterings-
tjdnster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation. Inspektionen
far nir som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Finansinspektionen har ritt att
forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Ovriga revisorer
delta i revisionen av ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver eller en svensk
central motpart. Inspektionen far
nir som helst aterkalla ett sddant
forordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken
pa arvodet beslutas av Finansinspektionen.

11§

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation. In-
spektionen far &ven begdra att
styrelsen kallar till extra stimma.
Om styrelsen inte réttar sig efter en
sadan begdran, fér inspektionen
utfédrda kallelsen.

Finansinspektionen far samman-
kalla styrelsen i ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk central motpart. Inspektion-
en far dven begdra att styrelsen
kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte rdttar sig efter en
sadan begdran, far inspektionen
utférda kallelsen.

Foretrddare for Finansinspektionen fir nirvara vid stimma och vid ett
sddant styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt

delta i 6verldggningarna.

1 Senaste lydelse 2020:1157.

Prop. 2023/24:8

Bilaga 4

199



Prop. 2023/24:8
Bilaga 4

200

12 §12

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn &ver, clearingorganis-
ationer samt sadana utldndska
foretag som har tillstdnd att driva
en reglerad marknad frén filial i
Sverige ska med é&rliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verk-
samhet samt Statistiska central-
byrans verksamhet enligt lagen
(2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn over
finansmarknaderna.

Virdepappersinstitut, borser,
leverantorer av datarapporterings-
tjanster som Finansinspektionen
har tillsyn dver, centrala motparter
samt sddana utlindska foretag som
har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige ska
med éarliga avgifter bekosta
Finansinspektionens  verksamhet
samt Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om
en databas for dvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar,

anmaélningar och underrittelser enligt

1. denna lag,

2. forordningen om marknader for finansiella instrument, och
3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2022/858.

15 §13
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgdras,

3. produktingripande enligt artikel 42 i férordningen om marknader for

finansiella instrument,

4. vilka véardepappersbolag som ska upprétta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska

ge in registren for olika typer av avtal,

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt
sddana utldndska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

5. 16pande bokforing, &rsbokslut
och arsredovisning hos boérser och
saddana utldndska foretag som har
tillstand att driva en reglerad
marknad fréan filial i Sverige, och

6. sddana avgifter som avses i 12 § och 13 § forsta stycket.

24 kap.
1 §l4

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar 1 ett
vardepappersbolag, en bors eller en

12 Senaste lydelse 2023:94.
13 Senaste lydelse 2020:1157.
14 Senaste lydelse 2009:365.

Om ett direkt eller indirekt
forvarv av aktier eller andelar 1 ett
vérdepappersbolag eller en bors



svensk clearingorganisation, skulle
medfora att forvarvarens samman-
lagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, kravs tillstdnd av Finans-
inspektionen for forvirvet. Det-
samma giller ett forvarv som
innebér att ett kvalificerat innehav
okas

skulle medféra att forvarvarens
sammanlagda innehav utgor ett
kvalificerat innehav, krévs tillstdnd
av Finansinspektionen for for-
vérvet. Detsamma giller ett forvarv
som innebdr att ett kvalificerat
innehav okas

1. sd att det uppgar till eller overstiger 20, 30 eller 50 procent av kapitalet
eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller

2. sa att foretaget blir dotterforetag.

Tillstdnd enligt forsta stycket ska inhdmtas fore forvarvet. Ansdkan om
tillstand ska goras skriftligen. Om forvdrvet har gjorts genom bodelning,
arv, testamente, bolagsskifte eller pa annat liknande sétt, krdvs i stillet
tillstand for att forvdrvaren ska fa behélla aktierna eller andelarna.
Forvérvaren ska da ansdka om tillstdnd inom sex ménader efter forvarvet.

Finansinspektionen ska inom tvé arbetsdagar fran det att en fullstindig
ansdkan kommit in till inspektionen skicka en bekréftelse till forvarvaren
om att ansdkan har tagits emot.

3 §15

Tillstand ska ges till forvarv som
avsesi 1 §, om forvirvaren bedoms
lamplig att utéva ett vésentligt
inflytande Over ledningen av ett
vardepappersbolag, en bors eller en
clearingorganisation och det kan
antas att det tilltdnkta forvarvet ar
ekonomiskt sunt. Hansyn ska tas
till forvéarvarens sannolika paverk-
an pd verksamheten i vérde-
pappersbolaget,  borsen  eller
clearingorganisationen.

Tillstdnd ska ges till forvirv som
avses i1 §, om forvarvaren bedoms
lamplig att utova ett visentligt
inflytande G&ver ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och det kan antas att det tilltdnkta
forvarvet dr ekonomiskt sunt.
Hiansyn ska tas till forvérvarens

sannolika paverkan pa verk-
samheten 1 virdepappersbolaget
eller borsen.

Vid bedémningen enligt forsta stycket ska forvérvarens anseende och
kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

l.om den som till f6ljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for vardepappersbolaget,
borsen eller clearingorganisa-
tionen eller vara verkstéillande
direktor i detta foretag, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillrdcklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av ett vérde-
pappersbolag, en bdors eller en
clearingorganisation och &dven i
Ovrigt ar lamplig for en sadan
uppgift samt om styrelsen i sin

15 Senaste lydelse 2022:676.

l.om den som till f6ljd av
forvarvet kommer att ingd i
styrelsen for virdepappersbolaget
eller borsen eller vara verkstéllande
direktor i detta foretag, eller vara
ersittare for ndgon av dem, har
tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta 1 ledningen av ett
vardepappersbolag eller en bors
och éven i 6vrigt ar lamplig for en
sadan uppgift samt om styrelsen i
sin helhet har tillrackliga kunskaper
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helhet har tillrdckliga kunskaper
och erfarenheter for att leda
foretaget,

2. om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens
rorelse drivs pad ett sitt som &r
forenligt med denna lag och andra
forfattningar som reglerar fore-

och erfarenheter for att leda
foretaget,

2.om det finns skél att anta att
forvarvaren kommer att motverka
att  virdepappersbolagets  eller
borsens rorelse drivs pa ett sétt som
ar forenligt med denna lag och
andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, och

tagets verksamhet, och

3. om det finns skél att anta att forvéarvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvatt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgérder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om det &r frdga om ett virdepappersbolag och forvérvaren ar ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska
det vid beddmningen av forvérvarens anseende sérskilt beaktas om dess
ledning uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
virdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om forvérvet av aktier i1 ett virdepappersbolag skulle leda till néra
forbindelser mellan bolaget och nagon annan, ska tillstand ges bara om
forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

58§

Nér ett virdepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation far kinnedom om att
aktier eller andelar i fOretaget
forvérvats enligt 1 § eller avyttrats
enligt 4 §, skall foretaget snarast
anméla forvarvet eller avyttringen
till Finansinspektionen. En bors
skall samtidigt offentliggéra for-
vérvet eller avyttringen.

Niér ett viardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
skall bolaget snarast anmaila det till
Finansinspektionen.

Ett vérdepappersbolag, en bors
och en svensk clearingorganisation
skall érligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de aktie-
eller andelsigare som har ett
kvalificerat innehav av aktier eller
andelar 1 foretaget samt storleken

Nér ett virdepappersbolag eller
en bors fir kinnedom om att aktier
eller andelar i foretaget forvérvats
enligt 1 § eller avyttrats enligt 4 §,
ska foretaget snarast anmila
forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. En bors ska
samtidigt offentliggéra forvarvet
eller avyttringen.

Niér ett viardepappersbolag i annat
fall far kdnnedom om att det har
néra forbindelser med ndgon annan,
ska bolaget snarast anméla det till
Finansinspektionen.

Ett véardepappersbolag och en
bors ska érligen till Finansinspek-
tionen anméla namnen pa de aktie-
eller andelsdgare som har ett kvali-
ficerat innehav av aktier eller
andelar 1 foretaget samt storleken



pa innehaven. En bors skall sam-
tidigt offentliggdra uppgifterna.

pad innehaven. En bors ska sam-
tidigt offentliggéra uppgifterna.

6§

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag, en bdrs eller en
svensk clearingorganisation, skall
den juridiska personen snarast
anmila &ndringar av vilka som
ingar i dess ledning till Finans-
inspektionen.

Om en juridisk person har ett
kvalificerat innehav i ett vérde-
pappersbolag eller en bors, ska den
juridiska personen snarast anmila
andringar av vilka som ingér i dess
ledning till Finansinspektionen.

7 §16
Finansinspektionen fér besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretrdda fler aktier eller andelar
4n som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets, borsens
eller clearingorganisationens verk-
samhet drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som

1. om dgaren motverkar eller kan
antas komma att motverka att
vardepappersbolagets eller borsens
verksamhet drivs pa ett sdtt som &r
forenligt med kraven i denna lag
och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet,

reglerar foretagets verksamhet,

2. om dgaren i vésentlig utstrickning har &sidosatt sina skyldigheter i
néringsverksamhet eller i andra ekonomiska angelédgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om &garen, nér det &r fraga om ett virdepappersbolag, ar ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stélls pa ledningen i ett sddant foretag enligt
3 kap. 5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild
tillsyn 6ver finansiella konglomerat, eller

4. om det finns skil att anta att innehavet har samband med eller kan oka
risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 6 § lagen (2017:630) om atgirder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) finansiering av terrorism enligt 6 § terroristbrottslagen (2022:666)
eller forsok till sddant brott, avseende terroristbrott enligt 4 § samma lag.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen
besluta att innehavaren vid stimman inte far foretrida aktierna eller
andelarna till den del de omfattas av ett krav pa tillstdnd.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett
kvalificerat innehav av aktier eller andelar, far innehavaren inte foretrada
aktierna eller andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med
beslutet.

16 Senaste lydelse 2022:676.
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83§17

Finansinspektionen far utover det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare 1 ett virdepappersbolag, en
bors eller en svensk clearing-
organisation som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestidms i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

Finansinspektionen far utover det
som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare i ett vdrdepappersbolag
eller en bors som inte foljer
bestimmelserna i 1 eller 4 § ska
betala en sanktionsavgift som
bestims i enlighet med 25 kap. 9—

10 §§.

25 kap.

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av
datarapporteringstjanster och
svenska clearingorganisationer
samt vissa fysiska personer

Ingripanden mot svenska
vardepappersinstitut, borser,
svenska leverantorer av
datarapporteringstjanster och
svenska centrala motparter samt
vissa fysiska personer!®

1 §19

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver
eller en svensk clearingorgani-
sation har asidosatt sina skyldig-
heter enligt denna lag, andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets  verksamhet, fOretagets
bolagsordning, stadgar eller regle-
mente eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning
som reglerar fOretagets verk-
samhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska da

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors, en leverantér av
datarapporteringstjanster som
Finansinspektionen har tillsyn dver
eller en svensk central motpart har
asidosatt sina skyldigheter enligt
denna lag, andra forfattningar som
reglerar fOretagets verksambhet,
foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna
instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets
verksamhet, ska Finansinspek-
tionen ingripa.

— utfirda ett foreldggande att inom en viss tid begrdnsa eller minska
riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begrinsa eller helt avsté fran utdelning
eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan atgird for att komma till

ratta med situationen,

—meddela ett forbud att verkstilla beslut, eller

— gora en anmérkning.

Om overtrddelsen ér allvarlig, ska foretagets tillstand &terkallas eller, om

det ar tillrackligt, varning meddelas.

17 Senaste lydelse 2017:679.
18 Senaste lydelse 2017:679.
19 Senaste lydelse 2020:1157.



Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfarda ett forelaggande
i enlighet med andra stycket om det ar sannolikt att ett virdepappersbolag
inom tolv ménader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

I fraga om aterkallelse av tillstind for leverantorer av datarappor-
teringstjénster géller bestimmelserna i artikel 27e i forordningen om
marknader for finansiella instrument. Innan ett tillstdnd aterkallas enligt
artikel 27e.1 a i forordningen pé grund av att en leverantor har forklarat
sig avstd fran tillstindet eller inte har tillhandahéllit ndgra tjanster under
de foregaende sex ménaderna, far Finansinspektionen forst prova om det
finns skl att ingripa mot leverantdren enligt detta kapitel och, om det finns
sadana skal, besluta om ett ingripande.

4 §20

Om nagon som ingdr i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors,
en leverantdr av datarapporterings-
tjiinster som Finansinspektionen
har tillsyn over eller en svensk
clearingorganisation eller ar verk-
stillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta
stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap.
3 § 4 och artikel 27f i forordningen
om marknader for finansiella
instrument, ska Finansinspektionen
aterkalla foretagets tillstand. Detta
far dock goras bara om inspek-
tionen forst har beslutat att patala
for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven
och om denne eller dessa, sedan en
av inspektionen bestdimd tid om
hogst tre ménader har gatt, fort-
farande finns kvar i styrelsen eller
som verkstéllande direktor.

Om nagon som ingér i styrelsen
for ett vardepappersbolag, en bors
eller en leverantor av datarappor-
teringstjanster som Finansinspek-
tionen har tillsyn over eller &r
verkstéllande direktér inte upp-
fyller de krav som anges i3 kap. | §
forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och
19 kap. 3 § 4 och artikel 27f i
forordningen om marknader for
finansiella instrument, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets
tillstand. Detta far dock goras bara
om inspektionen forst har beslutat
att patala for foretaget att personen
eller personerna inte uppfyller
kraven och om denne eller dessa,
sedan en av inspektionen bestimd
tid om hogst tre ménader har gatt,
fortfarande finns kvar i styrelsen
eller som verkstillande direktor.

Forsta stycket giller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § 6 och 12 kap. 2 § 5 och artikel 27f i forord-
ningen om marknader for finansiella instrument.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte ldngre far vara det.
Inspektionen far d& forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag géller till
dess foretaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstéllande direktor.

Det som ségs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska
tillimpas dven pé en stallforetradare for verkstdllande direktor.

20 Senaste lydelse 2020:1157.
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5 §21

Finansinspektionen ska &terkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut, en bors eller en
svensk clearingorganisation om

Finansinspektionen ska éterkalla
tillstandet for ett svenskt vérde-
pappersinstitut e/ler en bors om

1. foretaget har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fréan tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex méanader inte har drivit
sddan rorelse som tillstdndet avser, eller

5.nér det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad
eller clearingverksamhet, bolagets
egna kapital understiger tva tredje-
delar av det registrerade aktie-
kapitalet och bristen inte har tickts
inom tre ménader fran det att den
blev kind for bolaget.

5. nér det ar fraga om svenska
aktiebolag som har beviljats till-
stand att driva en reglerad marknad,
bolagets eget kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade
aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre méanader frén det att
den blev kénd for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska aterkallas pa grund av sddana omstindlig-
heter som avses i forsta stycket 3-5, fir Finansinspektionen, innan
tillstandet aterkallas, forst prova om det finns skal att ingripa mot foretaget
enligt detta kapitel och, om det finns sadana skél, besluta om ett
ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stillet varning
meddelas om det ar tillrackligt.

Vid tillimpningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas
enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett vdrdepappersinstituts eller en bors tillstdnd aterkallas, ska
Finansinspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

8 §22

Finansinspektionen fir besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk clearingorganisation ska
betala en sanktionsavgift om for-
etaget har meddelats beslut om

Finansinspektionen fér besluta
att ett svenskt vardepappersinstitut,
en bors, en leverantér av data-
rapporteringstjanster  eller en
svensk central motpart ska betala
en sanktionsavgift om foretaget har
meddelats beslut om

— anmarkning eller varning enligt 1 §,
— aterkallelse enligt 5 § forsta stycket 1, eller
— varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

2! Senaste lydelse 2020:1157.
22 Senaste lydelse 2020:1157.



Detsamma géller om en leverantdér av datarapporteringstjénster har
meddelats beslut om aterkallelse enligt artikel 27e.1 b i férordningen om
marknader for finansiella instrument.

9 §23

Sanktionsavgiften for ett svenskt
vardepappersinstitut, en bors, en
leverantér av datarapporterings-
tjénster eller en svensk clearing-
organisation ska faststéllas till
hogst det hogsta av

Sanktionsavgiften for ett svenskt
virdepappersinstitut, en bdrs, en
leverantér av datarapporterings-
tidnster eller en svensk central
motpart ska faststillas till hogst det
hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner

euro,

2. tio procent av foretagets omséttning eller, i forekommande fall, mot-
svarande omsittning pa koncernnivd niarmast foregaende riakenskapsar,

eller

3.tva ganger den vinst som foretaget gjort till f6ljd av regelover-
tridelsen, om beloppet gér att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestdimmas till ett ldgre belopp é&n
5000 kronor. Om Overtrddelsen har skett under foretagets forsta verk-
samhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller ar
bristfdlliga, far omséttningen uppskattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara si stor att institutet
darefter inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Avgiften tillfaller staten.

11§

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
clearingorganisation inte ldmnar
de upplysningar som foreskrivits
med stod av 23 kap. 15 § 11 tid, far
Finansinspektionen besluta att fore-
taget skall betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad eller clearingverksam-
het

Om ett svenskt vérdepappers-
institut, en bors eller en svensk
central motpart inte ldmnar de
upplysningar som foreskrivits med
stod av 23 kap. 15§ 1 i tid, far
Finansinspektionen  besluta  att
foretaget ska betala en forsenings-
avgift med hogst 100 000 kronor.

Ingripande mot utlandska
foretag som driver en reglerad
marknad

16 §24

Om ett utlindskt foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad
marknad eller clearingverksamhet

2 Senaste lydelse 2020:1157.
24 Senaste lydelse 2017:679.
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fréan filial i Sverige har overtrétt en
bestimmelse i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar fore-
tagets verksamhet i Sverige, géller
1,2,24a,8,90ch 10 §S§.

overtritt en bestdimmelse i denna
lag eller andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet i
Sverige, géller 1, 2, 2a, 8, 9 och
10 §§.

Om ett utlandskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nir det vidtar atgirder i Sverige for att underlétta for deltagare
pa distans att fA tilltrdde till den reglerade marknaden, 6vertrdder denna
lag eller en foreskrift som meddelats med stod av lagen, ska det som anges
i 13 § om utléndska virdepappersforetag gélla dven for foretaget.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2024.
2. Bestimmelserna i 25 kap. i den dldre lydelsen géller fortfarande for
overtradelser som har skett fore ikrafttradandet.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (1992:160) om

utlandska filialer m.m.

Harigenom foreskrivs att 3 och 12 §§ lagen (1992:160) om utldndska

filialer m.m. ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3!
Om ritt for vissa utléndska foretag att driva verksamhet i Sverige finns

sdrskilda bestimmelser, nimligen

1. for kreditinstitut 4 kap. 1, 2 och 4-6 §§ lagen (2004:297) om bank-

och finansieringsrorelse,

2. for vardepappersforetag 4 kap. 1 och 4 §§ lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden,

3. for finansiella institut 4 kap. 3 § lagen om bank- och finansierings-

rorelse,

4. for utlindska forsdkringsgivare lagen (1998:293) om utldndska
forsakringsgivares och tjdnstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

5.for borser och clearingorg-
anisationer 12 kap. 9 § och 19
kap. 12 § lagen om virdepappers-
marknaden,

5. for borser 12 kap. 9 § lagen om
vardepappersmarknaden,

6. for forvaltningsbolag och fondforetag 1 kap. 67, 10 och 11 §§ lagen

(2004:46) om virdepappersfonder,

7. for utgivare av elektroniska pengar 3 kap. 26-28 §§ lagen (2011:755)

om elektroniska pengar,

8. for utldndska forsdkringsformedlare 3 kap. lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution,

9. for foretag som tillhandahéller betaltjénster 3 kap. 26 och 27 §§ lagen

(2010:751) om betaltjanster,

10. for utlindska AIF-forvaltare 5 kap. lagen (2013:561) om forvaltare

av alternativa investeringsfonder,

11. for foretag som driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 §§ Ilagen

(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter, och

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 § och 3 kap. 6 och 7 §§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

! Senaste lydelse 2020:1032.

11. for foretag som  driver
verksamhet med  konsument-
krediter 2 och 8 §§ Ilagen

(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter,

12. for foretag som driver verk-
samhet med bostadskrediter 2 kap.
7 § och 3 kap. 6 och 7 §§ lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter, och

13. for clearingbolag 1 kap. 2 §
lagen (2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.
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12 §?

Den verkstillande direktérens férvaltning och filialens rakenskaper ska
granskas av minst en auktoriserad revisor eller godkdnd revisor, om
verksamheten i Sverige uppfyller mer &n ett av de villkor som anges i2 §
andra stycket revisionslagen (1999:1079).

Forvaltningen och ridkenskaperna ska, &ven om villkoren i forsta stycket
inte ar uppfyllda, granskas av minst en revisor, om verksamheten omfattas
av

—lagen (1998:293) om utlindska forsdkringsgivares och tjanste-
pensionsinstituts verksamhet i Sverige,

— lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

—lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

—lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

—lagen (2010:751) om betaltjanster,

— lagen (2011:755) om — lagen (2011:755) om
elektroniska pengar, eller elektroniska pengar,
—lagen (2013:561) om forvaltare —lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. av alternativa investeringsfonder,
eller

—lagen (2023:000) om clearing
och avveckling av betalningar.

I fall som avses i andra stycket ska revisorn ha den kompetens som enligt
lag géller for revisorn i ett svenskt foretag av motsvarande slag som driver
angiven verksambhet.

Till revisor far dven utses ett registrerat revisionsbolag. Dessutom far en
eller flera revisorssuppleanter utses.

Verkstéllande direktoren ska se till att en revisor utses och att denne
inom tre manader efter rdkenskapsarets slut for granskning fér
redovisningshandlingarna i original eller bestyrkt kopia.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

2 Senaste lydelse 2020:1032



Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1571) om

Inséttningsgaranti

Harigenom foreskrivs att 9 § lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9 §!
Ersittning enligt garantin betalas av garantimyndigheten.
Ersédttningar ska, om inget annat foljer av 9a eller 9b§, goras
tillgéngliga for insdttarna inom sju arbetsdagar fran det att
1. Finansinspektionen meddelar ett sddant beslut som avses i 8 § forsta

stycket 1,

2. institutet forsétts i konkurs, eller

3. en myndighet som avses i 8 § andra stycket forklarat att inséttningar

hos institutet dr indisponibla.

Utbetalning far goras péa det sétt
som garantimyndigheten anser ar
lampligt. Garantimyndigheten far i
detta syfte Oppna ett konto i
insdttarens namn 1 ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller en clearing-
organisation om konto i ett kredit-
institut till vilket utbetalning av
ersittning kan goras.

Utbetalning far goras pa det sitt
som garantimyndigheten anser ir
lampligt. Garantimyndigheten fér i
detta syfte Oppna ett konto i
inséttarens namn i ett kreditinstitut
eller hamta uppgifter fran ett
kreditinstitut eller ett clearingbolag
om konto i ett kreditinstitut till
vilket utbetalning av ersittning kan
goras.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2016:625.
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Forslag till lag om dndring i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella

instrument

Harigenom foreskrivs att

3 kap.

2§ lagen (1998:1479) om

virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument! ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

3 kap.
2§
Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgérder for egen rikning.

En svensk véardepapperscentral
fir medge fOljande juridiska
personer ratt att som kontoférande
institut vidta registreringsatgérder
for annans rakning:

En svensk vérdepapperscentral
fir ge foljande juridiska personer
ritt att som kontofdrande institut
vidta registreringsatgirder  for
ndgon annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utldndska

clearingorganisationer,

2. svenska och utldndska
centrala motparter och clearing-

bolag,

3. virdepapperscentraler samt sddana vardepapperscentraler fran tredje-
land som &r erkiinda enligt artikel 25 i forordningen om vérdepappers-
centraler, i den ursprungliga lydelsen,

4. vardepappersinstitut samt utlindska foretag som 1 sitt hemland fér
driva virdepappersrorelse,

5. fondbolag och forvaltningsbolag enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nér det giller fondandelar, och

6. AIF-forvaltare som avses i 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och utlindska EES-baserade AIF-
forvaltare som i sitt hemland har tillstand som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, nir det géller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar.

Utléndska foretag som avses i andra stycket 2 och 4 ska i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt
organ.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2016:51.
2 Senaste lydelse 2016:51.



Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Harigenom foreskrivs att 2, 4, 6, 8, 13 a och 16 §§ lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden ska ha f6ljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

28!
I denna lag avses med
administrator: ett foretag som ar ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,
anmdlt avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som en stat inom EES
har anmalt till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten eller
till Eftas 6vervakningsmyndighet, eller ett likstallt avvecklingssystem,
central motpart: detsamma som i
1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,
clearingorganisation: ett foretag clearingbolag: detsamma som i
som har tillstand att driva clearing- 1 kap. 1§ lagen (2023:000) om
verksamhet enligt lagen (2007:528)  clearing och avveckling av betal-
om vdrdepappersmarknaden eller — ningar,
forordning (EU) nr 648/2012,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,
kollektivt obestdndsforfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jimforbart forfarande,
likstdllt  avvecklingssystem: ett avvecklingssystem som Finansin-
spektionen enligt 9 a § har beslutat att likstédlla med ett avvecklingssystem
som en stat inom EES har anmaélt till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten eller till Eftas 6vervakningsmyndighet,
samverkande system: tva eller flera anmélda avvecklingssystem vars
administratérer har ingatt ett dmsesidigt arrangemang som innebér att
overforingsuppdrag verkstélls mellan systemen, och
virdepapperscentral: detsamma som i artikel 2.1.1 i forordning (EU) nr
909/2014, i den ursprungliga lydelsen.

4 §?

Ett avvecklingssystem ska ha en administrator.

Administrator i ett avvecklingssystem far vara

1. clearingorganisation, 1. central motpart och clearing-

bolag,
2. svensk virdepapperscentral,
3. foretag med tillstand att driva bank- eller finansieringsrorelse enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt

! Senaste lydelse 2021:468.
2 Senaste lydelse 2017:686.
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4, foretag med tillstdnd enligt 2 kap. 1 § 1, 2, 4, 8 eller 9 lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden.

Sarskilda regler om driften av avvecklingssystem for virdepapper finns
i artikel 18.2 i férordning (EU) nr 909/2014.

6§

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en clearing-
organisation eller en svensk vérde-
papperscentral ska godkénnas.

Ett avvecklingssystem som
uppfyller kraven i 5 och 8 §§ samt
administreras av en central mot-
part, ett clearingbolag eller en
svensk virdepapperscentral ska
godkénnas.

8 §*

Deltagare i ett
system fér vara:

avvecklings-

Deltagare i ett
system fér vara

avvecklings-

1. Riksbanken och andra centralbanker,
2. Riksgéldskontoret och utlindska offentliga institutioner som i sitt
hemland driver verksamhet som &4r jimforbar med kontorets,

3. clearingorganisationer,

4. svenska virdepapperscentraler,

3. centrala
clearingbolag,

motparter  och

5. foretag som har tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrorelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
6. foretag som har tillstdnd enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden,

7. utlandska foretag som i hemlandet driver sddan verksamhet som avses

13-6,

8. andra juridiska personer som for egen rakning avvecklar forpliktelser
att leverera finansiella instrument i systemet, och

9. clearingmedlemmar som avses i forordning (EU) nr 648/2012.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 7 ska i hemlandet st under
betryggande tillsyn av en myndighet eller ndgot annat behorigt organ.

13a§

En administratér, dock inte en
sddan central motpart som avses i
forordning (EU) nr 648/2012, som
stiller sdkerhet till en annan
administrator genom pantavtal med
anledning av ett samverkande
system far inte medge panthavaren
rétt att forfoga 6ver panten pa annat
sétt dn att panthavaren far realisera
den p& grund av pantsittarens
konkurs eller avtalsbrott.

3 Senaste lydelse 2016:54.
4 Senaste lydelse 2021:468.
> Senaste lydelse 2014:483.

En administratér, dock inte en
central motpart, som stéller
sdkerhet till en annan administrator
genom pantavtal med anledning av
ett samverkande system far inte ge
panthavaren ritt att forfoga over
panten pa annat sdtt &n att
panthavaren far realisera den pa
grund av pantsittarens konkurs
eller avtalsbrott.



Om sdkerhetsstéllandet i stdllet gérs genom en sdkerhetsoverlatelse
(aterkopsavtal), ska den sdkerhetsstdllande administratoren se till att den
overlatna egendomen eller motsvarande egendom éaterfors till adminis-
tratoren om forvarvaren forsitts i konkurs.

16 §°
Godkénnande av ett avvecklingssystem ska aterkallas av Finans-

inspektionen om

1. administratorens tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden eller auktorisation som
vardepapperscentral enligt forord-
ning (EU) nr 909/2014 har ater-
kallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen om vérdepappers-
marknaden har aterkallats, eller

1. administratorens tillstind som
central motpart enligt forordning
(EU) nr 648/2012, tillstand for
clearingverksamhet enligt lagen
(2023:000) om clearing och av-
veckling av  betalningar eller
auktorisation som vérdepappers-
central enligt forordning (EU) nr
909/2014 har aterkallats,

2. administratorens tillstdnd att
driva bank- eller finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller
tillstand enligt 2 kap. 1 § 1,2, 4, 8
eller 9 lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden har aterkallats,
eller

3. avvecklingssystemet inte langre uppfyller kraven i denna lag.
Finansinspektionen ska omedelbart underritta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten samt Eftas overvakningsmyndighet

om aterkallelsen.

Om det &r tillréckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta stycket
3 meddela varning i stillet for att aterkalla godkdnnandet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

¢ Senaste lydelse 2017:686.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2000:35) om byte av
redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hérigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 §!

I denna lag avses med

1. forsdkringsforetag:

a) forsdkringsaktiebolag, dmsesidigt forsidkringsbolag och forsikrings-
forening som omfattas av forsékringsrorelselagen (2010:2043), och

b) tjénstepensionsaktiebolag, Omsesidigt tjdnstepensionsbolag och
tjanstepensionsférening som omfattas av lagen (2019:742) om tjanste-
pensionsforetag,

2. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 14 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

3. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1 och 2 samt

a) viardepappersbolag enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder,

c) bors enligt 1 kap. 4 b § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) svensk clearingorganisation d) svensk central motpart enligt
enligt 1 kap. 4 b § lagen om vdrde- 1kap. 4b§ lagen om vérde-
pappersmarknaden, pappersmarknaden,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,
och

f) AIF-forvaltare som har
tillstdind enligt 3 kap. 1§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

e) vardepapperscentral enligt
1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument,

f) AIF-forvaltare som har till-
stind enligt 3kap.1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, och

g) svenskt clearingbolag enligt
Lkap. 1§ lagen (2023:000) om
clearing och avveckling av betal-
ningar,

4. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som ségs om moderbolag tillimpas &ven pé andra

juridiska personer én aktiebolag.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2019:754.



Forslag till lag om dndring 1 offentlighets- och

sekretesslagen (2009:400)

Harigenom foreskrivs att 30 kap. 5 och 12 d §§ offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

30 kap.
5 §!
Sekretess giller for uppgift om en enskilds personliga eller ekonomiska
forhéllanden, om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rdjs och uppgiften forekommer i ett drende hos en statlig

myndighet om innehav av

1. aktier 1 bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, vardepappersbolag,
fondbolag, forsékringsaktiebolag eller tjdnstepensionsaktiebolag,
2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors,
clearingorganisation, svensk
vardepapperscentral,  betalnings-
institut, institut for elektroniska
pengar eller foretag som driver
verksambhet enligt lagen (2014:275)
om viss verksamhet med kon-
sumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

3. aktier eller andelar i bors,
central motpart, clearingbolag,
svensk vérdepapperscentral, betal-
ningsinstitut, institut for elekt-
roniska pengar eller foretag som
driver verksamhet enligt lagen
(2014:275) om viss verksamhet
med konsumentkrediter eller lagen
(2016:1024) om verksamhet med
bostadskrediter.

Sekretessen giller inte beslut av myndigheten och inte heller for uppgift
frén en annan myndighet om uppgiften inte ar sekretessreglerad dér.
For uppgift i allmén handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

124§

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
insittningar ldmnas till ett kredit-
institut eller en clearingorganis-
ation, om uppgiften behdvs for att
forbereda eller genomf6ra utbetal-
ningen av ersittningen.

Sekretess enligt 10 § hindrar inte
att uppgifter om inséttare och deras
inséttningar ldmnas till ett kredit-
institut eller ett clearingbolag, om
uppgiften behovs for att forbereda
eller genomféra utbetalningen av
erséttningen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2019:763.

2 Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2022:744.
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Forslag till lag om dndring i lagen (2014:484) om en
databas for 6vervakning av och tillsyn dver

finansmarknaderna

Harigenom foreskrivs att 3 och 4 §§ lagen (2014:484) om en databas for
overvakning av och tillsyn &ver finansmarknaderna ska ha foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foéreslagen lydelse

38!
I databasen féar sddana uppgifter behandlas som har samlats in med stod

av

1. 12 kap. 1 § 14 lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank,

2.9 kap. 3 § forsta stycket lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument,

3. 10 kap. 2 § forsta stycket lagen (2004:46) om viardepappersfonder,

4. 13 kap. 3 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

5.8kap. 5§ forsta stycket lagen (2018:1219) om forsdkrings-

distribution,

6.5kap. 10 och 11 §§ lagen (2006:531) om sérskild tillsyn &ver

finansiella konglomerat,

7.23 kap. 2§ forsta stycket lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden,

8. 8 kap. 2 § lagen (2010:751) om betaltjénster,

9. 17 kap. 5 § forsakringsrorelselagen (2010:2043),

10. 5 kap. 2 § lagen (2011:755) om elektroniska pengar,

11. 13 kap. 6 § forsta stycket lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-

tiva investeringsfonder,

12. 6 kap. 1 § lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut

och vérdepappersbolag,

13. 6 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet,
14. 14 kap. 5 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag,

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om é&ndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012, och

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for varde-
pappersforetag och om dndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,

! Senaste lydelse 2022:1583.

15. artiklarna 394, 415, 416,
430-430b och 451 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut
och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012,

16. artiklarna 54 och 55 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2033 av den 27 novem-
ber 2019 om tillsynskrav for varde-
pappersforetag och om andring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010,



(EU) nr 575/2013, (EU) nr (EU) nr 575/2013, (EU) nr Prop.2023/24:8
600/2014 och (EU) nr 806/2014. 600/2014 och (EU) nr 806/2014, Bilaga4
och
17. 5 kap. 2 § forsta stycket lagen
(2023:000) om clearing och
avveckling av betalningar.

4 §?

Uppgifter som avses i 3 § 1-13 Uppgifter som avses i 3 § 1-13
far behandlas i databasen endastom  och 17 far behandlas i databasen
de har samlats in med stod av endast om de har samlats in med
foreskrifter om periodisk  stdod av foreskrifter om periodisk
rapportering. rapportering.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

2 Senaste lydelse 2018:1229. 219
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Héarigenom foreskrivs att 2kap. 9§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning ska
ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foéreslagen lydelse

2 kap.
9§!

Med finansiellt foretag avses i 7 och 8 §§

1. ett svenskt foretag som ar

a) AIF-forvaltare som har tillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

b) bors enligt 1 kap. 4b§ lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden,

¢) clearingorganisation  enligt c) central motpart enligt 1 kap.
lkap. 4b§ lagen om virde- 4b§ lagen om virdepappers-
pappersmarknaden, marknaden,

d) fondbolag enligt 1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder,

e) forsakringsforetag som omfattas av  forsdkringsrorelselagen
(2010:2043) eller tjanstepensionsforetag som omfattas av lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag,

f) kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § 10 lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse,

g) viardepappersbolag enligt 1 kap. 4b§ lagen om vérdepappers-
marknaden, eller

h) vardepapperscentral enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, och

2. ett utlandskt foretag som hor hemma utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och som, efter tillstind fran Finansinspektionen, fran
filial i Sverige driver motsvarande verksamhet som ett foretag som avses
il.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

! Senaste lydelse 2019:771.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2017:630) om
atgiarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 6 och 9 a §§ och 5 kap. 12 och 13 §§ lagen
(2017:630) om atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
6 §!
Foljande fysiska eller juridiska personer ska pa begiran av Polismyndig-
heten eller Sékerhetspolisen utan drdjsmal ldmna alla uppgifter som
behovs for en utredning om penningtvitt eller finansiering av terrorism:

1. en verksamhetsutovare,

2. en clearingorganisation som
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar,

2. ett clearingbolag,

3. den som tillhandahaller finansiell infrastruktur som avser omedelbara

betalningar, och

4.den som bedriver eller under de senaste fem aren har bedrivit
penninginsamling fér humanitirt, vialgérande, kulturellt eller ndgot annat

allmannyttigt &ndamal.

Nér uppgifter har ldmnats enligt 3 §, ska dven andra fysiska eller
juridiska personer som avses i 1 kap. 2-5 §§ ldmna de uppgifter for
utredningen som Polismyndigheten eller Sdkerhetspolisen begér.

9a§?

En  clearingorganisation som
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar eller den som till-
handahaller finansiell infra-struktur
som avser omedelbara betalningar
far inte for nagon utomstiende
obehorigen rdja att uppgifter har
lamnats enligt 6§. Detsamma
géller den som &r verksam hos ett
sadant foretag.

Ett clearingbolag eller den som
tillhandahaller  finansiell infra-
struktur som avser omedelbara
betalningar far inte for nagon
utomstdende obehorigen roja att
uppgifter har ldmnats enligt 6 §.
Detsamma géller den som é&r
verksam hos ett sddant foretag.

Bestimmelser om ansvar for den som bryter mot tystnadsplikten enligt
forsta stycket finns i 20 kap. 3 § brottsbalken.

! Senaste lydelse 2022:1537.
2 Senaste lydelse 2022:1537.
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5 kap.
12§
Besked om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
lamnas ut till den registrerade av
1. en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller
2. den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

13 §*

Uppgift om att personuppgifter behandlas enligt 4 kap. 6 § far inte
obehorigen rdjas av ndgon som ar verksam hos

1. en clearingorganisation som 1. ett clearingbolag, eller
bedriver clearing eller avveckling
av betalningar, eller

2. den som tillhandahéller finansiell infrastruktur som avser omedelbara
betalningar.

Ansvar enligt 20 kap. 3 § brottsbalken ska inte folja for den som bryter
mot forbudet i forsta stycket.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.

3 Senaste lydelse 2022:1537.
4 Senaste lydelse 2022:1537.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion

Héarigenom  foreskrivs att 1kap. 2§ lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
28
Lagen giller inte for gédldenirer som &r
1. kreditinstitut,
2. forsakringsforetag,
3. tjanstepensionsforetag,
4. vardepappersbolag,
5. clearingorganisationer, S.centrala  motparter  eller
clearingbolag,
6. vardepapperscentraler, eller

7.

finansiella institut eller holdingforetag som ar forsatta i resolution

enligt lagen (2015:1016) om resolution.

Lagen géller inte heller for sddana géldenirer dér staten, en kommun, en
region eller ett kommunalférbund har ett bestimmande inflytande i
verksamheten.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2024.
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Lagrddets yttrande
Utdrag ur protokoll vid sammantrade 2023-06-07

Narvarande: F.d. justitierddet Martin Borgeke samt justitierdden Leif
Géverth och Eric M. Runesson

Okad motstandskraft i betalningssystemet

Enligt en lagradsremiss den 17 maj 2023 har regeringen
(Finansdepartementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande Gver forslag
till

lag om clearing och avveckling av betalningar,

lag om andring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

lag om andring i lagen (1992:160) om utlidndska filialer m.m.,

lag om andring i lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

lag om dndring i lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och

kontoforing av finansiella instrument,

lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av

forpliktelser pa finansmarknaden,

7. lag om andring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i
finansiella foretag,

8. lag om dndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400),

9. lag om andring i lagen (2014:484) om en databas for dvervakning av
och tillsyn 6ver finansmarknaderna,

10. lag om &ndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning,

11.lag om éndring i lagen (2017:630) om atgidrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism,

12.lag om éndring i lagen (2022:964) om foretagsrekonstruktion.

b

&

Forslagen har infor Lagradet foredragits av réttssakkunniga Sofia
Andersson, bitrddd av &mnesradet Fredrik Opander.

Forslagen foranleder foljande yttrande.

Sammanfattning av yttrandet

Lagradet har inga avgorande invdndningar mot forslagen, men réder
regeringen att gora justeringar pa ett antal punkter.

Lagradsremissens huvudsakliga innehall

Den svenska lagstiftningen for clearingverksamhet, dvs. for formedling av
betalningar mellan banker i ett clearing- eller avvecklingssystem, &r
foraldrad. Den har inte anpassats till digitaliseringen eller till vad som
giéller internationellt. Det foreslas darfor att det ska inforas en ny lag pa
omradet.



Genom att det i lagforslaget stdlls nya krav pé bl.a. riskhantering,
beredskap, kapitaltdckning och styrning av verksamheten &r tanken att
motstandskraften i betalningssystemet kommer att 6ka.

De nya reglerna ska borja gélla den 1 januari 2024.

Inledande synpunkter

Lagradsremissen behandlar ett tekniskt ganska komplicerat dmne. Det
forutsitts en hel del kunskaper om hur betalningssystemet ar uppbyggt och
fungerar for att man ska kunna fullt ut tillgodogdra sig innehéllet i texten.
Som Lagradet ser det skulle sdrskilt den allménna motiveringen kunna
vinna mycket i friga om begriplighet och ldsbarhet om den bearbetades
bade sprakligt och innehallsméssigt. Som en del i detta arbete bor flera i
framstéllningen anvinda uttryck forklaras.

Det finns ett flertal lagar som reglerar olika delar av finans-marknaden.
Det lagforslag som nu &r foremal for granskning av Lagradet ar alltsé bara
en del av en mer omfattande reglering. Forslagen i remissen ansluter pa
manga stillen till det sétt att formulera olika typer av foreskrifter som
forekommer i de andra finansmarknadslagarna. Inte alltid 4dr dessa
formuleringar sadana att de hade valts om reglerna skulle skrivas i dag.
Lagradet har emellertid viss forstaelse for att utformningen av den nya
lagen bor ansluta till hur motsvarande regler ar skrivna i andra lagar pa
omradet. Det betyder att Lagradet pa nagra punkter har avstatt fran att rikta
kritik mot i forslaget valda formuleringar. Pa sikt kan emellertid den
konserverande verkan som 6vrig lagstiftning har nir ny lag ska stiftas pa
ett omrade vara besvdrande. Det finns skél for regeringen att vara
uppmérksam pé denna problematik.

Forslaget till lag om clearing och avveckling av betalningar

Med clearing avses enligt forslagets 1 kap. 1 § andra stycket att begéra
overforing av, stimma av, bekrifta eller géra avridkning av betalningar
eller uppritta slutliga positioner infor avveckling, medan avveckling
innebér att utfora betalningar genom Overforing. Det betyder att orden
“clearing” och “avveckling” avser olika typer av atgirder inom det
finansiella systemet. Detta motiverar att den nya lagen kallas lag om
clearing och om avveckling av betalningar. Ett alternativ kan vara lag om
clearing av betalningar och avveckling av betalningar.

Rubriken omedelbart fore 1 kap. 1 § ska enligt forslaget vara Lagens
tillimpningsomrade. En mera traffande rubrik ar Lagens innehall.

1 kap. 1§

I forsta stycket anges att lagen innehaller bestimmelser om aktiebolag som
har tillstand att bedriva clearingverksamhet (clearingbolag). Detta ska
forstas sa att clearingverksamhet far bedrivas endast av aktiebolag.
Lagradet ifragasétter om det dr en god lagstiftningsteknik att uttrycka sig
pa detta indirekta vis. Det &r ju inte alldeles ologiskt att man med den
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foreslagna formuleringen fragar sig var nagonstans reglerna for andra
organisationer som har tillstand att bedriva clearingverksamhet finns.

Dessutom framgér det av 1 kap. 2 § att lagen géller dven for filialer till
utldndska clearingbolag. En filial &r ju ingen egen juridisk person och
dérmed inte heller nagot aktiebolag. Den juridiska person som har en filial
i Sverige ar definitionsmaéssigt inte heller ett aktiebolag, i vart fall inte ett
aktiebolag i enlighet med de regler som giller enligt aktiebolagslagen
(2005:551) och som maste vara styrande for begreppsforstaelsen.

Om den foreslagna formuleringen av forsta stycket i paragrafen behélls —
vilket Lagradet alltsd anser mindre lampligt — krédvs i vart fall att det i
forfattningskommentaren ges en tydlig forklaring till inneborden av
lagtexten.

1 kap. 2 §

Som har ndmnts under foregaende paragraf kan clearingverksamhet i
Sverige bedrivas ocksa av filialer till utlindska clearingbolag”. Det
behover i forfattningskommentaren klargoras vad som avses med detta
uttryck. Som Lagradet har forstitt det avses med ett utldndskt
clearingbolag en sadan juridisk person som motsvarar ett svenskt
aktiebolag. Detta bor ségas uttryckligen. Det i kommentaren anvénda ordet
”foretag” saknar uppenbarligen tillrdcklig precision.

1 kap. 3§

I paragrafen anges att den som &r eller har varit knuten till ett clearingbolag
inte obehdrigen féar roja eller utnyttja vad han eller hon har fatt veta om
nagon annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden. Lagradet
ifrdgasdtter om det inte 1 stillet bor std: “om nigon annans
affarsforhallanden eller om négon enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden”.

I den hir bestimmelsen foreskrivs tystnadsplikt men i 4 § stadgas om
uppgiftsskyldighet. Hur paragraferna forhaller sig till varandra bor
forklaras tydligare i forfattningskommentaren.

1 kap. 4 §

I den hér paragrafen foreskrivs uppgiftsskyldighet i fraga om enskildas
forhallanden till ett clearingbolag. 1 forfattnings-kommentaren bor
bestdmmelsens relation till tystnadsplikten enligt 1 kap. 3 § fortydligas,
genom att det forklaras att de uppgifter som avses hér inte limnas
obehorigen.  Uppgiftsskyldigheten har alltsd foretrdde framfor
tystnadsplikten.

1 kap. 6 §

Enligt paragrafen ska den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 5 § domas till boter. Ett sadant



meddelandefoérbud kan riktas mot ett clearingbolag eller mot den som &r
eller har varit knuten till ett sédant bolag.

Enligt svensk rétt kan endast fysiska personer domas till straff-réttsliga
pafoljder. Diarmed kan ett clearingbolag inte botféllas. Visserligen kan
juridiska personer aldggas foretagsbot, men det &r en sérskild rittsverkan
av brott och &r inte detsamma som ett botesstraff (se 36 kap. brottsbalken
jamfort med 25 kap. samma balk). Denna problematik bor tas upp i
forfattningskommentaren. Det bor klargoras hur ansvarsforhéllandena i
clearingbolag ser ut och vilka befattningshavare som kan vara att bestraffa
1 olika situationer.

2 kap. 1 och 2 §§

I 2 kap. 1 § foreskrivs att clearingverksamhet som ska bedrivas av ett
aktiebolag kraver tillstdnd av Finansinspektionen. Detta giller dock inte
generellt. Undantagen fran tillstandsplikten finns angivna i 2 § och géller
bl.a. Riksbanken.

Lagradet ifrdgasétter om bestimmelserna om tillstandsplikt behdver vara
uppdelade pa tva olika paragrafer. Som Lagradet ser det kan regleringen
med fordel finnas i bara en paragraf som ges foljande utformning.

Den som ska bedriva clearingverksamhet maste ha tillstand av
Finansinspektionen. Detta géller dock inte i fraiga om Sveriges riksbank, banker
eller verksamhet som avses i lagen (2010:751) om betaltjanster.

Med den hir formuleringen undviks den otydlighet som remiss-forslaget
innebér betriffande vad som géller for verksamhet bedriven av filialer.
Skulle Lagrédets forslag i denna del inte godtas bor i vart fall rubriken fore
2 § lyda: Undantag fran kravet pa tillstand.

2 kap. 3§

I bestimmelsen anges vilka forutséttningar som géller for att tillstdnd till
clearingverksambhet ska ges. I punkt 4, som handlar om vilka krav som ska
stillas pd styrelseledaméter och verkstdllande direktorer, bor det
foreskrivas att samma krav stélls pa personer som é&r ersittare for
styrelseledaméter och verkstéllande direktdrer.

2 kap. 4§

I den hér bestimmelsen anges att vid beddmningen av om den som ska
vara styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett clearing-bolag (eller
erséttare, se i det foregdende) ar lamplig for uppdraget ska personens
”anseende och kapitalstyrka” beaktas. Lagradet vill ifragasitta vad som
menas med “anseende” och hur denna beddmningsgrund ska kunna
tillampas pa ett réttssékert vis. Ocksé ordet kapitalstyrka” kan diskuteras.
Lagradet foreslar att man i stéllet skriver nagot i stil med “férméga att
utdva ett dgaransvar”.
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Lagradet vill tillagga att prévningar som tar sikte pa nadgons lamplighet bor
ske enligt fastlagda och tydliga kriterier. I det hér fallet anges i lag nagra
faktorer som ska inverka pa bedomningen, vilket 4r en god ordning. Nér
det kommer till ndgons “anseende” star det emellertid varken i lagen eller
i forfattningskommentaren ndgot om vad som avses med begreppet eller
vad som ska inverka pa bedomningen. Detta r inte acceptabelt. Lagradet
forutsétter att regeringen i det fortsatta beredningsarbetet fortydligar vad
som ska avses med “anseende” och vad som ska inverka p& bedomningen.
(Jfr hér Lagradets yttrande den 28 april 2023 &ver remissen Forstirkt
reglering av valutavéxlare och andra finansiella institut, s. 7.) Kanske
menas integritet, dvs. formaga att handla rittradigt oberoende av yttre
patryckningar?

Nér det géller den har paragrafen vill Lagradet ifrdgasitta dven
formuleringen av punkt 1, som innebar att det vid beddmningen ocksa ska
beaktas om det finns skél att anta att innehavaren kommer att motverka att
verksamheten bedrivs pa ett sitt som &r forenligt med lagen och andra
forfattningar. Det ar naturligare att skriva positivt, dvs. att det ska beaktas
om det kan antas att innehavaren kommer att f6lja de regler som géller for
verksamheten. Man kan vdl for Ovrigt aldrig tinka sig att
lamplighetskravet kan vara uppfyllt om det kan antas att innehavaren
kommer att motverka att verksamheten bedrivs pa ett sitt som &r forenligt
med lagen och andra forfattningar. Da blir det konstigt att séga att ”det ska
beaktas”, underforstatt att det inte dr uteslutet att innehavaren dnda kan
bedémas vara lamplig. Lagrddet d&r medvetet om att den foreslagna
formuleringen finns i andra lagar pd finansmarknadsomradet men vill
alltsd dnda pépeka att lagtexten hér ar konstigt skriven (jfr vad Lagradet
tar upp under rubriken Inledande synpunkter).

2 kap.5§

I den hér bestimmelsen anges att bolagsordningen ska godkéinnas av
Finansinspektionen i samband med att aktiebolaget far tillstdnd,
underforstatt till att bedriva clearingverksamhet. Men innebérden maste
forstas vara att bolagsordningen ska prévas innan tillstand eventuellt kan
ges.

I andra stycket foreskrivs att en dndring av bolagsordningen ska godkénnas
av Finansinspektionen, om den inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning. En sddan &ndring far inte registreras innan den har
godkints.

Lagradet ifrdgasatter om paragrafen behdvs. Redan enligt 2 kap. 3 § ska ju
bolagsordningen komma under Finansinspektionens provning. Om
innehdllet i andra stycket anses nddviandigt, vilket Lagradet i och for sig
kan ha viss forstaelse for, skulle det kunna laggas som ett andra stycke till
2 kap. 3 §. I vart fall bor bestimmelsen skrivas pa ett annat sétt. Det kan
ju knappast vara ett tvang for Finansinspektionen att godkénna
bolagsordningen.

Lagradet foreslér i andra hand foljande lydelse.



Om bolagsordningen i ett clearingbolag som har fatt tillstind av
Finansinspektionen #andras, ska Finansinspektionen pa nytt préva om
bolagsordningen kan godkédnnas. En #dndring i bolagsordningen far inte
registreras innan den har godkénts.

Detta skulle alltsé innebira att forsta stycket stryks.
2 kap. 7§

Lagradet foreslar att den hir bestimmelsen justeras rent sprakligt sé att
den far f6ljande lydelse.

For ett clearingbolag som &r ett privat aktiebolag géller skyldigheterna enligt 8
kap. 46 a och 46 b §§ aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens ordférande ska
Overvaka att styrelsen fullgor skyldigheterna.

3kap. 1§

Ocksa betréiffande den hir bestimmelsen foreslar Lagradet en spraklig och
redaktionell justering i andra stycket:

Bolaget ska ha dndamalsenliga regler for hur clearingverksamheten ska ga till.
Principerna om fritt tilltrdde, neutralitet och proportionalitet ska tillimpas.

3kap.3§

Bestimmelsens rubrik dr Beredskap. Den handlar om den planering som
behdvs for att riskerna for avbrott i clearingverksamheten ska motverkas.
En lamplig formulering &r enligt Lagradets mening foljande.

Ett clearingbolag ska ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att kunna hantera
héndelser som medfor betydande risk for avbrott i verksamheten. Kritisk
verksamhet ska identifieras och det ska sidkerstillas att verksamheten kan
aterupptas snarast efter ett avbrott. Planerna ska utvdrderas och ses &ver
regelbundet.

Rubriken omedelbart fore paragrafen kan vara Beredskapsplanering.
3 kap. 4§

I paragrafen anges bl.a. att ett clearingbolag ska ha strategier for olika
scenarier. Vad som avses ar snarare dvergripande planer. Vidare anvands
begreppen it- och cybersidkerhet. Lagradet har svart att se att cybersikerhet
inte skulle ingd i1 begreppet it-sikerhet. Lagridet foreslér foljande
formulering av paragrafen.

Ett clearingbolag ska ha planer for informations- och it-sékerhet for att kunna
hantera risker, hot och sérbarheter. Planerna ska fortlopande utvérderas och ses
over.
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3 kap. 6§

Den hir bestimmelsen handlar om vilka forutsédttningar som géller for att
ett clearingbolag ska fa uppdra at ndgon annan att “utféra en uppgift av
betydelse for clearingverksamheten”. Enligt forfattnings-kommentaren tar
lagtexten sikte pd fall av utkontraktering av verksamheten till en
uppdragstagare. Darmed 4r det aningen missvisande att tala om “en
uppgift av betydelse for clearing-verksamheten”.

Aven andra stycket har fitt en sprakligt mindre limplig utformning; “ett
godkdnnande krévs om det ér en visentlig forédndring”. Det kan ju inte vara
ett krav att Finansinspektionen alltid ska godkdnna uppdragsavtal, jfr vad
Lagradet har uttalat vid 2 kap. 5 §.

3kap. 7§

Den hir bestimmelsen tar upp fragor om styrning av verksamheten.
Lagradet foreslar f6ljande formulering.

Styrelsen i ett clearingbolag ansvarar for att kraven i 1-6 §§ uppfylls och ska se
till att det finns interna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som behdvs.
Dessa ska fortlopande utvérderas och ses dver.

Lagradet vill tilldgga att det inte &r sa bra att, som i remissen, foreskriva
att planerna ska ses over regelbundet. Utvirdering och dversyn ska goras
nér det behdvs och inte vara last till att ske t.ex. vid en viss bestimd tid pa
aret.

3 kap. 8 §
Texten i denna paragraf kan lampligen formuleras sa hér:

Utover clearingverksamhet far ett clearingbolag bedriva endast sidan
verksamhet som har samband med clearingverksamheten. Om det finns sirskilda
skél, far Finansinspektionen dock godkénna att ett clearingbolag bedriver ocksa
annan verksambhet.

3 kap. 9§

I den hér paragrafen foreskrivs att ett clearingbolag far forvirva egendom
som motsvarar mer dn 25 procent av kapitalet, om Finansinspektionen
godkédnner det. Forvarvet ska godkdnnas om det inte strider mot denna lag
eller nagon annan forfattning.

Bestimmelsen vicker fragor. Vilket kapital avses? Ar det aktiekapitalet,
det bundna egna kapitalet eller det fria egna kapitalet? Som utgangspunkt
bestar det egna kapitalet av bolagsegendom (nettot mellan tillgadngar och
skulder). Bestimmelsen forefaller uttrycka att bolaget med sin egendom
fér forvarva annan egendom som motsvarar mer dn 25% av egendomen
om Finansinspektionen godkanner det. Dvs. bestimmelsen synes behandla
det forhallandet att bolaget omplacerar eget kapital fran ett tillgangsslag



till ett annat utan att det egna kapitalet for den skull behdver paverkas
negativt.

Lagradet antar att bestimmelsen bor ldsas mot bakgrund av 5 § som
uttrycker att ett clearingbolag med sitt egna kapital ska tdcka de risker som
bolaget &r utsatt for. Av den foreslagna motivtexten till 5 § framgér att
clearingbolaget bor ha likvida nettotillgdngar som finansieras med eget
kapital for sin risktdckning. Av 7 § foljer att styrelsen l6pande ansvarar for
att risktdckningen ar adekvat. Mot denna bakgrund kan ifragasittas vad
nytta den i 9 § fOreslagna bestimmelsen gor; att den medfor
transaktionskostnader for bolaget och administrativa kostnader for
inspektionen far tas for givet. Bestimmelsen forefaller ocksa ldtt att
kringga genom att egendom anvénds i tva i stéllet for en transaktion for att
forvarva annan egendom (som blir en post i berdkningen av det egna
kapitalet).

Bestimmelsen bor enligt Lagradets uppfattning strykas eller, under alla
forhéllanden, fortydligas till att omfatta ett likviditetskrav.

6 kap. 2 §

I paragrafen sigs att vid valet av ingripande ska vissa bestimmelser i lagen
om bank- och finansieringsrorelse tillimpas. Som det anges i
forfattningskommentaren innebar detta att vissa omstindigheter ska
beaktas i forsvarande eller formildrande riktning.

En regel av detta slag har Lagradet granskat nér den forekom i en tidigare
lagradsremiss, se Lagradets yttrande den 28 april 2023 &ver remissen
Forstarkt reglering av valutavéxlare och andra finansiella institut, s. 11.
Som framgér av det yttrandet &r det problematiskt att tala om forsvarande
respektive formildrande omstindigheter nir en reglering inte endast &r
tillbakablickande och straffande utan dven andra faktorer ska kunna
inverka pé i vilken form ett ingripande sker. Dessutom finns det ju ingen
gradering av de olika ingripande-formernas inbdrdes stranghet. Med
héansyn till att motsvarande bestimmelser finns dven pa andra hall inom
finansmarknadsomrédet nojer sig Lagradet med detta papekande.

6 kap. 4§

I bestimmelsen anges forutsittningarna for att Finansinspektionen ska fa
aterkalla ett clearingbolags tillstdnd. Lagradet anser att punkten 7 har getts
en sprakligt sett mindre ldmplig utformning och foreslar foljande
formulering (med kédnnedom om att remissens formulering i och for sig
forekommer pa andra hall pa finansmarknadsomradet).

7. 1 sin ansdkan om tillstdnd har 1&dmnat falska uppgifter eller forfarit otillborligt
pa nagot annat sitt.
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6 kap. 6 §

Paragrafen handlar om mojligheten for Finansinspektionen att besluta om
sanktionsavgifter. Det finns anledning att hir paminna om vad Lagradet i
andra sammanhang har uttalat om behovet av en lagstiftning rérande
fragor som dr gemensamma for olika system med sanktionsavgifter. (Se
Lagradets yttrande den 26 januari 2023 &ver remissen
Mottagningsanordningar i hamn for avfall fran fartyg, s. 6 f.)

Det bor i lagtexten anges att avgiften tillfaller staten (jfr 6 kap. 7 § dar
detta ségs betrdffande forseningsavgift).

Forslaget till lag om dndring i lagen om virdepappersmarknaden

lkap.la§

[ paragrafen gors foljdandringar. I det som nu blir paragrafens andra stycke
kommer texten i andra strecksatsen att lyda sé hér.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/23 av den 16
december 2020 om en ram for aterhdmtning och resolution av centrala
motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, (EU) nr
648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU)
2017/1132 (forordningen om &terhdmtning och resolution av centrala
motparter).

Lagradet har mer &n en gang hivdat att detta sitt att hianvisa till rattsakter

fran EU ar olampligt. I lagtexten boér namnet anges kort medan den
fullstdndiga bendmningen bor kunna sté i en fotnot.

Ovriga lagforslag

Lagréadet ldmnar forslagen utan erinran.
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