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Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehéller forslag till lagéndringar med anledning av de
andringar som gjorts i EU:s direktiv om vérdepappersfonder (det s.k.
UCITS-direktivet) och att EU:s forordning om faktablad for paketerade
och forsdakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (den s.k. Priip-férordningen) borjar tillimpas pa aktdrer pa
fondomradet. Dessa forslag innebar i huvudsak att ett faktablad enligt
Priip-forordningen ska anses uppfylla kraven pa faktablad for véirdepap-
persfonder och for alternativa investeringsfonder. Syftet med dndringarna
ar att fondbolag och AIF-forvaltare inte ska behdva ta fram eller tillhanda-
halla tva olika faktablad for en och samma fond.

Propositionen innehaller dven forslag om att Finansinspektionen ska fa
besluta att delning av en virdepappersfond eller en specialfond far genom-
foras tidigare &n den annars géllande tidsfristen om tidigast tre manader
frén dagen for inspektionens beslut.

Lagéindringarna foreslas tridda i kraft den 1 januari 2023.
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Prop.2022/23:8 Forslag till riksdagsbeslut

Regeringens forslag:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2017:317) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
faktablad for Priip-produkter.



2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1 Forslag till lag om éndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder?

dels att 1 kap. 1 §,4 kap. 10 §, 5 kap. 15 § och 8 kap. 25 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det ska infOras en ny paragraf, 4 kap. 16 b §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdrighet att utdva
tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-
artade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som 1i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstiandig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstidllen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: dverlatbara vardepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller for-
pliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i 5 kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allmé@nheten,

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2021/2261.

2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.

3 Senaste lydelse 2017:690.
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b) som tillimpar principen om riskspridning, och

c¢) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkops eller inldses med
medel ur foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dir fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avsesi9 a,

11. fondverksambhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forsiljning
och inlésen av andelar i fonden samt dirmed sammanhingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om érsbokslut, koncernredovis-
ning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt erkidnda
internationella redovisningsregler ska lamna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en véirdepappersfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en véardepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sédant
tillstand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstand som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

¢) inte ar ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma somi 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsétts pd penning-
marknaden, &r likvida och har ett viarde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststéllas,

23. specialfond: detsamma som i 23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 23 lagen om forvaltare 1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, av alternativa investeringsfonder,



24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 19sas in pa begiran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgangar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allmanheten och dgs av dem som skjutit till kapital
samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart viardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

¢) vardepapper av annat slag som ger rétt att forvirva sadana 6verlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses 1 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstdlls att andelarna &r upptagna till handel péa en reglerad marknad, om
det dr sikerstillt att andelarnas noterade vérde inte i viasentlig mén avviker
frén det viarde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

4 kap.
10 §*

Andelarna i en vardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och

f) 1 vilken valuta andelarna tecknas och inlgses, och

2. villkor som framgér av fore- 2.villkor som framgéar av fore-
skrifter som har meddelats med skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 0. stod av 13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som dr forenade med andelsklassen.

Fondens vérde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestim-
melserna. Den egendom som ingér i fonden ska vérderas med ledning av
géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och minst en gang varje vecka berdkna och
pa lampligt sétt offentliggéra fondandelsvardet.

4 Senaste lydelse 2018:1790.
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16b§

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
rdttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for
paketerade  och  forsdkrings-
baserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

5 kap.

15§

Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutséttningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsittningarna i 4 kap.
2 eller 3 § eller 5kap. 6 § forsta
stycket 1 eller andra stycket eller
11§ forsta stycket1 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, sévida
fonderna

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsittningarna i 4 kap.
2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta
stycket 1 eller tredje stycket eller
11§ forsta stycket1 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, sévida
fonderna

a) gor kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i detta
kapitel med kapital fran allménheten,

b) tillimpar principen om riskspridning,

c) ar 6ppna for uttrade och ger andelsdgarna ett skydd som ar likvardigt
det som ges andelsdgare i en virdepappersfond, och

d) for varje rdkenskapsér lamnar &rsberittelse och halvarsredogorelse
som innehaller sddan information som ar nddvindig for att man ska kunna
bedéma tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och héndelser som
intrdffat under den aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en vérdepappersfond féar placeras i andra fonder eller fond-
foretag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestammelser
eller sin bolagsordning, far placera hogst 10 procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondforetag.

8 kap.
25 §°
Ett fondbolag fér, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Tillsténd till en delning ska ldmnas om &tgéirden kan anses
forenlig med fondandelsdgarnas intressen.

> Senaste lydelse 2013:563.
© Senaste lydelse 2013:563.



Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underritta andelsdgarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksa finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader frén
dagen for Finansinspektionens
beslut.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underrétta andelsdgarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksa finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens
beslut. Om det kan antas att det
ligger i andelsdgarnas intressen
eller det annars finns skdl for det
far  inspektionen  besluta  att
delningen far genomféras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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2.2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 12 kap. 8 och 17 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.

2ayg

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
réttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

12 kap.
8 §!

For specialfonder ska, wutdver For specialfonder ska det alltid
10kap. 2§, dven 4kap. 16as§ finnas ett aktuellt faktablad.
femte stycket lagen (2004:46) om  Faktabladet ska vara ett sddant
vdrdepappersfonder tillimpas. Det  faktablad som avsesi 10 kap.2 a §.
som anges ddr om vdrdepappers-
fond ska avse specialfond.

Vid marknadsforing till
professionella  investerare  fdr
faktabladet dock vara ett sadant
faktablad som uppfyller kraven i
10 kap. 2 §. For faktabladet ska
dven 4kap. 16ag femte stycket
lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder tillimpas. Det som anges
ddr om virdepappersfond ska avse
specialfond.

17§
En AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstand till delning ska ldmnas om atgérden kan anses
forenlig med investerarnas intressen.

! Senaste lydelse 2016:896.



En AIF-forvaltare som har fatt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgh hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfoOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut.

En AIF-forvaltare som har fatt Prop.2022/23:8

tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut. Om det kan antas att det
ligger i andelsdgarnas intressen
eller det annars finns skdl for det
far  inspektionen  besluta  att
delningen far genomféras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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23 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2017:317)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter

Harigenom foreskrivs att punkt 2 i ikrafttridande- och dvergangsbestdm-
melserna till lagen (2017:317) med kompletterande bestdammelser till
EU:s férordning om faktablad for Priip-produkter ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

2. Lagen tillaimpas forsta gangen
den 1 januari 2020 i fraga om séddana
fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen.

Foreslagen lydelse

2. Lagen tillimpas forsta gangen
den 1 januari 2023 i fraga om saddana
fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2023.



3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och rédet har antagit direktiv (EU) 2021/2261 av
den 15 december 2021 om é&ndring av direktiv 2009/65/EG vad géller
anvéndning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for kollektiva
investeringar 1 Overlatbara vérdepapper (fondforetag), kallat &ndrings-
direktivet, se bilaga 1. De har samtidigt antagit forordning (EU)
2021/2259 av den 15 december 2021 om dndring av forordning (EU) nr
1286/2014 vad giller forlingning av Overgéngsbestimmelserna for
forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rad om eller
siljer andelar i foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vérde-
papper (fondféretag) och fonder som inte dr fondforetag, kallad andrings-
forordningen, se bilaga 2. Bade dndringsdirektivet och dndringsforord-
ningen triadde i kraft den 21 december 2021 och ska bérja tillampas den
1 januari 2023.

I promemorian Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond, som
har tagits fram inom Finansdepartementet, finns forslag till de lagstift-
ningsétgdrder som bor vidtas med anledning av dndringsdirektivet och att
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produk-
ter), kallad Priip-forordningen, borjar tillimpas pa aktorer pa fondomréadet.
Promemorian innehaller dven forslag med anledning av en hemstillan fran
Fondbolagens forening om forbattrade mojligheter vid delning av fonder
(Fi2022/00849).

En sammanfattning av promemorian finns i bilaga 3 och promemorians
lagforslag i bilaga 4.

Promemorian har remissbehandlats. En forteckning av remissinstan-
serna finns i bilaga 5. Remissvaren finns tillgdngliga pa regeringens webb-
plats (regeringen.se) och i Finansdepartementet (Fi2022/01582).

I denna proposition behandlas promemorians forslag. I propositionen
foreslas dven nigra foljdandringar i lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder med anledning av lagidndringar som har gjorts i ett tidigare lagstift-
ningsirende.

Lagrddet

Regeringen beslutade den 29 september 2022 att inhdmta Lagradets
yttrande 6ver de lagforslag som finns i bilaga 6. Lagradets yttrande finns
ibilaga 7.

Regeringen har i allt vésentligt foljt Lagradets forslag, som behandlas i
avsnitt 5 och i forfattningskommentaren (avsnitten 9.1 och 9.2).

Prop. 2022/23:8

13



Prop. 2022/23:8

14

4 Nya regler om faktablad for fonder

4.1 EU:s regelverk om faktablad for fonder

4.1.1 Faktablad enligt UCITS-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara véirdepapper (fondforetag), kallat
UCITS-direktivet, innehaller regler for fondforetag och forvaltningsbolag.
Fondforetag &r foretag som har till syfte att med kapital fran allmanheten
gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som &r tillatna enligt
direktivet och som tillimpar principen om riskspridning. I den svenska
fondlagstiftningen anvénds termen fondforetag bara for utlindska fonder,
medan svenska fonder kallas vardepappersfonder (1 kap. 1 § forsta
stycket 9 och 25 lagen [2004:46] om vardepappersfonder). Det dr fonder
som uppfyller direktivets krav och dar andelarna far fritt marknadsforas
och sdljas inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). Nér det
giéller forvaltningsbolag bendmns de fondbolag i den svenska fondlagstift-
ningen nér det &r ett svenskt bolag och forvaltningsbolag nér det &r ett
utldndskt bolag (1 kap. 1 § forsta stycket 8 och 13 samma lag). I direktivet
finns bl.a. regler for auktorisation av fondforetag och forvaltningsbolag,
placeringsregler och regler om information till investerarna.

For varje vardepappersfond ska det enligt UCITS-direktivet finnas en
kortfattad handling med basfakta for investerare. I direktivet kallas hand-
lingen basfakta for investerare eller basfakta. Huvudprinciperna for vad
som ska ingd i basfakta och pa vilket sétt informationen ska lamnas till
investerarna regleras i direktivet (artiklarna 78—82 och 94). Detaljerade
bestimmelser om innehéllet finns 1 kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahalls p& annat varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats.
I forordningen anvinds alltsi bendmningen faktablad for det som i
direktivet benimns basfakta (se artikel 3 i forordningen). Aven i den
svenska fondlagstiftningen kallas handlingen faktablad.

Basfakta syftar till att hjdlpa investerare forstd och jamfora en fonds
viktigaste egenskaper och risker innan avtal ingés (artikel 78 i UCITS-
direktivet). Basfakta ska vara réttvisande, tydligt och icke vilseledande
(artikel 79). Det ska vara kostnadsfritt och tillhandahallas investerare i god
tid fore det att de erbjuds teckna sig for andelar i fondforetaget (artikel 80).

Ett forvaltningsbolag ansvarar for att tillhandahalla investerare, bade
professionella och icke-professionella, basfakta vid bolagets egen distribu-
tion av andelar i fonder som bolaget forvaltar. Nar fondandelar distribueras
av ndgon annan (t.ex. virdepappersinstitut, forsdkringsformedlare eller
fondbolag), aligger ansvaret for att tillhandahalla faktablad i stillet denne
(artikel 80). Forvaltningsbolaget behaller séledes inte detta ansvar nir
forséljningen laggs ut pa eller utfors av ndgon annan. I UCITS-direktivet
finns det dven regler om pa vilket sitt basfakta ska tillhandahallas och att



fondforetag ska folja reglerna i virdmedlemsstaten (artiklarna 81, 82 och
94).

Genom andringsdirektivet har det inforts en ny artikel i UCITS-direk-
tivet (artikel 82a). Enligt den artikeln ska medlemsstaterna sékerstilla att
om ett investeringsbolag eller, for ndgon av de vérdepappersfonder det
forvaltar, ett forvaltningsbolag uppréttar, tillhandahaller, &ndrar och over-
sitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad enligt Priip-
forordningen, sa ska behdriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller
kraven for faktablad i direktivet. Medlemsstaterna ska dven sikerstélla att
de behdriga myndigheterna inte kraver att ett investeringsbolag eller, for
nagon av de virdepappersfonder det forvaltar, ett forvaltningsbolag ska
upprétta basfakta enligt UCITS-direktivet (artiklarna 78-82 och 94) om
det upprittar, tillhandahaller, &dndrar och Oversétter ett faktablad som
uppfyller kraven for faktablad i Priip-forordningen. Enligt gidllande svensk
ratt dr det inte mojligt att bilda fondféretag i form av investeringsbolag.
Ett fondforetag kan enligt svensk rétt bildas bara som en vérdepappers-
fond, som forvaltas av antingen ett fondbolag eller ett férvaltningsbolag
som hor hemma i ett annat land inom EES. Den nya artikeln syftar till att
sdkerstilla att icke-professionella investerare inte far bada dessa hand-
lingar for en finansiell produkt (jfr skél 7 i &dndringsdirektivet). Artikeln
syftar ocksa till att sékerstilla att foretagen inte behdver tillhandahélla —
savil professionella som icke-professionella investerare — tva olika fakta-
blad for en finansiell produkt.

4.1.2 Faktablad enligt Priip-forordningen

Priip-forordningen innehéller krav pa dem som tar fram och séljer vissa
investeringsprodukter att tillhandahélla faktablad om produkterna till icke-
professionella investerare i god tid innan avtal ingas (artiklarna 5.1 och
13.1). Syftet med forordningen é&r att underlétta investerares mojligheter
att utvirdera och jaimfora olika Priip-produkters egenskaper och risker
(artikel 1).

Med Priip-produkt avses enligt forordningen en paketerad investerings-
produkt eller en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, eller en samman-
sdttning av sddana produkter (artikel 4.3). Det omfattar bl.a. investerings-
fonder, strukturerade produkter och strukturerade insattningar. Tillgangar
som innehas direkt, t.ex. aktier eller statsobligationer, dr inte Priip-
produkter och omfattas darfor inte av férordningens tillimpningsomréde.
Investeringsfonder som séljs till institutionella investerare samt privata
pensionsprodukter och tjdnstepensionsprodukter som har till frimsta syfte
att ge investeraren en inkomst efter pensionering dr ocksé undantagna frén
forordningens tillimpningsomrade (artikel 2 och skélen 6 och 7).

Innan en Priip-produkt gors tillgénglig for icke-professionella investe-
rare ska utvecklaren av Priip-produkter utforma ett faktablad (artikel 5).
Nirmare bestimmelser om faktabladets innehall finns i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplette-
ring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 om
faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter
for icke-professionella investerare (Priip-produkter) genom faststédllande
av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehall, Gver-
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syn och éndring samt for villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhanda-
héllande av sadana faktablad.

En Priip-produktutvecklare dr ndgon som utvecklar eller andrar en Priip-
produkt (artikel 4.4 i Priip-forordningen), sdésom en fondforvaltare, ett
forsékringsforetag, ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag (skél 12).
Den som ger rdd om eller séljer Priip-produkter ska tillhandahélla fakta-
bladet till icke-professionella investerare i god tid innan avtal ingés eller
erbjudande ges om en sddan produkt (artikel 13).

Personer som utvecklar, ger rdd om eller séljer Priip-produkter till icke-
professionella investerare ansvarar for att bedoma vilka produkter som
omfattas av bestimmelserna i forordningen. Vid beddmningen ska de sér-
skilt beakta varje produkts specifika ekonomiska siardrag och avtalsvillkor
(se kommissionens riktlinjer for tillimpningen av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsékringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investe-
rare (Priip-produkter)).

Med en icke-professionell investerare avses enligt Priip-forordningen
bl.a. en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &andring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, kallat MiFID II (artikel 4.6 a i
Priip-forordningen).

Priip-forordningen bdorjade tillimpas den 1 januari 2018. Vissa aktorer
som har en skyldighet att ta fram faktablad for vardepappersfonder enligt
UCITS-direktivet och for alternativa investeringsfonder enligt nationell
ratt undantogs dock under en 6vergangsperiod fran skyldigheterna enligt
forordningen (artikel 32). Under &vergangsperioden skulle en bedémning
goras av om bestdimmelserna om basfakta for investerare i UCITS-direk-
tivet kan ersittas eller anses likvirdiga med bestimmelserna om faktablad
enligt Priip-forordningen (artikel 33). Overgéngsperioden forlingdes dir-
efter till och med den 31 december 2021 genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/1156 av den 20 juni 2019 om underléttande
av gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar
och om dndring av foérordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013
och (EU) nr 1286/2014.

Genom dndringsforordningen har 6vergangsperioden pa nytt forlangts
till och med den 31 december 2022.

4.2 Lagéndringar med anledning av @ndringarna i
UCITS-direktivet och Priip-férordningen

4.2.1 Hiinvisningsteknik

Regeringens forslag: Hinvisningar till Priip-forordningen i de
bestimmelser som foreslas ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen
i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.



Skilen for regeringens forslag: Hanvisningar till EU-réttsakter kan
goras antingen statiska eller dynamiska. En statisk hdnvisning innebér att
hanvisningen avser EU-rdttsakten i en viss angiven lydelse. En dynamisk
hénvisning innebér att hdnvisningen avser EU-réttsakten i den vid varje
tidpunkt gillande lydelsen.

I vissa av de bestimmelser som foreslds i denna proposition krivs
hinvisningar till Priip-forordningen. For att eventuella dndringar i forord-
ningen ska f4 omedelbart genomslag i svensk ritt bor hanvisningar i
samtliga fall vara dynamiska. Det dr ocksa den hédnvisningsteknik som
regeringen ofta har anvént i senare tids propositioner (se t.ex. prop.
2020/21:24 s. 34 och 35 och prop. 2021/22:169 s. 46 och 47).

4.2.2 Faktablad for virdepappersfonder

Regeringens forslag: Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i lagen
om virdepappersfonder om det uppréttas, tillhandahalls, &dndras och
oversitts enligt kraven i Priip-forordningen.

Regeringens bedomning: Andringarna i UCITS-direktivet kriver i
Ovrigt inte nagra dndringar i lagen om vérdepappersfonder.

Promemorians forslag och beddomning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invinda mot dem. Finansinspektionen
Onskar att det fortydligas hur de materiella kraven i 9 kap. 18 § lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden ska tillimpas nir faktabladet for
fonden &r ett faktablad enligt Priip-forordningen eftersom det inte ater-
speglas i den lagen att ett vardepappersinstitut kan vélja vilket faktablad
som ska anvindas. Finansinspektionen anser vidare att det fér fondbolag
och forvaltningsbolag som forvaltar virdepappersfonder bor finnas en
skyldighet att ge in faktablad till inspektionen dven nér de uppréttas enligt
Priip-forordningen. Aven FOLIV — Forsékringsorganisationen LIV anser
att det dr viktigt att faktablad ges in till Finansinspektionen. Organisa-
tionen anser vidare att det bor inforas en mojlighet for investerare att fri-
skriva fondforvaltare och distributdrer av fondandelar fran ansvar och krav
pa faktablad. Fondbolagens forening anser att regeringen bor verka for en
revidering av UCITS-direktivet som innebér att faktablad inte behover
tillhandahallas professionella investerare. Vidare anser foreningen att hén-
visningen till faktablad i 5 kap. 18 § lagen om vérdepappersfonder bor ut-
monstras eftersom informationskravet uppfylls i fondens informations-
broschyr. Foreningen anser att forslagets direktivnéra lydelse leder till en
komplex och svérforstaelig lagtext. En hinvisning till Priip-férordningen
och en sérskild bestimmelse om det som géller for tillhandahéllande av
faktablad till professionella investerare skulle enligt foreningen mojligtvis
ha varit lattare att forsta.
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Skilen for regeringens forslag och bedomning
Gdllande rdtt

Huvudprinciperna enligt UCITS-direktivet for vad som ska ingé i fakta-
bladet och pé vilket sdtt informationen ska l&mnas till professionella och
icke-professionella investerare anges i artiklarna 78—82 och 94. I kommis-
sionens forordning (EU) nr 583/2010 finns ndrmare bestimmelser om vad
som ska ingé i faktabladet och hur det ska utformas (se artikel 3.1 i férord-
ningen).

Reglerna om faktablad i UCITS-direktivet har i svensk ritt delvis
genomfOrts i bestimmelser i lagen om vérdepappersfonder. I lagen finns
en paragraf med grundlidggande bestimmelser om faktablad (4 kap.
16 a §). De innebér att det ska finnas ett aktuellt faktablad for varje vérde-
pappersfond (forsta stycket). Faktabladet ska pa ett lattbegripligt sétt och
i sammanfattning innehélla den grundlidggande information som behdvs
for att investerare ska kunna bedéma fonden och den risk som &r forenad
med att investera i den (andra stycket). Innehéllet i faktabladet ska vara
rattvisande och tydligt och far inte vara vilseledande (tredje stycket).
Bestammelserna genomfor artiklarna 78 och 79.1 i UCITS-direktivet.
I paragrafen finns dven en upplysningsbestimmelse om att faktabladets
innehdll och form nérmare regleras i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010 (femte stycket). Genom upplysningsbestimmelsen gjordes
beddomningen att lagen om vérdepappersfonder inte behdver aterspegla
alla de krav som stélls pa faktablad i UCITS-direktivet (se prop.
2010/11:135 s. 138 och 302).

I samma lag finns en bestimmelse om ansvaret for tillhandahéllandet av
faktabladet (4 kap. 20 § forsta stycket). Enligt den bestimmelsen ansvarar
fondbolaget for att tillhandahalla faktablad endast vid egen distribution av
andelar i fonder som bolaget forvaltar. Nér fondandelar distribueras av
nagon annan (ett virdepappersinstitut eller ndgon annan distributor), &r det
i stillet denne som ansvarar for att tillhandahélla faktablad (se dven 9 kap.
18 § lagen om vérdepappersmarknaden). Dessa tvéa bestimmelser genom-
for artikel 80 i UCITS-direktivet (se samma prop. s. 302).

Reglerna i artikel 81.1 i direktivet om att faktablad far tillhandahéllas
via ett varaktigt medium eller webbplats har i svensk réitt genomforts
genom Finansinspektionens foreskrifter (se samma prop. s. 141 och
30 kap. 1 § Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2013:9] om virde-
pappersfonder).

I lagen om vérdepappersfonder finns det d&ven en bestimmelse om att
faktablad ska ges in till Finansinspektionen (4 kap. 21 §), som motsvarar
artikel 82.1 1 UCITS-direktivet. Nér det géller kravet i artikel 82.2 i direk-
tivet om att faktabladet 16pande ska ses dver har det ansetts tillrackligt att
kravet framgéar av kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 (jfr
samma prop.).

Aven ett fondforetag som i Sverige marknadsfor andelar i foretaget ska
tillimpa bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder om hur fakta-
bladet ska tillhandahallas (se 1 kap. 10 § andra stycket andra strecksatsen
och 4 kap. 20 §). Den forstndmnda bestammelsen genomfor artikel 94.1 i
direktivet (samma prop. s. 290).



Behov av dndringar i bestdmmelserna om faktablad for
vdrdepappersfonder

Genom #ndringsdirektivet har det inforts en ny artikel i UCITS-direktivet
(artikel 82a). Den innebér att medlemsstaterna ska sékerstélla att om ett
investeringsbolag eller, for ndgon av de vardepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag upprittar, tillhandahéller, dndrar och Gversétter ett
faktablad som uppfyller kraven for faktablad enligt Priip-férordningen,
ska behoriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller kraven for
faktablad i direktivet (artiklarna 78—82 och 94). Artikeln innebér &ven att
ett investeringsbolag eller, for ndgon av de virdepappersfonder det for-
valtar, ett forvaltningsbolag inte ska behdva uppritta faktablad enligt
UCITS-direktivet om det uppréttar, tillhandahéller, dndrar och dversatter
ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i Priip-forordningen. Som
ndmns i avsnitt 4.1.1 &r det inte mojligt att bilda investeringsbolag enligt
svensk ratt.

Andringarna i UCITS-direktivet syftar till att sékerstilla att en icke-
professionell investerare inte far tvd olika faktablad for en finansiell
produkt (jfr skdl 7 i dndringsdirektivet). De syftar ocksa till att sékerstilla
att foretagen inte behover tillhandahélla — savil professionella som icke-
professionella investerare — tva olika faktablad for en finansiell produkt.

Det har alltsé inte gjorts ndgon éndring i kravet pa faktablad enligt Priip-
forordningen. Andringarna i UCITS-direktivet far forstds pa sé sétt att nér
det géller ett krav pa att det ska finnas ett faktablad enligt bada regelverken
(dvs. UCITS-direktivet och Priip-forordningen) for en vardepappersfond
som marknadsfors till icke-professionella investerare, racker det med att
det finns ett faktablad enligt Priip-férordningen. Eftersom Priip-forord-
ningen inte innehéller krav pa faktablad for finansiella produkter som
marknadsfors till professionella investerare kan antingen ett faktablad
enligt UCITS-direktivet eller ett faktablad enligt Priip-férordningen tas
fram i frdga om vérdepappersfonder som riktar sig till professionella
investerare (jfr skil 7 i dndringsdirektivet).

En fondforvaltare kan saledes vilja att genomgaende ta fram faktablad
enligt Priip-férordningen for fonder som omfattas av férordningen och
som regleras i UCITS-direktivet, sdésom virdepappersfonder som riktas till
bade professionella och icke-professionella investerare.

I lagen om vérdepappersfonder bor det med anledning av &ndrings-
direktivet tas in en bestimmelse om att ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i lagen om det upprittas, tillhandahélls, &ndras och dversétts enligt
kraven 1 Priip-férordningen. Fondbolagens forening anser att forslagets
direktivndra lydelse leder till en komplex och svarforstaclig lagtext.
Regeringen kan i och for sig ha viss forstielse for foreningens synpunkt
men anser att det dr lampligt att utforma bestimmelsen pé ett direktivnéra
sétt.

Finansinspektionen och FOLIV — Forsdkringsorganisationen LIV anser
att faktablad for en vérdepappersfond som tas fram enligt Priip-forord-
ningen ska ges in till Finansinspektionen. Det kan inledningsvis kon-
stateras att faktablad for vérdepappersfonder ska ges in till Finansinspek-
tionen s& snart de fardigstéllts (se artikel 82.1 i UCITS-direktivet och
4 kap. 21 § lagen om vérdepappersfonder). Ndgon motsvarande regel finns
inte i svensk rétt for faktablad som tas fram enligt Priip-forordningen (jfr
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artikel 5.2 i férordningen och prop. 2016/17:78 s. 23). I de nya regler som
har inforts i UCITS-direktivet genom éndringsdirektivet anges inte nagot
uttryckligt krav pa att ett faktablad for en vardepappersfond som tas fram
enligt Priip-forordningen ska ges in till den behdriga myndigheten (artikel
82a 1 UCITS-direktivet). Enligt regeringens uppfattning bor direktivet
tolkas pa s sitt att ett faktablad som tas fram och uppfyller vissa krav
enligt Priip-forordningen inte &ven behover uppfylla motsvarande krav i
UCITS-direktivet nér det géller utformning och tillhandahéllande, men att
de sérskilda krav som stélls i direktivet i dvrigt i friga om faktablad
déremot behover uppfyllas ocksa nér det géller sadana faktablad, sasom
att det ska ges in till behorig myndighet. Ett faktablad for en vérdepappers-
fond ska alltsé ges in till Finansinspektionen dven nér det tas fram enligt
Priip-forordningen (4 kap. 21 § lagen om vérdepappersfonder).

Finansinspektionen Onskar ockséd ett fortydligande av hur forslagen
forhaller sig till vardepappersinstitut som formedlar fondandelar (9 kap.
18 § lagen om vérdepappersmarknaden). Inspektionen framfor att det inte
framgar sérskilt i den ndimnda bestdmmelsen att ett vardepappersinstitut
kan vélja vilket faktablad som ska anvéndas. Regeringen kan i denna del
konstatera foljande. Fondbolag ansvarar for att tillhandahalla investerare
faktablad nir de marknadsfor andelar i fonder som bolaget forvaltar (4 kap.
20 § forsta stycket lagen om virdepappersfonder). Nér ett viardepappers-
institut formedlar fondandelar, ar det i stillet institutet som ansvarar for att
tillhandahalla kunden ett faktablad (9 kap. 18 § lagen om vérdepappers-
marknaden). Dessa tva bestimmelser genomfor artikel 80 i UCITS-
direktivet (prop. 2010/11:135 s. 302). I bestimmelserna anges inte vilken
typ av faktablad som ska tillhandahallas. Vilka krav som stélls pa ett fakta-
blad regleras i stéllet i bestimmelserna om innehéllet i och utformningen
av faktablad i lagen om vérdepappersfonder (4 kap. 16 a § och den nya
bestimmelse som foreslds ovan). Bade fondbolag och virdepappersinstitut
ska saledes tillhandahélla ett faktablad som uppfyller kraven i den lagen.
Om den som avser att kopa andelar i fonden &r en icke-professionell
investerare innebér det ett faktablad enligt Priip-forordningen enligt den
nya bestdimmelse som foreslds ovan. Ett fondbolag eller vardepappers-
institut som tillhandahéller ett faktablad enligt férordningen uppfyller
alltsa dven kraven i lagen. Om den som avser att kdpa andelar &r en pro-
fessionell investerare kan fondbolaget eller vardepappersinstitutet valja att
antingen tillhandahalla ett sadant faktablad eller ett faktablad vars innehéll
och utformning regleras i lagen om vérdepappersfonder (4 kap. 16 a §).

Niér det géller det FOLIV — Forsdkringsorganisationen LIV framfér om
att infora en majlighet for investerare att friskriva fondforvaltare och andra
distributdrer av fondandelar fran ansvar for och krav pa faktablad &r det
fragor som faller utanfor ramen for detta lagstiftningsérende.

Fondbolagens forening onskar att regeringen verkar for en revidering av
UCITS-direktivet som innebér att faktablad inte ska tillhandahéllas profes-
sionella investerare. Detta dr emellertid en friga som inte bor overvigas
inom ramen for detta lagstiftningsarende.

Regeringen anser att det inte finns tillrickligt beredningsunderlag for att
inom ramen for detta lagstiftningsdrende Overviaga en sddan dndring av
bestimmelsen i 5 kap. 18 § lagen om vérdepappersfonder som Fond-
bolagens forening efterfragar.



Andringsdirektivet bedoms i dvrigt inte kriiva nigra Andringar i bestim- Prop. 2022/23:8

melser som ror faktablad i lagen om vérdepappersfonder (jfr 1 kap. 6 d och
10 §§, 4 kap. 11, 16 a, 20 och 21 §§, 5 akap. 5,7, 26 och 51 §§, 8 kap. 8
och 19 §§, 12 kap. 1 a § och 13 kap. 1 §).

4.2.3 Faktablad for alternativa investeringsfonder

Regeringens forslag: Ett faktablad ska anses uppfylla kraven pa fakta-
blad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder om det
uppréttas, tillhandahélls, &ndras och Oversitts enligt kraven i Priip-
forordningen.

For specialfonder ska det fortydligas i en bestimmelse i lagen att det
for specialfonder alltid ska finnas ett aktuellt faktablad. Faktabladet ska
vara ett sddant faktablad som uppfyller kraven i Priip-forordningen.

Vid marknadsféring till professionella investerare ska faktabladet
dock fa vara ett sadant faktablad som uppfyller kraven i lagen pé fakta-
blad for en alternativ investeringsfond som marknadsfors till icke-
professionella investerare och de sdrskilda krav som géller for utform-
ningen av och innehallet i ett faktablad for en vardepappersfond.

Promemorians forslag Overensstimmer i allt viésentligt med
regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invéinda mot det. Finansinspektionen 6nskar att det fortydligas
hur de materiella kraven 1 9 kap. 18 § lagen om vérdepappersmarknaden
ska tillimpas nér faktabladet for fonden &r ett faktablad enligt Priip-
forordningen eftersom det inte aterspeglas i den lagen att ett virdepappers-
institut kan vélja vilket faktablad som ska anvéndas. Finansinspektionen
anser vidare att det bor finnas en skyldighet att ge in faktablad for special-
fonder till inspektionen dven nér de upprittas enligt Priip-forordningen.
Aven FOLIV — Férsiikringsorganisationen LIV anser att det r viktigt att
faktablad ges in till Finansinspektionen. Organisationen anser vidare att
det bor inforas en mojlighet for investerare att friskriva fondforvaltare och
distributérer av fondandelar fran ansvar och krav pa faktablad. Finans-
inspektionen och Fondbolagens fiorening efterfragar ett fortydligande i
lagtexten om vad som ska gélla i fraga om faktablad f6r specialfonder som
marknadsfors till professionella investerare nir fonderna marknadsfors
aven till icke-professionella investerare. Enligt foreningen &r det en rimlig
ordning att samma slags faktablad tas fram for alla fonder som far
marknadsforas till icke-professionella investerare och det bor dvervigas
att i lagstiftningen sla fast att det i Sverige krévs ett faktablad enligt Priip-
forordningen for samtliga alternativa investeringsfonder som marknads-
fors till icke-professionella investerare. Foreningen saknar &ven en redo-
gorelse for vilka alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare som faller utanfor tillimpningsomradet for
Priip-forordningen. Fondbolagens foérening invédnder dven mot att fakta-
blad ska behdva tas fram for specialfonder som marknadsfors till profes-
sionella investerare och forslaget om att ett faktablad ska kunna tas fram
enligt Priip-forordningen for dessa fonder. Foreningen anser att det i
promemorian inte redovisas nagra viagande skil for att behalla det krav
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som finns i dag att tillhandahalla faktablad for specialfonder pa mot-
svarande sitt som for vardepappersfonder och att det noga bor 6vervigas
vilka péslag som dr rimliga i svensk ritt. Néaringslivets regelndmnd anser
att s.k. overimplementering som huvudregel bor undvikas och att det
saknas en beskrivning av nyttan och kostnaderna med kravet pa fond-
faktablad for specialfonder som vénder sig till professionella investerare.
Sveriges advokatsamfund anser att det ar bra att de foreslagna ekvivalens-
reglerna avseende faktablad for professionella investerare infors.

Skilen for regeringens forslag
Gdllande rdtt

Forvaltning av fonder som inte dr fondforetag (vdrdepappersfonder i
svensk ritt, se avsnitt 4.1.1) och inte omfattas av UCITS-direktivet, s.k.
alternativa investeringsfonder, regleras i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om é&ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, kallat AIFM-direktivet. Alternativa investeringsfonder &r ett
samlingsbegrepp for t.ex. specialfonder, hedgefonder, riskkapitalfonder
och fastighetsfonder. AIFM-direktivet reglerar forvaltarna av de alterna-
tiva investeringsfonderna (AIF-forvaltare) och innehéller inga krav pa
faktablad for fonderna.

AIFM-direktivet har i svensk rétt i huvudsak genomforts genom lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Sverige har
valt att tillampa de krav som géller faktablad for en vardepappersfond dven
for specialfonder (12 kap. 8 § samma lag, jfr prop. 2010/11:135 s. 137 och
prop. 2012/13:155 s. 324-328 och 502). Detta géller specialfonder som
riktar sig till professionella eller icke-professionella investerare (jfr prop.
2012/13:155s. 174, 241 och 242). Aven for andra alternativa investerings-
fonder &n specialfonder ska det enligt svensk rétt finnas ett aktuellt fakta-
blad om fonden marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige
(10 kap. 2 § samma lag, jfr samma prop. s. 324-328 och 488). Kravet
géller oavsett om AIF-forvaltaren marknadsfor en fond direkt eller indirekt
via ett vardepappersinstitut (se 9 kap. 18 § lagen om vérdepappersmark-
naden). Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder komplette-
ras av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (se 15 kap. 2 § 15 lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och 5 § 14 forordningen [2013:587] om for-
valtare av alternativa investeringsfonder). Bestdmmelserna om fakta-
bladets innehéll har utformats med utgédngspunkt i regleringen om fakta-
blad for viardepappersfonder (se samma prop. s. 488 och 502).

Behov av dndringar i bestimmelserna om faktablad for specialfonder
och andra alternativa investeringsfonder

I och med é&ndringsforordningen kommer bestimmelserna om faktablad i
Priip-forordningen att borja tillimpas pa aktdrer pa fondomradet den
1 januari 2023. Det innebir att bestimmelserna om faktablad i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, for alternativa investerings-
fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare (10 kap.) och



for specialfonder (12 kap.), bor ses Gver for att undvika att faktablad
behdver tas fram och tillhandahaéllas enligt tva olika regelverk for en och
samma fond.

Regeringen gor, i likhet med Fondbolagens forening, som utgangspunkt
beddmningen att alternativa investeringsfonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare som huvudregel kommer att omfattas av
Priip-forordningens krav pa faktablad. Det kan dock inte uteslutas att det
finns sddana fonder som inte ar Priip-produkter och dirmed inte omfattas
av Priip-forordningen. I Priip-férordningen anges det ndmligen inte uttom-
mande vad som utgdr Priip-produkter (jfr avsnitt 4.1.2). Bestimmelserna
om faktablad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bor
dérfor behallas.

Det kan, som Fondbolagens forening lyfter fram, i och for sig forefalla
rimligt om det skulle gélla en ordning dir samma slags faktablad ska tas
fram for alla fonder som marknadsfors till icke-professionella investerare.
Regeringen anser dock att det i sa fall skulle krévas ytterligare dvervdgan-
den som det inte finns utrymme for inom ramen for detta lagstiftnings-
drende.

Det bor dock tas in en bestimmelse i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om att ett faktablad ska anses uppfylla kraven pa fakta-
blad i lagen om det upprittas, tillhandahalls, dndras och dversitts enligt
kraven i Priip-forordningen. Denna ordning motsvarar den som foreslés
for vardepappersfonder (se avsnitt 4.2.2).

For specialfonder giller enligt lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder samma regler om faktablad som for andra alternativa
investeringsfonder och dessutom vissa bestimmelser som géller for fakta-
blad for viardepappersfonder (12 kap. 8 §). Kravet pé faktablad géller for
alla specialfonder, alltsd bade fonder som marknadsfors till icke-profes-
sionella investerare och fonder som marknadsfors till professionella
investerare (jfr prop. 2002/03:150 s. 120 och 248 och prop. 2012/13:155
s. 241 och 242). Specialfonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare beddms komma att omfattas av Priip-forordningens krav pa
faktablad. Det kan 6vervédgas om det finns skil for att dven fortséttningsvis
i svensk rétt stilla krav pa faktablad for specialfonder som marknadsfors
till professionella investerare eller om specialfonder bor behandlas som
andra alternativa investeringsfonder och att faktablad bor kravas bara vid
marknadsforing till icke-professionella investerare. For det fall att fakta-
blad dven fortsittningsvis bor krévas for specialfonder som marknadsfors
till professionella investerare behdver stillning dven tas till om ett sadant
faktablad bor uppfylla kraven for ett faktablad enligt Priip-forordningen
eller om det bor finnas en mojlighet att i stéllet ta fram ett faktablad som
uppfyller de nuvarande kraven pé faktablad ocksa i fortséttningen.

Tidigare reglerades specialfonder och viardepappersfonder, som gemen-
samt kallades for investeringsfonder, i lagen om vérdepappersfonder, som
i den ursprungliga lydelsen hade rubriken lagen om investeringsfonder.
Samma regler géllde for faktablad for specialfonder som for vardepappers-
fonder, i syfte att underlitta for alla investerare att bl.a. jamfora olika
fonder (jfr prop. 2002/03:150 s. 247 och 248 och prop. 2010/11:135
s. 138). Néar AIFM-direktivet genomfordes i svensk rétt genom i huvudsak
en ny lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder, dverfordes
bestdmmelserna om specialfonder fran lagen om investeringsfonder (vars
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rubrik i samband med det &ndrades till lagen om vérdepappersfonder) till
den nya lagen. Bestimmelserna om specialfonder samlades dir i ett
sérskilt kapitel (12 kap.) for att samma regler i huvudsak skulle fortsitta
att gélla for specialfonder som for vérdepappersfonder (jfr prop.
2012/13:155 s. 242, 500 och 501). Det géllde dven bestimmelserna om
faktablad (samma prop. s. 326).

Fondbolagens forening och Ndringslivets regelndmnd anser att det inte
bor stillas ndgot krav pa faktablad for specialfonder som marknadsfors till
professionella investerare och invénder déarfor mot forslaget om att ett
sadant faktablad &ven ska fé vara ett faktablad enligt Priip-férordningen.
Sveriges advokatsamfund anser a andra sidan att det &r bra att det infors
samma regler avseende faktablad for professionella investerare.

Regeringen konstaterar inledningsvis att i den befintliga ordningen i
svensk fondlagstiftning giller samma krav pa faktablad for vardepappers-
fonder och specialfonder. Dessa krav giller &ven om en fond marknadsfors
bara till professionella investerare. Inom ramen for detta lagstiftnings-
drende finns det inte ndgot utrymme for att 6vervdga om den nuvarande
ordningen bor dndras. Faktablad bor alltsé dven fortséttningsvis tas fram
for alla specialfonder, oavsett om de marknadsfors till professionella eller
icke-professionella investerare. Det bor ocksé i en bestimmelse i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder fortydligas att det for special-
fonder alltid ska finnas ett aktuellt faktablad.

Aven om det i och for sig framstir som littare for investerare att jimfora
olika specialfonder om de far faktablad utformade enligt ett och samma
regelverk framstar det enligt regeringens mening som otillfredsstdllande
att stilla ett ovillkorligt krav pé att det ska finnas ett faktablad enligt Priip-
forordningen for specialfonder som marknadsfors bara till professionella
investerare nér det inte stélls ett sddant krav for virdepappersfonder (se
avsnitt 4.2.2). Det bor dérfor finnas en mdjlighet for AIF-forvaltare att ta
fram ett faktablad som uppfyller de nuvarande kraven pa faktablad for
specialfonder vid marknadsforing till professionella investerare. En AIF-
forvaltare kan da vélja att antingen anvénda ett sddant faktablad nir fonden
marknadsfors till professionella investerare eller att anvénda ett faktablad
enligt Priip-forordningen nir fonden marknadsfors till bade professionella
och icke-professionella investerare. AIF-forvaltaren kan dven — men
behover alltsa inte — upprétta och tillhandahalla tva olika slags faktablad
for en specialfond. I enlighet med vad Finansinspektionen och Fond-
bolagens forening efterfragar bor det fortydligas att AIF-forvaltare far
viélja vilket faktablad som ska tillhandahallas professionella investerare,
oavsett om fonden ocksa marknadsfors till icke-professionella investerare.

Nir det giller Finansinspektionens dnskemal om ett fortydligande av hur
forslagen forhaller sig till vardepappersinstitut som féormedlar fondandelar
(9 kap. 18 § lagen om vérdepappersmarknaden), gor regeringen mot-
svarande beddmning som i friga om vérdepappersfonder (se avsnitt 4.2.2).
Nér en AIF-forvaltare tar fram ett faktablad for en alternativ investerings-
fond enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder géller det
att forvaltaren ansvarar for att tillhandahalla faktabladet ndr den mark-
nadsfor andelar eller aktier i fonden, medan ett vardepappersinstitut som
formedlar andelarna eller aktierna i fonden ansvarar for att tillhandahalla
faktabladet till sina kunder (10 kap. 3 § och 12 kap. 11 § lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder och 9 kap. 18 § lagen om vérde-



pappersmarknaden). I dessa bestimmelser anges inte vilket slags faktablad
som ska tillhandahéallas. Bade AIF-forvaltare och vardepappersinstitut ska
saledes tillhandahélla ett faktablad som uppfyller kraven i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Om den som avser att kopa
andelar eller aktier i fonden ar en icke-professionell investerare innebér
det ett faktablad enligt Priip-forordningen enligt den nya bestdmmelse som
foreslas ovan, om fonden ir en Priip-produkt. Om fonden inte 4r en Priip-
produkt eller om den som avser att kopa andelar eller aktier i fonden &r en
professionell investerare kan fondbolaget eller virdepappersinstitutet vilja
att antingen tillhandahalla ett sddant faktablad eller ett faktablad vars
innehall och utformning regleras i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Nir det giller frigan om faktablad som tas fram enligt Priip-forord-
ningen for specialfonder ska ges in till Finansinspektionen gor regeringen
motsvarande bedémning som for vardepappersfonder (se avsnitt 4.2.2 och
12 kap. 11 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
prop. 2012/13:155 s. 340 och 341). Faktablad ska alltsé ges in till Finans-
inspektionen dven nér de tas fram enligt Priip-férordningen.

Nir det géller det FOLIV — Forsdkringsorganisationen LIV framfor om
att infora en mojlighet for investerare att friskriva fondforvaltare och andra
distributorer av fondandelar fran ansvar for och krav péa faktablad gor
regeringen motsvarande bedomning som i fraga om virdepappersfonder
(se avsnitt 4.2.2).

4.2.4 Andringar i lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om faktablad
for Priip-produkter

Regeringens forslag: Punkt2 i ikrafttrddande- och Overgangs-
bestimmelserna till lagen med kompletterande bestdmmelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter ska dndras sé att
lagen ska tillimpas forsta gdngen den 1 januari 2023 i fraga om sadana
fysiska och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-for-
ordningen.

Promemorians forslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invinda mot
det.

Skilen for regeringens forslag: Enligt Priip-forordningen gavs vissa
aktorer en overgangsperiod med att tillimpa kraven i1 férordningen som,
efter forlangning, 16pte till och med den 31 december 2021 (artikel 32).
Under 6vergéngsperioden skulle en bedomning ske av om bestimmelserna
om basfakta for investerare i UCITS-direktivet kan ersittas eller anses
likvardiga med faktabladet enligt Priip-forordningen (se artikel 33 i for-
ordningen).

I punkt 2 i ikrafttrddande- och Overgéngsbestimmelserna till lagen
(2017:317) med kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning om
faktablad for Priip-produkter finns det en motsvarande bestimmelse som
hénvisar till artikeln i Priip-forordningen. Enligt den bestimmelsen ska
lagen tillimpas forsta gdngen den 1 januari 2020 i friga om siddana fysiska
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och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i Priip-férordningen.
Overgéngsperioden i Priip-forordningen har dérefter forléngts till och med
den 31 december 2021 utan att ndgon motsvarande dndring gjorts i lagen
(jfr Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1156).

Genom é&ndringsforordningen har &vergangsperioden i Priip-forord-
ningen forléngts till och med den 31 december 2022. Andringen i forord-
ningen &r direkt tillimplig och ska géilla som svensk lag efter det att dver-
gangsperioden 16opt ut. I lagen med kompletterande bestimmelser till
EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter bor det géras en éndring
i punkt 2 i ikrafttrddande- och dvergangsbestimmelserna till lagen sa att
det datum som anges &dr den tidpunkt ndr Overgéngsperioden i Priip-
forordningen har 16pt ut.

5 Okad flexibilitet vid delning av
vardepappersfonder och specialfonder

5.1 Behov av fordndringar

Ett fondbolag fér, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Motsvarande mdjlighet finns for AIF-forvaltare i friga om
specialfonder. Medan bestimmelserna om sammanslagning av fonder
utvecklats 6ver tid har bestimmelserna om delning forblivit i huvudsak
desamma sedan de infordes i svensk ritt 1993. Under sévél inledningen av
covid-19-pandemin i mars 2020 som vid Rysslands invasion av Ukraina i
februari 2022 uppstod turbulens pa fondmarknaden. Under dessa perioder
hade vissa fondforvaltare svarigheter att ange ett tillforlitligt varde pa
andelarna i fonder som de forvaltar. [ nagra fall var det bara vissa tillgangar
i fonden som var svarviarderade medan andra tillgdngar var bade likvida
och mgjliga att vérdera. For att hantera denna situation i fonderna
beslutade flera fondfSrvaltare att senareldgga forséljning och inldsen av
fondandelar. Ett fondbolag fir senareligga forséljning och inlésen av
fondandelar, om det finns sérskilda skél for tgirden och den &r motiverad
av hinsyn till fondandelsdgarnas intresse. Handelserna visar pé vikten av
att fondforvaltare har goda verktyg for att hantera olika former av kriser
och kan hantera olika svarigheter i sin verksamhet. Delning av en fond &r
en atgdrd som vanligtvis inte vidtas i krissituationer utan av andra skal.
Det kan dock uppsta situationer dédr delning av en fond 4r en av flera
atgédrder som kan bli aktuella for att 16sa svarforutsedda och svarhanterade
héndelser pa finansmarknaden. Det dr Finansinspektionen som efter
ansOkan av ett fondbolag beslutar att en fond fér delas. I vissa situationer
kan det finnas behov av mdjligheter till snabbare genomforande av delning
av en fond &n vad som &r mgjligt enligt nuvarande bestimmelser.
Fondbolagens forening har, med anledning av de fonder i vilka inldsen
av andelar senarelagts pd grund av ldget i Ryssland och stdngningen av
Moskvabdrsen, kommit in med en framstéllan till Finansinspektionen och
regeringen om forbéttrade mojligheter vid delning av fonder
(Fi2022/00849). Fondbolagens forening anser att det bor kunna anses



ligga i fondandelségarnas intresse att dela fonder i delar som avviker fran
varandra. Vidare anser foreningen, i den del av framstéllan som riktas till
regeringen, att Finansinspektionen ska ha mojlighet att bestimma hur lang
tid som maste 16pa fran tillstdnd till delning till dess att delningen genom-
fors, 1 stéllet for den i lag nu foreskrivna tidsfristen om minst tre manader.

5.2 Mojlighet till forkortad tidsfrist for att
genomfora delning av viardepappersfonder och
specialfonder

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska fa besluta att delning av
en virdepappersfond eller en specialfond far genomforas tidigare dn
tidigast tre manader fran dagen for inspektionens beslut om det kan
antas att det ligger i andelsdgarnas intressen eller det annars finns skél
for det.

Promemorians forslag 6verensstimmer i sak med regeringens forslag.
I promemorians forslag anges det inte uttryckligen i lagtexten att tids-
fristen far forkortas om det kan antas ligga 1 andelsdgarnas intresse eller
att det annars finns skl for det.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invinda mot det. Finansinspektionen anser att det bor ges
ytterligare vagledning om i vilka fall inspektionen ska kunna besluta om
en kortare tidsfrist. Vidare anser inspektionen att det bor klargéras om
omstindigheten att fondandelségare inte kan vidta atgérder som att 16sa in
andelar pa grund av att inldsen i1 fonden senarelagts utgdr hinder for att
besluta om en kortare tidsfrist. Inspektionen anser dven att det bor dver-
viagas om kravet pé att forkortad tidsfrist far beslutas om det kan anses
vara forenligt med andelsigarnas intresse bor komma till uttryck i lag.
FOLIV — Forsdkringsorganisationen LIV anser att mojlighet till forkortad
tidsfrist bor forekomma bara vid ovéntade hidndelser och att fondandels-
dgare ska bli informerade i god tid for att kunna ta beslut om eventuella
fordndringar av sina innehav. Organisationen efterfragar dven att det ska
anges vad god tid innebér. Fondbolagens forening anser att det finns skal
att ytterligare se over hur mojligheterna att dela en fond bor se ut.
Foreningen anser vidare att vissa tidigare forarbetsuttalanden som aterges
i promemorian dr obsoleta och saknar relevans och att det i dag finns behov
av andra réttsliga forutséttningar for att dstadkomma en sund och vél-
fungerande marknad.

Skilen for regeringens forslag

Nuvarande regler och tidigare dndringsforslag nér det gdller delning av
virdepappersfonder och specialfonder

Ett fondbolag far, efter tillstaind av Finansinspektionen, dela en virde-
pappersfond (8 kap. 25 § lagen om virdepappersfonder). Tillstand till en
delning ska ldmnas om é&tgérden kan anses forenlig med fondandels-
dgarnas intressen. Ett fondbolag som har fatt tillstand till delning ska
genast underritta andelsdgarna om den planerade atgérden och Finans-
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inspektionens beslut. Denna information ska ocksa finnas att tillgd hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet. En delning far genomforas tidigast
tre méanader fran dagen for Finansinspektionens beslut.

For delning av specialfonder giller samma regler som for vérdepappers-
fonder (12 kap. 17 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder). Nar det géller andra alternativa investeringsfonder an special-
fonder reglerar fondlagstiftningen varken deras juridiska form eller om
eller, i sa fall, hur de far delas. Vad som giller for delning av sddana fonder
foljer darfor i stillet av den reglering som ér tillaimplig pa den enskilda
fondens legala struktur. En alternativ investeringsfond kan t.ex. vara ett
aktiebolag och da giller bestimmelserna om delning i 24 kap. aktiebolags-
lagen (2005:551).

Lagen om véardepappersfonder innehaller 4ven bestimmelser om fusion
av virdepappersfonder (8 kap.). En fusion far genomforas tidigast tre
manader fran det att Finansinspektionen gett tillstand till fusionen (8 kap.
14 § forsta stycket).

Bestdmmelser om fusion och delning av virdepappersfonder infordes i
svensk ratt 1993 (se prop. 1992/93:206). Sedan bestimmelsen om delning
av virdepappersfonder infordes har det gillt en frist pa tre ménader fran
dagen for Finansinspektionens beslut innan en delning tidigast far genom-
foras. Nagra ndrmare skél for langden pa tidsfristen redovisas dock inte i
forarbetena. Som Fondbolagens forening papekar &r dven vissa tidigare
forarbetsuttalanden som aterges i promemorian inte ldngre relevanta.

Efter att bestimmelserna om fusion och delning av véirdepappersfonder
i huvudsak motsvarat varandra éndrades bestimmelserna om fusion 2011
som en konsekvens av genomforandet i svensk rétt av UCITS-direktivet,
vilket medforde skillnader genom att fusion numera ar foremal for en mer
omfattande reglering (se prop. 2010/11:135 s. 197-199). UCITS-direk-
tivet innehaller inte nagra regler om delning av fonder annat 4n for vissa
specifika scenarier for fusion och delning av feeder- och masterfonder
(artikel 60). Tidsfristen i bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
innan en fusion far genomforas foljer emellertid inte av direktivet. I for-
arbetena till de ovan ndmnda nya bestimmelserna om fusion anségs dock
att den dé géllande fristen om tre ménader bor fortsétta att gilla (samma
prop. s. 218).

I betdnkandet En hallbar, transparent och konkurrenskraftig fond-
marknad (SOU 2016:45) foreslar 2014 ars fondutredning nya bestdm-
melser for delning av védrdepappers- och specialfonder. Utredningen anser
att forutséttningarna for delning av fonder borde vara i princip desamma
som forutséttningarna for att fusionera fonder och foreslar darfor bestam-
melser som i stor utstrickning motsvarar de mer omfattade bestimmelser
som géller vid sammanslagning av fonder (samma betdnkande s. 355). Det
kan noteras att utredningen inte foreslar ndgon dndring néir det géller
tidsfristen mellan Finansinspektionens beslut om tillstdind att dela en
vardepappersfond och nir delningen far genomforas. Utredningens forslag
nér det géller delning av fonder har inte resulterat i lagstiftning.

Som Fondbolagens forening papekar har utvecklingen pa fondmark-
naden varit omfattande sedan bestimmelser om delning av en fond in-
fordes i svensk ritt. Féreningen anser vidare att det finns skél att ytterligare
se over hur mojligheterna att dela en fond bor se ut. Det saknas dock forut-



sittningar att genomfora en vidare dversyn av mdjligheterna till delning
av en fond inom ramen for detta lagstiftningsarende.

Mojlighet till en forkortad tidsfrist innan en delning far genomforas

Det dr Finansinspektionen som beslutar om tillstand for ett fondbolag att
dela en virdepappersfond. Enligt gillande rétt far delningen sedan genom-
foras tidigast tre ménader fran dagen for Finansinspektionens beslut
(8 kap. 25 § andra stycket lagen om vardepappersfonder). Ett fondbolag
som har fatt tillstand till en delning ska genast underrétta andelsdgarna om
den planerade dtgirden och Finansinspektionens beslut. Denna informa-
tion ska ocksa finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.
Kravet pa underrittelse till andelsdgarna gor att dessa har mdjlighet att
vidta dtgirder t.ex. genom att sélja sina fondandelar innan delningen
genomfors. Kravet pd underrittelse i kombination med en tidsfrist innan
delningen tidigast fr genomforas innebar ddrmed ett investerarskydd. En
alltfor snabbt genomford delning kan riskera att fondandelsdgare eller
andra intressenter inte ges tillracklig tid att sétta sig in i vad delningen
innebir och om de bor vidta ndgra dtgérder med anledning av den. Vidare
ar det viktigt att virdering och andra fragor ges tillrackligt utrymme for att
kunna behandlas pé ett korrekt sétt i enlighet med principen om lika-
behandling av fondandelsédgarna. Som utgangspunkt ar det darfor viktigt
att tiden mellan Finansinspektionens beslut om att en vérdepappersfond
far delas och nir delningen genomfors inte ar alltfor kort. Att som utgangs-
punkt ha en tidsfrist om tre manader framstar darfor dven fortsittningsvis
som vél avvégt och det finns inte skil att dndra denna tidsfrist i sig.

Det kan emellertid uppstd ovéntade och ovanliga héndelser pa finans-
marknaden som innebédr att ett fondbolag bdr kunna vidta atgérder
skyndsamt. Delning av en virdepappersfond &r en dtgérd som vanligtvis
inte vidtas i krissituationer utan av andra skél. Det kan dock uppsta situa-
tioner dér delning av en fond &r en av flera &tgérder som aktualiseras for
att 16sa en oforutsedd eller svarhanterad héndelse pa finansmarknaden. Ett
exempel kan vara da en delning av en fond skulle 6ka fondandelségarnas
handlingsutrymme och de skulle gynnas av ett skyndsamt forlopp. Det
skulle &ven kunna vara i fondandelsdgarnas intresse att en delning kan
genomforas med viss skyndsamhet. Det finns darfor skil for en okad
flexibilitet nér det géller tidsatgangen vid delning av vardepappersfonder.
Det ar Finansinspektionen som beslutar om tillstdnd att dela en vérde-
pappersfond. Det framstar som rimligt att inspektionen i samband med
detta d&ven bor ha mojlighet att medge en kortare tidsfrist mellan sitt beslut
och da delningen av fonden tidigast far genomforas. En sidan mojlighet
bor dérfor inforas.

Finansinspektionen anser att det bor ges ytterligare vigledning om i
vilka fall inspektionen ska kunna besluta om en kortare tidsfrist. FOLIV —
Forsdkringsorganisationen LIV anser att forkortad tidsfrist bor kunna ske
bara vid ovéntade hindelser och att fondandelsdgare ska bli informerade i
god tid for att kunna ta beslut om eventuella fordndringar av sina innehav.
Organisationen efterfragar dven tydliga regler for Finansinspektionen och
att vad som utgdr god tid definieras. Enligt regeringens uppfattning bor
beslut om forkortad tidsfrist komma i fraga i forsta hand nér det kan anses
ligga i fondandelsdgarnas intresse med en tidsmaéssigt kortare process for
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att genomfora en delning, och mojligheten bor tillimpas undantagsvis.
Som anfors ovan kan det uppstd ovintade och ovanliga hindelser pa
finansmarknaden som innebdr att ett fondbolag bor kunna vidta atgarder
skyndsamt. Det innebar samtidigt att samtliga scenarier dar forkortad tids-
frist kan komma i frdga inte kan anges uttommande och att det inte heller
bor preciseras ndrmare hur kort tidsfrist som bor kunna komma i fraga
innan en delning far genomforas. Detta bor i stéllet avgoras i varje enskilt
fall. Det framstar inte som ldmpligt att stélla krav pa att fondandelsidgare
ska underrittas om beslut om delning i god tid innan delningen genomfors.
I likhet med det Finansinspektionen anfor anser regeringen att t.ex. den
omstindigheten att andelsdgare inte har mojlighet att vidta atgérder innan
delningen genomfors, t.ex. till f6ljd av att inldsen i fonden har senarelagts,
inte i sig bor utgdra hinder for ett beslut om en kortare tidsfrist &n de annars
géllande tre ménaderna.

Finansinspektionen anser att det bor 6vervdgas om kravet pa att for-
kortad tidsfrist far beslutas om det kan anses vara forenligt med andels-
dgarnas intresse bor komma till uttryck i lag. Lagrddet forordar att forut-
sdttningarna for nir forkortad tidsfrist kan aktualiseras anges i lag.
Regeringen instimmer med Finansinspektionen och Lagradet att det finns
skal for att fortydliga forslaget. Regeringen anser att det bor goras pé sa
sétt att det i lagtexten anges att inspektionen far besluta att delning av en
vérdepappersfond far genomforas tidigare om det kan antas att det ligger i
andelsdgarnas intressen eller det annars finns skél for det.

For specialfonder géller motsvarande regler som for virdepappersfonder
i frdga om delning. De skél som redovisas ovan i frdga om vérdepappers-
fonder gor sig dven géllande i frdga om specialfonder. Finansinspektionen
bor dérfor fa besluta att delning av en specialfond far genomforas tidigare
an tidigast tre méanader fran dagen for inspektionens beslut om det kan
antas att det ligger i andelsdgarnas intressen eller det annars finns skal for
det.

6 Foljdandringar 1 lagen om
viardepappersfonder

Regeringens forslag: I lagen om vérdepappersfonder ska det goéras
foljdandringar dels i definitionen av specialfond, dels i bestimmelser
om fondandelar och inldsen av fondandelar respektive om placering av
medel i en virdepappersfond.

Promemorian behandlar inte fragan.

Skilen for regeringens forslag: Nar Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/1160 av den 20 juni 2019 om &ndring av direktiven
2009/65/EG och 2011/61/EU vad géller gransoverskridande distribution
av foretag for kollektiva investeringar genomfordes i svensk rétt gjordes
négra dndringar i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
lagen om viardepappersfonder som medfor behov av vissa foljdéndringar i
lagen om virdepappersfonder (prop. 2021/22:102, bet. 2021/22:FiU18,



rskr. 2021/22:185). Det géller definitionen av specialfond i 1 kap. 1§ Prop. 2022/23:8

lagen om vérdepappersfonder dir det bor goras en foljdédndring i hinvis-
ningen till definitionen av specialfond i 1 kap. 11 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder med anledning av att den berdrda punkten i
den paragrafen har fatt ny numrering (se SFS 2022:196). Det géller dven
bestdmmelserna i 4 kap. 10 § andra stycket 2 lagen om vérdepappers-
fonder om villkor for andelsklasser i en virdepappersfond dér det bor
goras en foljdéndring i hianvisningen till 13 kap. 1 § med anledning av att
den berdrda punkten i den paragrafen har fatt ny numrering (SFS
2022:195). Ocksé i bestimmelserna i 5 kap. 15 § forsta stycket 3 lagen om
virdepappersfonder om placering av medel i en vérdepappersfond i
andelar i andra vdrdepappersfonder, fondforetag eller specialfonder och
vissa utlandska andra alternativa investeringsfonder bor det goras en foljd-
andring. Det géller hénvisningen till forutséttningar i 5 kap. 6 § andra
stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som maste
vara uppfyllda for att medel i en vardepappersfond ska fa placeras i andelar
i vissa utldndska alternativa investeringsfonder. I den sistndmnda para-
grafen har det ndmligen inforts ett nytt andra stycke och det tidigare andra
stycket blivit tredje stycket (SFS 2022:196).

7 Ikrafttradande- och
overgangsbestimmelser

Regeringens forslag: Lagindringarna ska trdda i kraft den 1 januari
2023.

Regeringens bedomning: Det finns inte ndgot behov av dvergangs-
bestaimmelser.

Promemorians forslag och bedémning Overensstimmer med
regeringens forslag och bedomning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedomningen eller har
inget att invinda mot dem.

Skilen for regeringens forslag och bedomning: De nya reglerna i
UCITS-direktivet om faktablad for vardepappersfonder ska borja tillaim-
pas den 1 januari 2023 (artikel 2.1 i dndringsdirektivet). Medlemsstaterna
ska senast den 30 juni 2022 vidta de atgérder som dr nddvindiga for att
folja direktivet.

De andringar som foreslés i lagen om virdepappersfonder som géller
faktablad bor trdda i kraft den 1 januari 2023, vilket dr det datum nér de
nya reglerna i UCITS-direktivet ska borja tillampas enligt &ndringsdirek-
tivet. Det bedoms inte finnas behov av ndgra 6vergangsbestimmelser.

I avsnitt 4.2.4 foreslas att punkt 2 i ikrafttrddande- och Overgangs-
bestimmelserna till lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s for-
ordning om faktablad for Priip-produkter ska dndras sa att lagen ska
tillimpas forsta gangen den 1 januari 2023 i frdga om sadana fysiska och
juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-férordningen. Denna
andring bor tréda i kraft den 1 januari 2023.
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Andringarna i bestimmelserna om faktablad i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder bor tridda i kraft den 1 januari 2023 for att
undvika att det stélls krav pa att tillhandahalla faktablad enligt tva olika
regelverk. Nagra overgangsbestimmelser bedoms inte heller i denna del
nddvindiga.

Nar det géller bestimmelserna om tidsfrist vid delning av en vérde-
pappersfond eller en specialfond i lagen om vérdepappersfonder respek-
tive lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder bor lag-
dndringarna trdda i kraft s& snart som mojligt. Detta bedoms vara den
1 januari 2023. Fragan &r vad som bor gilla for ansdkningar om delning
av en fond som getts in fore ikrafttradandet men avgors forst darefter. Som
anges ovan finns det ett behov av att bestimmelserna trader i kraft sa snart
som mojligt. Det talar for att Finansinspektionen bor fi besluta om en
kortare tidsfrist dven ndr det giller ansdkningar som har getts in fore
ikrafttridandet. Nagon overgangsbestimmelse &dr darfor inte nodvandig.

Aven de foljdindringar i lagen om virdepappersfonder som foreslas i
avsnitt 6 bor trdda i kraft sa snart som mojligt, vilket bedoms vara den
1 januari 2023.

8 Forslagens konsekvenser

Regeringens bedomning: Genom forslagen som géller faktablad for
vardepappersfonder genomfors dndringsdirektivet i svensk ritt. De for-
slagen och forslagen som giller faktablad for vissa alternativa investe-
ringsfonder innebér dven att svensk rétt anpassas till att Priip-forord-
ningen ska borja tillimpas for fonder.

Forslagen som giller faktablad for fonder forvéintas ha positiva
effekter for foretagen (sdsom fondbolag, AIF-forvaltare och andra
distributorer av fondandelar) som omfattas av bade fondlagstiftningen
och Priip-férordningen pé sé sétt att det tydliggors att de inte ska behova
uppritta eller tillhandahalla tva olika faktablad for en och samma fond.

Forslaget om mojlighet till forkortad tidsfrist for att genomfora del-
ning av en virdepappersfond eller en specialfond forvintas ha positiva
effekter for savil fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare som
investerare genom att de far ett utdkat handlingsutrymme i vissa
situationer.

Forslagen forvéntas inte medfora nagra beaktansvirda konsekvenser
for Finansinspektionen eller det allménna i vrigt.

Inte heller i 6vrigt kan forslagen forvantas medfora nagra beaktans-
vérda konsekvenser.

Promemorians bedomning Sverensstimmer med regeringens bedom-
ning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedémningen
eller har inget att invinda mot den. FOLIV — Forsdkringsorganisationen
LIV anser att en konsekvensanalys over kostnader och administration som
forslaget medfor sérskilt for mindre bolag och investerare &r onskvérd.
Ndringslivets regelndmnd anser att en beskrivning av nyttan och kost-



naderna med kravet pa faktablad for specialfonder som marknadsfors till
professionella investerare saknas helt och att det behdver goras en
komplettering eller s& bor forslagen i denna del dras tillbaka. Regelrddet
anser att redovisningen av berorda foretags storlek, samt hur forslagen
paverkar foretagens tidsatgéng, kostnader och konkurrensférhéllanden ar
bristfallig.

Skilen for regeringens bedomning
Konsekvenserna av dndringar i EU:s regelverk om faktablad for fonder

De dndringar som gjorts i UCITS-direktivet och Priip-férordningen nér det
géller faktablad for fonder ska tillimpas fran och med den 1 januari 2023.
Néar kommissionen ldmnade forslag till dessa dndringar atfoljdes forslaget
inte av nagon separat konsekvensbedémning, med motiveringen att en
sadan redan har gjorts for Priip-férordningen (se konsekvensbedémningen
avseende Priip-forordningen (SWD(2012) 187)). I kommissionens forslag
anges att dndringarna inte innebér ndgra nya skyldigheter for finansmark-
nadsaktdrer.

Regeringen anser att det kan vara relevant att i den man det dr mojligt
redogora for konsekvenserna av dvergangen till faktablad enligt Priip-
forordningen men vill samtidigt betona att forslagen i denna proposition
som giller faktablad for fonder inte innebdr nagra nya skyldigheter for
foretagen utan att dndringarna syftar till att sékerstélla att fondbolag, AIF-
forvaltare och viardepappersinstitut inte ska behova tillhandahélla tva olika
faktablad for en och samma fond nér Priip-férordningen borjar tillimpas.
Foretagens okade kostnader for att ta fram ett faktablad enligt Priip-
forordningen dr en foljd av forordningen och inte av forslagen i denna
proposition. Nedan redogdrs dock dven for konsekvenser som overgangen
till faktablad enligt Priip-forordningen kan vintas medfora for foretag och
investerare.

Forslagens syfte och alternativa losningar

I denna proposition finns forslag till lagéndringar som ar nddvéandiga for
att i svensk ratt genomfora de dndringar i reglerna UCITS-direktivet om
faktablad for vardepappersfonder som har gjorts genom &ndringsdirek-
tivet. Genom forslagen tillgodoses direktivets krav pa genomforande i
svensk rétt. Eftersom det foljer av unionsritten hur den nationella regle-
ringen behover dndras, finns det inte nigot utrymme for alternativa
losningar i detta fall.

Genom forslagen i propositionen anpassas dven svensk ritt med anled-
ning av dndringsforordningen, som innebir att Priip-forordningen ska
borja tillampas pa alternativa investeringsfonder, inklusive specialfonder,
som riktas till icke-professionella investerare. Dessa forslag syftar till att
— pa motsvarande sitt som for vardepappersfonder — undvika att det géller
krav pa tva olika faktablad for en och samma fond.

Nir det giller forslagen om faktablad for alternativa investeringsfonder
finns det tdnkbara alternativa 16sningar. Forslagen i dessa delar motiveras
av att det inte kan uteslutas att det finns sddana fonder som marknadsfors
till icke-professionella investerare som inte &r Priip-produkter och siledes
inte omfattas av Priip-forordningen. De befintliga svenska bestimmel-
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serna om faktablad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
bor darfor behallas for sddana fonder. For specialfonder som marknadsfors
till professionella investerare motiveras forslaget av att det bor finnas en
mojlighet att upprétta ett faktablad som uppfyller nuvarande krav for
faktablad i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, i stéllet
for ett faktablad enligt Priip-forordningen (se avsnitt 4.2.3). I samman-
hanget bor det framhallas att forslaget bara innebdr en valmdjlighet att ta
fram ett faktablad enligt befintligt regelverk eller enligt Priip-forordningen
(pd motsvarande sétt som for virdepappersfonder). Ett alternativ till
forslagen i denna del &r att géra en samlad Gversyn av bestimmelserna om
specialfonder och se 6ver nuvarande ordning, t.ex. det krav pa faktablad
som redan finns for specialfonder som marknadsfors till professionella
investerare. Nagon sddan samlad dversyn dr dock inte mdjlig inom ramen
for detta lagstiftningsarende.

Nér det giller forslagen om mdjlighet till forkortad tidsfrist for att
genomfora delning av en vérdepappersfond eller en specialfond kan det
forekomma situationer dir det finns behov av 6kad flexibilitet. I proposi-
tionen foreslds att Finansinspektionen ska f& mojlighet att besluta om att
delning av en fond far genomforas inom kortare tid &n tre manader frén
inspektionens beslut.

I dag finns det ingen mojlighet att forkorta tidsfristen for att genomfora
delningen av fond. Detta géiller dven i en akut krissituation. Det vore
mojligt att inte foresld ndgon dndring i detta avseende. Detta skulle ge en
hog grad av forutsebarhet for aktorerna pa finansmarknaden. Det skulle
dock samtidigt innebéra att de atgérder ett fondbolag, ett forvaltningsbolag
eller, ndr det géller specialfonder, en AIF-forvaltare har mgjlighet att vidta
i ovéntade situationer dven i fortsittningen kommer att vara begrénsade.
Ett annat alternativ till forslagen &r att gora en samlad oversyn av bestdm-
melserna om delning av virdepappersfonder och ndrmare granska om det
dven bor goras andra dndringar. Nagon sddan samlad 6versyn &r dock inte
mdjlig inom ramen for detta lagstiftningsarende.

Konsekvenserna for berorda foretag och investerare

Vid utgangen av juni 2022 uppgick den samlade fondférmdgenheten i
svenska virdepappersfonder och specialfonder till ca 5 600 miljarder
kronor enligt Finansinspektionen. Av detta har svenska hushall ett direkt
uppskattat innechav om ca 1 000 miljarder kronor. Till den sistnimnda
siffran kommer svenska hushélls innehav av fondandelar knutna till fond-
forsdkringar och premiepensionssystemet samt vissa innehav genom
vardepappersdepder eller investeringssparkonton (ISK). Nar det giller
andra alternativa investeringsfonder &n specialfonder har motsvarande
uppgifter inte varit méjliga att fa fram. Innehaven fordelas pa 555 vérde-
pappersfonder och specialfonder som forvaltas av 55 fondbolag och AIF-
forvaltare. Bland forvaltarna forekommer viss 6verlappning dir fondbolag
dven dr AIF-forvaltare. Det finns dven nagot enstaka forvaltningsbolag
som berdrs av propositionens forslag. Finansinspektionen saknar uppgifter
om antalet fondsparare.

Forslagen i denna proposition bedoms fa positiva konsekvenser for
foretag (fondbolag, forvaltningsbolag, AIF-forvaltare och andra distribu-
torer av fondandelar sdsom viardepappersinstitut) som omfattas av bade



fondlagstiftningen och Priip-férordningen pa sé sétt att de inte behdver
uppriétta eller tillhandahalla tva olika faktablad for en och samma fond.

I fraga om behovet av att ta sérskild hdnsyn till smé foretag, reglerar
UCITS-direktivet och Priip-forordningen fondbolag, forvaltningsbolag,
AlF-forvaltare och andra distributérer av fondandelar sasom vérde-
pappersinstitut. Dessa EU-rédttsakter ger inte ndgot utrymme for att infora
lattare krav for smé foretag avseende marknadsforing av vérdepappers-
fonder och alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare. Det dr dirfor inte mojligt att i detta avseende ta sérskilda
hénsyn till sma foretag vid utformningen av forslagen. Nar det géller
specialfonder som marknadsfors bara till professionella investerare
regleras kraven pé faktablad i nationell rétt, vilket innebér att det skulle
vara mojligt att infora lattare krav for smé foretag som marknadsfor sédana
fonder genom att t.ex. ta bort nuvarande krav pé faktablad. Som nédmns
ovan finns det dock skal att &ven i fortséttningen stélla i huvudsak samma
krav pa faktablad for specialfonder som for vardepappersfonder. Till detta
bor framhéllas att dessa informationskrav for finansiella investeringar ar
viktiga for att sikerstilla ett fullgott investerarskydd och att stilla lagre
krav i detta avseende beroende pé t.ex. fondbolagets storlek skulle inne-
bira att alla investerare inte fir samma skydd och att investerarskyddet
urholkas. Det bedoms dérfor inte finnas skal att i detta avseende ta sérskild
hénsyn till sma foretag vid utformning av forslagen.

Som en foljd av att Priip-forordningen borjar tillimpas dven for virde-
pappersfonder och alternativa investeringsfonder kommer icke-profes-
sionella investerare att paverkas pa sa sitt att de kommer att fa tillgang till
en ny typ av faktablad som delvis skiljer sig &t fran det faktablad som i dag
anvinds for sadana fonder. Aven professionella investerare forvintas i de
flesta fall fa ett faktablad enligt Priip-forordningen. Det kan inledningsvis
leda till fragor frén investerare om hur uppgifterna i faktabladet ska tolkas,
vilket kan komma att medféra behov av informationsinsatser fran de
foretag som tillhandahaller faktablad. Kostnader for informationsinsatser
for berorda foretag &r enligt Finansinspektionen svéra att bedoma eftersom
foretagen ar av olika storlek och formen for de olika informationsinsat-
serna kan ténkas variera. En annan konsekvens ar att icke-professionella
investerare inte kommer kunna ta del av fondens och jimforelseindexets
historiska avkastning genom faktablad enligt Priip-forordningen, utan
investerare kommer att behova séka den informationen pa egen hand. Pa
langre sikt kan det nya faktabladet dock forvéntas underldtta for
investerare att forsta och jamfora olika Priip-produkters viktigaste egen-
skaper och risker.

En konsekvens av 6vergéngen till faktablad enligt Priip-férordningen &r
att komplexiteten i uppgifterna som ska ldmnas i faktabladet till viss del
kan forvintas 6ka och att uppgifterna behover uppdateras oftare, vilket i
sin tur kan innebédra 6kade kostnader for foretagen som ska ta fram ett
faktablad. Det kan t.ex. handla om 6kade kostnader for radgivning, inkdp
av it-tjanster och systemuppdateringar. For foretagen kan bytet av
faktablad inledningsvis dven forvintas leda till 6kade kostnader ndr de
behover stilla om till en ny typ av faktablad. Faktablad enligt Priip-
forordningen krdver troligen mer komplicerade utrdkningar, t.ex. i fraga
om framéatblickande resultatscenarier och berdkning av kostnader, och
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foretagen kan i storre utstrackning dn i dag behdva anvénda sig av en tredje
part for att ta fram uppgifter for faktablad.

Med anledning av att FOLIV — Férsdkringsorganisationen LIV,
Ndringslivets regelndmnd och Regelrddet efterfragar mer information om
berorda foretag, bl.a. storlek och hur forslagen paverkar deras tidsatgang,
kostnader och konkurrensforhallanden, har ytterligare underlag inhdmtats
frén Finansinspektionen och Fondbolagens forening.

Enligt uppgifter fran Finansinspektionen hade de 55 ovan ndmnda fond-
bolagen och AIF-forvaltarna vid utgdngen av 2021 en balansomslutning
mellan 2 miljoner kronor och 4 400 miljoner kronor och mellan 2 och 258
anstéllda. Fondbolagens forening uppskattar att ca 75 procent av fond-
bolagen dr smé och medelstora foretag.

Enligt uppgifter fran Finansinspektionen beréknas kostnaderna for att ta
fram ett faktablad enligt UCITS-direktivet till ca 11 500 kronor, mot-
svarande ungefdr atta arbetstimmar. Nagon uppskattning av kostnaden for
att ta fram ett faktablad enligt Priip-férordningen har inspektionen inte
kunnat gora. Fondbolagens forening, som genomfort en enkétunder-
sokning bland sina medlemmar, har tagit fram data pa aggregerad niva och
uppskattar att 6vergangen till faktablad enligt Priip-férordningen kommer
att medfora vissa initiala och 16pande kostnader. De initiala kostnaderna
hénfor sig till den tid som foretagen forvintas ldgga ner for att forstd och
tolka regelverket och kostnader for att antingen uppratta egna system for
att ta fram faktabladen eller anvéndningen av tredje part for att ta fram
uppgifter till faktabladen. De 16pande kostnaderna bestér i dterkommande
kostnader, framfor allt for att ta fram data och goéra de berdkningar som
behovs for att ta fram faktabladen.

Enligt Fondbolagens forening forvéntas dvergangen till faktablad enligt
Priip-forordningen for medelstora foretag leda till initiala kostnader om ca
1,6 miljoner kronor, motsvarande ca 800 arbetstimmar. For stora foretag
beréknas overgangen leda till initiala kostnader om ca 6 miljoner kronor,
motsvarande ca 3 000 timmar. Fér mindre foretag har nagra uppgifter inte
kunnat tas fram enligt foreningen for att dessa dnnu inte kopt in nagra
tjénster.

De l6pande kostnaderna for ett faktablad enligt Priip-forordningen
forvantas, enligt uppgifter fran Fondbolagens forening, bli tre ganger
hogre for foretag som sjdlva tar fram uppgifterna, och tio génger hogre for
foretag som kdper in tjansterna fran tredje part, jamfort med kostnader att
ta fram faktablad enligt UCITS-direktivet. Fondbolagens forening upp-
skattar att foretag som utvecklat egna system for att ta fram faktablad
kommer att ha érliga kostnader om ca 300 000 kronor, motsvarande
ca 150 arbetstimmar. Nar det giller t.ex. storre foretag som koper in
tjansterna fran tredje part berdknas de ha egna arbetskostnader om ca
100 000 kronor, motsvarande 50 arbetstimmar, och kostnader for inkép av
tjidnsterna om 3 miljoner kronor, dvs. 16pande kostnader om sammanlagt
3,1 miljoner kronor.

Nér det géiller paverkan pa konkurrensen, beddmer bade Finansinspek-
tionen och Fondbolagens forening att 6vergangen till faktablad enligt
Priip-forordningen forvintas vara mer betungande for smé och medelstora
foretag an for storre foretag.

Forslagen i denna proposition om mojlighet till forkortad tidsfrist for att
genomfora delning av en vérdepappersfond eller en specialfond ger



fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare en mdojlighet som de inte
har i dag. Tillstdnd till att dela en sddan fond ska ldmnas om &tgérden kan
anses forenlig med fondandelsdgarnas intressen, och en forkortad tidsfrist
kan komma i fradga nér det kan anses ligga i fondandelségarnas intresse
eller det annars finns skil for det. Aven fondandelsigarna kan dirmed
gynnas av forslagen.

Forslagen i denna proposition beddoms i Ovrigt inte innebdra nagra
konsekvenser for enskilda och foretag eller deras konkurrensforhéllanden.

Konsekvenser for Finansinspektionen, domstolarna och det allmdnna

Forslagen i denna proposition bedéms inte leda till nigra effekter pa
samhéllsekonomin. Forslagen bedoms inte medfora behov av négra sér-
skilda informationsinsatser fran samhillets sida utdver den sedvanliga
informationen om nya regelverk som Finansinspektionen tillhandahaller.

Forslagen som géller faktablad for virdepappersfonder och alternativa
investeringsfonder beddms inte medfora nigra konsekvenser for dom-
stolarna. De forslagen beddms dock medfora att Finansinspektionen kan
behova se over och eventuellt géra mindre justeringar av sina rutiner i
tillsynen av innehéll och tillhandahallande av faktablad for fonder. Dessa
konsekvenser bedoms dock begrinsade och hanteras inom Finansinspek-
tionens befintliga ekonomiska ramar.

Forslagen om mojlighet till forkortad tidsfrist vid delning av en fond
innebdr ytterligare en dtgérd som Finansinspektionen kan vidta i arbetet
med att vdrna marknadernas funktionssétt och finansiell stabilitet. Enligt
forslagen i denna del 4r det Finansinspektionen som fér besluta att delning
av en fond far genomforas innan tre manader gétt frdn inspektionens
beslut. Detta kan forvéntas medges bara undantagsvis da utgangspunkten
dven i fortsittningen dr att det ska vara tidsfrist pd minst tre manader.
Finansinspektionen har de senaste aren bara handlagt ndgon enstaka
ansdkan om delning av en fond. Finansinspektionens avgift for provning
av ett saddant drende &r i dag 22 000 kronor (se forordningen [2001:911]
om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen). Ett beslut
av Finansinspektionen att inte medge en forkortad frist kommer att fa
overklagas till allmén forvaltningsdomstol enligt bestimmelserna om
overklagande i lagen om virdepappersfonder respektive lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder. Forslagen kan inte forvéntas
medfora ndgon beaktansvdrd okning av antalet drenden. Forslagen kan
déarfor dven i denna del hanteras inom Finansinspektionens och dom-
stolarnas befintliga ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

Forslagen i propositionen beddms inte fa effekter av betydelse for foretags
arbetsforutséttningar, konkurrensformaga eller villkor i dvrigt och inte
heller for kommuner eller regioner. Det kan inte heller forutses att de
medfor ndgra konsekvenser for jimstilldheten mellan kvinnor och mén
eller for mojligheterna att nd de integrationspolitiska mélen. Forslagen
bedoms inte heller medfora nigra konsekvenser ur ett hallbarhets-
perspektiv.
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I ovrigt kan forslagen inte anses medfora ndgra sadana konsekvenser
som behover redovisas enligt forordningen (2007:1244) om konsekvens-
utredning vid regelgivning.

Férenlighet med unionsrdtten

Forslagen bedoms vara forenliga med unionsrétten.

9 Forfattningskommentar

9.1 Forslaget till lag om dndring 1 lagen (2004:46)
om viardepappersfonder

1 kap.

1 § I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behdrig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att utdva tillsyn
over fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 11 Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i verlatbara virdepapper
(fondforetag), 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjélvstdndig forvaltning, varvid dven ett fond-
bolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av flera driftstéllen
ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: dverlatbara véirdepapper, fondandelar, penningmark-
nadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller forpliktelse avsedd
for handel pa virdepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att driva
fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstind for verksamhet ddr det enda syftet ar att gora
kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i 5 kap. 1 § andra stycket,
med kapital fran allménheten,

b) som tilldmpar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkdps eller inloses med medel ur
foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt sddant tillstind som
avsesi9a,

11. fondverksamhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forséljning och in-
16sen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéngande administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter
i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG,
i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp



som enligt erkdnda internationella redovisningsregler ska limna motsvarande
redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlandskt foretag som i sitt hemland har tillstdnd att
forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar till-
gangarna i en vardepappersfond och som skdter in- och utbetalningar avseende
fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt d4gande i ett foretag, om inne-
havet berdknat pa det sétt som anges i 1 a § representerar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av foretaget,

17. matarfond: en vérdepappersfond vars medel placeras i enlighet med tillstdnd
enligt 5 akap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sadant tillstand som
avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

19. mottagarfond: en viardepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andelségare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) 1 sitt hemland har sadant tillstind som avses i artikel 5 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andelségare,

c) inte dr ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, bankcertifikat samt sddana
andra finansiella instrument som normalt omsitts pa penningmarknaden, &r likvida
och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas,

23. specialfond: detsamma som i 1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

24. startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 19sas in pa begéran av andels-
dgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats genom kapital-
tillskott fran allménheten och 4dgs av dem som skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. overlatbart vardepapper:

a) aktier och andra vardepapper som motsvarar aktier samt depabevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag av penningmark-
nadsinstrument, samt depabevis for skuldforbindelser, och

¢) vardepapper av annat slag som ger rétt att forvéirva sddana overlatbara vérde-
papper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som avses i 5 kap.
1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25 jamstills att
andelarna &r upptagna till handel pé en reglerad marknad, om det &r sdkerstdllt att
andelarnas noterade virde inte i vdsentlig méan avviker frén det virde som avses i
4 kap. 10 § tredje stycket.

Paragrafen innehaller definitioner. Overvigandena finns i avsnitt 6.
I definitionen av specialfond i forsta stycket 23 gors en foljdandring i
hanvisningen till definitionen av specialfond i lagen (2013:561) om for-
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valtare av alternativa investeringsfonder med anledning av att den berérda
punkten i den paragrafen har fatt ny numrering (1 kap. 11 § 24).

4 kap.

10 § Andelarna i en véardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika rétt till
den egendom som ingér i fonden, om inte annat foljer av andra stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika rétt till den egen-
dom som ingar i fonden. Andelsklasser i en och samma fond fér vara forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasékring, och

f) i vilken valuta andelarna tecknas och inlgses, och

2. villkor som framgér av foreskrifter som har meddelats med st6d av 13 kap.
1§15

Virdet av en fondandel &r fondens virde delat med antalet fondandelar. Om det
finns andelsklasser ska virdet av en fondandel dock bestimmas med beaktande av
de villkor som ar forenade med andelsklassen.

Fondens virde beréknas enligt de grunder som anges i fondbestimmelserna. Den
egendom som ingér i fonden ska vérderas med ledning av géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortldpande och minst en géng varje vecka berdkna och pa
lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

Paragrafen innehaller bestimmelser om fondandelar och inlésen av fond-
andelar. Overviigandena finns i avsnitt 6.

L andra stycket 2 gors en foljdéndring 1 hinvisningen till 13 kap. 1 § med
anledning av att den berérda punkten i den paragrafen har fitt ny
numrering (13 kap. 1 § 15). Hanvisningen géller ett bemyndigande for
regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer att meddela
foreskrifter om villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt
denna paragraf och under vilka forutsattningar en andelsklass far vara
forenad med ett visst villkor.

16 b § Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i denna lag om det upprittas,
tillhandahdlls, dndras och éversdtts enligt kraven i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter).

Paragrafen, som ar ny, genomfor artikel 82a i UCITS-direktivet. I para-
grafen finns en bestimmelse om faktablad enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om fakta-
blad for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare (Priip-produkter), kallad Priip-férord-
ningen. Overviigandena finns i avsnitt 4.2.2.

Paragrafen innebér att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i lagen om
det upprittas, tillhandahalls, dndras och &versitts enligt kraven i Priip-
forordningen. Ett fondbolag behover alltsa inte uppritta ett faktablad for
en virdepappersfond enligt bestimmelserna i 16 a § andra—femte styckena



om bolaget upprittar ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i
forordningen. Nér fonden marknadsfors till professionella investerare kan
fondbolaget vélja att antingen anvanda ett faktablad som uppréttats enligt
bestdmmelserna i denna lag eller ett faktablad som upprittats enligt Priip-
forordningen (se skél 7 i Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2021/2261 av den 15 december 2021 om édndring av direktiv 2009/65/EG
vad giller anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for
kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag)). Detta
géller dven for ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond
(1 kap. 6 d §) eller en tredje part, t.ex. ett virdepappersinstitut, som mark-
nadsfor en vérdepappersfond (9 kap. 18 § lagen [2007:528] om vérde-
pappersmarknaden).

Med en icke-professionell investerare avses 1 Priip-forordningen bl.a. en
icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, kallat MiFID II (artikel 4.6 a).
En icke-professionell kund &r enligt artikel 4.1.11 i MiFID II en kund som
inte dr en professionell kund. En professionell kund definieras i
artikel 4.1.10 1 MiFID II som en kund som uppfyller kriterierna i bilaga II
till direktivet. En professionell kund &r enligt bilagan en kund som har
tillracklig erfarenhet, kdnnedom och sakkunskap for att fatta egna
investeringsbeslut och gora en tillfredsstillande bedomning av de risker
denne 16per. Mindre bolag eller andra juridiska personer som inte &r
institutionella investerare eller placerare och privatpersoner utgor ofta
icke-professionella kunder enligt MiFID II och didrmed icke-profes-
sionella investerare enligt Priip-forordningen. I svensk rétt har reglerna i
MiFID II om vem som utgdr en professionell kund genomforts genom
bestimmelser 1 9 kap. 4 och 5 §§ lagen om virdepappersmarknaden (se
dven definitionen av professionell kund i 1 kap. 4 b § samma lag).

5 kap.

15 § Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutsattningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlédndska alternativa investeringsfonder som uppfyller
forutsdttningarna i 4 kap. 2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta stycket 1 eller tredje
stycket eller 11 § forsta stycket 1 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, sdvida fonderna

a) gor kollektiva investeringar i sadana tillgdngar som anges i detta kapitel med
kapital frén allménheten,

b) tillimpar principen om riskspridning,

¢) dr Oppna for uttrdde och ger andelsdgarna ett skydd som ar likvérdigt det som
ges andelségare i en vardepappersfond, och

d) for varje rikenskapsér lamnar arsberittelse och halvarsredogorelse som inne-
haller sddan information som 4r nddvindig for att man ska kunna bedoma till-
gangarna, ansvarsfragor, avkastning och handelser som intréffat under den aktuella
rapporteringsperioden.

Medel i en virdepappersfond far placeras i andra fonder eller fondféretag enligt
forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning,

Prop. 2022/23:8

41



Prop. 2022/23:8

42

far placera hogst 10 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fond-
foretag.

Paragrafen innehaller bestimmelser om placering av medel i en virde-
pappersfond i andelar i andra virdepappersfonder, fondforetag eller
specialfonder och vissa utldndska andra alternativa investeringsfonder.
Overvigandena finns i avsnitt 6.

1 forsta stycket 3 gors en f6ljdandring i hdnvisningen till forutsattningar
i 5 kap. 6 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som
maste vara uppfyllda for att medel i en vardepappersfond ska fa placeras i
andelar i vissa utlindska alternativa investeringsfonder. Andringen gors
med anledning av att det i den paragrafen har inforts ett nytt andra stycke
och det tidigare andra stycket blivit tredje stycket. Det innebér alltsé ingen
andring i sak.

8 kap.

25 § Ett fondbolag fér, efter tillstdnd av Finansinspektionen, dela en vardepappers-
fond. Tillstand till en delning ska ldmnas om atgérden kan anses forenlig med fond-
andelsdgarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt tillstand till en delning ska genast underrétta andels-
dgarna om den planerade atgirden och Finansinspektionens beslut. Denna informa-
tion ska ocksa finnas att tillgd hos fondbolaget och forvaringsinstitutet. En delning
far genomforas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens beslut. Om
det kan antas att det ligger i andelsdgarnas intressen eller det annars finns skidl
for det far inspektionen besluta att delningen far genomforas tidigare.

Paragrafen innehéller bestimmelser om delning av en vérdepappersfond.
Overviigandena finns i avsnitt 5.2. Paragrafen utformas i allt viisentligt
enligt Lagradets forslag.

1 andra stycket infors en mojlighet for Finansinspektionen att besluta om
en kortare tid 4n tre manader mellan inspektionens beslut och nér del-
ningen av en virdepappersfond tidigast far genomforas. Utgangspunkten
ar dven i fortsédttningen att delning bor foregds av en frist om minst
tre ménader. Undantagsvis far dock Finansinspektionen besluta om en
kortare tidsfrist &n tre ménader om det kan antas att det ligger i fond-
andelsdgarnas intressen eller det annars finns skidl med en tidsméssigt
kortare process for att genomfora en delning. Nér detta bor kunna ske far
avgoras utifran forutsittningarna i varje enskilt fall. Ett exempel kan vara
dé en delning av en fond skulle 6ka fondandelsdgarnas handlingsutrymme
och de skulle gynnas av ett skyndsamt forlopp. Vid delning av en mot-
tagarfond finns sdrskilda frister att beakta innan en delning far genomforas
(se 5 akap. 52 och 53 §§). Det infors en motsvarande mdjlighet i fraga om
specialfonder 1 12 kap. 17 § lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Se forfattningskommentaren till den paragrafen i avsnitt 9.2.



9.2 Forslaget till lag om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

10 kap.

2a § Ett faktablad ska anses uppfylla kraven i denna lag om det uppriittas,
tillhandahalls, dndras och dversdtts enligt kraven i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for
paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter).

Paragrafen, som &r ny, innehéller en bestimmelse om faktablad enligt
Priip-forordningen. Overvigandena finns i avsnitt 4.2.3.

Bestdmmelser om att det ska finnas ett aktuellt faktablad for alternativa
investeringsfonder som en svensk AIF-forvaltare marknadsfor till icke-
professionella investerare i Sverige finns i 2 §. Den nya paragrafen innebér
att ett faktablad ska anses uppfylla kraven i 2 § och 6vriga krav pa fakta-
blad i lagen om det upprittas, tillhandahalls, &ndras och dversitts enligt
kraven i Priip-forordningen. Aven en utlindsk AIF-forvaltare som avser
att till icke-professionella investerare i Sverige marknadsfora en alternativ
investeringsfond kan uppfylla kravet pa att det ska finnas ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i 2 § genom att uppritta ett faktablad som
uppfyller kraven i Priip-forordningen (se 5 kap. 6 § forsta stycket 2 och
11 § forsta stycket 2). En AIF-forvaltare behover alltsd inte upprétta ett
faktablad i enlighet med bestimmelserna i 2 § om forvaltaren upprittar ett
faktablad for fonden som uppfyller kraven i forordningen.

Med Priip-produkt avses enligt Priip-forordningen en paketerad investe-
ringsprodukt eller en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, eller en
sammanséttning av sddana produkter (artikel 4.3). For specialfonder finns
ytterligare bestdimmelser om faktablad i 12 kap. 8 § (se forfattnings-
kommentaren till den paragrafen).

Om en alternativ investeringsfond inte &r att anse som en Priip-produkt
tillimpas bestimmelserna om faktablad i 2 §. En AIF-forvaltare kan for en
sadan fond vilja att i stéllet ta fram ett faktablad enligt denna paragraf.

Professionell investerare definieras i 1 kap. 11 § 21 som en investerare
som avses 1 9 kap. 4 eller 5 § lagen om vérdepappersmarknaden. En icke-
professionell investerare dr den som inte dr professionell investerare (jfr
prop. 2012/13:155 s. 488). Se dven forfattningskommentaren till 4 kap.
16 b § lagen (2004:46) om virdepappersfonder i avsnitt 9.1.

12 kap.

8 § For specialfonder ska det alltid finnas ett aktuellt faktablad. Faktabladet ska
vara ett sadant faktablad som avses i 10 kap. 2 a §.

Vid marknadsforing till professionella investerare far faktabladet dock vara ett
sadant faktablad som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §. For faktabladet ska dven
4 kap. 16 a § femte stycket lagen (2004:46) om viirdepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om virdepappersfond ska avse specialfond.

Paragrafen innehéller bestimmelser om faktablad for specialfonder. Over-
viagandena finns i avsnitt 4.2.3.
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For specialfonder géller samma regler om faktablad som for andra
alternativa investeringsfonder (se 10 kap. 2 §, se d&ven nya 10 kap. 2 a §)
och dessutom de sérskilda bestimmelserna i detta kapitel. Kravet pa
faktablad géller dirmed for alla specialfonder, alltsa bade for fonder som
marknadsfors till icke-professionella investerare och for fonder som
marknadsfors till professionella investerare (jfr prop. 2002/03:150 s. 120
och 248 och prop. 2012/13:155 s. 241 och 242).

I forsta stycket tydliggors att det alltid ska finnas ett aktuellt faktablad
for specialfonder. Det ska vara ett faktablad enligt Priip-forordningen (se
10 kap. 2 a § och forfattningskommentaren till den paragrafen), om inte
undantaget i andra stycket ar tillampligt.

I andra stycket, som ar nytt, infors ett undantag fran kravet att fakta-
bladet ska vara ett faktablad enligt Priip-férordningen. Undantaget far
tillimpas bara vid marknadsforing till professionella investerare. Fakta-
bladet far da vara ett sddant faktablad som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.
Den nuvarande bestimmelsen om att 4 kap. 16 a § femte stycket lagen om
vardepappersfonder tillaimpas for specialfonder fors 6ver till andra stycket.
Den bestdimmelsen i lagen om virdepappersfonder tillimpas ddrmed inte
pa faktablad enligt Priip-forordningen. For siddana faktablad som fér
anvindas nér en specialfond marknadsfors till professionella investerare
enligt detta stycke tillimpas dock den bestimmelsen dven i fortséittningen.

Vid marknadsforing av specialfonder till professionella investerare finns
det alltsa en valmgjlighet att antingen anvénda ett faktablad som upprittats
enligt Priip-forordningen eller ett faktablad som uppréttats enligt bestim-
melserna i denna lag. Valmgjligheten géller dven i fraga om fonder som
marknadsfors till bade professionella och icke-professionella investerare,
men bara vid marknadsforing till professionella investerare. Valmojlig-
heten géller saledes inte vid marknadsforing till icke-professionella
investerare, utan i s fall krévs ett faktablad som upprittats enligt Priip-
forordningen.

I frdga om vem som &r professionell investerare och vem som ér icke-
professionell investerare, se forfattningskommentaren till 10 kap. 2 a §.

17 § En AlIF-forvaltare fér, efter tillstdnd av Finansinspektionen, dela en special-
fond. Tillstdnd till delning ska limnas om atgdrden kan anses forenlig med
investerarnas intressen.

En AIF-forvaltare som har fatt tillstand till en delning ska genast underritta
investerarna om den planerade atgérden och Finansinspektionens beslut. Denna
information ska ocksa finnas att tillga hos AIF-forvaltaren och forvaringsinstitutet.
En delning far genomforas tidigast tre manader fran dagen for Finansinspektionens
beslut. Om det kan antas att det ligger i andelsdgarnas intressen eller det annars
finns skdl for det far inspektionen besluta att delningen far genomforas tidigare.

Paragrafen innehéller bestimmelser om delning av en specialfond. Over-
vagandena finns i avsnitt 5.2. Paragrafen utformas i allt vdsentligt enligt
Lagrddets forslag.

I andra stycket infors en mojlighet for Finansinspektionen att besluta om
en kortare tid dn tre manader mellan inspektionens beslut och nér del-
ningen av en specialfond tidigast far genomforas om det kan antas att det
ligger i andelsiigarnas intressen eller det annars finns skil for det. And-
ringen motsvarar den dndring som gors i 8 kap. 25 § andra stycket lagen



om vérdepappersfonder. Se forfattningskommentaren till den bestim-
melsen i avsnitt 9.1.

9.3 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2017:317)
med kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om faktablad for Priip-produkter

2. Lagen tillimpas forsta gangen den 1 januari 2023 i fraga om sadana fysiska
och juridiska personer som omfattas av artikel 32 i EU-forordningen.

I punkt 2 i ikrafttradande- och dvergéngsbestimmelserna till lagen anges
den tidpunkt nér lagen ska tillampas forsta gangen i fraga om fysiska och
juridiska personer som omfattas av artikel 32 i Priip-forordningen. Over-
viagandena finns i avsnitt 4.2.4.

Punkt 2 1 ikrafttradande- och Overgangsbestimmelserna dndras sa att
lagen i friga om sadana aktorer i stéllet ska tillimpas forsta gdngen den
1 januari 2023. Overgangsperioden giller enligt forordningen (artikel 32)
for forvaltningsbolag och investeringsbolag samt personer som ger rad om
eller séljer andelar i fondforetag enligt UCITS-direktivet. Det giller 4ven
for forvaltningsbolag och investeringsbolag samt personer som ger rdd om
eller sdljer andelar i fonder som inte dr fondforetag men som omfattas av
ett nationellt krav pa att ta fram faktablad for icke-professionella
investerare som motsvarar kraven som stills i UCITS-direktivet.

Forvaltningsbolag bendmns fondbolag i den svenska fondlagstiftningen
nédr det ar ett svenskt bolag (1 kap. 1 § forsta stycket 8 lagen om varde-
pappersfonder). Utldndska forvaltningsbolag bendmns forvaltningsbolag
dven i svensk rétt (1 kap. 1 § forsta stycket 13 samma lag). I den svenska
fondlagstiftningen anvénds termen fondforetag bara for utlindska fonder,
medan svenska fonder kallas vérdepappersfonder (1 kap. 1§ forsta
stycket 9 och 25 samma lag). Enligt svensk rétt &r det inte mojligt att bilda
fondforetag i form av investeringsbolag.
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2021/2261
av den 15 december 2021
om indring av direktiv 2009/65/EG vad giller anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for
foretag for kollektiva investeringar i 6verlitbara virdepapper (fondforetag)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skil:

1

Enligt artikel 78 i Europaparlamentets och ridets direktiv. 2009/65/EG () ska investeringsbolag och
forvaltningsbolag uppritta en kortfattad handling med basfakta om de viktigaste sirdragen hos foretag for
kollektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (fondforetag) som erbjuds investerarna (basfakta for investerare) pa
ett sitt som rimligtvis gor det mojligt for dem att forstd vilket slag av fondforetag som erbjuds dem och vilka risker
som ir forenade med det och foljaktligen kunna fatta sina investeringsbeslut med kinnedom om fakta.

Enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 12862014 (*) ska utvecklare av paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), innan en Priip-
produkt gors tillginglig for icke-professionella investerare, utforma och offentliggora ett faktablad for den
produkten i syfte att gora det mojligt for sddana icke-professionella investerare att forstd och jamféra den berérda
Priip-produktens viktigaste egenskaper och risker.

Fondforetag betraktas ocksd som Priip-produkter for vilka ett faktablad krivs enligt forordning (EU) nr 1286/2014.
Genom artikel 32.1 i den férordningen undantas dock forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65[EG, investeringsbolag som avses i artikel 27 i det direktivet och personer som ger rdd om eller siljer
andelar i fondforetag som avses i artikel 1.2 i det direktivet fran skyldigheterna enligt den forordningen, och dirmed
frdn kravet att ta fram ett faktablad, till och med den 31 december 2021 (6vergingsbestammelserna).

) Yttrande av den 20 oktober 2021 (dnnu inte offentliggjort i EUT).
() Europaparlamentets staindpunkt av den 23 november 2021 (4nnu inte offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 9 december 2021.
) Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser

foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och

forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014,s. 1).
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(4 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 () kompletterar forordning (EU) nr 1286/2014 genom att
faststilla tekniska tillsynsstandarder for faktabladets utformning, innehdll och standardformat, metoden for
redovisning av risk och avkastning samt for berikningen av kostnader, villkor for dversynen av informationen i
faktabladet och hur ofta den ska goras, samt villkor for tillhandahéllandet av faktablad till icke-professionella
investerare.

(5)  Den 7 september 2021 antog kommissionen en delegerad férordning om dndring av de tekniska tillsynsstandarder
som foreskrivs i delegerad forordning (EU) 2017/653 vad giller underliggande metoder och presentation av
resultatscenarier, redovisning av kostnader och metoder foér berikning av sammanfattande kostnadsindikatorer,
redovisning av och innehallet i information om tidigare resultat och redovisning av kostnader for Priip-produkter
som erbjuder flera olika investeringsalternativ. och om anpassning av G6vergingsbestimmelserna for Priip-
produktutvecklare som erbjuder andelar i fonder som avses i artikel 32 i forordning (EU) nr 1286/2014 som
underliggande investeringsalternativ med forlingda overgdngsbestimmelser som faststills i den artikeln. Det datum
dé den delegerade forordningen ska borja tillimpas ar den 1 juli 2022, men det 4r viktigt att dterspegla behovet av
att ge forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer andelar i fondforetag och fonder
som inte dr fondforetag tillrdckligt med tid att forbereda sig for 6vergangsbestimmelsernas upphérande och darmed
for skyldigheten att ta fram ett faktablad.

(6)  For att sikerstilla att behovet av tillrdcklig tid at forberedelser infor skyldigheten att ta fram ett faktablad tillgodoses
har forordning (EU) nr 1286/2014 dndrats genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2021/2259 ()
for att forlinga overgdngsbestimmelserna till och med den 31 december 2022.

(7)  Basfakta for investerare och faktablad omfattar i stort sett samma informationskrav. Det ér dirfér nodvandigt att
sakerstilla att icke-professionella investerare som investerat i Priip-produkter och som ér intresserade av att forvirva
andelar i fondforetag frdn och med den 1 januari 2023 inte erhdller bdda dessa handlingar for en och samma
finansiella produkt. Det bor darfor faststillas att faktabladet ska anses uppfylla de krav som dr tillimpliga pd
basfakta for investerare. Dessutom bor investeringsbolag och forvaltningsbolag fortsitta att uppritta basfakta for
investerare i enlighet med direktiv 2009/65/EG for investerare som inte r icke-professionella investerare, om de
inte beslutar att utforma ett faktablad enligt vad som faststills i forordning (EU) nr 1286/2014. I sddana fall bor de
behoriga myndigheterna inte krdva att investeringsbolag och forvaltningsbolag tillhandahéller basfakta for
investerare, och endast faktabladet bor tillhandahdllas dessa investerare.

(8)  Direktiv 2009/65/EG bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
I direktiv 2009/6 5/EG ska foljande artikel inforas:
"Artikel 82a

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett investeringsbolag eller, for nigon av de viirdepappersfonder det forvaltar,
ett forvaltningsbolag upprittar, tillhandahéller, dndrar och éversitter ett faktablad som uppfyller kraven for faktablad i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 12862014 (*) ska behoriga myndigheter anse att faktabladet uppfyller
de krav som ir tillimpliga pa basfakta for investerare enligt artiklarna 78-82 och 94 i detta direktiv.

() Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets och ridets
férordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehdll, dversyn och
andring samt for villkoren for fullgorandet av kravet pd tillhandahéllande av sddana faktablad (EUT L 100, 12.4.2017, s. 1).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/2259 av den 15 december 2021 om indring av férordning (EU) nr 12862014
vad giller férlingning av 6vergdngsbestimmelserna for forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer
andelar i foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) och fonder som inte ér fondforetag (se sidan 1 i
detta nummer av EUT).
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2. Medlemsstaterna ska sikerstalla att de behoriga myndigheterna inte kraver att ett investeringsbolag eller, for ndgon av
de virdepappersfonder det forvaltar, ett forvaltningsbolag ska uppritta basfakta for investerare i enlighet med artiklarna
78-82 och 94 i detta direktiv om det upprittar, tillhandahéller, indrar och oversitter ett faktablad som uppfyller kraven
for faktablad i forordning (EU) nr 1286/2014.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad fér paketerade
och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352,
9.12.2014,s.1).”

Artikel 2

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2022 anta och offentliggora de bestimmelser som dr nodvandiga for att folja
detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 1 januari 2023.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hanvisning till detta direktiv eller &tfoljas av en sidan
hinvisning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.
Artikel 3

Detta direktiv trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Strasbourg den 15 december 2021.
Pi Europaparlamentets vignar Pé ridets vignar
D.M. SASSOLI A.LOGAR
Ordférande Ordférande
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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021/2259
av den 15 december 2021

om indring av forordning (EU) nr 12862014 vad giller forlingning av 6vergdngsbesti Iserna for

>

forvaltningsbolag, mvestermgsbolag och personer som ger rid om eller saljer andelar i foretag for
kollektiva investeringar i éverldtbara virdepapper (fondféretag) och fonder som inte ir fondféretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skil:

(1) Enligt artikel 5 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1286/2014 () ska utvecklare av paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter), innan en Priip-
produkt gors tillginglig for icke-professionella investerare, utforma och offentliggora ett faktablad.

(2)  Enligt artikel 32.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 undantas forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (%), investeringsbolag som avses i artikel 27 i det direktivet och
personer som ger rdd om eller siljer andelar i foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper
(fondforetag) som avses i artikel 1.2 i det direktivet frén skyldigheterna enligt den férordningen, och didrmed fran
kravet att ta fram ett faktablad, till och med den 31 december 2021 (Gvergdngsbestimmelserna). I enlighet med
artikel 32.2 i forordning (EU) nr 1286/2014 ska 6vergdngsbestimmelserna, nir en medlemsstat tillimpar regler om
faktabladets format och innehdll i enlighet med artiklarna 78-81 i direktiv 2009/65/EG péd fonder som inte dr
fondféretag och som erbjuds icke-professionella investerare, tillimpas pd forvaltningsbolag, investeringsbolag och
personer som ger rdd om eller siljer andelar i sidana fonder som inte ir fondforetag till icke-professionella
investerare.

() Yttrande av den 20 oktober 2021 (dnnu inte offentliggjort i EUT).

() Europaparlamentets staindpunkt av den 23 november 2021 (4nnu inte offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 9 december 2021.

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014,s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(3)  Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 () kompletterar forordning (EU) nr 1286/2014 genom att
faststilla tekniska tillsynsstandarder for faktabladets utformning, innehdll och standardformat, metoden for
redovisning av risk och avkastning samt for berikning av kostnader, villkor fér 6versynen av informationen i
faktabladet och hur ofta den ska goras, samt villkor for tillhandahéllandet av faktablad till icke-professionella
investerare.

(4)  Den 7 september 2021 antog kommissionen en delegerad forordning om dndring av de tekniska tillsynsstandarder
som foreskrivs i delegerad forordning (EU) 2017/653 vad giller underliggande metoder och presentation av
resultatscenarier, redovisning av kostnader och metoder for berikning av sammanfattande kostnadsindikatorer,
redovisning av och innehallet i information om tidigare resultat och redovisning av kostnader for Priip-produkter
som erbjuder flera olika investeringsalternativ. och om anpassning av 6vergdngsbestimmelserna for Priip-
produktutvecklare som erbjuder andelar i fonder som avses i artikel 32 i forordning (EU) nr 1286/2014 som
underliggande investeringsalternativ med forlingda 6vergdngsbestimmelser som faststills i den artikeln. Det datum
dé den delegerade forordningen ska borja tillimpas dr den 1 juli 2022, men det ar viktigt att aterspegla behovet av
att ge forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer andelar i fondforetag och fonder
som inte dr fondforetag tillrdckligt med tid att forbereda sig for 6vergangsbestimmelsernas upphérande och darmed
for skyldigheten att utforma ett faktablad.

(5)  For att sakerstilla att behovet av tillracklig tid &t forberedelser infor skyldigheten att ta fram ett faktablad tillgodoses,
dr det nodvandigt att forlinga overgdngsbestimmelserna till och med den 31 december 2022.

(6)  Forordning (EU) nr 1286/2014 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

(7)  Syftet med forordning (EU) nr 1286/2014 ir att gora det mojligt for icke-professionella investerare att fatta bittre
underbyggda investeringsbeslut. Trots de goda avsikter som ligger till grund for forordning (EU) nr 1286/2014 har
det sedan den antogs uttryckts oro avseende flera punkter, inbegripet vad giller behovet av en tydligare definition av
icke-professionell investerare, den forordningens tillimpningsomrdde vad giller produkter, avskaffandet av
pappersformat som standard om en Priip-produkt erbjuds genom personlig direktkontakt, konceptet "pa varandra
foljande transaktioner” samt tillhandahéllandet till professionella investerare av informationsunderlag fore ingdende
av avtal. De problemen méste snabbt tgirdas sa att icke-professionella investerares fortroende for finansmarknaden
forbttras, till gagn bade for foretag som soker finansiering och — pa lang sikt — investerare. Behovet av en bredare
oversyn faststilldes redan i forordning (EU) nr 1286/2014, och detta behov ér fortfarande lika bradskande. Pa
grundval av en sidan oversyn i enlighet med forordning (EU) nr 1286/2014 forvintas kommissionen snarast ligga
fram en rapport for Europaparlamentet och rddet, om sd dr lampligt 4tfoljd av ett forslag om att dtgirda de
befintliga begrinsningarna.

(8)  Med tanke pé att mycket kort tid dterstdr till overgdngsbestimmelsernas ursprungliga datum for upphorande bor
denna férordning trida i kraft utan drojsmal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

L artikel 32.1 i forordning (EU) nr 1286/2014 ska datumet "31 december 2021 ersittas med "31 december 2022”".

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

() Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) genom faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehdll, 6versyn och
dndring samt for villkoren for fullgérandet av kravet pa tillhandahéllande av sidana faktablad (EUT L 100, 12.4.2017, 5. 1).
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20.12.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 455/3

Denna férordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 15 december 2021.

Pé Europaparlamentets vignar Pé ridets vignar
D.M. SASSOLI A.LOGAR
Ordforande Ordférande
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Sammanfattning av promemorian

Promemorian innehéller forslag till lagdndringar med anledning av de
dndringar som gjorts i EU:s direktiv om vérdepappersfonder (det s.k.
UCITS-direktivet) och att EU:s forordning om faktablad for paketerade
och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (den s.k. Priip-forordningen) borjar tillimpas pa aktorer pa
fondomrédet. Dessa forslag innebér i huvudsak att ett faktablad enligt
Priip-forordningen ska anses uppfylla kraven pé faktablad for vérde-
pappersfonder och for alternativa investeringsfonder. For specialfonder
som marknadsfors till professionella investerare i Sverige ska det vara
mojligt att ta fram ett faktablad som uppfyller de nuvarande kraven pa
faktablad eller anvénda ett faktablad enligt Priip-forordningen.

Promemorian innehéller dven forslag om att Finansinspektionen ska fa
besluta att delning av en véardepappersfond eller en specialfond far genom-
foras tidigare dn den annars géllande tidsfristen om tidigast tre manader
fran dagen for inspektionens beslut.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 januari 2023.



Promemorians lagforslag

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder?

dels att 8 kap 25 § ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska infOras en ny paragraf, 4 kap. 16 b §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.

16b§

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
réttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets férordning
(EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for
paketerade  och  forsdkrings-
baserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

8 kap.

25 §°

Ett fondbolag far, efter tillstand av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Tillstand till en delning ska ldmnas om atgédrden kan anses
forenlig med fondandelségarnas intressen.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underrdtta andelsdgarna om den
planerade atgirden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksd finnas att tillga
hos fondbolaget och férvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader frén
dagen for Finansinspektionens
beslut.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underrétta andelsdgarna om den
planerade é&tgirden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksd finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2021/2261.
2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
3 Senaste lydelse 2013:563.
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beslutar att delningen fdar genom-
foras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.



Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Héarigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 12 kap. 8 och 17 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.

2ay§

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
réttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

12 kap.

For specialfonder ska, wutéver
10 kap. 2§, dven 4kap. 16a§
femte stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om vérdepappers-
fond ska avse specialfond.

8 §!

For specialfonder ska det alltid
finnas ett aktuellt faktablad. Om
fonden inte marknadsfors till icke-
professionella  investerare i
Sverige ska faktabladet

1. uppfylla kraven i 10 kap. 2 §,
eller

2. vara ett sddant faktablad som
avses i 10 kap. 2 a §.

Fér ett faktablad som avses i
forsta stycket 1 ska dven 4 kap.
16a§ femte stycket lagen
(2004:46) om virdepappersfonder
tillampas. Det som anges dér om
vardepappersfond ska avse special-
fond.

17§

En AIF-forvaltare fér, efter tillstdind av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstand till delning ska l&dmnas om atgdrden kan anses

forenlig med investerarnas intressen.

! Senaste lydelse 2016:896.

Prop. 2022/23:8
Bilaga 4

55



Prop. 2022/23:8
Bilaga 4

56

En AIF-forvaltare som har fatt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut.

En AIF-forvaltare som har fatt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen
beslutar att delningen far genom-
foras tidigare.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2023.



Férslag till lag om &ndring i lagen (2017:317) med Prop. 2022/23:8
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om Bilaga 4
faktablad for Priip-produkter

Harigenom foreskrivs att punkt 2 i ikrafttrddande- och dvergéngsbestdm-
melserna till lagen (2017:317) med kompletterande bestimmelser till
EU:s foérordning om faktablad for Priip-produkter ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2. Lagen tillimpas forsta gangen 2. Lagen tillimpas fOrsta gangen
den 1 januari 2020 i fraga om sddana  den 1 januari 2023 i friga om sadana
fysiska och juridiska personer som fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord- omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen. ningen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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Forteckning 6ver remissinstanserna

Efter remiss har yttranden kommit in fran Finansinspektionen, FOLIV —
Forsakringsorganisationen LIV, Fondbolagens forening, Forvaltnings-
ratten 1 Stockholm, Kammarritten i Stockholm, Konsumentverket,
Naringslivets Regelndmnd (NNR), Pensionsmyndigheten, Regelrddet,
Sparbankernas Riksforbund, Svensk Virdepappersmarknad, Svenska
Bankforeningen och Sveriges advokatsamfund.

Foljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Konsumenternas Bank- och finansbyra,
Konsumenternas Forsiakringsbyré, Sjunde AP-fonden, Svensk Forsakring,
Svenska forsdkringsformedlares forening, Svenskt Naringsliv, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Sveriges konsumenter och Swedish Private
Equity & Venture Capital Association (SVCA).



Lagrddsremissens lagforslag

Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:46) om
vardepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder?

dels att 1 kap. 1 §,4 kap. 10§, 5 kap. 15 § och 8 kap. 25 § ska ha foljande
lydelse,

dels att det ska infOras en ny paragraf, 4 kap. 16 b §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. alternativ investeringsfond: detsamma som i1 1 kap. 2 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behdrighet att utdva
tillsyn dver fondforetag eller forvaltningsbolag,

3. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-
artade finansiella instrument,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

5. egna medel: detsamma som i artikel 2.1 1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/91/EU,

6. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstillen ska anses som en enda filial,

7. finansiellt instrument: dverlatbara vardepapper, fondandelar, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument samt annan réttighet eller for-
pliktelse avsedd for handel p& vardepappersmarknaden,

8. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

9. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som 1 sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet ar
att gora kollektiva investeringar i sddana tillgangar som anges i 5 kap. 1 §
andra stycket, med kapital fran allménheten,

b) som tillimpar principen om riskspridning, och

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i over-
latbara vardepapper (fondforetag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2021/2261.

2 Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.

3 Senaste lydelse 2017:690.
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c¢) vars andelar pa begiran av innehavarna aterkops eller inldses med
medel ur foretagets tillgangar,

10. fondforetags hemland: det land dir fondforetaget har fatt sddant
tillstdnd som avsesi9 a,

11. fondverksambhet: forvaltning av en vérdepappersfond, forsiljning
och inlosen av andelar i fonden samt ddrmed sammanhéngande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: koncern enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovis-
ning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/95/EU, eller grupp som enligt erkidnda
internationella redovisningsregler ska ldmna motsvarande redovisning,

13. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstand att forvalta fondforetag,

14. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt séte,

15. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en véardepappersfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 a § representerar 10 procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggdr ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en véirdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstand enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sédant
tillstand som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
agare,

b) inte dr en matarfond, och

c¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a) i sitt hemland har sadant tillstand som avses i artikel 5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina andels-
dgare,

c) inte ar ett matarfondforetag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

21. reglerad marknad: detsamma somi 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsétts pd penning-
marknaden, &r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: detsamma som i 23. specialfond: detsamma som i
1 kap. 11 § 23 lagen om forvaltare 1 kap. 11 § 24 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, av alternativa investeringsfonder,



24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. vardepappersfond: en fond vars andelar kan 19sas in pa begiran av
andelségare och som bestar av finansiella tillgangar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allmanheten och dgs av dem som skjutit till kapital
samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. dverlatbart viardepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depébevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

¢) vardepapper av annat slag som ger rétt att forvirva sadana 6verlatbara
vardepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses 1 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlosen av andelar enligt forsta stycket 9 och 25
jamstdlls att andelarna &r upptagna till handel pé en reglerad marknad, om
det dr sikerstillt att andelarnas noterade vérde inte i viasentlig mén avviker
frén det viarde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

4 kap.
10 §*

Andelarna i en vardepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra
stycket.

I en virdepappersfond far det finnas andelar av olika slag (andels-
klasser). Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och medfora lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Andelsklasser i en och samma
fond far vara férenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

c) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasikring, och

f) 1 vilken valuta andelarna tecknas och inlgses, och

2. villkor som framgér av fore- 2.villkor som framgéar av fore-
skrifter som har meddelats med skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 0. stod av 13 kap. 1 § 15.

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska vérdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som dr forenade med andelsklassen.

Fondens vérde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestim-
melserna. Den egendom som ingér i fonden ska vérderas med ledning av
géllande marknadsvérde.

Fondbolaget ska fortlopande och minst en gang varje vecka berdkna och
pa lampligt sétt offentliggéra fondandelsvardet.

4 Senaste lydelse 2018:1790.
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16b§

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
rdttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad for
paketerade  och  forsdkrings-
baserade investeringsprodukter for
icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

5 kap.

15§

Medel i en virdepappersfond far placeras i andelar i

1. andra vérdepappersfonder,

2. fondforetag som uppfyller forutséttningarna i 1 kap. 7 § och

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsittningarna i 4 kap.
2 eller 3 § eller 5kap. 6 § forsta
stycket 1 eller andra stycket eller
11§ forsta stycket1 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, sévida
fonderna

3. specialfonder och utlindska
alternativa investeringsfonder som
uppfyller forutsittningarna i 4 kap.
2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta
stycket 1 eller tredje stycket eller
11§ forsta stycket1 lagen
(2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, sévida
fonderna

a) gor kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som anges i detta
kapitel med kapital fran allménheten,

b) tillimpar principen om riskspridning,

c) ar oppna for uttrade och ger andelsdgarna ett skydd som &r likvardigt
det som ges andelsdgare i en virdepappersfond, och

d) for varje rdkenskapsér lamnar &rsberittelse och halvarsredogorelse
som innehaller sddan information som ar nddvindig for att man ska kunna
bedéma tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och hédndelser som
intrdffat under den aktuella rapporteringsperioden.

Medel i en vérdepappersfond féar placeras i andra fonder eller fond-
foretag enligt forsta stycket bara om dessa, enligt sina fondbestammelser
eller sin bolagsordning, far placera hogst 10 procent av sina medel i
andelar i andra fonder eller fondforetag.

8 kap.
25 §°
Ett fondbolag fér, efter tillstind av Finansinspektionen, dela en vérde-
pappersfond. Tillstand till en delning ska ldmnas om &atgirden kan anses
forenlig med fondandelsdgarnas intressen.

> Senaste lydelse 2013:563.
© Senaste lydelse 2013:563.



Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underritta andelsdgarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksa finnas att tillga
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader frén
dagen for Finansinspektionens
beslut.

Ett fondbolag som har fatt till-
stand till en delning ska genast
underrétta andelsdgarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens beslut. Denna infor-
mation ska ocksa finnas att tillgd
hos fondbolaget och forvarings-
institutet. En delning far genom-
foras tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen
beslutar att delningen fdar genom-
foras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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]I;, o 2222/ 238 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561) om
rasd forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 12 kap. 8 och 17 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.

2ayg

Ett faktablad ska anses uppfylla
kraven i denna lag om det upp-
réttas, tillhandahdlls, dndras och
oversdtts enligt kraven i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 1286/2014 av den
26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkrings-
baserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare
(Priip-produkter).

12 kap.
8 §!

For specialfonder ska, wutdver For specialfonder ska det alltid
10kap. 2§, dven 4kap. 16as§ finnas ett aktuellt faktablad.
femte stycket lagen (2004:46) om  Faktabladet ska vara ett sddant
vdrdepappersfonder tillimpas. Det  faktablad som avsesi 10 kap.2 a §.
som anges ddr om vdrdepappers-
fond ska avse specialfond.

Vid marknadsforing till
professionella  investerare  fdr
faktabladet dock vara ett sadant
faktablad som uppfyller kraven i
10 kap. 2 §. For faktabladet ska
dven 4kap. 16ag femte stycket
lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder tillimpas. Det som anges
ddr om virdepappersfond ska avse
specialfond.

17§
En AIF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstand till delning ska ldmnas om atgérden kan anses
forenlig med investerarnas intressen.

64 ! Senaste lydelse 2016:896.



En AIF-forvaltare som har fatt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgh hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfoOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut.

En AIF-forvaltare som har fatt
tillstand till en delning ska genast
underritta investerarna om den
planerade atgdrden och Finans-
inspektionens  beslut.  Denna
information ska ocksd finnas att
tillgd hos AIF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet. En delning far
genomfOras tidigast tre manader
fran dagen for Finansinspektionens
beslut, om inte inspektionen
beslutar att delningen far genom-
foras tidigare.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2023.
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Forslag till lag om dndring 1 lagen (2017:317) med
kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
faktablad for Priip-produkter

Harigenom foreskrivs att punkt 2 i ikrafttridande- och dvergangsbestdm-
melserna till lagen (2017:317) med kompletterande bestimmelser till
EU:s férordning om faktablad for Priip-produkter ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2. Lagen tillaimpas forsta gangen 2. Lagen tillimpas forsta gangen
den 1 januari 2020 i fraga om sddana  den 1 januari 2023 i friga om sadana
fysiska och juridiska personer som fysiska och juridiska personer som
omfattas av artikel 32 i EU-forord- omfattas av artikel 32 i EU-forord-
ningen. ningen.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2023.



Lagréddets yttrande
Utdrag ur protokoll vid sammantrdde 2022-10-05

Nirvarande: Justitieradet Mahmut Baran, f.d. justitierddet Mari Andersson
och justitieradet Stefan Reimer

Fondfaktablad och tidsfrist vid delning av en fond

Enligt en lagradsremiss den 29 september 2022 har regeringen (Finans-

departementet) beslutat inhdmta Lagradets yttrande 6ver forslag till

1. lag om éndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

2. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

3. lag om dndring i lagen (2017:317) med kompletterande bestimmelser
till EU:s forordning om faktablad for Priip-produkter.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av rittssakkunnige Mohamed Ali,
bitrddd av kanslirddet Rebecca Appelgren.

Forslagen foranleder foljande yttrande.

Forslaget till lag om dndring i lagen om véirdepappersfonder

8 kap. 25 §

Paragrafen innehéller bestimmelser om delning av vardepappersfonder.
En sadan delning far enligt dagens regler ske tidigast tre manader fran
dagen for Finansinspektionens beslut om tillstand till delning. Detta fore-
slas nu dndras genom att inspektionen far besluta att delningen genomfors
tidigare dn sé.

I lagtexten anges att treménadersfristen géller, "om inte inspektionen
beslutar att delningen far genomforas tidigare”. I lagtexten finns inte ndgra
inskrankningar i inspektionens rétt att fatta sddana beslut. I forfattnings-
kommentaren uttrycks dock en restriktivitet genom att det anges foljande:
”Undantagsvis bor dock Finansinspektionen kunna besluta om en kortare
tidsfrist d4n tre manader nar det kan anses vara i fondandelsdgarnas intresse
med en tidsméssigt kortare process for att genomfora en delning”.

Om avsikten med skrivningen i forfattningskommentaren ar att inskrénka
Finansinspektionens mojligheter att forkorta fristen till undantags-
situationer krévs att det framgar av sjélva lagtexten, t.ex. genom att skriva
in att det ska finnas synnerliga/sirskilda skél eller sa kan undantaget tas in
i en sista mening som kan utformas t.ex. s hér:

Om det kan antas att det ligger i andelségarnas intressen eller det annars
finns skal for det far inspektionen besluta att delningen genomfors tidigare.
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Om avsikten inte ar att inskrdnka Finansinspektionens mojlighet att for-
korta fristen méste forfattningskommentaren dndras sa att det klart fram-
gar.

Forslaget till lagen om dndring i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder

12 kap. 17 §

De overvdganden som redovisats ovan betridffande 8 kap. 25 § lagen om
virdepappersfonder gor sig géllande &ven betrédffande denna paragraf.

Ovrigt lagforslag

Lagradet lamnar forslaget utan erinran.



Finansdepartementet Prop. 2022/23:8
Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 27 oktober 2022

Nirvarande: statsminister Kristersson, ordférande, och statsrdden Busch,
Billstrom, Svantesson, Ankarberg Johansson, Edholm, J Pehrson,
Waltersson Gronvall, Jonson, Strommer, Roswall, Forssmed, Tenje,
Forssell, Slottner, M Persson, Wykman, Malmer Stenegard, Kullgren,
Liljestrand, Brandberg, Bohlin, Carlson, Pourmokhtari

Foredragande: statsradet Wykman

Regeringen beslutar proposition Fondfaktablad och tidsfrist vid delning
av en fond
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