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Propositionens huvudsakliga innehdll

| propositionen foreslas lagandringar som foranleds av EU:s forordning
om haéllbarhetsrel aterade upplysningar. Forslagen innebér f6ljande.

Nuvarande bestammelser om hallbarhetsinformation i lagen om vérde-
pappersfonder och lagen om forvaltare av aternativa investeringsfonder
tas bort, eftersom de ersétts av regler p& EU-niva. Till foljd av detta gors
en andring i socialférsakringsbalken som innebér att en fondférvaltare ska
[&mna och &ta sig att 1d&mna sadan information som avses i EU-f6rord-
ningen for att fa ingd fondavta med Pensionsmyndigheten. En
konsekvensandring gors ocksa i lagen om allménna pensionsfonder (AP-
fonder). Den innebér att Sjunde AP-fonden &veni fortsdttningen skaldmna
samma hdllbarhetsinformation som i dag.

Aven forsakringsformedlare och viardepappersbolag med farre an tre
anstéllda ska omfattas av EU-forordningen. Den mojlighet som EU-
forordningen ger medlemsstaterna att tillampa férordningen pa mindre
foretag utnyttjas alltsa.

Finansinspektionen kommer att vara behérig myndighet och hatillsyns-
och ingripandebefogenheter enligt EU-férordningen. Verksamheten
bekostas av avgifter. Detta medfér andringar i lagen om vérdepappers-
fonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i lagen
om tryggande av pensionsutféstelse m.m.

Lagandringarnaforesldstradai kraft den 10 mars 2021, vilket & da EU-
forordningen i huvudsak ska borjatillémpas.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 2020/21:66

Regeringens forslag:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i social-
forsdkringsbalken.

2. Riksdagen antar regeringens férslag till lag om &ndring i lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

3. Riksdagen antar regeringens férslag till lag om &ndring i lagen
(2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder).

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2018:1219) om forsékringsdistribution.

8. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &andring i lagen
(2019:542) om é&ndring i lagen (2018:1798) om é&ndring i lagen
(2018:545) om é&ndring i lagen (2017:1148) om é&ndring i lagen
(2014:797) om &ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

9. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2019:543) om andring i lagen (2018:1799) om andring i lagen
(2018:546) om andring i lagen (2017:1149) om andring i lagen
(2014:798) om andring i lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder.
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2 Lagtext

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

2.1

Forslag till lag om &ndring i

socialforsakringsbalken

Hérigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsakringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

64 kap.

17c§
Ett fondavtal ingas efter ansokan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal inganget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansékan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren lamnar och
atar sig att lamna sadan information
som avses i 4kap. 248 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

3. fondforvaltaren &tar sig att pa
begdran lamna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 88 lagen om vérde-
pappersfonder till pensionssparare
som har valt eller Gvervéger att
vélja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

2. fondforvaltaren lamnar och
atar sig att lamna sadan information
som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn,

3. fondforvaltaren atar sig att pa
begdran lamna saddana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 88 lagen (2004:46)
om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvéger att valja forvaltarens
fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsattning, inte ta ut
avgifter i Ovrigt utéver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och d& ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

! Senaste lydelse 2018:772.



8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfér Prop. 2020/21:66
premiepensionssystemet, och

9. fondfdrvaltaren och fonden i dvrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.



Prop. 2020/21:66

2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (1967:531)

om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Hérigenom foreskrivs att 34 8§ lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
34 8

Finansinspektionen ska utdva tillsyn Over att en pensionsstiftelse
forvaltas i enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra

stycket, 10 b—-10 I och 10 n 88§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d
och 16 a-16 | 88 samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod

av nagon av dessa bestimmelser.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn dver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a8§ andra
eller tredje stycket foljer artikel 5 i
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allméant
ramverk for vérdepapperisering
och om inrattande av ett sarskilt
ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering
samt om é&ndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn éver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
vardepapperisering och om inratt-
ande av ett sérskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad vardepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hall-
barhetsrelaterade  upplysningar
som ska lamnas inom den finansi-
ella tjanstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utlandska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten i den utstrdckning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.

! Senaste lydelse 2019:1216.



2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna pensions-
fonder (AP-fonder)

dels att 5 kap. 7 8§ ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 5 kap. 5a 8, och nérmast fore
5 kap. 5 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

Information om héallbarhet

5a8

Sjunde AP-fonden ska for varje
fond som AP-fonden forvaltar
lamna den information som behdvs
for forstaelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pa hallbarhet,
daribland i fragor som rér miljo,
sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i férvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vands for hallbarhetsarbetet, och

3. uppféljningen av hallbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
ganglig pa Sjunde AP-fondens
webbplats. Darutover ska informa-
tion enligt andra stycket 1 och 2
lamnas i fondens informations-
broschyr och arsberattelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
lamnas i fondens arsberattelse eller
i en separat rapport.

78
Foljande bestdmmelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder ska
gélla for forvaltningen av fonderna:
—2kap. 18 8 om forbud for vissa personer med insynsstéllning att
handla med en vardepappersfond,
— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

! Senaste lydelse 2019:1217.
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—4 kap. 28 om foretrddare for andelsdgarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 8§ om uppréattande och godké&nnande av fondbestam-
melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlésen av fondandelar,

— 4 kap. 15-28 88 om informa- — 4 kap. 15-23 och 25-28 §§ om
tion om en vardepappersfond, information om en vardepappers-
fond,

—5Kkap. 1, 3-19 och 21-26 §§ om placering av medel i en vérdepappers-
fond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anmala vissa forhallanden till
Finansinspektionen.

Vid tillampningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som vérdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning
att handla med en vardepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestammelser.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.



2.4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46)

om vérdepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om vardepappersfonder*
dels att 4 kap. 24 § ska upphdra att gélla,

dels att rubriken narmast fore 4 kap. 24 § ska utga,

dels att 4 kap. 15 och 18 8§, 10 kap. 11 8, 12 kap. 1 a och 10 88 och
13 kap. 1 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 18 a §, av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.

15 §?

For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationshroschyren ska innehalla

1. fondbestdmmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r férenad med att investera i den,

3. en tydlig och l&ttbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra &t ngon annan att utféra enligt 4 och 5 8§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvandningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy.

For en vardepappersfond som hénvisar till ett referensvéarde som avses i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvéands som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders
resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestdmmel-
ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestammelser om vad en Bestammelser om vad en

informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om ateranvandning samt om
andring av foérordning (EU) nr
648/2012.

1 Senaste lydelse av
lagens rubrik 2013:563
4 kap. 24 § 2017:1143

rubriken nérmast fore 4 kap. 24 § 2017:1143.

2 Senaste lydelse 2019:279.

informationsbroschyr ska innehélla
finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vardepappersfinansiering och
om dteranvandning samt om
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andring av forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

18 §°

Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det forvaltar lamna

1. en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom
tvd manader fran halvarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogérelser ska innehélla den information
som behdvs for att man ska kunna bedéma varje vérdepappersfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas
till andelsigarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och forvarings-
institutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget lamnar sadan infor-
mation som avses i 22 § tillfraga andelsdgarna om de vill ha arsherattelsen
och halvarsredogarelsen.

Ut6ver det som anges i andra stycket ska arsberattelsen innehalla upp-
gifter om det sammanlagda ersattningsbeloppet for rakenskapsaret, for-
delat pa fasta och rorliga ersattningar, som fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden och vasentliga férandringar av fond-
bolagets ersattningspolicy.

Bestammelser om vad en Ars-
berattelse och en halvarsredo-
gorelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)

2015/2365.

18a8§

Bestammelser om vad en arsbe-
rattelse ska innehalla finns aven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

Bestdmmelser om vad en halv-
arsredogorelse ska innehalla finns
aven i artikel 13 i Europaparla-
mentets och radets férordning (EU)
2015/2365.

3 Senaste lydelse 2019:279.



10 kap.

11 8§

Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 18
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
samt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

c¢) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

1a8
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstillande direktor, eller ersattare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att lamna falska
uppgifter eller pd annat otillborligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats
med stdd av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestammelser,

5. &sidoséatter sina skyldigheter eller pa annat satt Gvertrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahélla
informationsbroschyr, faktablad, arsberéttelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestdmmelser,

4 Senaste lydelse 2018:542.
5 Senaste lydelse 2019:540.

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestdmmelser,
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9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2§ forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 18§18 avseende
dessa bestdammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2§ forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 18§17 avseende
dessa bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen pé de 4gare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
dvertradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den

personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets over-
tradelse ar allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

10 §°

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pad hogst en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,
2. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

6 Senaste lydelse 2019:540.
7 Senaste lydelse 2019:540.



3. vilka poster som far réknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 88,
4. pa vilket sprdk underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheternai 2 kap. 17,

17 coch 17 f 8§,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska lamnas i underrattelsen till andelsdgare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrattelsen ska lamnas,

10. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutsattningar en andelsklass far vara for-

enad med ett visst villkor,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

13. hur informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 8 ska beraknas,

15. hur informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18 andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

21. pa vilket séatt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska l&mnas,

22.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

23. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-

enligt

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 8 ska beraknas,

14. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en varde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 88,

20. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldamnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for overforing
av finansiella instrument och for-
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valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

24. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprak de handlingar
som ska I&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

27.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

28. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

23. vilka étgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 8,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska I&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 4 kap. 24 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberéttelse som lamnas fore den 1 januari 2023.



2.5 Forslag till lag om andring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs att det i lagen (2007:528) om vérdepappers-
marknaden ska inforas tvd nya paragrafer, 1 kap. 2a och 2 b §§, och
nérmast fore 1 kap. 2 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

2a8

| Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn finns bestdmmelser
som, utdver bestdmmelserna i
denna lag, galler for den som
tillhandahaller  investeringsrad-
givning eller portféljférvaltning
enligt denna lag.

2b§

Bestdmmelserna i  Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 ska aven gélla for

1. vardepappersbolag som

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

—har farre &n tre anstallda, och

2. utlandska vardepappers-
foretag som

—driver  vardepappersrorelse
fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud som &r
etablerade i Sverige,

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

— har féarre &n tre anstallda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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2.6 Forslag till lag om andring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder?

dels att 10 kap. 11 § ska upphora att gélla,

dels att rubriken narmast fore 10 kap. 11 § ska utga,

dels att 10 kap. 1 och 5 8§, 12 kap. 10 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 §
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
18

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AlF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehalla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstandigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvandande av finansiell havstéang,

4. de viktigaste réattsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjansteleveran-
torer,

6. ansvarsforsakring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att tacka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlésen samt férfarande och
villkor for emission och forséljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ratt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primarmaklare samt relevanta arrangemang mellan sadan
maéklare och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
ldmnas,

! Senaste lydelse av

10 kap. 11 § 2017:1147

rubriken nérmast fore 10 kap. 11 § 2017:1147.
2 Senaste lydelse 2019:281.



14. den senaste arsheréattelsen enligt 4 § och det senaste beraknade netto-
tillgdngsvardet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller

aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EV) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om ateranvandning samt om
andring av foérordning (EU) nr
648/2012.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i

1. artikel 14 i  Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om é&teranvandning samt om

andring av forordning (EU)
nr 648/2012, och
2. artiklarna6-9 i  Europa-

parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggora prospekt behdver AlF-forvaltaren endast lamna information enligt
forsta stycket som inte redan framgar av prospektet.

58§

Arsberattelsen ska innehélla

1. en balansrakning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrékning,
3. en verksamhetsberéttelse,

4. information om vésentliga forandringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 88, och
5. information om erséttningar.
Bestammelser om vad en A&rs-
berattelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2015/2365.

Uppgifterna om rdkenskaperna i

enlighet med

Bestammelser om vad en Ars-
beréattelse ska innehalla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

arsberattelsen ska sammanstillas i

1. bestdmmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det ar frdga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dar fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

% Senaste lydelse 2019:281.
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12 kap.
10§

For specialfonder ska, i stallet for
10 kap. 4 § och utdver 10 kap. 5 §,
4 kap. 18 § lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder tillampas. Det
som anges dar om vérdepappers-
fond ska avse specialfond och det
som anges om fondbolag ska avse
AlF-forvaltare.

For specialfonder ska, i stallet for
10 kap. 4 8§ och utéver 10 kap. 5 §,
4kap. 188 och 18a§ andra
stycket lagen (2004:46) om vérde-
pappersfonder tillampas. Det som
anges dar om vérdepappersfond ska
avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIlF-for-
valtare.

13 kap.
15 §*
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar,

anmalningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760,
och

e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, samt

d) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, och

f) Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2019/2088, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven utlandska AIF-forval-
tare som forvaltar sadana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

15 kap.
28
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om
1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

4 Senaste lydelse 2018:544.
5 Senaste lydelse 2019:541.



2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot Prop. 2020/21:66
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godk&nnande enligt 8 kap. 16 8, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-férvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

18 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur  informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska inga i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for saddan anviandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur  informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska inga i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sddan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,
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19. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 8§,

21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid foérvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 8§,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 10 kap. 11 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberattelse som lamnas fore den 1 januari 2023.



2.7 Forslag till lag om &ndring i lagen (2018:1219)
om forsékringsdistribution

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2018:1219) om forsakrings-
distribution ska inforas tva nya paragrafer, 6 kap. 1a och 1 b 88, och
nérmast fore 6 kap. 1 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

lag

| Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhets-
relaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn finns bestdmmelser
som, utdver bestdmmelserna i
denna lag, galler for radgivning om
forsakringsbaserade investerings-
produkter.

1b§

Bestammelserna i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 ska d&ven galla for
forsakringsformedlare som har
farre &n tre anstéllda.

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
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2.8 Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:542)
om &ndring i lagen (2018:1798) om &ndring i
lagen (2018:545) om andring i lagen
(2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:542)
om andring i lagen (2018:1798) om &ndring i lagen (2018:545) om &ndring
i lagen (2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2019:542 Foreslagen lydelse

15 kap.
28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 8 tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som fér raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansbkan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning  jamfdrelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 8 ska beréknas, enligt 10 kap. 14 8 ska beréknas,



14. hur  informationen
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehdll i arsberattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIlF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sddan anvéndning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berdkning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. p& vilket sitt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pé& vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 8§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

enligt

13. hur  informationen
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska l&mnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och grén-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 8§,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

enligt
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2.9 Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:543)
om &ndring i lagen (2018:1799) om &ndring i
lagen (2018:546) om andring i lagen
(2017:1149) om andring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 8§ lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:543)
om andring i lagen (2018:1799) om &ndring i lagen (2018:546) om &ndring
i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2019:543 Foreslagen lydelse
15 kap.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansbkan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18och12kap. 78§,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden

mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

14. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,



15. vilka uppgifter som ska inga i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
serna i 12 kap. 3 §,

17. innehdll i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pd vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska l&mnas till Finansinspektionen,

15.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
sernai 12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19 §,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska l[&mna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.
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3 Arendet och dess beredning

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn, i det foljande bendmnd EU:s férord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar, stéller krav pa finansmark-
nadsaktorer och finansiella radgivare som tillhandahéller investeringsrad-
givning eller forsakringsradgivning avseende forsikringshaserade investe-
ringsprodukter (eng. insurance-based investment product, Ibip). Dessa
aktorer och radgivare ska, oavsett den finansiella produktens utformning
och malmarknaden, offentliggdra skriftliga policyer om hur héllbarhets-
risker integreras och sakerstaller transparens i frdga om integreringen av
héllbarhetsrisker i investeringsbeslut (skal 13 och artikel 6).

Forordningen syftar till att minska informationsasymmetrin i forhall-
andet mellan huvudman och ombud. Detta tar sikte pa hur héllbarhets-
risker integreras och negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas
och pa hur miljérelaterade eller sociala egenskaper och hallbara invest-
eringar frdmjas genom att kréva att finansmarknadsaktdrer och finansiella
radgivare lamnar upplysningar till slutinvesterare innan avtal ingas och
under den tid d& avtalet l16per, nar de agerar som ombud for dessa slut-
investerare (huvudmaén) (se skal 10). Forordningen kompletterar de upp-
lysningskrav som faststélls i sektorspecifika direktiv och forordningar
(skal 11). Forordningen finns i bilaga 1.

Inom Finansdepartementet har promemorian Nya bestimmelser om
héllbarhetsrelaterade upplysningar for vissa aktorer pa finansmarknads-
omradet tagits fram. Promemorian innehaller lagforslag som foranleds av
forordningen. En sammanfattning av promemorian och promemorians
lagférslag finns i bilagorna 2 och 3. Promemorian har remissbehandlats.
En forteckning 6ver remissinstanserna finns i bilaga 4. Remissvaren finns
tillgangliga pa regeringens webbplats (www.regeringen.se) och i Finans-
departementet (Fi2020/03070).

Lagradet

Regeringen beslutade den 19 november 2020 att inhamta Lagradets
yttrande over de lagforslag som finns i bilaga 5. Lagradets yttrande finns
i bilaga 6. Lagradet har lamnat forslagen utan erinran. | forhallande till
lagradsremissen gors vissa sprakliga och redaktionella andringar.

4 EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar
4.1 Finansmarknadsaktorer och finansiella

radgivare som omfattas av EU-férordningen

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar staller upp krav pa
att vissa hallbarhetsrelaterade upplysningar ska lamnas. De akt6rer som



omfattas av kraven &r dels finansmarknadsaktorer, dels finansiella rad-
givare, som bada definieras i férordningen.

Finansmarknadsaktorer definieras (artikel 2.1) som

a) ett forsakringsforetag som tillhandahaller en forsékringsbaserad
investeringsprodukt (1bip),

b) ett vardepappersforetag som tillhandahaller portféljforvaltning,

C) ett tjnstepensionsinstitut,

d) en utvecklare av en pensionsprodukt,

e) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AlF-forvaltare),

f) ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-
produkter),

g) en forvaltare av en godkand riskkapitalfond som &r registrerad i
enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder
(EU:s forordning om riskkapitalfonder),

h) en forvaltare av en godkénd fond for socialt foretagande som &r
registrerad i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder
for socialt foretagande (EU:s foérordning om fonder for socialt fore-
tagande),

i) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara vardepapper (fondféretag), eller

j) ett kreditinstitut som tillhandahaller portfoljférvaltning.

Finansiella radgivare definieras (artikel 2.11) som

a) en forsakringsformedlare som tillhandahéller forsakringsradgivning
med avseende pé forsakringsbaserade investeringsprodukter,

b) ett forsakringsforetag som tillhandahaller forsakringsradgivning med
avseende pa forsakringsbaserade investeringsprodukter,

c) ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringsradgivning,

d) ett vardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning,

e) en AlF-forvaltare som tillhandahaller investeringsradgivning i enlig-
het med artikel 6.4bi i Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i det féljande
bendmnt AIFM-direktivet, eller

f) ett forvaltningsbolag for fondforetag som tillhandahaller investerings-
radgivning i enlighet med artikel 6.3 b i i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlat-
bara vardepapper (fondféretag), i det féljande benamnt UCITS-direktivet.

4.2 EU-forordningens krav pa hallbarhetsrelaterade
upplysningar

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar stéller krav pa
upplysningar som ska ldamnas av finansmarknadsaktorer respektive
finansiella radgivare inom den finansiella sektorn (se avsnitt 4.1).
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska pa sina webbplatser
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offentligg6ra information om policyer for hallbarhetsrisker (artikel 3) och
information om negativa konsekvenser for hallbar utveckling pa
bolagsniva (artikel 4). Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare
ska i sina erséttningspolicyer inkludera information om hur dessa policyer
ar forenliga med integrering av hallbarhetsrisker och offentliggéra detta pa
sina webbplatser (artikel 5).

Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska i upplysningar som
lamnas innan avtal ingés inkludera viss information om integreringen av
héllbarhetsrisker (artikel 6). Finansmarknadsaktérer ska i sin information
om negativa konsekvenser for héllbar utveckling p& enhetsnivad och
integrering av héllbarhetsrisker dven inkludera negativa konsekvenser for
héllbar utveckling med avseende pa finansiella produkter (artikel 7).

Nér en finansiell produkt framjar bl.a. miljérelaterade eller sociala egen-
skaper stélls ytterligare krav pa de upplysningar som ska lamnas innan
avtal ingds. Upplysningarna ska innehalla information om hur de miljo-
relaterade eller sociala egenskaperna uppnas, om ett index valts som
referensvérde ska information om detta index forenlighet med dessa egen-
skaper 1&mnas och ange var den metod som anvéands vid berdkning av
index finns tillganglig (artikel 8).

Nar det géller en finansiell produkt som har héallbarhet som mal stalls
ytterligare krav, bl.a. ndr det géller val av index. Ett jamforelseindex kan
vara ett verktyg for att se hur en produkt presterar. Om ett index har valts
som referensvérde ska information l[&mnas om hur det valda indexet ar
anpassat till malet, hur och varfor indexet skiljer sig fran ett brett
marknadsindex. Om inget index har valts ska upplysningar som ldmnas
innan avtal inkludera hur malet ska uppnas. Om en finansiell produkt har
minskning av koldioxidutslapp som mal tillkommer ytterligare krav pa
upplysningar. Upplysningskraven vid finansiella produkter med hallbarhet
som mal omfattar &ven att ange var den metod som anvands vid berakning
av index finns tillganglig (artikel 9).

Finansmarknadsaktorer ska, for vissa finansiella produkter, pa sina
webbplatser 1amna information i fraga om framjande av miljorelaterade
eller sociala egenskaper och av hallbar investering (artikel 10). Finans-
marknadsaktorer som tillhandahaller vissa finansiella produkter ska lamna
upplysningar i regelbundna rapporter om framjandet av miljorelaterade
eller sociala egenskaper och av hallbara investeringar (artikel 11).
Information som offentliggérs ska vara uppdaterad och om den &ndras ska
detta tydligt forklaras (artikel 12). Finansmarknadsaktérer och finansiella
radgivare ska sakerstalla att deras marknadsforingsmaterial inte motsager
den information som lamnas enligt férordningen (artikel 13).

Sarskilda bestammelser galler for hur tjanstepensionsinstitut och forsak-
ringsformedlare ska offentliggéra och tillhandahalla informationen
(artikel 15).

Av forordningen foljer vidare att de europeiska tillsynsmyndigheterna
Europeiska bankmyndigheten (Eba), Europeiska forsékrings- och tjanste-
pensionsmyndigheten (Eiopa) och Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten (Esma) ska utarbeta forslag till tekniska standarder som
nérmare specificerar dessa krav. Dessa tekniska standarder ska sedan antas
av Europeiska kommissionen.



4.3 Behdrig myndighet, tillsyn och
utredningsbefogenheter

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska
medlemsstaterna sékerstalla att de behdriga myndigheter som har utsetts i
enlighet med sektorsspecifik lagstiftning 6vervakar att finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare foljer kraven i fdrordningen
(artikel 14.1). De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som krévs for att de ska kunna utféra sina upp-
gifter enligt forordningen. Vidare ska de behériga myndigheterna sam-
arbeta och forse varandra, utan onddigt dréjsmal, med den information
som dr relevant for fullgdrandet av deras uppgifter enligt forordningen
(artikel 14.2).

Forordningen kompletterar de upplysningskrav som faststalls i UCITS-
direktivet, Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsakrings- och ater-
forsékringsverksamhet (Solvens I1), AIFM-direktivet, Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om d&ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (direktivet om marknader for finansiella instrument),
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari
2016 om forsakringsdistribution  (férsékringsdistributionsdirektivet),
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 decem-
ber 2016 om verksamhet i och tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (andra
tjdnstepensionsdirektivet) och EU:s forordning om riskkapitalfonder,
EU:s férordning om fonder for socialt foretagande, Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder (EU:s forordning om Ilangsiktiga
investeringsfonder) och Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensions-
produkt (PEPP-produkt), i det féljande bendamnd EU:s férordning om
PEPP-produkter, liksom i nationell ratt som reglerar privata och
individuella pensionsprodukter. For att sdkerstélla en vélorganiserad och
effektiv tillsyn av att forordningen féljs bor medlemsstaterna forlita sig pa
de behdriga myndigheter som redan utsetts enligt de reglerna (skél 11).

4.4 Ovrigt om forordningen

Medlemsstaterna far besluta att tillampa forordningen pa utvecklare av
pensionsprodukter som forvaltar nationella sociala trygghetssystem som
omfattas av Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 883/2004
av den 29 april 2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen och
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 987/2009 av den
16 september 2009 om tillampningsbestammelser till foérordning (EG)
nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen (artikel 16).
Forordningen ska enligt huvudregeln inte tillampas pa forsakrings-
formedlare som tillhandahéller forsakringsformedling med avseende pé
forsakringsbaserade investeringsprodukter eller pa vardepappersforetag
som tillnandahaller investeringsradgivning vilka ar foretag med farre &n
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tre anstallda. Medlemsstaterna far dock besluta att tillampa forordningen
pa sadana aktorer (artikel 17).

4.5 EU:s férordning om taxonomi

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inrattande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och
om andring av férordning (EU) 2019/2088, i det fdljande benamnd
EU:s forordning om taxonomi, innehaller vissa dndringar i EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar, vilket paverkar tillampningen
av den senare forordningen i vissa delar. EU:s forordning om taxonomi
medfor dock ingen atgard inom ramen for detta lagstiftningsarende.

5 Nationella krav pa information om
hallbarhet pa fondomradet

5.1 Hallbarhetsupplysningar for
vardepappersfonder och forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Det svenska regelverket for fonder omfattar dels vardepappersfonder, dels
alternativa investeringsfonder, inbegripet specialfonder. Dessa regleras i
huvudsak i lagen (2004:46) om vardepappersfonder och i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Lagen om vérdepappersfonder genomfor UCITS-direktivet. 1 lagen
finns &ven bestdmmelser som inte har sin bakgrund i EU:s regelverk.
Sverige har genom nationell lagstiftning infort krav pa fondbolag att Iamna
viss information om héllbarhet (se prop. 2017/18:5). Ett fondbolag ska for
varje vardepappersfond som bolaget forvaltar 1damna den information som
behovs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa hallbarhet,
daribland i fragor som rér miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for
maénskliga rattigheter och motverkande av korruption (4 kap. 24 § forsta
stycket). Informationen ska beskriva vilka héllbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen, den eller de metoder som anvéands for hallbarhets-
arbetet, och uppféljningen av héllbarhetsarbetet (andra stycket). Informa-
tionen ska finnas tillganglig pa fondbolagets webbplats. Darutover ska
information om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen och
den eller de metoder som anvands for héallbarhetsarbetet, lamnas i fondens
informationsbroschyr och arsheréttelse. Information om uppféljningen av
héllbarhetsarbetet ska lamnas i fondens arsberattelse eller i en separat
rapport (tredje stycket). Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvalt-
ningen av fonden, ska i stallet uppgift om detta finnas tillganglig pa
fondbolagets webbplats samt i fondens informationsbroschyr och ars-
beréttelse (fjarde stycket).

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder genomfér AIFM-
direktivet. | likhet med lagen om vardepappersfonder finns det dven i lagen



om forvaltare av alternativa investeringsfonder bestdmmelser som inte har
sin bakgrund i EU:s regelverk. P4 samma sétt som for fondbolag finns krav
pa forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) att lamna
viss information om hallbarhet (se prop. 2017/18:5). En AlF-forvaltare ska
for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor till icke-
professionella investerare i Sverige [&mna den information som behdvs for
forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa héllbarhet, daribland
i fragor som rér miljo, sociala forhallanden, personal, respekt for mansk-
liga réttigheter och motverkande av korruption (10 kap. 11 § forsta
stycket). Informationen ska beskriva vilka héllbarhetsaspekter som beak-
tas i forvaltningen, den eller de metoder som anvénds for hallbarhets-
arbetet, och uppfoljningen av hallbarhetsarbetet (andra stycket). Informa-
tionen ska finnas tillganglig pa AIF-forvaltarens webbplats. Darutéver ska
information om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen, den
eller de metoder som anvands for hallbarhetsarbetet, lamnas i fondens
informationsbroschyr och arsberéattelse (tredje stycket). Information om
uppféljningen av hallbarhetsarbetet ska lamnas i fondens arsberattelse
eller i en separat rapport (fjarde stycket). Om hallbarhetsaspekter inte
beaktas vid forvaltningen av fonden, ska i stéllet uppgift om detta finnas
tillganglig pa forvaltarens webbplats samt i fondens informationsbroschyr
och arsberattelse (femte stycket).

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om hur informationen ska presenteras (13 kap. 1 § 13 lagen
om vérdepappersfonder respektive 15 kap. 2 § 12 lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder). Finansinspektionen har fatt ett sadant
bemyndigande men har inte utnyttjat detta (18 § 22 fo6rordningen
[2013:588] om vardepappersfonder respektive 58 11 fdrordningen
[2013:587] om forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Det kan dven noteras att Fondbolagens férening tagit fram en standard
for fonders hallbarhetsinformation, se Riktlinjer for fondbolagens mark-
nadsforing och information. Riktlinjerna inbegriper bade vardepappers-
fonder och specialfonder och sdval forvaltare av vardepappersfonder som
av specialfonder (AlF-forvaltare). Riktlinjerna behandlar fragor om
information och marknadsforing av fonder samt radgivning och innehaller
bl.a. en standard for hur hallbarhetsinformation ska presenteras i fondens
informationsbroschyr och arsberattelse.

5.2 Hallbarhetsupplysningar for fondforvaltare som
erbjuder fonder pa fondtorget for
premiepension

Det svenska pensionssystemet bestéar av tre delar: den statliga allmanna
pensionen, tjanstepensionssystemet och privat pensionssparande. Den
allmanna pensionen bestar i sin tur av flera delar: garantipension, inkomst-
pension och premiepension. Inom premiepensionssystemet kan var och en
sjalv vélja vardepappersfonder som den for premiepensionen avsatta delen
av den pensionsgrundande inkomsten ska placeras i. Detta gors pa ett
fondtorg som administreras av Pensionsmyndigheten. For de personer som
inte sjélva valt fonder finns ett forvalsalternativ.
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Fonderna pa fondtorget tillhandahalls av fondférvaltare, dvs. ett fond-
bolag, fondforetag eller forvaltningsbolag (64 kap. 3 § socialforsakrings-
balken), som ansokt om och beviljats fa inga fondavtal med Pensions-
myndigheten. For att en fondforvaltare ska fa inga fondavtal med
Pensionsmyndigheten krévs att fondférvaltaren och fonden som erbjuds
uppfyller vissa i lag uppstéllda krav och vissa krav som Pensions-
myndigheten stéller upp i fondavtalet. Enligt lag krévs att fondforvaltaren
till Pensionsmyndigheten bl.a. lamnar och atar sig att 1imna den informa-
tion som behdvs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa
héllbarhet, daribland i fragor som rér miljo, sociala férhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter och motverkande av korruption (64 kap.
17 ¢ § socialforsakringsbalken och 4 kap. 24 § lagen om vardepappers-
fonder).

Dessutom ska Pensionsmyndighetens fondavtal atminstone innehélla
vissa villkor bl.a. om fondférvaltares hallbarhetsarbete vid fondférvaltning
(64 kap. 17 a § socialforsakringsbalken). Pensionsmyndigheten har som
minimikrav pa hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning uppstallt att fond-
forvaltare ska ha undertecknat och omfattas av de FN-stédda principerna
for ansvarsfulla investeringar, Principles for Responsible Investment
(PRI). Det innebar att fondforvaltarna som erbjuder fonder pa fondtorget
for premiepension &r anslutna till PRI. Genom anslutning foérbinder
fondforvaltaren sig att integrera PRI:s sex principer. Syftet ar att driva
utvecklingen for ansvarsfulla investeringar for ett mer hallbart samhalle.

5.3 Hallbarhetsupplysningar for Sjunde AP-fonden

Sjunde AP-fonden &r en myndighet under regeringen som har till uppgift
att dels forvalta premiepensionen at de individer som inte sjalva valt
fonder for sin premiepension (forvalsalternativet), dels erbjuda placerings-
alternativ med skilda riskprofiler. For dessa andamal forvaltar Sjunde
AP-fonden fonderna AP7 Aktiefond, som ar en global aktiefond, och
AP7 Rantefond, som &r en svensk rantefond. Med hjalp av dessa tvéa fonder
skapas forvalsalternativet och de tre fondportfdljerna som Sjunde
AP-fonden erbjuder. Aven aktiefonden och rantefonden ar valbara pé
fondtorget for premiepension.

Sjunde AP-fondens verksamhet regleras i lagen (2000:192) om all-
manna pensionsfonder (AP-fonder). Betraffande forvaltningen av fond-
erna géller i stort sett alla bestdimmelserna om forvaltning av vérde-
pappersfonder i 5 kap. lagen om vardepappersfonder (5 kap. 7 § lagen om
allmanna pensionsfonder). Det medfor att Sjunde AP-fonden arbetar som
ett fondbolag med forvaltning av véardepappersfonder.

Enligt géllande rétt ska Sjunde AP-fonden I&mna den information som
behdvs for forstaelsen av forvaltningen av fonderna nar det galler hall-
barhet, daribland i fragor som rér miljo, sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter och motverkande av korruption (5 kap.
7 8§ lagen om allméanna pensionsfonder och 4 kap. 24 § lagen om varde-
pappersfonder). Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen av
fonden, ska i stallet uppgift om detta finnas tillganglig pa fondbolagets
webbplats samt i fondens informationsbroschyr och arsberattelse.



Sjunde AP-fonden har sedan starten 2000 bedrivit ett aktivt paverkans-
arbete. Utgangspunkten for arbetet med ansvarsfulla investeringar ar de
vardenormer som kommer till uttryck i internationella konventioner som
Sverige har undertecknat nér det géller ménskliga rattigheter, arbetsrétt,
miljo och korruption. Sjunde AP-fonden arbetar &ven med tre sinsemellan
overlappande fordjupningsteman. Varje ar avslutas det tema som pagatt i
tre &r och ett nytt tema introduceras. Det nya temat for 2019 var "hallbar
effektmétning” som syftar till att utveckla metoder att méata samhélls-
effekter av dgarstyrningsarbete och gréna investeringar.

Betraffande AP7 Aktiefond arbetar Sjunde AP-fonden i dagslaget med
fyra olika paverkansmetoder for hallbara och ansvarsfulla investeringar:
agera pa bolagsstimmor, paverkansdialog, offentlig svartlistning
(exkludering) och juridiska processer.

AP7 Rantefond far avvika fran jamforelseindex inom ramen for angiven
risktolerans. Sjunde AP-fonden har beslutat att detta riskutrymme i huvud-
sak ska anvandas till att bidra med finansiering till gréna projekt som upp-
fyller Sjunde AP-fondens kriterier for hallbarhet och I6nsamhet. Detta ska
primért ske genom deltagande i nyemissioner av gréna obligationer
emitterade i svenska kronor.

Sjunde AP-fonden beskriver sin forvaltningsstrategi inklusive hallbar-
hetsarbete pé sin webbplats och i fondernas informationsbroschyr och ars-
beréttelse.

6 Nya krav pa hallbarhetsrelaterade
upplysningar

6.1 Nationella bestammelser om information om
hallbarhet fran fondbolag och AlF-forvaltare
tas bort

Regeringens forslag: Bestimmelserna om information om hallbarhet i
lagen om vérdepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska tas bort.

Promemorians forslag 6verensstdmmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar faststaller harmoniserade regler for finansmark-
nadsaktorer och finansiella radgivare om transparens med avseende pa
integrering av héllbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser
for hallbar utveckling i sina processer och tillhandahéllande av hallbar-
hetsrelaterade upplysningar med avseende pé finansiella produkter (se
artikel 1). Férordningen &r avsedd att komplettera de upplysningskrav som
galler till foljd av den sektorslagstiftning som genomfor EU-direktiv pa
finansmarknadsomrédet (skal 12 i forordningen). Enligt skalen i forord-
ningen bor den inte hindra en medlemsstat fran att anta eller behalla
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strangare bestammelser om offentliggérande av policyer fér anpassning
till klimatforandringar och ytterligare upplysningar som lamnas till slut-
investerare avseende hallbarhetsrisker forutsatt att berdrda finans-
marknadsaktdrer och finansiella radgivare har sina huvudkontor pa dess
territorium. Sadana bestdmmelser bor dock inte hindra den effektiva
tillampningen av férordningen eller att malet med den uppfylls (skal 28).

En EU-férordning ar direkt tillamplig i varje medlemsstat. En sadan
rattsakt ska inte inkorporeras i eller transformeras till nationell rétt. Det &r
bara nér svensk rétt kan anses strida mot forordningen eller nér det i for-
ordningen foreskrivs en skyldighet eller mojlighet att vidta lagstiftnings-
atgarder pa det nationella planet eller nar det behdvs andra nationella
atgarder till stod for forordningens syfte som édndringar i svensk ratt
aktualiseras.

I svensk nationell reglering finns redan i dag krav pa fondbolag att lamna
information om hallbarhet for varje vardepappersfond som bolaget for-
valtar (se 4 kap. 24 § lagen om vardepappersfonder och avsnitt 5.1). Det-
samma géller for AIF-forvaltare for varje alternativ investeringsfond som
forvaltaren marknadsfor till icke-professionella investerare i Sverige (se
10 kap. 11 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och av-
snitt 5.1). Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om hur informationen ska presenteras (13 kap. 1 § 12
lagen om véardepappersfonder respektive 15 kap. 2 § 12 lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder).

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar medfér nya och
mer detaljerade krav pa hallbarhetsrelaterade upplysningar for ett stort
antal finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare, inbegripet de fond-
bolag och AlF-férvaltare som i dag omfattas av nationella regler. Att ha
dubbla krav pa hallbarhetsrelaterade upplysningar, som bara galler vissa
av de aktorer som omfattas av forordningen, framstar som omotiverat. Mot
bakgrund av forordningens mer omfattande och detaljerade krav pa upp-
lysningar ar det inte heller lampligt eller andamalsenligt att behalla de
nationella bestdimmelserna om upplysningskrav for vissa aktorer. De
nationella bestdmmelserna for fondbolag och AlF-forvaltare bor darfor tas
bort.

6.2 Upplysning om att ytterligare information ska
inkluderas i informationsbroschyrer och vissa
arsrapporter

Regeringens forslag: Det ska inforas upplysningsbestammelser i lagen
om vdrdepappersfonder och i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om att det i EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar finns ytterligare bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr och arsberéattelse ska innehalla.

Regeringens bedémning: Det finns inte skal att infora sddana
upplysningsbestimmelser i ndgra andra lagar.

Promemorians forslag och beddmning &verensstammer med
regeringens forslag och bedémning.



Remissinstanserna tillstyrker forslaget och bedémningen eller har
inget att invanda mot dem.

Skalen for regeringens forslag och bedémning: EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar stéller vissa krav pa information som
ska lamnas innan avtal ingas. Sadan information ska Iamnas pa olika sétt
beroende pa den sektorsspecifika lagstiftningens néarmare utformning
(artiklarna 6-9). P& fondomrédet ska informationen lamnas i informations-
broschyren (artikel 6.3 a och g). Férordningen staller aven krav pa att viss
information ska tas med i regelbundna rapporter (artikel 11). P4 fond-
omréadet ska information lamnas i Arsredovisningen respektive ars-
rapporten (artikel 11.2 a och g).

Enligt lagen om vérdepappersfonder ska det for varje vardepappersfond
finnas en informationsbroschyr (4 kap. 15 8). Lagen innehaller i dag en
upplysning om att bestammelser om vad en informationsbroschyr ska
innehalla aven finns i artikel 13 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012, i det féljande bendmnd SFT-for-
ordningen. En motsvarande bestdimmelse om vad en informationsbroschyr
ska innehélla, ocksa den med upplysning om att bestimmelser &ven finns
i SFT-forordningen, finns i fraga om alternativa investeringsfonder
(10 kap. 1 § lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Nar
det galler arsberattelser ska ett fondbolag lamna en érsberéttelse for varje
fond bolaget forvaltar (4 kap. 18 § lagen om vardepappersfonder). Ocksa
i den bestammelsen finns i dag en upplyshing om att bestimmelser dven
finns SFT-forordningen. Motsvarande bestammelser om vad en ars-
berattelse ska innehalla, med upplysning om att bestammelser om vad en
arsherattelse ska innehalla aven finns i SFT-forordningen, finns ocksa
i fraga om alternativa investeringsfonder (10 kap. 4 och 5 §§ lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder).

Det framstar som lampligt att, i anslutning till bestimmelserna i lagen
om vardepappersfonder respektive lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder om den information som fondbolag och AlF-forvaltare
ska tillhandahalla, inféra upplysningsbestammelser om att EU:s férord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar innehaller ytterligare bestam-
melser om vilken information som ska lamnas i informationsbroschyrer
och arsberattelser. Forordningens krav pd upplysningar i informations-
broschyrer galler alla fondbolag och AlF-forvaltare medan kraven pa
information i arsrapporter bara avser vissa fondbolag och vissa AlF-
forvaltare. Nar det galler arsrapporter ska finansmarknadsaktérer som till-
handahaller finansiella produkter som framjar bl.a. miljorelaterade eller
sociala egenskaper, eller en kombination av dessa, som har hallbar
investering eller en minskning av koldioxidutslapp som mal inkludera en
beskrivning av detta i sina arsberéttelser (se artikel 11 samt artiklarna 8.1
och 9.1-9.3 i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar).
Fondbolag och AlF-forvaltare som inte tillhandahaller en sadan produkt
behover séledes inte uppfylla detta krav.

Det saknas skél att inféra motsvarande upplysningsbestammelser i 6vrig
sektorslagstiftning (jfr avsnitt 8).
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7 Behorig myndighet, tillsyn,
utredningsbefogenheter och avgifter

7.1 Behorig myndighet, tillsyn och
utredningsbefogenheter

Regeringens forslag: Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver att en
pensionsstiftelse som tryggar utfastelser om pension till minst
100 personer foljer EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar. Aven en pensionsstiftelse som tryggar utféstelse om pension
till farre &n 100 personer och som valt att tilldmpa de bestdmmelser i
lagen om tryggande av pensionsutfastelse m.m. som omfattas av
Finansinspektionens tillsyn ska std under sadan tillsyn.

Regeringens bedémning: Forordningens krav nér det géller behorig
myndighet och dess tillsyns- och utredningsmdjligheter kraver i 6vrigt
inte nagra lagstiftningsatgarder.

Promemorians forslag och beddmning &verensstdmmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget och
bedémningen eller har inget att invdnda mot dem. Konsumentverket efter-
fragar ett mer utvecklat resonemang kring gransdragningen mellan
Konsumentverkets och Finansinspektionens tillsynsansvar.

Skalen for regeringens forslag och bedémning
EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska med-
lemsstaterna sakerstalla att de behdriga myndigheter som har utsetts i
enlighet med sektorsspecifik lagstiftning dvervakar att finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare foljer kraven i forordningen
(artikel 14.1). De behdriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kravs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter enligt férordningen.

| Sverige dr det Finansinspektionen som utsetts till behdrig myndighet i
all den sektorsspecifika lagstiftning som ndmns i EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. For att Finansinspektionen ska ha
tillgang till de befogenheter som kréavs for att utéva tillsyn Gver att de nu
aktuella kraven i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
uppfylls ar det nédvéndigt att de bestammelser i svensk ratt som genomfér
de EU-rattsakter som raknas upp i férordningen ar utformade sé att Finans-
inspektionen kan ingripa dven nér ett foretag som avses i de réttsakterna
gor sig skyldigt till en dvertradelse av férordningen.

Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter pa
forsakringsomradet

For forsékringsforetag finns det bestammelser i forsakringsrorelselagen
(2010:2043) som innebér att Finansinspektionen har tillsyn éver dessa.
Tillsynen omfattar att verksamheten drivs enligt bl.a. den lagen och andra



forfattningar som reglerar foretagens verksamhet (17 kap. 2 §). Med
forfattningar avses aven EU-forordningar (jfr t.ex. prop. 2006/07:115
s. 628). Forsakringsrorelselagen innehaller aven bestammelser om Finans-
inspektionens utredningsmojligheter (t.ex. 17 kap. 7 8). Finansinspek-
tionen ska ingripa om ett forsakringsforetag har asidosatt sina skyldigheter
enligt forsékringsrorelselagen eller andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet (18 kap. 1 8).

Betraffande tjnstepensionsinstitut som &r tjanstepensionsforetag finns
motsvarande bestdmmelser i lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag
(14 kap. 3 och 6 88 och 15 kap. 1 §). Finansinspektionens tillsyn dver for-
sakringsforetag och tjanstepensionsforetag kommer siledes dven att
omfatta att foretagen foljer EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar nar den bérjar tillampas. Finansinspektionen kommer éven
att ha befogenhet att utreda och ingripa om ett forsékringsforetag eller ett
tjinstepensionsforetag dvertrader den forordningen.

Tjanstepensionsinstitut som dar pensionsstiftelser regleras i lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. (tryggandelagen).
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar tillamplig pa
pensionsstiftelser som tryggar utfastelse om pension till minst 100 per-
soner for vilka avsattningar har gjorts till stiftelsen (9 a § andra stycket
tryggandelagen) och pensionsstiftelser som tryggar utféstelse om pension
till farre &n 100 personer for vilka avsattningar har gjorts till stiftelsen och
som har valt att tilldmpa vissa bestdmmelser i tryggandelagen (9 a § tredje
stycket samma lag). EU-forordningen &r daremot inte tillamplig pa
pensionsstiftelser som tryggar utfastelser om pension till minst 16 personer
(9a§ forsta stycket tryggandelagen), eftersom de ar sadana tjanste-
pensionsinstitut som Sverige har valt att undanta fran tillampning av andra
tjanstepensionsdirektivet (i enlighet med artikel 5 i direktivet).

Finansinspektionen har finansiell tillsyn éver samtliga pensionsstiftelser
men tillsynens omfattning ar beroende av pensionsstiftelsens storlek och
om pensionsstiftelsen valt att tilldmpa vissa bestdammelser i tryggande-
lagen (9 a och 34 §8 tryggandelagen). Finansinspektionens ingripande-
mojligheter enligt tryggandelagen omfattar bl.a. att inspektionen kan
meddela den bertrda pensionsstiftelsen anmérkningar (35 § forsta stycket)
och i vissa fall ska foreldgga pensionsstiftelsen eller dess styrelse att vidta
réttelse (35 § andra stycket). Vidare kan Finansinspektionen i vissa fall
utse en sarskild foretradare att skota hela eller delar av driften av pensions-
stiftelsen (35 8§ tredje stycket). For att Finansinspektionen dven ska kunna
utdva tillsyn, utreda och ingripa om en pensionsstiftelse gor sig skyldig till
en Overtradelse av EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
kravs att en sadan mojlighet infors i lagen. Tryggandelagen bor darfor
kompletteras pa sa satt att Finansinspektionens tillsyn enligt den lagen
aven ska omfatta att EU-foérordningen foljs. Bestdammelsen bér formuleras
sd att hanvisningen till EU-forordningen ar dynamisk, se avsnitt 8.

Utlandska forsékringsgivare och utldndska tj&nstepensionsinstitut har
rétt att bedriva verksamhet i Sverige i enlighet med lagen (1998:293) om
utlandska forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i
Sverige. | lagen avses med EES-forsékringsgivare en utlandsk forsakrings-
givare vars hemland hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet
(EES) och vars verksamhet inom EES star under finansiell tillsyn bara av
den behoriga myndigheten i hemlandet. Finansinspektionen ska, i sam-
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arbete med den behériga myndigheten i hemlandet, utdva tillsyn dver att
EES-forsakringsgivare eller utlandska tjanstepensionsinstitut bedriver sin
verksamhet i Sverige i enlighet med lagen om utldndska forsékrings-
givares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige och andra for-
fattningar som reglerar deras naringsverksamhet (3 kap. 2 8). Finans-
inspektionens tillsyns- och utredningsméjligheter regleras i den lagen (se
3 kap.). Finansinspektionen bedéms saledes ha befogenhet att utéva tillsyn
Over att EES-forsékringsgivare och utldndska tjanstepensionsinstitut foljer
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nar den borjar
tilldmpas. Finansinspektionen kommer &ven att ha befogenhet att utreda
och ingripa om EES-forsékringsgivare och utlandska tjanstepensions-
institut dvertrader EU-férordningen.

Vilka institut som kan vara utvecklare av en pensionsprodukt definieras
inte i EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Begreppet
pensionsprodukt definieras genom hanvisning till EU:s férordning om
Priip-produkter. Med pensionsprodukt avses enligt EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.8) en pensionsprodukt som
enligt nationell ratt har som framsta syfte att ge investeraren en inkomst
vid pensionering och som berattigar investeraren till vissa formaner
(artikel 2.2 e i EU:s forordning om Priip-produkter), eller en individuell
pensionsprodukt for vilka ett finansiellt bidrag fran arbetsgivaren kravs
enligt nationell rétt och dar arbetsgivaren eller arbetstagaren inte kan vélja
pensionsprodukt eller vem som tillhandahdller pensionsprodukten
(artikel 2.2 g i EU:s foérordning om Priip-produkter).

| EU:s forordning om Priip-produkter anges att privata pensions-
produkter och tjanstepensionsprodukter, som enligt nationell ratt erkénts
ha som framsta syfte att ge investeraren en inkomst efter pensionering, bér
undantas fran den forordningens tillimpningsomrade med hansyn till
produkternas sérart och syfte (skal 7).

I svensk ratt motsvaras privata pensionsprodukter och tjanstepensions-
produkter i EU:s forordning om Priip-produkter av det som ben&dmns
livforsakringar med sparmoment. | sddan forsékring &r syftet att premierna
som betalas in forr eller senare ska betalas ut, med tilldgg for eventuell
avkastning. Pensionsforsakring anvénds ofta som ett samlingsbegrepp for
forsakringar som skyddar mot risken att den forsdkrade efter en viss
tidpunkt inte har en viss inkomst och normalt &ven forsakringar som
omfattar skydd mot att efterlevande drabbas ekonomiskt av den
forsakrades dod. Skatteréattsligt ar en férsakring i stallet att anse som en
pensionsférsakring om den uppfyller de sérskilda villkor som anges i
58 kap. 4-16 b 88 inkomstskattelagen (1999:1229). Ovriga livforsak-
ringar ar skatterattsligt kapitalforsdkringar. Med personférsakring avses
civilrattsligt enligt forsakringsavtalslagen (2005:104) bl.a. individuell
livforsakring (1 kap. 2 8). | den lagen gors &ven en indelning i grupp-
personforsakring och kollektivavtalsgrundad personférsakring. | svensk
ratt motsvaras saledes utvecklare av pensionsprodukter av forsakrings-
foretag eller tjanstepensionsforetag. Finansinspektionen kommer, som
anges ovan, att ha befogenhet att med stdd av bestdammelser i de lagar som
reglerar de berorda verksamheterna kunna utéva tillsyn &ver att
forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag foljer EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar nar den borjar tillampas. Finans-
inspektionen kommer &ven att kunna utreda om huruvida dessa har gjort



sig skyldiga till en overtradelse av EU-forordningen och i sa fall kunna
ingripa.

Ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-
produkter) &r ett sadant finansiellt foretag som auktoriserats eller regist-
rerats enligt unionsrétt och som &r av det slag som anges i artikel 6 i
EU:s forordning om PEPP-produkter. Bara kreditinstitut, forsakrings-
foretag med viss slags verksamhet, tjdnstepensionsinstitut, vardepappers-
foretag med viss slags verksamhet, investeringsbolag eller forvaltnings-
bolag och EU-baserade forvaltare av alternativa investeringsfonder
(EU-baserade AlF-forvaltare) kan vara sparinstitut (se artikel 6.1).
I svensk lagstiftning finns inga investeringsholag, dvs. associationsratts-
liga fonder med rorligt aktiekapital. Med EU-baserade AlF-forvaltare
avses enligt AIFM-direktivet en AlF-forvaltare som har sitt sdte i en
medlemsstat (se skal 4 i det direktivet). Det bor dven noteras att EU:s for-
ordning om PEPP-produkter &nnu inte har borjat tillimpas eftersom den
ska borja tillampas forst 12 manader efter offentliggérandet av vissa dele-
gerade akter (artikel 74) och de delegerade akterna &nnu inte har offentlig-
gjorts. Som konstateras ovan kommer Finansinspektionen att ha befogen-
het att med stéd av nuvarande bestdmmelser i de lagar som reglerar
forsakringsforetags och tjénstepensionsinstituts verksamhet att kunna
utdva tillsyn 6ver att forsékringsforetag och tjnstepensionsinstitut foljer
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nar den bérjar
tillampas. Finansinspektionen kommer &ven att kunna utreda om huruvida
dessa har gjort sig skyldiga till en dvertradelse av EU-férordningen och i
sd fall kunna ingripa. Detsamma galler for vardepappersinstituts, fond-
bolags och AlF-forvaltares verksamhet, se nedan.

For forsakringsformedlare och forsakringsforetag som tillhandahaller
forsakringsradgivning med avseende pa forsikringsbaserade investerings-
produkter finns bestammelser i lagen (2018:1219) om forsékringsdistribu-
tion som innebdr att Finansinspektionen har tillsyn éver den verksam-
heten. Tillsynen omfattar att verksamheten drivs enligt den lagen och
andra forfattningar som reglerar forsékringsdistributdrens verksamhet
(8 kap. 3 8). Detta inbegriper EU-forordningar (samma prop.). Finans-
inspektionen far genomfora en undersokning hos forsakringsdistributoren
om den anser det nodvéandigt (8 kap. 5 8). Finansinspektionen ska &ven
ingripa om en forsakringsdistributor har asidosatt sina skyldigheter enligt
lagen om forsékringsdistribution eller annan forfattning som reglerar
forsakringsdistributdrens verksamhet (9 kap. 18). Finansinspektionen
kommer saledes ha befogenhet att med stod av lagen om forsakrings-
distribution utdva tillsyn éver att en forsakringsdistributor foljer EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar nar den bérjar tillampas.
Finansinspektionen kommer dven att kunna utreda om huruvida en
forsakringsdistributdr har gjort sig skyldig till en dvertradelse av EU-
forordningen och i sa fall kunna ingripa.

Finansinspektionen bedéms déarmed komma att ha méjlighet att dver-
vaka att aktorer pa forsakringsomradet uppfyller kraven i EU:s forordning
om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspektionen kommer &ven
ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs. EU-férordningen
motiverar darmed, férutom den andring i tryggandelagen som foreslés
ovan, inte ndgon ytterligare lagstiftningsatgard i denna del.
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Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter pa fondomradet

Enligt lagen om vérdepappersfonder &r Finansinspektionen behdrig
myndighet och ut6var tillsyn éver fondbolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut (10 kap. 1 8§ forsta stycket). For fondbolag
och svenska férvaringsinstitut omfattar tillsynen att verksamheten drivs
enligt den lagen, andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet,
fondbestammelserna, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente
och interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar
foretagets verksamhet (10 kap. 1 § andra stycket). Aven tillsynen Gver
forvaltningsbolag och fondforetag (dvs. utlandska motsvarigheter till
fondbolag och vérdepappersfonder som hér hemma i andra lander inom
EES) samt forvaringsinstitut som driver verksamhet fran Sverige omfattar
att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for fore-
tagets verksamhet i Sverige (10 kap. 1 § tredje stycket). Finansinspek-
tionens tillsyn omfattar saledes enligt gallande ratt att verksamheten drivs
inte bara enligt lagen om véardepappersfonder utan ocksa enligt andra for-
fattningar som reglerar foretagets verksamhet. Detta inbegriper EU-
forordningar sdsom EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar (jfr prop. 2012/13:155 s. 383). Enligt samma lag har Finansinspek-
tionen en rad tillsyns- och utredningsméjligheter (se 10-12 kap.).

Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder &r Finans-
inspektionen behdrig myndighet och utdvar tillsyn dver AlF-forvaltare
som har tillstand eller &r registrerade och 6ver forvaringsinstitut (13 kap.
1 8). Detta inbegriper bl.a. forvaltare av riskkapitalfonder och fonder for
socialt foretagande (se avsnitt4.3). For svenska AlF-forvaltare och
svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att verksamheten drivs enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsord-
ningen eller motsvarande regelverk for en alternativ investeringsfond,
foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruk-
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verk-
samhet (13 kap. 1 § andra stycket samma lag). For AlF-forvaltare och
forvaringsinstitut som driver verksamhet fran filial i Sverige eller mark-
nadsfor eller forvaltar alternativa investeringsfonder i Sverige omfattar
tillsynen att foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for
foretagets verksamhet i Sverige samt, nar en specialfond forvaltas, dven
det som anges i fondbestdmmelserna (13 kap. 1 8 tredje stycket lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Finansinspektionens tillsyn
omfattar sdledes enligt gallande ratt att verksamheten drivs inte bara enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utan ocksé enligt
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Detta inbegriper
EU-férordningar (samma prop.). Finansinspektionens tillsyn 6éver de
aktdrer som omfattas av lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder omfattar saledes aven att EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar féljs néar den borjar tillampas. Enligt samma lag har Finans-
inspektionen en rad tillsyns- och utredningsbefogenheter (se 13 och
14 kap.).

Mot denna bakgrund har Finansinspektionen mojlighet att dvervaka att
de aktdrer som omfattas av lagen om vardepappersfonder och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder uppfyller kraven i EU:s for-



ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspektionen har
aven de tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs. EU-férordningen
motiverar darmed inte ndgon lagstiftningsatgard i denna del.

Behorig myndighet, tillsyn och utredningsbefogenheter enligt lagen om
vardepappersmarknaden

For att driva vardepappersrorelse i form av portféljforvaltning eller invest-
eringsradgivning kravs enligt lagen om vardepappersmarknaden tillstand
fran Finansinspektionen (2 kap. 184 och 5). Finansinspektionen har
enligt samma lag tillsynen over vérdepappersinstitut (23 kap. 1 8). Med
vardepappersinstitut avses ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstand att driva vardepappersrorelse eller ett utlandskt fore-
tag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud etablerade i Sverige (1 kap. 4 b 8). For svenska
vardepappersinstitut omfattar tillsynen att rorelsen drivs enligt lagen om
vardepappersmarknaden, andra forfattningar som reglerar foretagets verk-
samhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna
instruktioner som har sin grund i en férfattning som reglerar foretagets
verksamhet. (23 kap. 1 8 andra stycket). For ett utlandskt foretag som
driver vérdepappersrérelse omfattar tillsynen att foretaget foljer de lagar
och andra forfattningar som galler for foretagets verksamhet i Sverige
(23 kap. 1 § tredje stycket). Finansinspektionens tillsyn omfattar saledes
enligt géllande ratt att verksamheten drivs inte bara enligt lagen om
vardepappersmarknaden utan ocksa enligt andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet. Detta inbegriper EU-forordningar (se prop.
2006/07:115 s. 628). Finansinspektionens tillsyn éver de aktbrer som
omfattas av lagen om vérdepappersmarknaden omfattar saledes aven att
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar féljs nar den
borjar tillampas. Enligt samma lag har Finansinspektionen en rad tillsyns-
och utredningsbefogenheter (se 22-26 kap.).

Mot denna bakgrund har Finansinspektionen mojlighet att dvervaka att
aktorer som har tillstdnd att driva véardepappersrorelse tex. i form av
investeringsradgivning och portfoljforvaltning uppfyller kraven i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Finansinspek-
tionen har dven de tillsyns- och utredningshefogenheter som kravs. EU-
forordningen motiverar darmed inte nagon lagstiftningsatgard i denna del.

Marknadsforing och Konsumentverkets tillsyn

Enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska finans-
marknadsaktorer och finansiella rddgivare sakerstalla att deras marknads-
foringsmaterial inte motséger den information som lamnas i enlighet med
forordningen (artikel 13.1). Som redovisas ovan dr Finansinspektionen
behdrig myndighet i Sverige enligt den sektorslagstiftning som anges i
forordningen (se artikel 14). Finansinspektionen har darmed tillsyn éver
att forordningen foljs.

Konsumentverket efterfragar ett utvecklat resonemang kring grans-
dragningen mellan Konsumentverkets och Finansinspektionens tillsyns-
ansvar. Det kan noteras att i Sverige har Konsumentverket ingripande-
mojligheter ndr det géller marknadsforing enligt marknadsforingslagen
(2008:486). Lagen tillampas bl.a. da naringsidkare marknadsfor eller
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sjdlva efterfragar produkter i sin naringsverksamhet (2 § 1 marknads-
foringslagen). Konsumentombudsmannen kan utfarda forelagganden och
aven vacka talan om forbud, alagganden eller marknadsstérningsavgift vid
Overtradelser av lagen (28, 47 och 48 88 marknadsforingslagen). Som
nadmns ovan dr det Finansinspektionen som har tillsyn dver att EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar foljs. Det ar inte uteslutet
att de upplysningar som ska Idmnas enligt férordningen kan férekomma i
sammanhang som kan utgdra marknadsforing i marknadsforingslagens
mening och som diarmed kan komma i frdga for ingripande frén
Konsumentverket. Att det ar Finansinspektionen som har tillsynsansvar
Over att EU-forordningen foljs och kan ingripa vid dvertradelser av denna
hindrar i sig inte Konsumentverket att ingripa om det finns férutsattningar
for det. EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar motiverar
darfor inte nagon lagstiftningséatgard i denna del.

7.2 Avgifter till Finansinspektionen

Regeringens forslag: Foretag som star under Finansinspektionens
tillsyn enligt lagen om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska betala arliga avgifter for att bekosta
Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s forordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar.

Regeringens bedémning: Det behdvs inte nagra ytterligare lagstift-
ningsatgarder avseende avgifter till Finansinspektionen.

Promemorians forslag och beddmning &verensstdmmer med
regeringens forslag och bedémning.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget och beddmningen eller har
inget att invédnda mot dem.

Skaélen for regeringens forslag och bedémning

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar och avgifter for
att bekosta Finansinspektionens verksamhet

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar medfor krav pa
vissa finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare att lamna vissa
hallbarhetsrelaterade upplysningar (se avsnitt 4). Medlemsstaterna ska
sékerstalla att de behdriga myndigheterna som utsetts i enlighet med
sektorsspecifik lagstiftning ©vervakar att finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare foljer forordningen (artikel 14). | Sverige ar det
Finansinspektionen som ar den myndighet som ska 6vervaka att férord-
ningen foljs (se avsnitt 7.1). EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar innehéller inte nagra bestammelser som medfor att Finans-
inspektionen kommer att behéva préva ansokningar, anmélningar eller
underrattelser enligt férordningen. Daremot bér Finansinspektionen kunna
ta ut arliga avgifter.



Avgifter till Finansinspektionen pa fondomradet

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondbolag samt forvaltningsbolag
och fondforetag betala en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet
enligt den lagen och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EU:s férord-
ning om penningmarknadsfonder), samt for Statistiska centralbyrans verk-
samhet enligt lagen (2014:484) om en databas for dvervakning av och
tillsyn &ver finansmarknaderna (10 kap. 11 § forsta stycket). Finans-
inspektionen far dven ta ut avgifter for prévning av ansokningar, anmal-
ningar och underrattelser enligt lagen om vardepappersfonder och
EU:s forordning om penningmarknadsfonder (10 kap. 11 § andra stycket).

Awven enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder far
Finansinspektionen ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt den lagen, EU:s forordning om riskkapital-
fonder, EU:s férordning om fonder for socialt féretagande, EU:s forord-
ning om langsiktiga investeringsfonder och EU:s forordning om penning-
marknadsfonder (13 kap. 15 § forsta stycket). AlF-forvaltare ska &ven
betala en arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och nyss namnda EU-férord-
ningar, samt Statistiska centralbyrdns verksamhet enligt lagen om en
databas for 6vervakning av och tillsyn 6ver finansmarknaderna (13 kap.
15 § andra stycket). Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven
utlandska AIF-forvaltare som forvaltar sddana alternativa investerings-
fonder som Finansinspektionen har tillsyn 6ver enligt EU:s férordning om
langsiktiga investeringsfonder och EU:s férordning om penningmarknads-
fonder (13 kap. 15 8 tredje stycket).

Finansinspektionen ska ha tillsyn 6ver att de krav som féljer av
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar foljs (se avsnitt
7.1). Den grundlaggande principen nér det géller finansiering av tillsyn pé
finansmarknadsomradet &r att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen.
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar bor darfor laggas
till i den upprékning for avgiftsgrundande rattsakter som i dag finns i
respektive lag nar det galler arlig avgift till Finansinspektionen. Nar det
galler utlandska AIF-forvaltare ar de AlIF-forvaltare som har tillstand eller
ar registrerade enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
skyldiga att betala en arlig avgift (13 kap. 15 § tredje stycket jamford med
1 8). Det saknas darfor anledning att sarskilt ange att skyldigheten att
betala arlig avgift for Finansinspektionens verksamhet enligt EU:s for-
ordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar dven giller for vissa
utlandska AIF-forvaltare. EU-forordningen innehaller inte nagra bestam-
melser som medfor att Finansinspektionen kommer att behdva préva
ansokningar, anmalningar eller underrattelser enligt den. Nagot tillagg i
denna del &r darfor inte nddvéandigt.

| lagen om vardepappersfonder och lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder finns i dag bemyndiganden for regeringen eller den
myndighet som regeringen bestdmmer att meddela féreskrifter om avgifter
(13 kap. 1 & 28 lagen om vardepappersfonder och 15 kap. 2 § 24 lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder). Dessa bemyndiganden
omfattar dven de avgifter som foreslas i denna proposition.
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Avgifter till Finansinspektionen enligt lagen om vardepappersmarknaden

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska vérdepappersinstitut med
arliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet och Statistiska
centralbyréns verksamhet enligt lagen om en databas for 6vervakning av
och tillsyn over finansmarknaderna (24 kap. 12 § forsta stycket). Finans-
inspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmalningar
och underréttelser enligt lagen om vérdepappersmarknaden och férord-
ningen om marknader for finansiella instrument (24 kap. 12 § andra
stycket).

Finansinspektionen ska ha tillsyn 6ver att EU:s forordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar féljs (se avsnitt 7.1). Som ndmns ovan &r den
grundlaggande principen nar det galler finansiering av tillsyn pa
finansmarknadsomradet att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen.
Gallande ratt ger utrymme for Finansinspektionen att ta ut arlig avgift dven
for tillsyn enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.
Négon lagstiftningsétgard &r darfor inte nédvandig i denna del.

Avgifter till Finansinspektionen pa forsakringsomradet

Enligt forsakringsrorelselagen ska forsakringsforetag med avgifter bidra
till att tdcka kostnaderna for Finansinspektionens verksamhet (17 kap.
29 §). Detsamma galler for tjanstepensionsféretag enligt lagen om tjanste-
pensionsforetag (14 kap. 17 8) och pensionsstiftelser enligt tryggande-
lagen (358§ och 14 kap. 17 8 lagen om tjanstepensionsforetag). Enligt
lagen om forsakringsdistribution ska forsékringsforetag och forsakrings-
formedlare med érliga avgifter bekosta Finansinspektionens verksamhet
med anknytning till den lagen (8 kap. 10 8). Regeringen far meddela fore-
skrifter om sddana avgifter (17 kap. 30 § forsakringsrorelselagen, 14 kap.
18 8 lagen om tjanstepensionsforetag, 38 8 tryggandelagen och 8 kap. 11 §
lagen om forsakringsdistribution). Regeringen far aven foreskriva att en
utlandsk forsékringsgivare som enligt lagen om utléndska forsakrings-
givares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige bedriver verk-
samhet fran en sekundaretablering har i landet ska betala arliga avgifter till
Finansinspektionen (10 kap. 9 §). Med sekunddretablering avses i den
lagen utlandsk forsékringsgivares etablering i Sverige genom general-
agent, filial eller generalrepresentation for forsakringsgivare i en samman-
slutning (1 kap. 8 8).

Finansinspektionen ska ha tillsyn 6ver att EU:sfoérordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar foljs (se avsnitt 7.1). Som niamns ovan
ar den grundldggande principen nar det galler finansiering av tillsyn pé
finansmarknadsomradet att tillsynsobjekten ska bekosta tillsynen. Gal-
lande ratt ger aven pa forsakringsomradet Finansinspektionen utrymme for
att ta ut arlig avgift for att finansiera tillsynen enligt EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar nar den borjar tillampas. Nagon
lagstiftningsatgard &r darfor inte nodvandig i denna del.



8 Sma foretag med farre an tre anstéllda

Regeringens férslag: Det ska inféras upplysningsbestammelser i lagen
om forsakringsdistribution och lagen om véardepappersmarknaden om
att det i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar finns
ytterligare bestammelser for den som tillhandahaller radgivning om
forsakringsbaserade investeringsprodukter respektive for den som
tillhandahaller investeringsradgivning eller portfoljforvaltning.

Forsakringsformedlare  som tillhandahéller  radgivning om
forsakringsbaserade investeringsprodukter ska omfattas av EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar aven nar de har farre an
tre anstéllda.

Forordningen ska aven tillampas pa

1. vardepappersbolag som

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har farre &n tre anstéllda, och

2. utlandska vérdepappersforetag som

—driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud som &r etablerade i Sverige,

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har farre &n tre anstéllda.

Promemorians forslag 6verensstammer i sak med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot
det.

Skalen for regeringens forslag: EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar innehaller ett undantag som innebér att den inte
ska tillampas vare sig pa forsakringsformedlare som tillhandahaller
forsakringsradgivning som avser forsakringsbaserade investerings-
produkter eller pa vardepappersforetag som tillhandahaller investerings-
radgivning vilka &r foretag, oavsett deras rattsliga form, inbegripet fysiska
personer och egenfdretagare, forutsatt att de har farre &n tre anstéllda
(artikel 17.1). Medlemsstaterna far dock besluta att tillampa férordningen
pé sddana forsakringsformedlare eller sddana vardepappersbolag (artikel
17.2).

Av skilen i forordningen framgar att undantaget for finansiella radgivare
som sysselsatter farre &n tre personer inte bor paverka tillimpningen av de
bestammelser i nationell ratt som inforlivar direktivet om marknader for
finansiella instrument och forsakringsdistributionsdirektivet, i synnerhet
reglerna om investerings- och forsikringsradgivning. Aven om sadana
radgivare inte ar skyldiga att tillhandahalla information i enlighet med
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar ar de skyldiga att
beakta och inkludera hallbarhetsriskerna i sina radgivningsprocesser
(skal 6).

Det finns inga officiella data att tillga Gver hur manga aktorer i Sverige
som skulle omfattas av undantaget i dag. Finansinspektionen har dock
uppgett att det finns omkring 940 forsékringsformedlare som tillhanda-
héller forsakringsradgivning som avser forsakringsbaserade investerings-
produkter. Av dessa &r farre dn 400 fysiska personer och kan antas
omfattas av foérordningens undantag. Uppskattningsvis har darmed i vart
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fall 400 forsakringsformedlare féarre an tre anstéllda och skulle omfattas av
forordningens undantag nér den ska borja tillampas. Det finns omkring
130 vardepappersinstitut med tillstand att tillhandahalla investerings-
radgivning. Av dessa ar ungefar hélften kreditinstitut och faller utanfor
mojligheten till undantag redan av den anledningen. Av de kvarvarande
aktorerna i denna del &r det uppskattningsvis bara fraga om en handfull
aktdrer som har farre &n tre anstéllda och skulle omfattas av undantaget
nér férordningen ska borja tillampas.

Syftet med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar att
minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudmannen och
ombudet nar det galler hur hallbarhetsrisker integreras och negativa
konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och hur miljorelaterade eller
sociala egenskaper och hallbara investeringar framjas genom att krava att
finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare till slutinvesterare lamnar
upplysningar innan avtal ingas och under den tid da avtalet I6per, nar de
agerar som ombud for dessa slutinvesterare (huvudmén) (se skal 10 i
forordningen). Det ar inte ovanligt att det & en konsument som é&r slut-
investeraren.

Information om hur hallbarhetsrisker, beaktandet av negativa konse-
kvenser for hallbar utveckling, mal for hallbar investering eller framjande
av miljorelaterade eller sociala egenskaper har integrerats i radgivnings-
processen ar en viktig del av den information som en finansiell radgivare
bor lamna nér den tillhandahéller forsékrings- eller investeringsradgiv-
ning. Ur ett konsumentperspektiv ar det viktigt att fa del av denna infor-
mation. Det &r inte tillfredsstillande om det kan bero pd hur méanga
anstallda som den finansiella radgivaren har om informationen lamnas till
konsumenten eller inte. Sverige bor darfor utnyttja moéjligheten att tillampa
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar aven pa aktorer
med férre &n tre anstillda. Darmed kommer EU-férordningen dven att
omfatta sadana forsakringsformedlare som tillhandahaller radgivning om
forsakringsbaserade  investeringsprodukter, vérdepappersbolag som
tillhandahaller investeringsradgivning och utlandska vardepappersforetag
som tillhandahaller investeringsradgivning fran filial i Sverige eller genom
att anvanda anknutna ombud etablerade i Sverige. Bestdmmelser som
anger detta bor foras in i lagen om vérdepappersmarknaden respektive
lagen om forsékringsdistribution.

Hénvisningar till EU-rattsakter kan goras antingen statiska eller
dynamiska. En statisk hanvisning innebér att hanvisningen avser EU-ratts-
akten i en viss angiven lydelse. En dynamisk hanvisning innebér att han-
visningen avser EU-rattsakten i den vid varje tidpunkt gallande lydelsen.

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar anger vilken
information som ska ld&mnas och hur den ska lamnas. Genom forslaget i
denna proposition géller EU-férordningen &ven for aktdrer med farre an
tre anstéllda. Det ar lampligt att de aktdrer med férre &n tre anstallda som
foreslas omfattas av forordningens krav ska rapportera pa samma satt som
Gvriga aktorer vid varje tidpunkt. For att andringar i forordningen ska fa
omedelbart genomslag i de aktuella lagarna ar det 1dmpligt att hér aktuella
hé&nvisningar till forordningen gors dynamiska. For det fall férordningens
bestammelser skulle dndras vore det inte heller lampligt att det uppstar
oklarheter kring vilken information som ovan nédmnda finansiella
radgivare ska lamna och hur den ska lamnas. Hanvisningar till férord-



ningen bor darfor vara dynamiska. Det ar ocksa den hanvisningsteknik
som regeringen ofta har anvént i senare propositioner (se t.ex. prop.
2018/19:83 s. 54 f. och prop. 2019/20:37 s. 33).

Det framstar som lampligt att, i anslutning till de nya bestammelserna i
lagen om forsakringsdistribution respektive lagen om vérdepappers-
marknaden, inféra upplysningsbestdmmelser om att det i EU:s férordning
om hallbarhetsrelaterade upplysningar finns ytterligare bestimmelser for
den som tillhandahéller radgivning om forsakringsbaserade investerings-
produkter respektive for den som tillhandahaller investeringsradgivning
eller portféljférvaltning.

9 Krav pd att lamna hallbarhetsrelaterade
upplysningar for att fa inga fondavtal
med Pensionsmyndigheten

Regeringens forslag: En av forutsattningarna for att Pensions-
myndigheten ska bifalla en ansokan om att fa inga fondavtal ska vara
att fondforvaltaren lamnar och atar sig att lamna sadan information som
avses i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Promemorians férslag 6verensstimmer med regeringens forslag.

Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invdnda mot
det.

Skéalen for regeringens forslag: En forutsattning for att en fond-
forvaltares ansokan om att ingd fondavtal med Pensionsmyndigheten om
att fa erbjuda en fond pa fondtorget for premiepension &r att fondforval-
taren lamnar och atar sig att lamna sadan information som avses i bestam-
melsen om hallbarhet i lagen om vardepappersfonder (64 kap. 17 ¢ §
socialforsakringsbalken och 4 kap. 24 § lagen om véardepappersfonder).
| avsnitt 6.1 foreslas att bestimmelsen om information om hallbarhet i
lagen om vardepappersfonder ska tas bort nér EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar ska borja tillampas.

Skalet for att kravet pa att Iamna information om hallbarhet till Pensions-
myndigheten inférdes &r att det &r viktigt att pensionssparare kan gora
héllbara fondval. Hallbarhetsinformation anségs kunna tillgangliggéras pa
fondtorget pa ett for pensionsspararna lattillgangligt satt. Fondregelverket
innebér ingen skyldighet for (svenska och utléndska) fondforvaltare att
lamna héllbarhetsinformation till Pensionsmyndigeten. For att majliggora
detta infordes ett krav pa fondforvaltare att lamna och &ta sig att lamna
héllbarhetsinformation for att fa inga ett fondavtal (prop. 2017/18:247
s. 40). Dessa skal gor sig fortfarande géllande.

En fondforvaltare ska nar EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar bérjar tillampas lamna sadana upplysningar. For att en fond-
forvaltare ska lamna sadan information till Pensionsmyndigheten krévs
dock att det dven i fortsattningen anges i socialforsakringsbalken.
| bestdmmelsen i socialférsakringsbalken om att en fondférvaltare ska
lamna och ata sig att lamna information om hallbarhet bér darfor hanvis-
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ningen till ovan ndmnda bestdmmelse i lagen om vérdepappersfonder
erséttas med en hanvisning till EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Bestammelsen bor formuleras sé att hanvisningen till EU-
forordningen ar dynamisk, se avsnitt 8.

10 Sjunde AP-fonden ska &ven
fortsattningsvis lamna
hallbarhetsinformation

Regeringens forslag: Sjunde AP-fonden ska dven fortsattningsvis for
varje fond som myndigheten forvaltar I[&mna den information som
behovs for forstdelsen av fondens forvaltning med avseende pé hall-
barhet, daribland i frdgor som rér miljo, sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga réttigheter och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som anvands for hallbarhetsarbetet, och

3. uppfoljningen av héallbarhetsarbetet.

Informationen ska finnas tillganglig pd Sjunde AP-fondens webb-
plats. Darutover ska information om hallbarhetsaspekter och metoder
lamnas i fondens informationsbroschyr och arsherattelse. Information
om uppfoljning ska lamnas i fondens arsberéattelse eller i en separat

rapport.

Promemorians forslag éverensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invanda mot det. Fondbolagens férening anser att Sjunde AP-
fonden bor omfattas av de informationskrav som galler enligt EU:s férord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar eftersom lamnande av hallbar-
hetsinformation i samma format mojliggér en jamforelse mellan fonderna
pa fondtorget for premiepension. Pensionsmyndigheten foreslar att
EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar bor tillampas pa
Sjunde AP-fonden pa samma sitt som foreslas for 6vriga fondférvaltare
eftersom pensionsspararnas mojligheter att fatta medvetna beslut for-
battras om hallbarhetsinformationen &r reglerad och utformad pa samma
sétt for hela premiepensionens fondutbud.

Skalen for regeringens forslag: Sjunde AP-fonden har som uppgift att
dels forvalta premiepensionen &t de individer som inte sjalva valt for-
valtare for sin premiepension (forvalsalternativet), dels erbjuda place-
ringsalternativ med skilda riskprofiler. For dessa andamal forvaltar Sjunde
AP-fonden fonderna AP7 Aktiefond, som ar en global aktiefond, och
AP7 Réntefond, som &r en svensk rantefond.

Enligt géllande rétt ska Sjunde AP-fonden I&mna den information som
behovs for forstaelsen av forvaltningen av fonderna nar det galler hall-
barhet, daribland i fragor som ror miljo, sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter och motverkande av korruption (5 kap.
7 8 lagen om allménna pensionsfonder och 4 kap. 24 § lagen om vérde-



pappersfonder). Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen av
fonden, ska i stallet uppgift om detta finnas tillganglig pa fondbolagets
webbplats samt i fondens informationsbroschyr och arsberattelse.

I avsnitt 6.1 foreslas att nuvarande bestimmelser i lagen om vérde-
pappersfonder om vilken information om hallbarhet som ska lamnas om
vardepappersfonder ska tas bort eftersom EU:s forordning om héllbarhets-
relaterade upplysningar i stallet kommer att reglera detta. Som redovisas
ovan galler de bestdammelserna &ven for de fonder som Sjunde AP-fonden
forvaltar. Sjunde AP-fonden omfattas dock inte av EU-férordningen efter-
som myndigheten inte ar nagon finansmarknadsaktor eller finansiell
radgivare enligt férordningen (artikel 2).

I promemorian foreslas att Sjunde AP-fonden aven efter det att EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar har bérjat tillimpas den
10 mars 2021 ska lamna héllbarhetsinformation om de fonder som AP-
fonden forvaltar i enlighet med nuvarande bestammelser om héllbarhets-
information. Vidare foreslas att den nuvarande hanvisningen till bestam-
melsen om hallbarhetsinformation i lagen om vardepappersfonder ska
ersattas med en ny bestdmmelse i lagen om allménna pensionsfonder.
Fondbolagens foérening och Pensionsmyndigheten anser déremot att
Sjunde AP-fonden bor omfattas av de informationskrav som géller enligt
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. De anser att det
skulle underlatta en jamférelse mellan de fonder som forvaltas av Sjunde
AP-fonden och 6vriga fonder som erbjuds pa fondtorget for premie-
pension, vilket skulle forbattra spararnas mojligheter att fatta medvetna
beslut.

Finansdepartementet har remitterat en promemoria med forslag till
andringar av placeringsreglerna for de fonder som Sjunde AP-fonden for-
valtar (Fi2020/00584). | den promemorian foreslas att forvalsalternativet
ska utformas som en enda pensionsfond med placeringsregler liknande
dem som galler for Forsta—Fjarde AP-fonderna. For Forsta—Fjarde AP-
fonderna galler att de ska forvalta fondmedlen pa ett foredomligt satt
genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt &gande (4 kap. 1a §
lagen om allménna pensionsfonder). Vid forvaltningen ska sérskild vikt
fastas vid hur en héllbar utveckling kan framjas utan att det gors avkall pa
det dvergripande malet for placeringsverksamheten (4 kap. 1 § lagen om
allméanna pensionsfonder). Vidare foreslas att Sjunde AP-fonden ska
omfattas av malet féredomlig forvaltning. | den promemorian foreslas att
lagandringarna ska trada i kraft den 1 april 2021. Promemorian bereds for
narvarande i Regeringskansliet. Regeringen avser att i det lagstiftnings-
drendet dven Gvervaga hur Sjunde AP-fonden bér lamna héllbarhets-
information.

I denna proposition foreslds att bestimmelsen om héllbarhets-
information i lagen om vardepappersfonder ska upphévas den 10 mars
2021, dvs. samma dag EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar ska borja tillampas (se avsnitt 11). For att undvika att det
uppstar oklarhet om huruvida Sjunde AP-fonden ska lamna hallbarhets-
information om de fonder som AP-fonden fdrvaltar enligt géllande
placeringsregler, boér nuvarande hanvisning till bestdmmelsen om
héllbarhetsinformation i lagen om vérdepappersfonder ersattas med en ny
bestdmmelse i lagen om allméanna pensionsfonder. Sjunde AP-fonden ska
beakta miljo och etik i placeringsverksamheten utan att avkall gors pa det
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dvergripande malet om hog avkastning (prop. 1999/2000s. 76 f.). Bestam-
melsen bor darfor utformas som ett krav pa att Sjunde AP-fonden for varje
fond som AP-fonden forvaltar ska lamna information om héllbarhet som
motsvarar det i den nuvarande bestdmmelsen i lagen om véardepappers-
fonder, med undantag av det som anges i sistndmnda bestdmmelse om vad
som galler om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen (4 kap.
24 § fjarde stycket).

11 Ikrafttrddande- och
overgangsbestammelser

Regeringens forslag: Lagéndringarna ska trada i kraft den 10 mars
2021. Bestammelserna om lamnande av information om hallbarhet i
lagen om vérdepappersfonder och lagen om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder ska fortfarande galla for information i en ars-
beréattelse som lamnas eller tillgangliggors fore den 1 januari 2023.

Promemorians forslag dverensstdimmer delvis med regeringens for-
slag. | promemorian foreslas att dldre bestammelser fortfarande ska galla
for information om hallbarhet i arsberattelse som lamnas eller tillganglig-
gors fore den 1 januari 2022.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller
har inget att invdnda mot det. Finansinspektionen instdmmer i den tolkning
som gors i promemorian avseende nér kraven enligt artikel 11.1-11.3 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska barja
tilldmpas. Fondbolagens férening invander mot promemorians forslag och
anser att det forsta rapporteringstillfallet enligt EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar maste foregas av en matperiod som
utgors av ett helt kalenderar och som bérjar den 1 januari 2022. Det
innebar att den forsta arsberattelse som ska utformas i enlighet med EU-
forordningen ska lamnas 2023 och avse kalenderaret 2022.

Skalen for regeringens forslag: EU:s forordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar trédde i kraft den 29 december 2019 (se artikel 20).
Forordningen ska tillampas fran och med den 10 mars 2021, med undantag
for vissa artiklar som reglerar de europeiska tillsynsmyndigheternas arbete
med forslag till tekniska standarder som ska tillampas redan fran och med
den dag forordningen trédde i kraft och artikel 11.1-11.3 om transparens
i friga om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av
héllbara investeringar i regelbundna rapporter som ska tillampas fran och
med den 1 januari 2022. | skilen i férordningen anges att eftersom ars-
rapporter i princip sammanfattar affarsresultat for hela kalenderar, bor
bestammelserna i forordningen avseende transparenskraven for sadana
rapporter inte tilldmpas fore den 1 januari 2022 (skal 32).

Enligt gallande svensk ratt ska information om hallbarhet i viss utstrack-
ning lamnas i arsberattelser som ska lamnas enligt lagen om vardepappers-
fonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Informa-
tion om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen och den eller



de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet ska lamnas i fondens ars-
berattelse. Information som beskriver uppféljningen av héllbarhetsarbetet
ska lamnas i fondens arsberéttelse eller i en separat rapport (4 kap. 24 §
tredje stycket lagen om vardepappersfonder respektive 10 kap. 11 § tredje
stycket lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder). Om hallbar-
hetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen ska dven detta anges i ars-
beréttelsen. Fondbolag och AlF-forvaltare ska inom fyra respektive
sex manader fran utgdngen av varje rikenskapsar tillnandahélla ars-
beréttelser for varje fond (4 kap. 18 § lagen om vérdepappersfonder
respektive 10 kap. 4 § lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder). Forslaget i avsnitt 6.1 att nuvarande bestdmmelser om information
om hallbarhet i de bada lagarna ska tas bort innebér att skyldigheten att
lamna information enligt det regelverk som galler i dag kommer att
upphdra nar lagandringarna trader i kraft.

Nar det galler hallbarhetsrelaterade upplysningar i arsrapporter in-
stdimmer Finansinspektionen i den tolkning som gdrs i promemorian
avseende nér kraven enligt artikel 11.1-11.3 i EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska borja tillampas, dvs att de ars-
rapporter som lamnas eller tillgangliggors fran den 1 januari 2022 ska
utformas i enlighet med forordningen. Fondbolagens forening invander
mot denna tolkning och anser att det forsta rapporteringstillfallet enligt
EU-férordningen maste foregds av en matperiod som utgors av ett helt
kalenderar och som bérjar den 1 januari 2022. Det innebér att den forsta
arsberattelse som ska utformas i enlighet med EU-forordningen ska
lamnas 2023 och avse kalenderdret 2022.

Det ar lampligt att lagandringarna trader i kraft den dag EU:s férordning
om héllbarhetsrelaterade upplysningar barjar tillampas, dvs. den 10 mars
2021. Nar det galler information om hallbarhet som ska lamnas i fonders
arsherattelser  &terspeglar  Finansinspektionens och Fondbolagens
forenings synpunkter den otydlighet som finns i férordningen om huruvida
ett helt kalenderar ska ligga till grund for de hallbarhetsrelaterade
upplysningar som lamnas i en arsrapport enligt forordningen. Nar det
géller arsrapporter ar det enligt regeringens mening viktigt att de nu
géllande svenska bestdmmelserna inte upphor att gélla innan
forordningens krav har borjat tillampas i denna del. Mot denna bakgrund
bor 6vergangshestammelsen utformas sa att bestimmelserna om lamnande
av information om héllbarhet i lagen om vérdepappersfonder och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder fortfarande ska galla for
information om hallbarhet i &rsberattelse som lamnas eller tillgangliggors
fore den 1 januari 2023.

12 Konsekvensanalys

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar

Propositionens forslag foranleds av EU:s forordning om hallbarhetsrela-
terade upplysningar och éverensstammer med de skyldigheter som foljer
av Sveriges anslutning till Europeiska unionen. Férordningen syftar till att
minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudman och
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ombud med avseende pa hur hallbarhetsrisker integreras och negativa
konsekvenser for héllbar utveckling beaktas och pa hur miljorelaterade
och sociala egenskaper och hallbara investeringar frimjas genom att krava
att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare till slutinvesterare
lamnar upplysningar innan avtal ingas och under den tid da avtalet loper,
nar de agerar som ombud for dessa slutinvesterare (huvudmaén) (se skél 10
i forordningen). Forordningen innebdr ett nytt regelverk som ska tilldmpas
frdn och med den 10 mars 2021 och det medfér i sig olika konsekvenser
for de aktdrer som berdrs av forordningen. Eftersom dessa konsekvenser
till stor del foljer direkt av forordningen hanvisas i den delen till kommis-
sionens konsekvensanalys betraffande handlingsplanen for en hallbar
finansmarknad, dar forslaget till forordning ingar (Commission staff
working document, Impact assessment, SWD (2018) 264 final). EU-for-
ordningen é&r i stort i linje med kommissionens forslag. Det innebér att
kommissionens konsekvensanalys i huvudsak &r relevant &ven for forord-
ningen.

Alternativa lésningar

Propositionens forslag innebdr att de nationella bestdmmelserna om
héllbarhetsrelaterade upplysningar i lagen om vardepappersfonder och
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tas bort. Det skulle i
sig kunna anses mojligt att behalla dessa bestammelser, tillsammans med
kraven i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Detta
skulle dock innebéra en administrativt betungande dubbelreglering som &r
svar att 6verblicka och tillimpa for sdvél enskilda aktorer som tillsyns-
myndigheten. Nar det galler Sjunde AP-fonden vore en alternativ I8sning
till att behélla dagens reglering for myndigheten, antingen att helt ta bort
dagens nationella bestdimmelser eller att infora férordningens krav dven
for Sjunde AP-fonden. Ett forslag till &ndringar av Sjunde AP-fondens
placeringsregler bereds dock for narvarande i Regeringskansliet. Det finns
darfor inte skal att i detta lagstiftningsarende foresla andringar nar det
galler nuvarande krav pa Sjunde AP-fonden att lamna av héllbarhets-
information.

EU-forordningen gor undantag for vissa aktorer men ger samtidigt ut-
rymme for medlemsstaterna att tillampa forordningen pa dessa aktorer.
Undantagen avser dels utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar
nationella sociala trygghetssystem (artikel 16), dels vissa forsakringsfor-
medlare eller vardepappersforetag med farre &n tre anstéllda (artikel 17).
I Sverige finns det inte nagra utvecklare av pensionsprodukter som for-
valtar nationella sociala trygghetssystem. Det forslés inte heller att forord-
ningen ska tillampas ocksé pa sadana aktorer. Enligt forslagen ska forord-
ningen daremot tillampas pa forsakringsformedlare som tillhandahaller
forsakringsradgivning med avseende pa forsakringsbaserade investerings-
produkter och vardepappersinstitut som tillhandahaller investeringsrad-
givning, dven nar de har farre &n tre anstallda. Ett alternativ till det &r att
inte utnyttja denna valmajlighet och darmed lata undantaget i EU-forord-
ningen galla. Da skulle dessa aktorer inte behdva uppfylla forordningens
krav. Det skulle & andra sidan innebéra ett samre konsumentskydd efter-
som det da skulle bero pd hur manga anstallda som den finansiella
radgivaren har om information enligt férordningen lamnas eller inte.



Konsekvenser for foretag och enskilda

En rad aktorer (se avsnitt 4) far nya krav pa att lamna hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Detta ar en direkt foljd av EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar, vars konsekvenser redovisats i kommissionens
konsekvensutredning (se Commission staff working document, Impact
assessment, SWD (2018) 264 final). Dar anges att hallbarhetsrisker kan
forvantas komma att hanteras mer systematiskt, vilket kan bidra till en
battre risk- och avkastningsavvagning, som pa lang sikt kan 6ka mark-
nadens effektivitet. Vidare kan ett inkluderande av fler, &ven icke-finan-
siella, faktorer leda till ett 6kat nytdnkande inom investeringsstrategier,
vilket kan locka nya investerare. Forordningen kan ocksa leda till ckad
konkurrens, vilket ger aktorer okade incitament att anta hoga hallbarhets-
krav. Nér det géller kostnader antas i kommissionens konsekvensutredning
att for de aktorer som redan beaktar hallbarhetsfaktorer i sin verksamhet
sd blir kostnaden begransad. For aktorer som inte tidigare beaktat
héllbarhetsfaktorer kan daremot en viss kostnad forvantas for att folja
forordningens krav. Kostnaderna forvéntas inte bli péatagligt hoga. Vidare
gynnas aktorernas renommé av att lamna hallbarhetsupplysningar. Slut-
ligen far investerare lagre kostnader for att hitta finansiella produkter och
tjanster som motsvarar deras preferenser nar det galler hallbarhet
(SWD (2018) 264 final s. 106 f.).

Det kan noteras att vissa svenska aktorer — framst forvaltare av vérde-
pappersfonder eller alternativa investeringsfonder — redan i dag omfattas
av nationella bestammelser om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dessa
aktorer kan forvantas ha en nytta av sitt nuvarande arbete pa hallbarhets-
omradet och ha lattare att folja forordningens krav, dven om férordningens
krav & mer omfattande och mer detaljerade @n de krav som géller i dag
enligt svensk lagstiftning.

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska tillimpas pa
ett stort antal finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare pé finans-
marknadsomréadet. Dessa varierar i storlek nar det galler savél antal
anstallda som omsattning. Det ar inte mojligt att, som Regelradet efter-
fragar, inom ramen for detta lagstiftningsarende narmare redovisa antalet
eller storleken for de aktorer som direkt omfattas av férordningen. For-
slaget att Sverige ska utnyttja valmojligheten att tillampa férordningen
dven pa de aktorer med farre &n tre anstéllda som enligt forordningen
annars skulle vara undantagna 6kar konsumentskyddet eftersom informa-
tionskraven blir desamma oberoende av hur manga anstéllda den finan-
siella radgivaren har. Denna del av forslaget berdknas berora atminstone
omkring 400 forsakringsformedlare och en handfull vérdepappersinstitut.
For de aktorer som inte direkt omfattas av férordningen innebéar ett
inkluderande av dessa genom svensk lag en viss administrationskostnad
for att uppfylla forordningens krav. Denna kostnad kan vara proportionellt
storre for sma aktorer jamfort med for stora aktorer. Hur stor denna
kostnad ar far antas variera beroende pd aktorens verksamhet och
eventuella tidigare hallbarhetsarbete. Kommissionen har i sin
konsekvensutredning forutsett att en viss kostnad kan tillkomma for
aktorer som ska folja forordningen men att denna inte ar patagligt hog
(SWD (2018) 264 final s. 106 f.). Det kan i detta sammanhang &ven
noteras att aktdrer i vissa fall kan vélja att inte ndrmare redovisa Viss
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héallbarhetsinformation (se t.ex. artikel 4.1b i forordningen). Den
administrativa bordan och de medfoljande kostnaderna far i dessa fall
anses vara begransade.

De svenska aktdrer med farre an tre anstallda som enligt forslaget i
propositionen ska omfattas av forordningens krav kan fa en dkad
administrativ bérda jamfort med utlandska aktorer av samma storlek som
&r etablerade i medlemsstater som inte utnyttjar valmajligheten att tillampa
forordningen pa dem. Det bor dock dven beaktas att aktorers renommé
bedéms gynnas om de lamnar hallbarhetsupplysningar.

Sammantaget beddms den administrativa bérda och de kostnader som
foljer av forslaget att forordningens krav ska omfatta fler aktorer inte vara
oproportionerlig for dessa. Férordningens krav pa hallbarhetsinformation
kan forvantas ge positiva effekter for investerare som efterstravar ett
héllbart fondsparande eller andra héllbara produkter pa finansmarknaden,
eftersom dessa far battre mojligheter att vélja en lamplig produkt.

Konsekvenser for myndigheter och domstolar

Finansinspektionen har genom sektorslagstiftning tillsyn Over att de
aktdrer som omfattas av respektive lag driver sin verksamhet enligt bl.a.
lag och andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Till de
senare laggs nu EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.
Till detta kommer att ansokningar t.ex. om &ndring av fondbestammelser
enligt lagen om vérdepappersfonder (4 kap. 9 §) kan komma att omfatta
aven fragor kring EU-forordningen. Samtidigt tas dagens nationella krav
pa information om hallbarhet bort for fondbolag och AIF-forvaltare.
Kraven pd Sjunde AP-fonden forblir dock i detta hanseende i sak
oftrandrade.

Finansinspektionen har redan i dag kompetens och kapacitet pa hallbar-
hetsomradet. Som Naturvardsverket framhaller ar det viktigt att denna
aven fortsatt ar tillracklig.

Finansinspektionens arbete med tillstandsarenden finansieras genom
avgifter som disponeras av inspektionen och som tas ut fran dem som
soker tillstand. Avgifterna regleras i férordningen (2001:911) om avgifter
for provning av &renden hos Finansinspektionen. EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar innehdller inte nagra bestimmelser
som medfor att Finansinspektionen kommer att behdva préva ansékningar,
anmalningar eller underrattelser enligt den férordningen. EU-férordningen
innebér saledes inte nagra kostnadsékningar i denna del.

Finansinspektionens 6vriga verksamhet finansieras via anslag i statens
budget. Huvuddelen av de kostnaderna, bl.a. kostnaderna for arbetet med
regelgivning och tillsyn, tadcks genom avgifter enligt forordningen
(2007:1135) om arliga avgifter for finansiering av Finansinspektionens
verksamhet, som ska uppga till ett belopp som motsvarar kostnaden for
den verksamhet som ska finansieras. Inspektionen redovisar de avgifts-
intakterna mot inkomsttitel pa statens budget. Eventuella 6kade kostnader
for inspektionen med anledning av EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar bedéms vara begransade och ryms inom befintliga
ekonomiska ramar. Detta sarskilt med beaktande av att dagens krav
samtidigt tas bort.



Finansinspektionens beslut kan &verklagas till allmén forvaltnings-
domstol. Mot bakgrund av att férordningens krav ersatter nuvarande
nationella bestammelser pd fondomradet forvantas inte nagon pataglig
okning av ingripanden eller 6verklaganden av beslut om ingripanden. Det
faktum att fler finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare kommer
att omfattas av regelverket framover féranleder ingen annan bedémning.
Eventuella merkostnader som kan uppstd for de allmanna forvaltnings-
domstolarna med anledning forslagen ska darfor hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Konsumentombudsmannen far vécka talan i enlighet med marknads-
foringslagen. Marknadsféringslagen ar tillamplig bl.a. d& naringsidkare
marknadsfor eller sjalva efterfrdgar produkter i sin naringsverksamhet.
Delar av forordningen avser situationer som kan falla inom marknads-
foringslagens tillampningsomrade. Férordningen kan inte forvantas pa-
verka Konsumentverkets verksamhet i ndgon egentlig omfattning. Eventu-
ella 6kade kostnader ska hanteras inom myndighetens befintliga
ekonomiska ramar.

Forslagen medfor inte ndgot behov av négra sérskilda informations-
insatser fran Finansinspektionen utéver den sedvanliga information om
nya regelverk som myndigheter tillhandahaller. Pensionsmyndigheten
beddms komma att behdva justera fondavtalet med anledning av forslaget.
Eventuella 6kade kostnader ska hanteras inom myndigheternas befintliga
ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar forvantas enligt
kommissionens konsekvensutredning leda till en ékad transparens och
integrering av hallbarhetsaspekter i finansmarknadsaktérers och finan-
siella radgivares verksamhet. Detta kan 6ka medvetenheten om hallbar-
hetsaspekter pd marknaden, vilket kan medfdra att mer kapital overfors till
héllbara investeringar. Vidare blir det svarare for aktorer att ange att de har
héllbar verksamhet utan att narmare redovisa detta, vilket i sin tur kan leda
till okat fortroende for hallbara investeringar (SWD (2018) 264 final
s. 109).

Nar det galler 6vriga frdgor som anges i férordningen (2007:1244) om
konsekvensutredning vid regelgivning och som inte berdrs ovan, gors
bedomningen att forslagen inte har sidan betydelse att sarskilda Gver-
vaganden behdver redovisas.
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13 Forfattningskommentar

13.1 Forslaget till lag om &ndring i
socialforsakringsbalken

64 kap.

17 ¢ § Ett fondavtal ingds efter ansokan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal inganget mellan fondférvaltaren och
Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansékan, om

1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondférvaltaren lamnar och atar sig att Iamna sadan information som avses i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn,

3. fondforvaltaren atar sig att pa begéran lamna sadana informationshandlingar
som avses i 4 kap. 15, 16 a och 18 8§ lagen (2004:46) om véardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller 6vervager att vélja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut ndgra avgifter for inlésen av fondandelar,

5. fondférvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsattning, inte ta ut avgifter
i Ovrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten rapportera
dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa olika kostnadsslag,
dels de kostnader som dagligen belastat fonden redovisade per fondandel, och da
ange hur stor del som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for for-
varing av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pa minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor premie-
pensionssystemet, och

9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet som
Pensionsmyndigheten bestdmmer.

Paragrafen innehdller bestimmelser om ansékan om fondavtal. Over-
vagandena finns i avsnitt 9.

Andringen i andra stycket 2 &r en foljd av att 4 kap. 24 § lagen om vérde-
pappersfonder ska upphora att galla och EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar ska borja tillampas. Andringen medfér dven att
Pensionsmyndighetens granskning av fondforvaltare enligt 64 kap. 3 §
tredje stycket 2 omfattar att fondforvaltare 16pande uppfyller kravet att
Iamna sadan information som avses i EU-forordningen. Hanvisningen till
EU-forordningen &r dynamisk, vilket innebér att h&nvisningen avser EU-
rattsakten i den vid varje tidpunkt gallande lydelsen.

Andringen i punkt 3 &r en f6ljd av dndringen i punkt 2.

13.2  Forslaget till lag om andring i lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfastelse m.m.
34 § Finansinspektionen ska utdva tillsyn éver att en pensionsstiftelse forvaltas i

enlighet med 10 a 8§ forsta stycket andra meningen och andra stycket, 10 b-10 |
och 10 n 8§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d och 16 a-16 | §§ samt i



enlighet med foreskrifter som meddelats med stod av nagon av dessa bestam-
melser.

Finansinspektionen ska ocksa utdva tillsyn dver att en pensionsstiftelse som
avses i 9 a § andra eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allméant ramverk for vardepapperisering och om inrétt-
ande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad varde-
papperisering samt om &andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta informa-
tion med motsvarande utléndska tillsynsmyndigheter, Europeiska kommissionen
och Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten i den utstrackning
som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska unionen.

Paragrafen innehaller bestammelser om Finansinspektionens tillsyn dver
pensionsstiftelser. Overvagandena finns i avsnitt 7.1.

Andringen i andra stycket innebér att Finansinspektionen dven ska utéva
tillsyn dver att pensionsstiftelser som avses i 9 a § andra eller tredje stycket
foljer EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar. De
pensionsstiftelser som omfattas ar de som tryggar utfastelser om pension
till minst 100 personer for vilka avséttningar har gjorts till stiftelsen (9 a §
andra stycket) eller som har gjort en anmaélan till tillsynsmyndigheten i
enlighet med 31 c § andra stycket (9 a § tredje stycket). Hanvisningen till
EU-férordningen ar dynamisk, vilket innebdr att hanvisningen avser EU-
rattsakten i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

13.3  Forslaget till lag om andring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

5 kap.

5a§ Sjunde AP-fonden ska for varje fond som AP-fonden forvaltar 1amna den
information som behovs for forstaelsen av fondens forvaltning med avseende pa
hallbarhet, daribland i frAgor som rér miljo, sociala forhéallanden, personal,
respekt for manskliga réttigheter och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen,

2. den eller de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet, och

3. uppfdljningen av hallbarhetsarbetet.

Informationen ska finnas tillganglig pd Sjunde AP-fondens webbplats. Déar-
utdver ska information enligt andra stycket 1 och 2 [amnas i fondens informations-
broschyr och arsberéttelse. Information enligt andra stycket3 ska lamnas i
fondens arsberattelse eller i en separat rapport.

Paragrafen, som ar ny, innehaller bestimmelser om den information om
hallbarhet som Sjunde AP-fonden ska lamna om de fonder som AP-fonden
forvaltar. Overvagandena finns i avsnitt 10.

Bestdmmelserna motsvarar i huvudsak hittillsvarande 4 kap. 24 §
forsta—tredje styckena lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.
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78 Foljande bestdammelser i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ska gélla
for forvaltningen av fonderna:

— 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning att handla med
en vardepappersfond,

— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

— 4 kap. 2 § om foretradare for andelségarna i en vardepappersfond m.m.,

— 4 kap. 8 och 9 §§ om uppréttande och godkénnande av fondbestdmmelser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlésen av fondandelar,

— 4 kap. 15-23 och 25-28 88§ om information om en vérdepappersfond,

—5Kkap. 1, 3-19 och 21-26 88 om placering av medel i en vardepappersfond
m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméla vissa férhallanden till Finans-
inspektionen.

Vid tilldmpningen av de bestdmmelser som anges i forsta stycket ska fonderna
anses som vardepappersfonder och Pensionsmyndigheten som fondandelsdgare.
Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far, utom sévitt
avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning att handla med
en vardepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand, meddela fore-
skrifter om avvikelser fran de bestimmelser som anges i forsta stycket och i ett
enskilt fall besluta om undantag fran dessa bestammelser.

| paragrafen regleras vilka bestdammelser i lagen om vardepappersfonder
som ska gélla for forvaltningen av de fonder som Sjunde AP-fonden for-
valtar.

Andringen i forsta stycket ar en féljdandring med anledning av att 4 kap.
24 § lagen om vérdepappersfonder upphor att gélla. Bestdmmelser om den
information om héllbarhet som Sjunde AP-fonden ska lamna om de fonder
som AP-fonden forvaltar finns i nya 5 a § denna lag.

13.4  Forslaget till lag om andring i lagen (2004:46)
om vardepappersfonder

4 kap.

15§ For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestammelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma fonden och
den risk som &r foérenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4, uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra &t
nagon annan att utféra enligt 4 och 5 8§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om i vilket
syfte och hur det mojliga resultatet av anvandningen av derivatinstrument kan
péaverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy.

For en véardepappersfond som hénvisar till ett referensvéarde som avses i artikel
3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvénds som referensvérden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om andring av
direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 finns
det i artikel 29.2 ytterligare bestammelser om informationsbroschyrens innehall.



Bestammelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av
den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vardepappersfinansie-
ring och om ateranvandning samt om andring av forordning (EU) nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn.

Paragrafen innehaller bestammelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje vardepappersfond och om innehéllet i denna. Overvagan-
dena finns i avsnitt 6.2.

| fjarde stycket infors en upplysningsbestammelse om att bestdmmelser
om vad en informationsbroschyr ska innehalla aven finns i artiklarna 6-9
i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Enligt artikel 6 i
forordningen ska det i informationsbroschyren anges pé vilket satt hallbar-
hetsrisker ar integrerade i investeringsbeslut och resultaten av bedém-
ningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan p& avkastningen for de
finansiella produkter som fondbolaget tillhandahaller. Om fondbolaget
anser att hallbarhetsrisker inte ar relevanta, ska beskrivningen innehélla en
tydlig och koncis redovisning av skalen for detta. Enligt artikel 7 i for-
ordningen ska ett fondbolag, som tillampar artikel 4.1 a, 4.3 eller 4.4 i
samma forordning, senast den 30 december 2022, for varje finansiell
produkt dven ldmna ytterligare information om negativa konsekvenser foér
hallbar utveckling med avseende pa den finansiella produkten. Enligt
artikel 8 i forordningen ska ett fondbolag vars finansiella produkt frémjar
bl.a. miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av
dessa, inkludera ytterligare information i informationsbroschyren. Enligt
artikel 9 i forordningen ska ett fondbolag vars finansiella produkt har
héllbarhet som mal, och om ett index har valts som referensvarde, lamna
ytterligare information. Detsamma galler for ett fondbolag vars finansiella
produkt har en minskning av koldioxidutslapp som mal.

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
aven galler for forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond.

18 § Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det férvaltar lamna

1. en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang, och

2.en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex maénader inom
tvd manader fran halvérets utgang.

Arsberattelser och halvarsredogérelser ska innehdlla den information som
behdvs for att man ska kunna bedéma varje vardepappersfonds utveckling och
stallning. Handlingarna ska péa begéran kostnadsfritt skickas till andelsagarna och
finnas att tillga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet. Fondbolaget ska i sam-
band med att bolaget lamnar sadan information som avses i 22 § tillfraga andels-
dgarna om de vill ha &rsheréttelsen och halvarsredogérelsen.

Utdver det som anges i andra stycket ska arsberattelsen innehélla uppgifter om
det sammanlagda ersittningsbeloppet for rakenskapsaret, fordelat pa fasta och
rorliga ersattningar, som fondbolaget betalat ut till sin personal samt om efter-
levnaden och vésentliga fordndringar av fondbolagets ersattningspolicy.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den arsberittelse och halvars-
redogdrelse som ett fondbolag ska lamna for varje vardepappersfond som
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det forvaltar. Overvagandena finns i avsnitt 6.2.
Fjarde stycket tas bort och bestdammelsen fors over till nya 18 a §.

18 a § Bestammelser om vad en arsherattelse ska innehalla finns aven i
1. artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365, och
2. artikel 11 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088.
Bestammelser om vad en halvarsredogorelse ska innehalla finns dven i
artikel 13 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365.

Paragrafen, som ar ny, innehéller en upplysning om att krav pa vad en
arsherattelse och halvarsredogorelse ska innehalla dven finns i tva EU-for-
ordningar. Paragrafen motsvarar delvis hittillsvarande 18 § fjarde stycket.

Forsta stycket innehéller en upplysning om att krav pad vad en ars-
beréttelse ska innehalla aven finns i SFT-férordningen och EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Enligt artikel 13 i SFT-for-
ordningen ska fondbolaget genom Arsberattelsen informera om sin
anvandning av transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkast-
ningsswappar. Informationen ska innehélla de uppgifter som anges i
avsnitt A i bilagan till férordningen, dvs. bl.a. samlade uppgifter om
volymen av utlanade vérdepapper och rdvaror som andel av totala
utldningsbara tillgangar, volymen tillgangar som ingdr i varje typ av trans-
aktion for vérdepappersfinansiering och totalavkastningsswapp, typ av
och kvalitet pa sakerheten som anvands for varje typ av transaktion for
vardepappersfinansiering och totalavkastningsswapp och uppgifter om
ateranvandning av sakerhet (se prop. 2018/19:38). Enligt artikel 11 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska finansmark-
nadsaktorer som tillhandahaller finansiella produkter som framjar bl.a.
miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa,
som har hallbar investering eller en minskning av koldioxidutslapp som
mal inkludera en beskrivning av detta i sina arsberéttelser (se artikel 11
samt artiklarna 8.1 och 9.1-9.3 i férordningen). Fondbolag som inte
tillhandahaller en sadan produkt behdver saledes inte uppfylla detta krav.

Andra stycket innehaller en upplysning om att krav pé& vad en halvars-
redogdrelse ska innehdlla dven finns i SFT-forordningen. Kravet ar det-
samma som for arsberattelser som redogors for ovan nar det galler forsta
stycket (se samma prop.).

Av 1 kap. 6 d § foljer att det som anges om fondbolag i denna paragraf
aven galler for forvaltningsbolag som férvaltar en vérdepappersfond. Para-
grafen galler, genom hénvisningen i 12 kap. 10 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, adven fér AlF-forvaltare vid
forvaltning av specialfonder. Darmed galler denna bestimmelse dven for
sadana forvaltare. Se vidare forfattningskommentaren till 10 kap. 5§
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

10 kap.

118§ Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 1 § forsta
stycket ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131, och

¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088, samt



2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for dvervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar, anmalningar
och underrattelser enligt denna lag och Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1131.

Paragrafen innehaller bestammelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvigandena finns i avsnitt 7.2.

Andringen i forsta stycket innebér att den érliga avgift till Finans-
inspektionen som fondbolag, férvaltningsbolag och fondféretag ska betala
aven ska avse inspektionens verksamhet enligt EU:s forordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar.

12 kap.

1a§ Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller &r dess verkstillande direktor, eller ersattare for ndgon av dem, om
fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att Iamna falska uppgifter
eller pa annat otillbérligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsféring av en av bolaget forvaltad vardepappersfond i ett
annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos Finansinspek-
tionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande krav pa organisation och drift av verksamheten
enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats med stéd av
13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestdmmelser,

5. asidosatter sina skyldigheter eller pa annat sétt dvertrader det som anges om
uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsféring av en vérdepappersfond utan att
fondbestdmmelserna godkants enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfallen later bli att upprétta eller tillhandahalla informations-
broschyr, faktablad, arsberattelse och halvarsberéttelse i enlighet med 4 kap.
15-21 §§,

8. vid upprepade tillfallen placerar medel i en vardepappersfond i strid med det
som anges i 5 kap. 1, 3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter som har meddelats med
stdd av 13 kap. 1 § 15, 16, 18 och 19 avseende dessa bestdammelser,

9. inte uppfyller kraven pé& hantering av risker i 5 kap. 2 § forsta eller andra
stycket eller i féreskrifter som har meddelats med stéd av 13 kap. 1 § 17 avseende
dessa bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11.i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmala namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget
samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt fér en allvarlig, upprepad eller systematisk dver-
tradelse av lagen (2017:630) om &tgérder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stdd av den lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstinds- eller
underréttelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller avyttring av
aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den personen i frdga om
dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets Gvertradelse ar
allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsamhet har orsakat
Overtradelsen.
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Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar, eller, for
upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara styrelseledamot eller
verkstallande direktor i ett fondbolag, eller ersattare for nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

Paragrafen innehaller bestammelser som anger forutsattningarna for
ingripande mot personer som ingar i ett fondbolags styrelse eller ar dess
verkstallande direktor eller ersittare for ndgon av dem.

Andringarna i forsta stycket 8 och 9 ar féljdandringar med anledning av
att punkterna i 13 kap. 1 § far ny numrering.

10§ Om ett fondbolag inte i tid l[&mnar de upplysningar som det &r skyldigt att
gora enligt foreskrifter som har meddelats med stod av 13 kap. 1 § 26, far Finans-
inspektionen besluta att bolaget ska betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Paragrafen innebér att Finansinspektionen far ta ut en forseningsavgift om
ett fondbolag inte i tid l[&mnar de upplysningar som det &r skyldigt att
lamna enligt foreskrifter som har meddelats med stéd av ett bemyndigande
i 13 kap. 18.

Andringen i forsta stycket &r en foljd av att punkterna i 13 kap. 1 § far
ny numrering.

13 kap.

18§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med redovis-
ningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far réaknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 88,

4. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ § tredje
stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17, 17 ¢
och 17 f 88,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som foljer av
2kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilken information som ska lamnas i underréttelsen till andelségare enligt
4 kap. 9 a § och pa vilket satt underrattelsen ska lamnas,

10. villkor som en andelsklass far vara férenad med enligt 4 kap. 10 § andra
stycket 2 och under vilka forutsittningar en andelsklass far vara forenad med ett
visst villkor,

11. tillhandahallande av informationshroschyr och faktablad enligt 4 kap. 20 §,

12. pé vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

13. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamfdrelse-
indexets avkastning enligt 4 kap. 26 § ska beraknas,

14. hur informationen enligt 4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en vérdepappersfond far
placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket forsta meningen,

16. vilka tekniker och instrument ett fondbolag far anvanda enligt 5 kap. 1 §
tredje stycket samt villkor och granser for sddan anvandning,



17. det system fér riskhantering ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 § forstaoch  Prop. 2020/21:66

andra styckena,

18. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

20. pé vilket satt underrattelsen till andelsagarna enligt 5 a kap. 7 § ska lamnas,

21. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap. 18 §,

22. forutséttningar for overforing av finansiella instrument och forvaltning
enligt 5 a kap. 37 och 46 8§,

23. vilka atgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som féljer av
bestammelserna i 7 kap. 3 §,

24. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska utformas, pa
vilket satt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar som ska lamnas tillsammans med ansokan
enligt 8 kap. 19 § ska uppréttas,

26. vilka upplysningar fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag samt
forvaringsinstitut ska lamna till Finansinspektionen enligt 10 kap. 2 § forsta
stycket och nar upplysningarna ska ldmnas, och

27. sadana avgifter som avses i 10 kap. 11 8.

Paragrafen innehaller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestammer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
4 kap. 24 § ska presenteras tas bort som en foljd av att den bestdmmelsen
upphdor att galla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 13 tas bort
andras numreringen av hittillsvarande punkterna 14-28.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser
1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.

2. Den upphévda 4 kap. 24 8§ ska fortfarande gélla for information i en
arsberattelse som lamnas fore den 1 januari 2023.

Punkt 1 innebar att lagen tréder i kraft 10 mars 2021, vilket &r den tidpunkt
da EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar i huvudsak ska
borja tillampas.

Av punkt 2 féljer att den upphédvda bestdmmelsen fortfarande ska galla
for den hallbarhetsinformation som ska lamnas i en arsherattelse som
ldmnas fore den 1 januari 2023. Det innebér att en fondforvaltare som
lamnar en arsherattelse for en vardepappersfond fore den 1 januari 2023
ska ange hallbarhetsinformation enligt nuvarande bestammelser medan en
fondforvaltare som lamnar rsheréattelse for en vardepappersfond efter den
31 december 2022 ska lamna héllbarhetsinformation i enlighet med vad
som foljer av EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

13.5  Forslaget till lag om andring i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

1 kap.

2a§ | Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn finns bestimmelser som, utéver bestdmmelserna i
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denna lag, galler fér den som tillhandahaller investeringsradgivning eller portfolj-
foérvaltning enligt denna lag.

Paragrafen, som ar ny, galler krav pa hallbarhetsrelaterade upplysningar
for vissa vardepappersinstitut. Overviagandena finns i avsnitt 8.

Bestdammelsen ar en upplysningsbestdimmelse om att det for vissa
vardepappersinstitut finns ytterligare bestdammelser i EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Forordningen omfattar i har aktuellt avseende vardepappersinstitut som
tillhandahaller  portfoljforvaltning eller investeringsradgivning (se
artikel 2.1 b och j samt 2.11 c och d i férordningen). VVardepappersinstitut
definieras i 4 b § och portfoljférvaltning och investeringsradgivning i
4c8.

2b§ Bestammelserna i Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
2019/2088 ska aven gélla for

1. vérdepappersbolag som

—tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har férre &n tre anstéllda, och

2. utlandska vardepappersforetag som

—driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvanda
anknutna ombud som &r etablerade i Sverige,

— tillhandahaller investeringsradgivning, och

— har farre &n tre anstéllda.

Paragrafen, som &r ny, géller krav pd hallbarhetsrelaterade upplysningar
for vissa vardepappersinstitut. Overviagandena finns i avsnitt 8.

Punkt 1 innebér att férordningen ska gélla aven for vardepappersbolag
som tillhandahaller investeringsradgivning, dven om de har farre an
tre anstéllda. Punkt 2 innebér att férordningen galler for utlandska vérde-
pappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning fran filial i
Sverige eller genom att anvénda anknutna ombud etablerade i Sverige, i
bada fallen dven om dessa har farre an tre anstallda. Vérdepappersholag,
utlandskt véardepappersforetag och anknutet ombud definieras i 4 b § och
filial i 5 8.

Det innebér att den valmdjlighet medlemsstaterna har att inte tillampa
ett undantag i forordningen for sddana foretag utnyttjas i svensk ratt
(artikel 17 i férordningen). Darigenom omfattas alla vardepappersinstitut
som tillhandahaller investeringsradgivning av forordningens krav. Hanvis-
ningen till EU-férordningen ar dynamisk, vilket innebér att h&nvisningen
avser EU-rattsakten i den vid varje tidpunkt géllande lydelsen.

13.6 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

10 kap.

18§ For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AlF-férvaltaren for-
valtar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor inom
EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr. Informationsbroschyren ska
innehalla uppgifter om



1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstandigheter under vilka
dessa eller investeringspolicyn kan &ndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en alternativ
investeringsfond samt information om var de underliggande fonderna &r etablerade
om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgdngsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklusive
information om anvéndande av finansiell havsténg,

4. de viktigaste réattsliga féljderna av en investering i fonden,

5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjansteleverantorer,

6. ansvarsforsakring eller tillgangliga medel i enlighet med 7 kap. 5 § for att
tdcka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och férvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och ratt till inlésen samt forfarande och villkor
for emission och forsaljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och in-
direkta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ratt till for-
manligare villkor fér ndgon investerare i fonden,

12. fondens primarméaklare samt relevanta arrangemang mellan sddan méaklare
och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§ lamnas,

14. den senaste &rsberattelsen enligt 4 § och det senaste beraknade netto-
tillgangsvardet (NAV) eller marknadsvardet for fondens andelar eller aktier, och

15. historisk avkastning.

Bestammelser om vad en informationsbroschyr ska innehélla finns dven i

1. artikel 14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den
25 november 2015 om transparens i transaktioner for véardepappersfinansiering
och om ateranvandning samt om andring av férordning (EU) nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjanstesektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offentliggéra
prospekt behdver AlF-forvaltaren endast Iamna information enligt forsta stycket
som inte redan framgar av prospektet.

Paragrafen innehaller bestammelser om den informationsbroschyr som ska
finnas for varje alternativ investeringsfond som en AlF-forvaltare forvaltar
respektive marknadsfér inom EES och om innehéllet i denna. Over-
vagandena finns i avsnitt 6.2.

| andra stycket infors en upplysningsbestammelse om att bestammelser
om vad en informationsbroschyr ska innehalla aven finns i artiklarna 6-9
i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. En motsvarande
upplysningsbestdimmelse infors i 4 kap. 15§ lagen om vardepappers-
fonder, se forfattningskommentaren till den paragrafen.

58§ Arsberattelsen ska innehélla

1. en balansrékning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrakning,

3. en verksamhetsberéttelse,

4. information om vésentliga forandringar i den information som ska lamnas
enligt 1, 9 och 10 8§, och

5. information om erséttningar.

Bestammelser om vad en éarsberattelse ska innehalla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365, och
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2. artikel 11 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088.

Uppgifterna om rakenskaperna i &rsherattelsen ska sammanstallas i enlighet med

1. bestdmmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens hem-
land eller, om det &r fraga om en icke EES-baserad alternativ investeringsfond, i
det land d&r fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Paragrafen innehaller bestimmelser om den arsberéttelse och halvars-
redogorelse som en AlF-forvaltare ska lamna for varje alternativ investe-
ringsfond som den forvaltar. Overvagandena finns i avsnitt 6.2.

I andra stycket infors en upplysningsbestdmmelse om att bestdimmelser
om vad en érsberattelse for en alternativ investeringsfond ska innehalla
aven finns i artikel 11 i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. Enligt den artikeln ska finansmarknadsaktorer som tillhandahaller
finansiella produkter som framjar bl.a. miljérelaterade eller sociala egen-
skaper, eller en kombination av dessa, som har héllbar investering eller en
minskning av koldioxidutslapp som mal inkludera en beskrivning av detta
i sina arsherattelser (se artikel 11 samt artiklarna 8.1 och
9.1-9.3 i forordningen). AlF-forvaltare som inte tillhandahaller en sadan
produkt behdver saledes inte uppfylla detta krav.

En motsvarande bestimmelse for véardepappersfonder infors i 4 kap.
18 a § lagen om vérdepappersfonder, se forfattningskommentaren till den
paragrafen. Den bestdmmelsen ska enligt 12 kap. 10 8§ denna lag tillampas
for alternativa investeringsfonder som &r specialfonder.

12 kap.

10 § For specialfonder ska, i stéllet for 10 kap. 4 § och utver 10 kap. 5 §, 4 kap.
18 § och 18 a § andra stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder tillampas.
Det som anges dar om vérdepappersfond ska avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AlF-forvaltare.

Paragrafen innehaller en hanvisning till de bestammelser som ska tillam-
pas for specialfonder nar det géller arsberattelser och halvarsredogorelser.

Av paragrafens hanvisning till 10 kap. 5 8 foljer att det finns bestammel-
ser om vad en specialfonds arsberattelse ska innehalla aven i vissa dar
angivna EU-forordningar. Genom tilligg av en hanvisning till den nya
4 kap. 18 a § andra stycket lamnas upplysning om att det fér specialfonder
aven finns en EU-forordning som &r relevant for vad en halvarsredogorelse
ska innehalla.

13 kap.

15 § Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar, anmal-
ningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

4, Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760, och

5. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.

AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en rlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,



b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,

¢) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131, och

f) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088, samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas
for dvervakning av och tillsyn dver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven utlandska AlF-forvaltare som
forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finansinspektionen har tillsyn
over enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.

Paragrafen innehaller bestimmelser om avgifter till Finansinspektionen.
Overvagandena finns i avsnitt 7.2.

Andringen i andra stycket innebér att den &rliga avgift till Finans-
inspektionen som AlF-forvaltare ska betala dven ska avse inspektionens
verksamhet enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 88,

5. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av8kap.1as§,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
anskan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersdttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamférelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 8§ ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingé i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §8 samt

vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska l&mnas ftill

Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdmmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i &rsberattelser och halvérsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,
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18. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for Overféring av
finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas enligt
12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska I&mnas till andelségare, hur den ska utformas,
pé vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska I&mna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprattas.

Paragrafen innehaller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en foljd av att bestdmmelsen
upphor att galla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
andras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.

Ikrafttradande- och évergangsbestammelser
1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.

2. Den upphévda 10 kap. 11§ ska fortfarande gélla for information i en
arsherattelse som lamnas fore den 1 januari 2023.

Punkt 1 innebar att lagen tréder i kraft 10 mars 2021, vilket &r den tidpunkt
da EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar i huvudsak ska
borja tillampas.

Av punkt 2 féljer att den upphédvda bestammelsen fortfarande ska galla
for den hallbarhetsinformation som ska ldmnas i en arsberattelse som
tillgangliggors fore den 1 januari 2023. Det innebar att en AlF-forvaltare
som tillgangliggor en arsheréttelse fore den 1 januari 2023 ska ange
héllbarhetsinformation i arsberattelsen enligt nuvarande bestammelser
medan en forvaltare som tillgangliggor en Aarsberattelse efter den
31 december 2022 ska lamna hallbarhetsinformation i enlighet med vad
som foljer av EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

13.7  Forslaget till lag om andring i lagen
(2018:1219) om forsakringsdistribution

6 kap.

Ia§ | Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn finns bestdmmelser som, utéver bestdmmelserna i
denna lag, galler for radgivning om forsakringshaserade investeringsprodukter.



Paragrafen, som &r ny, innehaller en upplysningsbestimmelse om att det
for forsakringsdistributorer som ger radgivning om forsakringsbaserade
investeringsprodukter finns ytterligare bestimmelser i EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Overvagandena finns i avsnitt 8.

I artikel 2.21 i EU-forordningen definieras forsakringsradgivning som
radgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15 i direktiv (EU) 2016/97
(forsakringsdistributionsdirektivet). Artikel 2.1.15 har genomforts i
svensk ratt genom 1 kap. 9 § 19 denna lag, som innehéller en definition av
begreppet radgivning. Radgivning i denna paragraf motsvarar saledes
forsakringsradgivning enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Med forsakringsbaserade investeringsprodukter avses i
denna paragraf definitionen av begreppet sdsom det anges i artikel 2.3 i
EU-férordningen.

I1b§ Bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2019/2088 ska aven galla for forsakringsformedlare som har farre an tre
anstéllda.

Paragrafen, som ar ny, galler krav pa forsakringsformedlare som ger
raddgivning om forsakringsbaserade investeringsprodukter och som har
farre an tre anstillda att 1amna hallbarhetsrelaterade upplysningar. Over-
végandena finns i avsnitt 8.

Bestammelsen innebar att EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar ska tillampas ocksa pa forsakringsformedlare som ger
radgivning om forsakringsbaserade investeringsprodukter, &ven om de har
farre &n tre anstallda. Det innebdr att den valmgjlighet medlemsstaterna
har att inte tillampa ett undantag i férordningen for sédana foretag utnyttjas
i svensk ratt (artikel 17 i forordningen). Darigenom omfattas alla
forsakringsformedlare som ger radgivning om forsakringshaserade
investeringsprodukter av forordningens krav. Hanvisningen till EU-for-
ordningen &r dynamisk, vilket innebdr att hanvisningen avser EU-rétts-
akten i den vid varje tidpunkt gallande lydelsen.

13.8  Forslaget till lag om andring i lagen (2019:542)
om andring i lagen (2018:1798) om andring i
lagen (2018:545) om andring i lagen
(2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,
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4. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 88,

5. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av8kap.las,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ans6kan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 8§, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

11. tillhandahallande av informationshroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finans-
inspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestdmmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i arsherattelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

18. pa vilket satt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for dverféring av finans-
iella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utféras enligt
12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska l&mnas till andelsé&gare, hur den ska utformas,
pé vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,

21. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla skyldig-
heterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska ldmna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24, pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.

Paragrafen innehaller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestammer att meddela foreskrifter. Overvigandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en foljd av att den bestdmmelsen
upphor att galla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
&ndras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.



13.9 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2019:543)
om &ndring i lagen (2018:1799) om andring i
lagen (2018:546) om andring i lagen
(2017:1149) om andring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder

15 kap.

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela fore-
skrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka dtgérder en AIF-forvaltare ska vidta om férvaltaren tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap. 2 §
forsta stycket 4,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt 7 kap.
1-4 88,

5. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som féljer
av8kap.1as§,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansokan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och vilka
handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for att
uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 8 forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 § och
12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap. 3 §,

12. hur volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamfdrelse-
indexets avkastning enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur informationen enligt 10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingd i underrattelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§ samt
vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finans-
inspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestaimmelserna i 12 kap. 3 §,

16. innehall i &rsherattelser och halvérsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

17. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far placeras
i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare far anvanda samt villkor och
granser for sddan anvandning, det system for riskhantering som en AlF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

18. pa vilket sétt underrattelse ska lamnas, vilka fel och forsummelser som ska
rapporteras till Finansinspektionen samt forutsattningar for dverféring av finans-
iella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

19. hur berakning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utféras enligt
12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska ldmnas till andelségare, hur den ska utformas,
pa vilket sitt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas informationen enligt
12 kap. 16 §,
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21. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla skyldig-
heterna i 12 kap. 19 §,

22. vilka upplysningar AlF-forvaltare ska I[&mna till Finansinspektionen enligt
13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

24. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprattas.

Paragrafen innehaller ett bemyndigande for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestimmer att meddela foreskrifter. Overvagandena
finns i avsnitt 6.1.

Bemyndigandet att meddela foreskrifter om hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras tas bort som en foljd av att den bestdmmelsen
upphor att galla. Med anledning av att hittillsvarande punkt 12 tas bort
andras numreringen av hittillsvarande punkterna 13-25.



Prop. 2020/21:66

Bilaga 1

9.12.2019 Europeiska unionens officiella tidning L3171
I
(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019

om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%, och

av foljande skil:

@

()
0
0)

Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram for global héllbar utveckling: Agenda 2030 for
héllbar utveckling (Agenda 2030), vars kdrna utgors av malen for héllbar utveckling. I kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nista steg for en héllbar europeisk framtid kopplas malen for hallbar utveckling till
unionens politikram for att sikerstilla att unionens samtliga atgirder och politiska initiativ, sivil inom unionen
som globalt, redan frin borjan integrerar mélen for hillbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade radet unionens och dess medlemsstaters dtagande att genomféra Agenda 2030 pa ett fullstindigt,
samstimmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt, och i nira samarbete med sina partner och andra intressenter.

Omstillningen till en koldioxidsnél, mer héllbar, resurseffektiv och cirkulir ekonomi i linje med maélen for héllbar
utveckling 4r central for att unionen ska kunna bli langsiktigt ekonomiskt konkurrenskraftig. Parisavtalet, som
antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatfrandring (Parisavtalet) och som godkindes
av unionen den 5 oktober 2016 () och tridde i kraft den 4 november 2016, avser att stirka dtgirderna mot
klimatforandring, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vig mot ldga vixthusgasutslipp
och en klimatmissigt motstindskraftig utveckling.

For att uppnd mélen i Parisavtalet och avsevért minska riskerna med och konsekvenserna av klimatférindringarna dr
den overgripande malsittningen att hélla 6kningen av den globala medeltemperaturen vil under 2 °C Gver
forindustriell niva och fortsitta anstringningarna for att begréinsa temperaturdkningen till 1,5 °C over férindustriell
niva.

EUT C 62,15.2.2019,s. 97.

Europaparlamentets staindpunkt av den 18 april 2019 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 8 november 2019.
Rédets beslut (EU) 20161841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférindring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
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Europaparlamentets och rddets direktiv. 2009/65/EG (‘), 2009/138/EG (), 2011/61/EU (), 2013/36/EU (),
2014/65/EU (%), (EU) 2016/97 (), (EU) 2016/2341 (%), och Europaparlamentets och rddets forordningar (EU)
nr 345/2013 ('), (EU) nr 346/2013 ('3), (EU) 2015/760 (V) och (EU) 2019/1238 (*) delar det gemensamma mélet
att gora det littare att starta och bedriva verksamhet for foretag for kollektiva investeringar i 6verlitbara
virdepapper (fondforetag), kreditinstitut, forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar
eller marknadsfor alternativa investeringsfonder, inbegripet europeiska langsiktiga investeringsfonder,
forsakringsforetag, virdepappersforetag, forsikringsformedlare, tjdnstepensionsinstitut, forvaltare av godkinda
riskkapitalfonder (EuVECA-forvaltare), forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande (EuSEF-forvaltare) och
sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter). Dessa direktiv och forordningar
sikerstller ett mer enhetligt skydd for slutinvesterare och gor det littare for dessa att dra nytta av ett brett utbud av
finansiella produkter, samtidigt som regler foreskrivs for att gora det mojligt for slutinvesterare att fatta vilgrundade
investeringsbeslut.

Upplysningar som limnas till slutinvesterare — om hur hallbarhetsrisker, beaktandet av negativa konsekvenser for
hallbar utveckling, mél f6r héllbar investering eller frimjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper, har
integrerats i investeringsbeslutsprocessen och i radgivningsprocessen — ar inte tillrdckligt utvecklade eftersom
sddana upplysningar dnnu inte omfattas av harmoniserade krav.

Undantaget frén denna forordning for finansiella rddgivare som sysselstter firre én tre personer bor inte paverka
tillimpningen av de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiven 2014/65/EU och (EU) 2016/97, i
synnerhet reglerna om investerings- och forsikringsrddgivning. Aven om sddana rddgivare inte 4r skyldiga att
tillhandahélla information i enlighet med denna forordning 4r de skyldiga att beakta och inkludera hallbarhets-
riskerna i sina rddgivningsprocesser.

Enheter som omfattas av denna forordning bor, beroende pd den egna verksamhetens art, folja reglerna for
finansmarknadsaktorer om de producerar finansiella produkter, och de bér folja reglerna for finansiella rddgivare
om de tillhandahdller investeringsrddgivning eller forsakringsrddgivning. Nar sidana enheter bedriver verksamhet
som béde finansmarknadsaktor och finansiell radgivare bor de dirfor anses vara finansmarknadsaktérer nir de
agerar i egenskap av producenter av finansiella produkter, inbegripet portfoljforvaltning, och finansiella radgivare
nir de tillhandahéller investerings- eller forsakringsrddgivning.

Eftersom unionen allt oftare stills infor de katastrofala och oberikneliga konsekvenserna av klimatforindringar,
utarmning av resurser och andra héllbarhetsrelaterade problem krévs snabba dtgérder for att mobilisera kapital, inte
endast genom offentlig politik utan dven genom finansiella tjinstesektorn. Dirfor bor finansmarknadsaktorer och
finansiella rddgivare vara skyldiga att limna specifika upplysningar om sina metoder for integrering av
hallbarhetsrisker och om beaktandet av negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra férfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overltbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder (EUT L 174,
1.7.2011,s.1).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om

tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG

och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 349).

Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn éver tjanstepensions-
institut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013, 5. 1).
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder fér socialt foretagande (EUT

L 115,25.4.2013,s.18).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska lingsiktiga investeringsfonder (EUT L
123,19.5.2015,s. 98).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-
produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, 5. 1).
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Utan harmoniserade unionsregler for hallbarhetsrelaterade upplysningar till slutinvesterare 4r det sannolikt att
medlemsstaterna dven i fortsittningen kommer att anta olika nationella atgirder, och olikheterna i friga om
tillvigagangssitt inom olika sektorer for finansiella tjanster kan komma att bestd. Sddana varierande dtgérder och
tillvigagdngssitt skulle fortsitta att skapa betydande snedvridning av konkurrensen till foljd av stora skillnader i
standarder for upplysningslimnande. Dessutom skapar for nidrvarande parallell utveckling av marknadsbaserad
praxis baserad pd kommersiellt motiverade prioriteringar som ger olika resultat ytterligare marknadsfragmentering
och skulle till och med kunna leda till att den inre marknaden fungerar mindre effektivt i framtiden. Olika
standarder for upplysningslimnande och marknadsbaserad praxis gor det mycket svart att jamfora olika finansiella
produkter, skapar olika forutsittningar f6r sddana produkter liksom for distributionskanalerna och reser nya hinder
i véigen for den inre marknaden. Sddana olikheter kan ocksa vara férvirrande for slutinvesterare och snedvrida deras
investeringsbeslut. Nér medlemsstaterna ska sikerstilla efterlevnad av Parisavtalet foreligger en risk for att de antar
olika nationella dtgirder som skulle kunna hindra en smidigt fungerande inre marknad och vara till nackdel for
finansmarknadsaktérer och finansiella rddgivare. Dessutom ér det pd grund av bristen pd harmoniserade
transparensregler svért for slutinvesterare att effektivt jimfora olika finansiella produkter i olika medlemsstater i
friga om dels deras risker vad géller miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning, dels mél for hallbar investering. Det
dr darfor nodvindigt att ta itu med befintliga hinder f6r den inre marknadens funktion och att gora det enklare att
jamfora finansiella produkter for att undvika sannolika framtida hinder.

Denna forordning syftar till att minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudman och ombud med
avseende pd hur hallbarhetsrisker integreras och negativa konsekvenser for héllbar utveckling beaktas och pa hur
miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investeringar frimjas genom att krdva att finansmark-
nadsaktorer och finansiella ridgivare till slutinvesterare limnar upplysningar innan avtal ingds och under den tid d&
avtalet 1oper, nir de agerar som ombud for dessa slutinvesterare (huvudmin).

Denna forordning kompletterar de upplysningskrav som faststills i direktiven 2009/65/EG, 2009/138[EG,
2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 och forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238 liksom i nationell riitt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter. For att sikerstilla en vilorganiserad och effektiv tillsyn av efterlevnaden av denna férordning
bor medlemsstaterna forlita sig pd de behoriga myndigheter som redan utsetts enligt de reglerna.

I denna forordning bibehélls kraven att finansmarknadsaktérer och finansiella ridgivare ska agera i slutinvesterarnas
bista intresse, inbegripet men inte begrinsat till kravet att genomfora limplig due diligence-kontroll innan
investeringar gors, enligt vad som foreskrivs i direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65(EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013
liksom i nationell réitt som reglerar privata och individuella pensionsprodukter. For att uppfylla sina skyldigheter
enligt de reglerna bor finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare i sina processer, diribland processerna for
due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan dven alla déri ingdende relevanta
héllbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pd den finansiella avkastningen av en
investering eller rddgivning, och fortlopande utvirdera dessa risker. Darfor bor finansmarknadsaktorer och
finansiella rddgivare enligt denna férordning i sina policyer ange hur de integrerar dessa risker och offentliggéra
dessa policyer.

Denna forordning kriver att finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare som tillhandahaller investerings-
radgivning eller forsikringsrdgivning avseende forsikringsbaserade investeringsprodukter (Ibip), oavsett den
finansiella produktens utformning och médlmarknaden, offentliggor skriftliga policyer om hur héllbarhetsrisker
integreras och sikerstiller transparens i friga om integreringen av héllbarhetsrisker.

En héllbarhetsrisk innebér miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade hindelser eller forhallanden som, om de
forverkligas, skulle kunna ha en negativ betydande inverkan pd investeringens virde, enligt vad som anges i
sektorsspecifik lagstiftning, sirskilt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65[EU,
(EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341, eller delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt
dessa.

Denna forordning bér inte paverka tillimpningen av reglerna om integrering av risker enligt direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna
(EU) nr 345/2013 och (EU) nr 3462013 liksom i nationell ritt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter, inbegripet men inte begransat till sidana relevanta gillande proportionalitetskriterier som den
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berérda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet. Den hir férordningen
syftar till att Oka transparensen avseende hur finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare integrerar
hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut och i sin investeringsrddgivning eller forsikringsrddgivning. Om
bedomningen av hallbarhetsrisker leder till slutsatsen att det inte finns ndgra héllbarhetsrisker som bedoms vara
relevanta for den finansiella produkten bor skilen till detta redovisas. Om bedomningen leder till slutsatsen att
riskerna dr relevanta bor det upplysas om i vilken omfattning héllbarhetsriskerna skulle kunna paverka den
finansiella produktens resultat, antingen i kvalitativa eller i kvantitativa termer. Beddmningen av héllbarhetsrisker
och dirtill hérande upplysningar som limnas innan avtal ingds av finansmarknadsaktorer bor inkluderas i
upplysningar som limnas innan avtal ingds av finansiella ridgivare. Finansiella radgivare bor fore radgivningen
limna upplysningar om hur de tar hinsyn till hallbarhetsrisker i urvalsprocessen for finansiella produkter som
presenteras for slutinvesterare, oberoende av slutinvesterarnas héllbarhetspreferenser. Detta bor inte pédverka
tillimpningen av bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiven 2014/65/EU och (EU) 2016/97, i synnerhet
inte ndr det giller finansmarknadsaktorers och finansiella rddgivares skyldigheter nir det giller produktstyrning,
bedémning av limplighet och dndamaélsenlighet och testet avseende krav och behov.

(16) Investeringsbeslut och investeringsrddgivning skulle kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplat till negativa,
betydande eller sannolikt betydande konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

(17)  For att sikerstilla en enhetlig och konsekvent tillimpning av denna forordning dr det nodvindigt att faststilla en
harmoniserad definition av hdllbara investeringar, av vilken foljer att de foretag som det investeras i foljer praxis for
god styrning och att forsiktighetsprincipen att inte gora ndgon betydande skada sikerstills, sd att varken miljomalet
eller det sociala malet dsamkas betydande skada.

(18)  Nir finansmarknadsaktorer, med vederborlig hidnsyn tagen till deras storlek, verksamhetens art och omfattning och
vilka typer av finansiella produkter de tillhandahéller, beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser, betydande eller
sannolikt betydande sidana, av investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer, bor de i sina processer, diribland
processerna for due diligence-kontroll, integrera forfaranden for beaktande av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna tillsammans med de relevanta finansiella riskerna och de relevanta héllbarhetsriskerna. Information
om sddana forfaranden skulle kunna innehdlla en beskrivning av hur finansmarknadsaktorerna fullgor sitt
héllbarhetsrelaterade forvaltningsansvar eller andra aktiedgarengagemang. Finansmarknadsaktorer bor pd sina
webbplatser ange information om dessa forfaranden och beskrivningar av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna. Harvid bor den gemensamma kommittén for Europeiska bankmyndigheten inrittad genom
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 (") (EBA), Europeiska forsikrings- och tjinstepen-
sionsmyndigheten inrittad genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 10942010 (*%) (Eiopa) och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1095/2010 (/) (Esma) (den gemensamma kommittén) samt finansmarknadsaktdrer och finansiella radgivare
beakta den vigledning om tillborlig aktsamhet for ansvarsfullt foretagande som tagits fram av Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) samt de av Forenta nationerna stodda principerna for ansvarsfull
investering.

(19)  Att beakta héllbarhetsfaktorer i processer for investeringsbeslut och investeringsrddgivning kan leda till fordelar inte
bara pa finansmarknaderna. Det kan stirka motstdndskraften i den reala ekonomin och stabiliteten i det finansiella
systemet. Dirigenom kan det i slutindan péverka finansiella produkters risk och avkastning. Det ér darfor mycket
viktigt att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare tillhandahéller den information som krivs for att
slutinvesterare ska kunna fatta vilgrundade investeringsbeslut.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om #ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(s
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Finansmarknadsaktorer som beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringsbeslut for héllbarhets-
faktorer bor for varje finansiell produkt, innan avtal ingds, pé ett koncist sitt och i kvalitativa eller kvantitativa
termer, limna upplysningar om hur sddana konsekvenser beaktas liksom en forklaring om att information om de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer finns tillgingliga i den l6pande rapporteringen.
Huvudsakliga negativa konsekvenser bor forstds som de konsekvenser av investeringsbeslut och investerings-
radgivning som har negativa effekter for hdllbarhetsfaktorer.

Hittills har héllbara produkter utvecklats med olika ambitionsniva. Det dr dérfér nodvindigt att med avseende pd
upplysningar som lamnas innan avtal ingds och upplysningar som limnas i regelbundna rapporter skilja mellan
kraven for finansiella produkter som frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper och kraven for finansiella
produkter som har som mél en positiv inverkan pd miljon och samhillet. Nar det giller finansiella produkter med
miljorelaterade eller sociala egenskaper bor finansmarknadsaktorerna dérfor limna upplysningar om huruvida, och
hur, det valda indexet, héllbarhetsindex eller konventionellt index, 4r anpassat till dessa egenskaper och, om inget
referensvarde anvinds, information om hur de finansiella produkternas hallbarhetsegenskaper uppfylls. Nir det
giller finansiella produkter som har som mél en positiv inverkan pd miljon och samhillet bor finansmarknads-
aktorerna limna upplysningar om vilket hallbarhetsreferensvirde de anvinder for att mita héllbarhetsresultatet och,
om inget referensvirde anvinds, forklara hur hallbarhetsmalet uppnas. Dessa upplysningar bor limnas genom arliga
rapporter.

Denna forordning péverkar inte tillimpningen av reglerna om ersittning eller prestationsbedémning avseende
personal vid finansmarknadsaktorer och finansiella ridgivare enligt direktiven 2009/65/EG, 2009/138[EG,
2011/61JEU, 2013/36/EU, 2014/65EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU)
nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013, eller tillimpningen av genomforandeakter och nationell ritt som reglerar
privata och individuella pensionsprodukter, inbegripet men inte begrinsat till sidana relevanta gillande proportio-
nalitetskriterier som den berorda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet.
Det dr emellertid limpligt att storre transparens uppnds, i kvalitativa eller kvantitativa termer, vad giller ersittnings-
policyer hos finansmarknadsaktérer och finansiella rddgivare som frimjar en sund och effektiv riskhantering nir det
giller hallbarhetsrisker, med avseende pa deras investeringsridgivning eller forsikringsradgivning, samtidigt som
ersdttningsstrukturen inte uppmuntrar till éverdrivet risktagande nir det giller héllbarhetsrisker och ir kopplad till
det riskjusterade resultatet.

For att oka transparensen och for att informera slutinvesterare bor tillgingen till information om hur finansmark-
nadsaktorer och finansiella rddgivare integrerar relevanta héllbarhetsrisker, betydande eller sannolikt betydande
sadana, i investeringsbeslutsprocesser, inbegripet organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekter av sidana
processer, och radgivningsprocesser, regleras genom krav pd att dessa enheter ska tillhandahalla koncis information
om dessa policyer pd sina webbplatser.

Gillande upplysningskrav enligt unionsritten kraver inte att alla upplysningar limnas som behévs for att pd ett
korrekt sitt informera slutinvesterarna om de hallbarhetsrelaterade konsekvenserna av deras investeringar genom
finansiella produkter med milj6relaterade eller sociala egenskaper eller finansiella produkter med héllbarhetsmal.
Det dr dirfor limpligt att faststilla mer specifika och standardiserade upplysningskrav med avseende pd sidana
investeringar. Exempelvis bor de 6vergripande héllbarhetsrelaterade konsekvenserna av finansiella produkter
rapporteras regelbundet med hjilp av indikatorer som ir relevanta fér mitning av det valda malet for héllbar
investering. Om ett limpligt index har valts som ett referensvirde bér denna information ocksa tillhandahallas
avseende det valda indexet och for ett brett marknadsindex, for att mojliggora jimforelse. Om EuSEF-forvaltare
tillgangliggor information om den positiva sociala effekt som dr malet for en viss fond, den Gvergripande sociala
effekt som uppnds och de tillhérande metoder som anvinds i enlighet med férordning (EU) nr 346/2013, skulle de i
tillimpliga fall kunna anviinda sidan information nir upplysningar limnas enligt den hér forordningen.

Genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU () infors transparenskrav vad giller miljofragor,
sociala frigor och bolagsstyrningsfragor med avseende pé icke-finansiell redovisning. Den form och presentation
som faststills genom det direktivet 4r emellertid inte alltid limplig for direkt anvindning av finansmarknadsaktorer
och finansiella rddgivare i deras kommunikation med slutinvesterare. Finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare bor nir sd dr limpligt ha méjlighet att anviinda informationen i forvaltningsberittelser och icke-finansiella
rapporter vid tillimpning av denna forordning i enlighet med det direktivet.

Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om 4ndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av ridets direktiv 78/660/
EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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(26) For att sikerstilla att den information som publiceras pd finansmarknadsaktorers och finansiella rddgivares
webbplatser r tillforlitlig bor sddan information hallas uppdaterad, och all dversyn och alla dndringar av sddan
information bor tydligt forklaras.

(27)  Aven om denna forordning inte omfattar nationella socialférsikringssystem som omfattas av frordningarna (EG)
nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009, bor medlemsstaterna — mot bakgrund av att de i allt hogre grad éppnar delar
av forvaltningen av obligatoriska pensionsplaner inom de sociala trygghetssystemen for finansmarknadsaktorer
eller andra privatrattsliga organ, och eftersom sddana pensionsplaner ar utsatta for hallbarhetsrisker och kan beakta
negativa konsekvenser for hillbar utveckling, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller efterstréva hallbara
investeringar — ha mojlighet att tillimpa den hir forordningen med avseende péd sddana pensionsplaner i syfte att
minska informationsasymmetrierna.

(28) Denna forordning bor inte hindra en medlemsstat fran att anta eller bibehdlla stringare bestimmelser om
offentliggérande av policyer for anpassning till klimatforandringar och ytterligare upplysningar som limnas till
slutinvesterare avseende héllbarhetsrisker forutsatt att berérda finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare har
sina huvudkontor péd dess territorium. Sddana bestimmelser bor dock inte hindra den effektiva tillimpningen av
denna forordning eller att malen med den uppnds.

(29) Tjanstepensionsinstituten ér enligt direktiv (EU) 2016/2341 redan tvungna att tillimpa styrnings- och riskhanter-
ingsregler pad sina investeringsbeslut och riskbedémningar for att sikerstilla kontinuitet och regelbundenhet.
Investeringsbesluten och bedomningen av relevanta risker, inbegripet miljorisker, sociala risker och foretagsstyr-
ningsrisker, bor goras si att de overensstimmer med tjanstepensionsinstituts medlemmars och forménstagares
intressen. Eiopa bor utfirda riktlinjer som specificerar hur tjanstepensionsinstituten i sina investeringsbeslut och vid
riskbedomningar ska ta hansyn till miljérisker, sociala risker och foretagsstyrningsrisker enligt det direktivet.

(30) EBA, Eiopa och Esma (gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna) bor, genom den gemensamma
kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera
innehdllet, metoderna och presentationen av information om héllbarhetsindikatorer med avseende pé
klimatrelaterade och andra miljorelaterade negativa konsekvenser, om sociala och personalrelaterade fragor, om
respekt for de minskliga rittigheterna och om bekimpning av korruption och mutor, liksom for att specificera
presentationen och innehéllet i de upplysningar med avseende pé frimjande av miljorelaterade eller sociala
egenskaper samt mal for héllbar investering som ska limnas i finansmarknadsaktorers handlingar som limnas
innan avtal ingds, i deras drsrapporter och pd deras webbplatser i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010. Kommissionen bér ges befogenhet att anta dessa
tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt (EUF-fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

(31) De europeiska tillsynsmyndigheterna bor, genom den gemensamma kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till
tekniska genomfbrandestandarder for att faststilla en standard for presentationen av information om frimjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investeringar i marknadsforingsmaterial. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta sidana tekniska genomforandestandarder genom en genomférandeakt enligt artikel 291 i
EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

(32) Eftersom arsrapporter i princip sammanfattar affirsresultat for hela kalenderdr bor bestimmelserna i denna
forordning avseende transparenskraven for sddana rapporter inte tillimpas fére den 1 januari 2022.

(33) Reglerna om upplysningar i denna forordning bor komplettera bestimmelserna i direktiven 2009/65/EG,
2009/138EG, 2011/61[EU, 2014[65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt f6rordningarna (EU)
nr 345/2013, (EU) nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238.

(34) Denna forordning ar forenlig med de grundliggande rittigheter och de principer som i synnerhet erkinns i
Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna.

(35) Eftersom malen for denna forordning, nimligen att stirka skyddet for slutinvesterare och forbittra de upplysningar
de far, inbegripet i fall av grinsoverskridande kop for slutinvesterare, inte i tillricklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna, utan snarare, pd grund av behovet att faststilla enhetliga upplysningskrav, kan uppnés bittre pa
unionsniva, kan unionen vidta tgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska
unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir denna forordning inte utver vad som ér
nodvindigt for att uppnd dessa mél.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Syfte

Denna férordning faststiller harmoniserade regler for finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare om transparens med
avseende pa integrering av héllbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser for héllbar utveckling i sina processer
och tillhandahéllande av hallbarhetsrelaterade upplysningar med avseende pa finansiella produkter.

Artikel 2
Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:
1. finansmarknadsaktor:
a) ett forsikringsforetag som tillhandahaller en forsakringsbaserad investeringsprodukt (Ibip),

b

ett virdepappersforetag som tillhandahéller portf6ljforvaltning,

C

ett tjdnstepensionsinstitut,

&

en utvecklare av en pensionsprodukt,

o

en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare),
f) ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter),

en forvaltare av en godkind riskkapitalfond som &r registrerad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
nr 345/2013,

©

=

en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) nr 346/2013,

i) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag), eller
j) ett kreditinstitut som tillhandahaller portfsljférvaltning.
2. forsikringsforetag: ett forsakringsforetag som ar auktoriserat i enlighet med artikel 18 i direktiv 2009/138/EG.
3. forsikringsbaserad investeringsprodukt:

a) en forsikringsbaserad investeringsprodukt enligt definitionen i artikel 4.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 (), eller

b) en forsikringsprodukt som erbjuds en professionell investerare och som har en 16ptid eller ett dterkopsvirde som
helt eller delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot marknadsfluktuationer.

4. forvaltare av alternativa investeringsfonder eller AIF-forvaltare: en AIF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU.

5. vdrdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.
6.  portfiliforvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i artikel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.
7. tjdnstepensionsinstitut: ett tjanstepensionsinstitut som auktoriserats eller registrerats i enlighet med artikel 9 i direktiv

(EU) 20162341, utom institut med avseende pa vilka en medlemsstat har valt att tillimpa artikel 5 i det direktivet,
eller institut som forvaltar pensionsplaner som sammanlagt har firre dn 15 medlemmar.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, 5. 1).
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8. pensionsprodukt:

a) en pensionsprodukt enligt artikel 2.2 e i forordning (EU) nr 1286/2014, eller

b) en individuell pensionsprodukt enligt artikel 2.2 g i forordning (EU) nr 1286/2014.
9. paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en produkt enligt artikel 2.2 i forordning (EU) 2019/1238.
10. forvaltningsbolag for fondforetag:

a) ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG, eller

b) ett investeringsbolag som ir auktoriserat i enlighet med direktiv. 2009/65/EG som inte har utsett ett
forvaltningsbolag som ér auktoriserat enligt det direktivet for sin férvaltning.

11. finansiell radgivare:

a) en forsikringsformedlare som tillhandahéller forsikringsrddgivning med avseende pé forsikringsbaserade
investeringsprodukter,

=

ett forsikringsforetag som tillhandahéller forsikringsradgivning med avseende pa forsikringsbaserade investerings-
produkter,

o

ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringsrddgivning,

&

ett virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsrddgivning,

) en AlF-forvaltare som tillhandahéller investeringsrddgivning i enlighet med artikel 6.4 b i) i direktiv 2011/61/EU,
eller

f) ett forvaltningsbolag for fondforetag som tillhandahaller investeringsradgivning i enlighet med artikel 6.3 b i) i
direktiv 2009/6 5/EG.

12. finansiell produkt:
a) en portfolj som forvaltas i enlighet med led 6 i denna artikel,

b

en alternativ investeringsfond (AIF-fond),
C

d

en forsakringsbaserad investeringsprodukt,

en pensionsprodukt,

€

en pensionsplan,

f) ett fondforetag, eller

g) en PEPP-produkt.
13. alternativ investeringsfond eller AIF-fond: en AIF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU.
14. pensionsplan: en pensionsplan enligt definitionen i artikel 6.2 i direktiv (EU) 2016/2341.

15. foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper eller fondforetag: ett foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper som ir auktoriserat enligt artikel 5 i direktiv 2009/6 5/EG.

16. investeringsrddgivning: investeringsradgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU.

17. hdllbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad som miits
genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvindning av energi, fornybar energi, ravaror,
vatten och mark, generering av avfall och utslipp av vixthusgaser eller avseende effekter pd den biologiska
méngfalden och den cirkulira ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt
mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa ojamlikheter eller som frimjar social sammanhéllning,
social integration och ett gott férhdllande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller
ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada f6r ndgot av
dessa mél och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sirskilt med avseende pa sunda forvaltnings-
strukturer, relationer till arbetstagarna, 16ner till berord personal och efterlevnad av skatteregler.

18. professionell investerare: en investerare som uppfyller kriterierna i bilaga Il i direktiv 2014/65/EU.
19. icke-professionell investerare: en investerare som inte ar en professionell investerare.

20. forsakringsformedlare: en forsikringsformedlare enligt definitionen i artikel 2.1.3 i direktiv (EU) 2016/97.
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21. forsikringsradgivning: rddgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15 i direktiv (EU) 2016/97.

22. hdllbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pd investeringen vérde.

23. europeisk ldngsiktig investeringsfond eller Eltif-fond: en fond som ar auktoriserad i enlighet med artikel 6 i forordning (EU)
2015/760.

24. hdllbarhetsfaktorer: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for minskliga rittigheter samt
bekdmpning av korruption och mutor.

Artikel 3
Transparens i friga om policyer for héllbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer ska pd sina webbplatser offentliggora information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

2. Finansiella ridgivare ska pd sina webbplatser offentliggora information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investerings- eller forsikringsradgivning.

Artikel 4
Transparens i friga om negativa konsekvenser for hillbar utveckling pa enhetsnivi

1. Finansmarknadsaktorer ska pé sina webbplatser offentliggora och hélla uppdaterade foljande,

a) om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas: en redogérelse for due
diligence-policyer med avseende pa dessa konsekvenser, varvid hinsyn ska tas till storleken, arten och omfattningen av
deras verksamhet och typerna av finansiella produkter som de erbjuder, eller

=

om investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas: tydliga skil for att s inte sker,
inbegripet, i relevanta fall, information om huruvida och i sa fall nir de avser att beakta sddana negativa konsekvenser.

2. Finansmarknadsaktorer ska, i den information som limnas i enlighet med punkt 1 a, dtminstone inkludera foljande:

a) Information om sina policyer for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer
for héllbar utveckling.

=

En beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbar utveckling och av eventuella atgirder som
vidtagits med avseende pa dessa eller, i relevanta fall, planerade sddana.

I tillimpliga fall, korta sammanfattningar av policyer for aktieigarengagemang i enlighet med artikel 3g i direktiv
2007/36/EG.

o

&

En hinvisning till hur de f6ljer uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt erkinda standarder for
due diligence och rapportering och, i relevanta fall, i vilken grad de anpassat sig till malen i Parisavtalet.

3. Genom undantag frdn punkt 1 ska finansmarknadsaktorer, som pd balansdagen &verskrider kriteriet om att under
rikenskapsdret i genomsnitt ha haft 500 anstillda, frin och med den 30 juni 2021 pa sina webbplatser offentliggora och
hélla uppdaterad en redogérelse for sina due diligence-policyer med avseende pd investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Den redogérelsen ska dtminstone inbegripa den information som avses i punkt 2.

4. Finansmarknadsaktorer som dr moderforetag i en sddan stor koncern som avses i artikel 3.7 i direktiv 2013/34/EU
och som pé koncernens balansdag, efter konsolidering, dverskrider kriteriet om att under rikenskapséret i genomsnitt ha
haft 500 anstillda ska, genom undantag frdn punkt 1 i den hir artikeln, frén och med den 30 juni 2021 péd sina
webbplatser offentliggéra och hélla uppdaterade en redogérelse for sina due diligence-policyer med avseende pé
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Den redogorelsen ska &tminstone
inbegripa den information som avses i punkt 2.
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5. Finansiella rddgivare ska pa sina webbplatser offentliggora och halla uppdaterad

information om huruvida de, med hansyn tagen till deras storlek, arten och omfattningen av deras verksamhet och vilka
typer av finansiella produkter som de tillhandahaller rddgivning om, i sin investerings- eller forsikringsradgivning
beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer, eller

kB

=

information om varfor investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas i deras
investerings- eller forsikringsradgivning och, i relevanta fall, information om huruvida och i sa fall nir sddana negativa
konsekvenser kommer att beaktas.

6.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén senast den 30 december 2020
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehallet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5 i den hir artikeln med avseende pd héllbarhetsindikatorerna f6r negativa konsekvenser for klimatet och
andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska vid behov inhdmta synpunkter frin Europeiska miljobyrdn och Europeiska
kommissionens gemensamma forskningscentrum.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010.

7. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma kommittén, senast den 30 december 2021
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehdllet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5 i den hir artikeln med avseende pé héllbarhetsindikatorer for negativa konsekvenser inom omradet sociala
och personalrelaterade frdgor, respekt for de minskliga rittigheterna samt bekdmpning av korruption och mutor.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 5
Transparens i friga om ersittningspolicyer i samband med integreringen av hillbarhetsrisker

1.  Finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare ska i sina ersittningspolicyer inkludera information om hur dessa
policyer dr forenliga med integreringen av héllbarhetsrisker och offentliggéra denna information pé sina webbplatser.

2. Den information som avses i punkt 1 ska inkluderas i ersittningspolicyer som finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare ska uppritta och uppritthalla i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341.

Artikel 6
Transparens i friga om integreringen av hillbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som limnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av

a) pa vilket sitt hillbarhetsriskerna ar integrerade i investeringsbesluten, och

b) resultaten av beddmningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de finansiella produkter som de
tillhandahaller.

Nir finansmarknadsaktorer anser att hallbarhetsrisker inte ér relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skilen till detta.

2. Finansiella ridgivare ska i upplysningar som limnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av

a) hur héllbarhetsriskerna ir integrerade i investerings- eller forsikringsradgivningen, och

b) resultatet av beddmningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pé avkastningen for de finansiella produkter som de

ger rdd om.

Nir finansiella rddgivare anser att hallbarhetsrisker inte dr relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skalen till detta.
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3. De upplysningar som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska limnas pé f6ljande sitt:
a) For AlF-forvaltare, i den information till investerare som avses i artikel 23.1 i direktiv 2011/61/EU.

b) For forsikringsforetag, tillsammans med den information som avses i artikel 185.2 i direktiv 2009/138/EG eller, i
tillimpliga fall, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv (EU) 2016/97.

¢) For tjdnstepensionsinstitut, tillsammans med den information som avses i artikel 41 i direktiv (EU) 2016/2341.

d) For forvaltare av godkinda riskkapitalfonder, tillsammans med den information som avses i artikel 13.1 i forordning
(EU) nr 345/2013.

) For forvaltare av godkiinda fonder for socialt foretagande, tillsammans med den information som avses i artikel 14.1 i
forordning (EU) nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligt och i god tid innan en icke-professionell investerare blir bunden av ett
avtal som giller en pensionsprodukt.

g) For forvaltningsbolag for fondforetag, i det prospekt som avses i artikel 69 i direktiv 2009/65EG.

h) For virdepappersforetag som tillhandahéller portfoljférvaltning eller investeringsrddgivning, i enlighet med artikel 24.4
i direktiv 2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning eller investeringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4 i
direktiv 2014/65/EU.

j) For forsikringsformedlare och forsikringsforetag som tillhandahaller forsikringsrddgivning med avseende pé
forsikringsbaserade investeringsprodukter och for forsikringsformedlare som tillhandahaller forsikringsradgivning
med avseende pé pensionsprodukter som dr exponerade mot marknadsvolatilitet, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv
(EU) 2016/97.

k) For AlIF-forvaltare av Eltif-fonder, i det prospekt som avses i artikel 23 i forordning (EU) 2015/760.
1) For PEPP-sparinstitut, i det dokument med basfakta som avses i artikel 26 i forordning (EU) 2019/1238.

Artikel 7
Transparens i friga om negativa konsekvenser for hillbar utveckling med avseende pd finansiella produkter
1. Nir en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 a eller 4.3 eller 4.4 ska de upplysningar som avses i artikel 6.3,
senast den 30 december 2022 for varje finansiell produkt inbegripa foljande:

a) En tydlig och motiverad forklaring av om, och i sé fall hur, huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktas for en finansiell produkt.

b) En redogorelse for att information om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns tillgidnglig i den
information som ska lamnas enligt artikel 11.2.

Nir informationen i artikel 11.2 inbegriper kvantifieringar av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
far denna information grunda sig pd bestimmelserna i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt artikel
4.6 och 4.7.

2. Nir en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 b ska den information som avses i artikel 6.3 for varje finansiell
produkt inbegripa en redogorelse for att finansmarknadsaktoren inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer och skilen till detta.

Artikel 8

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper i den information som limnas innan
avtal ingds

1. Nir en finansiell produkt frimjar bland annat milj6relaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa
egenskaper, ska, forutsatt att de foretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god styrning, de upplysningar som ska
limnas enligt artikel 6.1 och 6.3 inkludera foljande:

a) Information om hur dessa egenskaper uppnds.

b) Om ett index har valts som referensvirde, information om huruvida och pa vilket sitt detta index ér forenligt med dessa
egenskaper.
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2. 1de upplysningar som ska limnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktorerna ange var den metod som
anvinds vid berikning av det index som avses i punkt 1 i denna artikel finns tillgéinglig.

3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehall i de upplysningar som ska limnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyn-
digheterna ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och skillnader mellan dem, liksom
malet att upplysningar ska vara korrekta, réttvisande, tydliga, inte vilseledande, littfattliga och koncisa.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 9
Transparens i friga om héllbar investering i upplysningar som limnas innan avtal ingds

1. Om en finansiell produkt har hallbar investering som mal, och om ett index har valts som referensvirde, ska den
information som ska limnas enligt artikel 6.1 och 6.3 atf6ljas av foljande:

a) Information om hur det valda indexet dr anpassat till det malet.

b) En redogorelse for varfor och hur det valda malanpassade indexet skiljer sig frén ett brett marknadsindex.

2. Om en finansiell produkt har héllbar investering som mal, och om inget index har valts som referensvirde, ska de
upplysningar som ska lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 innehélla en redogorelse for hur malet ska uppnas.

3. Om en finansiell produkt har en minskning av koldioxidutslipp som mal ska de upplysningar som ska limnas enligt
artikel 6.1 och 6.3 inkludera mélet att uppna 1dg exponering for koldioxidutslipp i syfte att uppnd de lingsiktiga globala
uppvirmningsmdlen i Parisavtalet.

Genom undantag frén punkt 2 i den hir artikeln ska den information som avses i artikel 6, i det fall inget EU-referensvirde
for klimatomstéllning eller for anpassning till Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/1011 (*) finns tillgdngligt, innehélla en detaljerad redogorelse for hur fortsatta insatser for att uppnd malet att
minska koldioxidutsldppen sikerstills, i syfte att uppnd de langsiktiga globala uppvirmningsmalen i Parisavtalet.

4. Ide upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktorerna ange var den metod som
anvands vid berikning av de index som avses i punkt 1 i den hir artikeln och de referensvirden som avses i punkt 3 andra
stycket i den hir artikeln finns tillgdngliga.

5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehall i de upplysningar som ska limnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras mél som avses i punkterna 1, 2 och 3
och skillnader mellan dem liksom malet att upplysningar ska vara korrekta, rittvisande, tydliga, inte vilseledande,
lattfattliga och koncisa.

(*) Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 20161011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17[EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 10

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av hillbar investering pd
webbplatser

1. Finansmarknadsaktorer ska pé sina webbplatser offentliggora och hélla uppdaterade f6ljande information for var och
en av de finansiella produkter som avses i artikel 8.1 och artikel 9.1, 9.2 och 9.3:

a) En beskrivning av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller mélet for héllbar investering.

b) Information om de metoder som anvinds for att beddma, mita och évervaka de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller effekten av de hallbara investeringar som valts for den finansiella produkten, inbegripet dess
datakillor, granskningskriterier for de underliggande tillgéngarna och relevanta hallbarhetsindikatorer som anvinds for
att mata de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller den finansiella produktens 6vergripande hallbarhetseffekt.

¢) Den information som avses i artiklarna 8 och 9.

d) Den information som avses i artikel 11.

De upplysningar som ska limnas enligt forsta stycket ska vara tydliga, kortfattade och littforstieliga for investerare. De ska
offentliggoras pa ett sitt som dr korrekt, rittvisande, tydligt, inte vilseledande, littfattligt och koncist samt p& en
framtradande och lattillganglig del av webbplatsen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar detaljerna for innehéllet i den information som avses i punkt 1 forsta stycket leden a
och b, och de presentationskrav som avses i andra stycket i den punkten.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mal som avses i punkt 1
och skillnader mellan dem. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot
bakgrund av den tekniska och regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
denna punkt till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 11

Transparens i friga om frimjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper och av hillbara investeringar i
regelbundna rapporter

1. Om finansmarknadsaktérer tillhandahaller en sddan finansiell produkt som avses i artikel 8.1 eller i artikel 9.1, 9.2
eller 9.3 ska de inkludera en beskrivning av foljande i regelbundna rapporter:

a) For en finansiell produkt som avses i artikel 8.1, i vilken utstrickning de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har
uppnatts.

b) For en finansiell produkt som avses i artikel 9.1, 9.2 eller 9.3,

i) den 6vergripande hallbarhetsrelaterade effekt som den finansiella produkten har enligt relevanta héllbarhetsin-
dikatorer, eller

ii) om ett index har valts som referensvirde, en jimforelse mellan den finansiella produktens 6vergripande héllbarhets-
relaterade effekt och effekterna av det valda indexet och av ett brett marknadsindex genom héllbarhetsindikatorer.
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2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska limnas p4 foljande sitt:

£

For AlF-forvaltare, i den drsredovisning som avses i artikel 22 i direktiv 2011/61/EU.

=

For forsikringsforetag, arligen och skriftligen i enlighet med artikel 185.6 i direktiv 2009/138/EG.

XX

For tjanstepensionsinstitut, i den forvaltningsberittelse som avses i artikel 29 i direktiv (EU) 2016/2341.

=3

For forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder, i den drsredovisning som avses i artikel 12 i forordning (EU) nr 345/2013.

¢) For forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande, i den drsredovisning som avses i artikel 13 i forordning (EU)
nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligen i arsredovisningarna eller i en rapport i enlighet med nationell ritt.
g) For fondforetags forvaltningsbolag, i de drsrapporter som avses i artikel 69 i direktiv 2009/65EG.

h) For virdepappersforetag som tillhandahaller portfoljfrvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

j) For PEPP-sparinstitut, i det PEPP-pensionsbesked som avses i artikel 36 i forordning (EU) 2019/1238.

w

Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel fir finansmarknadsaktérer anvinda informationen i forvaltningsberittelser
i enlighet med artikel 19 i direktiv 2013/34/EU eller informationen i icke-finansiella rapporter i enlighet med artikel 19a i
det direktivet, i tillimpliga fall.

4. De ecuropeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som i syfte att specificera detaljerna for innehéllet i och presentationen av den information som avses
i punkt 1.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyndigheterna
ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mal och skillnader mellan dem. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den tekniska och
regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 12
Granskning av upplysningar
1. Finansmarknadsaktorer ska sikerstilla att all information som offentliggors i enlighet med artikel 3, 5 eller 10 dr
uppdaterad. Om en finansmarknadsaktor dndrar sddan information ska en tydlig forklaring av dndringen offentliggoras pa

samma webbplats.

2. Punkt 1 ska i tillimpliga delar gilla for finansiella rddgivare med avseende pa all information som offentliggors i
enlighet med artiklarna 3 och 5.

Artikel 13

Marknadsféringsmaterial

1. Utan att det paverkar tillimpningen av striktare sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2014/65[EU och (EU) 2016/97 samt forordning (EU) nr 1286/2014, ska finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare
sikerstélla att deras marknadsforingsmaterial inte motsiger den information som limnas i enlighet med den hir
forordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna fir genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska

standarder for genomforande for att faststilla ett standardformat for presentation av information om frimjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investeringar.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomférande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14
Behoriga myndigheter

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet med sektorsspecifik
lagstiftning, i synnerhet den sektorsspecifika lagstiftning som avses i artikel 6.3 i denna forordning och i enlighet med
direktiv 2013/36/EU, overvakar finansmarknadsaktorers och finansiella rddgivares efterlevnad av kraven i denna
forordning. De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs for att de ska kunna
utfora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Vid tillimpning av denna forordning ska de behériga myndigheterna samarbeta och forse varandra, utan onddigt
drojsmal, med den information som ér relevant for fullgorandet av deras uppgifter enligt denna forordning.

Artikel 15

Transparens for tjinstepensionsinstitut och forsikringsformedlare

1. Tjinstepensionsinstitut ska offentliggéra och tillhandahélla den information som avses i artiklarna 3-7 och artikel
10.1 forsta stycket i denna forordning i enlighet med artikel 36.2 f i direktiv (EU) 2016/2341.

2. Forsikringsformedlare ska meddela den information som avses i artiklarna 3, 4.5, 5, 6 och artikel 10.1 forsta stycket i
denna forordning i enlighet med artikel 23 i direktiv (EU) 2016/97.

Artikel 16
Pensionsprodukter som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009

1. Medlemsstaterna far besluta att tillimpa den hir forordningen pa utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar
nationella sociala trygghetssystem som omfattas av férordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009. I sddana fall
ska utvecklare av pensionsprodukter enligt artikel 2.1 d i den hir férordningen innefatta utvecklare av pensionsprodukter
som forvaltar nationella sociala trygghetssystem och av pensionsprodukter enligt artikel 2.8 i den hir férordningen. I
sddana fall ska definitionen av pensionsprodukter i artikel 2.8 i den hir foérordningen dven anses omfatta de
pensionsprodukter som avses i forsta meningen.

2. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 1.

Artikel 17

Undantag

1. Denna férordning ska inte tillimpas vare sig pa forsikringsformedlare som tillhandahéller forsikringsradgivning med
avseende pd forsikringsbaserade investeringsprodukter eller pd virdepappersforetag som tillhandahéller investerings-
radgivning vilka dr foretag, oavsett deras rittsliga form, inbegripet fysiska personer och egenféretagare, forutsatt att de har
féirre 4n tre anstéllda.

2. Medlemsstaterna fir besluta att tillimpa denna forordning pd sidana forsikringsformedlare som tillhandahaller
forsikringsrddgivning med avseende pé forsikringsbaserade investeringsprodukter eller virdepappersforetag som
tillhandahaller investeringsrddgivning enligt punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 2.
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Artikel 18
Rapport

90

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska bedoma i vilken utstrickning upplysningar limnas frivilligt i enlighet med
artiklarna 4.1 a och 7.1 a. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska senast den 10 september 2022 limna in en rapport till
kommissionen om bista praxis och ge rekommendationer om standarder for frivillig rapportering. I den arsrapporten ska
konsekvenserna av due diligence-metoder pa upplysningar som lamnas enligt denna forordning beaktas och vigledning
ska ges i frigan. Rapporten ska offentliggoras och 6versindas till Europaparlamentet och ridet.

Artikel 19
Utviirdering

1. Senast den 30 december 2022 ska kommissionen utvirdera tillimpningen av denna férordning och i synnerhet
beakta

a) huruvida hanvisningen till genomsnittligt antal anstillda i artikel 4.3 och 4.4 bor behallas, ersittas eller 4tf6ljas av andra
kriterier, och ska overviiga fordelarna med och proportionaliteten for den dirmed sammanhingande administrativa
bérdan, och

b) huruvida tillimpningen av denna forordning himmas av en brist p& uppgifter eller av en bristande kvalitet pd desamma,
inbegripet indikatorer fér negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer frén investeringsobjekt.

2. Den utvirdering som avses i punkt 1 ska vid behov atf6ljas av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 20
Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas frin och med den 10 mars 2021.

3. Genom undantag frén punkt 2 i denna artikel ska artiklarna 4.6, 4.7, 8.3, 9.5, 10.2, 11.4 och 13.2 tillimpas frén och
med den 29 december 2019 och artikel 11.1-11.3 ska tillimpas frén och med den 1 januari 2022.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN



Sammanfattning av promemorian

I promemorian foreslas lagandringar som foranleds av Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldamnas inom den
finansiella sektorn, i det fdljande bendmnd EU:s fdrordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. Férordningen ska i huvudsak borja
tillampas den 10 mars 2021.

Det foreslas att nuvarande bestammelser om lamnande av héllbarhets-
information i lagen om vardepappersfonder och lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder ska tas bort. Som en foljd foreslas en
andring i socialforsakringsbalken som innebar att en fondforvaltare ska
lamna och &ta sig att Iamna sadan information som avses i forordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar for att fa ingd fondavtal med
Pensionsmyndigheten. En konsekvensandring foreslas ocksa i lagen om
allménna pensionsfonder (AP-fonder). Den innebér att Sjunde AP-fonden
aven i fortsattningen ska lamna samma hallbarhetsinformation som i dag.

EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar medger att med-
lemsstaterna far besluta att tillampa férordningen pa forsakringsformed-
lare som tillhandahaller forsakringsradgivning som avser forsakrings-
baserade investeringsprodukter och pa véardepappersbolag som tillhanda-
héller investeringsradgivning dven om de har farre an tre anstéllda. Det
foreslas att sddana foretag ska omfattas av forordningen.

I lagen om vardepappersfonder och lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder foreslas andringar som innebér att de arliga avgifter
som Finansinspektionen tar ut med stéd av de lagarna aven ska bekosta
inspektionens verksamhet enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Det foreslas ocksa en andring i lagen om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. som innebér att kraven pa tjanstepensionsinstitut
att folja forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska vara
foremal for Finansinspektionens tillsyns- och ingripandebefogenheter.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 10 mars 2021.

Prop. 2020/21:66
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Promemorians lagforslag

Forslag till lag om &ndring i socialférsékringsbalken

Héarigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsékringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

64 kap.

17c§
Ett fondavtal ingas efter ansokan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal inganget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansékan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondforvaltaren lamnar och
atar sig att Iamna sadan information
som avses i 4kap. 24§ lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

3. fondforvaltaren atar sig att pa
begdran lamna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 88 lagen om vérde-
pappersfonder till pensionssparare
som har valt eller Gvervéger att
vélja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

2. fondforvaltaren lamnar och
atar sig att Iamna sédan information
som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella sektorn,

3. fondforvaltaren atar sig att pé
begdran lamna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 8§ lagen (2004:46)
om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvager att valja forvaltarens
fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlosen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsattning, inte ta ut
avgifter i 6vrigt utéver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och da ange hur stor del som avser férvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pé avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pd minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

! Senaste lydelse 2018:772.



9. fondfdrvaltaren och fonden i dvrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
som Pensionsmyndigheten bestammer.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutféstelse m.m.

Hérigenom foreskrivs att 34 8§ lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
34 8

Finansinspektionen ska utdva tillsyn Over att en pensionsstiftelse
forvaltas i enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra

stycket, 10 b—-10 I och 10 n 88§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d
och 16 a-16 | 88 samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stod

av nagon av dessa bestimmelser.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn dver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a8§ andra
eller tredje stycket foljer artikel 5 i
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allméant
ramverk for vérdepapperisering
och om inrattande av ett sarskilt
ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering
samt om é&ndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn éver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
vardepapperisering och om inratt-
ande av ett sérskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad vardepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hall-
barhetsrelaterade  upplysningar
som ska ldmnas inom den finans-
iella tjanstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utlandska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten i den utstrackning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.

! Senaste lydelse 2019:1216.



Forslag till lag om andring i lagen (2000:192) om Prop. 2020/21:66
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Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna pensions-
fonder (AP-fonder)

dels att 5 kap. 7 8§ ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 5 kap. 5a 8, och nérmast fore
5 kap. 5 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

Information om héallbarhet

5a8

Sjunde AP-fonden ska for varje
fond som AP-fonden forvaltar
Iamna den information som behdvs
for forstaelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pa hallbarhet,
daribland i fragor som rér miljo,
sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i férvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vands for hallbarhetsarbetet, och

3. uppféljningen av hallbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
ganglig pa Sjunde AP-fondens
webbplats. Darutover ska informa-
tion enligt andra stycket 1 och 2
lamnas i fondens informations-
broschyr och arsberattelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
lamnas i fondens arsberattelse eller
i en separat rapport.

78!
Foljande bestdmmelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder ska
gélla for forvaltningen av fonderna:
—2 kap. 18 8 om forbud for vissa personer med insynsstéllning att
handla med en vardepappersfond,
— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

! Senaste lydelse 2019:1217. 95
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—4 kap. 28 om foretrddare for andelsdgarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 8§ om uppréattande och godké&nnande av fondbestam-
melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlésen av fondandelar,

— 4 kap. 15-28 88 om informat- — 4 kap. 15-23 och 25-28 §§ om
ion om en vérdepappersfond, information om en vardepappers-
fond,

—5Kkap. 1, 3-19 och 21-26 8§ om placering av medel i en vardepappers-
fond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anmala vissa forhallanden till
Finansinspektionen.

Vid tillampningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som vérdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstéllning
att handla med en vardepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestammelser.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om vardepappersfonder*
dels att 4 kap. 24 § ska upphdra att gélla,
dels att rubriken narmast fore 4 kap. 24 § ska utga,
dels att 4 kap. 15 och 18 8§, 10 kap. 11 8, 12 kap. 1 a och 10 88 och

13 kap. 1 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 18 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
15§
For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestammelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,

3. en tydlig och l&ttbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra &t ngon annan att utféra enligt 4 och 5 8§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvandningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy.

For en vardepappersfond som hénvisar till ett referensvéarde som avses i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestdmmel-

ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om ateranvandning samt om
andring av férordning (EU) nr
648/2012.

1 Senaste lydelse av
lagens rubrik 2013:563
4 kap. 24 § 2017:1143

rubriken nérmast fore 4 kap. 24 § 2017:1143.

2 Senaste lydelse 2019:279.

Bestdimmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehélla
finns &ven i

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vardepappersfinansiering och
om Aateranvandning samt om
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andring av forordning (EU)
nr 648/2012 och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

18 §°

Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det forvaltar lamna

1. en arsberattelse inom fyra manader fran riakenskapsarets utgang, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom
tvd manader fran halvarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogérelser ska innehélla den information
som behdvs for att man ska kunna bedéma varje vérdepappersfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas
till andelsdgarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och farvarings-
institutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget lamnar sadan infor-
mation som avses i 22 § tillfraga andelsdgarna om de vill ha arsherattelsen
och halvarsredogarelsen.

Ut6ver det som anges i andra stycket ska arsberattelsen innehalla upp-
gifter om det sammanlagda ersattningsbeloppet for rakenskapsaret, for-
delat pa fasta och rorliga ersattningar, som fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden och vasentliga férandringar av fond-
bolagets ersattningspolicy.

Bestammelser om vad en Ars-
berattelse och en halvarsredo-
gorelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)

2015/2365.

18a8§

Bestammelser om vad en arsbe-
rattelse ska innehalla finns aven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

Bestdmmelser om vad en halv-
arsredogorelse ska innehalla finns
aven i artikel 13 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2015/2365.

3 Senaste lydelse 2019:279.



10 kap.
118
Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondféretag som anges i 18
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
samt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

c¢) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,
anmaélningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

1a8°
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstillande direktor, eller ersattare for nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att Iamna falska
uppgifter eller pd annat otillborligt satt,

2. tillhandahaller diskretionar portfoljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrattelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats
med stdd av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestammelser,

5. &sidosétter sina skyldigheter eller pa annat satt Gvertrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vérdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberéttelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestammelser,

4 Senaste lydelse 2018:542.
5 Senaste lydelse 2019:540.

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestdmmelser,
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9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2§ forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1818 avseende
dessa bestdammelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2§ forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 18§17 avseende
dessa bestammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sadana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen pé de 4gare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den

personen i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets over-
tradelse ar allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §°

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§26, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pa hogst en forseningsavgift pad hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,
2. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

6 Senaste lydelse 2019:540.
7 Senaste lydelse 2019:540.



3. vilka poster som far réknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 88,
4. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheternai 2 kap. 17,

17 coch 17 f 8§,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska Iamnas,

9. vilken information som ska lamnas i underrattelsen till andelsdgare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrattelsen ska lamnas,

10. villkor som en andelsklass far vara férenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutsattningar en andelsklass far vara for-

enad med ett visst villkor,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

13. hur informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 8 ska beraknas,

15. hur informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18 andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

21. pa vilket séatt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska l&mnas,

22.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

23. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-

enligt

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 8 ska beraknas,

14. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en varde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18§ andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 88,

20. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska ldamnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for overforing
av finansiella instrument och for-
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valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

24. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 §,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprak de handlingar
som ska l&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8kap. 198§ ska

uppréttas,
27.vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-

foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

28. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

23. vilka étgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 8,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska I&mnas tillsammans med
ansokan enligt 8kap. 198§ ska

uppréttas,
26. vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-

foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Aldre bestammelser ska fortfarande gélla for information enligt 4 kap.
24 § i arsherattelse som lamnas fore den 1 januari 2022.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden

Héarigenom foreskrivs att det i lagen om lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden ska infoéras en ny paragraf, 1 kap. 2 a §, och nérmast
fore 1 kap. 2 a § en ny rubrik av féljande lydelse

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

2a8

For den som tillhandahaller
investeringsradgivning eller port-
foljforvaltning enligt denna lag
finns ytterligare bestammelser i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella
sektorn.

Bestammelserna i férordningen
ska aven tillampas pa

1. vardepappersbolag som

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

— har férre &n tre anstallda, och

2. utlandska vardepappers-
foretag som

—driver  vardepappersrorelse
fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud som &r
etablerade i Sverige,

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

— har féarre &n tre anstallda.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.

Prop. 2020/21:66

Bilaga 3

103



Prop. 2020/21:66
Bilaga 3

104

Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder?

dels att 10 kap. 11 § ska upphora att gélla,

dels att rubriken narmast fore 10 kap. 11 § ska utga,

dels att 10 kap. 1 och 5 8§, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 § ska ha foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
18

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AlF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehalla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstandigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvandande av finansiell havstéang,

4. de viktigaste réattsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjansteleveran-
torer,

6. ansvarsforsakring eller tillgangliga medel i enlighet med 7 kap. 5 §
for att tacka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlésen samt férfarande och
villkor for emission och forséljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ratt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primarmaklare samt relevanta arrangemang mellan sadan
maéklare och fonden,

13. hur och nér regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
ldmnas,

14. den senaste arsherattelsen enligt 4 § och det senaste beraknade netto-
tillgangsvardet (NAV) eller marknadsvardet for fondens andelar eller
aktier, och

! Senaste lydelse av

10 kap. 11 § 2017 2017:1147

rubriken nérmast fore 10 kap. 11 § 2017:1147.
2 Senaste lydelse 2019:281.



15. historisk avkastning.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets férordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om é&teranvindning samt om
andring av foérordning (EU) nr
648/2012.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i

1. artikel 14 i  Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om é&teranvandning samt om

andring av foérordning (EU)
nr 648/2012 och
2. artiklarna6-9 i  Europa-

parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella sektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggdra prospekt behdver AlF-forvaltaren endast Iamna information enligt
forsta stycket som inte redan framgar av prospektet.

58

Arsherittelsen ska innehélla

1. en balansrakning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrakning,
3. en verksamhetsberattelse,

4. information om vésentliga forandringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 §§, och
5. information om erséttningar.
Bestammelser om vad en &rs-
berattelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/2365.

Uppgifterna om rakenskaperna i

enlighet med

Bestammelser om vad en Aars-
berattelse ska innehalla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

arsberattelsen ska sammanstallas i

1. bestdmmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det &r friga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

% Senaste lydelse 2019:281.
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Bilaga 3 15 §*
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar,

anmalningar och underréttelser enligt

1. denna lag,
2. Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt
a) denna lag,
b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
¢) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och d) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760, radets forordning (EU) 2015/760,
och

e) Europaparlamentets och radets e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, samt forordning (EU) 2017/1131, och

f) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift galler dven utlandska AIF-forval-
tare som forvaltar sadana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

4 Senaste lydelse 2018:544.
106 5 Senaste lydelse 2019:541.



6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ans6kan om godk&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

18 och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur  informationen  enligt
10 kap. 16 8 ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
underréattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

17. innehall i arsberattelser och
halvéarsredogérelser enligt 12 kap.
10 §,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sadan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pd vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

enligt

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur informationen enligt
10kap. 168 ska presenteras,
14. vilka uppgifter som ska inga i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ld&mnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberéttelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
108§,

17. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sadan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,
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21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24.pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Aldre bestammelser ska fortfarande galla for information enligt
10 kap. 11 § i arsberattelse som tillhandahalls fore den 1 januari 2022.



Forslag till lag om andring i lagen (2018:1219) om

forsékringsdistribution

Harigenom foreskrivs att det i lagen (2018:1219) om forsakrings-
distribution ska inféras en ny paragraf, 6 kap. 1a§, och narmast fore
6 kap. 1 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

lag

For forsakringsradgivning av
forsakringsbaserade investerings-
produkter finns ytterligare bestam-
melser i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar som ska lamnas inom den
finansiella sektorn.

Bestammelserna i férordningen
ska aven tillampas pa forsakrings-
formedlare som har féarre &n tre
anstallda.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:542) om
andring i lagen (2018:1798) om andring i lagen
(2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om andring
i lagen (2014:797) om andring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:542)
om andring i lagen (2018:1798) om &ndring i lagen (2018:545) om &ndring
i lagen (2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha féljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2019:542 Foreslagen lydelse
15 kap.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 8§,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underréattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska I&mnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18och12kap. 7§,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur  informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

enligt

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,



15. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIlF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sadan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska l&mnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och grén-
ser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19 §,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt
24. pa vilket sprak handlingar som
avses i denna lag ska uppréttas.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:543) om
andring i lagen (2018:1799) om andring i lagen
(2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om andring
i lagen (2014:798) om andring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonderlagen

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:543)
om andring i lagen (2018:1799) om &ndring i lagen (2018:546) om &ndring
i lagen (2017:1149) om andring i lagen (2014:798) om &ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha féljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2019:543 Foreslagen lydelse
15 kap.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&mnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt

10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden 12. hur volatiliteten i skillnaden

mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

14. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beréknas,

13. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,



15. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16.vad  AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
serna i 12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pa vilket satt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for déverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska l&mnas till Finansinspektionen,

15.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
sernai 12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19 §,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska l[&mna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.
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Forteckning Over remissinstanserna

Foljande remissinstanser har ldmnat synpunkter: Finansinspektionen,
Fondbolagens forening, Forvaltningsratten i Stockholm, Handelshég-
skolan i Stockholm, Swedish House of Finance, Inspektionen for social-
forsakringen, Kammarrétten i Stockholm, Konkurrensverket, Konsument-
verket, Naturvardsverket, Pensionsmyndigheten, Regelradet, Riksgalds-
kontoret och Sveriges riksbank.

Féljande remissinstanser har inte svarat eller angett att de avstar fran att
lamna nagra synpunkter: Finansbolagens Forening, Foreningen for god
sed p& vardepappersmarknaden, Foreningen Svensk Vardepappers-
marknad, Foretagarna, Forsékringsjuridiska foreningen, Konsumenternas
Bank- och finansbyra, Konsumenternas Forsakringsbyra, Naringslivets
Regelndmnd, Pensionérernas Riksorganisation, Riksrevisionen, Sjunde
AP-fonden, SPF Seniorerna, Swedish Private Equity & Venture Capital
Association (SVCA), Svensk Forsékring, Svenska forsakringsformedlares
forening (SFM), Svenska pensionsstiftelsers forening (SPFA), Svenskt
Néringsliv, Sveriges Finansanalytikers forening, Sveriges Forum for
hallbara investeringar (SWESIF), Sveriges Konsumenter, Sveriges
Pensiondrers  Riksforbund,  Tjénstepensionsforbundet,  Utlandska
forsakringsbolags forening och Vérldsnaturfonden (WWF).



Lagradsremissens lagforslag

Regeringen har foljande forslag till lagtext.

Forslag till lag om andring i socialforsakringsbalken

Harigenom foreskrivs att 64 kap. 17 ¢ § socialforsakringsbalken ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

64 kap.

17c &t
Ett fondavtal ingas efter ansokan av en fondforvaltare hos Pensions-
myndigheten. Om ansokan bifalls, &r ett avtal inganget mellan fond-

forvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndigheten ska bifalla ansdkan, om
1. fondforvaltaren uppfyller krav pa verksamhetshistorik,

2. fondférvaltaren I&mnar och
atar sig att Iamna sadan information
som avses i 4kap. 248§ lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,

3. fondforvaltaren atar sig att pa
begaran ldamna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 88 lagen om varde-
pappersfonder till pensionssparare
som har valt eller 6vervager att
valja forvaltarens fond i premie-
pensionssystemet,

2. fondforvaltaren ldmnar och
atar sig att lamna sadan information
som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn,

3. fondférvaltaren atar sig att pa
begaran lamna sadana informa-
tionshandlingar som avses i 4 kap.
15, 16 a och 18 8§ lagen (2004:46)
om vardepappersfonder till
pensionssparare som har valt eller
Overvager att valja forvaltarens
fond i premiepensionssystemet,

4. fondforvaltaren atar sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fond-
andelar,

5. fondforvaltaren atar sig att, med eller utan prisnedsattning, inte ta ut
avgifter i 6vrigt utdver vad som godtagits av Pensionsmyndigheten,

6. fondforvaltaren atar sig att for varje ar till Pensionsmyndigheten
rapportera dels alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa
olika kostnadsslag, dels de kostnader som dagligen belastat fonden redo-
visade per fondandel, och da ange hur stor del som avser forvaltnings-
kostnader, inklusive kostnader for forvaring av fondtillgangarna,

7. fonden uppfyller krav pa avkastningshistorik,

8. fonden uppfyller krav pd minsta tilldtna forvaltat kapital utanfor
premiepensionssystemet, och

! Senaste lydelse 2018:772.
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Prop. 2020/21:66 9. fondforvaltaren och fonden i 6vrigt uppfyller de villkor i fondavtalet
Bilaga 5 som Pensionsmyndigheten bestammer.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Harigenom foreskrivs att 34 § lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m. ska ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
348

Finansinspektionen ska utova tillsyn 6ver att en pensionsstiftelse
forvaltas i enlighet med 10 a § forsta stycket andra meningen och andra

stycket, 10 b—10 1 och 10 n 8§, 11 § fjarde och femte styckena, 15 a-15d
och 16 a—16 | 88 samt i enlighet med foreskrifter som meddelats med stéd

av nagon av dessa bestammelser.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn éver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a§ andra
eller tredje stycket foljer artikel 5 i
Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmént
ramverk for vérdepapperisering
och om inrdttande av ett sarskilt
ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vérdepapperisering
samt om andring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Finansinspektionen ska ocksa
utdva tillsyn Gver att en pensions-
stiftelse som avses i 9a8 andra
eller tredje stycket foljer

1. artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2017/2402 av den 12 december
2017 om ett allmént ramverk for
vardepapperisering och om inratt-
ande av ett sérskilt ramverk for
enkel, transparent och standard-
iserad vardepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och
férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012, och

2. Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088
av den 27 november 2019 om hall-
barhetsrelaterade  upplysningar
som ska lamnas inom den finansi-
ella tjanstesektorn.

Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med motsvarande utlandska tillsynsmyndigheter, Europeiska
kommissionen och Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten i den utstrdckning som foljer av Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.

! Senaste lydelse 2019:1216.
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EV_?P- 2;’20/21:66 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:192) om
aga allmanna pensionsfonder (AP-fonder)

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2000:192) om allménna pensions-
fonder (AP-fonder)

dels att 5 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 5 kap. 5a §, och nérmast fore
5 kap. 5 a § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
5 kap.

Information om hallbarhet

5a8§

Sjunde AP-fonden ska for varje
fond som AP-fonden forvaltar
Iamna den information som behdvs
for forstaelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pa hallbarhet,
daribland i fragor som rér miljo,
sociala forhallanden, personal,
respekt for manskliga rattigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i férvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vands for hallbarhetsarbetet, och

3. uppféljningen av hallbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
ganglig pa Sjunde AP-fondens
webbplats. Darutover ska informa-
tion enligt andra stycket 1 och 2
lamnas i fondens informations-
broschyr och arsberattelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
lamnas i fondens arsberattelse eller
i en separat rapport.

7 8!
Féljande bestdammelser i lagen (2004:46) om véardepappersfonder ska
gélla for forvaltningen av fonderna:
—2kap. 18 8 om forbud for vissa personer med insynsstéllning att
handla med en vardepappersfond,
— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,

118 ! Senaste lydelse 2019:1217.



—4 kap. 28 om foretradare for andelsdgarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprattande och godkénnande av fondbestam-
melser,

— 4 kap. 13 § forsta stycket om inlésen av fondandelar,

— 4 kap. 15-28 88 om informa- — 4 kap. 15-23 och 25-28 8§ om
tion om en vardepappersfond, information om en véardepappers-
fond,

—5kap. 1, 3-19 och 21-26 8§ om placering av medel i en vérdepappers-
fond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anmala vissa forhallanden till
Finansinspektionen.

Vid tillampningen av de bestdammelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som vérdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelsdgare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstallning
att handla med en vérdepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestammelser.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2004:46) om vardepappersfonder*
dels att 4 kap. 24 § ska upphora att galla,
dels att rubriken narmast fore 4 kap. 24 § ska utga,
dels att 4 kap. 15 och 18 8§, 10 kap. 11 8, 12 kap. 1 a och 10 88 och

13 kap. 1 8 ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 18 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
15§
For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehalla

1. fondbestdammelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som &r forenad med att investera i den,

3. en tydlig och lattbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4. uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra t ndgon annan att utféra enligt 4 och 5 8§,

5. uppgifter om vilka tillgangsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mdjliga resultatet av anvandningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy.

For en vardepappersfond som hénvisar till ett referensvarde som avses i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011
av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finans-
iella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 finns det i artikel 29.2 ytterligare bestdmmel-

ser om informationsbroschyrens innehall.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om ateranvandning samt om
andring av foérordning (EU) nr
648/2012.

! Senaste lydelse av
lagens rubrik 2013:563
4 kap. 24 § 2017:1143

rubriken nérmast fore 4 kap. 24 § 2017:1143.

2 Senaste lydelse 2019:279.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehélla
finns &ven i

1. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365 av den 25 november
2015 om transparens i transaktioner
for vardepappersfinansiering och
om Aateranvandning samt om



andring av  forordning (EU)
nr 648/2012, och

2. artiklarna 6-9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

18 &8

Fondbolaget ska for varje vardepappersfond som det férvaltar lamna

1. en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang, och

2. en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom
tvd manader fran halvarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogérelser ska innehélla den information
som behdvs for att man ska kunna bedéma varje vérdepappersfonds ut-
veckling och stéllning. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas
till andelségarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och forvarings-
institutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget Iamnar sadan infor-
mation som avses i 22 § tillfraga andelsagarna om de vill ha arsberattelsen
och halvarsredogarelsen.

Ut6ver det som anges i andra stycket ska arsberattelsen innehalla upp-
gifter om det sammanlagda ersattningsbeloppet for rakenskapsaret, for-
delat pé fasta och rorliga ersattningar, som fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden och vasentliga férandringar av fond-
bolagets erséttningspolicy.

Bestammelser om vad en ars-
berattelse och en halvarsredo-
gorelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)

2015/2365.

18a8§

Bestammelser om vad en arsbe-
réttelse ska innehalla finns aven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

Bestammelser om vad en halv-
arsredogorelse ska innehalla finns
aven i artikel 13 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU)
2015/2365.

% Senaste lydelse 2019:279.
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10 kap.
118
Fondbolag samt férvaltningsbolag och fondféretag som anges i 18
forsta stycket ska betala en arlig avgift for
1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag, och

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
samt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131,
och

c) Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/2088,
samt

2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for évervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansékningar,
anmalningar och underréttelser enligt denna lag och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1131.

12 kap.

1a8°
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingar i ett fondbolags
styrelse eller ar dess verkstéllande direktor, eller ersattare fér nagon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att lamna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt stt,

2. tillhandahaller diskretionar portféljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underréttelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundlaggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. &sidosatter sina skyldigheter eller p& annat sétt Gvertrader det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 88 och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en vardepappersfond
utan att fondbestammelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7.vid upprepade tillfallen later bli att uppratta eller tillhandahalla
informationsbroschyr, faktablad, arsberéttelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 8§,

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13 kap. 18§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestdmmelser,

4 Senaste lydelse 2018:542.
5 Senaste lydelse 2019:540.

8. vid upprepade tillfallen place-
rar medel i en vérdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§15, 16, 18 och 19 av-
seende dessa bestdmmelser,



9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2 8 forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 18§18 avseende
dessa bestdmmelser,

9. inte uppfyller kraven pa hante-
ring av risker i 5kap. 2§ forsta
eller andra stycket eller i fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1817 avseende
dessa bestdammelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmala sédana forvarv och avyttringar som avses dar,

11. i strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anméala namnen péa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pa innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
dvertradelse av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underréttelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte galla for den

personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets Gver-
tradelse ar allvarlig och personen i frdga uppsatligen eller av grov

oaktsamhet har orsakat dvertradelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertradelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstallande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §°

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det &ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 18§27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

Om ett fondbolag inte i tid
lamnar de upplysningar som det ar
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1826, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala

en forseningsavgift pad hogst en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor. 100 000 kronor.
Avgiften tillfaller staten.
13 kap.
18

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka &tgarder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 8§,
2. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

6 Senaste lydelse 2019:540.
7 Senaste lydelse 2019:540.
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3. vilka poster som far raknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 88,
4. pa vilket sprak underrattelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska

skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15c¢ §

tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17,

17 coch 17 f 8§,

7. vilka atgarder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska l&mnas,

9. vilken information som ska ldmnas i underréttelsen till andelsdgare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sétt underrattelsen ska lamnas,

10. villkor som en andelsklass far vara foérenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutsattningar en andelsklass far vara for-

enad med ett visst villkor,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

13. hur informationen
4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beraknas,

15. hur informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en varde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18 andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvanda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sddan anvand-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 8§,

21. pa vilket sétt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

22.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

23. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-

enligt

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska beraknas,

14. hur informationen enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

15. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en varde-
pappersfond far placeras i enligt
5kap. 18 andra stycket forsta
meningen,

16. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och granser for sadan anvand-
ning,

17. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

18. kriterier  for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

19. berékning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 88,

20. pa vilket satt underrattelsen
till andelségarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

21.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

22. forutsattningar for dverforing
av finansiella instrument och for-



valtning enligt 5akap. 37 och
46 88,

24. vilka atgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestdmmelserna i
7 kap. 3 8,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

27.vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nér upplysningarna ska lamnas, och

28. s&dana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

valtning enligt 5akap. 37 och
46 8§,

23. vilka étgarder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestammelserna i
7 kap. 3§,

24.vad informationen enligt
8 kap. 8 8 ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

25. pa vilket sprak de handlingar
som ska lamnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
rattas,

26. vilka upplysningar fond-
bolag, fdrvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut ska
lamna till  Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket och
nar upplysningarna ska lamnas, och

27. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 8.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 4 kap. 24 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberattelse som lamnas fore den 1 januari 2023.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hérigenom  foreskrivs

att det

lagen (2007:528) om vérde-

pappersmarknaden ska inforas en ny paragraf, 1 kap. 2 a §, och nérmast
fore 1 kap. 2 a 8 en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

2a8

For den som tillhandahaller
investeringsradgivning eller port-
foljforvaltning enligt denna lag
finns ytterligare bestammelser i
Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2019/2088 av
den 27 november 2019 om héallbar-
hetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn.

Bestammelserna i férordningen
ska aven tillampas pa

1. vardepappersbholag som

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

— har férre &n tre anstallda, och

2. utlandska vardepappers-
foretag som

—driver  véardepappersrorelse
fran filial i Sverige eller genom att
anvanda anknutna ombud som &r
etablerade i Sverige,

—tillhandahaller  investerings-
radgivning, och

— har férre &n tre anstallda.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder*

dels att 10 kap. 11 8 ska upphdra att gélla,

dels att rubriken narmast fore 10 kap. 11 § ska utga,

dels att 10 kap. 1 och 5 88, 12 kap. 10 §, 13 kap. 15 § och 15 kap. 2 §
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
182

For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AlF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som férvaltaren mark-
nadsfor inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr.
Informationsbroschyren ska innehalla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mal samt de omstandigheter under
vilka dessa eller investeringspolicyn kan éndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en
alternativ investeringsfond samt information om var de underliggande
fonderna &r etablerade om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgdngsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvéandande av finansiell havstang,

4. de viktigaste rattsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AlF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjansteleveran-
torer,

6. ansvarsforsakring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 8
for att tacka eventuella skadestandsansprak,

7. delegering av forvaltnings- och forvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgangarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rétt till inlésen samt férfarande och
villkor for emission och forsaljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och
indirekta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ratt till
formanligare villkor for ndgon investerare i fonden,

12. fondens primarmaklare samt relevanta arrangemang mellan sédan
madklare och fonden,

13. hur och nar regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 8§
l&mnas,

14. den senaste arsherattelsen enligt 4 § och det senaste berdknade netto-
tillgangsvardet (NAV) eller marknadsvardet for fondens andelar eller
aktier, och

! Senaste lydelse av

10 kap. 11 § 2017:1147

rubriken nérmast fore 10 kap. 11 § 2017:1147.
2 Senaste lydelse 2019:281.
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15. historisk avkastning.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i artikel 14 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om &teranvandning samt om
andring av forordning (EU) nr
648/2012.

Bestdmmelser om vad en
informationsbroschyr ska innehalla
finns &ven i

1. artikel 14 i  Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 av den 25 novem-
ber 2015 om transparens i transak-
tioner for vardepappersfinansiering
och om &teranvandning samt om

adndring av forordning (EU)
nr 648/2012, och
2. artiklarna6-9 i  Europa-

parlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 av den 27 novem-
ber 2019 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offent-
liggdra prospekt behdver AlF-forvaltaren endast 1amna information enligt
forsta stycket som inte redan framgér av prospektet.

588

Arsberittelsen ska innehélla

1. en balansrakning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrékning,
3. en verksamhetsberattelse,

4. information om vasentliga forandringar i den information som ska

lamnas enligt 1, 9 och 10 8§, och
5. information om erséttningar.
Bestammelser om vad en Aars-
beréttelse ska innehalla finns aven i
artikel 13 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/2365.

Bestammelser om vad en Ars-
beréattelse ska innehalla finns dven i

1. artikel 13 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2015/2365, och

2. artikel 11 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2019/2088.

Uppgifterna om rakenskaperna i arsberéttelsen ska sammanstallas i

enlighet med

1. bestdmmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det &r friga om en icke EES-baserad alternativ invest-
eringsfond, i det land dér fonden &r etablerad, och

2. fondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-

verk.

3 Senaste lydelse 2019:281.



12 kap.
10§

For specialfonder ska, i stallet for
10 kap. 4 § och utdver 10 kap. 5 §,
4 kap. 18 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder tillampas. Det
som anges dar om vérdepappers-
fond ska avse specialfond och det
som anges om fondbolag ska avse
AlF-forvaltare.

For specialfonder ska, i stéllet for
10 kap. 4 8§ och utéver 10 kap. 5 §,
4kap. 188 och 18a§ andra
stycket lagen (2004:46) om varde-
pappersfonder tillampas. Det som
anges dar om vérdepappersfond ska
avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIlF-for-
valtare.

13 kap.
15 §*
Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansokningar,

anmalningar och underréttelser enligt

1. denna lag,

2. Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 345/2013,
3. Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 346/2013,
4. Europaparlamentets och réadets férordning (EU) 2015/760, och
5. Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131.
AlF-forvaltare som anges i 1 § ska betala en arlig avgift for

1. Finansinspektionens verksamhet enligt

a) denna lag,

b) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013,
c) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013,

d) Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2015/760, och

e) Europaparlamentets och radets

forordning (EU) 2017/1131, samt

d) Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2015/760,

e) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1131, och

f) Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088, samt

Prop. 2020/21:66
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2. Statistiska centralbyrans verksamhet enligt lagen (2014:484) om en
databas for dvervakning av och tillsyn éver finansmarknaderna.

Skyldigheten att betala en arlig avgift géller dven utlandska AlF-forval-
tare som forvaltar sddana alternativa investeringsfonder som Finans-
inspektionen har tillsyn 6ver enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2015/760 och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131.

15 kap.
28
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om
1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

4 Senaste lydelse 2018:544.

5 Senaste lydelse 2019:541. 129
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2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansdkan om godké&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska inga i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

18och12kap. 78§,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillnandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur informationen
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingé i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

17. innehall i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sddan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

enligt

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

13. hur informationen  enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

14. vilka uppgifter som ska ingé i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestammelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehall i arsberattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIlF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sddan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,



19. pd vilket satt underrattelse
ska I&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 8§,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 8§,

20. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

22. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

24. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2021.
2. Den upphévda 10 kap. 11 § ska fortfarande gélla for information i en
arsberattelse som lamnas fore den 1 januari 2023.
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Forslag till lag om &ndring i lagen (2018:1219) om

forsakringsdistribution

Héarigenom foreskrivs att det i lagen (2018:1219) om forsakrings-
distribution ska inféras en ny paragraf, 6 kap. 1a§, och narmast fore
6 kap. 1 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

Hallbarhetsrelaterade
upplysningar

lag

For radgivning om forsakrings-
baserade investeringsprodukter
finns ytterligare bestammelser i
Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhets-
relaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn.

Bestammelserna i férordningen
ska aven tillampas pa forsakrings-
formedlare som har farre &n tre
anstallda.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2021.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:542) om
andring i lagen (2018:1798) om andring i lagen
(2018:545) om andring i lagen (2017:1148) om andring
i lagen (2014:797) om andring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:542)
om &ndring i lagen (2018:1798) om andring i lagen (2018:545) om &ndring
i lagen (2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om andring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha féljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2019:542 Foreslagen lydelse
15 kap.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovishingsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §8,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godk&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&mnas till Finansinspektionen,

7.en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18och12kap. 7§,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning
enligt 10 kap. 14 8 ska berdknas,

13. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,
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15. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehdll i arsherattelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
108§,

18. kriterier for de finansiella till-
gangar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare far
anvanda samt villkor och granser
for sadan anvandning, det system
for riskhantering som en AlF-
forvaltare som forvaltar special-
fonder ska ha och berékning av
exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pd vilket sétt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 8§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna i
12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och gran-
ser for sadan anvéandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 8§,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198§,

22.vilka upplysningar  AlF-
forvaltare ska l&mna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt

24. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.



Forslag till lag om &ndring i lagen (2019:543) om
andring i lagen (2018:1799) om andring i lagen
(2018:546) om andring i lagen (2017:1149) om andring
i lagen (2014:798) om éandring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2019:543)
om &ndring i lagen (2018:1799) om andring i lagen (2018:546) om &ndring
i lagen (2017:1149) om &ndring i lagen (2014:798) om andring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha féljande lydelse.
Lydelse enligt SFS 2019:543 Foreslagen lydelse
15 kap.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgarder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovishingsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 88,

5. vilka atgarder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrattelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godk&nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares ersattningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska lamnas,

9. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
18och12kap. 78§,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 8§,

12. hur informationen enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,

12. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 14 § ska beraknas,

13. hur informationen enligt
10 kap. 16 § ska presenteras,
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15. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 8§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
serna i 12 kap. 3 §,

17.innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10 §,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for saddan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berédkning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

19. pd vilket sétt underrattelse
ska lamnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 8§,

20. hur berakning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket satt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 8§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AlF-for-
valtare ska ld&mna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska uppréttas.

14. vilka uppgifter som ska ingd i
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 88 samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

15.vad AlF-forvaltaren ska
iaktta for att uppfylla bestammel-
serna i 12 kap. 3 §,

16. innehdll i arsherattelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

17. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvanda samt villkor och
granser for sadan anvandning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berékning
av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

18. pa vilket satt underrattelse
ska l&mnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for dverféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

19. hur berékning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

20. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 8§,

21.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198§,

22. vilka upplysningar AIlF-for-
valtare ska l[&mna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

23. avgifter enligt 13 kap. 15 8§,
samt

24. pa vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upprattas.
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Narvarande: F.d. justitierddet Eskil Nord samt justitieraden
Inga-Lill Askersjo och Petter Asp

Nya bestammelser om héallbarhetsrelaterade upplysningar for vissa
aktorer pa finansmarknadsomrédet

Enligt en lagradsremiss den 19 november 2020 har regeringen
(Finansdepartementet) beslutat inhamta Lagradets yttrande éver forslag
till

1. lag om &ndring i socialforsakringsbalken,
2. lag om &ndring i lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfastelse m.m.,
3. lag om &ndring i lagen (2000:192) om allmé&nna pensionsfonder
(AP-fonder),
4. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,
5. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
6. lag om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,
7. lag om andring i lagen (2018:1219) om forsékringsdistribution,
8. lag om andring i lagen (2019:542) om &ndring i lagen (2018:1798) om
andring i lagen (2018:545) om éndring i lagen (2017:1148) om andring
i lagen (2014:797) om andring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,
9. lag om &ndring i lagen (2019:543) om &ndring i lagen (2018:1799) om
andring i lagen (2018:546) om &ndring i lagen (2017:1149) om &ndring
i lagen (2014:798) om dandring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Forslagen har infor Lagradet foredragits av kanslirdden
Anne-Therése Zetterstrom och Mattias Laine.

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Finansdepartementet

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantréde den 17 december 2020
Narvarande: statsminister L6fven, ordférande, och statsréden Johansson,
Baylan, Hultgvist, Andersson, Bolund, Damberg, Shekarabi, Eriksson,
Linde, Ekstrom, Eneroth, Dahlgren, Nilsson, Ernkrans, Lindhagen, Lind,
Hallberg, Nordmark, Micko

Foredragande: statsradet Bolund

Regeringen beslutar proposition Nya bestdmmelser om
hallbarhetsrel aterade upplysningar for vissa aktorer pa
finansmarknadsomradet
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