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Propositionens huvudsakliga innehall

| propositionen foreslas att noterade publika aktiebolag skall fa férvarva
och dverlata egna aktier.

Sadana forvarv skall enligt forslaget ske pa en bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad eller genom ett
forvarvserbjudande riktat till aktieagarna. Overlatelse av egna aktier skall
ske enligt bestammelserna om nyemission eller pa en bdrs, en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad. For
forvarv och 6verlatelse av egna aktier pa en marknad utanfor EES skall
det kravas tillstand av Finansinspektionen.

Forvarv av egna aktier skall enligt forslaget inte fa ske med storre
belopp an att det aven efter forvarvet finns tackning for bolagets bundna
egna kapital. Bolagets innehav av egna aktier skall fa utgéra hogst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget. Om bolaget har forvarvat egna aktier i
strid med lagens bestammelser, skall aktierna avyttras inom sex manader.

Beslut om férvarv och dverlatelse av egna aktier skall fattas av bolags-
stamman eller, efter stammans bemyndigande, av styrelsen.

| syfte att minimera riskerna for missbruk av de foreslagna reglerna
foreslas bl.a. atgarder mot kursmanipulation och forbud mot korttids-
handel.

| propositionen foreslas ocksa utvidgade mojligheter for publika
forsakringsaktiebolag att forvarva och 6verlata egna aktier.

Propositionen innehaller vidare regler om hur redovisning av egna
aktier skall ske.

De nya reglerna foreslas trada i kraft den 10 mars 2000.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 1999/2000:34

Regeringen foreslar att riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),

2. lag om andring i forsakringsrorelselagen (1982:713),

3. lag om andring i bankrérelselagen (1987:617),

4. lag om andring i insiderlagen (1990:1342),

5.lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument,

6. lag om andring i lagen (1991:981) om vardepappersrorelse,

7. lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

8. lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

9. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag,

10. lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsak-
ringsforetag.



2 Lagtext Prop. 1999/2000:34

2.1 Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen
(1975:1385)

Harigenom foreskrivsi fraga om aktiebolagslagen (1975:1385)

delsatt 6 kap. 1 §, 7 kap., 9 kap. 4 och 28 8§, 12 kap. 1 §, 13 kap. 4a §
samt 18 kap. 7 § skall ha féljande lydelse,

delsatt det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 1 kap. 7 § och 4 kap.
2 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
78
En aktie som innehas av
aktiebolaget sjalvt (egen aktie)
eller av dess dotterforetag skall
inte raknas med nar det i lag eller
bolagsordningen for giltigt beslut
eller for utdvande av befogenhet
foreskrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna. En sadan
aktie skall inte heller raknas med
vid tillampningen av bestammelser
i lag eller bolagsordningen som
forutsatter att nadgon eller nagra
innehar en viss andel av aktierna
eller rosterna i bolaget.

4 kap.
2a8§

Vid nyemission ger aktier som
bolaget sjalvt eller dess dotter-
foretag innehar inte nagon fore-
tradesratt till nya aktier.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 decerib@6 om samordning av de
skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det galler att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna
likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets direktiv
92/101/EEG av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda
aktiebolag samt att bevara och andra dessas kapital (EGT nr L 347, 28.11.92, s. 64, Celex
392L0101).

2 Lagen omtryckt 1993:150.



6 kap. Prop. 1999/2000:34
18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt faststalld balans-
rakning, om forlusten inte kan tackas av fritt eget kapital,

2. aterbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till fond att anvandas enligt beslut av
bolagsstamman.

Nedsattning for andamal som anges i férsta stycket 2 och 3 far ej avse
storre belopp an att full tackning finns for det bundna egna kapitalet efter
nedséattningen. Berdkningen darav sker enligt balansrakning for nast-
foregaende rakenskapsar, om denna faststalles vid stamman, och annars
pa grundval av de handlingar som anges i 4.ka forsta stycket—3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

Om nedsattning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpa grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pd grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestammelser i blivit ogiltiga finns bestammelser i
4 kap. 13 § andra styckedbch 4 kap. 13 8§ andra stycketamt7
7 kap.2 8. Om nedsattning genom kap.5 och 10 88.0m nedséattning
inlosen av aktier enligt forbehall i genom inldsen av aktier enligt
bolagsordningen finns bestammel-férbehall i bolagsordningen finns
seri8-10 88. bestammelser i 8-10 8§8.

7 kap. Forvarv och overlatelse av egna aktier m.m.
Teckning av egna aktier

1 § Ett aktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett aktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna eller vid
nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha tecknat
aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen. Det
galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstallande direktér som
visar att han inte kande till eller bort kéanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett bolag har tecknats av nagon i eget namn men for
bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen rékning.

Bestammelserna i forsta — tredje styckena galler aven i fraga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

3 Senaste lydelse 1994:802. 7



Egna aktier som pant Prop. 1999/2000:34

2 § Ett aktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant. Dotterféretag far
inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 8 Ett publikt aktiebolag vars aktier ar noterade vid en bors, en
auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad far
forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om férvarv
skall i sa fall fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7—-9 88 galler bestdmmelserna i 10 8. Ett bolag
som nu sagts far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.

Andra publika aktiebolag samt privata aktiebolag far inte forvarva egna
aktier utom i de fall som anges i 4 §. Ett avtal som strider haremot &r
ogiltigt.

Vad som sags i forsta och andra styckena samt i 4-16 88 om férvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 § Aktiebolag far
1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,
2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrérelse som bolaget 6vertar,
3. I6sa in egna aktier enligt 13 kap. 3 §, och
4. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom

nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter férvarvet. Aktier som inte har avyttrats

inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sddant

fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett férslag

till beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma
som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall foras
over till reservfonden.

6 8§ Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket behover inte
avyttra aktier enligt 5 8, om det skulle ha varit tillatet att inneha dem vid
en tillampning av 9 §.

Forvarv enligt 3 § forsta stycket
Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, eller



3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliBeop. 1999/2000:34
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet
far utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far férvarva egna
aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sddana handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet med
hansyn till bolagets och, om bolaget & moderbolag, koncernens konsoli-
deringsbehov, likviditet eller stallning i Ovrigt star i strid med god
affarssed.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 § Ett publikt aktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte forvarva
egna aktier i den man bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet
kommer att uppga till mer an en tiondel av samtliga aktier i bolaget.
Aktier i bolaget som innehas av dess dotterforetag skall vid berékningen
anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i
sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedséttning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet
skall foras over till reservfonden.



Vilka som far fatta beslut om forvarv av egna aktier Prop. 1999/2000:34

11 § | fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av
egna aktier fattas av bolagsstamman.

Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av
aktier i bolaget.

Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med férvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall hallas
tillgangligt hos bolaget for aktiedgarna under minst tva veckor fore den
bolagsstamma vid vilken fragan skall provas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestad av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet. 10



Om aktierna skall férvarvas pa annat satt &n som avses i andra styékep. 1999/2000:34
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt

4. ovriga villkor for forvarvet.

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. Ovriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

Publika aktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt aktiebolag Overlater egna aktier, skall det ske med
tillampning av 18—20 8§ eller 21 och 22 §8.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 §8.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 8 Ett publikt aktiebolag far 6verlata egna aktier

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Gverlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

11



1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler dérp. 1999/2000:34
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats i Sverige, och
2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behorigt organ.

19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattas av
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.

Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket &r giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om Overlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far éverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdlampas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt aktiebolags Overlatelse av egna aktier pa annat séatt an
som anges i 18 § tillampas

1. vad som galler om nyemission i féljande bestammelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

2 § om foretradesratt,

3 8 om emissionsbevis m.m.,

3 a § om forséljning av udda foretradesratter,

4 § om forslag till beslut m.m.,

6 8 andra och tredje styckena om information om apport m.m.,

7 8 om kungorelser m.m.,

8 § forsta—tredje styckena om aktieteckning,

9 § om tilldelning av aktier m.m.,

14 §forsta och andra styckena samt 15 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

18 och 20-25 88 om emissionsprospekt, samt

2. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. galler vid nyemission eller Gverlatelse av aktier.

12



22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om dverlatelse av egna ak#iesp. 1999/2000:34
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,

2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktiedgarna eller
annan eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 3 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbeuvis,

3. en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med Kkvitt-
ningsréatt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 6 §
andra och tredje styckena har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 7 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 kap§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avsesi4 § 1, 2 och 4.

24 8 Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolaget med stod av
23 § andra stycket, géller bestammelsernai5 8.

25 8 Om ett aktiebolag har blivit moderbolag och dess dotterforetag
innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 § tillampas pa
dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter det att
koncernforhallandet uppstod.

Kapitalandelslan och vinstandelsbevis

26 8 Om inte annat foljer av 5 kap., far ett aktiebolag inte ta upp
penninglan pa villkor att lanet skall betalas pa annat satt an med ett 13



nominellt penningbelopp eller med ett penningbelopp som bestams Rexp. 1999/2000:34
hansyn till férandringar i penningvérdet.
Ett beslut om att bolaget skall ta upp 1an mot obligationer eller andra
skuldebrev med rétt till ranta, vars storlek ar helt eller delvis beroende av
utdelningen till aktiedgare i bolaget eller bolagets vinst (vinstandelsbevis),
skall fattas av bolagsstamman eller, efter bolagsstammans bemyndigande,
av styrelsen.

27 8§ Bestammelserna i 4 kap. 19-26 88 om emissionsprospekt tillampas
aven nar ett publikt aktiebolag eller en aktiedgare i ett sadant bolag
offentliggor eller pa annat sétt till en vidare krets riktar en inbjudan att
forvarva vinstandelsbevis som bolaget har gett ut. Skyldighet att upprétta
emissionsprospekt foreligger dock endast om summan av de belopp som
till folid av inbjudan kan komma att betalas uppgar till minst 300 000
kronor.

9 kap.
48
En aktie sontillnér bolageteller En aktie soninnehas av bolaget
dess dotterféretag kan intesjalvt eller av dess dotterféretag
foretradas vid bolagsstammaBn kan inte foretrddas vid bolags-
sadan aktie skall inte raknas medstamman.
nar det i denna lag eller i bolags-
ordningen for giltigt beslut eller
for utbvande av befogenhet fore-
skrivs samtycke av agare till en
viss andel av aktierna i bolaget.

28 &

| arenden som inte avser val utgérs bolagsstammans beslut av den
mening som har fatt mer an halften av de avgivna résterna eller, vid lika
rostetal, den mening som ordféranden bitréder.

Forsta stycket galler inte, om Forsta stycket galler inte, om
annat foljer av denna lag eller annat foller av denna lag eller
foreskrivs i bolagsordningen. Be- foreskrivs i bolagsordningen. Be-
traffande beslut som avses i 4 kaptraffande beslut som avses i 4 kap.
2, 14 och 15 88, 5 kap. 2, 8 och2, 14 och 15 88§, 5 kap. 2, 8 och
9 88, 6 kap. 2 a §, 30-33 8§88 i detta9 88, 6 kap. 2 a §7 kap. 16 § och
kapitel, 14 kap. 11 8§ samt 17 kap.19 § andra stycket30-33 88 i
1 och 2 8§ far det dock i detta kapitel, 14 kap. 11 § samt
bolagsordningen endast foreskrivasl7 kap. 1 och 2 88§ far det dock i
langre gaende villkor &n som angesbolagsordningen endast foreskrivas
i namnda bestammelser. langre gaende villkor &n som anges
Betraffande beslut om att entledigai namnda bestdmmelser.
en styrelseledamot som har utsett8etraffande beslut om att entlediga
av bolagsstamman far langreen styrelseledamot som har utsetts

* Senaste lydelse 1998:760.
® Senaste lydelse 1998:760. 14



gaende villkor &n som anges iav bolagsstamman far langreProp. 1999/2000:34
forsta stycket forekomma endast igdende villkor &n som anges i
bolagsordningen fér ett privat forsta stycket férekomma endast i
aktiebolag. bolagsordningen fér ett privat
aktiebolag.

12 kap.
18
Utbetalning till aktiedgarna av  Utbetalning till aktieagarna av
bolagets medel far ske endastbolagets medel far ske endast
enligt bestammelserna i denna lagenligt bestammelserna i denna lag
om vinstutdelning, utbetalning vid om vinstutdelningférvarv av egna
nedséttning av aktiekapitalet, re-aktier, utbetalning vid nedsattning
servfonden eller Overkursfondenav aktiekapitalet, reservfonden
och utskiftning vid bolagets likvi- eller dverkursfonden och utskift-
dation. ning vid bolagets likvidation.
En aktie som innehas av bolaget
sjalvt medfor inte ratt il
utbetalning enligt forsta stycket.
Om bolagets verksamhet helt eller delvis skall ha annat syfte &an att bereda
vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen innehalla bestammelse om
anvandning av vinst och behallna tillgangar vid bolagets likvidation.

Lydelse enligt prop. 1999/2000:23  Foreslagen lydelse

13 kap.
4a8

Registreringsmyndigheten férordnar att bolaget skall trada i likvidation,
om

1. bolaget ar i konkurs som avslutas med Overskott och bolagsstamman
inte inom foéreskriven tid fattat beslut om likvidation enligt 19 §,

2. bolaget inte pa foreskrivet sétt till registret har anmalt sadan behorig
styrelse, verkstallande direktor eller revisor som skall finnas enligt denna
lag,

3. bolaget inte har sant in ars- 3. bolaget inte har sant in ars-
redovisning och revisionsberéattelseredovisning och revisionsberéattelse
enligt 8 kap. 3 § forsta stycket enligt 8 kap. 3 § forsta stycket
arsredovisningslagen (1995:1554)arsredovisningslagen (1995:1554)
inom elva manader fran raken-inom elva manader fran raken-
skapsarets utgangller skapsarets utgang,

4. bolaget efter beslut om att 4. bolaget efter beslut om att
aktiekapitalet skall vara bestamt iaktiekapitalet skall vara bestamt i
kronor i stallet for i euro har ett kronor i stéllet for i euro har ett
registrerat aktiekapital eller mini- registrerat aktiekapital eller
mikapital som inte star i dverens- minimikapital som inte star i
stammelse med 1 kap. 3 § andradverensstdmmelse med 1 kap. 3 §
stycket och bolaget inte inom sexandra stycket och bolaget inte inom

® Senaste lydelse 1995:1555. 15



manader fran det att beslutet ficksex manader fran det att beslute®rop. 1999/2000:34
verkan har anmalt nddvéandigafick verkan har anmaélt nédvandiga

beslut om andring i bolags- beslut om andring i bolags-
ordningen och om 0kning av ordningen och om 0kning av
aktiekapitalet for registrering. aktiekapitalet for registreringgller

5. bolaget pa grund av be-
stammelserna i 7 kap. 5 eller 10 §
ar skyldigt att satta ned aktie-
kapitalet till ett belopp som
understiger lagsta tillatna aktie-
kapital enligt 1 kap. 3 8.

Beslut om likvidation meddelas dock inte, om likvidationsgrunden har
upphort under arendets handlaggning hos registreringsmyndigheten och
avgift som paforts enligt 6 a § har betalats.

Fraga om likvidation enligt forsta stycket tas upp av registrerings-
myndigheten sjalvmant eller pa anstkan av styrelsen, styrelseledamot,
verkstallande direktor, aktiedgare, borgenér eller annan vars ratt kan vara
beroende av att det finns nagon som kan foretrada bolaget.

18 kap.
78

En  myndighets beslut i En myndighets beslut i
tillstandséarende enligt 2 kap. 1 §, 8tillstandsarende enligt 2 kap. 1 §, 8
kap. 8, 26 eller 31 §, 10 kap. 14 8kap. 8, 26 eller 31 §, 10 kap. 14 §
eller 12 kap. 8 § far dverklaga#dl eller 12 kap. 8 § far dverklagas|
regeringen. regeringen. Finansinspektionens

beslut enligt 7 kap. 7 § forsta

stycket 2 och 18 § forsta stycket 2
far overklagas hos allman for-

valtningsdomstol.

Lansstyrelsens beslut enligt denna lag i annat fall &n enligt forsta
stycket far dverklagas hos allméan férvaltningsdomstol.

Ett beslut av registreringsmyndigheten att avskriva anmélan eller vagra
registrering enligt 4 § forsta stycket far Overklagas hos allman
forvaltningsdomstol inom tva manader fran beslutets dag. Detsamma
galler ett sddant beslut av registreringsmyndigheten som avses i 4 a §,
4 kap. 13 § andra stycket, 6 kap. 7 § tredje stycket, 13 kap. 18 §, 14 kap.
15 § forsta stycket, 21 och 29 88 samt 19 kap. 2 8.

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarréatten.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. De nya bestammelsernai 7 kap. galler aven for sadana aktier som ett
aktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttrddande med stéd av 7 kap. 2 8
andra stycket i dess éldre lydelse.

16



2.2 Forslag till lag om andring i férsakringsrorelselagenProp. 1999/2000:34
(1982:713)

Harigenom foreskrivsi fraga om forsakringsrorelselagen (1982:713)

delsatt 6 kap. 9 och 10 8§ skall upphora att gélla,

delsatt rubrikerna narmast fore 6 kap. 1 och 9 88 skall utga,

delsatt 6 kap. 1 §, 9 kap. 1 och 13 88 samt 12 kap. 1 och 16 8§ skall ha
foljande lydelse,

delsatt rubriken till 6 kap. skall lyda "Nedséattning av aktiekapitalet”,

delsatt det i lagen skall inféras tva nya paragrafer, 1 kap. 9 d § och
4 kap. 5 a §, samt ett nytt kapitel, 6 a kap., av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
9d8§
En aktie som innehas av
forsékringsaktiebolaget sjalvt

(egen aktie) eller av dess dotter-
foretag skall inte raknas med nar
det i lag eller bolagsordningen for
giltigt beslut eller for utévande av
befogenhet foreskrivs samtycke av
agare till en viss andel av aktierna.
En sadan aktie skall inte heller
raknas med vid tillampningen av
bestammelser i lag eller bolags-
ordningen som forutsatter att
nagon eller nagra innehar en viss
andel av aktierna eller rosterna i
bolaget.

4 kap.
5a8§

Vid nyemission ger aktier som
forsadkringsaktiebolaget sjalvt eller
dess dotterforetag innehar inte
nagon foretradesratt till nya
aktier.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 decerib@6 om samordning av de

skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget

avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det galler att bilda ett

aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna

likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets direktiv

92/101/EEG av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda

aktiebolag samt att bevara och andra dessas kapital (EGT nr L 347, 28.11.92, s. 64, Celex

392L0101).

2 Lagen omtryckt 1995:1567. 17



6 kap. Prop. 1999/2000:34
18

Nedsattning av aktiekapitalet far ske for foljande andamal, namligen

1. avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt den faststallda
balansrakningen, om forlusten inte kan tackas pa nagot annat sétt,

2. aterbetalning till aktieagarna, eller

3. avsattning till reservfond eller till en fond som kan anvandas enligt
beslut av bolagsstamman.

Nedsattning for de andamal som anges i forsta stycket 2 och 3 far inte
avse storre belopp an att det efter nedsattningen finns full tackning for det
bundna egna kapitalet. Berdkningen av detta skall ske enligt balans-
rakningen for nastféregaende rakenskapsar, om denna faststélls vid
stamman och i annat fall pa grundval av de handlingar som anges i 4 kap.
7 § forsta stycket 1-3.

Nedsattning av aktiekapitalet kan genomfdras genom

1. inlésen eller sammanlaggning av aktier,

2. indragning av aktier utan aterbetalning, eller

3. minskning av aktiernas nominella belopp med eller utan ater-
betalning.

Om nedséttning av aktiekapitalet Om nedsattning av aktiekapitalet
pa grund av bristande betalningpd grund av bristande betalning
eller p& grund av att aktier hareller pa grund av att aktier har
blivit ogiltiga finns bestdmmelser i blivit ogiltiga finns bestammelser |
4 kap. 15 § andra styckeich i 10 4 kap. 15 § andra styckeamt 6 a
8§ detta kapitel. Om nedsattning kap. 5 och 10 880Om nedsattning
genom inlésen av aktier enligt genom inldsen av aktier enligt
forbehall i bolagsordningen finns forbehall i bolagsordningen finns
bestammelser i 8-8 b §8. bestammelser i 8-8 b §8.

6 a kap. Forvarv och tverlatelse av egna aktier

Teckning av egna aktier

1 § Ett forsakringsaktiebolag far inte teckna egna aktier.

Om ett forsdkringsaktiebolag har tecknat egna aktier, skall stiftarna
eller vid nyemission styrelsen och den verkstéllande direktéren anses ha
tecknat aktierna for egen rakning med solidariskt ansvar for betalningen.
Det galler dock inte stiftare, styrelseledamot eller verkstéllande direktor
som visar att han inte kande till eller bort kanna till aktieteckningen.

Om aktier i ett forsakringsaktiebolag har tecknats av nagon i eget namn
men for bolagets rékning, skall han anses ha tecknat aktierna for egen
rakning.

Bestammelserna i forsta — tredje styckena galler aven i fraga om
dotterforetags teckning av aktier i moderbolag.

18



Egna aktier som pant Prop. 1999/2000:34

2 § Ett forsakringsaktiebolag far inte ta emot egna aktier som pant.
Dotterforetag far inte heller ta emot aktier i moderbolag som pant.
Ett avtal i strid med forbudet i forsta stycket ar ogiltigt.

Forvarv av egna aktier

3 8§ Ett publikt skadeforsakringsaktiebolag och ett publikt livforsak-
ringsaktiebolag som far dela ut vinst far, om dess aktier ar noterade vid en
bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad marknad,
forvarva egna aktier enligt bestammelserna i 7-9 88. Beslut om foérvarv
skall i sa fall fattas med tillampning av 11-16 88. Om bolaget har
forvarvat aktier i strid med 7-9 88, galler bestammelserna i 10 8. Ett
bolag som nu sagts far aven forvarva egna aktier enligt 4 8.

Andra publika forsakringsaktiebolag samt privata forsakringsaktiebolag
far inte forvarva egna aktier utom i de fall som anges i 4 8. Ett avtal som
strider haremot &ar ogiltigt.

Vad som séags i forsta och andra styckena samt 4-16 88 om forvarv av
egna aktier galler aven forvarv som gors av nagon annan som handlar i
eget namn men for bolagets rakning.

4 8 Forsakringsaktiebolag far

1. férvarva egna aktier for vilka ersattning inte skall betalas,

2. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget 6vertar,
och

3. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts for bolagets fordran.

5 8§ Aktier som har forvarvats enligt 4 § och som inte har dragits in genom
nedsattning av aktiekapitalet skall avyttras sa snart det kan ske utan
forlust, dock senast tre ar efter forvarvet. Aktier som inte avyttras inom
denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i sadant fall
satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett forslag till
beslut om nedsattning skall laggas fram pa den forsta bolagsstamma som
halls sedan ogiltighet har intratt. Nedsattningsbeloppet skall foras over till
reservfonden eller, i ett livforsakringsaktiebolag som inte far dela ut vinst,
till dverkursfonden.

6 8 Ett publikt forsdkringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket
behover inte avyttra aktier enligt 5 §, om det skulle ha varit tillatet att
inneha dem vid en tillampning av 9 8.

Tillatna forvarvsmetoder

7 8 Forvarv som avses i 3 § forsta stycket far ske endast

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska

ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen, eller
19



3. i enlighet med ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliBeop. 1999/2000:34
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.

Ett tillstand enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller mark-
nad forvarvet av egna aktier far ske samt under vilken tid tillstandet far
utnyttjas. Tillstand skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en boérs eller en auktoriserad
marknadsplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller nagot
annat beh6érigt organ.

Skyddet for bolagets bundna egna kapital

8 § Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far
forvarva egna aktier endast om aktierna ar helt betalda.

Forvarvet far inte ske med storre belopp an att det efter forvarvet finns
tackning for det bundna egna kapitalet i bolaget och, om bolaget &ar
moderbolag, i koncernen. Berédkningen av om sa ar fallet skall goras
enligt balansrakningen for foregaende rakenskapsar, om denna faststélls
vid den bolagsstamma som skall besluta om forvarvet, och i annat fall pa
grundval av sddana handlingar som anges i 13 § andra stycket.

Forvarvet far inte heller ske med sa stort belopp att forvarvet star i strid
med 1 kap. 1 a § forsta stycket eller 12 kap. 2 § tredje stycket.

Hur stor andel av aktierna som bolaget far forvarva

9 8 Ett publikt forsakringsaktiebolag som avses i 3 § forsta stycket far inte
forvarva egna aktier, i den man bolagets innehav av egna aktier efter
forvarvet kommer att uppga till mer an en tiondel av samtliga aktier i
bolaget. Aktier i bolaget som innehas av dess dotterféretag skall vid
berékningen anses som bolagets.

Otillatna forvarv av egna aktier

10 § Aktier som har forvarvats i strid med nagon av bestammelserna i 7-9
88 skall avyttras inom sex manader fran forvarvet. Aktier som inte har
avyttrats inom denna tid skall av bolaget forklaras ogiltiga. Bolaget skall i
sadant fall satta ned aktiekapitalet med aktiernas nominella belopp. Ett
forslag till beslut om nedséttning skall laggas fram pa den forsta
bolagsstamma som halls sedan ogiltighet har intratt. Nedséattningsbeloppet
skall foras over till reservfonden.

Vilka som far fatta beslut om férvarv av egna aktier

11 § | fall som avses i 3 § forsta stycket skall ett beslut om forvarv av

egna aktier fattas av bolagsstamman.
Bolagsstamman kan bemyndiga styrelsen att fatta beslut om férvarv av
egna aktier i bolaget. 20



Vad kallelsen till bolagsstamman skall innehalla Prop. 1999/2000:34

12 § Kallelsen till den bolagsstamma som enligt 11 § skall behandla ett
forslag om forvarv av egna aktier eller ett forslag om att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om ett sadant forvarv skall ange forslagets
huvudsakliga innehall samt syftet med forvarvet.

Vilka handlingar som skall hallas tillgangliga infor bolagsstamman

13 § Ett forslag till beslut om forvarv av egna aktier eller om bemyn-
digande for styrelsen att fatta ett sddant beslut skall hallas tillgangligt hos
bolaget for aktieagarna under minst tva veckor fére den bolagsstamma vid
vilken fragan skall prévas.

Om arsredovisningen inte skall behandlas pa bolagsstamman, skall till
forslaget fogas

1. en kopia av den arsredovisning som innehaller senast faststallda
balans- och resultatrdkningar, férsedd med en anteckning om bolags-
stammans beslut om bolagets vinst eller forlust,

2. en kopia av revisionsberattelsen for det ar arsredovisningen avser,

3. en av styrelsen undertecknad redogoérelse for handelser av vasentlig
betydelse for bolagets stéllning, vilka har intraffat efter det att arsredo-
visningen lAmnades, och

4. ett yttrande fran revisorerna éver den redogorelse som avses i 3.

Kopior av handlingar som avses i forsta och andra styckena skall genast
sandas till de aktieagare som begar det och uppger sin postadress.

Handlingarna skall laggas fram pa bolagsstamman.

Vad ett beslut om forvarv av egna aktier skall innehalla

14 § Bolagsstammans beslut enligt 11 § forsta stycket skall innehalla
uppgift om det satt som aktierna skall forvarvas pa.

Om aktierna skall forvarvas i enlighet med ett erbjudande som riktas till
samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag, skall
beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag, som
erbjudandet skall avse,

3. den ersattning som skall lamnas for aktierna,

4. om ersattningen skall bestd av annan egendom an pengar, egen-
domens art och méngd, samt

5. dvriga villkor for forvarvet.

Om aktierna skall forvarvas pa annat satt an som avses i andra stycket,
skall beslutet innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut skall verkstallas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

3. det lagsta och hdgsta pris som far betalas for aktierna, samt
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4. ovriga villkor for forvarvet. Prop. 1999/2000:34

Vad ett bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om forvarv av egna
aktier skall innehalla

15 § Ett bemyndigande enligt 11 § andra stycket skall innehalla uppgifter
om

1. det satt som aktier far forvarvas pa,

2.den tid, fore nasta ordinarie bolagsstamma, inom vilken bemyn-
digandet far utnyttjas,

3. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far forvarvas,

4. det lagsta och hogsta pris som far betalas for aktierna,

5.om ersattningen skall bestd av annan egendom &n pengar, egen-
domens art och méngd, samt

6. dvriga villkor for forvarvet.

Majoritetskrav

16 § Ett beslut av bolagsstamman om forvarv av egna aktier eller om
bemyndigande for styrelsen att fatta ett sddant beslut ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman foretradda aktierna

Publika forsakringsaktiebolags Overlatelse av egna aktier

17 8§ Nar ett publikt forsakringsaktiebolag ¢verlater egna aktier, skall det
ske med tillampning av 18—-20 8§ eller 21 och 22 §8.
Forsta stycket galler inte vid avyttring som avses i 5 och 10 §8.

Overlatelse av egna aktier pa bors eller annan reglerad marknad

18 § Ett publikt forsakringsaktiebolag far overlata egna aktier

1. pa en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon annan reglerad
marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

2. pa en bors eller nagon annan reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstand av Finansinspektionen.

Ett tillstdnd enligt forsta stycket 2 skall ange pa vilken bors eller
marknad Overlatelsen av egna aktier far ske samt under vilken tid
tillstandet far utnyttjas. TillstAnd skall lamnas, om

1. det for verksamheten vid borsen eller marknaden finns regler som
motsvarar vad som enligt lagen (1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet galler for verksamhet vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadplats i Sverige, och

2. borsen eller marknaden star under tillsyn av en myndighet eller ett
annat behoérigt organ.
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19 § Ett beslut om overlatelse av egna aktier enligt 18 § skall fattasPawp. 1999/2000:34
bolagsstdmman. Bolagsstamman kan aven bemyndiga styrelsen att fatta
ett sadant beslut.
Ett beslut av bolagsstdmman enligt forsta stycket ar giltigt endast om
det har bitratts av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de vid bolagsstamman féretradda aktierna.

20 § Ett beslut av bolagsstamman om oOverlatelse av egna aktier enligt
18 § eller om bemyndigande for styrelsen att fatta ett sadant beslut skall
innehalla uppgifter om

1. den tid, fore nasta ordinarie bolagsstdmma, inom vilken stdmmans
beslut om 6verlatelse skall verkstallas eller styrelsens bemyndigande far
utnyttjas,

2. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som far dverlatas,

3. det lagsta pris som aktierna far dverlatas for, och

4. ovriga villkor for dverlatelsen.

Bestammelserna i 4 kap. 4 § forsta och tredje styckdlampas i fraga
om forslag till beslut enligt forsta stycket.

Overlatelse av egna aktier som inte sker pa bors eller annan reglerad
marknad

21 8 Vid ett publikt forsékringsaktiebolags overlatelse av egna aktier pa
annat satt &n som anges i 18 § tillampas

1. 2 kap. 2 § andra stycket om medgivaridiebetalning med apport-
egendom,

2. vad som géller om nyemission i fljande bestdmmelser i 4 kap. denna
lag:

1 § andra stycket om beslutanderétt,

3 § andra — fjarde styckena och 4 § om information grpat m.m.,

5 8 om foretradesratt m.m.,

6 § om emissionsbevis m.m.,

6 a 8 om forsaljning av udda foretradesréatter,

7 8 om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungorelser m.m.,

10 8§ forsta — tredje styckena om aktieteckning,

11 § om tilldelning av aktier m.m.,

16 § forsta och andra styckena samt 17 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om nyemission,

20 och 22-26 88 om emissionsprospekt, samt

3. vad som enligt lagen (1987:464) om vissa riktade emissioner i aktie-
marknadsbolag, m.m. géller vid nyemission eller verlatelse av aktier.

22 § | fall som anges i 21 § skall ett beslut om Overlatelse av egna aktier
innehalla uppgifter om

1. det hogsta antal aktier, i forekommande fall fordelat pa aktieslag,
som skall dverlatas,
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2. den foretradesratt att forvarva aktier som tillkommer aktieagarna eiteop. 1999/2000:34
andra eller vem som annars far forvarva aktier,

3. den tid inom vilken aktiedgare kan utnyttja sin foretradesrétt,

4. den tid inom vilken aktierna skall betalas eller, i forekommande fall,
det forhallandet att teckning skall ske genom betalning,

5. den férdelningsgrund som styrelsen vid 6verteckning skall tillampa
betraffande aktier som inte tecknas med foretradesratt, och

6. det belopp som skall betalas fér en aktie.

| forekommande fall skall ett beslut enligt forsta stycket aven innehalla

1. ett forordnande som avses i 4 kap. 6 a §,

2. ett forordnande om att kuponger som hor till aktiebreven skall
anvandas som teckningsrattsbevis,

3.en bestammelse om apport eller att aktie skall tecknas med
kvittningsrétt eller med andra villkor, samt

4. upplysningar om att redogorelse och yttrande som avses i 4 kap. 3 §
andra stycket och 4 § har avgetts.

| avstamningsbolag skall en avstamningsdag anges i beslutet, om
aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva aktier. Avstamningsdagen
far inte séattas tidigare an tre veckor fran det att beslutet har kungjorts
enligt 4 kap. 9 8.

Den tid som anges i forsta stycket 3 far inte understiga tva veckor fran
utfardandet av kungoérelse enligt 4 k&p§ eller, om smantliga aktiedgare
har varit foretradda vid den bolagsstamma som har beslutat om 6ver-
latelsen, fran beslutet eller, i fraga om avstamningsbolag, fran avstam-
ningsdagen.

Dotterforetags forvarv och innehav av aktier i moderbolag

23 § Ett dotterféretag far inte forvarva aktier i moderbolag. Ett avtal som
strider mot detta férbud ar ogiltigt.

Trots bestammelsen i forsta stycket far ett dotterforetag forvarva aktier i
moderbolag i fall som avsesi 4 8.

24 § Om ett dotterforetag har forvarvat aktier i moderbolag med stéd av
23 § andra stycket, géller bestammelsernai5 8.

25 8 Om ett forsakringsaktiebolag har blivit moderbolag och dess

dotterforetag innehar aktier i moderbolaget, skall bestammelserna i 5 §
tillampas pa dessa aktier. Aktierna skall darvid avyttras senast tre ar efter
det att koncernforhallandet uppstod.

9 kap.
18
Aktiedgares, delagares, delegerades och garanters ratt att besluta i
forsékringsbolagets angelagenheter utdvas vid bolagsstamman.
| avstdmningsbolag tillkommer ratten att delta i bolagsstamma den som
har tagits upp som aktieagare i en sadan utskrift av aktieboken som avses

i 3 kap. 13 § andra stycket. 24



| bolagsordning kan bestammas att aktiedgare respektive delagar@rdp. 1999/2000:34
att fa delta i bolagsstamman skall anmala sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far
inte infalla tidigare &n femte dagen fore stamman.

| forsdkringsaktiebolag kan En aktiesominnehas av forsak-
aktier som tillnér bolaget eller ringsaktiebolaget sjélvteller av
dess dotterféretag inte foretrddasdess dotterféretag kan inte
vid bolagsstammarSadana aktier foretradas vid bolagsstamman.
skall inte medréknas nar det
fordras samtycke av &agare till en
viss del av aktierna i bolaget for
att ett beslut skall bli giltigt eller
en befogenhet skall fa utévas.

13§

Bolagsstammans beslut utgors av den mening som fatt mer &n halften
av de avgivna rosterna eller, vid lika rostetal, den mening som
ordféranden bitrader. Vid val anses den vald som fatt de flesta rosterna.
Vid lika rostetal avgors valet genom lottdragning, om inte nagot annat har
beslutats av stimman innan valet forréattats.

Forsta stycket galler inte om Forsta stycket galler inte om
nagot annat folier av denna lagnagot annat folier av denna lag
eller foreskrivs i bolagsordningen. eller foreskrivs i bolagsordningen.
Betraffande beslut som avses iBetraffande beslut som avses i
4kap. 5, 16 och 17 88, 6 kap.4kap. 5, 16 och 17 8§, 6 kap.
2a8,9 kap.14 och 16 88, 15 a 2a§,6 akap. 16 § och 19 § andra
kap. 11 § samt 18 kap. 1 och 2 §8stycket, 14 och 16 8§i detta
kan dock i bolagsordningen endastkapitel 15 a kap. 11 § samt
foreskrivas langre gaende villkor 18 kap. 1 och 2 88 kan dock i
an som anges dar. bolagsordningen endast fore-

skrivas langre gaende villkor &n
som anges dar.

12 kap.
18

Forsakringsbolagets medel far Forsakringsbolagets medel far
betalas ut till aktiedgare eller till betalas ut till aktieagare eller till
garanter endast enligt bestammelgaranter endast enligt bestdmmel-
serna i denna lag om vinstut-serna i denna lag om vinstut-
delning, aterbetalning av garanti-delning, aterbetalning av garanti-
kapital, utbetalning vid nedsattning kapital, forvarv av egna aktier,
av aktiekapitalet, reservfondenutbetalning vid nedséttning av ak-

eller overkursfonden och tiekapitalet, reservfonden eller
utskiftning vid bolagets likvida- 6verkursfonden och utskiftning vid
tion. bolagets likvidation.

En aktie som innehas av forsak-
ringsaktiebolaget sjalvt medfor
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inte ratt till utbetalning enligt Prop. 1999/2000:34
forsta stycket.
Om verksamheten i ett skadeforsakringsbolag helt eller delvis skall ha
ett annat syfte &n att bereda vinst at aktiedgarna, skall bolagsordningen
innehalla bestammelser om hur vinsten och de behallna tillgangarna vid
bolagets likvidation skall anvandas.

16 &

For ett livforsakringsaktiebolag For ett livforsakringsaktiebolag
som driver verksamhet utan villkor som driver verksamhet utan villkor
om vinstutdelning i bolags- om vinstutdelning i bolags-
ordningen och som skall 6verga till ordningen och som skall 6verga till
vinstutdelande  verksamhet farvinstutdelande verksamhet far
sadana villkkor om vinstutdelning sadana villkor om vinstutdelning
som avses i 15 § stadfastas endastom avses i 15 § stadfastas endast
om uppskrivningsfonden, konsoli- om uppskrivningsfonden, konsoli-
deringsfonden, fond for orealise- deringsfonden, fond for orea-
rade vinster och andra dvervéarden liserade vinster och andra o6ver-
bolaget, med avdrag for aktie- varden i bolaget, med avdrag for
kapitalet och 6verkursfonden, aktiekapitalet och 6verkursfonden,
gottskrivits férsakringstagarna och gottskrivs forsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade péndra ersattningsberattigade  pa
grund av forsakringarna som ater-grund av forsakringarna som ater-
baring eller pa annat satt. baring eller pa annat satt.

1. Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000.

2. Bestammelserna i 6 a kap. galler aven for sadana aktier som ett
forsékringsaktiebolag har forvarvat fore lagens ikrafttradande med st6d av
6 kap. 10 § andra stycket i dess &ldre lydelse.

3 Senaste lydelse 1999:600. 26



2.3 Forslag till lag om andring i bankrorelselagen Prop. 1999/2000:34

(1987:617)

Harigenom foreskrivs att 2 kap. 8 § bankrorelselagEd8{7:617) skall
ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
8§

For att skydda en fordran far en bank

1. pa offentlig auktion, en svensk eller utlandsk bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad eller vid
exekutiv forsaljning kdpa egendom som ar utmatt eller utgor sakerhet for
fordringen, och

2. om det finns anledning att anta att banken annars skulle lida avsevard
forlust, som betalning for fordran 6verta egendom som utgér sakerhet for
fordringen eller annan egendom.

Forsta stycket géller inte egen Forsta stycket géller inte egen
aktie eller aktie i moderbolag. For aktie eller aktie i moderbolag. For
forvarv av sadana aktier finns forvarv av sadana aktier finns
bestammelser i 7 ka2 § aktie- bestammelser i 7 kap. aktie-
bolagslagen (1975:1385). Forstabolagslagen (1975:1385). Forsta
stycket galler inte heller bevis om stycket galler inte heller bevis om
andel i eller tillskott till med- andel i eller tillskott till med-
lemsbank. | fraiga om en sparbankdemsbank. | frdga om en sparbanks
forvarv av bevis om tillskott till forvarv av bevis om tillskott till
garantifond eller grundfond i garantifond eller grundfond i
sparbanken géller bestdmmelsernaparbanken géller bestammelserna
i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-i 5 kap. 7 § forsta stycket spar-
bankslagen (1987:619). bankslagen (1987:619).

| utbyte mot egendom som har kopts eller 6vertagits enligt forsta
stycket far en bank férvarva aktier i ett bolag, som bildats for att forvalta
egendomen eller for att fortsatta en verksamhet som bedrivs med denna.

Har aktier forvarvats enligt forsta eller tredje stycket far banken, om det
finns uppenbar risk for att banken annars lider forlust, forvarva ytterligare
aktier i samma bolag.

Har aktier forvarvats enligt forsta, tredje eller fiarde stycket far banken,
om aktiebolaget overlater sina tillgdngar pa ett annat aktiebolag, byta ut
dessa aktier mot aktier i det andra aktiebolaget.

Den egendom som banken forvarvat enligt denna paragraf skall avyttras
nar det med hansyn till marknadsforhallandena lampligen kan ske.
Egendomen skall dock avyttras senast nar det kan &ga rum utan forlust for
banken. Banken skall arligen till Finansinspektionen avge en sarskild
redovisning av egendomen.

! Senaste lydelse 1998:1500.
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Prop. 1999/2000:34

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.4 Forslag till lag om andring i insiderlagen (1990:134Prop. 1999/2000:34

Harigenom foreskrivs att 7 a, 9, 10 och 16 88 insiderlagen (1990:1342)
skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7a8
Om den som enligt 8 § forsta stycket 1-3 har insynsstallning i ett
aktiemarknadsbolag forvarvar aktier i bolaget, far aktier av samma slag
upp till motsvarande antal overlatas mot vederlag tidigast tre manader
efter forvarvet.
Detsamma galler for fysiska och Detsamma géller for
juridiska personer som forvarvar 1.fysiska och juridiska personer
aktier i aktiemarknadsbolaget ochsom forvarvar aktier i aktie-
vilkkas aktier enligt 10 8§ skall marknadsbolaget och vilkas aktier
likstéllas med aktier som innehasenligt 10 8 skall likstallas med
av personer som avses i fOrstaaktier som innehas av personer
stycket som avses i forsta stycketamt
2. aktiemarknadsbolag som for-
varvar egna aktier.
Vad som sé&gs i andra stycket 2
skall inte tillampas vid forvéarv av
egna aktier med stdd av 4 kap. 5 8
lagen (1991:981) om vardepap-
persrorelse eller néar en tidigare
avyttring foreskrivs i lag.

9§

Den som har insynsstéllning i ett Den som har insynsstéllning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift- aktiemarknadsbolag skall —skrift-
ligen anmala innehav av aktier iligen anmala innehav av aktier i
bolaget och andring i innehavet till bolaget och andring i innehavet till
Finansinspektionen. Finansinspektionen. Sddan an-

malan skall ocksa goras av ett
aktiemarknadsbolag som innehar
egna aktier.

Vad som sags i forsta stycket
andra meningen skall inte till-
lampas vid innehav av egna aktier
med stod av 4 kap. 5 § lagen
(1991:981) om vardepappers-
rorelse.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmalningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhallas pa annat sétt.

Anmalningsskyldigheten galler dock inte

! Senaste lydelse 1998:265.
2 Senaste lydelse 1998:1492. 29



1. innan den som avses i 8 § forsta stycket 5 eller 6 tagit erfoop. 1999/2000:34
underréttelse enligt 14 eller 15 §,

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vardepapper som enligt 2 8 andra stycket likstélls med aktier, understiger
ett marknadsvarde motsvarande 50 000 kronor,

3. om andring i innehavet efter den senast gjorda anmalningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om andringen avser vardepapper som enligt
2 8 andra stycket likstalls med aktier, understiger ett marknadsvarde
motsvarande 50 000 kronor,

4. om 6kning i innehavet féranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp sankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhallits i utbyte mot annat vardepapper som avses
i 2 § andra stycket.

Av 10 § framgar att anmalningsskyldigheten omfattar aven vissa
narstdendes aktieinnehav.

Uppgifter som skall anmaélas enligt denna paragraf far efter tillstand av
Finansinspektionen foras Over till insiderregistret genom automatisk
databehandling. Sadant tillstand far ges endast till den som &r forvaltare
enligt 3 kap. 7 8 lagen1098:1479) om kontofdoring av finansiella
instrument.

10§

Vid tillampning av 9 8§ skall  Vid tillampning av 9 § forsta
follande aktier i aktiemarknads- stycket forsta meningenskall
bolaget likstallas med den anmal-féljande aktier i aktiemarknads-
ningsskyldiges egna, namligenbolaget likstallas med den anmal-
sadana som &gs av ningsskyldiges egna, namligen

sadana som &gs av

1. make eller sambo till den anmaélningsskyldige,

2. omyndiga barn som star under den anmalningsskyldiges vardnad,

3. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1 eller 2 eller flera av dem tillsammans innehar

— agarandel, uppgaende till tio procent eller mer av aktiekapitalet eller
av andelarna, eller

— ekonomisk andel, innefattande ratt att uppbara tio procent eller mer
av avkastningen, eller

— rostandel, uppgaende till tio procent eller mer av rostetalet for
samtliga aktier eller av réstetalet hos det hogsta beslutande organet,

4. juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige har ett
vasentligt inflytande 6ver och i vilkken den anmélningsskyldige eller nagon
som avses i 1-3 eller flera av dem tillsammans innehar en sadan
agarandel, ekonomisk andel eller rostandel som avses i 3.

Om flera personer ar anmalningsskyldiga fér samma aktieinnehav eller
for andring i innehavet, behdver anmalan endast goéras av en av dem.

3 Senaste lydelse 1996:1016. 30



16 § Prop. 1999/2000:34

Finansinspektionen skall fora Finansinspektionen skall fora
eller lata fora register (insider- eller lata fora register (insider-
register) over anmalningar somregister) 6ver anmalningar som
gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i gjorts enligt 9, 14 och 15 8§ eller, i
fall som avses i 9 &ndrastycket, fall som avses i 9 8redje stycket,

Over daremot svarande uppgifterover daremot svarande uppgifter
som lamnats fran annat register.  som lamnats fran annat register.

Uppgifter som inte langre omfattas av anmalningsskyldighet far avforas
ur registret. Uppgifterna skall dock bevaras i minst 10 ar efter det att de
avforts.

Registret skall féras med hjalp av automatisk databehandling.
Finansinspektionen &r personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:204) for den behandling av personuppgifter som sker i registret.
Inspektionen skall pa lampligt satt underréatta de registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.

* Senaste lydelse 1998:725. 31



2.5 Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:980) om  Prop. 1999/2000:34
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument skall inféras en ny paragraf, 4 kap. 6 §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
68
Ett svenskt aktiebolag som for-
varvar eller 6verlater egna aktier
skall anmala forvarvet eller
overlatelsen till svensk bors eller
auktoriserad marknadsplats dar
aktierna ar noterade. Uppgifter om
forvarvet eller Gverlatelsen skall
offentliggdras i den omfattning och
pa det satt regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen foreskriver.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.6 Forslag till lag om &ndring i lagen (1991:981) om  Prop. 1999/2000:34
vardepappersrorelse

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 6 § och 4 kap. 5 § lagE99(:981) om
vardepappersrorelse skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
68

Kredit enligt 4 § forsta stycket 5 far beviljas endast om lantagaren pa
goda grunder kan forvantas fullgora laneférbindelsen. For kredit som
lamnas skall det finnas betryggande sékerhet.

Lamnas aktier som sakerhet for Lamnas aktier som sakerhet for
kredit och ingar som en mindre del kredit och ingar som en mindre del
bland dessa &ven aktier i ettbland dessa &ven aktier i ett varde-
vardepappersbolag som lamnapappersbolag som lamnar krediten
krediten eller dess moderbolag, fareller dess moderbolag, far varde-
vardepappersbolaget trots férbuderpappersbolaget trots forbuden i
i 7 kap. 2 8§ aktiebolagslagen7kap. 2 § aktiebolagslagen
(1975:1385) och 6kap. 9 8§ (1975:1385) oclt a kap. 2 §for-
forsékringsrorelselagen (1982:713)sakringsrorelselagen  (1982:713)
som pant ta emot aven dessa aktiersom pant ta emot dven dessa aktier.
Regeringen eller, efter regeringensRegeringen eller, efter regeringens
bemyndigande, Finansinspektionerbemyndigande, Finansinspektionen
far utfarda narmare foreskrifter om far utfarda narmare foreskrifter om
vilka begrénsningar som skall géllavilka begréansningar som skall gélla
i sadana fall. i sadana fall.

4 kap.
5§

Ett svenskt vardepappersinstitut Ett svenskt vardepappersinstitut
som har tillstand att driva varde- som har tillstand att driva varde-
pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3pappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 3
eller 5 far, trotsforbuden i 7 kap. eller 5 far, trotsbegransningarna i
2 § aktiebolagslagen (1975:1385)7 kap. 7 och 23 8§ aktie-
och 6 kap. 10 8§ forsékrings- bolagslagen (1975:1385) samt
rorelselagen (1982:713), forvarva 6 akap. 23 8§ forsakrings-
egna aktier och aktier i moderbolagrorelselagen (1982:713), foérvarva
for att underlattarérelsen Detta egna aktier och aktier i moderbolag
galler dock endast aktier som arfor att underlattasadan rorelse
noterade vid en svensk eller Detta géaller dock endast aktier som
utlandsk boérs, en auktoriseradar noterade vid en svensk eller
marknadsplats eller ndgon annarutlandsk bors, en auktoriserad
reglerad marknad. marknadsplats eller nagon annan

reglerad marknad.

! Senaste lydelse 1994:2020.
2 Senaste lydelse 1998:1503. 33



Innehavet av sadana aktier som Innehavet av sadana aktier sorRrop. 1999/2000:34
sags i forsta stycket far inte Over-sags i forsta stycket far inte
stiga fem procent av aktiekapitaletoverstiga fem procersiv samtliga
i nagot av bolagen. aktieri nagot av bolagen.
For aktier som har forvarvats
med stod av forsta stycket galler
inte bestdmmelserna i 7 kap. 10,
17-22 och 25 8§ aktiebolagslagen
samt 6 a kap. 25 § forsakrings-
rorelselagen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.
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2.7 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:543) om  Prop. 1999/2000:34
bdrs- och clearingverksamhet

Harigenom foreskrivs att 4 kap. 2 § laget902:543) om bors- och
clearingverksamhet skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
2§
En bors skall ha @ndamalsenliga regler for hur handeln vid borsen skall
gatill.

Borsen skall 6vervaka handeln och kursbildningen vid bérsen och se till
att handeln sker i dverensstammelse med denna lag och andra forfatt-
ningar samt med god sed pa vardepappersmarknaden.

Borsen ar skyldig att pad begaran av Finansinspektionen ge inspek-
tionen terminalatkomst till sitt system for évervakningen av handeln och
kursbildningen.

Regeringen eller, efter regering- Regeringen eller, efter regering-
ens bemyndigande, Finansinspekens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela narmare fore-tionen far meddela narmare fére-
skrifter om ©vervakningen av skrifter om
handeln och kursutbildningen vid 1. 6vervakningen av handeln och
en bors. kursbildningen vid en borsamt

2. handelsregler for en bors i
fraga om aktiebolags forvarv och
Overlatelse av egna aktier vid
borsen.

Denna lag tréder i kraft den 10 mars 2000.

! Senaste lydelse 1998:261. 35



2.8 Forslag till lag om andring i arsredovisningslagen Prop. 1999/2000:34
(1995:1554)

Héarigenom foreskrivsatt 4 kap. 14 §, 5 kap. 14 § och 6 kap. 1 § samt
bilaga 1 till lagen skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
14 §
Tillgdngsposten Egna aktier far  Egna aktier far inte tas upp som
inte tas upp till nagot varde. tillgang.

Vid vardering av ett moderbolags andelar i ett dotterforetag skall
andelar som dotterforetaget ager i moderbolaget inte anses ha nagot
varde.

5 kap.
14 §

Ett aktiebolags eget kapital skall delas upp i bundet eget kapital och
fritt eget kapital eller ansamlad forlust. Under bundet eget kapital skall tas
upp aktiekapital, 6verkursfond, uppskrivningsfond och reservfond. Under
fritt eget kapital eller ansamlad forlust skall tas upp fria fonder, var for
sig, balanserad vinst eller forlust samt vinst eller forlust for raken-
skapsaret. Balanserad forlust och forlust for rakenskapsaret tas darvid upp
som avdragsposter.

Forandringar 1 eget kapital Forandringar i eget kapital jam-
jamfort med foregdende arsfort med foregdende ars balans-
balansrakning skall specificeras. rakning skall specificeras.Vid

forvarv av egna aktier skall fritt

eget kapital minskas med utgiften
for forvarvet. Vid Gverlatelse av
egna aktier skall fritt eget kapital

okas med inkomsten fran over-
latelsen.

Vid aktiekapitalet skall antalet Vid aktiekapitalet skall antalet
aktier anges. Bestar aktiekapitaletaktier anges. Bestar aktiekapitalet
av aktier av olika slag, skall mot- av aktier av olika slag, skall
svarande uppgift lamnas for varje motsvarande uppgift lamnas for
aktieslag. Innehar aktiebolaget varje aktieslag.
egna aktier, skall det nominella
beloppet av dessa anges.

! Jfr r&dets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 deceriB@6 om samordning av de
skyddsatgarder som kravs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget
avsedda bolagen i bolagsméannens och tredje mans intressen néar det géller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgarderna
likvardiga (EGT nr L 026, 30.01.1977, s. 1-13, Celex 377L0091) och radets fjarde
direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat p artikel 54.3 g i fordraget om
arsbokslut i vissa typer av bolag (EGT nr L 222, 14.8.1978, s. 11-31, Celex 378L0660).
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Lydelse enligt bet. 1999/2000:LU2  Fodreslagen lydelse Prop. 1999/2000:34

6 kap.
1§

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en rattvisande 6versikt Gver
utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och resultat.

Upplysningar skall aven lamnas om

1. sadana forhallanden som inte skall redovisas i balansrékningen,
resultatrakningen eller noterna, men som &r viktiga fér bedémningen av
foretagets stallning och resultat,

2. sadana héandelser av vasentlig betydelse for foretaget som har
intraffat under rakenskapsaret eller efter dess slut,

3. foretagets forvantade framtida utveckling,

4. foretagets verksamhet inom 4. foéretagets verksamhet inom
forskning och utvecklingoch forskning och utveckling,

5. foretagets filialer i utlandet. 5. foretagets filialer i utlandet,

6. antal och nominellt belopp
for egna aktier som innehas av
foretaget, den andel av aktie-
kapitalet som dessa aktier utgor
samt storleken av den erséttning
som har betalats for aktierna,

7. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har férvarvats
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har betalats,

8. antal och nominellt belopp for
de egna aktier som har Overlatits
under rakenskapsaret, den andel
av aktiekapitalet som dessa aktier
utgor samt storleken av den
ersattning som har erhallits, och

9. skalen for de forvarv eller
overlatelser av egna aktier som
har skett under rakenskapsaret.

Utdver sadan information om verksamhetens miljdpaverkan som skall
lamnas enligt forsta och andra styckena skall féretag som bedriver
verksamhet som ar tillstdnds- eller anmalningspliktig enligt miljobalken
(1998:808) lamna upplysningar i 6vrigt om verksamhetens paverkan pa
den yttre miljon.

Andra stycket 3 och 5 géller inte féretag som avses i 3 kap. 8 8§ andra
stycket.

2 Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 37



Bilaga 1° Prop. 1999/2000:34
Uppstéllningsform for balansrakningen (kontoform)

TILLGANGAR

A. Tecknat men gj inbetalt kapital

B. Anlaggningstillgangar

l. Immateriella anlaggningstillgangar

1. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

2. Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
3. Hyresrétter och liknande rattigheter

4. Goodwill

5. Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

Il. Materiella anlaggningstillgangar

1. Byggnader och mark

2. Maskiner och andra tekniska anlaggningar

3. Inventarier, verktyg och installationer

4. Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlagg-
ningstillgangar

ll. Finansiella anlaggningstillgangar
1. Andelar i koncernforetag

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Andelar i intresseforetag

4. Fordringar hos intresseftretag

5. Andra langfristiga vardepappersinnehav

% Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 38



6. Lan till delagare eller till personer som vid tillampning av 12 kap. 7Fgop. 1999/2000:34
forsta och sjunde styckena aktiebolagslagen (1975:1385) ar att anse som
narstaende

7. Andra langfristiga fordringar

C. Omséttningstillgangar

l. Varulager m.m.

1. Ravaror och férnddenheter

2. Varor under tillverkning

3. Fardiga varor och handelsvaror

4. Pagaende arbete fér annans rakning

5. Forskott till leverantorer

Il. Fordringar

1. Kundfordringar

2. Fordringar hos koncernforetag

3. Fordringar hos intresseforetag

4. Ovriga fordringar

5. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

lll. Kortfristiga placeringar lll. Kortfristiga placeringar
1. Andelar i koncernforetag 1. Andelar i koncernforetag
2. Egna aktier 2. Ovriga kortfristiga placeringar

3. Ovriga kortfristiga placeringar

V. Kassa och bank
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

A. Eget kapital, med uppgift om vad som utgor fritt eget kapital och
bundet eget kapital
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Aktiebolag:

l. Aktiekapital

1. Overkursfond

lll. Uppskrivningsfond

IV. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

V. Balanserad vinst eller forlust
VI. Arets resultat

Ekonomiska féreningar:
l. Inbetalda insatser och emissionsinsatser

1. Medlemsinsatser

2. Forlagsinsatser

Il. Uppskrivningsfond

lll. Andra fonder

1. Reservfond

2. Ovrigt

IV. Balanserad vinst eller forlust

V. Arets resultat

Ovriga foretag

|. Eget kapital vid rékenskapsarets borjan
Il. Inséattningar eller uttag under aret

l1I. Arets resultat

IV. Eget kapital vid rakenskapsarets slut
B. Obeskattade reserver

C. Avsattningar

1. Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser
2. Avsattningar for skatter

Prop. 1999/2000:34
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3. Ovriga avsattningar Prop. 1999/2000:34
D. Skulder

1. Obligationslan

2. Skulder till kreditinstitut

3. Forskott fran kunder (far aven redovisas som avdragspost under
Varulager m.m.)

4. Leverantorsskulder

5. Vaxelskulder

6. Skulder till koncernforetag

7. Skulder till intresseforetag

8. Skatteskulder

9. Ovriga skulder

10. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Poster inom linjen

Stallda sékerheter och ansvarsférbindelser

1. Panter och darmed jamférliga sékerheter som har stéllts fér egna
skulder och for forpliktelser som redovisas sasom avsattningar, varje slag
for sig

2. Ovriga stéllda panter och darmed jamforliga sakerheter, varje slag for
sig

3. Ansvarsforbindelser

a. Pensionsforpliktelser som inte har upptagits bland skulderna eller
avsattningarna och som inte heller har tackning i pensionsstiftelses
formdgenhet

b. Ovriga ansvarsforbindelser

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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2.9 Forslag till lag om andring i lagen (1995:1559) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1559) om &rsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag

delsatt i 5 kap. 3 § uttrycket "(post 13)” skall bytas ut mot "(post 12)”,

delsatt bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
Bilaga 1

Uppstéllningsform for balansrakning

TILLGANGAR

. Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

. Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m.

. Utlaning till kreditinstitut

. Utlaning till allmanheten

. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Aktier och andelar (som inte ingar i post 7 eller 8)
. Aktier och andelar i intresseforetag

. Aktier och andelar i koncernféretag

. Immateriella anlaggningstillgangar

a) Goodwill

b) Andra immateriella anlaggningstillgangar

10. Materiella tillgangar

a) Inventarier

b) Leasingobjekt

c) Byggnader och mark

11. Tecknat ej inbetalt kapital

12. Egna aktier

OCoOoO~NOOTDS,WNPF

13. Ovriga tillgangar 12. Ovriga tillgangar
14. Forutbetalda kostnader ochl13. Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter upplupna intakter

! Jfr r&dets direktiv 86/635/EEG av den 8akmberL986 om &rsbokslut och sammanstalld
redovisning for banker och andra finansiella institut (bankredovisningsdirektivet) (EGT nr
L372, 31.12.1986, s 1, Celex 386L0635).
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Summa tillgangar Prop. 1999/2000:34
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

1. Skulder till kreditinstitut

2. In- och upplaning fran allménheten

a) Inlaning

b) Upplaning

3. Emitterade vardepapper m.m.

a) Emitterade skuldebrev

b) Ovriga

4. Ovriga skulder

5. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
6. Avsattningar

a) Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser
b) Avsattningar for skatter

c) Ovriga avsattningar

7. Efterstallda skulder

8. Obeskattade reserver

9. Aktiekapital / Grundfond / Insatskapital
10. Overkursfond

11. Uppskrivningsfond

12. Andra fonder

a) Reservfond

b) Fond for orealiserade vinster

c¢) Garantifond

d) Ovriga fonder

13. Balanserad vinst eller forlust

14. Arets resultat

Summa skulder, avsattningar och eget kapital
POSTER INOM LINJEN

1. Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och
for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig

2. Ovriga stallda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig

3. Ansvarsforbindelser

a) Accepterade och endosserade vaxlar

b) Garantier

c) Ovriga ansvarsforbindelser

4. Ataganden

a) Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

b) Ovriga ataganden
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Prop. 1999/2000:34

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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2.10 Forslag till lag om andring i lagen (1995:1560) om Prop. 1999/2000:34
arsredovisning i forsakringsforetag

Harigenom foreskrivsi fraga om lagen (1995:1560) om &rsredovisning
i forsakringsforetag

delsatt i 4 kap. 2 § och 5 kap. 3 § uttrycket "(G.IV)" skall bytas mot
"(G.1)7,

delsatt 5 kap. 2 8 och bilaga 1 skall ha féljande lydelse.

Lydelse enligt bet. 1999/2000:LU2  Fdreslagen lydelse

5 kap.
2§

De i 1 8§ angivna bestammelserna i 5 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med foljande avvikelser:

1. a) 3 § forsta stycket skall tillampas pa dels immateriella tillgangar
(B), dels byggnader och mark (C.I), dels placeringar i koncernféretag och
intresseforetag (C.11).

b) 3 § andra och tredje styckena b) 3 § andra och tredje styckena
skall tillampas pa dels immateriella skall tillampas pa dels immateriella
tillgangar  (B), dels pla- tillgangar (B), dels pla-
ceringstillgdngar (C), dels sadanaceringstillgangar (C), dels sadana
materiella tillgangar och varulager materiella tillgangar och varulager
(G.1) och ovriga tillganganG.lIV) (G.l) och 6vriga tillganganG.llI)
som stadigvarande skall brukassom stadigvarande skall brukas
eller innehas. eller innehas.

2. 4 § skalltilampas pa byggnader och mark (C.1).

3.7 8 skall i stéllet for inkdp och forséljning galla mottagen och
avgiven aterforsakring.

4. Fraga om tillstand enligt 9 § andra stycket att utelamna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra féretag provas av Finansinspektionen.

5.10 8§ andra stycket om kort- och langfristiga balansposter skall
tillampas endast betraffande de skulder som forfaller till betalning senare
an fem ar efter balansdagen.

6. 12 § tredje stycket om lan till ledande befattningshavare skall
tillampas om foretaget lamnat lan till eller stallt sékerhet till forman for
nagon annan med stod av tillstand enligt 12 kap. 13 § forsakrings-
rérelselagen (1982:713).

7. Utgifter och inkomster enligt
14 § andra stycket for egna aktier
skall redovisas mot bundet eget
kapital i livférsakringsaktiebolag
som inte far dela ut vinst.

7. Utdver upplysningar enligt 8. Utdver upplysningar enligt

! Jfr r&dets direktiv 91/674/EEG av den 16cémberl991 om &rsbokslut och

sammanstalld redovisning for forsakringsforetag (forsékringsredovisningsdirektivet) (EGT

nr L374, 31,12,1991, s. 7, Celex 391L0674).

2 Senaste lydelse 1999:000 (jfr bet. 1999/2000:LU2). 45



18 § skall aven uppgift lAmnas om 18 § skall aven uppgift lamnas omProp. 1999/2000:34
medelantalet anstallda uppdelat panedelantalet anstéllda uppdelat pa
kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjansteman

och Ovriga anstéllda i Sverige. och Ovriga anstéllda i Sverige.

Dessutom  skall ~medelantaletDessutom skall ~medelantalet

fritidsombud och specialombud i fritidsombud och specialombud i

Sverige anges var for sig. Sverige anges var for sig.

8. Uppgift enligt 20 § forsta 9. Uppgift enligt 20 § forsta
stycket 2 om |6ner och ersattningarstycket 2 om loner och ersattningar
till anstallda skall delas upp patill anstéllda skall delas upp pa
kontorstjansteman, falttjanstemankontorstjansteman, falttjansteman
och Ovriga anstéllda i Sverige.och Ovriga anstéllda i Sverige.
Dessutom skall ersatt- Dessutom skall ersatt-
ningsbeloppen for fritidsombud ningsbeloppen foér fritidsombud
och specialombud i Sverige angesoch specialombud i Sverige anges
for varje grupp. for varje grupp.

Bilaga 1°
Uppstéllningsform for balansrakning
TILLGANGAR

A. Tecknat e] inbetalt kapital
B. Immateriella tillgangar
| Goodwill
Il Andra immateriella tillgangar
C. Placeringstillgangar
| Byggnader och mark
Il Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
1. Aktier och andelar i koncernforetag
2. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
koncernforetag
3. Aktier och andelar i intresseforetag
4. Rantebarande vardepapper emitterade av, och lan till,
intresseforetag
I1l Andra finansiella placeringstillgangar
. Aktier och andelar
. Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper
. Andelar i investeringspooler
. Lan med sékerhet i fast egendom
. Ovriga l&n
. Utlaning till kreditinstitut
. Ovriga finansiella placeringstillgangar
IV Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
D. Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
1. Tillgangar for villkorad aterbaring

No ok, WwWNPE
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2. Fondforsakringstillgangar Prop. 1999/2000:34
E. Aterférsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar
1. Ej intjanade premier och kvardréjande risker
2. Livforsékringsavséttning
3. Oreglerade skador
4. Aterbaring och rabatter
5. Ovriga forsakringstekniska avsattningar
6. Avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk
a) Villkorad aterbaring
b) Fondf6rsékringsataganden
F. Fordringar
| Fordringar avseende direkt forsakring
Il Fordringar avseende aterforsakring
Il Ovriga fordringar
G. Andra tillgangar
| Materiella tillgangar och varulager
Il Kassa och bank
[l Egna aktier
IV Ovriga tillgdngar Il Ovriga tillgangar

H. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
| Upplupna rénte- och hyresintakter
Il Forutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

AA. Eget kapital
| Aktiekapital eller Garantikapital
Il Overkursfond
[1l Uppskrivningsfond
IV Konsolideringsfond
V Andra fonder
1. Reservfond
2. Fond for orealiserade vinster
3. Ovriga fonder
VI Balanserad vinst eller forlust
VIl Arets resultat
BB. Obeskattade reserver
CC. Efterstallda skulder
DD. Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
. Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker
. Livférsakringsavsattning
. Oreglerade skador
. Aterbaring och rabatter
. Utjamningsavsattning
. Ovriga forsakringstekniska avsattningar
EE. Forsakringsteknisk avséattning for livforsakringar for vilka forsak-
ringstagaren bar risk (fore avgiven aterforsakring)

OOk, WNPEF
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1. Villkorad aterbaring Prop. 1999/2000:34
2. Fondforsakringsataganden
FF. Avsattningar for andra risker och kostnader
1. Pensioner och liknande forpliktelser
2. Skatter
3. Ovriga avsattningar
GG. Depaer fran aterforsakrare
HH. Skulder
| Skulder avseende direkt forsakring
Il Skulder avseende aterférsakring
Il Obligationslan
IV Skulder till kreditinstitut
V Ovriga skulder
Il. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
| Aterférsakrares andel av Forutbetalda anskaffningskostnader
Il Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

POSTER INOM LINJEN

| Panter och darmed jamforliga sdkerheter stallda for egna skulder och for
sasom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig
Il Ovriga stéllda panter och jamforliga sakerheter, varje slag for sig
Il Ansvarsforbindelser

1. Garantier

2. Pensionsforpliktelser som ej upptagits bland avsattningar och ej har
tackning i pensionsstiftelses formégenhet

3. Ovriga ansvarsforbindelser
IV Ataganden

1. Ataganden till féljd av aterkdpstransaktioner

2. Ovriga ataganden

Denna lag trader i kraft den 10 mars 2000. Aldre bestammelser galler
dock fortfarande i fraiga om redovisningen for rakenskapsar som har
avslutats fore lagens ikrafttradande.
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3 Arendet och dess beredning Prop. 1999/2000:34

Regeringen bemyndigade i juni 1990 chefen fér Justitiedepartementet att
tillkalla en kommitté (Ju 1990:08) med uppdrag att géra en dversyn av
aktiebolagslagen (dir 1990:46). Kommittén antog namnet Aktiebolags-
kommittén.

Kommittén har avgett delbetdnkandena Bundna aktier (SOU 1992:13),
Aktiebolagslagen och EG (SOU 1992:83) och Aktiebolagets organisation
(SOU 1995:44). Dessa har lett till lagstiftning (se SFS 1992:1238,
1994:802, 1994:1395 och 1998:760).

Varen 1997 avgav kommittén delbetankandet Aktiebolagets kapital
(SOU 1997:22) som behandlar bl.a. 6kning och nedsattning av aktie-
kapitalet, forvarv av egna aktier, erbjudandeplikt och inlésen av minori-
tetsaktier. Delbetankandet har remissbehandlats.

En sammanfattning av delbetankandet, savitt galler forvarv av egna
aktier, finns i bilaga 1 Kommitténs lagforslag i den delen finns i
bilaga 2 | bilaga 3finns en forteckning 6ver de remissinstanser som har
yttrat sig Over forslaget i den del det avser forvarv av egna aktier. En
sammanstallning av remissyttrandena finns tillganglig i lagstiftnings-
arendet (dnr Ju97/855).

Inom Justitiedepartementet har &ven utarbetats en promemoria
Redovisning vid forvarv och overlatelse av egna aktier. Promemorian har
behandlats vid ett remissmdéte den 17 juni 1999. Delar av promemorian
finns i bilaga 4och en forteckning 6ver deltagarna vid remissmotet finns i
bilaga 5

Vi kommer nu att ta upp fragor om aktiebolags forvarv och éverlatelser
av egna aktier.

Vi kommer ocksa att ta upp fragan om forsakringsaktiebolags forvarv
och overlatelser av egna aktier. Fragan om forvarv av egna aktier i
forsakringsaktiebolag enligt monster fran Aktiebolagskommitténs forslag
har berdrts i en promemoria om ny associationsrétt for bankaktiebolag
och forsékringsbolag (dnr Fi98/476). | promemorian framholls det att en
beddmning av tillampningen borde avvakta beredningen av nya rorelse-
regler for forsakringsbolag (s. 293). En sadan reformering av forsakrings-
rérelsereglerna har nu genomforts (SFS 1999:600, rskr. 1998/99:227, bet.
1989/99:FiU28 och prop.1998/99:87).

Vid beredningen av arendet har bl.a. Finansinspektionen, Svenska For-
sakringsforbundet, Svenska Bankféreningen och Svenska Fondhandlare-
foreningen beretts tillfalle att lamna synpunkter 6ver forslaget &ven i den
del som avser forsékringsaktiebolagens forvarv och Gverlatelse av egna
aktier.

Lagradet

Regeringen beslutade den 28 oktober 1999 att inhamta Lagradets yttrande
over de lagforslag som finnsilaga 6.

Lagradets yttrande finnsbilaga 7.

Vi kommer att behandla Lagradets synpunkter i avsnitten 5.5.2 och 6

samt i forfattningskommentaren till de berdrda paragraferna. Det kan 49



dock redan héar sdgas att vi i propositionen i vasentliga delar har Blpp. 1999/2000:34
Lagradets forslag och synpunkter. | forhallande till lagradsremissen har vi
ocksa gjort vissa andra andringar av vasentligen redaktionell natur.

| detta arende foreslas ocksa en mindre redaktionell justering i en
bestammelse som ingar i de nyligen beslutade andringarna i forsakrings-
rorelselagstiftningen (12 kap. 16 8 forsakringsrorelselagen).
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4 Bakgrund Prop. 1999/2000:34

4.1 Svensk ratt

| svensk ratt galler sedan ar 1895 ett forbud for aktiebolag att forvarva
egna aktier. Senare har ocksa tillkommit ett forbud for dotterforetag att
forvarva aktier i moderbolaget. Saval forvarv mot vederlag som veder-
lagsfria forvarv omfattas av forbuden. Avtal som strider mot férbuden ar
ogiltiga (se 7 kap2 8§ forsta stycket aktiebolagslaget®9[r5:1385]).

Det ursprungliga motivet for forbudet att férvarva egna aktier var att
skydda bolagets borgenarer. Ett bolags forvarv av egna aktier kan fa
samma effekter som en aterbetalning till aktieagarna i samband med en
nedséttning av aktiekapitalet. Genom forbudet mot férvarv av egna aktier
har man velat férhindra att de begransningar som géller vid nedsattning av
aktiekapitalet kringgas. Under senare tid har férbudet framst motiverats
med att forvarv av egna aktier kan medfdra risk for spekulation och
stodkop i egna aktier.

Aktiebolagslagen innehaller tre undantag fran forbudet. Det ar tillatet
att forvarva egna aktier vid 6vertagande av en affarsrérelse déar aktierna
ingar i rérelsen, vid inlésen av aktier pa grund av maktmissbruk och vid
inrop pa auktion av aktier som har utmatts for bolagets fordran. En aktie
som har forvarvats pa nagot av dessa satt skall dock, om den inte har
dragits in genom nedséttning av aktiekapitalet, saljas sa snart det kan ske
utan forlust och senast tre ar efter forvarvet. En aktie som inte har salts
inom tre ar fran forvarvet ar ogiltig. Bolaget skall da satta ned aktie-
kapitalet med aktiens nominella belopp (se 7 kap. 2 § andra och fjarde
styckena).

Bankaktiebolag omfattas numera av samma regler som andra aktie-
bolag. Vissa sarregler om forvarv av egna aktier for att underlatta rorelsen
finns dock i bankrorelselagen och lagen om vardepappersrorelse.

De associationsrattsliga reglerna for forsakringsaktiebolag finns i
forsékringsrorelselagen (1982:713). For forséakringsaktiebolag géaller
samma begransningar vad galler ratten att forvarva egna aktier som for
aktiebolag (se 6 kap. 9 8§ forsta stycket och 10 § forsakringsrorelselagen).

4.2 Internationella forhallanden

Forvarv av egna aktier behandlas i artiklarna 19-24 a i EG:s andra
bolagsrattsliga direktiv (radets andra direktiv, 77/91/EEG, av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsatgarder som kravs i
medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsmannens och tredje mans intressen nar det galler att bilda
ett aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital, i syfte att gora
skyddsatgarderna likvardiga). Direktivet omfattar endast publika aktie-
bolag. Huvudfragan, om férvarv av egna aktier i sddana bolag 6ver huvud
taget skall vara tillatna, 6verlamnas till varje medlemsstat att sjalv besluta
om. Av direktivet foljer bl.a. att forvarv av egna aktier som huvudregel
skall kunna ske endast efter tillstdnd av bolagsstamman. Vidare galler att
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forvarv av egna aktier inte far leda till att bolagets nettotillgangar efférop. 1999/2000:34
forvarvet understiger summan av aktiekapital och icke utdelningsbara
reserver samt att det nominella vardet av ett bolags sammanlagda innehav
av egna aktier inte far Overstiga tio procent av bolagets aktiekapital.
Medlemsstaterna ar oférhindrade att uppstélla strangare begransningar an
vad direktivet fordrar.

Direktivets bestammelser om forvarv av egna aktier kompletteras sedan
ar 1992 med bestammelser avsedda att begréansa dotterforetags moj-
ligheter att forvarva aktier i sitt moderbolag (radets direktiv, 92/101/EEG,
av den 23 november 1992 om andring av direktiv 77/91/EEG om att bilda
aktiebolag samt att bevara dessas kapital).

De svenska bestdmmelserna om aktiebolags forvarv av egna aktier ar
mer restriktiva &n motsvarande bestdmmelser i de flesta andra lander.
Enligt en av Aktiebolagskommittén genomford kartlaggning av rattslaget
i andra lander tillater samtliga 6vriga EU-lander att publika aktiebolag
forvarvar egna aktier pa de villkor som bestams av EG:s andra bolags-
rattsliga direktiv. Detsamma géller tre av de fyra kvarvarande EFTA-
landerna. Endast Liechtenstein forbjuder kategoriskt forvarv av egna
aktier. Nar det galler den bolagsform som motsvarar de svenska privata
aktiebolagen foreter landernas lagstiftning storre skillnader betraffande
mojligheterna till forvarv av egna aktier.

Bland de nordiska landerna har Danmark alltid tillatit férvarv av egna
aktier. Sedan nagra ar tillater dock dansk lagstiftning forvarv av egna
aktier enbart for aktieselskab, dvs. motsvarigheten till de svenska publika
aktiebolagen. Finland har nyligen upphévt sitt forbud mot férvarv av egna
aktier. Numera kan saval publika som privata aktiebolag forvarva egna
aktier i Finland. | Norge tradde regler om forvarv av egna aktier i kraft vid
arsskiftet 1998/1999. Reglerna galler saval aksjeselskaper som
allmennaksjeselskaper, dvs. motsvarigheterna till de svenska privata och
publika aktiebolagen.

| Forenta staterna tillats forvarv av egna aktier inom de ramar som
géller for vinstutdelning.

Traditionellt har foérvarv av egna aktier forekommit framfor allt i det
amerikanska naringslivet. Foreteelsen var lange mindre vanlig i Europa.
Under senare ar har emellertid antalet férvarv av egna aktier i Europa okat
betydligt.
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5 Forvarv och dverlatelser av egna aktier ~ Prop. 1999/2000:34

5.1 Allmanna utgangspunkter

Svenska aktiebolag indelas i publika aktiebolag och privata aktiebolag.
De publika aktiebolagen kénnetecknas av att de har mgjlighet att vanda
sig till allmanheten for att skaffa kapital. Ett publikt aktiebolag maste
alltid ha ett aktiekapital pa minst 500 000 kr. | manga fall — men langt i
fran alla — ror det sig om bolag vars aktier ar noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats. Ett privat aktiebolag kan inte ge ut aktier och
andra vardepapper pa vardepappersmarknaden och har darfor regel-
massigt ett begransat antal delagare. | ett privat aktiebolag maste
aktiekapitalet uppga till minst 100 000 kr.

Ocksa forsakringsaktiebolagen indelas i publika bolag och privata
bolag.

De publika aktiebolagens behov av att kunna forvarva egna aktier ar av
annat slag &n det behov som privata aktiebolag kan ha. Som vi strax
aterkommer till torde de publika aktiebolagens behov framfor allt ha
samband med intresset av att astadkomma ett effektivt resursutnyttjande. |
privata aktiebolag framtrader nyttan med férvarv av egna aktier framfor
allt i samband med &garskiften; bolagets medel kan anvandas for att kbpa
ut en delagare. Ocksa de olagenheter som forvarv av egna aktier kan vara
forenade med torde vara av olika slag i publika aktiebolag respektive
privata aktiebolag. Den kanske vanligaste invandningen mot att
aktiebolag skall ges ratt att forvarva egna aktier — risken for
kursmanipulationer — galler salunda enbart publika aktiebolag. Slutligen
skiljer sig de skatterattsliga konsekvenserna at.

Mot den bakgrunden avser vi att behandla fragan om aktiebolag skall
ges ratt att forvarva egna aktier i tva steg. | detta lagstiftningsarende
behandlas fragan om publika aktiebolag b6r ges ratt att forvarva egna
aktier. Forslaget att endast vissa publika bolag fér narvarande skall kunna
forvarva egna aktier har delvis sin bakgrund i de sarskilda regler som
galler for beskattning av aktieagare i famansféretag som i betydande om-
fattning varit verksam i foretaget. Regelsystemet finns i 3 § 12 — 12 e
mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt (SIL) och behandlar
utdelning fran foretaget samt reavinst vid avyttring av aktien (de s.k. 3:12-
reglerna). Enligt den s.k. karensen i 3 § 12 a mom. tredje stycket SIL
galler de sarskilda skattereglerna i vissa fall under fem beskattningsar
efter det att foretaget upphort att vara ett famansféretag. Regeringen har
den 9 september 1999 beslutat att tillkalla en sarskild utredare for att se
over 3:12-reglerna. Aven fragan om den skatteméassiga behandlingen av
forvarv av egna aktier i privata bolag skall ses dver i det sammanhanget.

5.2 Skall publika aktiebolag fa forvarva egna aktier?

Regeringens forslag:Publika aktiebolag, vars aktier ar noterade viq en
bors eller annan reglerad marknad, skall fa forvarva egna aktier.
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Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forsldyop. 1999/2000:34
Kommitténs forslag ar dock inte begransat till noterade aktiebolag.

Remissinstanserna:En klar majoritet av remissinstanserna har ansett
att publika aktiebolag bor ges mojlighet att forvarva egna aktier. Nagra
remissinstanser har dock ifragasatt forslaget eller har uttalat att det for
narvarande inte bor genomféras. En del av dem, daribRiksgrevisions-
verket har ansett att det redan med befintliga lagregler ar mgjligt att
uppna de effekter som kommittén har efterstragenska Revisor-
samfundet SRBar uttryckt en liknande uppfattnindndra, sasonkKon-
kurrensverkethar varnat for att den foreslagna ordningen medfor risk for
otillborlig kurspaverkan.

Skalen for regeringens forslag:
Maijligheter till ett battre resursutnyttjande inom naringslivet m.m.

| fraga om de publika aktiebolagen brukar det ségas att en ratt att férvarva
egna aktier framfor allt skulle bidra till en mera effektiv anvandning av
bolagets kapital. Foretagen skulle ges battre forutsattningar att fora
tillbaka 6verskottsmedel till aktieagarna.

De senaste arens positiva utveckling inom svenskt naringsliv har
inneburit att stora vinster har ackumulerats i manga aktiebolag. Detta
jamte en del storre foretagsoverlatelser har gett upphov till 6verlikviditet i
bolagen. Till 6verlikviditeten kan ha bidragit att naringslivet inte har
tillgang till lampliga medel att Overfora intjanade vinstmedel till
aktiedgarna.

Vinstutdelning enligt 12 kap. aktiebolagslagen framstar inte alltid som
nagon lamplig metod. De allra flesta foretag efterstravar en langsiktig och
stabil utdelningspolitik, trots variationer i intjaningsférmaga.
Utdelningshojningar sker darfor normalt endast om den hégre nivan kan
antas besta pa langre sikt. En temporar utdelningshéjning i syfte att under
en begransad tidsperiod aterfora dverlikviditet till agarna anses kunna ge
en felaktig uppfattning om foretagets langsiktiga utdelningspolitik. Det ar
ocksa mojligt att géra vardedverforingar till aktieagarna genom nedsatt-
ning av aktiekapitalet enligt 6 kap. aktiebolagslagen. Nedsattning ar dock
ett forhallandevis langsamt och administrativt krangligt forfarande.

De instrument som i dag star till forfogande for ett aktiebolag som vill
fora tillbaka overskottsmedel till aktiedgarna anses darfor inte vara
tillrackliga. En ratt att forvarva egna aktier skulle ge bolagen ett battre
instrument for aterforing av Overlikviditet till aktiedgarna. En sadan
aterforing kan i sin tur vara samhallsekonomiskt dnskvard, eftersom den
normalt leder till att kapitalet investeras i nya verksamheter. Regler om
forvarv av egna aktier kan darmed ocksa antas bidra till ett effektivare
utnyttjande av néaringslivets resurser.

Ett annat skal for att tillata foérvarv av egna aktier ar att sadana forvarv
mojliggdr en battre anpassning till aktieagarnas onskemal &an vad
vinstutdelning gor. En aktiedgare som vill ha en hég direktavkastning kan
acceptera bolagets erbjudande om att kopa aktier, medan aktiedgare som
foredrar en langsiktig investering med |ag direktavkastning kan avsta fran
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att sélja sina aktier. Utdelning ar daremot obligatorisk i den meningenRatip. 1999/2000:34
den omfattar dven aktiedgare som skulle ha féredragit en vardetillvaxt i
bolaget.
Ibland framfors ocksa ett annat argument for forvarv av egna aktier,
namligen att bolaget genom de aterkopta aktierna far ett smidigt
instrument for forvarv av andra foretag och annan egendom.
Vi bedébmer mot denna bakgrund att svenska aktiebolag skulle kunna
ha stor nytta av en mdjlighet att forvarva egna aktier. Remissutfallet har
ocksa visat att det finns ett stort intresse hos det svenska naringslivet av
att fa en sddan moijlighet.

Internationella forvantningar

Naringslivet och de finansiella marknaderna har under senare ar
genomgatt en betydande internationalisering. Det &r inte minst mot den
bakgrunden viktigt att det svenska regelverket ger svenska foretag samma
forutsattningar som deras utlandska konkurrenter har. Det finns en risk for
att avvikande svenska regler pa detta omrade kan motverka investeringar i
Sverige. | de flesta andra lander ar det mojligt for aktiebolag att kbpa och
sdlja egna aktier. Det finns en utbredd uppfattning att denna mojlighet ger
foretagen okad flexibilitet och darmed ocksa okad konkurrensformaga.
Om investerare anser att mojligheten att kbpa egna aktier ar av betydelse
for en effektiv drift av aktiebolag, kan det svenska forbudet mot forvarv
av egna aktier bidra till att investerare véljer att placera sitt riskkapital i
andra lander.

Riskerna for kursmanipulationer kan minimeras

| debatten har det framsta argumentet mot att tillata foérvarv av egna aktier
varit att sddana forvarv medfor risker for kursmanipulationer.

En ordning som ger foretagen mojlighet att paverka kursen pa de egna
aktierna kan givetvis inte accepteras. Allménhetens fértroende for
marknaden skulle skadas med allvarliga konsekvenser fér svenskt
naringsliv som foljd. En avgorande forutsattning for att férvarv av egna
aktier skall tillatas i publika aktiebolag &r darfor att riskerna for otillborlig
kurspaverkan kan goras forsumbara.

Enligt var bedémning ar det majligt att utforma ett regelsystem som i
allt vasentligt undanréjer riskerna for kursmanipulationer. Detta kommer
vi att utveckla nédrmare i avsnitt 5.9.1.

Skyddet for det bundna egna kapitalet kan bibehallas

Aktiebolagslagen utgar fran att aktieagarna inte &r ansvariga for bolagets
skulder. Det ar bara bolagets tillgangar som kan tas i ansprak for betal-
ning av dess forpliktelser. Om bolaget fritt kunde avhanda sig sina till-
gangar eller dka sina skulder, skulle risken for borgenarerna oka. Lagen
begransar darfor i nagra avseenden bolagets mojligheter att minska sina
tillgangar eller 6ka sina skulder. Dessa begransningar, som samman-
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fattningsvis brukar kallas for skyddet for det bundna egna kapitaltop. 1999/2000:34
bygger pa tanken att ett aktiebolag alltid skall ha tillgangar som motsvarar
dess skulder och att det darutdver skall finnas en viss marginal.
Marginalen utgors av bolagets bundna egna kapital, dvs. aktiekapitalet,
overkursfonden, uppskrivningsfonden, reservfonden och fonder som
enligt bestammelser i bolagsordningen inte far anvandas for utdelning till
aktieagarna. Det bokforda vardet av bolagets tillgangar skall i princip
motsvara minst bolagets bokforda skulder och avsattningar plus det
bundna egna kapitalet. Ar detta fallet, sags det bundna egna kapitalet vara
tackt. Bolaget far inte betala ut medel till aktiedgarna, om det inte finns
full tackning for det bundna egna kapitalet efter atgarden. Tydligast
kommer detta till uttryck i reglerna om vinstutdelning (se 12 kap.
aktiebolagslagen)

Om bolaget forvarvar egna aktier fran sina aktieagare, innebar det ett
betalningsflode fran bolaget till aktiedgarna. Det kan synas som att
forvarv av egna aktier darigenom skulle kunna forsamra skyddet for det
bundna egna kapitalet.

Var utgangspunkt ar att forvarv av egna aktier bor tillatas endast om
forvarvet inte medfér nagon forsamring av skyddet for det bundna egna
kapitalet. Bolagets borgenarer bor atnjuta samma skydd som vid
vinstutdelning. En forutsattning for att aktiebolag skall ha ratt att foérvarva
egna aktier bor darfor vara att reglerna utformas sa att bundet eget kapital
inte kan tas i ansprak. Detta dverensstammer med vad som galler vid
vinstutdelning (se 12 kap. 2 § forsta stycket aktiebolagslagen). Ytterligare
en forutsattning bor vara att reglerna utformas sa att inte heller bolagets
fria medel kan anvandas for férvarv av egna aktier, i den man medlen
med hansyn till bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
fortfarande behovs i bolaget. Ocksa detta 6verensstammer med vad som
galler vid vinstutdelning (se 12 kap. 2 § andra stycket aktiebolagslagen).
Om reglerna férenas med sadana begransningar — och som vi strax
aterkommer till i avsnitt 5.5.1 ser vi inga hinder mot det — kommer
skyddet for det bundna egna kapitalet inte att forsdmras. Forvarven
kommer inte att kunna anvandas for mer omfattande utbetalningar till
aktiedgarna &n som redan i dag ar mdjliga enligt reglerna om vinst-
utdelning.

Aktieagarnas inflytande Over bolaget bestar

En annan fraga av principiell art som har diskuterats, bl.a i en reservation
till kommitténs forslag, ar om ett upphavande av férbudet mot férvarv av
egna aktier kan medftéra en olamplig maktférskjutning fran aktiedgarna
till foretagsledningen.

| den delen kan konstateras att aktiebolagslagen utgar fran att det ar
aktiedgarna som skall ha det bestammande inflytandet 6ver ett aktiebolag
och att detta inflytande skall utévas genom beslut pa bolagsstamman.
Styrelsens stallning starktes visserligen genom 1975 ars andringar i aktie-
bolagslagen, bl.a. genom att styrelsen fick mgjlighet att efter bemyn-
digande besluta i fragor om bl.a. nyemission. Fortfarande ar dock bolags-
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har uttalat i prop. 1997/98:99 s. 75 bor aktiebolagslagen framja en akRtigp. 1999/2000:34
agarfunktion i foretagen. Med agare som tar ansvar for foretagens ut-

veckling mojliggors en fortlbpande och snabb anpassning av féretagens

organisation och verksamhet till forandringar i omvérlden. Regler om

forvarv av egna aktier bor darfor utformas pa ett satt som forbehaller

aktiedagarna det avgorande inflytandet éver fragan om forvarv skall ske (se

narmare avsnitt 5.6.1). Med sadana begransningar finns det knappast

anledning anta att regler om ratt att férvarva egna aktier skulle minska

aktiedgarnas kontroll 6ver bolaget.

Var slutsats

Det finns alltsd goda skal att tillata férvarv av egna aktier i publika
aktiebolag. De risker som sadana forvarv skulle kunna innebara kan
undvikas genom att regelverket utformas pa ett lampligt satt.

Mot den bakgrunden anser vi att publika aktiebolag nu bor fa ratt att
forvarva egna aktier.

En begransning ar dock ndédvandig med hansyn till gallande skatte—
regler. Det finns publika aktiebolag som i praktiken ar famansféretag och
som darmed omfattas av de tidigare (se avsnitt 5.1) namnda sarskilda
skattereglerna. Ratten att forvarva egna aktier bor darfor begransas till
publika aktiebolag vars aktier ar noterade pa bors eller auktoriserad
marknadsplats eller pa motsvarande utlandsk marknad. For 6vriga publika
aktiebolag bor det nuvarande principiella forbudet mot forvarv av egna
aktier tills vidare besta.

5.3 Skall publika aktiebolag fa dverlata egna aktier?

Regeringens forslag:Publika aktiebolag som har férvarvat egna aktier
skall fa 6verlata aktierna.

Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forslag.

Remissinstanserna:En majoritet av remissinstanserna har tillstyrkt
forslaget eller har inte haft nagra invandningar mot @teriges Aktie-
sparares Riksforbund, Allmé&nna pensionsfonden, Fjarde fondstyrelsen
ochSvenska Revisorsamfundet SRRBavstyrkt forslaget.

Skalen for regeringens forslag:Nar det galler fragan hur aterkdpta
aktier skall behandlas efter forvarvet kan man tanka sig tva principiellt
olika lésningar. Den ena innebar att aktierna maste lésas in och att
aktiekapitalet i samband med detta satts ned med ett belopp som
motsvarar de inlosta aktiernas nominella varde. Den andra innebar att
bolaget behaller aktierna och, langre fram, saljer dem till aktieagare eller
nagon utomstaende.

Sasom nagra remissinstanser har papekat kan ett system som tillater
aktiebolag att bade kdpa och salja egna aktier 6ka risken for otillborlig
kurspaverkan. Enligt var mening ar det emellertid mojligt att utforma
regler om Overlatelse av egna aktier sa att riskerna for otillborlig

kurspaverkan blir forsumbara (se avsnitt 5.9.1). En I6sning av det forsta 57



slaget kan ocksa fa den bieffekten att varje forvarv av egna aktier tvingesp. 1999/2000:34
fram en minskning av bolagets bundna egna kapital, nagot som fran
allman borgenarssynpunkt &r negativt.

Fran bolagets och aktiedgarnas synpunkt framstar den senare lésningen
som den lampligaste. En mojlighet att bade forvarva och overlata egna
aktier skulle patagligt forbattra forutsattningarna for ett effektivt kapital-
utnyttjande i bolagen. Genom att kdpa tillbaka egna aktier skulle bolaget
kunna halla det arbetande kapitalet i bolaget nere, nar detta ar lampligt,
for att senare, nar ett kapitaltillskott behovs, salja ut aktierna pa nytt. En
mojlighet att halla egna aktier "pa lager” for att méta kommande
kapitalbehov skulle forbattra bolagets finansiella beredskap.

En ratt att 6verlata egna aktier skulle ocksa ge battre forutsattningar att
genomfora strukturella forandringar i verksamheten. De aterkopta akti-
erna skulle kunna utnyttjas som tillgang vid foretagsforvarv eller fusioner
dar betalning helt eller delvis skall ske i form av aktier i bolaget.

Ett bolag som behéver kapitaltillskott har visserligen redan i dag
tillgang till ett instrument for detta, nyemission. En nyemission torde dock
som regel bli bade langsammare och dyrare &n en Gverlatelse av egna
aktier. Detta galler sarskilt om det — sdsom vi ocksa foreslar (se avsnitt
5.4) — blir mojligt att 6verlata egna aktier direkt pa bors eller annan
reglerad marknad. En sadan overlatelse kan genomforas pa betydligt
kortare tid an en nyemission. For bolag som ar i behov av kapitaltillskott
kan tidsaspekten vara av stor betydelse. For en 6verlatelse av egna aktier
over bors eller auktoriserad marknadsplats finns det inte heller anledning
att uppstalla nagot prospektkrav (se avsnitt 5.7). Eftersom bolagets interna
kostnader for att uppratta prospekt ofta uppgar till stora belopp, skulle en
Overlatelse av egna aktier medfora klara ekonomiska fordelar for bolagen
jamfort med en nyemission.

Av betydelse ar ocksa att de flesta andra europeiska lander tillater
aktiebolag att bade forvarva och overlata egna aktier. Svenska aktiebolag
konkurrerar med foretag i dessa lander. Om de svenska bolagen inte far
samma mojligheter som sina utlandska konkurrenter, kan det innebéra
konkurrensnackdelar.

Sammanfattningsvis anser vi att dvervadgande skal talar fér att man
valjer den senare av de bada losningarna, dvs. att bolaget skall kunna
behalla aktierna och senare 6verlata dem. Vi aterkommer i avsnitt 5.6.2
till utformningen av reglerna om Gverlatelse av egna aktier.
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5.4 Pa vilka satt skall publika aktiebolag fa forvarva ochProp. 1999/2000:34
Overlata egna aktier?

Regeringens forslag:Ett publikt aktiebolags forvarv av egna aktier skall
fa ske

— pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats i Sverige,

— pa en bors eller annan reglerad marknad i utlandet, eller

—i enlighet med ett forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare
eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag.

Overlatelse av egna aktier skall ske

— i enlighet med bestammelserna om nyemission,

— pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats i Sverige, eller

— pa en bors eller annan reglerad marknad i utlandet.

For forvarv och odverlatelser av egna aktier pa en marknad utanfor EES
skall det kravas tillstdnd av Finansinspektionen.

Kommitténs forslag: Kommittén har foreslagit att det vid sidan av
mojligheten att forvarva aktier genom ett erbjudande till aktieagarna och
pa en bors skall vara mojligt att forvarva egna aktier pdorraniserad
marknadsplats. Kommittén har inte uttalat sig om forvarv och éverlatelser
pa utlandska marknadsplatser.

Reglerna om pa vilket séatt forvarv far ske skall enligt kommitténs
forslag vara straffsanktionerade.

Kommittén har inte foreslagit nagra begransningar i fraga om sattet att
dverlata egna aktier.

Remissinstanserna:Flertalet remissinstanser har inte haft nagra in-
vandningar mot kommitténs forslag.

Nagra remissinstanser, t.exsvenska Fondhandlareféreningemch
Svenska Bankforeningehar ansett att ocksa aktier som inte ar noterade
pa en bors eller en auktoriserad marknadsplats bor fa forvarvas pa mark-
naden. Finansinspektionerhar & andra sidan forordat att begreppet
"organiserad marknadsplats” byts ut mot "auktoriserad marknadsplats”.

Bl.a. Rikséklagarerhar ifragasatt kommitténs forslag att reglerna om
forvarv av egna aktier skall straffsanktioneras.

Bakgrund: Den vardemassigt viktigaste handeln med aktier och andra
finansiella instrument sker genom foretag som har auktorisation enligt
lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Enligt denna lag kan
foretag som driver verksamhet i syfte att astadkomma regelbunden handel
med aktier eller andra finansiella instrument fa auktorisation som bors
eller marknadsplats. OM Stockholmsbdrsen ar den enda auktoriserade
borsen for handel med aktier i Sverige. IM Marknadsplats AB och
Aktietorget AB &r for narvarande de enda auktoriserade mark-
nadsplatserna.

Lagen om bors- och clearingverksamhet innehaller regler om hur verk-
samheten pa bors och auktoriserad marknadsplats skall bedrivas. Dessa
regler innefattar krav pa bl.a. offentliggdrande av kursnoteringar och
rapportering av avslut. Vidare alagger lagen borser och marknadsplatser
som omfattas av dess bestammelser att uppstélla egna handelsregler (se
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4 kap. 2-4 88 och 7 kap. 2 8). Sadana handelsregler finns bl.a. i ©Mp. 1999/2000:34
Stockholmsbdrsens noteringsavtal.

Det forekommer ocksa att borsliknande handel med aktier drivs med
stod av tillstand enligt lagen (1991:981) om véardepappersrorelse. Till-
stand enligt lagen om vardepappersrérelse kravs ocksa da vardepappers-
institut traffar avtal med bolag om att vara marknadsgarant, dvs. att "halla
i” den I6pande handeln med bolagens aktier.

Lagen om vardepappersrorelse innehaller inte en lika langtgaende reg-
lering for verksamheten som bors- och clearinglagen. Nagon motsvarighet
till den lagens regler om offentliggérande av kursnoteringar och
rapportering av avslut finns exempelvis inte. Det finns inte heller nagot
krav pa att marknaden skall utfarda handelsregler. Enligt en lagandring
som tradde i kraft den 1 juli 1998 &r dock vardepappersinstitut som
organiserar handel med finansiella instrument skyldiga att ha en
marknadsévervakning av handeln (se 3 kap. 10 8 lagen om véarde-
pappersrorelse).

Skalen for regeringens forslag:
Forvarv av egna aktier pa svenska marknadsplatser

En forsta fraga ar i vilken utstrackning forvarv av egna aktier skall kunna
ske pa svenska marknadsplatser.

Skall det vara mojligt att forvarva egna aktier i all handel som sker pa
marknaden eller skall en begransning ske till de mer reglerade marknads-
platserna? | dag forekommer en frekvent handel med aktier i publika
aktiebolag som inte ar noterade vid en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats. Nagra remissinstanser har foresprakat att lagstiftningen skall
utformas sa att dven dessa bolag skall kunna forvarva egna aktier pa
marknaden. Det synes klart att det ocksa for dessa bolag skulle medféra
fordelar om férvarv av egna aktier kunde ske pa marknaden.

Den borsliknande handel som bedrivs med stod av ett tillstand enligt
lagen om vardepappersrorelse far i detta sammanhang anses forknippad
med nagot storre risker an den handel som sker pa en bors eller en
auktoriserad marknadsplats (jfr prop. 1997/98:71 s. 60), bl.a. darfor att
likviditeten och genomlysningen normalt sett & samre an vad som ar
fallet vid borshandel. Enligt var mening bor mojligheten att forvarva egna
aktier pa marknaden darfor begransas till handel som sker pa bors eller
auktoriserad marknadsplats.

Forvarv av egna aktier utanfor marknadsplats

Nar det galler forvarv utanfor marknadsplats har kommittén diskuterat tva
alternativ. Det ena av dessa ar forvarv genom avtal med en enskild
aktiedgare. Det andra ar forvarv efter ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga aktieagare inom ett visst
aktieslag.

Om publika aktiebolag ges mdjlighet att traffa forvarvsavtal med en-

skilda aktieagare, kan detta fA negativa konsekvenser. Det kan t.ex.
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medfdra risker for utpressningsliknande situationer dar ett bolag mer deap. 1999/2000:34
mindre tvingas att forvarva aktier av en dgare som hotar att ta kontroll

over bolaget (s.k. greenmail). En mdjlighet att férvarva egna aktier genom

avtal med enskild aktieagare skulle dessutom 0Oka risken for att en

aktiedgare gynnas pa ett otillborligt satt. Till detta kommer att de publika

aktiebolagen inte torde ha nagot egentligt behov av att kunna traffa
overenskommelser om forvarv av aktier direkt med en enskild aktiedgare.

Mot denna bakgrund anser vi att publika aktiebolag inte bér ges mojlighet

att forvarva egna aktier genom avtal med enskild aktieagare.

Om bolaget i stéllet riktar ett forvarvserbjudande till samtliga aktieagare
eller till samtliga aktieagare inom ett visst aktieslag, uppkommer inte
samma risker som vid éverenskommelser mellan bolaget och en enskild
aktieagare. Genom generella forvarvserbjudanden kan savél bolagets som
de enskilda aktiedgarnas intressen tas till vara. Vi anser darfor att forvarv
som sker efter ett sadant forvarvserbjudande bor tillatas.

Overlatelse av egna aktier

En annan fraga ar pa vilket eller vilka satt ett publikt aktiebolag skall fa
dverlata egna aktier.

Enligt var mening &r det naturligt att i detta sammanhang jamféra med
reglerna om nyemission. Vid nyemission gar bolaget ut med ett erbjudan-
de om att teckna nya aktier i bolaget. Enligt huvudregeln skall aktieagarna
ha foretradesratt till de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de
redan ager. Utgangspunkten ar darfor att erbjudandet skall riktas till
samtliga aktieagare. Det ar dock mojligt att avvika fran foretradesratten
och rikta emissionen till vissa bestamda subjekt. Ett skal for att avvika
fran foretradesratten kan exempelvis vara att bolaget vill ge de anstéllda
mojlighet att teckna sig for nya aktier. Men ett beslut om att avvika fran
foretradesratten kan ocksa innebéara att allménheten ges ratt att teckna
aktier. Beslut om att avvika fran foretradesratten skall alltid fattas av
bolagsstdmman med kvalificerad majoritet.

En Overlatelse av egna aktier far samma praktiska effekter som en
nyemission. Bolaget tillfors kapital frAn personer som samtidigt intrader
som aktieagare i bolaget. Metoderna for hur en dverlatelse skall genom-
foras bor darfor i princip 6verensstdmma med vad som galler vid ny-
emission.

Reglerna bor saledes utformas sa att bolaget skall rikta ett erbjudande
till aktiedgarna och att aktiedgarna darvid skall ha foretradesratt att
forvarva aktier i forhallande till det antal aktier de redan &ger. Under
forutsattning att bolagsstamman beslutar om att avvika fran foretrades-
ratten bor erbjudandet om 6verlatelse ocksa kunna riktas till exempelvis
de anstéllda, en eller flera utomstaende personer eller till allménheten.

Det kan antas att det ofta skulle medféra betydande fordelar for ett
publikt bolag om det dessutom hade mojlighet att genomfora overlatelser
av egna aktier direkt pa vardepappersmarknaden. Vid en tillampning av
reglerna om nyemission maste bolaget prissatta aktierna och bestamma
ovriga villkor for overlatelse i fortid. En forséaljning direkt pa varde-

pappersmarknaden ger bolagen battre mojligheter att anpassa atgarden till 61



de villkor som vid varje tidpunkt galler pa marknaden. En sad&mop. 1999/2000:34
overlatelse har ocksa den fordelen att bolaget snabbt far tillgang till

likvida medel. Vid en sadan Overlatelse sker ingen tidsutdréakt av det slag

som en renodlad nyemission med ett teckningsférfarande medfor.

Enligt var mening bor det darfor vara mojligt att, efter beslut av
bolagsstamman om att aktiedgarnas foretradesratt skall frangas, 6verlata
egna aktier pa vardepappersmarknaden. Vi har tidigare foreslagit att
forvarv av egna aktier pA marknaden enbart skall fa ske pa en bors eller en
auktoriserad marknadsplats. Samma skal som motiverar denna be-
gransning talar for att ocksa mdjligheten att dverlata egna aktier pa
marknaden begransas till en bérs eller en auktoriserad marknadsplats.

Forvarv och Overlatelser pa utlandsk marknadsplats

Svenska aktiebolag som enbart &r noterade vid en utlandsk marknadsplats
kan antas ha intresse av att kunna férvarva och éverlata egna aktier vid
marknadsplatser utanfér Sverige. Samma behov kan finnas bland bolag
som ar noterade vid saval en svensk som en utlandsk marknadsplats. En
utlandsk marknadsplats omfattas emellertid inte av de svenska reglerna
om handel pa marknadsplats, tillsyn m.m. Det finns mot den bakgrunden
anledning att frAga sig om det bor uppstéllas nagra begransningar i fraga
om handel med egna aktier pa utlandsk marknadsplats. Sadana
begransningar kan majligen motiveras med risken for att handel med egna
aktier annars skulle kunna ske under ej betryggande former.

| det sammanhanget maste Sveriges internationella ataganden beaktas.
En av de grundlaggande principerna inom EG-ratten utgdrs av den s.k.
likabehandlingsprincipen. Principen kommer till uttryck i artikel 12 (f.d.
artikel 6) i EG-fordraget och innebéar att fysiska och juridiska personer
fran andra medlemsstater skall behandlas pa samma satt som det egna
landets medborgare och féretag. Harav torde folja att ett foretag inom
EES som bedriver verksamhet av samma slag som en svensk bérs eller en
auktoriserad marknadsplats skall ha samma mojligheter att tillhandahalla
tjanster till svenska bolag som sina svenska motsvarigheter, savida det
inte finns godtagbara skél att sarbehandla det utlandska foretaget.

Finns det da sadana skal? Handeln vid marknadsplatser inom EES styrs
bl.a. av investeringstjanstedirektivets bestammelser (radets direktiv,
93/22/EEG, av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom varde-
pappersomradet). Detta direktiv innehaller i forsta hand bestammelser om
vardepappersforetag. En av grundprinciperna i direktivet ar att med-
lemslanderna skall behandla vardepappersféretag som ar auktoriserade i
nagot av de andra medlemslanderna lika. Férutsattningen for detta ar bl.a.
att de far tilltrade till de s.k. reglerade marknader som finns i vardlandet. |
direktivet definieras begreppeéeglerad marknadsom en marknad for
vissa finansiella instrument som finns ndrmare angivna i en bilaga till
direktivet. Som ytterligare kriterier for en sadan marknad galler att den
skall fungera regelbundet samt styras av regler — utfardade eller godkanda
av behdorig myndighet — som bestammer marknadens arbetssatt, villkoren
for tilltrade till marknaden och forutsattningarna for att finansiella

instrument skall fA noteras eller handlas pa marknaden. Marknaden skall 62



aven uppfylla vissa krav pa rapportering av vardepapperstransaktioneRyop. 1999/2000:34
information om handeln (se artiklarna 20 och 21). Vidare omfattas

personer och foretag inom EES bl.a. av det s.k. insiderdirektivet (radets

direktiv, 82/592/EEG, av den 13 november 1989 om samordning av

foreskrifter om insiderhandel).

Handel pa reglerade marknader inom EES kan mot denna bakgrund
inte anses mindre betryggande an handel som sker pa en svensk bors eller
en svensk auktoriserad marknadsplats. Det finns darfér inte anledning att
begransa mojligheterna till handel med egna aktier pa utlandska borser
och andra reglerade marknader inom EES.

Néar det galler marknadsplatser utanfér EES har det inte skett nagon
harmonisering av lagstiftningen om aktiehandel. Det kan darfor ifraga-
sattas om svenska aktiebolag bor ges ratt att forvarva och Gverlata egna
aktier dar. Ett visst utrymme for forvarv och Overlatelse av egna aktier pa
de stora, valetablerade borserna i, framfor allt, Nordamerika b6r dock
finnas. Vi foreslar darfor att forvarv och 6verlatelser av egna aktier bor fa
ske pa sadana marknader utanfor EES som med avseende pa bl.a.
handelsregler och kontrollfunktioner kan anses jamstallda med borser
eller andra reglerade marknader inom EES. Ett aktiebolag som vill
forvarva och overlata egna aktier pa en marknad utanfor EES bor darfor
kunna gora detta forst efter en sarskild tillstandsprévning. Tillstandet bor
avse ett visst aktiebolags handel vid en viss utlandsk marknadsplats och
vara tidsbegransat. Fragan om tillstand bor provas av Finansinspektionen.

Bor otillatna forvarv och overlatelser foranleda straffansvar?

En sarskild fraga ar om forvarv och éverlatelser som strider mot de ovan
foreslagna reglerna bor foranleda straffansvar for bolagets stallfore-
tradare. Den stora betydelsen av att reglerna respekteras kan synas tala for
detta. Sasom har uttalats i prop. 1994/95:23 s. 55 bor emellertid
kriminalisering som metod for att sdka hindra Overtradelse av olika
normer i samhallet anvdndas med forsiktighet. En forutsattning for att en
kriminalisering skall framsta som befogad ar bl.a. att det inte star nagra
alternativa sanktioner till buds eller att alternativa sanktioner inte ar
lampliga. Som vi aterkommer till i avsnitt 5.6.1 bor beslut om férvarv och
Overlatelser av egna aktier alltid fattas av bolagsstamman eller, efter
stammans bemyndigande, av styrelsen. Foérvarv och 6verlatelser som inte
gar tillbaka pa ett stammobeslut kommer att vara ogiltiga. Ett stammo-
beslut som inte star i dverensstammelse med lagen kan upphavas efter
klander. Saval aktieagare som styrelseledaméter som deltar i ett sddant
beslut kan dessutom alaggas skadestandsskyldighet, om beslutet orsakar
skada for bolaget eller annan.

De nu angivna mdéjligheterna att angripa férvarv och overlatelser av
egna aktier som sker pa ett otillatet satt ar enligt var mening tillrackliga.
Nagot behov av en straffsanktion foreligger darfor inte.
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5.5 Begransningar i ratten att forvarva egna aktier Prop. 1999/2000:34

5.5.1 Vilka begransningar bor uppstéllas till borgenérernas
skydd?

Regeringens forslag Forvarv av egna aktier skall inte fa ske med stprre
belopp &n att det finns tackning for det bundna egna kapitalet|efter
forvarvet. Forvarvet skall inte heller fa ske med sa stort belopp att detf med
hansyn till bolagets eller koncernens konsolideringsbehov, likviditet|eller
stallning i 6vrigt strider mot god affarssed.
Ett bolag skall endast fa forvarva egna aktier som ar helt betalda. [Bola-
gets innehav av egna aktier skall fa utgéra hogst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget efter forvarvet.

Kommitténs forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna Flertalet remissinstanser har inte haft nagra in-
vandningar mot kommitténs forslagveriges Finansanalytikers Forening
har havdat att kommitténs forslag innehaller alltfér langtgaende
begransningar. Enligt féreningens mening &ar de begrénsningar som det
andra bolagsrattsliga direktivet innehaller tillrackliggvenska Revisor-
samfundet SRS andra sidan, har ansett att det kravs en detaljerad
reglering for att skydda minoritetséagare och borgenérer.

Skalen for regeringens forslag Av artikel 19.1 ¢ i EG:s andra bolags-
rattsliga direktiv foljer att forvarv av egna aktier inte skall fa ske med
storre belopp an att det finns tackning for det bundna egna kapitalet efter
forvarvet. Det sammanlagda innehavet av egna aktier far vidare uppga till
hogst en tiondel av samtliga aktier i bolaget. Enligt artikel 19.1 d far
forvarvet omfatta endast helt betalda aktier.

Dessa direktivets restriktioner maste givetvis tas in i den svenska lagen.
Enligt var mening bor man emellertid ga ett steg langre an sa. Om ett
aktiebolag forvarvar egna aktier, innebar det ett kassafléde ut ur bolaget
utan att bolaget tillfors nagon motsvarande formogenhetstillgang. For
aktiedgarna kan transaktionen utgora ett alternativ till vinstutdelning eller
annat slag av utbetalning fran bolaget. Detta innebar risker for bolagets
borgenarer. Det ar darfor angelaget att forvarv av egna aktier kringgardas
med 1 huvudsak samma borgenarsskyddsregler som galler vid
vinstutdelning m.m.

Enligt den s.k. forsiktighetsregeln far vinstutdelning inte ske med sa
stort belopp att utdelningen med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehov, likviditet eller stallning i Gvrigt star i strid med god
affarssed (se 12 kap. 2 § andra stycket aktiebolagslagen). Samma princip
bor gélla nar ett aktiebolag 6verfor medel till aktieagarna genom forvarv
av egna aktier. Aven i ovrigt bor regelverket kring forvarv av egna aktier i
allt vasentligt anpassas till vad som géller for vinstutdelning. Den
sarskilda koncernbegransning som galler i friga om vinstuttag ur
moderbolag bor darfor gélla aven hér.

Aktiebolagskommittén har i betankandet Vinstutdelning i aktiebolag
(SOU 1997:168) foreslagit att reglerna om skyddet for ett aktiebolags
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bundna egna kapital skall utformas annorlunda an de gér i dag. Bl.a.Rrap. 1999/2000:34
det foreslagits att forsiktighetsregeln skall formuleras pa ett tydligare satt

och att den sarskilda koncernbegransningen skall utmonstras. Vi avser att

aterkomma till dessa fragor i ett senare sammanhang.

5.5.2 Vad bor gélla for forvarv i strid med begransningarna?

Regeringens forslag:Om ett aktiebolag har forvarvat egna aktier i strid
med lagens bestammelser om tillatna forvarvsmetoder, tackningskrav eller
hogsta tillatna andel egna aktier, skall aktierna avyttras inom sex manader
efter forvarvet. Sker det inte, skall aktierna forklaras ogiltiga |och
aktiekapitalet sattas ned med aktiernas nominella belopp. Om en|sadan
nedsattning skulle strida mot gallande bestammelser om lagsta fjllatna
aktiekapital, skall bolaget tréda i likvidation.

Kommitténs forslag: Overensstammer delvis med regeringens forslag.
Kommittén har emellertid foreslagit dels att aktierna skall avyttras inom
en manad, dels att aktierna, om avyttring inte sker i tid, utan vidare skall
vara ogiltiga.

Kommittén har inte behandlat frigan om vad som galler nar en nedsatt-
ning av aktiekapitalet skulle komma i konflikt med reglerna om lagsta
tillatna aktiekapital.

Remissinstanserna: Remissinstanserna har inte haft nagra invand-
ningar mot kommitténs forslag.

Bakgrund: Av artikel 19 i EG:s andra bolagsrattsliga direktiv foljer
bl.a. att beslut om férvarv av egna aktier far fattas enbart av bolagsstam-
man eller — med stdd av stdmmans bemyndigande — av styrelsen. Vidare
galler att forvarv av egna aktier inte far leda till att bolagets nettotillgangar
efter forvarvet understiger summan av aktiekapital och icke
utdelningsbara reserver eller ett sammanlagt innehav av egna aktier pa
mer an tio procent.

Aktier som forvarvas i strid med dessa bestammelser skall enligt direk-
tivet avyttras inom ett ar fran forvarvet. Om awyttring inte sker, skall
aktierna forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en medlemsstat kan bestamma
att ogiltigforklaringen skall atfoljas av en motsvarande nedsattning av
aktiekapitalet. En sadan nedsattning skall alltid foreskrivas i den man
forvarvet av de aktier som skall forklaras ogiltiga har medfort att netto-
tilgangarna kommit att understiga summan av aktiekapital och icke
utdelningsbara reserver (se artiklarna 21 och 20.3).

Skalen for regeringens forslag:
Aktier som har forvarvats i strid med begransningarna skall avyttras

Lagen bor givetvis innehalla regler som forhindrar ett bolag att langsiktigt
behalla aktier som det har férvarvat trots att det inte har haft ratt att
besluta om ett saddant forvarv, t.ex. darfor att forvarvet inkraktar pa det
bundna egna kapitalet. Direktivet foreskriver att aktierna maste avyttras
inom ett ar. Enligt var mening ar dock direktivets regler i detta hanseende 65



inte tillrackliga. Om ett bolag som vid ett forvarv av egna aktier hRrop. 1999/2000:34
ignorerat lagens bestammelser om tackningskrav m.m. @nda hade ratt att
behdlla aktierna under sa lang tid som ett ar, skulle respekten for
begransningarna undergravas. Vidare skulle syftena bakom bestadm-
melserna inte tillgodoses fullt ut. Vi anser darfor att ett aktiebolag som
forvarvar egna aktier i strid med lagens bestdmmelser bor vara skyldigt att
avyttra dessa inom en kortare tid an direktivet anger. Kommitténs forslag
att aktierna maste avyttras inom en manad framstar dock som alltfér
strangt, sarskilt med hansyn till den effekt — aktiernas ogiltighet — som
med vart forslag skall folja om aktierna inte avyttras. En bestammelse om
att aktierna maste avyttras inom en manad skulle inte heller ga att forena
med det korttidshandelsforbud som enligt var mening bor gélla i frdga om
egna aktier (se avsnitt 5.9.2). Vi foreslar i stallet att bolaget skall vara
skyldigt att avyttra aktier som har forvarvats i strid med lagens regler
inom sex manader