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Propositionens huvudsakliga innehall

| propositionen foreslas att aktiekontolagen (1989:987) upphavs och er-
satts av en ny lag, lagen om kontoféring av finansiella instrument. Ge-
nom andringen avskaffas Vardepapperscentralen VPC AB:s monopol pa
kontoféring av finansiella instrument. Den nya lagen bygger liksom ak-

tiekontolagen pa ett dematerialiserat system for kontoféring, aven om det
Oppnas viss mojlighet till kontoféring av utlandska dokumentbaserade
finansiella instrument. Avsikten ar att den nya lagen skall vara generell
och avse kontoftring av alla slags finansiella instrument.

En utgangspunkt for den nya regleringen ar séledes att VPC:s legalmo-
nopol skall upphdra. Efter auktorisation av Finansinspektionen skall
svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar samt utlandska foretag
med filial i Sverige kunna fa auktorisation som centrala vardepappersfor-
varare med behdrighet att registrera finansiella instrument i s.k. avstam-
ningsregister med civilrattsliga verkningar. En forutsattning ar att foreta-
get kan bedriva verksamheten sa att den tillgodoser hogt stallda krav pa
sakerhet och effektivitet och aven i 6vrigt pa sadant satt att allméanhetens
fortroende for kontoforingen uppréatthalls och enskildas intressen inte
aventyras.

Centrala vardepappersforvarare skall std under tillsyn av Finansin-
spektionen. De krav som stélls pa verksamheten skall i huvudsak vara
desamma som for borser och clearingorganisationer.

| den nya ordningen avses emittenten av de finansiella instrument som
det ar fraga om bestdmma med vilken central vardepappersforvarare han
vill sluta avtal om kontoféring av instrumenten. Till skillnad fran vad
som for narvarande galler for VPC i forhallande till emittenter av aktier



och obligationer skall den centrala vardepappersforvararen for sinPdgd. 1997/98:160
inte ha nagon principiell kontraheringsplikt.

Enligt den nya lagen skall det inte vara obligatoriskt for centrala véar-
depappersforvarare att anvanda sig av kontoférande institut.

Kravet pa Finansinspektionens tillstand till forvaltarregistrering av-
skaffas. | stéllet skall centrala vardepappersférvarare lamna medgivande
till forvaltarregistrering, varvid medgivande skall kunna ges till sddana
juridiska personer som kan bli kontoférande institut for annans rakning. |
ovrigt skall huvuddragen av de regler som i dag galler vid forvaltarregist-
rering behallas. En skillnad ar emellertid att Finansinspektionen skall
kunna ge dispens fran forvaltarens uppgiftsskyldighet enligt den nya la-
gen.

Andringarna innebar dessutom att reglerna om Aktiekontonamnden er-
satts av en allman bestammelse om att centrala vardepappersforvarare
skall ha en andamalsenlig organisation fér hantering av ersattningskrav
fran allmanheten.

Det foreslas aven en del andringar i nuvarande reglering rérande bl.a.
rattsverkan av registrering, ersattningsskyldighet for centrala vardepap-
persforvarare samt skyldighet for dessa att sanda underrattelser angaende
registreringsatgarder. Centrala vardepappersférvarare ges exempelvis i
viss omfattning ratt att ta ut avgifter for de kontoutdrag som efter begaran
sands till en kontohavare.

Lagen om kontoféring av finansiella instrument med foljdandringar i
andra lagar foreslas trada i kraft den 1 januari 1999.

| propositionen foreslas ocksa att en ny bestammelse infors i lagen om
vardepappersfonder som innebér att fondbolag arligen skall informera
varje andelsagare i en vardepappersfond om de totala kostnader som be-
lastat fonden under det foregaende aret och som hanfor sig till andelsin-
nehavet. Den lagandringen foreslas trada i kraft den 1 juli 1999. En Over-
gangsbestammelse foreslas som innebéar att den information som skall
lamnas till fondandelséagare for kalenderaret 1999 far begransas till att
avse kostnader som belastat fonden under perioden 1 juli-31 december.
Aven pensionssparare inom det nyligen féreslagna premiepensionssyste-
met foreslas fa den individuella kostnadsinformation som skall lamnas till
fondandelsagare.
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1 Forslag till riksdagsbeslut Prop. 1997/98:160

Regeringen foreslar att riksdagen

antar regeringens forslag till

1. lag om kontoforing av finansiella instrument,

2. lag om andring i lagen (1914:45) om kommission,

3. lag om andring i lagen (1927:85) om dédande av forkommen hand-
ling,

4. lag om andring i lagen (1936:83) angaende vissa utfastelser om ga-
va,

5. lag om &ndring i foraldrabalken,

6. lag om andring i utsdkningsbalken,

7. lag om andring i kupongskattelagen (1970:624),

8. lag om andring i formansrattslagen (1970:979),

9. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),

10. lag om andring i forsakringsrérelselagen (1982:713),

11. lag om andring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar,

12. lag om &ndring i lagen (1990:325) om sjalvdeklaration och kon-
trolluppgifter,

13. lag om andring i lagen (1990:1114) om vardepappersfonder,

14. lag om andring i insiderlagen (1990:1342),

15. lag om andring i lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m,

16. lag om andring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

17. lag om &ndring i lagen (1995:1623) om skattereduktion for riskka-
pitalinvesteringar,

18. lag om andring i lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion,

19. lag om andring i lagen (1998:000) om inkomstgrundad alderspen-
sion.



2 L agtext Prop. 1997/98:160

2.1 Forslag till lag om kontof6ring av finansiella
instrument

Harigenom foreskrivs foljande.
1 kap. Allméiinna bestimmelser

1 8 | denna lag finns bestammelser om kontoféring i avstamningsregister
av aganderatt och sarskild ratt till sddana aktier och andra finansiella in-
strument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig
handling inte har utfardats eller, dar sadan handling har utfardats, det
genom forvaring eller pa annat likvardigt satt har sakerstallts att hand-
lingen inte kommer i omlopp.

Avstamningsregister for de &ndamal som avses i forsta stycket far foras
av auktoriserade centrala vardepappersforvarare. Fragor om auktorisation
provas av Finansinspektionen.

2 8 Auktorisation som central vardepappersforvarare kan meddelas
svenska aktiebolag, svenska ekonomiska foreningar och utlandska fore-
tag.

3 § I denna lag betyder:

central virdepappersforvarare. foretag som har auktorisation enligt 2
kap. att kontofora finansiella instrument i avstamningsregister,

avstimningsbolag: sddant avstamningsbolag som avses i aktiebolags-
lagen (1975:1385) eller forsakringsrorelselagen (1982:713),

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

kontoforande institut: den som av en central vardepappersforvarare
medgetts ratt att vidta registreringsatgarder i avstamningsregister,

finansiellt instrument. detsamma som i 1 kap. 1 8 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmén omsatt-
ning,

virdepappersinstitut: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande over ledningen av
foretaget,

koncern: detsamma som i 1 kap. 5 och 6 8§ aktiebolagslagen, varvid
vad som sags om moderbolag skall tillampas aven pa andra juridiska per-
soner an aktiebolag.

2 kap. Auktorisation av centrala virdepappersforvarare

Allménna Kkrav 7
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1 8 En central vardepappersforvarare skall bedriva sin verksamhet sa att
den tillgodoser hogt stéllda krav pa sékerhet och effektivitet. Verksam-
heten skall dven i Ovrigt bedrivas pa sadant satt att allméanhetens fortro-
ende for kontofoéringen upprétthalls och enskildas intressen inte aventy-
ras.

Svenska foretag

2 8§ Auktorisation som central vardepappersforvarare far meddelas ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening endast om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller an-
nan forfattning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav
somangesils§,

3. det kan antas att den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i f6-
retaget inte motverkar en sund utveckling av verksamheten i foretaget
och denne aven i 6vrigt ar lamplig att utdva ett vasentligt inflytande over
ledningen av en central vardepappersférvarare,

4. den som avses inga i foretagets styrelse eller vara verkstallande di-
rektor eller dennes stallféretradare har tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en central vardepappersforvarare och aven i 6vrigt
ar lamplig for en sadan uppgift,

5. foretaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

Auktorisation som central vardepappersfoérvarare far inte meddelas, om
det kan antas att nagon som i vasentlig man har asidosatt sina skyldighe-
ter i naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget.

En auktorisation far forenas med villkor och begransas till att avse vis-
sa finansiella instrument eller begransas pa annat satt.

Till ans6kan om auktorisation skall fogas en plan 6ver den tilltankta
verksamheten.

3 8 En central vardepappersforvarares bolagsordning eller stadgar skall
godkdnnas av Finansinspektionen i samband med att auktorisation bevil-
jas.

Ett beslut om andring av bolagsordningen eller stadgarna far inte re-
gistreras innan det har godkants av inspektionen.

4 § En central vardepappersforvarare som ar aktiebolag skall ha ett bun-
det eget kapital som med hansyn till verksamhetens art och omfattning ar
tillrackligt stort. Vid beddémningen skall beaktas aven andra finansiella
resurser som foretaget har eller kan utnyttja. FOr en central vardepap-
persforvarare som ar ekonomisk forening galler vad som sags om bundet
eget kapital i stéllet summan av gjorda medlemsinsatser och forlagsinsat-
ser.



Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen Prop. 1997/98:160
far meddela narmare foreskrifter om storleken av det bundna egna kapi-
talet och summan av gjorda medlemsinsatser och férlagsinsatser.

5 8§ En central vardepappersforvarare skall ha en styrelse med minst fem
ledamoter och en verkstéallande direktor.

Utliindska foretag

6 8 Auktorisation for ett utlandskt foretag att driva verksamhet som cen-
tral vardepappersforvarare har i landet far meddelas endast om

1. foretaget i sitt hemland bedriver motsvarande verksamhet och dar
star under tillsyn av en myndighet eller nagot annat behdrigt organ,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav
som anges i1 §, och

3. verksamheten skall bedrivas fran avdelningskontor med sjélvstandig
forvaltning (filial).

For utlandska foretag géaller bestimmelserna i denna lag i tillampliga
delar. | 6vrigt géller lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.

Annan verksamhet

7 8 En central vardepappersforvarare far, utéver den verksamhet som
auktorisationen omfattar, driva endast bors- eller clearingverksamhet och
annan verksamhet som har nara samband med verksamheten som central
vardepappersforvarare.

Om det finns sarskilda skal far Finansinspektionen tillata en central
vardepappersforvarare att driva aven annan verksamhet &n som avses |
forsta stycket.

Organisationsforvirv

8 8 En central vardepappersférvarares forvarv av aktier eller andelar i
foretag kraver tillstdnd av Finansinspektionen, om forvarvet ingar som ett
led i organisationen av verksamheten.

3 kap. Kontoférande institut och forvaltarregistrering
Kontoforande institut

1 § En central vardepappersforvarare far som kontoférande institut anta
Riksbanken och Riksgaldskontoret samt juridiska personer som har en
betryggande kapitalstyrka och teknisk och juridisk sakkunskap och i dv-
rigt ar lampliga att vidta registreringsatgarder i avstamningsregister hos
den centrala vardepappersforvararen.



2 § Ett kontoforande institut far vidta registreringsatgarder for egen rRkep. 1997/98:160
ning.

En central vardepappersforvarare far medge foljande juridiska personer
ratt att som kontoférande institut vidta registreringsatgarder for annans
rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utlandska clearingorganisationer,

3. centrala vardepappersforvarare samt utlandska foretag som i sitt
hemland far driva verksamhet som ar jamférbar med central kontofdring,
och

4. vardepappersinstitut samt utlandska féretag som i sitt hemland far
bedriva vardepappersrérelse.

Utlandska féretag som avses i andra stycket 2—4 skall i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av myndighet eller annat behdorigt organ.

3 8 Om den centrala vardepappersforvararen antar ett kontoférande in-
stitut, skall vardepappersforvararen tillampa principerna om

fritt tilltrdde, som innebar att var och en som uppfyller de krav som
stélls i denna lag och av den centrala vardepappersférvararen skall antas
som kontoférande institut, och

neutralitet, SOm innebar att regler som stélls upp av den centrala var-
depappersforvararen utformas och tillampas pa ett likformigt satt.

4 §Ett kontoférande institut skall lAmna den centrala vardepappersforva-
raren de upplysningar som behdvs for att denne skall kunna fullgora sina
uppgifter enligt denna lag eller andra forfattningar.

5 8 Om ett kontoférande institut inte langre uppfyller de krav som anges i
1 §, skall den centrala vardepappersférvararen besluta att institutet inte
har ratt att vara kontoférande institut.

En central vardepappersforvarare far aven meddela ett beslut som av-
ses i forsta stycket, om ett kontoférande institut trots uppmaning fran den
centrala vardepappersforvararen inte lamnar de uppgifter som avsesi 4 8.

6 § Kontoforande institut som inte star under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet ar skyldiga att lamna inspektionen
de uppgifter den begéar som ror verksamheten som kontoférande institut.

Om ett kontoférande institut inte fullgér sin skyldighet enligt forsta
stycket, far Finansinspektionen forelagga institutet att lamna de begéarda
uppgifterna.

Forvaltarregistrering

7 8 En central vardepappersforvarare far medge sadana juridiska personer
som avses i 2 § andra stycket ratt att registreras som forvaltare av finansi-
ella instrument. | sddana fall tillampas de principer som anges i 3 8.

Ett medgivande att registreras som forvaltare far férenas med sarskilda
villkor for att tillgodose allménna och enskilda intressen. Ett medgivande

skall aterkallas av den centrala vardepappersférvararen, om ett villkor for 10



medgivandet har asidosatts och avvikelsen ar betydande eller om aRmars1997/98:160
forutsattningarna for medgivande inte langre finns.

8 8 En forvaltare skall ha ett eller flera avstamningskonton fér de finansi-
ella instrument som han forvaltar.

9 § Ett avstamningskonto for forvaltarregistrerade finansiella instrument
skall innehalla

1. forvaltarens firma, organisationsnummer eller annat identifierings-
nummer samt postadress,

2. anmarkning om att instrumenten forvaltas for annans rékning,

3. i frdga om aktier, de uppgifter som avses i 4 kap. 18 § forsta stycket
1-5 samt andra stycket, och

4. i frdga om skuldférbindelser, de uppgifter som avses i 4 kap. 19 8.

10 8 FOor forvaltarregistrerade finansiella instrument tillampas 6 kap.
Vad som s&gs i 6 kap. 1 och 4 88 om den som ar antecknad pa ett av-
stamningskonto som agare skall dock i stallet avse forvaltaren.
Underréattas forvaltaren om att ett finansiellt instrument har Gverlatits
eller pantsatts, intrader samma rattsverkningar som om éverlatelsen eller
pantsattningen hade registrerats i ett avstamningsregister.

11 § Ett pantsatt eller utmatt finansiellt instrument far inte forvaltarregist-
reras utan panthavarens respektive kronofogdemyndighetens samtycke.

12 § Pa begaran av den centrala vardepappersforvararen skall en férvalta-
re lamna uppagifter till vardepappersforvararen om de aktiedgare vars ak-
tier han forvaltar. Uppgifterna skall avse aktieagarnas namn, person-
nummer eller annat identifieringsnummer samt postadress. Forvaltaren
skall dessutom ange det antal aktier av olika slag som varje aktiedgare
ager. Uppgifterna skall avse forhallandena vid den tidpunkt som den
centrala vardepappersforvararen bestammer.

Den centrala vardepappersforvararen skall pa begaran av ett avstam-
ningsbolag krava in sadana uppgifter om bolagets aktiedgare som avses i
forsta stycket.

Avstamningsbolag har ratt att hos den centrala vardepappersforvararen
fa tillgang till de uppgifter som har lamnats om bolagets aktieagare.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen medge forvaltare
undantag fran den uppgiftsskyldighet som féljer av forsta och andra
styckena.

13 8§ Hos den centrala vardepappersférvararen skall det for varje avstam-
ningsbolag finnas en sammanstélining 6ver aktiedgare med mer an fem-
hundra forvaltarregistrerade aktier i bolaget. Sammanstéaliningen skall
innehdlla de uppgifter som anges i 12 § forsta stycket. En utskrift av
sammanstalliningen skall hallas tillganglig for var och en pa bolagets hu-
vudkontor och hos den centrala vardepappersforvararen. Utskriften far
inte vara aldre an sex manader. Var och en har ratt att mot ersattning for
kostnaderna fa en utskrift av sammanstallningen fran den centrala varde-

pappersférvararen. 1
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4 kap. Avstimningsregister och avstimningskonton
Avstimningsregister

1 § Avstamningsregister bestar av avstamningskonton som laggs upp for
agare av finansiella instrument som registreras enligt denna lag. Sadana
register fors med hjalp av automatiserad behandling. Den centrala varde-
pappersférvararen ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:204) fér den behandling av personuppgifter som vardepappersfor-
vararen utfor.

Om inget annat foljer av denna lag eller av foreskrifter som meddelats
med stod av lagen, tillampas personuppgiftslagen vid behandling av per-
sonuppgifter om agare och innehavare av sarskild ratt till finansiella in-
strument.

2 8 Aktier i ett avstamningsbolag skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister for bolaget. Aktier i svenska bolag som inte ar avstam-
ningsbolag far inte registreras i avstamningsregister.

Bestammelserna i denna lag om aktier i avstamningsbolag tillampas
ocksa pa foljande rattigheter i sddana bolag, namligen

1. foretradesratt att delta i emission som avses i 4 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385) och 4 kap. forsékringsrorelselagen (1982:713),

2. ratt pa grund av teckning av aktier vid nyemission enligt 4 kap. ak-
tiebolagslagen och 4 kap. foérsakringsrorelselagen, samt

3. ratt pa grund av nyteckning av aktier enligt 5 kap. aktiebolagslagen.

3 8§ En central vardepappersforvarare far registrera skuldforbindelser eller
andra svenska eller utlandska finansiella instrument i ett avstamningsre-
gister for emittenten. Bestdmmelserna i denna lag om skuldférbindelser
galler i tillampliga delar aven andra finansiella instrument &n sddana som
avsesi?2 8.

4 § Registrering enligt 2 eller 3 88 sker enligt avtal mellan den centrala
vardepappersférvararen och emittenten. Om de finansiella instrumenten
har utfardats i ett annat land an Sverige, far sadan registrering ocksa ske
enligt avtal mellan den centrala vardepappersforvararen och féretag med
motsvarande uppgifter i det landet, om de finansiella instrumenten har
avskilts for sadant andamal.

Samma finansiella instrument far inte registreras pa avstamningskonto
hos mer &n en svensk central vardepappersforvarare. Ett aktiebolag maste
anlita samma centrala vardepappersfoérvarare for all registrering som av-
ser aktier och sadana réattigheter i bolaget som avses i 2 § andra stycket.

5 8§ For finansiella instrument som registreras enligt denna lag far inte
utfardas aktiebrev, emissionsbevis, interimsbevis eller optionsbevis som
avses i aktiebolagslagen eller forsékringsrorelselagen eller skuldebrev
eller motsvarande handling. Har en sadan handling utfardats, galler den
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inte som forbindelse. Bestammelserna i aktiebolagslagen géller inte hedgr. 1997/98:160

for handlingen.

Forsta stycket tillampas inte i fraga om finansiella instrument utfardade
i ett annat land &n Sverige.

Om aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling har utfar-
dats for ett sadant instrument som avses i andra stycket skall handlingen
vara inlamnad for férvaring hos den centrala vardepappersforvararen el-
ler for detta foretags rakning innan registrering i avstamningsregister far
ske, om det inte pa annat satt ar sakerstallt att handlingen inte kommer i
omlopp. Handlingen skall vara kvar i sddant forvar sa lange instrumentet
ar registrerat i avstamningsregister.

6 § | fraga om aktiebolag som 6vergar till att bli avstamningsbolag galler
foljande. Behorighet att forsta gangen antecknas som aktiedgare eller
forvaltare pa ett avstamningskonto tillkommer den som visar upp ett ak-
tiebrev och enligt 3 kap. 6 § aktiebolagslagen eller pa annat satt styrker
sitt forvarv. Aktiebrevet skall makuleras pa betryggande sétt av den cent-
rala vardepappersforvararen. Vad som nu har sagts tillampas pa motsva-
rande satt i frdiga om interimsbevis och emissionsbevis som utfardats av
ett aktiebolag innan denna lag blev tillamplig pa bolaget.

7 8 Om det i annat fall &n som anges i 6 § ar frdga om en rattighet enligt
2 8 andra stycket som har utfardats av ett aktiebolag innan denna lag blev
tillamplig pa rattigheten, ar den som styrker sitt férvarv behorig att forsta
gangen antecknas som agare eller forvaltare av rattigheten pa ett avstam-
ningskonto.

8 8 Om ett skuldebrev har utfardats for en skuldférbindelse innan denna
lag blev tillamplig pa forbindelsen galler foljande. Behorighet att forsta
gangen antecknas som agare eller forvaltare pa ett avstamningskonto till-
kommer den som enligt reglerna i lagen (1936:81) om skuldebrev ar be-
horig att som agare forfoga over skuldebrevet. Skuldebrevet skall maku-
leras pa betryggande satt av den centrala vardepappersforvararen.

9 8 Om ett emissionsbevis eller optionsbevis har utfardats for en rattighet
som avses i 5 kap. aktiebolagslagen innan denna lag blev tillamplig pa
rattigheten galler foljande. Behorighet att forsta gdngen antecknas som
agare eller forvaltare av rattigheten pa ett konto for skuldférbindelser

tilkommer den som visar upp beviset och enligt 3 kap. 6 § aktiebolagsla-

gen eller pa annat satt styrker sitt forvarv. Beviset skall makuleras pa be-
tryggande sétt av den centrala vardepappersforvararen.

10 § Om det i annat fall &n som anges i 8 eller 9 8§ ar frdga om en rattig-
het som avses i 3 §, ar den som styrker sitt forvarv behdorig att forsta
gangen antecknas som agare eller férvaltare pa ett avstamningskonto.

11 § Agaren av ett skuldebrev som har utfardats innan denna lag blev
tillamplig pa skuldférbindelsen har inte, nar det galler darefter forfallen

betalning, rétt till betalning forran innehavet har registrerats pa ett av-
stamningskonto. Med betalning jamstalls andra ekonomiska rattigheter
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gentemot emittenten som foljer med skuldebrevet. | samband medPraft 1997/98:160
skuldforbindelsen foérsta gangen registreras pa kontot far den centrala
vardepappersforvararen  faststédlla  avstdmningsdag for  rénta

och kapitalbelopp.

12 § En panthavare ar behorig att pakalla att vad som sags i 6-10 §8§ skall
tilampas. Kravet pa uppvisande av aktiebrev eller annan handling anses
darvid uppfyllt om panthavaren visar upp handlingen.

13 § En handling som har makulerats enligt 6, 8 eller 9 8§88 skall forvaras
av den centrala vardepappersforvararen i original eller kopia i minst tio
ar.

14 8 Vad som enligt 6-13 8§ aligger en central vardepappersférvarare
kan av denne uppdras at kontoférande institut att utféra pa den centrala
vardepappersférvararens vagnar.

15 8 Upphdr finansiella instrument att vara registrerade i avstamningsre-
gister hos en central vardepappersforvarare till féljd av att ett avstam-
ningsforbehall tagits bort eller att avtalet mellan emittenten och véarde-
pappersférvararen upphort att galla, ar vardepappersférvararen skyldig att
till emittenten eller till annan central vardepappersforvarare som emit-
tenten anvisar lamna upplysning om innehdllet i samtliga avstamnings-
konton. Upphor registreringen hos den centrala vardepappersforvararen
till foljd av att ett avtal mellan vardepappersférvararen och ett utlandskt
foretag som avses i 4 § forsta stycket andra meningen upphort att galla,
skall det utlandska foretaget fa motsvarande upplysning.

| fall som avses i forsta stycket skall samtliga kontohavare och inneha-
vare av rattigheter som registrerats pa avstamningskonto underrattas ge-
nom den centrala vardepappersférvararens forsorg.

Avstimningskonton

16 § Varje innehavare av sadana finansiella instrument som registreras
enligt denna lag skall ha ett eller flera avstdmningskonton, om inte in-
strumenten ar férvaltarregistrerade.

17 8§ Pa ett avstamningskonto skall anges

1. kontohavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress,

2. panthavares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress,

3. det antal finansiella instrument som kontot omfattar,

4. i forekommande fall att kontohavaren har forvaltare enligt 11 kap.
7 § foraldrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna
eller att aktierna foretrdds av en forvaltare som forordnats enligt 7 kap.
14 a 8§ bankrorelselagen (1987:617), 5 kap. 15 a § lagen (1992:1610 ) om
finansieringsverksamhet, 6 kap. 3 g 8 lagen (1991:981) om vardepappers-
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rorelse, 11 kap. 2 h § lagen (1992:543) om bérs- och clearingverksamropt 1997/98:160
eller 3 kap. 2 e 8 forsékringsrorelselagen (1982:713),

5. pantsattning och férekomst av annan sarskild ratt som géller ett fi-
nansiellt instrument,

6. konkurs avseende kontohavaren samt utméatning, kvarstad eller be-
talningssakring avseende ett finansiellt instrument eller avseende pantratt
i detta,

7. inskrankning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 §
andra stycket foraldrabalken.

18 § Utdver vad som foljer av 17 § skall pa ett avstamningskonto betraf-
fande aktier anges

1. aktiernas nominella belopp och for varje aktie om full betalning har
erlagts for aktien till avstamningsbolaget,

2. till vilket slag varje aktie hor, om aktier av olika slag kan finnas en-
ligt bolagsordningen,

3. om en aktie av visst slag kan omvandlas till en aktie av annat slag,

4. forbehall att aktieagare eller annan skall vara berattigad att l6sa aktie
som Overgar till ny agare,

5. utbetalning som gors vid inldsen av en aktie eller minskning av akti-
ens nominella belopp eller vid skifte av bolagets tillgangar,

6. inskrankning i ratten att fritt forfoga 6ver en aktie som avses i 3 kap.
12 och 15 88 aktiebolagslagen (1975:1385) eller 3 kap. 12 och 15 88 for-
sakringsrorelselagen samt namn, personnummer eller annat identifie-
ringsnummer och postadress for den som har en rattighet pa grund av en
sadan inskrankning.

Har utan aterbetalning en aktie dragits in eller det nominella beloppet
andrats, skall detta anges pa kontot sa snart som mojligt.

19 § Utdver vad som foljer av 17 § skall pa ett avstamningskonto betraf-
fande skuldférbindelser anges

1. skuldbelopp, valuta och skuldférbindelsernas nominella belopp,

2. verkstalld utbetalning av kapitalbelopp eller ranta,

3. om utbyte skett av konvertibel fordran enligt 5 kap. aktiebolagsla-
gen,

4. om utnyttjande skett av optionsratt vid nyteckning pa grund av ford-
ran som ar forenad med optionsrétt vid nyteckning enligt 5 kap. aktiebo-
lagslagen,

5. andra inskrankningar fér borgenéren att ta emot betalning eller att i
ovrigt gora betalningsutfastelsen gallande samt namn, personnummer
eller annat identifieringsnummer och postadress for den som har en rat-
tighet pa grund av en sadan inskrankning.

20 § En central vardepappersforvarare far vagra att 6ppna avstamnings-
konto for forvarvare av ett sadant finansiellt instrument som kontoférs av
vardepappersforvararen endast om det finns grund fér det enligt denna
lag eller annan forfattning.
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Foreskrifter och underrittelseskyldighet Prop. 1997/98:160

21 § Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektio-
nen far meddela narmare foreskrifter om kontoféring och évriga fragor
som avses i detta kapitel.

22 8 Nar en central vardepappersforvarare enligt sarskild foreskrift har
underrattats om en konkurs skall vardepappersforvararen omedelbart vi-
darebefordra underréttelsen till samtliga férvaltare som har medgivande
enligt 3 kap. 7 8.

5 kap. Registreringsatgirder

1 8 En central vardepappersférvarare eller ett kontoférande institut skall
genast registrera anmalningar om sadana forhallanden som skall framga
av avstamningsregistret och ange tidpunkten for registreringen. Na&r
samtliga villkor for slutlig registrering ar uppfylida skall registrering ske
pa ett avstamningskonto.

2 8 Om en anmalan som avses i 1 § ar ofullstandig men bristen gar att
avhjalpa, skall anmalaren forelaggas att inom en vecka fran forelaggandet
komplettera sin anmalan. Om komplettering inte sker, ar registreringen
av anmalan utan verkan.

3 8 En begaran om registrering pa avstamningskonto skall avslas, om
forutsattningar for registrering saknas och komplettering inte har skett
eller inte kan ske. Anmalaren skall skriftigen underrattas om beslutet och
skalen for detta.

4 § En registrering skall rattas, om den innehaller nagon uppenbar orik-
tighet till foljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller nagon
annan har gjort sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseen-
de eller till foljd av nagot tekniskt fel. Den vars ratt berors skall ges moj-
lighet att yttra sig, om inte rattelsen ar till forman for denne eller yttrande
annars ar uppenbart obehovligt.

5 8§ Den centrala vardepappersforvararen far ur ett register som avses i 1
§ avfora uppgifter som uppenbarligen saknar betydelse.
De avforda uppgifterna skall bevaras i minst tio ar.

6 kap. Riittsverkan av registrering

1 § Den som &r antecknad som &gare pa ett avstamningskonto skall, med
de begransningar som framgar av kontot, anses ha ratt att forfoga 6ver det
finansiella instrumentet.

2 § Har en anmalan om oOverlatelse av ett finansiellt instrument registre-

rats, far instrumentet darefter inte tas i ansprak av 6verlatarens borgena- 16



rer for andra rattigheter &n sadana som var registrerade nar anmaldmope-1997/98:160
gistrerades.

3 8 Har samma finansiella instrument Gverlatits till flera var for sig, har
den Overlatelse foretrade for vilken anmalan om Overlatelse registrerades
forst.

Registreringen av anmalan ger dock inte en oGverlatelse foretrade
framfor en tidigare overlatelse, om férvarvaren nar anmalan om overla-
telsen registrerades kande till eller borde ha kant till den tidigare 6verla-
telsen.

Vad som s&gs i forsta och andra stycket skall aven tillampas pa forvarv
genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller liknande forvarvssatt
nar fraga uppkommer om foretradet mellan ett sadant forvarv och en se-
nare Gverlatelse.

4 § Har ett finansiellt instrument i annat fall &n som avses i 3 § Overlatits
av nagon som inte agde det, blir 6verlatelsen giltig om 6verlataren vid
tidpunkten for overlatelsen var antecknad pa ett avstamningskonto som
agare till instrumentet samt anmalan om 6verlatelsen har registrerats och
forvarvaren da varken kande till eller borde ha kant till att Gverlataren
inte dgde det finansiella instrumentet. Vad nu sagts tillampas aven vid
overlatelse fran den som agde det finansiella instrumentet men som sak-
nade ratt att forfoga over instrumentet genom overlatelse.

5 § For skuldférbindelser som registrerats i avstamningsregister tillampas
aven 15-18 88 lagen (1936:81) om skuldebrev. Med besittning av eller
anteckning pa skuldebrev jamstalls motsvarande registrering pa konto i
avstamningsregistret.

6 § Den som pa forfallodagen eller pa faststalld avstamningsdag ar an-
tecknad pa ett konto i avstamningsregistret som &gare eller i andra fall
berattigad att ta emot betalning for en skuldférbindelse skall anses ha ratt
att ta emot betalningen. Betalningen ar dock inte giltig, om galdenéren

insag eller borde ha insett att betalningsmottagaren inte var berattigad att
ta emot betalning for skuldférbindelsen.

7 8§ Bestammelserna i 1-5 88 tillampas aven vid pantsattning.

7 kap. Skadestand

1 8 Om till foljd av 6 kap. 4 § en dverlatelse av ett finansiellt instrument,
betraffande vilket Gverlatarens eller en tidigare Overlatares aganderatt
grundas pa en handling som ar forfalskad, galler mot den som &gde det
finansiella instrumentet eller mot nagon till vars forman en radighetsin-
skrankning galler, har denne rétt till ersattning av den centrala vardepap-
persforvararen for skada till féljd av 6verlatelsen.

Forsta stycket tillampas ocksa, om till foljd av 6 kap. 7 8§ en pantsétt-
ning av ett finansiellt instrument galler mot den som &ger det finansiella
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instrumentet eller mot nagon till vars forman en radighetsinskrankringp. 1997/98:160

galler.

2 8 For skada som tillfogas en agare av ett finansiellt instrument till foljd
av en oriktig eller missvisande uppgift i ett avstamningsregister eller i
annat fall genom fel i samband med upplaggning eller férande av ett sa-
dant register svarar den centrala vardepappersférvararen eller, om felet
kan hanforas till ett kontoférande institut, institutet. Ersattningsansvar
galler dock inte om den centrala vardepappersforvararen respektive det
kontoférande institutet visar att felet beror pa en omstandighet utanfor
dess kontroll vars féljder inte skéligen kunde ha undvikits eller évervun-
nits. Indirekt forlust ersatts endast om den beror pa férsummelse av den
centrala vardepappersforvararen eller det kontoférande institutet. Vad
som nu har sagts om &garen till ett finansiellt instrument galler ocksa
panthavare och den till vars forman en radighetsinskrankning galler.

Forsta stycket géller pa motsvarande satt om felet beror pa nadgon som
har anlitats av den centrala vardepappersforvararen eller av ett kontof6-
rande institut.

For skada som kan hanforas till ett kontoférande institut svarar den
centrala vardepappersforvararen solidariskt med institutet. Den centrala
vardepappersforvararens ansvar ar dock i sadant fall begransat till fem
miljoner kronor for varje skadefall. Den centrala vardepappersforvararen
har ratt till ersattning av det kontoférande institutet for vad vardepap-
persforvararen har betalat till f6ljd av det solidariska ansvaret.

Bestammelserna i personuppgiftslagen (1998:204) om skadestand skall
galla da personuppgifter behandlats i strid med den lagen.

3 8 Den som tillfogas skada till foljd av ett beslut om rattelse enligt 5
kap. 4 8§ har ratt till ersattning av den centrala vardepappersforvararen.
Ersattning utgar dock inte, om den skadelidande med hansyn till felets
beskaffenhet eller andra omstandigheter borde ha insett att fel férekom-
mit.

4 § Ersattning enligt 1-3 88 kan efter skalighet sattas ned eller helt falla
bort, om vallande pa den skadelidandes sida har medverkat till skadan.

58 | fall som avses i 1-3 88 har den centrala vardepappersforvararen
eller ett kontoférande institut ratt att krava tillbaka utbetald erséttning
fran den som genom vallande har medverkat till skadan, i den man det ar
skaligt med hansyn till skadans orsak och omstéandigheterna i 6vrigt.

6 8 En central vardepappersforvarare skall ha en andamalsenlig organi-
sation for hantering av ersattningskrav enligt detta kapitel.
8 kap. Insyn och tystnadsplikt

1 § Var och en som &r registrerad pa ett avstamningskonto som &gare
eller panthavare eller i annan egenskap, har ratt att pa begaran fa besked
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fran den centrala vardepappersforvararen om kontots innehall i den Pndgm 1997/98:160
innehallet berdr den registrerades ratt.

Den centrala vardepappersforvararen skall varje ar fére utgangen av
januari lamna innehavaren av ett avstamningskonto besked om kontots
innehall per den 31 december foregdende ar. Om innehavaren begéar det,
skall beskedet ange de forandringar pa kontot som har agt rum under det
foregdende aret. Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Fi-
nansinspektionen far meddela foreskrifter om skyldighet for centrala var-
depappersforvarare att lamna besked till kontohavare i andra fall &n som
avses i forsta meningen.

Besked enligt andra stycket skall lamnas utan avgift.

2 8 Den som ar eller har varit anstalld hos en central vardepappersférva-
rare eller hos ett kontoforande institut far inte obehdrigen roja uppgifter
som har registrerats i ett avstdmningsregister eller som har lamnats till
vardepappersfoérvararen eller institutet av en forvaltare.

3 8 Om Finansinspektionen eller dklagare finner anledning att anta att
brott enligt 7 kap. 1 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument har begatts eller att en bestammelse i insiderlagen (1990:1342)
har overtréatts, skall den centrala vardepappersforvararen pa begaran lam-
na inspektionen eller aklagaren besked om ett avstamningsregisters inne-
hall i den omfattning det har anknytning till 6vertradelsen. Beskedet skall
lamnas utan avgift. Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om hur skyldigheten
att lamna sadana besked till inspektionen skall fullgéras.

Regeringen far foreskriva att Finansinspektionen skall ha terminalat-
komst till avstdmningsregistren for inhamtande av uppgifter som avses i
forsta stycket och som har anknytning till ett &rende hos inspektionen.

Uppgifter som skall anmalas enligt 9 § insiderlagen far genom auto-
matisk databehandling lamnas ut till det insiderregister som fors enligt
16 8 samma lag.

9 kap. Tillsyn
Upplysningsskyldighet och dgarprévning m.m.

1 § Centrala vardepappersforvarare star under tillsyn av Finansinspektio-
nen. | fraga om upplysningsskyldighet, agarprovning, bedrivandet av till-
synen och avgifter till Finansinspektionen tillampas 11 kap. 1, 2-5 och 9
88 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet pa motsvarande
satt.

Ingripanden mot foretag som star under tillsyn

2 8 Om en central vardepappersforvarare har fattat ett beslut som strider
mot denna lag eller nagon annan forfattning som reglerar dess verksam-

het, mot foreskrift som meddelats med stéd av denna lag eller nagon an- 19



nan forfattning eller mot bolagsordningen eller stadgarna, far FinanBiop. 1997/98:160
spektionen forbjuda att beslutet verkstalls. Har beslutet redan verkstéllts,

far inspektionen forelagga vardepappersforvararen att gora rattelse om

detta ar mojligt.

Aterkallelse av auktorisation

3 8§ Auktorisation som central vardepappersforvarare skall aterkallas av
Finansinspektionen, om

1. vardepappersforvararen genom att 6vertrada denna lag eller nagon
foreskrift som har meddelats med stod av lagen eller pa annat satt visat
sig olamplig att utdva verksamheten,

2. vardepappersforvararen inte bedriver sadan verksamhet som auktori-
sationen avser,

3. savitt galler ett svenskt aktiebolag, bolagets egna kapital understiger
tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre manader fran det att den blev kand for bolaget, eller

4. nagon som ingar i vardepappersforvararens styrelse eller ar verk-
stallande direktor eller dennes stallforetradare inte uppfyller de krav som
anges i 2 kap. 2 § forsta stycket 4.

Om det ar tillrackligt far Finansinspektionen i fall som avses i forsta
stycket 1 meddela varning i stallet for att aterkalla auktorisationen.

Vid tillampning av forsta stycket 3 skall det egna kapitalet beraknas
enligt 13 kap. 2 8 tredje stycket aktiebolagslagen (1975:1385).

| fall som avses i forsta stycket 4 far auktorisationen aterkallas bara om
Finansinspektionen forst invant mot att personen ingar i styrelsen eller ar
verkstallande direktor eller dennes stéllféretradare och om han, efter en
av inspektionen bestamd tid av hogst tre manader, fortfarande finns kvar i
styrelsen eller ar verkstallande direktor eller dennes stéllféretradare.

Vid aterkallelse av auktorisation far Finansinspektionen besluta om hur
verksamheten skall avvecklas.

Vite

4 § Om Finansinspektionen meddelar ett forelaggande enligt 3 kap. 6 8
eller 9 kap. 2 § far inspektionen forelagga vite.

10 kap. Overklagande

1 8§ Beslut som Finansinspektionen meddelar med stdéd av 1 kap. 1 §, 2
kap. 3 och 9 kap. 3 § far 6verklagas hos kammarratten.

Betraffande 6verklagande av beslut i fragor som avses i 9 kap. 1 8§ till-
lampas 12 kap. 1 § forsta och tredje styckena lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet pa motsvarande satt.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far
overklagas hos lansratten. Detta galler dock inte beslut i &renden som
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avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223). Prévning$iibp. 1997/98:160

stand kravs vid dverklagande till kammarratten av lansrattens avgérande.

Inspektionen far bestamma att ett beslut om forbud eller forelaggande
enligt 9 kap. 2 § eller om aterkallelse enligt 9 kap. 3 § skall gélla ome-
delbart.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

2. Genom lagen upphavs aktiekontolagen (1989:827), lagen
(1989:828) om inforande av aktiekontolagen (1989:827) och lagen
(1989:829) om Véardepapperscentralen VPC Aktiebolag. Bestammelserna
I aktiekontolagen och lagen om Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag
galler dock fortfarande i fraga om overklagande av beslut som har med-
delats enligt nagon av de lagarna fore den 1 januari 1999.

3. Fragor om auktorisation av centrala vardepappersforvarare far pro-
vas fore ikrafttradandet. Ett beslut i en sadan fraga skall gélla tidigast
fran ikrafttradandet.

Om Véardepapperscentralen VPC Aktiebolag har ansdkt om auktorisa-
tion nar denna lag trader i kraft, far vardepapperscentralen utan auktori-
sation fullgéra den verksamhet som enligt denna lag ankommer pa cent-
rala vardepappersforvarare till dess anstkan har provats slutligt.

4. Ett tillstand att vara forvaltare som galler vid ikrafttradandet medfor
ratt att vara forvaltare aven efter ikrafttradandet till dess Vardepappers-
centralen VPC Aktiebolag har prévat om medgivande skall ges enligt 3
kap. 7 8§, dock langst till utgangen av september 1999. Under denna tid
géaller fortfarande aldre bestdmmelser i 8 kap. 1, 2 och 7 88 samt 10 §
forsta stycket och 9 kap. 5 § forsta stycket aktiekontolagen (1989:827).

5. Punkt 2 av ikrafttradande- och 6vergangsbestammelserna till perso-
nuppgiftslagen (1998:204) skall inte tillampas i fraga om avstamningsre-
gister.
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2.2 Forslag till lag om &ndring i lagen (1914:45) om  Prop. 1997/98:160
kommission

Harigenom foreskrivs att 31 § lagen (1914:45) om kommission skall ha
féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
318

Forsaljningskommissionar, som givit kommittenten forskott a képeskil-
lingen eller som eljest i anledning av uppdraget har fordringsrétt hos
kommittenten, age i det gods, som lamnats honom till forsaljning, pan-
tratt till sakerhet for sddan fordran, savida han sjalv eller genom annan &r
i besittning av godset eller av konossement eller sadan fraktsedel dara, att
avsandaren icke utan foreteende av densamma ager forfoga dver godset.
Bestammelserna om pantratt i Bestammelserna om pantratt i
forsta stycket tillampas &aven paforsta stycket tillampas aven pa
rattigheter som registreras enligtrattigheter som registreras enligt
aktiekontolagen (1989:827). | s&- lagen (1998:000) om kontoforing
dana fall kravs i stallet for besitt- av finansiella instrument. | sddana
ning att pantratten registreras enfall kravs i stallet for besittning att
ligt sistnamnda lag. Sadan registrepantratten registreras enligt sist-
ring kravs dock inte i fraga om namnda lag. Sadan registrering
rattigheter som ar forvaltarregistre-kravs dock inte i fraga om rattig-
rade. heter som &r forvaltarregistrerade.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1996:187.
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2.3 Forslag till lag om éndring i lagen (1927:85) om  Prop. 1997/98:160
dodande av férkommen handling

Harigenom foreskrivs att 1 och 9 8§ lagen (1927:85) om dbddande av
féorkommen handling skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

18

Lopande skuldebrev, vaxlar, ko-LOpande skuldebrev, vaxlar, ko-
nossement eller andra handlinganossement eller andra handlingar
vilkas foreteende utgor villkor for vilkas foreteende utgor villkor for
ratt att krava betalning, att pakallaratt att krava betalning, att pakalla
fullgérande av nagon annan for-fullgérande av nagon annan for-
pliktelse eller att antecknas sompliktelse eller att antecknas som
innehavare av en rattighet pa etinnehavare av en rattighet pa ett
konto som avsesdtktiekontolagen konto som avses | lagen
(1989:827) far, om det kan antas (1998:000) om kontoforing av fi-
att handlingen har forstorts ellernansiella instrument far, om det
kommit bort, dodas pa begaran akan antas att handlingen har for-
den som har forlorat handlingen.storts eller kommit bort, dédas pa
Detsamma géller i fraga om aktie-begaran av den som har forlorat
brev, pantbrev och féretagshypo-handlingen. Detsamma gaéller i
teksbrev, liksom betraffande in-fraga om aktiebrev, pantbrev och
tecknade fordringshandlingar somféretagshypoteksbrev, liksom be-

ar stallda till viss man. traffande intecknade fordrings-
handlingar som ar stallda till viss
man.

Denna lag tillampas inte pa Denna lag tillampas inte pa
banksedlar. Den tilldmpas intebanksedlar. Den tillampas inte
heller p& obligationer eller for- heller p& obligationer eller for-
lagsbevis utom i fraga om lagsbevis utom i frdga om obliga-

1. obligationer och forlagsbevis  tioner med en loptid pa hogst ett ar
som har stdllts till viss man eller ~ som har stallts till innehavaren och
till viss man eller order och som  somges ut av bankinstitut.
har utfdrdats genom Virdepapper-
scentralen VPC Aktiebolags for-
sorg, eller

2. obligationer med en I6ptid pa
hogst ett ar som har stallts till in-
nehavaren och somxges av ban-
kinstitut.

! Senaste lydelse 1992:1311. 23



0¥ Prop. 1997/98:160

Varder handlingen dodad, ma derivarder handlingen dodad, ma den
omstandigheten att den ej kan fé-omstandigheten att den ej kan fo-
retes icke utgdra hinder for sokan-retes icke utgtra hinder for sokan-
den att gora gallande den rétt, sontden att gora gallande den ratt, som
pa handlingen kunnat grundas; octpa handlingen kunnat grundas; och
har den, som ar forpliktad att full- har den, som &r forpliktad att full-
gora vad i handlingen blivit utfast, gora vad i handlingen blivit utfast,
eller, i fraiga om intecknad ford- eller, i fraga om intecknad ford-
ringshandling, den intecknaderingshandling, den intecknade
egendomens &agare att utfarda nggendomens &gare att utfarda ny
handling, som mot den dddadehandling, som mot den dddade
svarar. Ny handling skall inte ut- svarar. Ny handling skall inte ut-
fardas, om dobdandet gallde enfardas, om doddandet géallde en
handling vars foreteende endashandling vars foreteende endast
utgjorde ett villkor for att nagon utgjorde ett villkor for att nagon
skall antecknas som innehavare agkall antecknas som innehavare av
en rattighet pa ett konto som avse®n rattighet pa ett konto som avses
I aktiekontolagen (1989:827). | lagen (1998:000) om kontoforing
av finansiella instrument.

Ny handling, som enligt forsta stycket utfardats i stallet for dodad in-
teckningshandling, gélle ej sdsom inteckningshandling forran anteckning

skett jAmlikt 10 § tredje stycket.

| fraga om vaxel och konossement galle tillika vad darom ar sarskilt

stadgat.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

2 Senaste lydelse 1992:1311.
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2.4 Forslag till lag om andring i lagen (1936:83) Prop. 1997/98:160
angaende vissa utfastelser om gava

Harigenom foreskrivs att 2 § lagen (1936:83) angaende vissa utfastel-
ser om gava skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

Ar genom skuldebrev eller annor-Ar genom skuldebrev eller annor-
ledes gava utfast i penningar ellededes gava utfast i penningar eller
I6soren, galle den ej sasom full-l6soren, galle den ej sasom full-
bordad, med mindre det som utfasbordad, med mindre det som utfast
ar kommit i gavotagarens besitt-ar kommit i gavotagarens besitt-
ning. | friga om skepp eller ning. | frdga om skepp eller
skeppsbygge galler i stallet att ga-skeppsbygge galler i stallet att ga-
va ej ar att anse sasom fullbordadya ej ar att anse sasom fullbordad,
med mindre inskrivning fér for- med mindre inskrivning for for-
varvet sokts enligt vad som stad-varvet sokts enligt vad som stad-
gas darom i sjolagen (1994:1009).gas darom i sjolagen (1994:1009).
Har genom ett skuldebrev eller paHar genom ett skuldebrev eller pa
annat satt en gava utfasts i en ratannat satt en gava utfasts i en rat-
tighet som registreras enligksie- tighet som registreras enligigen
kontolagen (1989:827) fullbordas (1998:000) om kontoforing av fi-
gavan genom att rattigheten registnansiella instrument  fullbordas
reras for gavotagaren enligt be-gavan genom att rattigheten regist-
stammelserna i den lagen eller, omreras for gavotagaren enligt be-
rattigheten forvaltas enligt kap. i stammelserna i den lagen eller, om
sistndmnda lag, genom att forval-rattigheten forvaltas enligk kap. i
taren underrattas om utfastelsen. sistnamnda lag, genom att forval-

taren underrattas om utfastelsen.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1994:1013.
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25 Forslag till lag om andring i foraldrabalken Prop. 1997/98:160

Harigenom foreskrivs att 13 kap. 19 § och 14 kap. 21 § foraldrabalken
skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

13 kap.
19¢
Om det av nagon sarskild anledning behdvs for att trygga forvaltningen,
far éverformyndaren

1. bestamma att 3—7 88 skall tillampas aven i annat fall an som foljer
av 2 §,

2. begransa mojligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank, ut-
over vad som féljer av 8 §,

3. bestamma att vardehandlingar skall férvaras och forvaltas av ett var-
depappersinstitut enligt lagen (1991:981) om vardepappersrorelse eller
ett motsvarande utlandskt institut som ar underkastat en offentlig regle-
ring som vasentligen stammer éverens med den som géller for vardepap-
persinstitut har i landet,

4. bestamma att premieobligationer som har utfardats av staten skall
skrivas in i statsskuldboken med forbehall att belopp som hanfor sig till
obligationerna inte far lyftas utan éverformyndarens samtycke, och

5. genom meddelande till den som skall betala pengar till den omyndi-
ge bestamma att pengarna skall sattas in hos bank.

Meddelas beslut enligt forsta Meddelas beslut enligt forsta
stycket 3, skall foréldrarna traffa stycket 3, skall foraldrarna traffa
avtal med véardepappersinstitutetavtal med vardepappersinstitutet
pa villkor som overformyndaren pa villkor som overformyndaren
har godkant. | fraga om rattigheterhar godkant. | fraga om rattigheter
som registreras enligiktiekonto- som  registreras  enligt lagen
lagen (1989:827) far foraldrarna, i (1998:000) om kontoforing av fi-
stallet for att traffa ett avtal om nansiella instrument far foraldrar-
forvaring och forvaltning, pa konto na, i stallet for att traffa ett avtal
i avstamningsregister lata registre-om forvaring och forvaltning, pa
ra eller, om rattigheten forvaltas avkonto i avstamningsregister lata
en auktoriserad forvaltare, till  registrera eller, om rattigheten for-
denne anmala att fordldrarna enwvaltas av ndagon som har medgi-
dast med Overférmyndarens till- vande som forvaltare enligt den
stand far Overlata eller pantséttalagen, till denne anmala att forald-
rattigheten eller uppbéra pa rattig-rarna endast med 6verférmynda-
heten bel6pande kapitalbelopp. rens tillstand far overlata eller

pantsatta rattigheten eller uppbara
pa rattigheten bel6pande kapital-
belopp.

Ett vardepappersinstitut ar skyldigt att traffa ett sddant avtal om forva-
ring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet far inte traffas pa

! Senaste lydelse 1994:1433.
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samre villkor an de som vardepappersinstitutet erbjuder andra ensRkilola 1997/98:160

personer vid samma typ av avtal.

14 kap.
21 §
Om det behovs for att trygga forvaltningen, far overformyndaren

1. begransa mdgjligheten att ta ut pengar som har satts in hos bank, ut-
over vad som fdljer av 8 §,

2. bestamma att vardehandlingar skall férvaras och forvaltas av ett var-
depappersinstitut enligt lagen (1991:981) om vardepappersrorelse eller
ett motsvarande utlandskt institut som ar underkastat en offentlig regle-
ring som vasentligen stammer dverens med den som géller for vardepap-
persinstitut har i landet, och

3. genom meddelande till den som skall betala pengar till den enskilde
bestamma att pengarna skall sattas in hos bank.

Meddelas beslut enligt forsta Meddelas beslut enligt forsta
stycket 2, skall stéllféretradarenstycket 2, skall stéallféretradaren
traffa avtal med vardepappersin-traffa avtal med vardepappersin-
stitutet pa villkor som o6verfor- stitutet pa villkor som G6verfor-
myndaren har godkant. | friga ommyndaren har godkant. | frdga om
rattigheter som registreras enligtrattigheter som registreras enligt
aktiekontolagen (1989:827) far lagen (1998:000) om kontoforing
stallforetradaren, i stallet for att av finansiella instrument far stall-
traffa ett avtal om forvaring och foretradaren, i stéllet for att traffa
forvaltning, pa konto i avstam- ett avtal om férvaring och forvalt-
ningsregister lata registrera eller,ning, pa konto i avstamningsre-
om rattigheten forvaltas awn gister lata registrera eller, om réat-
auktoriserad forvaltare, till denne tigheten forvaltas awdagon som
anmala att stallforetradaren endaskar medgivande som forvaltare
med Overformyndarens tillstand enligt den lagen, till denne anmala
far overlata eller pantsatta rattig-att stallforetradaren endast med
heten eller uppbara pa rattigheterdverformyndarens tillstdnd far
belbépande kapitalbelopp. Overlata eller pantséatta rattigheten

eller uppbéara pa rattigheten belo-
pande kapitalbelopp.

Ett vardepappersinstitut ar skyldigt att traffa ett sddant avtal om forva-
ring och forvaltning som avses i andra stycket. Avtalet far inte traffas pa
samre villkor an de som vardepappersinstitutet erbjuder andra enskilda
personer vid samma typ av avtal.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

2 Senaste lydel se 1994:1433.
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2.6 Forslag till lag om andring i utsdékningsbalken Prop. 1997/98:160

Harigenom féreskrivs att 4 kap. 30 § och 6 kap. 2 § utsokningsbalken
skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.

308
Utmatning medfor formansratt i och med beslutet, om ej annat féljer av
andra eller fjarde stycket eller 7 kap 13 8.

Utmatning av har i riket registrerat skepp eller luftfartyg, intecknade
reservdelar till sadant luftfartyg eller fast egendom medfér ej formansratt
forran arende angaende anteckning om utmatningen tas upp pa inskriv-
ningsdag. Upptas pa samma inskrivningsdag mer an ett sadant arende,
skall den utmatning som skedde forst ha foretrade. Om har i riket regist-
rerat skepp eller luftfartyg som har utmatts har blir utmatt i frammande
stat innan det har tagits om hand av kronofogdemyndigheten, skall den
ratt som har vunnits genom den férra utmatningen géalla som pantratt.

Utmatning av fast egendom medfor foretrade framfér rattighet i egen-
domen, om arende angaende anteckning om utmatningen tas upp senast
pa den inskrivningsdag da inskrivning av rattigheten soks.

Utmatning av en rattighet som &r Utmaétning av en rattighet som ar
registrerad enligtaktiekontolagen  registrerad enligiagen (1998:000)
(1989:827) medfor formansratt om kontoforing av finansiella in-
genom registrering av utmatningenstrument medfér formansratt ge-
enligt den lagen. Utmats en rattig-nom registrering av utmétningen
het som forvaltas enligs kap. i enligt den lagen. Utméts en réattig-
sistnéimnda lag intrader formans- het som forvaltas enligs kap. i
ratten i stallet genom underréattelsendmnda lag intréader formansratten
till forvaltaren om utméatningen. i stallet genom underrattelse till
Detsamma galler om utmatningenférvaltaren om utmaéatningen. Det-
avser en pantratt i en rattighet sonsamma galler om utmatningen av-
forvaltas enligkistnamnda kap. ser en pantratt i en rattighet som

forvaltas enligtlet kapitlet.

6 kap.
2§
Pengar samt |6pande skuldebrev och annan handling, vars féreteende
utgor villkor for ratt att krava betalning eller pakalla fullgérande av an-
nan forpliktelse, skall tagas i forvar.

Utmats pantbrev i skepp eller fastighet eller skuldebrev som &r inteck-
nat i luftfartyg eller reservdelar till luftfartyg hos den intecknade egen-
domens &gare, skall pantbrevet eller inteckningshandlingen tas i forvar.
Om beslutet om utmatning av pantbrev avser ett datapantbrev, skall kro-
nofogdemyndigheten begara att Lantmateriverket utfardar ett skriftligt
pantbrev enligt 8 § lagen (1994:448) om pantbrevsregister.

! Senaste lydelse 1992:1311.
2 Senaste lydel se 1995:1398. 28



Kan det antagas att handling som avses i forsta eller andra stycke®rap- 1997/98:160
danhdlls eller har forkommit, skall i stallet sekundogéldenéren eller an-
nan foérpliktad meddelas férbud att fullgéra sin forpliktelse till annan an
kronofogdemyndigheten eller den som myndigheten anvisar.

Utmatning av en réattighet som ar Utmaétning av en rattighet som ar
registrerad enligtaktiekontolagen  registrerad enligiagen (1998:000)
(1989:827) skall sakerstallas ge- om kontoforing av finansiella in-
nom registrering av utmatningenstrument skall sakerstallas genom
enligt den lagen. Utmats en rattig-registrering av utméatningen enligt
het som forvaltas enlig8 kap. i den lagen. Utmats en rattighet som
sistndmnda lag skall sékerstallan- forvaltas enligt3 kap. i ndmnda
det i stéllet ske genom underrattelHag skall sakerstéllandet i stéllet
se till forvaltaren om utmatningen. ske genom underrattelse till for-
Detsamma galler om utméatningenvaltaren om utméatningen. Det-
avser en pantratt i en rattighet sonmsamma géller om utmatningen av-
forvaltas enligtistnamnda kap. ser en pantratt i en rattighet som

forvaltas enligtlet kapitlet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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2.7 Forslag till lag om &ndring i kupongskattelagen ~ Prop. 1997/98:160
(1970:624)

Harigenom foreskrivs att 2, 7-9, 10-12, 22 och 25 88 kupongskattela-
gen (1970:624) skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

| denna lag forstas med

avstdmningsbolag:  aktiebolag avstdmningsbolag:  aktiebolag
som ar avstdmningsbolag enligt 3som ar avstamningsbolag enligt 3
kap. 8 8 aktiebolagslagenkap. 8 8§  aktiebolagslagen
(1975:1385) 3 kap. 8 8§ forsék- (1975:1385)eller 3 kap. 8 § for-
ringsrorelselagen (1982:713)ler  sakringsrorelselagen (1982:713),
3 kap. 8 § bankaktiebolagslagen

(1987:618),
vdrdepapperscentralen: Viirde- central vdrdepappersforvarare:
papperscentralen VPC Aktiebolag,  foretag som har auktorisation som

central vdrdepappersforvarare
enligt lagen (1998:000) om kon-
toforing av finansiella instrument,
fondbolag: aktiebolag som utévar fondverksamhet enligt lagen
(1990:1114) om vardepappersfonder,

forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som enligt lagen
om vardepappersfonder forvarar en vardepappersfonds tillgangar och
som skoter in- och utbetalningar avseende fonden,

utdelningstillfalle: for avstam-  utdelningstillfalle: for avstam-
ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen, 3 kap. 8 § forsak-bolagslagereller 3 kap. 8 § for-
ringsrorelselagerliler 3 kap. 8 § sékringsrorelselagen avsedda da-
bankaktiebolagslagen avsedda gen for avstamning och for andra
dagen for avstamning och for and-aktiebolag liksom i fraga om var-
ra aktiebolag liksom i fraga om depappersfond den dag da utdel-
vardepappersfond den dag da utningen blir tillganglig for lyftning,
delningen blir tillganglig for Ilyft-
ning,

utdelningsberattigad: den som &r berattigad att lyfta utdelning for egen
del vid utdelningstillfallet.

Med utdelning avses aven utbe- Med utdelning avses aven utbe-
talning till aktieagare enligt 12 talning till aktiedgare enligt 12
kap. 1 § aktiebolagslagefikap. I kap. 1 § aktiebolagslagen och 12
§ bankaktiebolagslagen och 12 kap. 1 § forsakringsrorelselagen
kap. 1 8 forsakringsrorelselagenvid nedsattning av aktiekapitalet
vid nedséattning av aktiekapitaleteller reservfonden eller vid bola-
eller reservfonden eller vid bola- gets likvidation. Till utdelning
gets likvidation. Till utdelning hanfors vidare utbetalning av fu-
hanfoérs vidare utbetalning av fu- sionsvederlag till aktieagare enligt

! Senaste lydelse 1994:1869. 30



sionsvederlag till aktieagare enligt14 kap. 20 8§ aktiebolagslagen elldProp. 1997/98:160
14 kap. 20 § aktiebolagslagefv 15 a kap. 16 8 forsakringsrorelse-

kap. 16 § bankaktiebolagsliagen lagen.

eller 15 a kap. 16 § forsakringsro-

relselagen.

78
Virdepapperscentralen skall vid  En central virdepappersforvarare
utbetalning av utdelning innehallaskall vid utbetalning av utdelning
kupongskatt, om ej av tillganglig innehalla kupongskatt, om ej av
uppgift om den utdelningsberéatti- tillganglig uppgift om den utdel-
gade framgar, att denne ej ar skattningsberattigade framgar, att den-
skyldig. Kupongskatt skall vidare ne ej ar skattskyldig. Kupongskatt
innehallas i det fall att utdelning ej skall vidare innehallas i det fall att
kunnat ske till féljd av bristande utdelning ej kunnat ske till foljd av
uppgift om den utdelningsberétti- bristande uppgift om den utdel-
gade. ningsberattigade.

Uppgift som avses i forsta Uppgift som avses i forsta
stycket skall avges skriftligen och stycket skall avges skriftligen och
lamnas till virdepapperscentralen  lamnas tillden centrala virdepap-

i samband med begaran om infépersforvararen i samband med
ring i aktieboken eller i forteck- begaran om inféring i aktieboken
ning enligt 3 kap. 12 § aktiebo- eller i férteckning enligt 3 kap. 12
lagslagen (1975:1385), 3 kap. 12 88 aktiebolagslagen (1975:1385)
forsakringsrorelselagen (1982:713)eller 3 kap. 12 § forsakringsrorel-
eller 3 kap. 13 § bankaktiebo- selagen (1982:713)samt i Ovrigt
lagslagen (1987:618) samt i Ovrigt n&r vdrdepappersforvararen begar
narcentralen begér det av den somdet av den som avses med inf6-
avses med inforingen. Andras for-ringen. Andras forhallande varom
hallande varom uppgift lamnats uppgift lamnats och som ar av be-
och som ar av betydelse for betydelse fér bedémning av fragan
domning av frdgan om skattskyl-om skattskyldighet enligt denna
dighet enligt denna lag, skall upp-lag, skall uppgiftslamnaren utan
giftslamnaren  utan  drojsmal drojsmal skriftigen anmala detta
skriftigen anmaéla detta tibdgrde-  till virdepappersforvararen.
papperscentralen. Den centrala vdrdepappersfor-

Vérdepapperscentralen skall se- vararen skall senast fyra manader
nast fyra manader efter utdel-efter utdelningstillfallet lamna den
ningstillfallet lAmna den utdel- utdelningsberattigade skriftlig
ningsberattigade skriftlig uppgift uppgift om det belopp som inne-
om det belopp som innehallits ihallits i kupongskatt for denne.
kupongskatt for denne.

2 Senaste lydel se 1987:636. 31
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Virdepapperscentralen skall se- En central virdepappersforvarare
nast fyra manader efter utdel-skall senast fyra manader efter
ningstillfallet lamna beskattning- utdelningstillfallet lamna beskatt-
smyndigheten uppgift om ningsmyndigheten uppgift om

1) det sammanlagda beloppet av 1) det sammanlagda beloppet av
utbetalade utdelningar for vilka utbetalade utdelningar for vilka
skattskyldighet e férelegat, skattskyldighet ej férelegat,

2) storleken av utbetalad utdel- 2) storleken av utbetalad utdel-
ning och innehallen kupongskattning och innehallen kupongskatt
for varje skattskyldig, for varje skattskyldig,

3) det sammanlagda beloppet av 3) det sammanlagda beloppet av
utdelning som ej kunnat utbetalasutdelning som ej kunnat utbetalas
till foljd av bristande uppgifter om till f6ljd av bristande uppgifter om

den utdelningsberattigade, den utdelningsberattigade,

4) det sammanlagda beloppet av 4) det sammanlagda beloppet av
innehallen kupongskatt. innehallen kupongskatt.

Inom samma tid skallirdepap- Inom samma tid skallen cent-

perscentralen inbetala innehdllen rala virdepappersforvararen in-
kupongskatt till beskattningsmyn- betala innehallen kupongskatt till
digheten. beskattningsmyndigheten.

Vad i andra stycket sagts galler inte kupongskatt pa utdelning som av-
ses i forsta stycket 3). SAdan skatt inbetalas senast vid utgangen av det
kalenderar da utdelningen utbetalas, dock senast vid utgangen av det
femte kalenderaret efter aret for utdelningstillfallet.

9§
Utbetalas utdelning sedawirde- Utbetalas utdelning sedam cen-
papperscentralen  inbetalat  ku- tral vdrdepappersforvarare inbe-
pongskatt enligt 8 §, aterbetalartalat kupongskatt enligt 8 §, ater-
beskattningsmyndigheten ku-betalar beskattningsmyndigheten
pongskatt, som beloper pa sadakupongskatt, som beloper pa sadan
utdelning for vilken skattskyldig- utdelning for vilken skattskyldig-
het ej forelegat. het e férelegat.

For aterbetalning fordras att For aterbetalning fordras aftn
vardepapperscentralen  till  be-  centrala vdrdepappersforvararen
skattningsmyndigheten 6verlamnartill beskattningsmyndigheten
utredning om att skattskyldighet ejdverlamnar utredning om att skatt-
forelegat for den utdelningsberat-skyldighet ej forelegat for den ut-
tigade. Aterbetalning sker ej be-delningsberattigade. Aterbetalning
traffande utdelning, som avser ut-sker ej betraffande utdelning, som
delningstillfalle tidigare an fem ar avser utdelningstillfalle tidigare an
fore det kalenderar utredningenfem ar fore det kalenderar utred-
overlamnats till beskattningsmyn- ningen o6verlamnats till beskatt-
digheten. ningsmyndigheten.

10 8§

3 Senaste lydel se 1993:463.
* Senaste lydel se 1993:463.
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Har vdrdepapperscentralen un-  Har en central virdepappersforva- Prop. 1997/98:160

derlatit att innehalla kupongskattrare underlatit att innehalla ku-
fastan detta bort ske, skaknrra- pongskatt fastdn detta bort ske,
len forskjuta kupongskatten menskall véirdepappersforvararen for-

far krava skattebeloppet ater avskjuta kupongskatten men far kra-

den skattskyldige. va skattebeloppet ater av den
skattskyldige.
118
Foreligger fall som avses i 10 §,Foreligger fall som avses i 10 §,
skall beskattningsmyndigheten skall beskattningsmyndigheten

delge vdrdepapperscentralen ut- delge den centrala virdepappers-
drag av den langd som avses i 26 &rvararen utdrag av den langd
och forelaggacentralen att inom som avses i 26 8 och forelagga
tva manader frdn den dag déur- denne att inom tva manader fran
ralen fick del av utdraget erlagga den dag d&vdirdepappersforvara-
skattebeloppet. Villcentralen be- ren fick del av utdraget erlagga
strida kravet, skalfern senast inom skattebeloppet. Vill vérdepap-
samma tid gora erinran hos bepersforvararen bestrida kravet,
skattningsmyndigheten, som med-skall denne senast inom samma tid
delar beslut med anledning haravgora erinran hos beskattningsmyn-
Beslutet skall delgesentralen och digheten, som meddelar beslut
antecknas i langden. Finner beimed anledning hérav. Beslutet
skattningsmyndigheten atenrra-  skall delges vdrdepappersforvara-
len skall forskjuta kupongskatt, ren och antecknas i langden. Fin-
skall centralen forelaggas att inom ner beskattningsmyndigheten att
viss tid erlagga skattebeloppet.  vdrdepappersforvararen skall for-
skjuta kupongskatt, skalbcrde-
pappersforvararen forelaggas att
inom viss tid erlagga skattebelop-
pet.

12 ¢

Vid forvaltarregistrering enligt 3 Vid forvaltarregistrering enligt 3
kap. 10 § andra stycket forsta mekap. 10 § andra stycket forsta me-
ningen aktiebolagslagen ningen aktiebolagslagen
(1975:138% 3 kap. 10 8 andra (1975:1385)kller 3 kap. 10 § and-
stycket forsta meningen forsék-ra stycket forsta meningen forsak-
ringsrorelselagen (1982:713jler ringsrérelselagen (1982:713) gal-
3 kap. 11 § forsta stycket bankak- ler bestdmmelsernai 7 8, 8 § forsta
tiebolagslagen (1987:618) galler och andra styckena, 9-11, 20 samt
bestammelserna i 7 8§, 8 § forsta22 88 denna lag owentral virde-
och andra styckena, 9-11, 20 sampappersforvarare i stallet forvalta-
22 88 denna lag omxirdepapper-  ren. Ar frdga om utdelning pa an-
scentralen i stallet forvaltaren. Ar del i vardepappersfond galler be-
fraga om utdelning pa andel i var-stammelserna i 7 §, 8 § forsta och
depappersfond galler bestdmmelandra styckena, 9-11, 20 samt 22

® Senaste lydel se 1993:463.
® Senaste lydel se 1994:780.
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serna i 7 8, 8 8§ forsta och andra88 denna lag onventral virde- Prop.1997/98:160
styckena, 9-11, 20 samt 22 88pappersforvarare i stéllet forva-
denna lag omwdrdepapperscent-  ringsinstitutet. Uppgift enligt 7 8
ralen i stéllet forvaringsinstitutet. forsta stycket skall lamnas pa satt
Uppgift enligt 7 8 forsta stycket som féreskrivs i 7 8 andra stycket i
skall lamnas pa satt som foreskrivssamband med registreringen av
i 7 8 andra stycket i samband medandelsinnehavet samt i 6vrigt nar
registreringen av andelsinnehaveforvaringsinstitutet begar det, av
samt i Ovrigt nar forvaringsinsti- den som registreringen avser enligt
tutet begar det, av den som registlagen (1990:1114) om véardepap-
reringen avser enligt lagen persfonder. Fondbolaget &r skyl-
(1990:1114) om vardepappersfon-digt att omedelbart lamna forva-
der. Fondbolaget ar skyldigt attringsinstitutet upplysning om for-
omedelbart lamna forvaringsinsti- hallande som ar av betydelse for
tutet upplysning om forhdllande fragan om innehallande av ku-
som ar av betydelse for fragan ompongskatt. Om utdelning pa andel i
innehdllande av kupongskatt. Omvéardepappersfond inte betalats ut
utdelning pa andel i vardepap-pa grund av att andelsagaren inte
persfond inte betalats ut pa grundegistrerats skall skatt inte inne-
av att andelsagaren inte registrehdllas fore utbetalning av utdel-
rats skall skatt inte innehdllas forening.

utbetalning av utdelning.

Virdepapperscentralen skall vid En central virdepappersforva-
redovisning enligt 8 § lamna upp-rare skall vid redovisning enligt
gift till beskattningsmyndigheten 8 § lamna uppgift till beskattnings-
om forvaltning enligt 3 kap. 10 8§ myndigheten om férvaltning enligt
andra stycket forsta meningen ak-3 kap. 10 § andra stycket forsta
tiebolagslagen, 3 kap. 10 § andramneningen aktiebolagslagen eller 3
stycket forsta meningen forsdk-kap 10 § andra stycket forsta me-
ringsrorelselagenlier 3 kap. 11 § ningen forsakringsrorelselagen
forsta stycket bankaktiebolagsla-
gen.

22 §

Om Virdepapperscentralen eller  Om en central virdepappersforva-
ett aktiebolag inte betalar in ku-rare eller ett aktiebolag inte beta-
pongskatt i foreskriven tid, skall lar in kupongskatt i foreskriven
beskattningsmyndigheten forelag-tid, skall beskattningsmyndigheten
gacentralen eller bolaget att inom forelaggavdrdepappersforvararen
viss tid fullgbra sin betalnings- eller bolaget att inom viss tid full-
skyldighet. gora sin betalningsskyldighet.

Om forelaggandet inte foljs, skall beskattningsmyndigheten anmaéla
fornallandet till skattemyndigheten i det lan dar bolagets styrelse har sitt
sate. Obetalda kupongskattebelopp samt dréjsmalsavgifter skall av skat-
temyndigheten lamnas for indrivning. Regeringen far foreskriva att in-
drivning inte behdver begaras for ett ringa belopp.

" Senaste lydel se 1993:899. 34



Bestdmmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning Rrop. 1997/98:160
statliga fordringar m. m. Vid indrivning far verkstéllighet enligt utsok-
ningsbalken ske.

Overklagande av beslut inverkar inte pa skyldigheten att betala skatt
eller drojsmalsavgift.

25 ¢
Uppgift som enligt 7 8§ andra Uppgift som enligt 7 § andra
stycket skall lamnas tibkdrdepap-  stycket skall lamnas tikn central
perscentralen skall vid tillamp-  vdrdepappersforvarare skall vid
ningen av  skattebrottslagentillampningen av skattebrottslagen
(1971:69) likstallas med uppgift (1971:69) likstallas med uppgift
som skall lamnas till myndighet.  som skall lamnas till myndighet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

8 Senaste lydel se 1996:666.
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2.8 Forslag till lag om &ndring i formansrattslagen Prop. 1997/98:160
(1970:979)

Héarigenom foreskrivs att 4 § formansrattslagen (1970:979) skall ha
féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

48
Formansratt folier med

1. sjopantratt och luftpantrétt,

2. handpantratt och ratt att kvar- 2. handpantratt och ratt att kvar-
halla 16s egendom till sédkerhet forhalla 16s egendom till séakerhet for
fordran (retentionsratt) samt pan-fordran (retentionsréatt) samt pan-
tratt pa grund av registrering ellertratt pa grund av registrering eller
underrattelse enligiaktickontola- underréttelse enligt lagen
gen (1989:827), (1998:000) om kontoforing av fi-

nansiella instrument,

3. pantratt pa grund av inteckning i skepp eller skeppsbygge eller i
luftfartyg och reservdelar till luftfartyg,

4. registrering av batbyggnadsforskott enligt lagen (1975:605) om re-
gistrering av batbyggnadsforskott.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1992:1311.
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2.9 Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen Prop. 1997/98:160
(1975:1385)

Harigenom foreskrivs i fraga om aktiebolagslagen (1975:1385)

dels att 3 kap. 7, 8 och 10-14 8§, 4 kap. 3, 8, 12 och 13 88, 5 kap. 1, 12
och 14 88 samt 14 kap. 33 och 35 8§ skall ha foljande lydelse,

dels att i lagen skall foras in en ny paragraf, 3 kap. 10 a 8§, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.

78
Over bolagets samtliga aktier och aktiedgare skall styrelsen fora forteck-
ning (aktiebok). Den skall upprattas omedelbart efter bolagets bildande.
Aktierna upptages i nummerfoljd med uppgift om aktietecknarna. Aktie-
agarnas postadress och yrke eller titel skall anges. Finnes aktier av olika
slag, skall av aktieboken framga till vilket slag varje aktie hor.

Aktiebok kan besta av betryggande losblads- eller kortsystem. Den kan
ocksa foras med maskin for automatisk databehandling eller pad annat
liknande satt.

Nar nagon foreter utfardat aktie- Nar nagon foreter utfardat aktie-
brev och enligt 6 § eller pa annatbrev och enligt 6 § eller pa annat
satt styrker sitt forvarv eller nar satt styrker sitt forvarv eller nar
nagon antecknas som aktiedgare paagon antecknas som aktieagare pa
aktiekonto enligt aktiekontolagen  avstadmningskonto enligt lagen
(1989:827) eller nar aktiedgare (1998:000) om kontoforing av fi-
eller annan behd6rig person anméanansiella instrument eller nér ak-
ler annan forandring i forhallande tieagare eller annan behdrig person
som upptagits i aktieboken, skallanmdaler annan forandring i for-
inforing av aktieagaren eller an-hallande som upptagits i aktiebo-
teckning om férandringen genastken, skall inféring av aktiedgaren
ske med angivande av dagen foeller anteckning om férandringen
inforingen eller anteckningen, sa-genast ske med angivande av da-
vida dagen ej framgar av annatgen for inféringen eller anteck-
tillgangligt material. Om losnings- ningen, savida dagen ej framgar av
ratt enligt 3 § tillkommer aktiedga- annat tillgangligt material. Om
re eller annan, far inforing dock ej losningsratt enligt 3 § tillkommer
ske, forran det visat sig att |0s-aktiedagare eller annan, far inforing
ningsratten icke begagnas. dock ej ske, forran det visat sig att

l6sningsrétten icke begagnas.

Ar sista 6verlatelsen pa aktiebrev tecknad in blanco, skall namnet sét-
tas ut i dverlatelsen innan inforing sker. Foretett aktiebrev skall forses
med paskrift om inféringen och dagen darfor.

! Lagen omtryckt 1993:150.
2 Senaste lydelse 1989:831. 37



8¢ Prop. 1997/98:160
| bolagsordningen kan intagas forbehall att den som pa faststalld avstam-
ningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckning enligt 12 § skall anses
behdorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie som till-
kommer aktiedgare samt att utéva aktieagares foretradesratt att delta i
emission. Om forbehallet infores genom &ndring av bolagsordningen,
skall styrelsen faststalla och vid anmalan for registrering av bolagsstam-
mans beslut for registrering anmala dag fran vilken forbehallet skall till-
lAmpas.

Bolag i vars bolagsordning finns Bolag i vars bolagsordning finns
sadant forbehdll (avstamnings-sadant forbehdll (avstamnings-
forbehdll) kallas i denna lag av- férbehall) kallas i denna lag av-
stamningsbolag. Avl kap. 3 § stamningsbolag. Av/ kap. 5 §
aktiekontolagen (1989:827) fram- lagen (1998:000) om kontoforing
gar att aktiebrev, emissionsbevisav finansiella instrument framgar
eller interimsbevis inte far utfardasatt aktiebrev, emissionsbevis eller
i sddana bolag. interimsbevis inte far utfardas i

sadana bolag.

For avstamningsbolag skall ut- Fo6r avstamningsbolag skall ut-
over vad som angesdiktickonto- Over vad som anges lugen om
lagen foljande uppgifter fullgbras kontoforing av finansiella instru-
av Virdepapperscentralen VPC  ment foljande uppgifter fullgbras

Aktiebolag av en central vdrdepappersforva-
(vardepapperscentralen), namli- rare som avses i den lagen, namli-
gen att gen att

1. féra aktiebok och foérteckning enligt 12 §,

2. prova fragor om inforing av aktiedgare i aktieboken,

3. svara for utskrift av aktiebok,

4. avstamma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

5. utsanda utdelning,

6. vidta atgarder enligt 4 kap. 17 § i fraga om ej uttagen aktie.

Ett beslut om andring av bolagsordningen varigenom avstamningsfor-
behallet tas bort blir giltigt endast om de som innehar pantratt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet.

10§
| avstamningsbolag fors aktiedgaren in i aktieboken med uppgift om per-
sonnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For varje
agare anges det antal aktier han ager av olika slag. Aktieboken fors med
hjalp av automatisk databehandling eller pa annat liknande satt.

Har en aktiedgare i ett avstam- Har en aktieagare i ett avstam-
ningsbolag lamnat sina aktier till ningsbolag lamnat sina aktier till
nagon annan for forvaltning, kannagon annan for forvaltning, kan
denne pa aktiedgarens uppdraglenne pa aktiedgarens uppdrag
foras in i aktieboken i stéllet for foéras in i aktieboken i stallet for
aktiedagaren, om han fattlstind aktiedgaren, om han faitedgi-
till registrering som forvaltare. vande av den centrala virdepap-

% Senaste lydelse 1989:831.
* Senaste lydel se 1996:184. 38



persforvararen  till  registrering Prop. 1997/98:160

som forvaltare.
| aktieboken skall i fall som avses i andra stycket anmaérkas att aktien

innehas for annans rakning. Betraffande forvaltaren antecknas i aktiebo-
ken samma uppgifter som enligt forsta stycket skall foras in om aktiedga-

re.
For ratt till registrering som for-  For rétt till registrering som for-
valtare kravs, utdver vad som sagwvaltare kravs, utdver vad som sags
i andra stycket, att forvaltareni andra stycket, att forvaltaren
uppfyller de villkor som géller fér uppfyller de villkor som géller for
inforing av agare i aktieboken. |inféring av agare i aktieboken. |
aktiekontolagen (1989:827) finns lagen (1998:000) om kontoforing
bestammelser omillstand enligt av finansiella instrument finns
andra stycketpm forvaltares alig- bestammelser omedgivande en-
ganden om skyldighet for bolaget ligt andra stycket, om férvaltares
och Virdepapperscentralen att  aliggandenoch om skyldighet for
halla tillganglig sammanstallning bolaget ochden centrala viirde-
av uppgifter om aktiedgare medpappersforvararen att halla till-
mer an femhundra forvaltarregist-ganglig sammanstallning av upp-
rerade aktiesamt om tillfillig in-  gifter om aktiedgare med mer an
foring i aktieboken av dgare till femhundra  forvaltarregistrerade
forvaltarregistrerade aktier. aktier.

10ay

Om den som dger forvaltarregist-
rerade aktier vill delta i en bolags-
stamma, skall han pa begdran
tillfalligt foras in i aktieboken. Ndr
bolagsstamman har dgt rum, skall
aktiedigaren foras av fran aktiebo-
ken.

118

Har avstamningsforbehallet inforts Har avstamningsforbehallet inforts
genom andring av bolagsordning-genom andring av bolagsordning-
en och har aktiebrev som dessféren och har aktiebrev som dessfor-
innan utfardate; visats upp enligt innan utfardatsnre visats upp en-
5§ lagen (1989:828) om inforande ligt 4 kap. 6 § lagen (1998:000)
av aktiekontolagen (1989:827), far  om kontoforing av finansiella in-
uppgifter om aktien i tidigare ak- strument, far uppgifter om aktien i
tiebok féras oOver till aktiebok en- tidigare aktiebok foras over till
ligt 10 8§ forsta stycket. Darvid aktiebok enligt 10 § forsta stycket.
skall anges att aktiebrevej av- Darvid skall anges att aktiebrevet
lAmnats. Skee; Overforing, utgor inte avlamnats. Skeinte Overfo-
den aldre aktieboken alltjamt ak-ring, utgér den aldre aktieboken
tiebok i fraga om aktien. alltjamt aktiebok i frdga om aktien.

Om fem ar har forflutit sedan Om fem ar har forflutit sedan

® Senaste lydelse 1991:985.
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avstamningsforbehallet registrera-avstamningsforbehallet registreraProp. 1997/98:160

des och ingen har inférts som &gades och ingen har inférts som &ga-
re eller forvaltare till en aktie i re eller forvaltare till en aktie i
aktiebok enligt 10 § forsta stycket, aktiebok enligt 10 § forsta stycket,
far bolaget anmana aktiens agardar bolaget anmana aktiens agare
att vid pafolid av aktiens forlust att vid pafoljd av aktiens forlust
anmala sig tillvirdepapperscent- anmala sig tillden centrala vdirde-
ralen. Anmaningen skall kungoras pappersforvararen. Anmaningen
i Post- och Inrikes Tidningar och i skall kungéras i Post- och Inrikes
den eller de ortstidningar som sty-Tidningar och i den eller de
relsen bestammer. Inkommer inteortstidningar som styrelsen be-
anmalan inom ett ar frdn anma-stammer. Inkommer inte anmalan
ningen, far bolaget ombesorja attinom ett ar frdn anmaningen, far
aktien saljs genom vardepappersbholaget ombesdrja att aktien saljs
institut. Det vid forséaljningen in- genom vardepappersinstitut. Det
flutna beloppet tillfaller bolaget, vid forsaljningen influtna beloppet
men aktiens tidigare agare har réattillfaller bolaget, men aktiens tidi-
att av bolaget mot avlamnande aware agare har ratt att av bolaget
aktiebrev utfa samma belopp medmot avlamnande av aktiebrev utfa
avdrag for kostnaderna fér anma-samma belopp med avdrag for
ningen och forsaljningen. Det av-kostnaderna for anmaningen och
lamnade aktiebrevet skall makule-forsaljningen. Det avlamnade ak-
ras pa betryggande satt av bolagettiebrevet skall makuleras pa be-
tryggande sétt av bolaget.

| avstamningsbolag skall uppgift som avforts ur aktiebok eller férteck-
ning enligt 12 § bevaras i minst tio ar. Aktiebok, som sadant bolag tidiga-
re fort, skall bevaras i minst tio ar efter det att uppgifter betraffande bola-
gets samtliga aktier inforts i aktieboken enligt 10 § forsta stycket.

12 ¢

| avstamningsbolag skall den soml avstamningsbolag skall den som
med skriftlig handling eller genom med skriftlig handling eller genom
uppgift paaktiekonto som avses i uppgift paavstimningskonto som
aktiekontolagen (1989:827) visar avses i lagen (1998:000) om kon-
att han till foljd av uppdrag eller toféring av finansiella instrument
pantsattning eller pa grund av vill- visar att han till foljd av uppdrag
kor i testamente eller gavobrev hareller pantséttning eller pa grund av
ratt att i stallet for den i aktieboken villkor i testamente eller gavobrev
inforda aktiedgaren lyfta utdelning har ratt att i stallet for den i aktie-
och, vid fondemission, ta emot nyboken inférda aktiedgaren lyfta
aktie samt att utdva foretradesrattutdelning och, vid fondemission, ta
att delta i emission pa begaranemot ny aktie samt att utéva fore-
upptas i en sarskild forteckning.tradesratt att delta i emission pa
Detsamma galler formyndare, godbegaran upptas i en sarskild for-
man eller forvaltare for aktiedgareteckning. Detsamma galler for-
eller vid konkurs konkursforvalta- myndare, god man eller forvaltare
ren eller vid utmatning, kvarstad for aktiedgare eller vid konkurs
eller betalningssakring avseendeonkursforvaltaren eller vid ut-

® Senaste lydelse 1989:831.
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aktier kronofogdemyndigheten. matning, kvarstad eller betalningsProp. 1997/98:160

sakring avseende aktier kronofog-
demyndigheten.
| férteckningen skall fér den som avses i forsta stycket antecknas sam-
ma uppgifter som enligt 10 § forsta stycket skall inféras i aktieboken om
aktiedgare. Av forteckningen skall aven framgéa den ratt som tillkommer
den som avses i forsta stycket. Sadan anteckning skall avforas, nar det
visas att ratten upphort.
Uppgift ur forteckningen far ej lamnas till annan utan samtycke av den
som berors av forhallanden som antecknats i forteckningen.

13§
Aktieboken skall héllas tillganglig Aktieboken skall hallas tillganglig
hos bolaget for var och en. Omhos bolaget foér var och en. Om
aktieboken fors med maskin foraktieboken férs med maskin for
automatisk databehandling eller pdautomatisk databehandling eller pa
annat liknande satt, skall i stalletannat liknande satt, skall i stallet
en utskrift av aktieboken pa bega-en utskrift av aktieboken pa bega-
ran tillhandahallas hos bolagetran tillhandahéllas hos bolaget
och, i frdga om avstamningsbolag,och, i frdiga om avstamningsbolag,
aven hosvdrdepapperscentralen.  &ven hosden centrala vdirdepap-
Utskriften far inte vara aldre an persforvararen. Utskriften far inte
sex manader. Var och en har ratvara aldre an sex manader. Var
att mot ersattning for kostnadernaoch en har ratt att mot ersattning
fa en sadan utskrift av aktiebokenfér kostnaderna fa en sadan ut-
eller del av den. Nar det géaller av-skrift av aktieboken eller del av
stamningsbolag som har mer &n ewnlen. Nar det galler avstdmnings-
aktieagare, far dock en utskrift bolag som har mer an en aktieaga-
enligt detta stycke inte innehdllare, far dock en utskrift enligt detta
uppgifter om aktiedgare som harstycke inte innehalla uppgifter om
hogst femhundra aktier i bolaget. aktieagare som har hdogst femhund-
ra aktier i bolaget.

Aktiebok eller, om aktieboken féres med maskin fér automatisk data-
behandling eller pa annat liknande satt, utskrift av hela aktieboken avse-
ende forhallandena tio dagar fére bolagsstamma, skall hallas tillganglig
for aktieagarna vid stdmman.

| utskrift upptages aktiedgarna och de forvaltare som avses i 10 § andra
stycket i alfabetisk ordning.

14 &

Den till vilken aktie 6vergatt ager ej, innan han inforts i aktieboken, ut-
Ova aktiedgares ratt i bolaget. Detta galler dock icke sadan ur aktie upp-
kommen réatt som utévas mot foreteende eller aviamnande av aktiebrev,
kupong eller annat sarskilt bevis som utges av bolaget.

Agare till aktie, for vilken aktie-  Agare till aktie, for vilken aktie-
brev utfardats innan bolaget blivit brev utfardats innan bolaget blivit
avstamningsbolag, kan icke savittavstamningsbolag, kan icke savitt

" Senaste lydel se 1994:802.
8 Senaste lydelse 1989:831.
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avser darefter beslutad utdelningavser darefter beslutad utdelningrop. 1997/98:160
eller emission erhalla utdelning, eller emission erhdlla utdelning,
ratt att utdva aktiedgares foretraratt att utéva aktiedgares foretra-
desratt att delta i emission eller,desratt att delta i emission eller,
vid fondemission, ny aktie férran vid fondemission, ny aktie forran
anteckning pa etuktiekonto har anteckning pa ettavstimnings-
skett enligts § lagen (1989:828) konto har skett enligé kap. 6 §
om inforande av aktiekontolagen lagen (1998:000) om kontoforing
(1989:827) och inforing i aktiebo- av finansiella instrument och info-
ken gjorts enligt 10 8. Innan dettaring i aktieboken gjorts enligt 10 8.
skett ar 12 &j tillamplig. Innan detta skett ar 12 i@re till-
lamplig.

Om aktie ages av flera, kan de endast genom gemensam foretradare ut-

Ova aktiedgares ratt i bolaget.

4 kap.
38

| bolag som inte ar avstamningsbolag har aktiedgare med féretradesréatt
att delta i emission ratt att for varje aktie fa sarskilt emissionsbevis (vid
nyemission teckningsrattsbevis och vid fondemission delbevis). Darvid
far till aktiebrev horande kupong anvandas som emissionsbevis. Anvands
ej kupong som emissionsbevis, skall i beviset anges hur manga sadana
bevis som skall lAmnas for varje ny aktie.

Begagnar aktiedgare sin foretradesréatt att delta i emission i bolag som
ej ar avstamningsbolag, skall det aktiebrev pa vilket foretradesratten
grundas forses med paskrift harom, om ej kuponger anvands som emis-
sionsbevis.

| avstamningsbolag skall aktie- | avstdmningsbolag skall aktie-
agares ratt att utova foretradesratfigares ratt att utdva foretradesratt
att delta i emission och, vid fond- att delta i emission och, vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgaren registreras enligk- aktiedgaren registreras enligten
tiekontolagen (1989:827) for den (1998:000) om kontoforing av fi-
som pa avstamningsdagen ar innansiella instrument for den som
ford i aktieboken eller i forteck- pa avstamningsdagen ar inford i
ning enligt 3 kap. 12 8. Var han aktieboken eller i forteckning en-
vid mottagandes; berattigad, skall ligt 3 kap. 12 8. Var han vid mot-
bolaget likval anses ha fullgjort sin tagandetinte berattigad, skall bo-
skyldighet. Detta géaller dock;j, laget likval anses ha fullgjort sin
om bolaget eller virdepapper-  skyldighet. Detta galler dochure,
scentralen hade kdnnedom om att om bolaget elletlen centrala viir-
foretradesratten eller aktien regist-depappersforvararen hade kanne-
rerades for annan &an den rattalom om att foretradesratten eller
mottagaren eller asidosatt den aktaktien registrerades for annan an
samhet som efter omstandigheterden ratte mottagaren eller asidosatt
na skaligen bort iakttas och; den aktsamhet som efter omstan-
heller om mottagaren var omyndigdigheterna skaligen bort iakttas
eller hade en forvaltare enligt for- och inte heller om mottagaren var
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aldrabalken med ett uppdrag sonmomyndig eller hade en forvaltaréProp. 1997/98:160
omfattar denna angeldgenhet. Dernligt foraldrabalken med ett upp-
for vilken foretradesratt att delta i drag som omfattar denna angela-
en emission skall registreras enligtgenhet. Den for vilken foretrades-
detta stycke skall genast asrde- ratt att delta i en emission skall
papperscentralen underrattas om i registreras enligt detta stycke skall
vilken omfattning foretradesréatt genast awlen centrala viirdepap-
kravs for varje ny aktie. persforvararen underrattas om i
vilken omfattning foretradesratt
kravs for varje ny aktie.

8 §10
Teckning av nya aktier skall ske pa teckningslista som innehaller beslutet
om nyemission. Avskrift av bolagsordningen samt av de enligt 4 och 6 8§
framlagda handlingarna skall vara fogade vid teckningslistan eller hallas
tillgangliga for aktietecknare pa plats som anges i listan.

| avstamningsbolag far i beslutet | avstamningsbolag far i beslutet
om nyemission forordnas att teck-om nyemission férordnas att teck-
ning i fraga om hela eller viss delning i fraga om hela eller viss del
av emissionen skall ske genomav emissionen skall ske genom
betalning i stallet for pa teck- betalning i stallet for pa teck-
ningslista. | sadant fall skall be- ningslista. | sadant fall skall be-
slutet om nyemission samt avskriftslutet om nyemission samt avskrift
av bolagsordningen och av de enav bolagsordningen och av de en-
ligt 4 och 6 88 framlagda hand-ligt 4 och 6 88 framlagda hand-
lingarna hallas tillgangliga for ak- lingarna hallas tillgangliga for ak-
tietecknarna hos vdrdepapper-  tietecknarna hoden centrala viir-
scentralen. depappersforvararen.

Om alla aktierna av de dartill berattigade tecknas vid den stamma déar
beslutet om nyemission fattas, kan teckningen ske i stammans protokoll.
Detta galler dock icke avstamningsbolag.

Har teckning skett i strid mot denna paragraf eller har aktie tecknats
med villkor som ej 6verensstammer med de i emissionsbeslutet angivna
villkoren, ager 2 kap. 5 8 motsvarande tillampning.

12 §*
Beslut om nyemission skall anmalas for registrering inom sex manader
fran beslutet, om det ej forfallit enligt 10 8. Hinder mot registrering fore-
ligger, om e]

1. full betalning enligt registret erlagts for alla de i det forut registrera-
de aktiekapitalet ingaende aktierna,

2. det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya
aktier efter avdrag for aktier som forklarats forverkade och ej dvertagits
av annan (6kningen av aktiekapitalet) uppgar till belopp som avses i 10 §,

3. hélften av det belopp som betalas med pengar for de i den registrera-
de kapitalokningen ingaende aktierna har inbetalats,

4. all apportegendom enligt beslutet om nyemission &r tillford bolaget,

19 Senaste lydel se 1990:1295.
! Senaste lydel se 1994:802. 43



5. yttrande foretes fran auktori- 5. yttrande foretes fran auktoriProp. 1997/98:160
serad eller godkéand revisor av vil-serad eller godkand revisor av vil-
ket framgar att 3 och 4 iakttagits, ket framgar att 3 och 4 iakttagits,
att apportegendomen inte haratt apportegendomen inte har
asatts hogre varde an det verkligasatts hogre varde an det verkliga
vardet for bolaget och att egendo-vardet fér bolaget och att egendo-
men ar eller kan antas bli till nytta men &r eller kan antas bli till nytta
for bolagets verksamhet; yttrandetfor bolagets verksamhet; yttrandet
fran revisor om att 3 har iakttagits fran revisor om att 3 har iakttagits
far i avstamningsbolag ersattas avar i avstamningsbolag ersattas av
en forsékran franvdrdepapper- en forsakran franden centrala
scentralen om att s har skett. | virdepappersforvararen om att sa
yttrandet skall revisorn beskriva har skett. | yttrandet skall revisorn
apportegendomen och ange vilkerbeskriva apportegendomen och
metod som har anvants vid varde-ange vilken metod som har an-
ringen av den. Sarskilda svarighevants vid varderingen av den. Sar-
ter att uppskatta vardet av egenskilda svarigheter att uppskatta
domen skall anmaérkas. vardet av egendomen skall anmar-

kas.

Vid kontantemission i bolag vars bundna egna kapital fore emissionen
understiger en miljon kronor skall, i stallet for vad som foreskrives i
forsta stycket 3 och 5, hela det belopp, som skall betalas for aktierna,
erldiggas genom inséttning pa bankrakning som bolaget Oppnat hos
svenskt bankinstitut och intyg fran bankinstitutet om att beloppet betalats
foretes i registreringsarendet.

Genom registreringen faststalles dkningen av aktiekapitalet till belopp
som anges i forsta stycket 2.

Om anmalan for registrering av beslutet icke gjorts inom den i forsta
stycket angivna tiden eller om registreringsmyndigheten genom laga-
kraftagande beslut avskrivit sddan anmalan eller vagrat registrering, gal-
ler vad i 10 8 sags.

Aktiekapitalet ar 6kat nar registrering skett. Aktier som forklarats for-
verkade och ej Overtagits av annan blir darmed ogiltiga. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning enligt vad darom bestamts i beslutet om emis-
sion. Beslutet far dock ej innebéara att saddan ratt intrader senare &an for
rakenskapsaret efter det under vilket aktierna skolat till fullo betalas.

13 §°

For aktie som tecknats vid kon-For aktie som tecknats vid kon-

tantemission skall, om ej annattantemission skall, om ej annat
foller av 12 § andra stycket, full foljer av 12 § andra stycket, full

betalning erlaggas inom sex manabetalning erlaggas inom sex mana-
der fran registreringen av nyemis-der fran registreringen av nyemis-
sionen. Senast en manad efter utsionen. Senast en manad efter ut-
gangen av denna tid skall bolagegdngen av denna tid skall bolaget
for registrering anmala hur mangaf6r registrering anmala hur manga
av de i den registrerade kapitalok-av de i den registrerade kapitalOk-
ningen ingdende aktierna som bli-ningen ingdende aktierna som bli-

12 Senaste lydel se 1989:831. 44



vit till fullo betalda. Anmalningen vit till fullo betalda. Anméalningen Prop. 1997/98:160
skall bestyrkas av auktoriseradskall bestyrkas av auktoriserad
eller godk&nd revisor eller, i av- eller godkéand revisor eller, i av-
stamningsbolag, aVirdepapper- stamningsbolag, avien centrala
scentralen. vdrdepappersforvararen.

Har ej enligt forsta stycket anmalts att full betalning erlagts for aktier-
na, skall registreringsmyndigheten efter bolagets horande registrera dels
att aktiekapitalet nedsatts med sammanlagda nominella beloppet av de €]
betalda aktierna, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestammelse
om aktiekapitalet dndrats. De aktier som ej betalats blir ogiltiga nar ned-
sattningen registrerats.

5 kap.

1 §13
Aktiebolag kan mot vederlag utge konvertibla skuldebrev eller skulde-
brev forenade med optionsratt till nyteckning. Saddana skuldebrev skall
stallas till innehavaren eller till viss man eller order.

Konvertibla skuldebrev skall innehalla utfastelse fran bolaget om att
borgenar har ratt att helt eller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebre-
ven mot aktier i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsratt till ny-
teckning skall ge borgenar rétt att teckna aktier i bolaget mot betalning i
pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktier skall bestimmas sa att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen @ndras. Veder-
laget for konvertibelt skuldebrev far ej understiga det nominella beloppet
pa aktie som utlamnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tackes genom
kontant betalning vid utbytet.

Optionsratt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid
skuldebreven. Borgenar far skilja optionsbevis fran skuldebrev och for-
foga Over beviset sarskilt, om ej i skuldebrevet foreskrives att beviset far
avskiljas forst efter viss tid.

| fraga om aktiebolag, som enligt insiderlagen (1990:1342) utgor akti-
emarknadsbolag, samt dotterbolag till sddana bolag galler, forutom fore-
skrifterna i detta kapitel, bestammelserna i lagen (1987:464) om vissa
riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m. m.

AV aktiekontolagen (1989:827) Av lagen (1998:000) om konto-
framgar att utfastelser som avses foring av finansiella instrument
ovan angivna skuldebrev och op-framgar att utfastelser som avses i
tionsbevis kan registreras enligtovan angivna skuldebrev och op-
den lagen och att skuldebrev ellettionsbevis kan registreras enligt
optionsbevis inte far utfardas omden lagen och att skuldebrev eller
registrering skall ske. | sddana falloptionsbevis inte far utfardas om
galler bestammelserna i detta kategistrering skall ske. | sadana fall

pitel i tillampliga delar. galler bestammelserna i detta ka-
pitel i tillAmpliga delar.
12 §*

13 Senaste lydelse 1991:985.
14 Senaste lydel se 1990:1295. 45



Vid nyteckning enligt detta kapitel skall aktier tecknas pa teckningsl|itap. 1997/98:160
som innehaller beslutet om emission. Avskrift av bolagsordningen, den
senaste arsredovisningen forsedd med anteckning om bolagsstammans
beslut rérande bolagets vinst eller forlust samt avskrift av revisionsbe-
rattelsen for det ar balansrakningen avser skall vara fogade vid teck-
ningslistan eller hallas tillgangliga for aktietecknare pa plats som anges i
listan.

| avstamningsbolag far i beslutet | avstamningsbolag far i beslutet
om emission forordnas att nyteck-om emission forordnas att nyteck-
ning i fraga om hela eller viss delning i fraga om hela eller viss del
av emissionen skall ske genomav emissionen skall ske genom
betalning i stallet for pa teck- betalning i stallet for pa teck-
ningslista. | sadant fall skall be- ningslista. | sadant fall skall be-
slutet om emission och de hand-sslutet om emission och de hand-
lingar som avses i forsta stycketlingar som avses i forsta stycket
andra meningen hallas tillgangligaandra meningen hallas tillgangliga
for aktietecknarna hosdrdepap- for aktietecknarna hosglen cent-
perscentralen. rala virdepappersforvararen.

Har teckning skett i strid mot denna paragraf eller har aktie tecknats
med villkor som ej 6verensstammer med de i emissionsbeslutet angivna
villkoren, ager 2 kap. 5 8 motsvarande tillampning.

Om styrelsen eller den styrelsen inom sig forordnar anser att aktieteck-
ning ar ogiltig enligt tredje stycket, skall aktietecknaren genast underrat-
tas darom. | annat fall skall aktietecknaren tilldelas tecknade aktier. Akti-
erna skall genom styrelsens forsorg ofordréjligen upptagas i aktieboken.

14 §°

Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av aktier
utgatt skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier som utgi-
vits i utbyte eller som nytecknats och till fullo betalats. Om utbytestiden
eller teckningstiden ar langre &n ett ar, skall anmalan goras senast tre ma-
nader efter utgangen av varje rakenskapsar under vilket utbyte eller ny-
teckning har skett.

Hinder mot registrering forelig- Hinder mot registrering forelig-
ger, omej yttrande foretes fran ger, ominte yttrande foretes fran
auktoriserad eller godkand revisorauktoriserad eller godkand revisor
eller, i avstamningsbolag, fran eller, i avstamningsbolag, fran den
vardepapperscentralen av Vilket centrala vdrdepappersforvararen
framgar att bolaget pa grund avav vilket framgar att bolaget pa
emissionen tillférts vederlag till ett grund av emissionen tillférts ve-
varde motsvarande minst sam-derlag till ett varde motsvarande
manlagda beloppet av de aktierminst sammanlagda beloppet av de
som utgivits i utbyte eller, vid ny- aktier som utgivits i utbyte eller,
teckning, att aktierna till fullo be- vid nyteckning, att aktierna till
talats. fullo betalats.

Genom registreringen &ar aktiekapitalet 6kat med sammanlagda nomi-
nella beloppet av de anmalda aktierna.

1> Senaste lydel se 1989:831. 46



14 kap. Prop. 1997/98:160
33 §°
Provas tvist om inlésen enligt 31 §Prdvas tvist om inldsen enligt 31 §
av skilleman eller domstol och arav skiljeman eller domstol och &r
det ostridigt mellan parterna attdet ostridigt mellan parterna att
|6sningsratt foreligger eller forkla- 16sningsratt foreligger eller forkla-
ras i lagakraftvunnen dom att sa-ras i lagakraftvunnen dom att sa-
dan ratt ar for handen utan att I6-dan ratt &r for handen utan att 16-
senbeloppet samtidigt faststallessenbeloppet samtidigt faststalles,
ar aktiedgarna skyldiga att till mo- ar aktiedgarna skyldiga att till mo-
derbolaget 6verlamna sina aktie-derbolaget 6verlamna sina aktie-
brev med paskrift om overlatelsebrev med paskrift om Overlatelse
eller, nar frdga ar om aktier i av-eller, nar fraga ar om aktier i av-
stamningsbolag, att lata moderbo-stamningsbolag, att lata moderbo-
laget registreras som &agare till ak{aget registreras som agare till ak-
tierna enligt bestdmmelsernazk- tierna enligt bestdmmelsernda-
tiekontolagen (1989:827), allt un-  gen (1998:000) om kontoforing av
der férutsattning att moderbolagetfinansiella instrument, allt under
staller av skillemannen eller, omforutsattning att moderbolaget
tvisten ar anhéngig vid domstol, avstaller av skiljemannen eller, om
domstolen godk&nd sakerhet fortvisten &r anhangig vid domstol, av
kommande l6senbelopp jamtedomstolen godkand sakerhet for
ranta. kommande ldsenbelopp jamte
ranta.

Aktieagare har ratt till skalig ranta pa losenbeloppet for tiden fran det

sakerhet stallts till dess |6senbeloppet forfaller till betalning.

35 §”
Har sékerhet stallts enligt 33 8 eller nedsattning skett enligt 34 §, ar mo-
derbolaget agare till aktierna. Innan aktiebreven i ett dotterbolag som inte
ar avstamningsbolag 6verlamnats till moderbolaget medfor breven i sa-
dant fall endast ratt for innehavaren att mot dverlamnande av breven till
moderbolaget eller lansstyrelsen fa ut ldsenbeloppet jamte ranta.

Har aktiebrev ej dverlamnats inom en manad fran det moderbolaget
blivit &gare till aktien, kan nytt till moderbolaget stallt aktiebrev utfardas.
Det nya aktiebrevet skall innehalla uppgift att det ersatter aldre brev.
Overlamnas darefter det aldre aktiebrevet till moderbolaget, skall brevet
overlamnas till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avstamningsbolag skall ~Aktier i avstamningsbolag skall
i fall som avses i forsta stycketi fall som avses i forsta stycket
forsta meningen pa begaran aviérsta meningen pa begaran av
moderbolaget registreras med dettanoderbolaget registreras med detta
som agare enligt bestimmelserna som agare enligt bestammelserna i
aktiekontolagen (1989:827.) lagen (1998:000) om kontoforing

av finansiella instrument.

16 Senaste lydel se 1994:802.
17 Senaste lydelse 1994:802.

47



Prop. 1997/98:160
Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.



2.10 Forslag till lag om andring i forsakringsrorelselagerrop. 1997/98:160
(1982:713)

Harigenom foreskrivs i fraga om forsakringsrorelselagen (1982:713)

dels att 3 kap. 7, 8 och 10-14 8§, 4 kap. 6, 10, 14 och 15 8§ samt 15
kap. 10 och 12 88§ skall ha féljande lydelse,

dels att i lagen skall foras in en ny paragraf, 3 kap. 10 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.

78
Over forsakringsaktiebolagets samtliga aktier och aktieagare skall styrel-
sen fora en forteckning (aktiebok). Den skall upprattas omedelbart efter
bolagets bildande. Aktierna skall tas upp i nummerféljd med uppgift om
aktietecknarna. Aktieagarnas postadress och yrke eller titel skall anges.
Finns det aktier av olika slag, skall det av aktieboken framga till vilket
slag varje aktie hor.

Aktieboken kan besta av ett betryggande losblads eller kortsystem. Den
kan ocksa foras med maskin fér automatisk databehandling eller pa annat
liknande satt.

Nar nagon visar upp ett utfardat Nar nagon visar upp ett utfardat
aktiebrev och enligt 6 § eller paaktiebrev och enligt 6 § eller pa
nagot annat satt styrker sitt férvarvnagot annat satt styrker sitt forvarv
eller nar nagon antecknas som akeller nar nagon antecknas som ak-
tiedgare paktickonto enligt aktie- tiedgare paavstimningskonto en-
kontolagen (1989:827) eller nar en ligt lagen (1998:000) om kontofo-
aktiedgare eller annan behorig perring av finansiella instrument eller
son anmaler nagon annanforandnar en aktiedgare eller annan be-
ring i de forhallanden som har ta-horig person anmaler nagon an-
gits upp i aktieboken, skall en an-nanforandring i de forhallanden
teckning om aktieagaren eller omsom har tagits upp i aktieboken,
forandringen genast foras in. Da-skall en anteckning om aktiedgaren
gen for inférandet skall anges, omeller om férandringen genast foras
dagen inte framgar av nagot annain. Dagen for inforandet skall an-
tillgangligt material. Om losnings- ges, om dagen inte framgar av na-
ratt enligt 3 8 tillkommer en aktie- got annat tillgangligt material. Om
agare eller nagon annan, far infodosningsratt enligt 3 § tillkommer
randet dock inte goras, forran deten aktieagare eller nagon annan,
visat sig att losningsratten intefar inférandet dock inte goras,
begagnas. forrdn det visat sig att Idsningsrat-

ten inte begagnas.

Ar sista overlatelsen pé ett aktiebrev tecknad in blanco, skall namnet
sattas ut i overlatelsen innan inforandet sker. Ett aktiebrev som visats upp
skall forses med paskrift om inforandet och dagen for detta.

! Lagen omtryckt 1995:1567.
2 Senaste lydel se 1989:832. 49



8¢ Prop. 1997/98:160
| bolagsordningen kan forbehall tas in om att den som pa en faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i en forteckning enligt 12 8
skall anses behdrig att ta emot utdelning och, vid fondemission, ny aktie
som tillkommer en aktieagare samt att utbva en aktiedgares foretradesratt
att delta i en emission. Om férbehallet férs in genom en andring av bo-
lagsordningen, skall styrelsen nar andringen har stadfasts faststélla fran
vilken dag forbehallet skall tillampas och for registrering anmala detta
samtidigt som den anmaéler bolagsstammans beslut for registrering.

Ett forsakringsaktiebolag som Ett forsédkringsaktiebolag som
har ett sadant forbehdll har ettt  sadant  forbehall
(avstamningsforbehall) i sin bo- (avstamningsférbehall) i sin bo-
lagsordning kallas i denna lag av-lagsordning kallas i denna lag av-
stamningsbolag. Awktickontola-  stamningsbolag. Av4 kap. 5 §
gen (1989:827) framgar att aktie- lagen (1998:000) om kontoforing
brev, emissionsbevis eller inte-av finansiella instrument framgar
rimsbevis inte far utfardas i sadanaatt aktiebrev, emissionsbevis eller
bolag. interimsbevis inte far utfardas i

sadana bolag.

For avstamningsbolag skall ut- Fo6r avstamningsbolag skall ut-
Over vad som angesuadiktickonto- Over vad som anges J{agen
lagen Virdepapperscentralen VPC  (1998:000) om kontoforing av fi-
Aktiebolag (virdepapperscentral- — nansiella instrument foljande upp-
en) fullg6ra uppgifterna att gifter fullgoras av en central viir-

depappersforvarare, ndmligen att

1. fora aktieboken och forteck- 1. fora aktieboken och forteck-

ningen enligt 12 §, ningen enligt 12 §,

2. préva fragor om inférande av 2. préva fragor om inférande av
aktieagarna i aktieboken, aktieagarna i aktieboken,

3. svara for utskriften av aktie- 3. svara for utskriften av aktie-
boken, boken,

4. stamma av aktieboken och 4. stamma av aktieboken och
forteckningen enligt 12 §, forteckningen enligt 12 §,

5. sé&nda ut utdelningen och 5. sé&nda ut utdelningen och

6. vidta atgarder enligt 4 kap. 6. vidta atgarder enligt 4 kap. 19
198 i fraga om aktier som inte ar§ i fraga om aktier som inte ar ut-
uttagna. tagna.

Ett beslut om &ndring av bolagsordningen varigenom avstamningsfor-
behallet tas bort blir giltigt endast om de som innehar pantrétt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet.

108§
| avstamningsbolag fors aktiedgaren in i aktieboken med uppgift om per-
sonnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For varje
agare anges det antal aktier han ager av olika slag. Aktieboken fors med
hjalp av automatisk databehandling eller pa annat liknande satt.
Har en aktiedgare i ett avstam- Har en aktiedgare i ett avstam-

% Senaste lydel se 1989:832.
* Senaste lydel se 1996:186. 50



ningsbolag lamnat sina aktier till ningsbolag lamnat sina aktier tillProp. 1997/98:160

nagon annan for forvaltning, kannagon annan for forvaltning, kan
denne pa aktiedgarens uppdraglenne pa aktiedgarens uppdrag
foras in i aktieboken i stéllet for foéras in i aktieboken i stallet for
aktiedagaren, om han fattl/stind aktiedgaren, om han faiedgi-
till registrering som forvaltare. vande av den centrala virdepap-
persforvararen  till  registrering
som forvaltare.

| aktieboken skall i fall som avses i andra stycket anmaéarkas att aktien
innehas for annans rakning. Betraffande forvaltaren antecknas i aktiebo-
ken samma uppgifter som enligt forsta stycket skall féras in om aktiedga-
re.

For ratt till registrering som for-  For rétt till registrering som for-
valtare kravs, utover vad som sagwvaltare kravs, utdver vad som sags
i andra stycket, att forvaltareni andra stycket, att forvaltaren
uppfyller de villkor som géller fér uppfyller de villkor som géller for
inforing av agaren i aktieboken. | inféring av agaren i aktieboken. |
aktiekontolagen (1989:827) finns lagen (1998:000) om kontoforing
bestammelser omillstind enligt av finansiella instrument finns
andra stycket, om forvaltares alig-bestammelser omedgivande en-
ganden, om skyldighet for bolagetligt andra stycket, om férvaltares
och Virdepapperscentralen att  aliggandenoch om skyldighet for
halla tillganglig sammanstéllning bolaget ochden centrala viirde-
av uppgifter om aktiedgare medpappersforvararen att halla till-
mer an femhundra forvaltarregist-ganglig sammanstallning av upp-
rerade aktiekamt om tillfillig in-  gifter om aktiedgare med mer an
foring i aktieboken av dgare till femhundra  forvaltarregistrerade
forvaltarregistrerade aktier. aktier.

10ay

Om den som dger forvaltarregist-
rerade aktier vill delta i en bolags-
stamma, skall han pa begdran
tillfalligt foras in i aktieboken. Ndr
bolagsstimman har dgt rum, skall
aktiedigaren foras av fran aktiebo-
ken.

118
Har ett avstamningsforbehall fortsHar ett avstamningsforbehall forts
in genom en andring av bolags-in genom en &ndring av bolags-
ordningen och har ett aktiebrevordningen och har ett aktiebrev
som dessforinnan utfardats intesom dessforinnan utfardats inte
visats upp enligt5 § lagen visats upp enlig¥ kap. 6 § lagen
(1989:828) om inforande av aktie-  (1998:000) om kontoforing av fi-
kontolagen (1989:827), far upp- nansiella instrument, far uppgifter
gifter om aktien i den tidigare ak- om aktien i den tidigare aktiebo-

® Senaste lydel se 1991:990.
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tieboken foras over till en sadanken foras over till en sadan aktieProp. 1997/98:160

aktiebok som avses i 10 § forstabok som avses i 10 § forsta styck-
stycket. Darvid skall anges att ak-et. Darvid skall anges att aktiebre-
tiebrevet inte avlamnats. Sker ing-vet inte avlamnats. Sker ingen
en overforing, géller den aldre ak-overforing, galler den aldre aktie-
tieboken fortfarande i frAga om boken fortfarande i fraga om den-
denna aktie. na aktie.

Om fem ar har forflutit sedan Om fem ar har forflutit sedan
avstamningsforbehallet registrera-avstamningsforbehallet registrera-
des och ingen har inforts som agades och ingen har inférts som aga-
re eller forvaltare till en aktie i re eller forvaltare till en aktie i
aktiebok som avses i 10 § forstaaktiebok som avses i 10 § forsta
stycket, far bolaget anmana aktienstycket, far bolaget anmana aktiens
agare att vid pafdljd av aktiensagare att vid pafdljd av aktiens
forlust anmala sig tillvirdepap-  forlust anmaéla sig tillen centrala
perscentralen. Anmaningen skall vdrdepappersforvararen.  Anma-
kungotras i Post och Inrikes tid- ningen skall kungéras i Post och
ningar och i den eller de ortstid- Inrikes tidningar och i den eller de
ningar som styrelsen bestammerortstidningar som styrelsen be-
Inkommer inte anmalan inom ettstimmer. Inkommer inte anmalan
ar fran anmaningen, far bolagetinom ett ar frAn anmaningen, far
ombesodrja att aktien saljs genombolaget ombesdrja att aktien saljs
vardepappersinstitut. Det vid fér- genom véardepappersinstitut. Det
séaljningen influtna beloppet till- vid forsaljningen influtna beloppet
faller bolaget, men aktiens tidigaretillfaller bolaget, men aktiens tidi-
agare har ratt att av bolaget motgare agare har ratt att av bolaget
avlamnande av aktiebrev utfdmot avlamnande av aktiebrev utfa
samma belopp med avdrag forsamma belopp med avdrag for
kostnaderna for anmaningen ochkostnaderna for anmaningen och
forsaljningen. Det avlamnade ak-forséljningen. Det avlamnade ak-
tiebrevet skall makuleras pa be-tiebrevet skall makuleras pa be-
tryggande sétt av bolaget. tryggande sétt av bolaget.

| avstdmningsbolag skall de uppgifter som avforts ur aktiebok eller
forteckningen enligt 12 § bevaras i minst tio ar. En aktiebok, som ett sa-
dant bolag tidigare har fort, skall bevaras i minst tio ar efter det att upp-
gifterna betraffande bolagets samtliga aktier har foérts in i den aktiebok
som avses i 10 § forsta stycket.

12 ¢

| avstamningsbolag skall i en séar-l avstamningsbolag skall i en sar-
skild forteckning pa begéaran tasskild forteckning pa begaran tas
upp den som med skriftig hand-upp den som med skriftlig hand-
ling eller genom uppgift paktzie- ling eller genom uppgift pa:v-
konto som avses d@ktiekontolagen  stimningskonto SOm avses lagen
(1989:827) visar att han till foljd (7998:000) om kontoforing av fi-
av uppdrag eller pantsattning ellernansiella instrument visar att han
pa grund av villkor i testamente till foljd av uppdrag eller pantsatt-
eller gavobrev har ratt att i stalletning eller pa grund av villkor i

® Senaste lydelse 1989:832.
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for den aktieagare som ar inford itestamente eller gavobrev har rafrop. 1997/98:160

aktieboken lyfta utdelning och, vid att i stallet fér den aktieagare som
fondemission, ta emot en ny aktiear inford i aktieboken lyfta utdel-
samt att utbva foretradesréatt atining och, vid fondemission, ta
delta i en emission. Detsammaemot en ny aktie samt att utéva
galler formyndare, god man ellerforetradesratt att delta i en emis-
forvaltare for en aktiedgare ellersion. Detsamma galler férmyndare,
vid konkurs konkursforvaltaren god man eller forvaltare for en
eller vid utmatning, kvarstad eller aktieagare eller vid konkurs kon-
betalningssakring avseende aktiekursforvaltaren eller vid utméat-
kronofogdemyndigheten. ning, kvarstad eller betalningsséak-
ring avseende aktier kronofogde-
myndigheten.

| forteckningen skall for den som skall tas upp i denna enligt férsta
stycket antecknas samma uppgifter som enligt 10 § foérsta stycket skall
foras in i aktieboken om aktieagare. Av forteckningen skall aven framga
den ratt som tillkommer honom. En sadan forteckning skall avforas, nar
det visas att ratten har upphort. Uppgifter ur forteckningen far inte lam-
nas till nAgon annan utan samtycke av den som berors av de forhallanden

som har antecknats i férteckningen.

13§
Aktiebok skall pa den ort dar sty- Aktiebok skall pa den ort dar sty-
relsen har sitt sate hallas tillgang-relsen har sitt sate hallas tillgang-
lig for alla. Fors aktiebok med ma- lig for alla. Férs aktiebok med ma-
skin for automatisk databehandlingskin foér automatisk databehandling
eller pd nagot annat liknande satteller pa nagot annat liknande satt,
skall i stallet en utskrift av aktie- skall i stallet en utskrift av aktie-
boken pa begaran tillhandahallasboken pa begaran tillhandahallas
hos bolaget pa denna ort och, hos bolaget pa denna ort och, i
fraga om avstamningsbolag, averfrdga om avstamningsbolag, aven
hos vdrdepapperscentralen. Ut-  hosden centrala virdepappersfor-
skriften far inte vara aldre an sexvararen. Utskriften far inte vara
manader. Alla har ratt att mot er-aldre &n sex manader. Alla har ratt
sattning for kostnaderna fa en saatt mot ersattning for kostnaderna
dan utskrift av aktieboken eller delfa en sadan utskrift av aktieboken
av den. Nar det géller avstam-eller del av den. Nar det géaller av-
ningsbolag som har mer an en akstdmningsbolag som har mer an en
tiedgare far dock en utskrift enligt aktieagare far dock en utskrift en-
detta stycke inte innehalla uppgif-ligt detta stycke inte innehalla
ter om aktiedgare som har hoégsuppgifter om aktieagare som har
femhundra aktier i bolaget. hdgst femhundra aktier i bolaget.
Aktiebok skall hallas tillganglig for aktiedgarna vid bolagsstamman.

Fors aktieboken med maskin for automatisk databehandling eller pa na-
got annat liknande satt, skall i stallet en utskrift av hela aktieboken avse-
ende forhallandena tio dagar fore bolagsstamman hallas tillganglig vid

stamman.

" Senaste lydelse 1994:1941.
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| utskriften tas i alfabetisk ordning upp aktiedgarna och de foérvaltarep. 1997/98:160
som avses i 10 § andra stycket.

14 ¢
Den till vilken en aktie har 6vergatt far inte, innan han forts in i aktiebo-
ken, utdva en aktiedgares ratt i bolaget. Detta galler dock inte sadan ratt
som uppkommit ur en aktie och som utévas mot uppvisande eller avlam-
nande av ett aktiebrev, en kupong eller nagot annat sarskilt bevis som ges
ut av bolaget.

Agaren till en aktie for vilken  Agaren till en aktie for vilken
aktiebrev har utfardats innamk- aktiebrev har utfardats inndigen
tiekontolagen (1989:827) har blivit ~ (1998:000) om kontoforing av fi-
tillamplig p& bolaget, kan inte nar nansiella instrument har blivit till-
det galler darefter beslutad utdel-lamplig pa bolaget, kan inte nar
ning eller emission erhalla utdel-det galler darefter beslutad utdel-
ning, ratt att utéva aktieagares fo-ning eller emission erhalla utdel-
retrddesratt att delta i emissionning, ratt att utéva aktieagares fo-
eller, vid fondemission, en ny aktie retrddesratt att delta i emission
forran anteckning pa etitiekonto  eller, vid fondemission, en ny aktie
har skett enligt 5 § lagen fOrran anteckning pa ettvstim-
(1989:828) om inforande av aktie-  ningskontokonto har skett enligy
kontolagen (1989:827) och inf6- kap. 6 § lagen (1998:000) om
rande i aktieboken har gjorts enligtkontoforing av finansiella instru-

10 8. Innan detta har skett ar 12 §nent och inférande i aktieboken
inte tillamplig. har gjorts enligt 10 8. Innan detta
har skett ar 12 § inte tillamplig.

Om en aktie ags av flera, kan de endast genom en gemensam foretrada-
re utdva den rétt i bolaget som en aktieagare har.

4 kap.
68
| bolag som inte ar avstamningsbolag har aktiedgare med foretradesréatt
att delta i en emission ratt att for varje aktie fa ett sarskilt emissionsbevis
(vid nyemission teckningsrattsbevis och vid fondemission delbevis).
Darvid far de kuponger som hor till aktiebrevet anvandas som emissions-
bevis. Anvands inte saddana kuponger som emissionsbevis, skall det i be-
viset anges hur manga sadana bevis som skall lamnas for varje ny aktie.
Om en aktiedgare anvander sin foretradesréatt att delta i en emission i
ett bolag som inte ar ett avstdamningsbolag, skall anteckning harom géras
pa det aktiebrev pa vilket foretradesratten grundas, om inte kuponger
anvands som emissionsbeuvis.
| avstamningsbolag skall aktie- | avstdmningsbolag skall aktie-
agares ratt att utova foretradesratfigares ratt att utdva foretradesratt
att delta i emission och, vid fond- att delta i emission och, vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgaren registreras enligk- aktiedgaren registreras enligten
tiekontolagen (1989:827) for dem  (1998:000) om kontoforing av fi-

8 Senaste lydel se 1989:832.
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som pa avstamningsdagen ar innansiella instrument for dem som Prop. 1997/98:160

forda i aktieboken eller i forteck- pa avstamningsdagen &r inforda i
ningen enligt 3 kap. 12 8. Om des-aktieboken eller i forteckningen
sa inte var berattigade skall bola-enligt 3 kap. 12 8. Om dessa inte
get anda anses ha fullgjort sinvar berattigade skall bolaget anda
skyldighet. Detta galler dock inte anses ha fullgjort sin skyldighet.
om bolaget eller virdepapper- Detta géaller dock inte om bolaget
scentralen kande till att foretrades- eller den centrala virdepappers-
ratten eller aktien registrerades forforvararen kande till att foretra-
annan an den ratte mottagaren elledesratten eller aktien registrerades
om nagon av dem har asidosatt defor annan an den ratte mottagaren
aktsamhet som de efter omstaneller om nagon av dem har &sido-
digheterna skaligen bort iaktta.satt den aktsamhet som de efter
Bolaget eller virdepapperscent- omstandigheterna skaligen bort
ralen anses inte heller ha fullgjort iaktta. Bolaget ellerden centrala
sin skyldighet om mottagaren varvdrdepappersforvararen anses inte
omyndig eller hade en fdrvaltare heller ha fullgjort sin skyldighet
enligt foraldrabalken férordnad att om mottagaren var omyndig eller
foretrada honom i denna angeléd-hade en forvaltare enligt foraldra-
genhet. Den for vilken foretrades-balken férordnad att foretrdda ho-
ratt att delta i en emission skallnom i denna angelagenhet. Den for
registreras enligt detta stycke skallvilken foretradesratt att delta i en
genast av vdrdepapperscentralen emission skall registreras enligt
underrattas om i vilken omfattning detta stycke skall genast aikn
foretradesratt kravs for varje nycentrala virdepappersforvararen
aktie. underrattas om i vilken omfattning
foretradesratt kravs for varje ny
aktie.

10 §°

Teckning av nya aktier skall ske pa en teckningslista som innehaller be-
slutet om nyemission. Avskrifter av bolagsordningen och av de handling-
ar, som skall laggas fram enligt 3, 4 och 7 88, skall fogas till tecknings-
listan eller hallas tillgangliga for aktietecknarna pa den plats som anges i
listan.

| avstamningsbolag far i beslutet | avstamningsbolag far i beslutet
om nyemission forordnas att teck-om nyemission férordnas att teck-
ning i fraga om hela eller viss delning i fraga om hela eller viss del
av emissionen skall ske genomav emissionen skall ske genom
betalning i stallet for pa teck- betalning i stallet for pa teck-
ningslista. | sadant fall skall be- ningslista. | sadant fall skall be-
slutet om nyemission samt avskriftslutet om nyemission samt avskrift
av bolagsordningen och av deav bolagsordningen och av de
handlingar, som skall laggas framhandlingar, som skall laggas fram
enligt 3, 4 och 7 88§, hdllas till- enligt 3, 4 och 7 8§, hallas till-
gangliga for aktietecknarna hosgangliga for aktietecknarna hos
vdrdepapperscentralen. den centrala vdrdepappersforva-

raren.

19 Senaste lydelse 1991:1767.

55



Om de som har rétt till det tecknar alla aktierna vid den stamma daPbap. 1997/98:160
slutet om nyemission fattats, kan teckningen ske i stdammans protokoll.
Detta galler dock inte avstamningsbolag.
Om teckningen har skett i strid mot denna paragraf eller om en aktie
har tecknats med villkor som inte stAmmer 6verens med de i emissions-
beslutet angivna villkoren ar aktieteckningen ogiltig, under forutsattning
att ogiltigheten har anmaélts hos Finansinspektionen innan anmaélan enligt
15 § har registrerats.

14 §*
Beslutet om nyemission skall anmalas for registrering inom sex manader
fran beslutet, om det inte har forfallit enligt 12 §.

For registrering kravs att

1. full betalning enligt registret erlagts for alla de aktier som ingar i det
forut registrerade aktiekapitalet,

2. det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya
aktier efter avdrag for de aktier som har férklarats férverkade och inte har
overtagits av nagon annan (6kningen av aktiekapitalet) uppgar till det
belopp som avsesi 12 §,

3. halften av det belopp som skall betalas med pengar for de i den re-
gistrerade kapitalokningen ingaende aktierna har betalats in,

4. all apportegendom enligt beslutet om nyemission ar tillférd bolaget
och

5. auktoriserad revisor intygar 5. auktoriserad revisor intygar
att 3 och 4 har iakttagits; intygetatt 3 och 4 har iakttagits; intyget
fran revisor om att 3 har iakttagits fran revisor om att 3 har iakttagits
far i avstamningsbolag ersattasfar i avstamningsbolag ersattas
med en forsakran framdrdepap- med en forsakran fréaen centrala
perscentralen om att S& har skett. | virdepappersforvararen om att sa
yttrandet skall revisorn beskriva har skett. | yttrandet skall revisorn
apportegendomen och ange vilkerbeskriva apportegendomen och
metod som har anvants vid varde-ange vilken metod som har an-
ringen av den. Sarskilda svarighewvants vid varderingen av den. Sar-
ter att uppskatta vardet av egenskilda svarigheter att uppskatta
domen skall anmaérkas; samt vardet av egendomen skall anmar-

kas; samt

6. behovliga andringar av bolagsordningen har stadfasts.

Genom registreringen faststalls 6kningen av aktiekapitalet till det be-
lopp som anges i forsta stycket 2.

Om anmalan for registrering av beslutet inte har gjorts inom den i
forsta stycket angivna tiden eller om Finansinspektionen genom laga-
kraftagande beslut har avskrivit en sddan anmalan eller har vagrat regist-
rering, galler vad som séags i 12 8.

Aktiekapitalet ar okat nér registreringen har skett. De aktier som har
forklarats forverkade och inte har Gvertagits av nagon annan blir darmed
ogiltiga. De nya aktierna medfor ratt till utdelning enligt vad som har
bestamts om detta i beslutet om emission. Beslutet far dock inte innebara
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att en sadan ratt intrader senare an for rakenskapsaret efter det ar Pnogei997/98:160
vilket aktierna skall ha slutligt betalats.

15 §°
De aktier som har tecknats vid enDe aktier som har tecknats vid en
kontantemission skall vara heltkontantemission skall vara helt
betalda inom sex manader franbetalda inom sex manader fran
registreringen av nyemissionen.registreringen av nyemissionen.
Senast en manad efter utgangen aSenast en manad efter utgangen av
denna tid skall bolaget for registre-denna tid skall bolaget for registre-
ring anmala hur manga av de i derring anmala hur manga av de i den
registrerade kapitalokningen inga-registrerade kapitalokningen inga-
ende aktierna som har blivit heltende aktierna som har blivit helt
betalda. Anmalningen skall be-betalda. Anmalningen skall be-
styrkas av en auktoriserad eller erstyrkas av en auktoriserad eller en
godkand revisor eller, i avstam-godkand revisor eller, i avstam-
ningsbolag, awdrdepapperscent- ningsbolag, avden centrala vdir-
ralen. depappersforvararen.

Om det enligt forsta stycket har anmalts att aktierna har helt betalats,
skall Finansinspektionen efter bolagets horande registrera dels att aktie-
kapitalet har satts ned med det sammanlagda nominella beloppet av ej
betalda aktier, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestammelser
om aktiekapitalet har &ndrats. De aktier som inte har betalats blir ogiltiga
nar nedsattningen har registrerats.

15 kap.
10 §°

Provas en tvist om inlésen enligt 8Prévas en tvist om inldésen enligt 8
8§ av skiljeman eller domstol och &r§ av skiljeméan eller domstol och ar
det ostridigt mellan parterna att detdet ostridigt mellan parterna att det
finns I6sningsratt eller forklaras finns l6sningsratt eller forklaras
det i en lagakraftvunnen dom attdet i en lagakraftvunnen dom att
sadan ratt finns utan att l6senbesadan ratt finns utan att I6senbe-
loppet samtidigt faststélls, ar ak-loppet samtidigt faststélls, ar ak-
tiedgarna skyldiga att till moder- tiedgarna skyldiga att till moder-
bolaget 6verlamna sina aktiebrevbolaget dverlamna sina aktiebrev
med paskrifter om Overlatelsenmed paskrifter om Gverlatelsen
eller, nar frdga ar om aktier i av-eller, nar fraga ar om aktier i av-
stamningsbolag, att lata moderbo-stamningsbolag, att lata moderbo-
laget registreras som &agare till ak{aget registreras som &agare till ak-
tierna enligt bestdmmelsernazk- tierna enligt bestdmmelsernda-
tiekontolagen (1989:827). Detta gen (1998:000) om kontoforing av
galler endast om moderbolagetfinansiella instrument. Detta galler
staller sékerhet, som godkénts awendast om moderbolaget staller
skiljemannen eller, om tvisten arsakerhet, som godkants av skilje-
anhangig vid domstol, av domsto-méannen eller, om tvisten ar an-
len, for det kommande l6senbelp-hangig vid domstol, av domstolen,

12 Senaste lydelse 1991:1767.
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pet med ranta. for det kommande l|6senbelppeProp. 1997/98:160
med ranta.
Aktiedgarna har ratt till skalig Aktieagarna har ratt till skalig
ranta pa losenbeloppet for tidenranta pa losenbeloppet for tiden
fran det sakerhet stallts till dessfran det sékerhet stéllts till dess
l6senbeloppet forfaller till betal- I6senbeloppet forfaller till betal-
ning. ning.

12 §*
Om sakerhet har stallts enligt 10 8§ eller om nedséattning har skett enligt
11 8, & moderbolaget agare till aktierna. Innan aktiebreven i ett dotter-
bolag som inte ar avstdmningsbolag har éverlamnats till moderbolaget
medfor breven i sadana fall endast ratt for innehavaren att mot éverlam-
nande av breven till moderbolaget eller lansstyrelsen fa ut I6senbeloppet
med rénta.

Har aktiebrevet inte 6verlamnats inom en manad fran det moderbolaget
blivit &gare till aktien, kan det utfardas ett nytt aktiebrev stallt till moder-
bolaget. Det nya aktiebrevet skall innehalla en uppgift om att det ersétter
det aldre brevet. Overlamnas darefter det aldre aktiebrevet till moderbo-
laget, skall det 6verlamnas till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avstamningsbolag skall ~Aktier i avstamningsbolag skall
i fall som avses i forsta stycketi fall som avses i forsta stycket
forsta meningen pa begaran avdrsta meningen pa begaran av
moderbolaget registreras med dettanoderbolaget registreras med detta
som agare enligt bestimmelserna som agare enligt bestammelserna i
aktiekontolagen (1989:827). lagen (1998:000) om kontoforing

av finansiella instrument.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

14 Senaste lydelse 1989:832.
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2.11 Forslag till lag om &ndring i lagen (1987:667) om Prop. 1997/98:160
ekonomiska féreningar

Harigenom foreskrivs att 12 kap. 11 och 13 88 lagen (1987:667) om
ekonomiska féreningar skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

12 kap.
11¢
Aktieagarna ar skyldiga att till Aktieagarna ar skyldiga att till
foreningen 6verlamna sina aktie-foreningen 6verlamna sina aktie-
brev med paskrifter om 6verlatelsebrev med paskrifter om overlatelse
eller, nar fraga ar om aktier i av-eller, nar fraga ar om aktier i av-
stamningsbolag, att lata foreningenstamningsbolag, att lata féreningen
registreras som agare till aktiernaregistreras som &agare till aktierna
enligt bestdmmelserna i aktiekon- enligt bestammelserna i lagen
tolagen (1989:827), om en tvist (1998:000) om kontoforing av fi-
om inlésen enligt 9 8§ provas avnansiella instrument, om en tvist
skilieméan eller domstol och det &rom inlésen enligt 9 § provas av
ostridigt mellan parterna att detskiljeman eller domstol och det ar
foreligger 16sningsratt eller om det ostridigt mellan parterna att det
i en dom som har vunnit laga kraftforeligger I6sningsratt eller om det
har forklarats att sadan ratt fore-i en dom som har vunnit laga kraft
ligger utan att l6senbeloppet sam-har forklarats att saddan ratt fore-
tidigt har faststallts. Skyldighet att ligger utan att l6senbeloppet sam-
overlamna aktiebreven eller atttidigt har faststéllts. Skyldighet att
lata foreningen registreras somoverlamna aktiebreven eller att
agare till aktierna foreligger dock lata foreningen registreras som
endast om foreningen staller sadarigare till aktierna foreligger dock
sakerhet for kommande |6senbe-endast om foreningen staller sadan
lopp jdmte ranta som godkanns awsakerhet for kommande l6senbe-
skillemannen eller, om tvisten arlopp jamte ranta som godkanns av
anhangig vid domstol, av domsto-skillemannen eller, om tvisten ar
len. anhangig vid domstol, av domsto-
len.
Aktieagarna har ratt till skalig ranta pa l6senbeloppet for tiden fran det

att sdkerhet har stéllts till dess att I6senbeloppet forfaller till betalning.

13 ¢

Foreningen ar agare till aktierna, om sékerhet har stéllts enligt 11 § eller
om nedsattning har skett enligt 12 8. Innan aktiebreven i ett dotterbolag
som inte ar avstdmningsbolag har 6verlamnats till féreningen medfor
breven i sadana fall endast ratt for innehavaren att mot 6verlamnande av
breven till foreningen eller lansstyrelsen fa ut Il6senbeloppet med ranta.

Om ett aktiebrev inte har éverlamnats inom en manad fran det att fore-
ningen blev agare till aktien, far det utfardas ett nytt aktiebrev som ar

! Senaste lydelse 1989:843.
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stallt till foreningen. Det nya aktiebrevet skall innehalla uppgift om Btbp. 1997/98:160
det ersétter det aldre brevet. Om det aldre brevet darefter dverlamnas till
foreningen, skall det i sin tur 6verlamnas till bolaget for att makuleras.

Aktier i avstamningsbolag skall ~Aktier i avstamningsbolag skall
i fall som avses i forsta stycketi fall som avses i forsta stycket
forsta meningen pa begaran avérsta meningen pa begaran av
foreningen registreras med denndtreningen registreras med denna
som agare enligt bestimmelserna som agare enligt bestammelserna i
aktiekontolagen(1989:827). lagen (1998:000) om kontoforing

av finansiella instrument.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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2.12 Forslag till lag om &ndring i lagen (1990:325) om  Prop. 1997/98:160
sjalvdeklaration och kontrolluppgifter

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 22, 23, 27, 28 och 29 8§ lagen
(1990:325) om sjalvdeklaration och kontrolluppgifter skall ha féljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
22 §

Kontrolluppgift om inkomstrénta och fordran skall lamnas av

1. Virdepapperscentralen VPC 1. central vdrdepappersforvara-
Aktiebolag, re som avses i lagen (1998:000)

om kontoforing av finansiella in-
Strument,

2. den som yrkesmassigt bedrivit inlaning eller pa annat satt yrkesmas-
sigt ombesorjt att pengar blivit rAntebarande,

3. den som gett ut skuldférbindelse for den allmé&nna marknaden,

4. forening som fran medlemmar mottagit pengar for forrantning,

5. Riksgaldskontoret i frdga om statens sparobligationer,

6. den som driver valutahandel samt vardepappersinstitut hos vilket
utlandskt fondpapper eller rattighet eller skyldighet som anknyter till sa-
dant fondpapper forvaras i depa eller kontofors,

7. Insattningsgarantinamnden,

8. forvaltare som i sddan egen- 8. forvaltare som i sadan egen-
skap ar inford i det register somskap ar inford i det register som
fors av Virdepapperscentralen  fors av en central virdepappers-

VPC Aktiebolag enligt aktiekon-  forvarare enligt lagen (1998:000)
tolagen (1989:827). om kontoforing av finansiella in-
Strument.

Kontrolluppgift skall lamnas for

1. den som gottskrivits réanta eller till vilken réanta betalats ut
(borgenar),

2. innehavare av marknadsnoterad fordran som avses i 3 § forsta styck-
et 7 lagen (1997:323) om statlig formbgenhetsskatt med undantag for
premieobligation som getts ut fére ar 1996,

3. den som har varit antecknad som innehavare av utlandskt ranteba-
rande fondpapper eller réattighet eller skyldighet som anknyter till sadant
fondpapper.

Kontrolluppgiften skall ta upp den ranta som den uppgiftsskyldige
sammanlagt gottskrivit eller betalat ut till borgenéren, dennes samman-
lagda fordran pa den uppgiftsskyldige vid arets utgang och avdragen pre-
liminar skatt. | fall som avses i forsta stycket 6 skall uppgift lamnas om
ranta som utbetalats eller gottskrivits samt om innehavet i depan eller den
kontoforda fordringen vid arets utgang. Kontrolluppgift skall vidare lam-
nas for upplupen men inte forfallen avkastning (rantekompensation) vid
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avyttring av fordran eller andel i sddan vardepappersfond som avsesPr@¥ 1997/98:160
8 6 mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt.

For marknadsnoterad fordran skall kontrolluppgiften ta upp det vid
arets utgang senast noterade vardet 6kat med upplupen avkastning som
inte omfattas av detta varde.

Innehas ett konto av mer an en person skall ranta och fordran fordelas
lika mellan innehavarna, om inte annat forhallande ar kant for den upp-
giftsskyldige. | frdiga om konto for vilket samtliga innehavare inte redovi-
sas enligt bestammelserna i 57 § andra stycket skall dock den totala ran-
tan och fordran redovisas utan férdelning.

Avser en utbetalning ocksa annat &n ranta och kan den uppgiftsskyldi-
ge inte ange hur stor del darav som utgor réanta, skall i stallet for rénta det
sammanlagt utbetalda beloppet redovisas.

En skattskyldig, som uppdrar at En skattskyldig, som uppdrar at
en utlandsk forvaltare att i sddanen utlandsk forvaltare att i sadan
egenskap foras in der register egenskap foras inert register som
som fors avVirdepapperscentra- fOrs av en central virdepappers-
len VPC Aktiebolag enligt aktie-  forvarare enligt lagen (1998:000)
kontolagen (1989:827), skall utan om kontoforing av finansiella in-
drojsmal till Riksskatteverket lam- strument, skall utan drojsmal till
na ett skriftigt medgivande till Riksskatteverket lamna ett skrift-
insyn i depa eller konto som hanligt medgivande till insyn i depa
har hos forvaltaren. eller konto som han har hos for-

valtaren.

23 §
Uppgiftsskyldighet enligt 22 § féreligger inte

1. da borgenaren ar bank, hypoteksinstitut, forsakringsforetag, aktie-
bolag eller férening eller stiftelse som tilldelats organisationsnummer,

2. for ranta som i fraga omir- 2. for ranta som i fraga orwm
depapperscentralen VPC Aktie-  central vardepappersforvarare
bolag inte avser bolagets verksam-inte avser bolagets verksamhet
het betraffande skuldforbindelserbetraffande skuldforbindelser for
for den allmédnna marknaden ochden allm&nna marknaden och som
som i fraga om ovriga uppgifts- i fraga om 6vriga uppgiftsskyldiga
skyldiga inte hanfor sig till sddan inte hanfor sig till sddan verksam-
verksamhet som avses i 22 § forstdnet som avses i 22 § forsta stycket,
stycket,

3. for ranta och fordran pa konto, for vilket inte finns person- eller or-
ganisationsnummer och som 6ppnats fore den 1 januari 1985, om rantan
for kontohavaren uppgar till mindre &n 100 kronor eller — om kontot in-
nehas av mer an en person — ranta fér var och en av kontohavarna under-
stiger 100 kronor,

4. for ranta och fordran pa konto om borgenarens sammanlagda ranta
pa ett eller flera konton uppgar till mindre &n 100 kronor varvid ranta
som enligt andra bestammelser i detta stycke ar undantagen fran uppgifts-
skyldighet inte skall medraknas,
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5. for ranta och fordran pa sarskilt konto i bank enligt skogskontolaBesp. 1997/98:160
(1954:142), lagen (1979:611) om upphovsmannakonto, lagen (1982:2)
om uppfinnarkonto eller lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

27 §
Kontrolluppgift om utdelning och innehav skall lamnas av

1. den som utbetalt utdelning pa 1. den som utbetalt utdelning pa
aktie i svenskt aktiebolag som é&raktie i svenskt aktiebolag som ar
avstamningsbolag enligt 3 kap. 8 8avstamningsbolag enligt 3 kap. 8 8
aktiebolagslagen (1975:13853 aktiebolagslagen (1975:138&)er
kap. 8 § forsakringsrorelselagen3 kap. 8 § forsakringsrorelselagen
(1982:713)eller 3 kap. 8 § ban- (1982:713),
kaktiebolagslagen (1987:618),

2. den som utbetalt utdelning pa andel i svensk vardepappersfond som
avses i1 8§ lagen om vardepappersfonder (1990:1114),

3. den som utbetalt utdelning 3. den som utbetalt utdelning
fran utlandsk juridisk person, om fran utlandsk juridisk person, om
utdelningen utbetalats genokdr- utdelningen utbetalats genoaxn
depapperscentralen VPC Aktie- central  vdrdepappersforvarares
bolags forsorg, forsorg,

4. den som driver valutahandel samt vardepappersinstitut hos vilket
utlandskt fondpapper eller rattighet eller skyldighet som anknyter till sa-
dant fondpapper forvaras i depa eller kontofors,

5. vardepappersinstitut hos vilket marknadsnoterad tillgang som anges
i 3 8§ forsta stycket 4 och 7 lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt
forvaras i depa eller kontoférs i annat fall an som avses i 22 § och punk-
terna 1-4.

Kontrolluppgift skall lamnas for

a) fysisk eller juridisk person som ar berattigad att lyfta utdelning for
egen del vid utdelningstillfallet och

b) fysisk person och dédsbo som hos den uppgiftsskyldige varit an-
tecknad som innehavare av aktie eller andel i vardepappersfond eller ut-
landsk juridisk person eller utlandsk aktie eller annat utlandskt vardepap-
per eller annan marknadsnoterad tillgang som avses i 3 § forsta stycket 7
lagen om statlig formégenhetsskatt.

Kontrolluppgift enligt andra stycket a skall ta upp utbetald utdelning,
avdragen preliminar skatt och innehallen utlandsk kallskatt som beléper
pa utdelningen. Kontrolluppgift enligt andra stycket b skall ta upp inne-
havet vid arets utgang.

Uppgiftsskyldighet enligt denna paragraf foreligger inte for tillgangar
pa pensionssparkonto eller fér utdelning pa sadana tillgangar.

En skattskyldig, som uppdrar at En skattskyldig, som uppdrar at
en utlandsk forvaltare att i sadanen utlandsk forvaltare att i sadan
egenskap foras in i det registeregenskap foras in i det register
som fors avVirdepapperscentra- som fors aven central virdepap-
len VPC Aktiebolag enligt aktie-  persforvarare enligt lagen
kontolagen (1989:827), skall utan (1998:000) om kontoforing av fi-
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drojsmal till Riksskatteverket |am- nansiella instrument skall utan Prop. 1997/98:160
na ett skriftigt medgivande till drojsmal till Riksskatteverket lam-
insyn i depa eller konto som hanna ett skriftigt medgivande till
har hos forvaltaren. insyn i depa eller konto som han
har hos forvaltaren.

Den som skall lamna kontrolluppgift enligt forsta stycket skall for fy-
sisk person och dédsbo som hos den uppgiftsskyldige varit antecknad
som innehavare av depa eller konto for marknadsnoterad option, termin
eller darmed jamforligt avtal aven lamna kontrolluppgift om forpliktelse
vid arets utgang pa grund av sadant avtal.

28 §
Sarskild uppgift om utdelning eller ranta skall lamnas av

1. den som har fatt utdelning p& 1. den som har fatt utdelning pa
aktier i svenskt aktiebolag, somaktier i svenskt aktiebolag, som
inte ar avstamningsbolag enligt 3inte ar avstamningsbolag enligt 3
kap. 8 8 aktiebolagslagenkap. 8 8§ aktiebolagslagen
(1975:138% 3 kap. 8 8§ forsak- (1975:1385)eller 3 kap. 8 § for-
ringsrorelselagen (1982:713)ler  sékringsrorelselagen (1982:713),

3 kap. 8 § bankaktiebolagslagen — samt
(1987:618), samt

2. den som i Sverige har fatt 2. den som i Sverige har fatt

a) utdelning pa andelar i svensk a) utdelning pa andelar i svensk
ekonomisk forening, eller, om ut- ekonomisk forening, eller, om ut-
delningen inte har betalts ut genondelningen inte har betalts ut genom
Virdepapperscentralen VPC Ak- en central virdepappersforvarare
tiebolag eller géller fall som avses eller géller fall som avses i 27 §

i 27 § forsta stycket 4, fran ut- forsta stycket 4, fran utlandsk juri-
landsk juridisk person, eller disk person, eller

b) ranta som har erlagts mot att b) ranta som har erlagts mot att
kupong eller kvitto lamnats och kupong eller kvitto lamnats och
inte har betalts ut genorficrde- inte har betalts ut genoan cen-
papperscentralen VPC Aktiebolag  tral virdepappersforvarare —eller
eller galler fall som avses i 22 §galler fall som avses i 22 § forsta
forsta stycket 6, pa obligation, stycket 6, pa obligation, forlagsbe-
forlagsbevis eller ndgon annan forvis eller nagon annan for den all-
den allmanna rorelsen avsedd formanna rorelsen avsedd forskriv-
skrivning. ning.

Sarskild uppgift skall lamnas nar utdelningen eller rantan tas emot.
Lyfts beloppet for ndgon annans rakning, och éverlamnas inte darvid en
av denne angiven sarskild uppgift, skall en sadan i stallet lamnas av den
som lyfter beloppet. Darvid skall uppges namn och hemvist pa den for
vars rakning beloppet lyfts. Om nagon far utdelning eller ranta mot ku-
pong, som han har férvarvat utan det vardepapper kupongen tillhor, skall
ocksa namn och hemvist uppges pa den fran vilken kupongen har forvar-
vats.
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Sarskild uppgift avfattas pa blankett enligt faststallt formular och |&Pnep. 1997/98:160
nas till den som betalar ut utdelningen eller rantan. Denne skall se till att
uppgift lAmnas innan betalning sker.

29 §
Den som begar registrering hosDen som begar registrering hes
Virdepapperscentralen VPC Ak-  central virdepappersforvarare av
tiebolag av vardepapper som avsesvardepapper som avses berattiga
berattiga till utdelning fran ut- till utdelning fran utlandsk juridisk
landsk juridisk person eller somperson eller som asyftas i 28 8§
asyftas i 28 § forsta stycket b, skallférsta stycket b, skall samtidigt
samtidigt lamna uppgift om namnlamna uppgift om namn och hem-
och hemvist pa den for vilkensvist pa den for vilkens rakning
réakning utdelningen eller réantanutdelningen eller rantan skall lyf-
skall lyftas. Om namn eller hem-tas. Om namn eller hemvist and-
vist andras, skall den som har lAm+as, skall den som har lamnat upp-
nat uppgiften utan drojsmal an-giften utan drojsmal anmala detta
mala detta skriftligt tillVérdepap-  skriftligt till véirdepappersforvara-
perscentralen VPC  Aktiebolag. ren. Bank eller vardepappersinsti-
Bank eller vardepappersinstituttut som aven central virdepap-
somdr auktoriserad som forvalta- persforvarare medgetts rditt som
re av aktier enligtiktiekontolagen  fOrvaltare av aktier enligiagen
(1989:827), ar skyldig att lamna (7998:000) om kontoforing av fi-
sadan uppgift som ror ranta eftemansiella instrument, ar skyldig att
anmodan franVirdepapperscent- lamna sadan uppgift som ror ranta
ralen VPC Aktiebolag. Sadan an- efter anmodan franvdrdepap-
modan far inte goras senare an ferpersforvararen. Sadan anmodan
ar efter det att rantan betalts ut.  far inte goras senare an fem ar ef-
ter det att rAntan betalts ut.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

> Senaste lydelse 1991:1002.
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2.13 Forslag till lag om &ndring i lagen (1990:1114) om Prop. 1997/98:160

vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1990:1114) om vardepappers-

fonder

dels att 31 och 32 a 88 skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall féras in tva nya paragrafer, 27 a och 31 a 8§,

av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

27as

Fondbolaget skall varje ar skrifili-
gen informera varje andelsdgare i
en vdrdepappersfond om hur stort
belopp av de totala kostnaderna
som belastat fonden under det
ndrmaste foregaende kalenderaret
som hanfor sig till andelsinneha-
vet. I informationen skall det an-
ges hur mycket av beloppet som
avser forvaltningskostnader, inklu-
sive kostnader for forvaring av
fondtillgangarna.

1 fraga om fondandelar som en-
ligt 31 a § lamnats till nagon an-
nan for forvaltning skall informa-
tionen enligt forsta stycket ges till
forvaltaren. Fondbolaget far ange
ett sammanlagt belopp for alla
andelar i en vdrdepappersfond
som ldmnats for forvaltning till
samma forvaltare.

31§

Fondbolaget skall féra eller lata fora ett register 6ver samtliga innehavare
av andelar i fonden. | fraga om automatiserad och viss manuell behand-
bestammelser i personuppgiftslagen

ling av personuppgifter finns
(1998:204).

Ar aktiekontolagen (1989:827)
tillamplig pa andelarna i fonden
fors regqistret av Virdepapper-
scentralen VPC Aktiebolag. Fond-

bolaget har ratt till insyn i regist- depappersforvararen. Fondbolaget

ret.

Fondbolaget skall till varje enskild fondandelsagare skriftligen bekrafta
att hans fondandelsinnehav registrerats. Av bekraftelsen skall framga
vardepappersfondens beteckning, fondbolaget och férvaringsinstitutet

! Lydelse enligt prop. 1997/98:97.

Ar lagen (1998:000) om konto-
, foring av finansiella instrument

tillamplig pa andelarna i fonden,

fors registret avien centrala vdr-

har ratt till insyn i registret.
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samt var informationsbroschyren, arsberéattelser och halvarsredogor@lepr 1997/98:160

for fonden finns att fa tag i.

Har en fondandelsdigare ldmnat
sina andelar till nagon annan for
forvaltning, kan denne pa andel-
sdgarens uppdrag foras in i det
register som avses i forsta stycket i
stallet for andelsdgaren, om han
fatt tillstand till registrering som
forvaltare. I registret skall scrskilt
anmdrkas att fondandelen forval-
tas for annans rdkning. Forvalta-
ren skall tillstalla andelsdgaren
den information forvaltaren far
fran fondbolaget, om inte andelsd-
garen avsagt sig sadan informa-
tion. Pa begdran av fondbolaget
eller den som pa bolagets uppdrag
for registret skall forvaltaren ldm-
na fondbolaget uppgifier om dels
andelsdgarens namn, personnum-
mer eller annat registreringsnum-
mer och postadress, dels det antal
fondandelar som fondandelsdiga-
ren dger.

3la§

Har en fondandelsdgare Ildmnat
sina andelar till nagon annan for
forvaltning, kan denne pa andels-
dgarens uppdrag foras in i det
register som avses i 31 § forsta
stycket i stdllet for andelscigaren,
om han fatt tillstand till registre-
ring som forvaltare. I registret
skall sdrskilt anmdrkas att fond-
andelen forvaltas for annans rdk-
ning. Forvaltaren skall tillstdilla
andelsdgaren den information for-
valtaren far fran fondbolaget, om
inte andelscigaren avsagt sig sadan
information.

Om registret fors av nagon an-
nan dn en central vdrdepappers-
forvarare, skall Finansinspektio-
nen prova fragor om tillstand en-
ligt forsta stycket.

Ett tillstand att registreras som
forvaltare far forenas med sdrskil-
da villkor for att tillgodose all-
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mdnna och enskilda intressen. Ett  Prop. 1997/98:160

tillstand skall aterkallas av Finan-
sinspektionen, om ett villkor for
tillstandet har asidosatts och avvi-
kelsen dr betydande eller om an-
nars forutsdttningar for tillstandet
inte ldngre finns.

32a8
Ar  aktiekontolagen (1989:827)  Ar lagen (1998:000) om kontofo-
inte tillamplig pa andelarna i fon- ring av finansiella instrument inte
den, galler i frdga om Gverlatelsetillamplig pa andelarna i fonden,
eller pantsattning av en fondandelgaller i fraga om Overlatelse eller
bestammelserna i 31 8§ lagenpantsattning av en fondandel be-
(1936:81) om skuldebrev i till- stammelserna i 31 8 lagen
lampliga delar. Harvid skall vad (1936:81) om skuldebrev i till-
som i den bestammelsen ségs ortfampliga delar. Harvid skall vad
galdenaren galla fondbolaget ellersom i den bestammelsen sdgs om
om fondandelarna &r forvaltarre-géaldenaren galla fondbolaget eller,
gistrerade, forvaltaren. om fondandelarna ar forvaltarre-
gistrerade, forvaltaren.

1. Denna lag trader i kraft, i frdga om 27 a § den 1 juli 1999, och i 6v-
rigt den 1 januari 1999.

2. Den information som enligt 27 a § skall lamnas till fondandelsagare
for kalenderaret 1999, far begransas till att avse kostnader som belastat
fonden under perioden 1 juli-31 december 1999.

2 Senaste lydel se 1996:181.
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2.14 Forslag till lag om &ndring i insiderlagen Prop. 1997/98:160
(1990:1342)

Harigenom foreskrivs att 9 och 18 8§ insiderlagen (1990:1342) skall ha
féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

9§
Den som har insynsstéllning i ett aktiemarknadsbolag skall skriftligen
anmala innehav av aktier i bolaget och andring i innehavet till Finansin-
spektionen.

Finansinspektionen kan medge befrielse fran anmalningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhallas pa annat satt.

Anmalningsskyldigheten galler dock inte

1. innan den som avses i 8 8§ forsta stycket 5 eller 6 tagit emot under-
rattelse enligt 14 eller 15 §,

2. om innehavet inte uppgar till 200 aktier eller, om innehavet avser
vardepapper som enligt 2 8§ andra stycket likstalls med aktier, understiger
ett marknadsvarde motsvarande 50 000 kronor,

3. om &andring i innehavet efter den senast gjorda anmalningen inte
uppgar till 200 aktier eller, om &ndringen avser vardepapper som enligt 2
§ andra stycket likstalls med aktier, understiger ett marknadsvarde mot-
svarande 50 000 kronor,

4. om 6kning i innehavet foranletts av fondemission eller av att akties
nominella belopp sankts genom att aktien delats upp,

5. interimsbevis som erhallits i utbyte mot annat vardepapper som av-
ses i 2 § andra stycket.

Av 10 8§ framgar att anmalningsskyldigheten omfattar aven vissa nar-
staendes aktieinnehav.

Uppgifter som skall anmélas Uppgifter som skall anmalas
enligt denna paragraf far efter till- enligt denna paragraf far efter till-
stand av Finansinspektionen forastand av Finansinspektionen foras
over till insiderregistret genom o6ver till insiderregistret genom
automatisk databehandling. Sadanautomatisk databehandling. Sadant
tillstand far ges endast till den somtillstand far ges endast till den som
ar forvaltare enlig® kap. 1 § ak- &r forvaltare enlig3 kap. 7 § la-
tiekontolagen. gen (1998:000) om kontoforing av

finansiella instrument.

18 ¢
Om det finns anledning anta att en bestammelse i denna lag har over-
tratts, har Finansinspektionen ratt att fa de uppgifter som den behdver for
sin utredning fran
1. den som det finns anledning anta har gjort 6vertradelsen,
2. ett aktiebolag eller en juridisk person i 6vrigt vars finansiella in-
strument Gvertradelsen galler,

! Senaste lydelse 1996:10186.
2 Lydelse enligt bet. 1997/98:FiU21. 69



3. den juridiska person som lamnat det offentliga erbjudandet om d&kbp. 1997/98:160

eforvarv,

4. moderforetaget till det aktiebolag eller den juridiska person som av-
sesi 2 eller 3,

5. myndighet,

6. bors, auktoriserad marknadsplats eller clearingorganisation enligt 1
kap. 4 8 lagen (1992:543) om bdrs- och clearingverksamhet,

7. borsmedlem eller clearing- 7. borsmedlem eller clearing-
medlem enligt 1 kap. 4 8 lagenmedlem enligt 1 kap. 4 8§ lagen
(1992:543) om bors- och clearing-(1992:543) om bdrs- och clearing-
verksamhet eller kontoférandeverksamhet eller kontoférande
institut enligt3 kap. 1 § aktiekon- institut enligt 3 kap. 1 § lagen
tolagen (1989:827), (1998:000) om kontoforing av fi-

nansiella instrument,

8. nagon som driver vardepappersrorelse med stod av 1 kap. 3, 3 ¢ eller
3 d 8 lagen (1991:981) om vardepappersrorelse,

9. nagon annan som kopt eller salt finansiella instrument om det finns
anledning anta att kopet eller forsaljningen foranletts av otillatet rad eller
annan sadan atgard som avsesi 4 8.

Regeringen eller myndighet som regeringen bestammer far meddela
narmare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten skall fullgéras.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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2.15 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:160) om Prop. 1997/98:160
utlandska filialer m.m.

Harigenom foreskrivs att 3 § lagen (1992:160) om utlandska filialer
m.m. skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3¢
Om rétt for vissa utlandska foretag att driva verksamhet i Sverige finns
sarskilda bestammelser, namligen

1. for bankforetag 1 kap. 4 och 5 8§ bankrorelselagen (1987:617),

2. for vardepappersforetag 1 kap. 3 ¢ § och 2 kap. 7 § lagen (1991:981)
om vardepappersrorelse,

3. for foretag som driver finansieringsverksamhet 2 kap. 8—10 88 lagen
(1992:1610) om finansieringsverksamhet,

4. for utlandska forsakringsgivare lagen (1950:272) om réatt for utland-
ska forsakringsféretag att driva forsékringsrorelse i Sverige och lagen
(1993:1302) om EES-forsakringsgivares verksamhet i Sverige,

5. for borser, auktoriserade marknadsplatser och clearingorganisationer
2 kap. 7 8, 7 kap. 2 § respektive 8 kap. 3 § lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet,

6. for centrala virdepappersfor-
varare 2 kap. 6 § lagen (1998:000)
om kontoforing av finansiella in-
Strument,

6. for utlandska fondféretag 7 a— 7. for utlAndska fondforetag 7 a—

c 88 lagen (1990:1114) om varde-c 88 lagen (1990:1114) om vérde-
pappersfonder. pappersfonder.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1997:461.
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2.16 Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1570) om Prop. 1997/98:160
medlemsbanker

Harigenom foreskrivs att 10 kap. 11 och 13 88 lagen (1995:1570) om
medlemsbanker skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

10 kap.
118
Om en tvist om inlésen enligt 9 8 Om en tvist om inldsen enligt 9 §
provas av skiljeman eller domstolprovas av skiljeman eller domstol
och det ar ostridigt mellan parternaoch det ar ostridigt mellan parterna
att det foreligger l6sningsratt eller att det foreligger |6sningsrétt eller
om det i en dom som har vunnitom det i en dom som har vunnit
laga kraft har forklarats att sadanlaga kraft har forklarats att saddan
ratt foreligger utan att l6senbelop-ratt féreligger utan att l6senbelop-
pet samtidigt har faststallts ar ak-pet samtidigt har faststéllts ar ak-
tiedgarna skyldiga att till med- tiedgarna skyldiga att till med-
lemsbanken overlamna sina aktiedemsbanken 6verlamna sina aktie-
brev med paskrift om Overlatelsebrev med paskrift om overlatelse
eller, nar fragan ar om aktier i etteller, nar fragan ar om aktier i ett
avstamningsbolag, att lata moder-avstamningsbolag, att lata moder-
bolaget registreras som dagare tillbolaget registreras som &agare till
aktierna enligt bestdmmelserna iaktierna enligt bestdmmelserna i
aktiekontolagen (1989:827). Den- lagen (1998:000) om kontoforing
na skyldighet foreligger dock en-av finansiella instrument. Denna
dast om medlemsbanken stalleskyldighet foreligger dock endast
sadan sakerhet for kommande |6-om medlemsbanken stéller sadan
senbelopp jamte ranta som godsadkerhet for kommande |6senbe-
kédnns av skiliemannen eller, omlopp jamte ranta som godkanns av
tvisten ar anhangig vid domstol, avskiljemannen eller, om tvisten ar
domstolen. anhangig vid domstol, av domsto-
len.
Aktieagarna har ratt till skalig ranta pa losenbeloppet for tiden fran det

att sdkerhet har stéllts till dess att I6senbeloppet forfaller till betalning.

138
Medlemsbanken &r agare till aktierna, om sakerhet har stallts enligt 11 §
eller om nedsattning har skett enligt 12 8. Innan aktiebreven i ett dotter-
bolag som inte ar avstdmningsbolag har dverlamnats till medlemsbanken
medfor breven i sddana fall endast ratt for innehavaren att mot 6verlam-
nande av breven till banken eller lansstyrelsen fa ut losenbeloppet med
ranta.

Om ett aktiebrev inte har OGverlamnats inom en manad fran det att
medlemsbanken blev &gare till aktien, far det utfardas ett nytt aktiebrev
som &r stallt till banken. Det nya aktiebrevet skall innehalla uppgift om
att det ersatter det aldre brevet. Om det aldre brevet darefter 6verlamnas
till banken, skall det i sin tur lamnas vidare till bolaget for att makuleras.

Aktier 1 ett avstdmningsbolag Aktier i ett avstamningsbolag 7



skall i fall som avses i forsta skall i fall som avses i forstaProp. 1997/98:160

stycket forsta meningen pa begastycket forsta meningen pa bega-

ran av medlemsbanken registrerasan av medlemsbanken registreras

med denna som agare enligt bemed denna som &gare enligt be-

stammelserna i aktickontolagen  stammelserna lagen (1998:000)

(1989:827). om kontoforing av finansiella in-
Strument.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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2.17 Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1623) om Prop. 1997/98:160
skattereduktion for riskkapitalinvesteringar

Harigenom foreskrivs att 12 § lagen (1995:1623) om skattereduktion
for riskkapitalinvesteringar skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

12 8
Styrelsen i ett bolag som har utfardat ett sadant intyg som avses i 7 §
fiarde stycket skall sa snart det kan ske underratta Riksskatteverket, om
nagot sadant forhallande intraffar som enligt 3, 4 eller 5 § utgor hinder
for skattereduktion eller om aktierna registrerats pa annan agare eller pa
en forvaltare.

| fraga om aktier som forvaltas | fraga om aktier som forvaltas
av en auktoriserad fOrvaltareeller  av ett foretag som har medgivande
av den som har tillstand enligt 8 som forvaltare enligt3 kap. 7 §
kap. 1§ aktiekontolagen lagen (1998:000) om kontoforing
(1989:827) skall styrelsen dess- av finansiella instrument skall sty-
utom hos forvaltaren anmala attrelsen dessutom hos fOrvaltaren
intyg enligt 7 § fjarde stycket ut- anmala att intyg enligt 7 § fjarde
fardats. | anmalan skall det angestycket utfardats. | anmalan skall
nar aktierna betalades helt. For-det anges nar aktierna betalades
valtare som tagit emot anmaélan amhelt. Foérvaltare som tagit emot
skyldig att s& snart det kan skeanmalan ar skyldig att sa snart det
underratta Riksskatteverket omkan ske underratta Riksskattever-
aktierna registreras pa ny &agareket om aktierna registreras pa ny
inom fem ar efter utgangen av detagare inom fem ar efter utgangen
ar aktierna forvarvades. av det ar aktierna férvarvades.

Den som beviljats skattereduktion &r skyldig att omedelbart anmala till
en skattemyndighet, om han eller hon vidtar atgard eller far kannedom
om sadant forhallande som enligt 1, 2, 3, 4 eller 5 § utgor hinder for
skattereduktion.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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2.18 Forslag till lag om &ndring i lagen (1996:764) om  Prop. 1997/98:160
foretagsrekonstruktion

Harigenom foreskrivs att 1 kap. 3 § lagen (1996:764) om foretagsre-
konstruktion skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.

38
Bestammelserna i denna lag onBestammelserna i denna lag om
galdenar galler inte bankaktiebo-géaldenar géller inte bankaktiebo-
lag, sparbank, medlemsbank, kredag, sparbank, medlemsbank, kre-
ditmarknadsféretag, understodsfo-ditmarknadsforetag, understodsfo-
rening, forsakringsbolag, varde-rening, forsakringsbolag, varde-
pappersbolag, clearingorganisatiorpappersbolag, clearingorganisation
och Virdepapperscentralen VPC  och central virdepappersforvara-
Aktiebolag. re.

Bestammelserna avser inte heller sadana géaldenarer i vars verksamhet

staten, en kommun, ett landsting, ett kommunalférbund, en férsamling
eller en kyrklig samfallighet har ett bestammande inflytande.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

! Senaste lydelse 1997:471.
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2.19 Forslag till lag om &ndring i lagen (1998:000) om Prop. 1997/98:160
inkomstgrundad alderspension

Harigenom foreskrivs att 8 kap. 3 § lagen (1998:000) om inkomstgrun-
dad alderspension skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 1997/98:151 Foreslagen lydelse

8 kap.
38
Overforing enligt 2 § forsta stycket 1 far goras till fonder som har an-
malts for registrering hos Premiepensionsmyndigheten och for forvaltas
av fondforvaltare som

1. har ratt att utdva fondverksamhet enligt lagen (1990:1114) om vér-
depappersfonder,

2. har slutit samarbetsavtal med myndigheten,

3. har atagit sig att pa begaran lamna sadana informationshandlingar
som avses i 26 och 27 88 lagen om vardepappersfonder till pensionsspa-
rare som har valt eller 6vervager att valja nadgon av férvaltarens fonder i
premiepensionssystemet,

4. har atagit sig att inte ta ut nagra avgifter for inlésen av fondandelar,
har atagit sig att, med eller utan sarskild prisnedsattning, inte ta ut avgif-
ter i Gvrigt utéver vad som godtagits av myndigheten, och

6. har atagit sig att for varje ar 6. har atagit sig att for varje ar
till myndigheten rapportera alla till myndigheten rapportera alla
kostnader som har tagits ut ur fonkostnader som har tagits ut ur fon-
den, uppdelade pa olika kost-den, uppdelade pa olika kost-
nadsslag. nadsslag. Fondforvaltare  som

omfattas av informationsskyldig-
heten enligt 27 a § lagen om vdr-
depappersfonder skall till myndig-
heten dessutom ange vilka kost-
nadsbelopp som dagligen belastat
fonden berdknat per fondandel.

Medlen far inte placeras i sddana fonder som avses i 3 § lagen om var-
depappersfonder i andra fall &n som anges i tredje stycket.

Premiepensionsmyndigheten far, efter att ha inhamtat yttrande fran Fi-
nansinspektionen, medge att medlen placeras i fonder vars vardeutveck-
ling ar beroende av index. Ett sddant medgivande far lamnas om god
riskspridning uppnas i fonden.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 1999.
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3 Arendet och dess beredning Prop. 1997/98:160

Forslaget till lag om kontoforing av finansiella instrument

Vardepapperscentralen VPC AB (VPC) har for narvarande monopol pa
kontoforing enligt aktiekontolagen. Genom beslut den 12 december 1991
tillkallade regeringen en sarskild utredare med uppdrag att bl.a. se over
de regler som géller for kontoféring i Sverige. | uppdraget ingick att
analysera fragan om VPC:s fortsatta monopol (dir. 1991:111). Utred-
ningen — som antog namnet Clearingutredningen — lamnade sitt betan-
kande i december 1993. | betéankandet foreslas att VPC:s monopol skall
upphdra och att fri konkurrens bor rada i fraga om kontoféring av finan-
siella instrument. Utredningens férslag innebar att aktiekontolagens re-
gelsystem i princip bor galla &ven om monopolet tas bort (SOU 1993:114
s. 200).

| december 1996 gav Finansministern vice riksbankschefen Stefan Ing-
ves i uppdrag att underséka hur en effektiv och konkurrenskraftig in-
frastruktur pa den svenska finansmarknaden lampligen kunde se ut. Upp-
draget redovisades i en rapport till Finansdepartementet den 10 mars
1997 (dnr Fi 97/900). Bland andra atgarder foreslas i rapporten att mono-
polet for VPC tas bort och att en mer generell andring av aktiekontolagen
bor dvervagas.

Mot nu angiven bakgrund uppdrog Finansdepartementet den 22 augusti
1997 at justitieradet Johan Munck att utarbeta ett forslag till revidering av
aktiekontolagen (1989:827) med utgangspunkt i att monopolet fér VPC
skulle tas bort och att lagen skulle goras generellt tillamplig. Johan
Munck har upprattat en promemoria, PM med forslag till lag om kontofo-
ring av finansiella instrument (Ds 1997:76), som Overlamnats till Finans-
departementet i oktober 1997. | promemorian foreslas att VPC:s monopol
avskaffas och att en ny lag om kontoféring av finansiella instrument skall
ersatta aktiekontolagen. Enligt forslaget skall den nya lagen i huvudsak
motsvara vad som galler enligt aktiekontolagen. | vissa avseenden fore-
slas emellertid andrade regler, bl.a. genom att det 6ppnas viss mojlighet
till kontoforing av immobiliserade finansiella instrument.

Promemorians lagférslag finngilaga 1. Promemorian har remissbe-
handlats. En forteckning Over remissinstanserna findAgaga 3. En
sammanstallning 6ver remissyttrandena finns tillganglig i Finansdepar-
tementet (dnr Fi 97/3209).

Forslaget om kostnadsinformation till fondandelsdigare

Regeringen gav i regleringsbrevet for Finansinspektionen avseende bud-
getaret 1995/96 inspektionen i uppdrag att inkomma med en rapport som
redovisar fondbolagens struktur for och hantering av avgifter och kostna-
der for forvaltning samt administration av vardepappersfonder. Inspek-
tionen fick vidare i uppdrag att utreda eventuella behov av ytterligare
information till fondandelsagare. Finansinspektionen presenterade en
rapport i enlighet med uppdraget i januari 1996 (Rapport rérande varde-
pappersfondernas avgifter och informationsgivning, dnr 3679-95-101).
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Mot bakgrund av Finansinspektionens rapport har Finansdepartementet  Prop. 1997/98:160

under varen 1998 utarbetat en promemoria om foérbattrad kostnadsinfor-
mation till andelsagare i vardepappersfonder. | promemorian foreslas att
en ny bestdmmelse infors i lagen om vardepappersfonder som innebar att
fondbolagen arligen skall informera varje andelsagare i en fond om de
kostnader som belastar andelsinnehavet. Promemorian har remissbe-
handlats.

| propositionen har lagts till en &ndring i 8 kap. 3 § forsta stycket 6 i
forslaget till lag om inkomstgrundad alderspension (prop. 1997/98:151).
Synpunkter pa andringen har inhamtats under hand fran de narmast be-
rérda remissinstanserna.

Promemorians lagforslag finnshilaga 2 och en férteckning over re-
missinstanserna hilaga 3. En sammanstéllning 6ver remissyttrandena
finns tillganglig i lagstiftningsarendet (Fi 96/575).

Lagradet

Regeringen beslutade den 16 april 1998 att inhdmagacddets yttrande

over de lagforslag som finndilaga 4. De lagforslag som finns i avsnitt
2.2-5, 2.8, 2.11, 2.14-18 stammer 6verens med motsvarande lagforslag i
lagradsremissen. Dessa lagforslag har darfor utelamnats i bilagan.

Lagradets yttrande finnshilaga 5.

Lagradets synpunkter behandlas under de avsnitt som de hanfor sig till
eller i forfattningskommentaren. Regeringen har i propositionen i allt
vasentligt foljt Lagradets forslag. | forhallande till lagradsremissen har
aven vissa andringar av redaktionellt slag gjorts i lagtexten.

Efter lagradsgranskningen har tillkommit ett forslag till en ny bestam-
melse, 27 a §, i lagen (1990:1114) om vardepappersfonder. Bestammel-
sen ror fondbolags skyldighet att informera fondandelsédgare om kostna-
der som belastar andelsinnehavet. | lagen om vardepappersfonder finns
redan bestdmmelser om information som fondbolaget skall lamna till
fondandelsagarna. Den foreslagna bestdmmelsen utgor ett mindre tillagg
till dessa bestammelser och far darfor anses vara av mindre betydelse.
Vidare har tillkommit ett forslag till &ndring i 8 kap. 3 § forsta stycket 6 i
forslaget till lag om inkomstgrundad &lderspension. Andringen ar ett
komplement till den foreslagna nya bestdmmelsen i lagen om vardepap-
persfonder och gors i syfte att vidga kretsen av fondsparare som far kost-
nadsinformation. Aven den andringen &r av okomplicerad beskaffenhet.
Ett yttrande av Lagradet skulle enligt regeringens beddomning inte tillféra
arendet nagot av betydelse. Nagot lagradsyttrande 6ver de nu namnda
lagforslagen har darfor inte inhamtats.
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4 Kontofdring av finansiella instrument Prop. 1997/98:160

4.1 Bakgrund

Inledning

Genom aktiekontolagen (1989:827) infordes ett dokumentlost system for
aktier i s.k. avstamningsbolag, dvs. sddana aktiebolag for vilka VPC for
aktieboken. De rattsverkningar som var forenade med aktiebreven knots i
stéllet till registrering pa konto hos VPC. Registreringen ombesoris till
den allra stérsta delen av kontoférande institut, dvs. framst banker och
vardepappersbolag som tillagts dessa uppgifter av VPC.

Konstruktionen bygger pa vad man brukar kalla dematerialisering, dvs.
aktierna finns inte i fysisk form (dokumentform). Harifran bor skiljas
immobilisering, en ordning som férekommer i manga andra lander. Im-
mobilisering innebar att det existerar aktiebrev — eller atminstone ett ak-
tiebrev omfattande bolagets samtliga aktier — men att dessa pa ett eller
annat satt har sparrats, gjorts immobila, i den utstrdckning rattsverkning-
arna knyts till registreringar.

VPC:s kontosystem omfattar inte bara aktier utan ocksa obligationer
och andra ensidiga skuldférbindelser avsedda for allman omsattning och
har efter hand kommit att omfatta storre delen av de instrument som
handlas pa penningmarknaden.

VPC har for narvarande ensamratt i fraga om lagreglerad kontoforing
av dematerialiserade finansiella instrument. Bortsett fran fall da transak-
tioner foretas inom en begransad krets dar rattighetsinnehavarna star i
avtalsforhallande till varandra, ar det endast genom registrering hos VPC
som man utan nagra underliggande finansiella instrument i dokument-
form kan uppna de rattsverkningar som enligt vanliga civilrattsliga prin-
ciper ar forenade med innehav av sadana instrument.

VPC:s ensamratt galler bara i fraga om sjalva kontoforingen. Ovriga
funktioner hos VPC, sasom clearing och likvidutvéaxling, ar inte féremal
for nagot legalmonopol.

Lagstiftningen om kontoforing och VPC

En aktie ar ett vardepapper som representerar aktieagarens samtliga eko-
nomiska rattigheter. Man brukar sdga att vardepapperet, i detta fall akti-
en, ar barare av rattigheterna. Av en sadan konstruktion foljer att aktie-
agaren maste forete aktiebrevet vid varje ekonomisk transaktion som har
anknytning till aktiedgandet, t.ex. vid utdelningar och emissioner. Vid
forsaljning och pantsattning maste saledes aktiebrevet fysiskt Gverlamnas.
Varje transaktion med en aktie kraver i ett sadant system en individuell
hantering. En sadan hantering av vardepapper kan mojligen accepteras pa
en marknad med mycket liten omsattning och fa vardepapper. Redan pa
1960-talet stod det klart att den pappersbaserade hanteringen av vérde-
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papper passade illa ihop med en modern finansmarknad eftersom meto- Prop. 1997/98:160
den var ineffektiv, riskfylld och dyr.

Problemen med hanteringen av vardepapper uppmarksammades av
Fondbdrsutredningen (SOU 1968:59). Utredningen dvervagde bl.a. en for
den tiden mycket radikal 16sning, namligen en 6vergang till ett vardepap-
perslost system. Osakerhet om de praktiska konsekvenserna av ett sadant
system och risken for att den svenska marknaden i ett internationellt per-
spektiv skulle bli isolerad medférde emellertid att utredningen inte lade
fram nagot sadant forslag. | stallet foreslogs en lag (1970:596) om for-
enklad aktiehantering. Denna lag byggde péa ett system dar man med
hjalp av datateknik atgardade vissa brister med den pappersbaserade
hanteringen av aktier. Aktiebolag, bankaktiebolag och férséakringsbolag
fick genom lagen mdjlighet att ansluta sig till den férenklade aktiehante-
ringen. Det forsta bolaget som anslét sig till systemet var Astra AB. Sys-
temet skulle administreras av ett centralt institut, en vardepapperscentral.
Denna fick namnet Vardepapperscentralen VPC AB (VPC) och startade
sin verksamhet ar 1971. VPC skulle drivas av staten och fondkommissio-
narerna som ocksa var agare av bolaget med 50 % vardera. Agarforhal-
landena mellan staten och fondkommissionérerna reglerades i ett aktie-
agaravtal och i bolagsordningen. VPC — som fick monopolstélining —
anfortroddes saledes viktiga men likval begransade uppgifter i frdga om
aktiehanteringen. Bakgrunden till och frigan om VPC:s monopol be-
handlas ndrmare i avsnitt 4.2.

Aven enligt lagen om forenklad aktiehantering var aktiebrevet i huvud-
sak béarare av aktieratten. | fraga om ratt till utdelning och till deltagande
i ny- eller fondemission knots emellertid rattigheterna i stéllet till regist-
reringen av aktieinnehavet i aktieboken och saledes inte till foreteende av
utdelningskupong eller aktiebrev. Bolag som tillampade den forenklade
aktiehanteringen kallades avstamningsbolag och i dessa bolag skulle i
bolagsordningen finnas ett avstamningsforbehdll. Av detta forbehall
framgick att den som pa faststalld avstamningsdag var inford i aktiebo-
ken var behd0rig att ta emot aktieutdelning, emissionsbevis och vid fond-
emission brev pa ny aktie som tillkom aktiedgare. | dessa situationer ra-
tionaliserades saledes kupongklippandet och féreteendet av aktiebrev
bort. VPC skulle i detta system fora aktiebok och préva fragor om info-
ring av aktiedgare i aktieboken samt s&nda ut aktiebrev, utdelningar och
emissionsbevis. VPC skulle som namnts utféra denna hantering med
hjalp av datateknik (se prop. 1970:99).

Utvecklingstakten pa finansmarknaderna under 1970-talet var inte lika
hog som i dag. Bade finansmarknaderna och VPC utvecklades i en lugna-
re takt &n under 1980- och 90-talet. Agur I framgar utvecklingen pa
aktiemarknaden. Emellertid framstod pappershanteringen alltjamt som ett
problem och ar 1982 mojliggjordes en aktiebrevslos hantering inom ra-
men for forvaltarregistrering. Forvaltare kunde namligen for forvaltarre-
gistrerade aktier medge att aktiebrev inte utfardades. Denna |6sning
byggde pa fiktionen att om aktiebrev inte utfardades skulle det vad avser
aktiedgarens ratt anses som om aktiebrevet hade utfardats till férvaltaren
som hade omhandertagit brevet. For att begréansa den fysiska hanteringen
av aktiebrev kunde man ocksa utfarda bara ett aktiebrev per bolag oavsett

storleken pa aktieinnehavet. 80



Prop. 1997/98:160

Figur 1. Arsomsittning av aktier pa A-listan
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Omséttningen pa aktiemarknaden fortsatte emellertid att 6ka. Detta re-
sulterade i att pappershdgarna fortsatte att vaxa och i mitten av 1980-talet
var det hog tid for ett helt papperslost system dar vardepapperet som ba-
rare av rattigheter ersattes av ett system med registreringar i ett register.
Forebild fanns pa nara hall eftersom Danmark redan ar 1983-84 infort ett
sadant, kontobaserat system. Ett antal forslag till I6sningar diskuterades
mellan framst vardepappersmarknadens intressenter. | november ar 1989
tog riksdagen beslut om ett kontobaserat system dér de grundlaggande
bestammelserna for aktier och andra fondpapper aterfanns i aktiekontola-
gen (1989:827). Forarbeten till aktiekontolagen ar den s.k. princippropo-
sitionen, prop. 1987/88:108, och det efterfoljande forslaget, propositio-
nen om ett kontobaserat aktiesystem (prop. 1988/89:152). Genom aktie-
kontolagen avskaffades aktiebreven i alla s.k. avstdamningsbolag, dvs.
aktiebolag for vilka VPC skall fora aktiebok. De rattsverkningar som var
forenade med aktiebreven knoéts for avstamningsbolagen i stéllet till re-
gistrering pa ett konto hos VPC. Registreringarna utfors till den allra
storsta delen av kontoférande institut, framst banker och vardepappers-
bolag, som fatt tillstand av VPC.

Overgangen till ett kontobaserat system skedde successivt och inleddes
hdsten 1989 med aktierna i Trygg-Hansa Holding AB och slutférdes for
alla avstamningsbolag i november 1990. Denna G&vergang till ett
"papperslost system" eller med andra ord, ett kontobaserat system utan
dokument, var ett mycket stort steg for den svenska vardepappersmark-
naden och genomfordes pa ett mycket smidigt satt av VPC och Ovriga
inblandade. Aviigur 1 framgar att omsattningen pa aktiemarknaden har
okat pa ett remarkabelt satt under 1990-talet. Det kontobaserade systemet
och VPC har pa ett effektivt satt kunnat hantera denna okning.

Samtidigt som det kontobaserade systemet togs i bruk blev dven emit-
tenterna delagare i VPC. Andringen innebar ingen forandring av statens
agarandel. Staten ager saledes fortfarande halften av aktierna (A—aktier).
Daremot minskades fondkommissionarernas agarandel genom att fond-
handeln och emittenterna — genom Sveriges Industriforbund och Stock-
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holms Handelskammare — kom att aga 25 % vardera. Fondhandeln Frop- 1997/98:160

har darvid B—aktier och emittentforetradarna C—aktier. De &ndrade agar-
forhallandena medfoérde vissa andringar av bolagsordningen och i kon-
sortialavtalet.

Aktiekontolagen ar, som framgar av namnet, i forsta hand avsedd for
registrering av aktier och aktierelaterade instrument. Tanken var ocksa att
vissa skuldférbindelser skulle registreras enligt aktiekontolagen. Betréaf-
fande instrumenten pa penningmarknaden — stats- och bostadsobligatio-
ner samt statsskuldvaxlar — fanns det under 1980-talet flera tamligen
langgéende planer pa att dessa skulle registreras i ett sarskilt system. Av-
vecklingen av affarer pa penningmarknaden skedde direkt mellan akto-
rerna med fysiska leveranser av vardepapperen i det s.k. MVPS-systemet.
Aktorerna traffades varje formiddag i en lokal i centrala Stockholm for
att utvaxla likvider och instrument. Systemet var relativt billigt och fun-
gerande enligt intressenterna tillfredsstallande. Nackdelarna var emeller-
tid uppenbara. Hanteringen var langsam och arbetskravande med risk for
stélder och férfalskning (se SOU 1993:114 s. 80 och 81). Ett konsortium
bestaende av Riksbanken, Riksgéaldskontoret, banker, fondkommissions-
bolag, forsakringsbolag och stadshypotekskassan stod bakom ett forslag
till ett sarskilt system for penningmarknaden, det s.k. PmC-systemet.
Detta system var uppbyggt kring en central vardepappersférvarare som
tillika skulle vara clearingorganisation, namligen PenningmarknadsCent-
ralen PmC AB. Arbetet med PmC ledde till att riksdagen varen 1991 an-
tog en sarskild lag, lagen (1991:195) om penningmarknadskonton, som
skulle stodja det planerade systemet pa penningmarknaden (prop.
1990/91:106). Denna lag var i atskilliga avseenden anpassad till vad som
gallde betraffande det kontobaserade systemet enligt aktiekontolagen.
PmC togs emellertid aldrig i bruk och lagen upphavdes darfor. | stallet
har penningmarknadsinstrumenten med borjan ar 1993 i stor omfattning
lagts in i VPC:s system och darmed dematerialiserats enligt aktiekontola-
gens regler.

Aktiekontolagen har andrats vid ett par tillfallen under 1990-talet. Re-
dan varen 1991 fick de kontoférande instituten s.k. delegationsratt, dvs.
ratt att satta annan i sitt stalle (prop. 1990/91:106). Riksbanken och Riks-
galdskontoret blev genom en lagandring som tradde i kraft den 1 januari
1993 kontoforande institut inom sina respektive verksamhetsomraden
(prop. 1992/93:206). Den 1 juli 1994 utvidgades mojligheterna att regist-
rera finansiella instrument enligt aktiekontolagen (prop. 1993/94:232).
Detta forslag byggde pa Clearingutredningens betéankande (SOU
1993:114). Huvuddelen av Clearingutredningens forslag behandlades i
propositionen Clearingverksamhet m.m. (prop. 1995/96:50). For aktie-
kontolagens del innebar det bl.a. att det overlats till VPC att avgora vilka
institut som skulle fa delta i den kontohallning centralen anordnar och att
reglerna for forvaltarregistrering forenklades. Vidare delades erséattnings-
ansvaret for fel enligt aktiekontolagen upp pa sa satt, att VPC och de
kontoférande instituten var och en skulle ansvara for skador som ar att
hanfora till den egna kontrollsfaren.

| Ds 1997:76 aterfinns en detaljerad genomgang av bestammelserna i
aktiekontolagen (se s. 39-48).
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Efter nyss namnda lagandringar — som tradde i kraft den 1 april 19960p. 1997/98:160
kan VPC:s verksamhet i huvudsak delas upp i tva delar. Dels har bolaget
tillstand som clearingorganisation, dels har bolaget monopol pa kontofo-
ring enligt aktiekontolagen. Organisatoriskt ar bolaget uppdelat i tre af-
farsomraden for emittenter, fondhandel respektive placerare. Dessutom
finns en avdelning for produktion och teknik, en for applikationsutveck-
ling samt en administrativ avdelning.

Verksamheten i VPC har sedan starten ar 1971 vuxit vasentligt i om-
fattning. VPC intar i dag en central roll pa den svenska finansmarknaden.
VPC skéter clearingverksamhet och kontoforing pa aktiemarknaden
(garantidelen) och pa penningmarknaden (avtalsdelen) i Sveiige.2
och 3 — som utvisar omsattningen per manad pa dessa marknader i VPC —
illustrerar val VPC:s centrala roll.
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i . pen s . Prop. 1997/98:160
Figur 2 Manadsomsattning - garantidelen
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Figur 3 Manadsomsattning - avtalsdelen

Mdr kr
10 000

8 000 4

6 000 -

4 000 +

2 000 +

0

93 94 95 96 97
Kéalla: VPC

VPC:s egna kapital uppgick vid utgdngen av ar 1997 till 163 miljoner
kronor. Till detta kommer att garantier stallts for bolagets verksamhet
med sammanlagt ca 600 miljoner kronor, varav de tre dgargrupperna sva-
rar for 200 miljoner kronor (&gargarantier) och till VPC anslutna emit-
tenter for aterstoden (emittentgarantier).

Vid arsskiftet 1997/98 var 668 emittenter anslutna till VPC. Vidare
uppgick antalet rantebarande lan ar 1997 till 557. Samma ar utbetalades
sammanlagt 1 550 miljarder kronor genom VP-systemet, varav penning-
marknaden svarade for huvuddelen (1 468 miljarder kronor). Under ar
1996 direktregistrerades for forsta gangen aktier — i stéallet for depabevis
— i ett utlandskt bolag hos VPC. For narvarande har tre utlandska bolag
aktier direktregistrerade i VPC:s system. Antalet kontoférande institut
hos VPC uppgick ar 1997 till 58, av vilka de flesta dessutom var clea-
ringmedlemmar. 84



Inte minst introduktionen av premieobligationer i VP-systemet under Prop. 1997/98:160
ar 1996 har bidragit till att antalet kontohavare hos VPC vid utgangen av
ar 1997 uppgick till narmare tre miljonédtigur 4 visar den stora 6kning-
en av antalet personer med VP-konto i VPC:s system. Flertalet fysiska
och juridiska personer, cirka 90 %, har endast ett VP-konto medan 6vriga
har flera konton. Antalet VP-konton var vid utgangen av mars 1998 cirka
3 576 000.

Figur 4 Personer med eller utan innehav hos VPC
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Clearingutredningen har utforligt beskrivit hur clearingen av aktier och
skuldforbindelser gar till hos VPC (se SOU 1993:114 s. 69 — 74 och 81 —
84). Dessa beskrivningar galler i allt vasentligt fortfarande. | december
1996 introducerade VPC &aven en funktion for bruttoavveckling i realtid
(Real Time Gross Settlement, RTGS), vilket enkelt uttryckt innebar att
affarer kan avvecklas omedelbart néar de anmals till VPC.

VPC har ocksa varit en av initiativtagarna till bildandet av ECSDA
(European Central Securities Depositories Association), som ar ett sam-
arbetsorgan for centrala vardepappersforvarare inom EU. Organisationen
bildades under varen 1997. ECSDA har sitt officiella sate i Bryssel, me-
dan sekretariatet ligger i Frankfurt och skots av Deutsche Borse Clearing
(DBC). Bland de uppgifter ECSDA tagit sig an kan ndmnas att etablera
effektiva lankar mellan de nationella europeiska centrala vardepappers-
forvararna. | syfte att effektivisera och sakerstélla clearing och avveck-
ling inom EU avser ECSDA dessutom att arbeta fram kriterier for "best
practices" avsedda att tillampas av centrala vardepappersforvarare.

Den internationella utvecklingen

| de flesta lander och pa de flesta nationella marknader i Europa har det
tidigare funnits ett monster av endast en marknadsplats (bors), en clea-
ringorganisation och en central vardepappersforvarare (CSD, Central
Securities Depository). Tilltradet till dessa institutioner har vanligen varit 85



begransat till vissa medlemmar, namligen inhemska fondhandlare, sBrop. 1997/98:160
regel ocksa har haft ett betydande inflytande i institutionen. En sadan
marknadsstruktur eller marknadsuppdelning har ofta varit sanktionerad
av lagstiftaren. Som néarliggande exempel kan ndmnas det forutvarande
monopolet for Stockholms Fondbors och VPC:s monopol pa kontoforing
med stdd av aktiekontolagen. Detta moénster har emellertid i grunden
rubbats av utvecklingen pa finansmarknaderna (se bl.a. vice riksbanks-
chefen Stefan Ingves utredning, Synpunkter pa den svenska finanssek-
torns infrastruktur, dnr Fi97/900). Ett viktigt undantag fran det nu namn-
da monstret ar statspappersmarknaden. Det ar vanligt utomlands att clea-
ring och kontoféring av statspapper skots av centralbanken.

Tekniska framsteg inom data- och kommunikationsteknologi har
medfort att intradeskostnaderna pa de olika marknadsplatserna har blivit
lagre och att nya handelsmonster har uppkommit. Gréanséverskridande
affarer med finansiella instrument har vanligen kravt medverkan av flera
mellanh&nder. De tekniska landvinningarna innebar emellertid att det
numera ar fullt mojligt for en aktor att vara direkt uppkopplad mot ut-
landska marknader inklusive clearingorganisationer och centrala varde-
pappersforvarare (s.k. fjarrdeltagande).

Utdver de tekniska framstegen har avregleringarna starkt 6kat utrym-
met for den gransoverskridande handeln. Valutaavregleringarna och ska-
pandet av EG:s inre marknad ar exempel pa avregleringar eller, i EG:s
fall, battre uttryckt en reglering som syftar till att riva nationella skydds-
murar. Denna utveckling har lett till att behovet av att utnyttja en eller
fler mellanhander vid finansiella transaktioner har minskat
(disintermediation). Till detta kommer den globalisering som skett av
internationella placerares portféljer. De internationella placerarnas bety-
delse pa finansmarknaderna har okat och dessa stéller, utéver krav pa
vidgade mdijligheter att billigt och effektivt utfora sina affarer pa skilda
marknader, aven krav pa inflytande 6éver marknadsplatsernas skotsel.

Denna utveckling har lett till en 6kad konkurrens mellan marknadsplat-
serna. | Europa forstarks utvecklingen av forberedelserna infor den mo-
netara unionen (EMU). En direkt folid av den monetédra unionen &r att
placerare kommer att fa farre restriktioner vad galler mojligheten till
gransoverskridande handel. Den integrering av finansmarknaderna inom
det blivande euro-omradet som vi redan i dag kan observera kommer med
all sannolikhet att fortsatta. Elimineringen av valutakursriskerna kommer
att reducera kostnaderna for placerarna och samtidigt oka likviditeten pa
vissa marknader inom detta omrade. Den gemensamma valutan innebar
ocksa att farre mellanhander kommer att behévas for att utfora finansiella
transaktioner.

Den nu beskrivna utvecklingen har atfoljts av ett 6kat riskmedvetande.
En stérning vid clearing och avveckling pa en marknad kan sprida sig till
andra marknader och betalningssystem. Den 6kade gransoverskridande
handeln och det utlandska inslaget pa nationella marknader har medfort
en fokusering pa de risker som foreligger vid gransoverskridande trans-
aktioner. Enligt en studie, Cross-Border Securities Settlements, ar risker-
na i betydande omfattning desamma som vid clearing och avveckling av
en "nationell" transaktion (betraffande dessa risker se bl.a. prop.

1995/96:50 s. 40-51 och prop. 1997/98:71 s. 73-76). Nagra skillnader 86



foreligger emellertid i riskhanseende. De legala fragorna vid en grénep. 1997/98:160

overskridande affar eller en pantsattning av instrument i ett annat land ar
ofta svara. Sadana affarer medfor regelmassigt att flera landers rattssys-
tem kan vara tillampliga och att besvarliga lagvals- och lagkonfliktsfra-
gor kan uppkomma som forsvarar den legala analysen. Andra legala pro-
blem ar skillnaderna i de nationella regelsystemen for utfardandet av var-
depapper liksom for registrering av dganderéatt, pantratt och andra rattig-
heter och inskrankningar rérande vardepapper. Exempel pa sadana skill-
nader ar t.ex. den grundlaggande fragan om systemen for forvaring av
vardepapper bygger pa immobilisering eller dematerialisering. En annan
skillnad ar om det ar mgjligt att registrera en aganderéatt, som i Norden,
direkt pa enskild person hos den centrala vardepappersforvararen eller
inte. Det vanliga utomlands ar att endast vissa institut, framst banker och
vardepappersbolag, kan vara direktregistrerade hos den centrala véarde-
pappersforvararen och att d&ganderatten till vardepapperen forst framgar
av dessa instituts register (jfr forvaltarregistrering). En annan vasentlig
fraga i dessa sammanhang ar nar en transaktion, betalning eller leverans
av vardepapper, ar slutlig. Det problem som darvid kommer i férgrunden
ar foljderna for en avvecklad affar eller en pantsattning om motparten gar

i konkurs. Aktuella fragor ar darvid vid vilken tidpunkt rattsverkningarna
av en konkurs trader in, skyddet for transaktioner i god tro och atervin-
ningsreglerna. Nagon harmonisering av de insolvensrattsliga reglerna
inom EG har, trots betydande anstrangningar, annu inte skett. Slutligen
kan konstateras att en gransoverskridande transaktion vanligen innebar
att fler mellanhander &r inblandade i transaktionen vilket medfor 6kade
svarigheter att bedéma bland annat ansvarsfragor (se vidare bl.a. prop.
1995/96:50 s. 52-54).

Den monetéra unionen och inférandet av den gemensamma valutan har
aktualiserat behovet av ett 6kat samarbete mellan europeiska vardepap-
persforvarare. Som namnts har samarbetsorganisationen ECSDA bildats
for de nationella europeiska vardepappersférvararna. FOr narvarande har
ECSDA 13 medlemmar, daribland VPC och motsvarande organisation i
Danmark, VP. En mycket akut arbetsuppgift for ECSDA har varit att ta
fram en gemensam modell for hantering av panter i samband med den
blivande europeiska centralbankens penningmarknadsoperationer. En
arbetsgrupp inom ECSDA har under ar 1997 6verlamnat en rapport inne-
hallande ett forslag till modell fér pantsattningar som ar baserad pa den
decentraliserade ansats som skall tillampas vid hanteringen av betalning-
ar mellan de nationella centralbankerna i det s.k. Target-systemet, som ar
ett betalningssystem for storre betalningar mellan centralbanker inom
EU.

Nagot forenklat kan ségas att malet fér de europeiska centrala varde-
pappersférvararna inom ECSDA ar att skapa ett nat av bilaterala lankar i
Europa och pa detta satt underlatta for gransoverskridande transaktioner
inom EU. Denna modell star i kontrast mot den modell som de s.k. inter-
nationella clearingorganisationerna Euroclear och Cedel tillampar. |
stéallet for ett stort antal lankar enligt ECSDA:s modell innebar Eurocle-
ars och Cedels modell att dessa organisationer skall utgéra den centrala
knytpunkten ("central hub") mellan skilda nationella marknader och att
varje central vardepappersforvarare bara behéver en internationell lank,
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namligen till Euroclear eller Cedel (se Cross-Border Clearance SeRtep. 1997/98:160
ment and Custody: Beyond the G30 Recommendations, studie utgiven ar

1993 av Euroclear). Modellerna ar svara att forena och det ar uppenbart

att Euroclear och Cedel av de centrala vardepappersforvararna uppfattas

som konkurrenter om deltagare och volymer.

Pantsattning och pantsattningsrutiner i ett gransoéverskridande pers-
pektiv har ocksa varit foremal for Europeiska Monetara Institutets (EMI)
intresse. Utover diskussionen om vilka instrument som skall fa utnyttjas
som pant vid den blivande europeiska centralbankens operationer kan
namnas att EMI i borjan av ar 1998 har offentliggjort en rapport om vilka
krav som skall stéllas pa centrala vardepappersforvarare for att dessa
skall kunna utnyttias av den blivande europeiska centralbanken
(Standards for the use of EU Securities Settlement Systems in ESCB
Credit Operations, EMI, januari 1998). Med dessa krav som riktméarke
skall de europeiska vardepapperscentralerna provas av EMI.

Som framgatt tilldrar sig de legala frAgorna med anknytning till pant
och pantsattning ett betydande intresse. Detta hanger samman med att det
i allt storre utstrackning stalls krav fran motparter, centralbanker, till-
synsmyndigheter och lagstiftare pa att krediter och exponeringar i bl.a.
betalnings- och vardepappersavvecklingssystem skall sakerstéllas (se
vidare prop. 1996/97:42 s. 6-17). Dartill kommer att finansiella instru-
ment utgor lampliga sékerheter pa finansmarknaderna. Att anvanda sada-
na instrument som sékerhet innebar att instrumenten som tillgang kan
utnyttjias pa ett effektivt satt. Legala fragor rorande pant behandlas, lik-
som frdgan om en transaktions slutgiltighet, i forslaget till EG-direktiv
om slutgiltig avveckling i system for dverforing av betalningar och vér-
depapper, det s.k. finalitydirektivet (KOM [96]193). Ett direktiv berdknas
bli antaget under innevarande ar.

De utvecklingstendenser som nu behandlats inneb&r sammantaget att
konkurrensen mellan de olika marknadsplatserna tkar. Detta ar sarskilt
patagligt i Europa. Ett satt att méta den 6kade konkurrensen &r, som Ste-
fan Ingves skriver i sin utredning, 6kad systemintegration. "Momenten
vid handeln med finansiella instrument och valuta knyts darvid narmare
till varandra med malsattning att samtliga moment i transaktionskedjan
skall kunna ske i ett och samma system (STP, straight-through proces-
sing) eller i system som enkelt kan kommunicera med varandra"
(Synpunkter pa den svenska finanssektorns infrastruktur, s. 20). For nar-
varande sker en strukturomvandling i Europa som just kédnnetecknas av
okad integration. Vi ser darvid exempel pa saval vertikal som horisontell
integration. Med vertikal integration menas en integration av momenten i
transaktionskedjan. Forberedelser fér en sadan teknisk integration har
vidtagits i exempelvis Tyskland och Nederlanderna genom en strukturell
integration som innebar att marknadsplatser (avista och derivat), clea-
ringorganisationer och centrala vardepappersférvarare har slagits sam-
man. Aven sammanslagningarna av borserna for avistahandel och deri-
vathandel i Stockholm respektive Helsingfors kan ses som exempel pa
vertikal integration. De olika former av granséverskridande lanksamar-
bete som pagar eller diskuteras mellan marknadsplatser i olika lander i
Europa &r exempel pa horisontell integration. Genom ett sddant samar-

bete kan de som deltar i handeln fa tillgang till flera marknader och 88



marknadsplatser genom endast en uppkoppling till en marknadsplats. Prop. 1997/98:160

Utéver att medlemmarna vid respektive marknadsplats kan fa mojlighet
att handla pa bada marknadsplatserna och darmed Oka likviditeten kan ett
lanksamarbete medféra att den sammanslagna marknaden framstar som
mer attraktiv for internationella aktérer. OM, som sedan lange har en
lank med London genom OMLX, har under ar 1997 inlett samarbete med
Osloboérsen och Helsingforsborsen. Stockholms fondbdrs — som numera
ar ett dotterbolag till OM Gruppen AB — har ingatt ett avtal om lank-
samarbete med Képenhamns fondbdrs. Det &r emellertid inte bara be-
traffande marknadsplatser som horisontell integration ar av intresse. Lik-
nande samarbeten pagar aven mellan clearingorganisationer eller centrala
vardepappersforvarare i olika lander. De ovan behandlade planerna inom
ECSDA ér ett exempel och lanken mellan de tre derivatbérserna, DTB,
SOFFEX och Matif ett annat. Den sistnamnda lanken innehaller ocksa
samarbete vad avser clearingtjanster (se prop. 1997/98:71 s. 36). | borjan
av ar 1998 tillkannagav aven vardepapperscentralerna i Sverige och
Danmark (VPC respektive VP) att de har beslutat att inleda ett langsiktigt
samarbete.

De nu behandlade utvecklingstendenserna medfoér 6kade krav pa sys-
temen hos centrala vardepappersforvarare. Systemen skall kunna hantera
den nodvandiga tekniska integrationen, saval horisontellt som vertikalt,
men ocksa uppfylla hogt stallda krav pa riskhantering. Samtidigt som
systemen skall utvecklas och anpassas kommer de centrala vardepap-
persforvararna att bli utsatta fér en skarpt internationell konkurrens med
atféljande prispress och kamp om volymer. Utvecklingen staller utan
tvivel ocksa krav pa regelverket for centrala vardepappersforvarare. Detta
maste halla en hog internationell niva och lamna utrymme for systemlos-
ningar i form av bl.a. effektiva och sékra lankar mellan olika marknader.
En val fungerande konkurrenskraftig svensk finansmarknad stéller dess-
utom krav pa att marknaden inklusive systemen for férvaring av finansi-
ella instrument skall vara saker, lattillganglig och effektiv.

4.2 Allmanna utgangspunkter

Regeringens forslag: Vardepapperscentralen VPC Aktiebolags mo-
nopol pa kontoftring av finansiella instrument upphavs. Aktiekopto-
lagen ersatts av en ny lag om kontoféring av finansiella instrument.

~—+

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Forslaget tillstyrks av samtliga remissinstanser
som yttrat sig, utonSveriges Aktiesparares Riksforbud (Aktiespararna)
som anser att det inte skapar tillrackliga forutsattningar for konkurrens
och att forslaget inte I6ser de ansvarsfragor som kan uppkomma. Innan
dessa fragor analyserats ytterligare anser Aktiespararna att monopolet for
VPC inte bor tas bort. Aktiespararna anser dessutom att eventuella lag-
andringar bor inarbetas i lagen (1992:543) om bérs- och clearingverk-
samhet. Flera remissinstanser, daribl&ndnsinspektionen och Sveriges
Industriférbund, anser att forslaget inte kommer att leda till nAgon 6kad
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konkurrens. Konkurrensverket har anmarkt att det kan bli aktuellt me&rop. 1997/98:160
ingripande enligt konkurrenslagen (1993:20), om VPC utnyttjar sin mo-
nopolstallning pa ett konkurrensbegransande Ratent- och registre-
ringsverket (PRV) menar att det i lag boér tas in bestdmmelser som under-
lattar ett byte av kontoférare medan Aktiespararna anser att Finansin-
spektionen bdr ge ut anvisningar om hur ett byte skall ga till. | syfte att
bl.a. astadkomma en 6kad konkurrens har Finansinspektionen presenterat
en skiss pa ett alternativt forslag till lagstiftnidgnningmarknadsinfor-

mation Pmi AB (Pmi) och Sveriges Advokatsamfund framhaller vikten av

att monopolets avskaffande foregas av ingaende forberedelser och upp-
foljning. Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankforeningen
poangterar betydelsen av att VPC aven med de féreslagna andringarna
kan behalla sin nuvarande struktur. PRNser att den nya lagen pa ett
tydligare satt bor hélla i sar reglerna om aktier respektive andra finansi-
ella instrument.

Skiilen for regeringens forslag:
Bor monopolet tas bort ?

Fragan om VPC:s ensamrétt i fraga om kontofoéringen har endast forhal-
landevis kortfattat berérts i forarbetena till gallande lagstiftning. Vid till-
komsten av VPC konstaterades att det inte torde finnas nagot behov av
mer &n en vardepapperscentral pa den svenska marknaden (prop. 1970:99
s. 76 f.). Det var da fraga om att anfortro foretaget visserligen viktiga
men likval begransade uppgifter i fraga om aktiehanteringen. De uppgif-
ter som numera avilar VPC ar emellertid av langt storre allmén betydelse
for en fungerande vardepappershandel &n vad som ursprungligen var fal-
let.

| princippropositionen angaende det kontobaserade systemet (prop.
1987/88:108) motiverades VPC:s ensamrdtt betraffande registreringen av
aktier och aktierelaterade instrument med effektivitetssynpunkter. Som
en nackdel med flera institut framhdlls de krav som skulle komma att
gora sig gallande i fraga om clearing och kommunikation mellan sadana
institut. Féredragande departementschefen gjorde dock reservation for att
man borde avvakta Vardepappersmarknadsskommitténs betédnkande och
de pagaende 6vervagandena om ett kontobaserat penningmarknadssystem
(PmC-projektet). Inte heller i de sammanhangen togs emellertid mono-
polfragan upp.

PmC-projektet byggde pa att penningmarknadsinstrument, framst stats-
och bostadspapper, skulle dematerialiseras i ett kontobaserat system som
skulle drivas av PenningmarknadsCentralen PmC AB (PmC). Arbetet
med PmC-projektet ledde till att riksdagen varen 1991 antog lagen
(1991:195) om penningmarknadskonton. Denna lag var i atskilliga avse-
enden anpassad till vad som géllde betraffande det kontobaserade syste-
met enligt aktiekontolagen. Pa samma satt som enligt aktiekontolagen var
det endast registreringar i PmC:s system som skulle medféra rattsverk-
ningar enligt lagen om penningmarknadskonton. | lagen fanns dessutom

bestammelser om likvidhanteringsforfarandet och legalpant. PmC- %0



projektet lades emellertid ned och lagen om penningmarknadskonton Prop. 1997/98:160
tradde darfor aldrig i kraft. Avsikten med PmC-projektet var inte att detta
system skulle konkurrera med VPC:s system utan att det skulle finnas ett
system med huvudsaklig inriktning pa aktiemarknaden och ett annat sys-
tem for penningmarknadens instrument och aktorer. Nagot legalt hinder
forelag emellertid inte for en framtida konkurrens mellan VPC och PmC
betraffande penningmarknadsinstrumenten.

Fragan om VPC:s monopol diskuterades ingaende i Clearingutredning-
ens betankande Konto, clearing och avveckling (SOU 1993:114). Utred-
ningen konstaterade att en lagreglerad behovspréovning avvecklats be-
traffande banker, vardepappersbolag och bdérsinstitutioner. Det syntes
enligt utredningen klart att man mot monopolet for VPC kunde aberopa
ungefar samma argument som dem som Iag till grund for att bérsmono-
polet avskaffats (se bl.a. prop. 1991/92:113 s. 62 f.). En monopolstallning
kan utnyttjas for att ta ut hégre avgifter &n vad som skulle vara mgjligt i
en ordning med fri konkurrens. En verksamhet som drivs med stod av
monopol kan i viss utstrackning komma att sakna incitament att anpassa
verksamheten till marknadens férandringar och att utveckla ny teknik och
nya produkter. Dartill kan en ordning som forutsétter ett enda kontobase-
rat system medféra en 6kad sarbarhet. Och det kan slutligen, menade ut-
redningen, havdas att principiella skal talar fér att utvecklingen inte bér
styras lagstiftningsvagen, oavsett om konkurrens pa detta speciella omra-
de ar férenad med 6vervagande fordelar eller ej.

Samtidigt papekade Clearingutredningen att det finns svarigheter med
en avveckling av monopolet. Salunda maste man halla i minnet att 6ver-
gangen till ett dokumentlost system har lett till en tamligen omfattande
reglering i aktiekontolagen och dess promulgationslag samt aktiekonto-
forordningen, dar verksamheten delvis regleras pa en mycket detaljerad
niva. Regleringen har — papekade utredningen — framst styrts av de all-
manna intressen som gjort sig gallande, men den har av naturliga skal i
stor utstrackning anpassats till verksamheten hos VPC. Med hénsyn till
regeringsformens normgivningsprinciper och kravet pa sakerhet i om-
sattningen torde enligt utredningen en ingaende reglering i forfattning
emellertid aven i fortsattningen vara nodvandig, atminstone under Gver-
skadlig tid.

Vad som nu sagts hade enligt Clearingutredningen ytterst sin bakgrund
i att aktiekontolagen reglerar ett system som ar avsett att vara generellt
tillampligt och som inte forutsatter att rattighetsinnehavarna star i av-
talsforhallande till varandra eller till VPC. Var och en som kodper exem-
pelvis en aktie som omfattas av det kontobaserade systemet har for narva-
rande — och borde enligt utredningen aven i fortsattningen ha — ett sak-
rattsligt skydd som grundas omedelbart pa lag och som ersatter det skydd
som i ett konventionellt system ar forenat med besittning. Ett dokument-
|6st system med andra principer for registrering och for rattsverkningar
av registrering kan tillskapas genom avtal, men vinner da inte nagon sa-
kerhet i fraga om réattsverkningar utanfor den krets som omfattas av av-
talsforhallandet. Sjalva strukturen i regelverket kunde alltsa enligt utred-
ningens mening knappast andras pa nagot genomgripande satt. Majligen
kunde det finnas storre férutsattningar for sddana ingrepp i en framtid.
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Aven med beaktande av de svarigheter som foreldg ansdg utredniPgpn1997/98:160
att overvagande skal talade for ett stallningstagande fran statsmakternas
sida som innebar att monopolet i dess nuvarande form inte skulle besta.
Detta skulle sta i bast 6verensstammelse med de principer som statsmak-
terna tidigare stallt sig bakom. Diskussionen i fragan skulle annars séker-
ligen fortsatta, och fér VPC skulle det i langden bli narmast en belastning
att utpekas som ett foretag med legalt monopol.

Utredningens utgangspunkt var alltsa att fri konkurrens borde rada pa
omradet men att samma bestammelser — aktiekontolagens regelsystem —
borde gélla fér varje institut som vill bedriva en verksamhet som avser
kontoforing av finansiella instrument. Eventuell framtida sarlagstiftning
borde inte vara principiellt utesluten men maste forutsatta underlag i form
av mera preciserade 6nskemal frAn de ansvariga intressenternas sida som
gjorde det mojligt att bedéma om de allmanna synpunkter som gér sig
gallande blir tillgodosedda. De nackdelar som kunde vara férenade med
att olika civilrattsliga regler skulle bli tillampliga i skilda system fick
naturligtvis i sddana fall ocksa vagas in i bedomningen.

Utredningen férordade att det i aktiekontolagen skulle tas in en sarskild
regel som gav regeringen eller myndighet som regeringen bestammer
mojlighet att gora aktiekontolagens bestammelser om VPC tillampliga
aven pa andra foretag. Darmed skulle man avskaffa legalmonopolet sam-
tidigt som man undgick en — som utredningen uttryckte sig — i davarande
lage meningslos genomgang av lagstiftningen paragraf for paragraf.

Pa en sarskild punkt ansdg emellertid utredningen att ett nytt institut
inte skulle behdva vara bundet av de regler i lag som for narvarande gal-
ler for VPC. Det géllde den decentraliserade organisation som tillskapats
genom konstruktionen med kontoférande institut (3 kap. aktiekontola-
gen). Det syntes inte féreligga nagot hinder mot att ett nytt foéretag sjalvt
eller genom annat organ atog sig de registreringsatgarder som enligt ak-
tiekontolagen ankommer pa kontoférande institut.

Vid remissbehandlingen av Clearingutredningens betéankande till-
styrkte alla remissinstanser att VPC:s monopol skulle avskaffas eller
lamnade forslaget i denna del utan erinran. Riksgéaldskontoret ansag att
den lagtekniska l6sning som utredningen hade foreslagit var tillrécklig
for andamalet och aven Riksbanken ansag att denna lésning tills vidare
kunde godtas. Ovriga remissinstanser som gick in pa frdgan ansag dar-
emot att betydligt stérre ingrepp i lagstiftningen borde foretas vid ett av-
skaffande av monopolet. Yttranden av denna innebdrd avgavs av Finan-
sinspektionen, Aktiespararna, OM Stockholm AB, Svenska Fondhandla-
reforeningen och Svenska Bankféreningen. De namnda institutionerna
ansag att det fanns behov av en mera generell lagstiftning om kontohall-
ning av finansiella instrument an aktiekontolagens regler.

Regeringen ansluter sig till de dvervaganden som tidigare gjorts av
Clearingutredningen och i den aktuella promemorian betraffande VPC:s
monopol. Aven nu har sa gott som samtliga remissinstanser tillstyrkt att
monopolet avskaffas, lat vara att nagra instanser invant att forslaget i re-
aliteten inte leder till nAgon 6kad konkurrens. Dessa invandningar utgar
fran VPC:s nuvarande monopolstallning och tar framst sikte pa svarig-
heterna med att byta till annan vardepappersforvarare an VPC. Som kon-
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emittenter som i dag har sina aktier kontoférda hos VPC. Skulle sadaom 1997/98:160
emittenter vilja byta vardepappersforvarare ar det naturligtvis angelaget
att VPC séa langt som mojligt medverkar till bytet. Som konstaterats i
promemorian ligger det inte i VPC:s intresse att medverka till ett sddant
byte. Som framhallits av bl.a. Konkurrensverket kan det emellertid bli
aktuellt med ingripande enligt konkurrenslagen (1993:20) om VPC ut-
nyttjar sin stallning till att forsvara ett byte. Dessutom far det forutsattas
att Finansinspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet bevakar utveck-
lingen. Mot denna bakgrund finns det inte anledning att befara att VPC
inte kommer att medverka i de fall dar det blir aktuellt med ett byte av
vardepappersforvarare. For att klarlagga hur ett byte skall ga till och vil-
ka krav som bor stéllas pa VPC:s medverkan i sddana fall kan det — som
Aktiespararna ar inne pa — finnas anledning for regeringen eller, efter
vidaredelegation, Finansinspektionen att meddela foreskrifter om hur ett
byte skall ga till. Detta skulle enligt regeringens bedémning kunna un-
derlatta att byte kommer till stand och darigenom ocksa fa en positiv ef-
fekt ur konkurrenssynpunkt. Regeringen kan daremot inte se att det for
narvarande finns nagot behov av att infora uttryckliga lagbestammelser
om hur ett byte skall ga till.

Det nu anférda hindrar inte att regeringen ansluter sig till den uppfatt-
ning som framforts av Pmi och Sveriges Advokatsamfund, namligen att
det kravs noggranna forberedelser innan konkurrerande system tas i an-
sprak. Vi aterkommer i avsnitt 4.3.2. till fragan om vilka krav som bor
stdllas pa sadana system och de féretag som ansvarar for dessa. Under
forutsattning att VPC aven i fortsattningen uppfyller de krav som stélls pa
en central vardepappersforvarare finns det givetvis inte nagra hinder mot
att bolaget fortsatter att driva sin verksamhet i nuvarande form.

Finansinspektionens forslag

Med utgdngspunkt i ett resonemang om forhallandet mellan ansvar och
beslut anser Finansinspektionen att emittenterna bor ha ett langt gaende
ansvar om kontoféringen bygger pa ett dematerialiserat system, dvs. ett
system dar de finansiella instrumenten inte finns i fysisk form. Enligt
inspektionens uppfattning kan emittentens ansvar vara mera begransat
om man tillater kontoféring aven i de fall dar det existerar fysiska varde-
papper, men dar det sékerstalls att dessa inte kommer i omlopp (s.k. im-
mobilisering). Konsekvensen av detta skulle enligt inspektionen bli att
emittenternas ansvar maste utékas om det forslag som presenteras i pro-
memorian genomfors. Inspektionen ifragasatter emellertid om emitten-
terna skulle acceptera att forbehallslost iklada sig ett sddan ansvar. Att
nuvarande ordning hittills accepterats av emittenterna torde, enligt in-
spektionens synsatt, bero pa att staten genom sitt &gande i VPC garanterat
systemet.

Regeringen aterkommer i avsnitt 4.4 till fragan om kontoforing av fy-
siskt utgivna finansiella instrument 6ver huvud taget skall tillatas. Efter-
som Finansinspektionen har ifrdgasatt centrala moment i det férslag som
nu behandlas finns det emellertid anledning att redan i detta sammanhang

93



ta stallning till inspektionens forslag. Detta forslag innebar sammanfatbp. 1997/98:160
ningsvis foljande.

Emittenter skall ges réatt att valja mellan tva typer av avstamningsfor-
behall; fullstcindigt avstimningsforbehdll och begrdnsat avstamningsfor-
behall. Ett fullstandigt avstamningsférbehall motsvarar i princip nuva-
rande ordning med den skillnaden att emittenten far ett dkat ansvar for
systemet. Med ett fullstandigt avstamningsforbehall sker saledes kontofo-
ringen i ett dematerialiserat system. Om emittenten i stallet valjer ett be-
gransat avstamningsforbehall skall de finansiella instrumenten ges ut i
pappersform. Dessa skall darefter tas i forvar — immobiliseras — genom en
eller flera centrala vardepappersforvarares alternativt forvaltares férsorg.
Kontoféringen, huvudsakligen registreringen av dganderattsévergang och
pantrattsupplatelser, skall ske hos respektive central vardepappersforva-
rare eller, i forekommande fall, forvaltare. Det ar ocksa dessa som skall
ansvara for fel som kan uppsta vid kontoféringen. Emittentens ansvar
skall daremot vara begransat till forandet av det avstamningsregister som
fors av emittenten sjélv eller av en av denne utsedd auktoriserad regis-
terforare. Avstamningsregistret kommer huvudsakligen att innehalla
uppgifter om den eller de centrala vardepappersforvarare eller forvaltare
som skoter immobiliseringen och kontoforingen. Vid begransat avstam-
ningsforbehall skall innehavaren dessutom ha ratt att fa ut det finansiella
instrumentet i fysisk form av emittenten.

Syftet med inspektionens forslag anges vara att skapa battre forutsatt-
ningar for konkurrens avseende kontoféring av finansiella instrument.
Clearingutredningen tog i sitt betankande stallning till ett liknande for-
slag. Utgangspunkten for utredningens bedémning var darvid att fri kon-
kurrens bor rada men att samma bestammelser — aktiekontolagens regel-
system — bor gélla for varje institut som vill bedriva verksamhet som av-
ser kontoforing av finansiella instrument. Utredningen uteslot visserligen
inte framtida séarlagstiftning men ansag att sadan forutsatte underlag i
form av mera preciserade onskemal fran de ansvariga intressenternas sida
(se SOU 1993:114 s. 200 f.).

Overgangen i Sverige till ett "papperslost system” eller med andra ord
ett kontobaserat, dematerialiserat system for registrering av aktier och
andra finansiella instrument var ett stort steg for den svenska véardepap-
persmarknaden. Overgangen genomfordes pa ett smidigt satt av VPC och
ovriga inblandade. Aktiekontolagens system har sedan ikrafttrddandet
fungerat val. Hanteringen av vardepapper utfardade i fysisk form har
manga nackdelar, exempelvis ar hanteringen langsam och dyrbar med
risk for stdlder och bedragerier. Syftena med inférandet av det kontoba-
serade systemet var att minska dessa risker och att effektivisera hante-
ringen av de finansiella instrument som forekommer pa vardepappers-
marknaden. Enligt regeringens uppfattning har dessa syften uppnatts.
Dartill kommer att aktiekontolagens regelsystem synes ha vunnit allméan
acceptans bland saval svenska som utlandska aktorer. Vidare kan kon-
stateras att det inte har framkommit nagra 6nskemal de senaste aren fran
svenska emittenter eller frAn andra intressenter pa marknaden att lata
kontofora finansiella instrument i ett immobiliserat system. Inte heller i
ovrigt har starka skal for en sadan ordning framforts. Regeringen ifraga-
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biliserade finansiella instrument utgivna i Sverige. Att frAgan staller Rigp. 1997/98:160
annorlunda betraffande finansiella instrument som har getts ut i ett annat
land behandlas i avsnitt 4.4.

Att infGra en lagstiftning enligt det monster Finansinspektionen skisse-
rat skulle enligt regeringens uppfattning skapa en svartéverskadlig och
komplicerad struktur vilket skulle medfora en pataglig risk for minskat
fortroende for den svenska vardepappersmarknadens funktionssatt. | detta
sammanhang kan aven erinras om de synpunkter som vice riksbanksche-
fen Stefan Ingves i mars 1997 presenterade for Finansdepartementet i sin
promemoria med synpunkter pa den svenska finanssektorns infrastruktur
(Fi97/900). | promemorian framhalls bl.a. vikten av 6kad systemintegra-
tion i den bemarkelsen att samtliga moment i transaktionskedjan skall
kunna ske i ett och samma system (STP, straight-through processing).
Detta anges vara en viktig forutsattning for att skapa en internationellt
konkurrenskraftig finansiell infrastruktur i Sverige. En lagstiftning i en-
lighet med Finansinspektionens forslag skulle uppenbarligen motverka
mojligheterna till systemintegration och saledes ocksa vara till nackdel
for den svenska finansmarknadens internationella konkurrenskratft.

Mot denna bakgrund anser regeringen att det inte finns skal att 6ppna
en mojlighet till kontoféring av immobiliserade finansiella instrument
som har getts ut i Sverige. Enligt regeringens uppfattning skulle det vara
ett steg tillbaka i utvecklingen att lagstiftningsvis skapa en sddan mdijlig-
het.

Lagteknisk losning

Enligt regeringens mening bor vissa grundlaggande principer géalla for
varje institut som vill bedriva verksamhet som avser kontoforing av fi-
nansiella instrument. Eftersom aktiekontolagen har fungerat val bor prin-
ciperna i den lagen &ven i fortsattningen ligga till grund for lagstiftningen
om kontoforing av finansiella instrument. De andringar som nu foreslas
innebar darfor inte ndgon genomgripande férandring av nuvarande
struktur pa omradet i vare sig sakligt eller lagtekniskt hanseende, om man
bortser fran avvecklingen av monopolet. Lagandringarna blir anda sa
pass omfattande att det synes lampligast att ersatta aktiekontolagen med
en ny lag.

En sadan I6sning underlattar ocksa en del andra andringar i den nuva-
rande regleringen som enligt var uppfattning bor géras i detta samman-
hang och som vi aterkommer till nedan. Det géller bl.a. nuvarande be-
stammelser om tillstand till forvaltarregistrering, rattsverkan av registre-
ring, ersattningsskyldighet och skyldighet att sanda underrattelser anga-
ende registreringsatgarder. Vidare foreslas att en viss mojlighet till s.k.
immobilisering inférs nar det galler finansiella instrument som utfardats i
annat land &n Sverige. Den sistnamnda fragan behandlas narmare i avsnitt
4.4. Vi har dessutom stravat efter att utforma forslaget pa ett sadant satt
att det sa langt som mojligt tillskapas en enhetlig ordning for aktier och
andra finansiella instrument. Regeringen delar inte PRV:s uppfattning att
den nya lagen pa ett tydligare satt bor gora atskillnad mellan aktier och

andra finansiella instrument. o5



En mojlighet skulle — som papekats av Aktiespararna — kunna var&raft. 1997/98:160

fora in de nya bestammelserna i lagen om bors- och clearingverksamhet.
Den reglering som har ar aktuell skiljer sig emellertid fran bestammelser-
na i den lagen pa det sattet att den utéver naringsrattsliga regler innehal-
ler grundlaggande ingrepp i den konventionella civilratten. Enligt rege-
ringens uppfattning bor darfor aktiekontolagen i stéllet erséattas av en ny
lag.

Eftersom bestammelserna om kontoféring inte bara omfattar aktier
utan ocksa skuldférbindelser och andra finansiella instrument bérd den
nya lagen fa beteckningen "lag om kontoforing av finansiella instru-
ment".

Terminologiska fragor

Vid en avveckling av monopolet och inférandet av en ny lag uppkommer
en mangd terminologiska fragor. Nuvarande begreppsapparat i aktiekon-
tolagen har nara koppling till verksamheten hos VPC. Det kan darfor dis-
kuteras om de begrepp som for narvarande anvands skall féras éver ofor-
andrade till den nya lagen eller om det skall skapas nya begrepp. Nagra
av dessa fragor behandlas i foljande avsnitt. Frdgan om vad de foretag
som omfattas av bestammelserna i den nya lagen skall benamnas be-
handlas saledes i avsnitt 4.3.1. Dessutom diskuteras i avsnitt 4.5 om be-
namningen kontoférande institut skall behallas for de foretag som med-
verkar vid kontoforingen.

Det kan emellertid redan héar namnas att regeringen anser att termen
avstamningsregister bor behallas for att den registrering det nu ar fraga
om skall skiljas fran annan registrering av olika slag, exempelvis den
registerforing som sker inom ramen for bankernas depaverksamhet.

4.3 Centrala vardepappersforvarare

4.3.1 Namnfragan

Regeringens forslag: FOretag som meddelas auktorisation enligt den
nya lagen om kontoforing av finansiella instrument skall benamnas
centrala vardepappersforvarare.

Promemorians forslag: | promemorian foreslas att begreppet "central
kontoforare” skall anvandas for foretag med auktorisation att féra av-
stamningsregister.

Remissinstanserna: VPC anser att termen bor ansluta sig till motsva-
rande utlandska begrepp, som pa engelska ar Central Securities Deposi-
tary (CSD) och att ordet vardepapper bor inga i benamningen. VPC fore-
slar att verksamheten skall kallas “férande av centralt vardepappersre-
gister”. Svenska Fondhandlareforeningen, Svenska Bankforeningen och
Sveriges Advokatsamfund anser att det begrepp som foreslas i promemo-
rian leder till forvaxlingsrisk med begreppet kontoférande institut. Fore-
ningarna foreslar i stallet att termen "central registerforare” anvands.
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Patent- och registreringsverket (PRV), som tillstyrker promemorians for-Prop. 1997/98:160
slag till bendmning, anser att den i promemorian diskuterade termen
"central registerorganisation” inte ar lamplig, eftersom den skulle kunna
forvaxlas med den typ av registerverksamhet som bedrivs av @RV.
ga remissinstanser uttalar sig inte i fragan.

Skiilen for regeringens forslag: Regeringen anser — liksom VPC — att
den term som valjs for det institut som administrerar ett system for kon-
toforing av finansiella system nara boér ansluta till det i internationella
sammanhang vedertagna begreppet CSD. Detta skulle gora det lattare att
beskriva det svenska systemet nar fragor om kontohallning diskuteras i
internationella fora. En rak Oversattning av den engelska termen skulle
innebara att begreppet central vardepappersforvarare anvands. Mot detta
kan naturligtvis invandas att det begreppet beskriver en fiktion, eftersom
det inte ar frdga om nagon forvaring av dokument. Enligt regeringens
uppfattning ar emellertid den invandningen inte av sadan styrka att be-
greppet darfor kan anses olampligt. De invandningar som under remiss-
behandlingen framférts mot det i promemorian foreslagna begreppet
central kontoférare, dvs. att det finns forvaxlingsrisk med termen konto-
forande institut, far daremot anses vaga tyngre. Detsamma galler invand-
ningen att begreppet central registerorganisation skulle kunna leda tanken
till exempelvis det bolagsregister som férs av PRV. Regeringen foreslar
darfor att den kategori foretag som den nya lagen skall tillampas pa bor
kallas centrala vardepappersforvarare. En annan benamning som anvands
internationellt, Securities Centre (ungefar véardepapperscentral), ar av
uppenbara skal inte aktuell.

4.3.2 Forutsittningar for auktorisation som central
virdepappersforvarare

Regeringens forslag: Centrala vardepappersforvarare skall sta ur||der
tillsyn av Finansinspektionen. Auktorisation skall kunna meddelas
svenska aktiebolag, svenska ekonomiska féreningar och utIéndsIka fo-
retag.

Innan auktorisation meddelas skall Finansinspektionen bedéma om
den planerade verksamheten kommer att uppfylla de krav p& blja. s&-
kerhet och effektivitet som stalls upp i lagen. Vidare stalls krav p4 god
soliditet genom att storleken pa foretagets bundna egna kapita| eller
summan av gjorda medlems- eller férlagsinsatser skall sta i re|ation
till verksamhetens art och omfattning. |

Det inférs ocks& regler om lamplighetsprévning av personer i fére-
tagets ledning och stérre dgare. Dessa regler motsvarar de som nyligen
foreslagits for bérser, auktoriserade marknadsplatser och clear{ngor-
ganisationer. |

En central vardepappersforvarare skall endast f& bedriva verksam-
het som har néra samband med verksamheten som kontoférare. Efter
tillstdnd av Finansinspektionen skall dock &ven annan verksamhet f&
bedrivas, om det finns séarskilda skal. ’
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Enligt forslaget i promemorian skall emellertid — vad galler svenska fo-
retag — endast aktiebolag kunna meddelas auktorisation som centrala var-
depappersforvarare.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinraRiksbanken, Penningmarknadsinformation
Pmi AB (Pmi), Svenska Fondhandlareforeningen och Svenska Bankfore-
ningen anser att banker och vardepappersbolag generellt skall kunna fa
auktorisation som centrala vardepappersférvarare. En annan uppfattning
framfors dock awPC, som motiverar sin uppfattning med bl.a. de risker
kreditgivningen kan medfora for verksamheten. VPC anser ocksa att
gransen mellan auktorisationspliktig kontoféringsverksamhet och annan
liknande verksamhet som inte kraver auktorisation bor klargoras. Slutli-
gen menar VPC m.fl. att forslaget 6ppnar alltfor stora mojligheter for en
central vardepappersforvarare att lagga ut delar av sin verksamhet pa
andra fristdende foretag. Enligt VPC bor en central vardepappersforvara-
re inte kunna delegera skyldigheten att fora aktiebok, att sdnda ut utdel-
ning och att lamna kontrolluppgift till skattemyndighet. Finansinspektio-
nen efterlyser ett klargérande av orentrala vardepappersforvarare kan
lagga ut delar av sin verksamhet till andra foretag an sadana som &r kon-
toférande institutRiksskatteverket (RSV) anser att centrala vardepappers-
forvarare — liksom VPC ar enligt nuvarande bestammelser — skall vara
skyldiga att lamna kontrolluppgift. Dessutom anBetent- och registre-
ringsverket (PRV) att det skall aligga en central vardepappersforvarare att
fora aktieboken for de aktiebolag som har sina aktier kontoférda hos var-
depappersforvararen och att det &r positivt att svenska foretag maste dri-
vas som aktiebolag for att kunna f& auktorisation som centrala vardepap-
persforvarare.

Skiilen for regeringens forslag:
Allmdnna krav pa centrala virdepappersforvarare

Den verksamhet som VPC har monopol pa bestar i férande av avstam-
ningsregister for aktier och andra finansiella instrument. En avveckling
av monopolet innebar att sadan verksamhet i fortsattningen skall fa be-
drivas aven av andra foretag i konkurrens med VPC.

| en ordning utan monopol bor gélla att centrala vardepappersforvarare
ar underkastade krav pa auktorisation av Finansinspektionen. Vad galler
fragan om i vilken associationsform en central vardepappersforvarare
skall drivas anser regeringen att samma regler bor gélla som for bérser,
auktoriserade marknadsplatser och clearingorganisationer. FOr svenska
foretag innebéar detta saledes att nagon av associationsformerna aktiebo-
lag eller ekonomisk forening skall anvandas. Till skillnad fran den be-
doémning som gors i promemorian anser regeringen saledes att det bor
finnas majlighet for en ekonomisk férening att bli auktoriserad som cen-
tral vardepappersforvarare. Utbver dessa formella foérutsattningar bor det
krdvas bl.a. att en central vardepappersforvarare forfogar over tillracklig
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teknisk och juridisk sakkunskap samt har betryggande finansiella resur- Prop. 1997/98:160
Ser.

Karakteristiskt for avstamningsregister, s& som systemet for narvarande
ar utformat i aktiekontolagen, &r att rattsverkningar av registreringarna
foljer av sjalva lagen. Vad som enligt traditionella civilrattsliga regler
foljer av besittning till eller anteckning pa en lopande handling, foljer
enligt aktiekontolagen i stéllet av registreringen pa konto. Utgangspunk-
ten bor vara att denna ordning skall galla aven i fortsattningen.

| Clearingutredningens beténkande diskuterades vilka krav man fran de
angivna synpunkterna borde stélla pa ett kontosystem och de foéretag som
ansvarar for sadana system. Utredningen uttalade i detta avseende bl.a.
féljande (se SOU 1993:114 s. 201 f);

" princip, galler att kraven i detta avseende boér bli av samma art som
de som i enlighet med statsmakternas beslut stalls pa VPC och som
narmare har utvecklats bade i princippropositionen rérande kontobase-
rat system (prop. 1987/88:1082_och I den senare Iagstlftnlnﬁspropo&-
tionen (prop. 1988/89:152 sarskilt s. 163 f.). Till en borjan galler att ett
kontosystem maste upEfyIIa hogt stallda krav pa snabbhet, smldlfghet
och effektivitet. Detta krav torde komma att stallas omedelbart fran
m%rIE_n"adens sida men bor sjalvfallet aven beaktas vid tillstandsgivning
och tillsyn.

I bllggpanten fran statsmakternas synpunkt maste emellertid sta
kravet pa sakerhet. Harmed avses i framsta rummet sakerhet rorande de
juridiska, funktionerna: principerna for och verkstéllandet av registre-,
ringar pa konton maste utformas sa att rattsverkningarna inte kan ifra-
gasSattas och att riskerna for fel i all mgjlig man elimineras. | ,

_Men sakerhetskravet inrymmer manga andra aspekter sasom fysisk
sakerhet 1 form av skalskydd och tilltradeskontroll. FOor dataskyddet
maste betryggande behorighetskontrollsystem utformas. Hoga krav
maste stallas pa utrustning och kvalitetssakerhet. Katastrofplaner maste
finnas utarbetade. . ) o o

VPC har ett langtgaende_ansvar vid skadar till foljd av bl.a. oriktiga
eller missyisande uppagifter i avstamningsregister eller fel vid upplagtg-
ning av sadana register. Samma krav Kommer enligt utredningens for-
slag att galla for en eventuell konkurrent. Av detta skal foljer aft ett fo-
retag som skall svara for ett kontobaserat system maste ha m_oﬂlghet att
| forekommande fall kunna svara for skadestand, antingen i kraft av
egen finansiell styrka eller genom garantifonder eller forbindelser fran
agarnas sida eller en forsakringslosning.”

Enligt regeringens uppfattning bor dessa uttalanden, som inte motts av
nagon erinran vid remissbehandlingen, fortfarande ha giltighet. Det bor
darvid betonas att kravet pa sakerhet givetvis omfattar en central varde-
pappersforvarares data- och kommunikationssystem. Dessa system skall
tillfredsstalla hogt stallda krav pa tillforlitighet. Storningar sasom exem-
pelvis datastopp hos en central vardepappersforvarare kan fororsaka all-
varliga problem pa den aktuella marknaden.

Det ligger nara till hands att med dessa utgangspunkter formulera de
krav som bor stallas pa en central vardepappersforvarare pa ungefarligen
samma satt som i lagen (1992:543) om bérs- och clearingverksamhet nar
det galler borser och clearingorganisationer (se 1 kap. 2-7 88 och 8 kap.
2-5 88 namnda lag). Vissa avvikelser bor dock goras med hansyn till att
en central vardepappersforvarare inte har direkt inflytande over sjdlva
handeln.

Ett allmant krav for en central vardepappersforvarare bér vara att f6-
retaget bedriver sin verksamhet sa att den tillgodoser hogt stallda krav pa
sakerhet och effektivitet och aven i 6vrigt pa sadant satt att allménhetens
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fortroende for kontoforingen uppréatthalls och enskildas intressen Frtap. 1997/98:160
aventyras.

En central vardepappersforvarare bor dessutom ha en kapitalstyrka som
med hansyn till verksamhetens art och omfattning ar tillracklig for att
mota eventuella skadestandsansprak fran enskilda. Vid bedémningen bor
naturligtvis beaktas aven andra finansiella resurser som foretaget har eller
kan utnyttja.

Pa samma satt som for bérser och clearingorganisationer bor gélla att
en central vardepappersforvarare skall ha en styrelse med minst fem le-
damdter och en verkstéllande direktor.

Aven utlandska foretag bor kunna fa auktorisation att driva verksamhet
som central vardepappersforvarare i Sverige. Forutsattningen bor vara att
verksamheten drivs fran filial har i landet och att foretaget i sitt hemland
bedriver motsvarande verksamhet och dar star under tillsyn av en myn-
dighet eller ndgot annat behorigt organ. Det ankommer pa Finansinspek-
tionen att beddma om verksamheten i hemlandet motsvarar den som av-
ses bedrivas i Sverige och om hemlandstillsynen kan anses vara tillfreds-
stallande. Det &r ocksa av vikt att inspektionen kan fa till stand ett till-
fredsstéllande informationsutbyte med tillsynsmyndigheten i det utland-
ska foretagets hemland. Samtidigt bor framhallas att aven utlandska fo-
retag med auktorisation som central vardepappersforvarare omfattas av
bestammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument och att
de star under tillsyn av Finansinspektionen. Detta innebéar bl.a. att samma
kapitalkrav och krav pa& organisation som tillampas i forhallande till
svenska centrala vardepappersforvarare ocksa skall galla for utlandska
foretag som ansoker om sadan auktorisation. Vid bedomningen av om
kapitalstyrkan ar tillracklig bor darvid foretagets samlade finansiella re-
surser ingd i underlaget for bedémningen. Vidare bor aven for utlandska
foretag ske en prévning av att ledningen och stérre agare ar lampliga.

Ndrmare om Finansinspektionens auktorisationsprovning

Finansinspektionen bér vid prévningen av ansdkan om auktorisation
granska bolagsordningen eller stadgarna samt godkanna dessa handling-
ar. Detta 6verensstammer med vad som géller fér borser, auktoriserade
marknadsplatser och clearingorganisationer. Det ar dessutom viktigt att
en plan for den tilltankta verksamheten bifogas ansdkan om auktorisation
sa att Finansinspektionen kan bilda sig en uppfattning om verksamhetens
planerade omfattning och om i vad man medverkan fran andra foretags
sida kommer att ingd i verksamheten. Granskningen tar sikte pa att den
planerade verksamheten kommer att uppfylla de krav som lagen foreskri-
ver.

En auktorisation bor fa forenas med villkor och begransas till att avse
vissa finansiella instrument eller begréansas pa annat satt. Det bor saledes
vara fullt tankbart att ett foretag erhaller auktorisation t.ex. for penning-
marknadsinstrument men inte for aktier. Daremot bdor auktorisationen
inte kunna begransas till att omfatta exempelvis endast ett bestamt bolags
aktier. En sadan ordning skulle kunna ge upphov till ett svaroverskadligt
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Tillsynsbestammelser

| frdaga om tillsynen av VPC finns for narvarande bestammelser i lagen

(1987:829) om Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag. Enligt den lagen

star VPC under tillsyn av Finansinspektionen, som kan forelagga vite vid

meddelande av foreskrift eller forbud i samband med tillsynen. VPC skall

med en arlig avgift bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt de
narmare foreskrifter som regeringen meddelar. Vidare skall VPC med

belopp som Finansinspektionen bestdmmer betala erséattning till en revi-
sor som Finansinspektionen férordnat enligt bolagsordningen. Om Finan-
sinspektionen for bedémning av viss fraga vid den I6pande tillsynen be-
hover anlita ndgon med sarskild fackkunskap, skall kostnaden for detta
betalas av VPC. Dessutom finns en straffoestammelse enligt vilken sty-
relseledamot, verkstallande direktor eller nagon annan tjansteman hos
VPC som uppsatligen eller av grov oaktsamhet till Finansinspektionen

lamnar oriktiga eller vilseledande uppgifter om centralen eller dess verk-

samhet kan domas till straff.

Likartade men mera detaljerade bestammelser finns i lagen om bors-
och clearingverksamhet vad géller tillsynen over borser, auktoriserade
marknadsplatser och clearingorganisationer. Nagon anledning att ha olika
tillsynsbestammelser for sddana organ och centrala vardepappersforvara-
re finns knappast. Tillsynsbestammelserna i lagen om bdrs- och clearing-
verksamhet bor darfor i huvudsak tillampas &ven pa centrala vardepap-
persforvarare. | lagen om bors- och clearingverksamhet finns visserligen
ingen straffbestammelse, men en sadan far med hansyn till brottsbalkens
allmanna regler anses vara overflodig.

Till skillnad fran vad som galler for clearingorganisationer behovs
emellertid inte nagon reglering som avser ingripande mot den som bedri-
ver auktorisationspliktig verksamhet utan tillstand. Foreliggande forslag
bygger pa att det, utanfor avtalsreglerade omraden, endast & genom re-
gistrering hos en central vardepappersférvarare som man utan nagra un-
derliggande finansiella instrument i dokumentform kan uppna de ratts-
verkningar som enligt vanliga civilrattsliga principer ar forenade med
innehav av saddana instrument. Det ar darmed definitionsméassigt omojligt
att bedriva en auktorisationspliktig verksamhet utan auktorisation. VPC
tar i sitt remissvar upp en narliggande fraga och menar att det bor klargo-
ras hur gransdragningen skall ske mellan tillstAndspliktig och icke—
tillstandspliktig verksamhet. Eftersom den foreslagna regleringen inte
innehaller nagot krav pa att vissa foretag skall soka auktorisation anser vi
emellertid att det saknas skal att i detta sammanhang ga in pa denna fra-
ga.

Riksdagen har den 6 maj 1998 beslutat att bestdmmelser om prévning
av storre &gares och ledande befattningshavares lamplighet skall inforas i
lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet efter monster av vad
som redan géller fér bl.a. banker, kreditmarknadsbolag och véardepap-
persbolag (prop. 1997/98:71, bet. 1997/98:FiU21, rskr 1997/98:203).
Dessa bestammelser bygger bl.a. pa olika EG-direktiv. Motsvarande be-
stammelser bor galla aven for centrala vardepappersforvarare.
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Annan verksamhet

En fraga som bor diskuteras narmare ar om en central vardepappersforva-
rare bor fa bedriva annan verksamhet an central kontoforing. Alldeles
klart &r att sddan verksamhet maste fa bedrivas som har nara samband
med verksamheten som central vardepappersforvarare. Detta galler i
forsta hand clearingverksamhet, med vilken ett omedelbart samband som
regel foreligger. Men dven borsverksamhet maste betraktas som en verk-
samhet med nara samband. Internationellt har det exempelvis blivit allt
vanligare att borser, clearingorganisationer och centrala vardepappersfor-
varare gar samman for att bedriva sin verksamhet inom samma koncern.

Intresset av att tillsynen inte forsvaras vad avser den ekonomiska sta-
biliteten talar enligt regeringens mening for att det bor fordras sarskilda
skal for att en central vardepappersforvarare skall fa driva annan verk-
samhet &n sadan som har nara samband med verksamheten som konto-
forare.

Enligt promemorian &r det fran bankhall ett uttalat 6nskemal att banker
och vardepappersbolag skall kunna fa auktorisation som centrala varde-
pappersforvarare. Under remissbehandlingen har aven Riksbanken och
Pmi bitratt denna uppfattning. Det har bl.a. hanvisats till att den depa-
verksamhet som bankerna bedriver utgdr en narliggande verksamhet.
Detta ar naturligtvis obestridligt, men bankverksamhet innefattar ju ocksa
en méangd aktiviteter som inte kan sagas ha nara samband med verksam-
heten som central vardepappersforvarare.

Att banker och vardepappersbolag driver depaverksamhet kan ocksa
anforas som skal mot att dessa institut bor ges mojlighet att fa auktorisa-
tion som centrala vardepappersférvarare utan den extra prévning som
kravet pa sarskilda skal medfor. Det skulle exempelvis kunna tankas att
en bank eller ett vardepappersbolag med auktorisation som central varde-
pappersférvarare har intresse av att delta i den egna kontoféringen som
forvaltare. Som framgar av avsnitt 4.6.2 féreslar regeringen att Finansin-
spektionens provning av forvaltare ersatts av en ordning dar centrala var-
depappersforvarare lamnar medgivande till férvaltarregistrering. | det nu
lamnade exemplet skulle det uppenbarligen kunna uppkomma en intres-
sekonflikt, inte minst mot bakgrund av att kraven pa neutralitet foreslas
galla aven i forhallande till forvaltare. Fran allmén synpunkt ar det ocksa
av betydelse att avstamningsregistren halls i sar fran annan registrering.
Dessa integritetsaspekter i forening med den svaréverskadliga struktur
som kan uppkomma gor att regeringen k&nner viss tvekan infér att ge
banker och vardepappersbolag en generell ratt att bli centrala vardepap-
persforvarare.

Med héansyn till den grundlaggande vikten av att en central vardepap-
persforvarare atnjuter fortroende som ett opartiskt organ delar saledes
regeringen den tveksamhet som férs fram i promemorian om lamplighe-
ten av att funktionen som central vardepappersforvarare generellt skall
kunna ges till banker och vardepappersbolag. Regeringen anser darfor att
verksamhet som bank eller vardepappersbolag inte bor hanféras till sddan
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att ge auktorisation at sadana institut. Verksamheten som central véarde-
pappersforvarare bor emellertid i sddana fall vara tydligt avgransad sa att
nagra gransdragningssvarigheter eller tillsynsproblem inte uppstar. Detta
innebar bl.a. att avstamningsregistren maste hallas avskilda fran annan
registrering och andra register i banken eller vardepappersbolaget, exem-
pelvis forvaltarregistrering som sker hos annan central vardepappersfor-
varare och andra depasystem. Vid bedomningen av om sarskilda skal
foreligger bor Finansinspektionen fasta stort avseende vid hur verksam-
heten kommer att vara organiserad, t.ex. om banken eller vardepappers-
bolaget kommer att delta i den egna kontoféringen i egenskap av forval-
tare. Det ar darvid upp till inspektionen att beddma om detta bor vara
tillatet eller inte, varvid inspektionen har mojlighet att meddela de villkor
som bor galla i det avseendet.

Sjalvfallet bor det inte finnas nagot principiellt hinder mot att en bank
eller ett vardepappersbolag bildar ett dotterbolag som erhaller auktorisa-
tion. For detta torde dock aven fordras tillstand enligt 2 kap. 6 § bankro-
relselagen (1987:617) respektive 3 kap. 1 8 andra stycket lagen
(1991:980) om vardepappersrorelse.

Regeringen delar aven promemorians uppfattning att ett borsbolag inte
skall kunna fa auktorisation som central vardepappersforvarare i huvud-
sakligt syfte att registrera aktier i det egna bolaget. Nagot kategoriskt
forbud mot att en central vardepappersforvarare registrerar aktier i det
egna bolaget — eller i sddana bolag som vardepappersforvararen ager —
bor dock inte inforas, eftersom det skulle kunna leda till praktiska komp-
likationer. Men det far i sadana fall férutsattas att denna kontoféring ut-
gor ett led i en mera omfattande verksamhet.

Delegering av verksamheten

Nagra remissinstanser, daribland Finansinspektionen, VPC och Svenska
Fondhandlareforeningen, efterlyser klargéranden av i vilken omfattning
delar av verksamheten skall kunna laggas ut pa utomstaende foretag (s.k.
outsourcing). Finansinspektionen hanvisar darvid till att lydelsen av 9
kap. 1 8§ andra stycket i promemorians lagforslag tyder pa att sddan dele-
gering skulle vara mgjlig.

| promemorian har dvervagts att inféra en regel om att den centrala
vardepappersforvararen skall bedriva sin verksamhet med egen personal
och i egna lokaler (jfr 2 kap. 3 a 8§ bankrorelselagen [1987:617]). Efter-
som mojligheten att anlita kontoférande institut skulle innebara ett bety-
dande undantag fran en sadan regel foreslas emellertid ingen motsvaran-
de regel i promemorian. VPC menar i sitt remissvar att den enda verk-
samhet som en central vardepappersférvarare bor kunna lagga ut pa ett
annat foretag bor vara sddana uppgifter som enligt den nya lagen far utfo-
ras av kontoférande institut. Enligt VPC bor saledes en stor del av de
uppgifter som det i dag enligt lag aligger centralen att utféra inte fa dele-
geras. Detta géaller huvudsakligen uppgifterna att féra aktiebok for av-
stamningsbolag, att sanda ut utdelning samt att lamna kontrolluppagift till
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skattemyndighet. Liknande synpunkter har ocksa forts fram av Brap. 1997/98:160

Svenska Fondhandlareféreningen, PRV och RSV.

Enligt regeringens uppfattning bor en central vardepappersforvarare
inte fa lagga ut det som skulle kunna beskrivas som karnverksamheten pa
annat foretag. Till karnverksamheten far bl.a. anses hora de uppgifter som
VPC har raknat upp. Utdver vad som féljer av mojligheten att anlita
kontoférande institut bor det inte heller vara mojligt att uppdra at andra
foretag att vidta registreringsatgarder i ett avstamningsregister. Att infora
en bestdmmelse liknande den som finns i 2 kap. 3 a 8§ bankrorelselagen
skulle emellertid enligt regeringens uppfattning béara for langt och kunna
medfora vissa gransdragningsproblem. Eftersom det forutsatts att verk-
samheten till stor del skall vara datorbaserad kan det t.ex. uppsta tvekan
om vad som skall forstds med att verksamheten bedrivs i den centrala
vardepappersforvararens "lokaler”. Till detta kommer — som framhalls i
promemorian — att ordningen med kontoférande institut skulle innebéara
ett betydande avsteg fran en sadan begransningsregel.

Enligt 7 kap. 2 § andra stycket i lagforslaget skall en central vardepap-
persforvarare vara skadestandskyldig for sddana fel i ett avstamningsre-
gister som orsakas av nagon som anlitats av den centrala vardepappers-
forvararen. En motsvarighet till bestammelsen finns for narvarande i 7
kap. 2 8§ forsta stycket sista meningen aktiekontolagen (1989:827). Av
motiven till den bestammelsen framgar att den krets som omfattas &r t.ex.
utomstaende foretag som anlitats for att leverera reservdelar till dator-
systemet eller for att reparera datorsystemet eller uppréatthalla dess drift
(prop. 1988/89:152 s. 117). Det ar saledes fraga om uppgifter som ligger
utanfor det som i egentlig mening omfattas av auktorisationen. Utomsta-
ende foretag bor givetvis aven i fortsattningen fa anlitas for att utféra
uppgifter av detta slag. Bestammelsen ger daremot inte stod for att — som
Finansinspektionen antyder — lagga ut uppgifter som har narmare anknyt-
ning till verksamheten som central vardepappersférvarare pa andra fore-
tag.

Enligt regeringens uppfattning kravs det inte nagot uttryckligt lagstod
for att ett férbud av nu namnt slag skall anses foreligga. Finansinspektio-
nen bor i sin allmanna provning av den tilltdnkta verksamheten vara
uppmarksam pa om en sokande avser att anlita utomstaende féretag for
sadana uppgifter som inte far delegeras.

Obestand hos en central vardepappersforvarare

I promemorian diskuteras hur forfarandet bor gestalta sig om en central
vardepappersforvarare forsatts i konkurs. Teoretiskt sett skulle det kunna
havdas att detta inte ar ett nytt spérsmal. | och med att kontoféringen re-
dan for narvarande har anfortrotts at ett aktiebolag, skulle ju denna situa-
tion kunna intraffa, 1at vara att den pa grund av statens agarandel i VPC
har beddmts som i praktiken utesluten. Till foljd av de tillsynsregler som

foreslas torde det aven i fortsattningen forhalla sig sa att fallet blir teore-

tiskt. Skulle en obestandssituation emellertid intraffa, bor Finansinspek-

tionen aterkalla auktorisationen och besluta om hur verksamheten skall
avvecklas. Att det har beroende pa omstéandigheterna kan bli fraga om en
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lang avvecklingstid och att sarskilda insatser eventuellt kan komma afrbfp. 1997/98:160

nodvandiga ar givet, men det skulle enligt regeringens uppfattning féra
for langt att mera i detalj soka analysera de fragor som da kan uppkom-
ma.

Emittenterna av finansiella instrument som ar registrerade i ett avstam-
ningsregister hos en central vardepappersforvarare har i en obestandssitu-
ation ett sarskilt ansvar. Det ar emittenterna som har det priméara intresset
av en val fungerande kontoftring av deras instrument. Dartill kommer att
det ar en emittent som kan sédga upp avtalet om kontoféring med den
centrala vardepappersforvararen. Om en obestandssituation for en central
vardepappersforvarare skulle intraffa ar det darfor lampligt att Finansin-
spektionen omedelbart underréattar berérda emittenter.

Det kan namnas att VPC inte kan bli foremal for foretagsrekonstruk-
tion (se 1 kap. 3 8 lagen [1996:764] om foretagsrekonstruktion). Nar mo-
nopolet tas bort bor detta undantag utvidgas till att avse samtliga auktori-
serade centrala vardepappersforvarare.

Registreringsatgdrder

| 4 kap. 4 8§ aktiekontolagen foreskrivs att en anmalan skall registreras
"genast". Denna foéreskrift kan inte alltid uppfyllas bokstavligen, eftersom
det inte sallan forekommer att atskilliga tusental anmalningar inflyter
samtidigt. Enligt promemorian anser Svenska Fondhandlareféreningen
att registrering av exempelvis en pantséttning alltid maste géras omedel-
bart medan det betraffande en handelstransaktion skulle vara tillrackligt
att avtalad likviddag inte aventyras. Mot detta kan dock invandas att re-
gistreringstidpunkten kan bli avgdrande for skyddet mot exempelvis
overlatarens borgenarer om det sker en utmatning eller konkurs. | pro-
memorian foreslas emellertid en viss uppmjukning genom att rekvisitet
"genast” ersatts av "utan dréjsmal”.

Enligt regeringens uppfattning bor det stallas stora krav pa att registre-
ring av aganderattsévergangar och andra forhallanden som skall framga
av ett avstamningsregister sker snabbt. Detta inryms aven i det effektivi-
tetskrav som stélls pa centrala vardepappersforvarare enligt den nya lagen
och &ar motiverat inte minst mot bakgrund av de betydande réttsverkning-
ar som ar kopplade till sjalva registreringen. Drojsmal med registrering
har daven betydelse nar det galler fraigan om ersattningsansvar for fel i
samband med foérande av avstamningsregister. Kravet pa att en registre-
ringsatgard skall vidtas genast bor darfér behallas.

4.3.3 Konkurrensen mellan centrala virdepappersférvarare

Regeringens forslag och bedomning: Det &r emittenten som bor
valja central vardepappersforvarare. En eventuell konkurrens mellan
centrala vardepappersforvarare blir sdledes en konkurrens om|emit-
tenterna.

Vardepapperscentralen VPC AB (VPC) kommer med stor sanrolik-
het &ven i fortsattningen att ha en stark stéllning nar det géaller kionto-
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Forslaget innebar emellertid att en mdjlighet till konkurrens ges| och
att nya alternativa kontoforingsformer kan skapas. | ett internatignellt
perspektiv forbattras konkurrensforutsattningarna for svenska ceptrala
vardepappersforvarare.

Promemorians bedémning: Overensstammer i allt vasentligt med re-
geringens bedémning.

Remissinstanserna: Nagraremissinstanser ifragasatter om forslaget i
realiteten kommer att leda till ndgon 6kad konkurrens.

Skilen for regeringens forslag och bedémning: Om flera féretag
kommer att vara verksamma som centrala vardepappersforvarare installer
sig frdgan hur valet av central vardepappersforvarare skall ske. Utan
mycket genomgripande forandringar av det nuvarande systemet gar det
uppenbarligen inte att &stadkomma en ordning som innebér att varje in-
nehavare av ett finansiellt instrument kan vélja vardepappersforvarare. |
stallet bér utgangspunkten vara att det ar emittenten som bestammer med
vilken central vardepappersférvarare han vill sluta avtal. Med emittent
avser vi da nar det galler aktier och dartill kopplade rattigheter aktiebola-
get och i fraga om andra finansiella instrument utfardaren eller utgivaren.
Konkurrensen mellan de centrala vardepappersforvararna blir alltsd en
konkurrens om emittenterna.

Det anforda innebar att huvudprincipen bor vara att det ar emittenten
som bestammer vilken central vardepappersférvarare han vill vanda sig
till och att registreringen sker pa grundval av ett avtal mellan emittenten
och vardepappersforvararen. | detta sammanhang maste emellertid ocksa
uppmarksammas fall da finansiella instrument ar utfardade i ett annat
land och samarbete etableras mellan den svenska och den utlandska cent-
rala vardepappersforvararen. Inom ramen for samarbetet inom European
Central Securities Depository Association (ECSDA) har man ansett det
vasentligt att lankar mellan olika landers kontosystem skapas sa att ex-
empelvis ett finansiellt instrument utgivet och kontofért hos VPC:s mot-
svarighet i Frankrike — Sicovam — eller i Danmark — VP — kan avskiljas
for kontoforing i Sverige. Det bér mot denna bakgrund inféras regler som
innebar att registrering i ett svenskt avstamningsregister kan ske enligt
avtal mellan en svensk central vardepappersforvarare och féretag som i
annat land har motsvarande uppgifter. Vi aterkommer till denna fraga i
avsnitt 4.6.2. Bestammelserna bor emellertid ocksa ge utrymme for en
central vardepapperforvarare att traffa avtal direkt med en utlandsk
emittent om kontoforing av finansiella instrument som emittenten har gett
ut.

Som anforts i foregaende avsnitt bor det liksom for narvarande an-
komma pa centrala vardepappersforvarare att fora aktiebok for avstam-
ningsbolag. En konsekvens av detta blir enligt regeringens mening att ett
aktiebolag maste anlita samma centrala vardepappersférvarare for alla
aktier och dartill knutna rattigheter. Daremot boér det inte finnas nagot
som hindrar att en emittent av obligationer eller andra penningmark-
nadsinstrument, t.ex. staten, anlitar olika centrala vardepappersforvarare

foring av aktier i de bolag som for narvarande ar avstamningsholdgrop. 1997/98:160
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for skilda emissioner. Vanliga upphandlingsprinciper blir darvid tillamiprop. 1997/98:160
liga.

Konkurrens mellan olika centrala vardepappersforvarare torde atmins-
tone i ett inledningsskede framfor allt kunna uppkomma nar det géller
nya emissioner av obligationer och andra skuldférbindelser. Kontofo-
ringen pa detta omrade ar namligen inte lika komplicerad som nar det
gdller aktier.

| frdga om aktier i sddana publika bolag som &r avstamningsbolag gal-
ler att aktierna till féljd av VPC:s hittillsvarande monopol redan ar regist-
rerade hos VPC. For att den konkurrens som en avveckling av monopolet
avser att astadkomma skall fa genomslag fullt ut ar det givetvis dnskvart
att en emittent som sa onskar har majlighet att byta central vardepap-
persforvarare. Detta ar forenat med vissa problem eftersom kontoféringen
inte kan tillatas avstanna nagon langre tid, och vi vagar inte ha nagon
saker uppfattning om forutsattningarna att bemastra de tekniska svarig-
heterna nar det géaller att fora 6ver all information i ett ADB-baserat av-
stamningsregister fran en central vardepappersforvarare till en annan.

Nu beskrivna problem uppkommer inte nar det ar friga om aktier i
bolag som dvergar till att bli avstamningsbolag efter lagens ikrafttradan-
de och aktier i utlandska bolag, i den man sadana skall kontoféras i Sve-
rige. P& dessa omraden kan konkurrensen med VPC alltsd upptas ome-
delbart av ett foretag som erhaller auktorisation for andamalet.

Fragan om hur byte av central vardepappersforvarare praktiskt bor ga
till och vilka forutsattningar som darvid bor gélla har kommenterats i
avsnitt 4.2.

4.3.4 Kontraheringsplikt

Regeringens forslag: Centrala vardepappersforvarare alaggs inte| na-
gon lagstadgad skyldighet att inga avtal om kontoforing med emitten-
ter av finansiella instrument.
Centrala vardepappersforvarare skall ansvara for att &gare och andra
rattighetsinnehavare av finansiella instrument kan fa sina rattigheter
registrerade i ett avstamningsregister.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag

Remissinstanserna: Remissinstanserna framfér inte nagra synpunkter
i denna del

Skiilen for regeringens forslag: FOr att aktierna i ett bolag skall inre-
gistreras eller noteras hos Stockholms fondbdérs kravs enligt borsens inre-
gistreringskontrakt respektive noteringsavtal att bolaget, om bérsen inte
medger annat, skall anta avstamningsforbehall. Antar bolaget ett avstam-
ningsforbehall, maste bolaget enligt géallande ordning ingad avtal med
VPC om registrering, och VPC har a sin sida enligt aktiekontolagen skyl-
dighet att inga ett sddant avtal.

Nar det galler ensidiga skuldférbindelser avsedda for allmdn omsétt-
ning och vissa narliggande réattigheter finns det daremot ingen skyldighet
for en emittent att tillampa en kontobaserad ordning. Det finns ingen re-
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gel som hindrar emittenten fran att ge ut sddana skuldférbindelser iPdap. 1997/98:160
kumentform. Om emittenten begar det, har emellertid VPC enligt aktie-
kontolagen skyldighet att ata sig registrering av skuldférbindelserna.

Betraffande andra finansiella instrument foreligger ingen kontrahe-
ringsplikt for VPC, utan det &r beroende pa VPC:s stallningstagande i
varje sarskilt fall om VPC skall tillmotesga en begéaran av emittenten att
svara for kontoféringen med tillampning av det kontobaserade systemet.

En foljd av monopolets avveckling boér enligt regeringens uppfattning
bli att den formella kontraheringsplikten gentemot emittenter av aktier
och skuldférbindelser avskaffas. Denna gar knappast att uppratthalla i ett
system som bygger pa fri konkurrens. Med hansyn till den betydelse det
kan ha for en emittent — sarskilt pa aktieomradet — att fa till stdnd en
kontoféring av finansiella instrument har i promemorian évervagts om de
for vardepappersmarknaden grundlaggande principerna om fritt tilltrade
och neutralitet borde lagfastas nar det géaller skyldigheten fér en central
vardepappersforvarare att tréffa avtal med emittenter om kontoféring.
Om ett aktiebolag har antagit ett avstamningsforbehall men ingen central
vardepappersforvarare onskar traffa avtal med bolaget, kan ju beslutet om
avstamningsforbehall inte genomforas.

| promemorian har det emellertid inte ansetts lampligt att lagbestam-
melser om fritt tilltrdde och neutralitet infors nar det galler fragan om
vilka finansiella instrument som skall kunna registreras. Skéalet ar att mot-
svarande krav vid bors- och clearingverksamhet endast galler i férhallan-
de till medlemmarna, inte nar det galler fragan om vilka finansiella in-
strument som skall f& noteras for handel eller bli foremal for clearing-
verksamhet. Ett annat skal som enligt promemorian talar emot att en sa-
dan lagbestammelse infors ar att ett foretag som 6nskar etablera sig som
konkurrent till VPC kan ténkas foredra att pabdrja verksamheten i mindre
skala innan den organiseras pa ett sddant sétt att ett stort antal finansiella
instrument kan tas emot for kontoféring sa som det kontobaserade syste-
met kraver. Enligt promemorian kan man, i varje fall nar det géller aktie-
omradet, utga fran att VPC under 6verskadlig tid kommer att ha en do-
minerande stallning, och bestammelsen i 19 § konkurrenslagen — som
innebar att det ar forbjudet att pa den svenska marknaden utnyttja en sa-
dan stéllning — har darfor ansetts erbjuda en tillracklig garanti mot obefo-
gad vagran att sluta avtal fran VPC:s sida. Regeringen ansluter sig till de
Overvaganden som i denna del gjorts i promemorian.

En annan fraga om kontraheringsplikt som enligt promemorian bor
uppmarksammas ar féljande. | ett dokumentbaserat system kan vérde-
papper i princip overlatas fritt. Den som har forvarvat en aktie eller nagot
annat finansiellt instrument som omfattas av aktiekontolagen ar daremot
for narvarande beroende av att ett kontoférande institut 6ppnar avstam-
ningskonto fér honom, om detta inte redan har skett. Enligt 1 § tredje
stycket i den lagen skall minst ett av de kontoférande instituten vara he-
lagt dotterbolag till VPC. Ett sddant kontoférande institut kan inte fritt
valja sina kunder utan har en principiell kontraheringsplikt. Skalet till det
ar att en placerare ansetts alltid bora ha tillgang till ett neutralt kontofo-
rande institut som &r fristdende fran vardepappersbolag, banker och en-
skilda emittenter. Dessutom sakerstéller denna ordning att forvarv av
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finansiella instrument inte blir verkningsldsa pa grund av att de kontdip. 1997/98:160
rande instituten vagrar att dppna ett konto for forvarvaren.

Det synes inte forsvarligt att ens teoretiskt 6ppna ett utrymme for en
ordning som skulle innebéra att ett forvarv inte kan goras géllande i det
fallet att alla behdriga organ vagrar att 6ppna konto for forvarvaren. Det
ter sig emellertid onddigt att i en ny ordning generellt forplikta centrala
vardepappersforvarare att ha helagda dotterbolag for att sékerstélla att
konto i alla situationer kommer att 6ppnas.

| stallet bor centrala vardepappersforvarare ha kontraheringsplikt gen-
temot placerare som forvarvat eller avser att forvarva instrument av det
slag som respektive central vardepappersforvarare registrerar. | vad man
denna skyldighet dven omfattar kontoforande institut beror pa vad den
centrala vardepappersforvararen och institutet har kommit éverens om.

For VPC:s del innebar forslaget att VPCs Kontoférande Institut VKI
AB — som ar dotterbolag till VPC — kan avvecklas. VPC — eller kontof6-
rande institut till VPC — blir i stallet skyldiga att i sista hand 6ppna konto.

Ett aktiebolag som antar avstamningsforbehall bor vara skyldigt att for
registrering anmala vilken central vardepappersférvarare bolaget anlitar.
Den som begér grundlaggande uppgifter om ett bolag fran detta register
maste ju ha ansprak pa att kunna fa reda pa hos vilken central vardepap-
persforvarare aktieboken halls tillganglig. Regeringen avser att inféra en
foreskrift om att ett aktiebolag som antagit avstamningsforbehall ar skyl-
digt att for registrering i aktiebolagsregistret goéra anmalan om vilket fo-
retag det anlitar som central vardepappersforvarare. Foreskriften bor
lampligen tas in i aktiebolagsférordningen (1975:1387).

4.4 Vilka finansiella instrument skall kunna kontoforas?

Regeringens forslag: Finansiella instrument som har getts ut i Sveri-
ge far kontoféras enligt den nya lagen endast om instrumenten &r de-
materialiserade, dvs. om de inte & dokumentbaserade. Nagon|regle-
ring av kontoféring av i Sverige utgivna finansiella instrument $som

har immobiliserats infors saledes inte i den nya lagen.

Det 6ppnas mojlighet att i Sverige kontoféra dokumentbaserade fi-

nansiella instrument som har getts ut i ett annat land &n Sverige.|Innan
kontoforing far ske skall det vara sakerstallt att den fysiska handlingen
inte kommer i omlopp.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. | promemorian foreslas dock en mdjlighet till kontoféring av i
Sverige utgivna finansiella instrument, som har immobiliserats.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser som yttrat sig i denna
del tillstyrker forslaget nar det galler kontoféring av saddana finansiella
instrument som har getts ut i ett annat land an Sverige. Nagra remissin-
stanser, bl.aSvenska Fondhandlareforeningen, anser att de juridiska
konsekvenserna av att en sadan mojlighet 6ppnas bor utredas narmare.
Finansinspektionen avstyrker forslaget, som det utformats, och presente-
rar i stallet ett alternativt eget forslag (se avsnitt 4.2). Liknande syn-
punkter fors fram av Sveriges Aktiesparares  Riksforbund
(Aktiespararna). Vidare efterfragar inspektionen ett klargérande av om
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en utlandsk emittent kan begéra att aktierna — i stallet fér eventuellt Roop. 1997/98:160
toférda depabevis — immobiliseras och darefter kontoférs hos en svensk

central vardepappersforvarare. EnliBtent- och registreringsverket

(PRV) bor betraffande svenska aktiebolag endast aktier i avstamningsbo-

lag fa bli féremal for kontoféring hos en central vardepappersforvarare.
Lantbrukarnas Riksforbund (LRF) anser att forlagsandelar i ekonomiska

foéreningar bor kunna registreras i ett avstamningsregister.

Skilen for regeringens forslag: Bestdmmelserna i aktiekontolagen
(1989:827) avser huvudsakligen aktier och ensidiga skuldférbindelser
avsedda for allman omsattning. Enligt den lagen skall bestammelserna
om aktier respektive ensidiga skuldférbindelser i tillampliga delar géalla
aven for vissa andra sarskilt angivna instrument. De Overvaganden som
gjordes vid lagens tillkomst var att endast sadana fordringar och rattig-
heter som till en borjan omfattades av systemet skulle vara sadana vars
civilrattsliga status var lagreglerad (prop. 1987/88:108 s. 22). Det ansags
darfor lampligt att det kontobaserade systemet i forsta hand borde om-
fatta saddana rattigheter som da representerades av vardepapper med de
civilrattsliga egenskaper som utmarker ett I6pande skuldebrev (prop.
1988/89:152 s. 76). Skalet till detta stallningstagande var att de civil-
rattsliga verkningar som tidigare foljt av innehavet av den fysiska hand-
lingen genom inférandet av lagen skulle komma att erséttas av registre-
ring pa konto hos VPC. For att den framtida vardepappershandeln skulle
kunna bedrivas pa ett effektivt satt ansags det emellertid samtidigt vara
viktigt att systemet gjordes sa flexibelt att det kunde anpassas till nya
instrument, handelstekniker och handelsménster. Systemet borde darfor
utformas sa att det, forutom att tillgodose nationella krav, inte hindrade
en internationalisering av verksamheten (prop. 1987/88:108 s. 23).

Mojligheterna att kontoféra finansiella instrument enligt aktiekontola-
gen utvidgades den 1 juli 1994. Lagandringen innebar att VPC gavs ratt
att besluta att aven andra finansiella instrument an de i lagen sarskilt upp-
raknade skulle fa registreras i ett avstamningsregister. | den proposition
som |ag till grund for utvidgningen hanvisades till att det enligt interna-
tionella rekommendationer var en viktig forutsattning for en saker och
effektiv avveckling och clearing att ett lands kontosystem kunde registre-
ra de finansiella instrument som handlas pa landets vardepappersmark-
nad. Denna omstandighet liksom utvecklingen pa den svenska vardepap-
persmarknaden ansags tala for att mojligheterna till registrering av finan-
siella instrument borde utvidgas. De nya instrument som efter lagand-
ringen kan komma i fraga for registrering ar saddana som i sin grundform
inte ar Ilbpande men som utan olagenhet kan inordnas i ett system avsett
for lopande instrument. Vidare boér instrumentet vara sadant att det ar
tekniskt forenligt med registreringssystemet (prop. 1993/94:232 s. 7 och
8).

Aktiekontolagen tillater endast kontoforing av s.k. dematerialiserade
finansiella instrument. Dematerialisering innebar att det dokumentbase-
rade vardepapperet och dess egenskaper ersatts av registrering i ett re-
gister. Utomlands ar det emellertid vanligt att det existerar ett dokument-
baserat instrument, men att detta tagits i férvar pa sadant satt att det sa-
kerstallts att det inte kommer i omlopp. | realiteten baseras aganderéatts-

overgangar och liknande aven i ett sadant system pa registreringsatgar- 110



der. Denna ordning kallas fér immobilisering. Immobilisering sker enlRybp. 1997/98:160
vissa rattsordningar genom att ett enda "globalt” dokumentbaserat in-
strument emitteras for att darefter tas i forvar. Rattighetsinnehavarna an-
ses i ett sadant system inneha andelar i det férvarstagna instrumentet. |
andra rattsordningar emitteras aktier och liknande handlingar pa vanligt
séatt, varefter de immobiliseras. Aven i sddana system konstitueras rattig-
hetsdvergangarna av registreringsatgarder i stallet for fysiskt dverlam-
nande av vardepapper.

Eftersom aktiekontolagen forutsatter att det inte finns nagot fysiskt in-
strument ar det for narvarande inte mgjligt att registrera finansiella in-
strument utgivna i lander dar lagstiftningen bygger pa immobilisering.
Som exempel pa ett sadant land kan namnas Tyskland. Som namnts ovan
uttalades redan i motiven till aktiekontolagen att lagen borde utformas sa
att den inte hindrar en internationalisering av verksamhet. | efterhand kan
konstateras att — vilket ocksa framhallits av nagra remissinstanser — ak-
tiekontolagens bestammelser till stor del hindrar att utlandska finansiella
instrument kontofors i Sverige, eftersom det enligt rattsordningar i andra
lander ofta kravs att ett dokumentbaserat finansiellt instrument har getts
ut. Immobliseringen ar i sddana fall en forutsattning for att kontoforing
skall kunna ske i utgivningslandet. Detta patalades ocksa av Clearingut-
redningen, som bl.a. ansag att det borde ges mdjlighet till kontoféring av
utlandska immobiliserade finansiella instrument som var foremal for
handel i Sverige (SOU 1993:114 s. 216). Utredningen foreslog darfor att
utlandska finansiella instrument skulle fa registreras och immobiliseras i
Sverige, under forutsattning att utgivaren deponerade instrumenten hos
VPC eller i en sarskild depa for VPC:s rakning. En sadan l6sning skulle
emellertid inte I6sa de problem som kan uppkomma néar ett enda s.k.
"globalpapper” ligger till grund for registreringen. | promemorian gors
den beddmningen att det ar tveksamt om registrering enligt aktiekontola-
gen kan ske i sadana fall. Det foreslas darfor att registrering, utdver de
fall dar det dokumentbaserade instrumentet forvaras av en central varde-
pappersforvarare eller for dennes rakning, skall fa ske om det pa annat
satt sakerstallts att den fysiska handlingen inte kommer i omlopp.

Fragan om mdjligheterna till registrering i de fall dar det utfardats ett
globalpapper berdrdes inte nar aktiekontolagens bestdmmelser utvidgades
sa att det blev mojligt att kontoftra bl.a. utlandska aktier hos VPC. | det
sammanhanget uttalades emellertid att fragan om majligheterna till kon-
toféring av saddana utlandska finansiella instrument som har dokument-
form i utgivningslandet skulle tas upp i senare sammanhang (prop.
1993/94:232 s. 8). Mot den bakgrunden liksom det faktum att grundprin-
ciperna i aktiekontolagen bygger pa dematerialisering kan man enligt
regeringens uppfattning utga fran att globalpapper for narvarande inte
kan bli foremal for kontoforing enligt aktiekontolagen.

Att tillata kontoforing i Sverige av utlandska dokumentbaserade finan-
siella instrument skulle vara i enlighet med intentionerna bakom aktie-
kontolagen. Mot bakgrund av den alltmer tilltagande internationalise-
ringen och de samarbetsdiskussioner som pagar mellan bérser, clearing-
organisationer och centrala vardepappersforvarare i olika lander finns det
ocksa ett patagligt behov av att 6ppna mojlighet fér sadan kontoforing i
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strument som har getts ut i annat land an i Sverige. Naturligtvis bor —

utan att det uttryckligen behéver anges i lagtexten — en forutsattning vara

att immobilisering &r tillaten enligt lagstiftningen i det land déar de finan-

siella instrumenten har getts ut och att en kontoféring i Sverige kommer

att godtas dar. Det ankommer pa den centrala vardepappersforvararen att

noga prova de legala forutsattningarna innan medgivande lamnas till
kontoforing.

Om en utlandsk emittent valjer att direktregistrera sina aktier hos en
svensk central vardepappersforvarare torde behovet av handel med depa-
bevis avseende aktierna upphdra. Det ar naturligtvis emittenten sjalv som
— under hansynstagande till lagstiftningen i hemlandet — avgdr om aktier-
na eller depabevisen skall kontoféras. Det torde inte vara nodvandigt att
infora nagra sarskilda 6vergangsbestammelser for de fall dar kontoforing
av depdabevisen ersétts av att aktierna som sadana kontofors.

| promemorian forslas att immobilisering, efter sarskilt tillstand av Fi-
nansinspektionen, skall kunna tillatas av dokumentbaserade finansiella
instrument som har getts ut i Sverige. Aven Finansinspektionen anser att
det bor vara mojligt att kontoféra immobiliserade finansiella instrument i
Sverige (se avsnitt 4.2). Det har emellertid inte framkommit att det skulle
finnas nagot behov av en sadan mojlighet. Regeringen ar darfor inte for
narvarande beredd att féresla en saddan utvidgning.

Nagra remissinstanser har aven efterlyst att de sakrattsliga konsekven-
serna analyseras innan det 6ppnas mojlighet att kontoféra utlandska im-
mobiliserade finansiella instrument i Sverige. Att gora en sadan kartlagg-
ning, som skulle behdva omfatta ett stort antal rattsordningar i vilka getts
ut finansiella instrument som potentiellt skulle kunna komma i fraga for
kontoforing i Sverige, ar i detta sammanhang inte en fraga for regeringen.
Som papekats ovan ar det i stallet den centrala vardepappersforvararen
som skall, innan ett utlandskt finansiellt instrument godtas for kontofo-
ring, préva om kontoféringen ar forenlig med lagbestammelserna i utgiv-
ningslandet. Det ligger darvid nara till hands att vardepappersforvararen
staller krav pa att emittenten skall tillhandahalla erforderlig utredning.
Om rattsverkningarna av en registrering vid en sadan undersokning
skulle visa sig vara oklara far det anses vara sjalvklart att den centrala
vardepappersférvararen vagrar kontoforing av emittentens finansiella
instrument. Nar det géller sddana finansiella instrument som har getts ut
inom EES kan fragan till viss del fa sin l6sning nar det s.k. finalitydirek-
tivet antas (se avsnitt 4.1). Direktivforslaget innebar bl.a. att tillamplig
lag for pantséttning skall vara det lands lag dar registret finns. Om en
pantsattning sker i ett register hos en forvaltare skall emellertid forvalta-
rens hemlands lag under vissa forutsattningar tillampas pa pantséattningen.
Denna bestdmmelse skall géalla oavsett om de finansiella instrumenten ar
dematerialiserade eller immobiliserade.

For narvarande géller att aktier i utlandska bolag kontoférs enligt de
bestdmmelser som galler for kontoféring av ensidiga skuldforbindelser
(prop. 1993/94:232 s. 12). Detta skall géalla aven i fortsattningen. Med
hansyn till att fragan har varit foremal for diskussion bor emellertid an-
markas att om en central vardepappersforvarare beslutar att registrera

aktier i ett utlandskt bolag, registreringen av ett forvarv normalt maste 112
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pappersforvararen utan ocksa sjalva aktieratten. En forutsattning maste
dock vara att detta ar forenligt med det frammande landets lagstiftning.
Innan registrering av ett utlandskt finansiellt instrument sker ar det sale-
des angelaget att den centrala vardepappersforvararen undersoker den
tillampliga utlandska lagstiftningen sa att det star fullt klart vad det &r for
nagon rattighet som kommer att kontoforas i Sverige. | mera komplicera-
de fall kan det vara lampligt att nagon form av prospekt ges ut.

| betdnkandet Attityder och lagstiftning i samverkan (SOU 1996:31)
har foreslagits att s.k. férlagsandelar i ekonomiska féreningar skall kunna
bli foremal for kontoforing enligt aktiekontolagen. Regeringen har nyli-
gen beddomt att denna fraga bor bli féremal for ytterligare évervaganden
innan stallning kan tas till forslaget (prop. 1996/97:163 s. 29). Detta
stallningstagande hanger samman med den sarskilda lagstiftning som
galler for sddana andelar. Nuvarande forslag avser i stallet de generella
forutsattningarna for kontoféring av finansiella instrument i allmanhet.
Det finns darfor inte anledning att i detta sammanhang ta stallning till
fragan om kontoforing av forlagsandelar.

4.5 Kontoforande institut

Regeringens forslag: Centrala vardepappersforvarare avgor om a*udra
féretag skall f& vidta registreringsatgarder. S&dana foretag skall &ven i
fortsattningen bendmnas kontofdrande institut. |

Om en central vardepappersforvarare anvander sig av kontoforande
institut skall Riksbanken och Riksgaldskontoret uttryckligen ha réft att
bli s&dana institut. Riksbanken far dven delta i kontoféringen for an-
nans réakning. ’

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. | promemorian foreslas dock att de foretag som deltar i kontofo-
ringen skall kallas "andra foretag”. Vidare finns i promemorians forslag
ingen uttrycklig ratt for Riksbanken respektive Riksgéldskontoret att
delta i kontoféringen, om den centrala vardepappersférvararen tillampar
ett system med kontoférande institut.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanserna tillstyrker forslaget
eller lamnar det utan erinran. Nagra remissinstanser, bl.a. Svenska Fond-
handlareforeningen och Svenska Bankforeningen, invander att begreppet
"andra foretag” ar oklart och foreslar i stallet att termen "kontoinstitut”
anvands. Vidare menar foreningarna att centrala vardepappersforvarare
vars struktur paminner om VPC:s bor vara skyldiga att anvanda kontofo-
rande institut i sin verksamhet.

Riksbanken och Riksgcildskontoret anser att de uttryckligen bor ges ratt
att bli kontoférande institut, om en central vardepappersforvarare véljer
att anvanda sig av sadana institut. Riksbanken anser darvid att banken bor
fa delta i kontoféringen aven fér annans rakniRgy:scikringsforbundet
efterlyser ett klargérande av att forsédkringsbolag aven i fortsattningen

skall fa vara kontoforande institut for egna innehav. Riksgéaldskontoret
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rande utlandska organisationer av konkurrensskal bor fa bli kontoférande
institut.

Enligt Penningmarknadsinformation Pmi AB (Pmi) bor kontoférande
institut std under tillsyn av Finansinspektiondneriges Aktiesparares
Riksforbund (Aktiespararna) anser att utlandska institut bor vara skyldiga
att lamna den information som behdvs for insiderévervakning och fullgo-
randet av s.k. flaggningsskyldighet.

Skiilen for regeringens forslag: Som namnts i avsnitt 4.1 ar de kon-
toférande institut som ar knutna till VPC i huvudsak samma institut som
deltar i den clearing som VPC ombesorjer i egenskap av clearingorgani-
sation. Overensstammelsen ar emellertid inte fullstandig.

Clearingutredningens forslag innebar att det inte skulle vara obligato-
riskt for en central vardepappersforvarare att tillampa en organisation
med kontoférande institut utan att vardepappersforvararen borde kunna
valja att sjalv oppna konton och svara for registreringar. Nagra invand-
ningar mot det forslaget framférdes inte under remissbehandlingen.

Enligt vad som sags i promemorian staller sig VPC och OM bakom
den modell som féreslogs av Clearingutredningen. Daremot havdar bank-
och fondhandlareféreningarna att den nuvarande ordningen med kontof6-
rande institut bor behallas och att den bor vara obligatorisk aven for and-
ra centrala vardepappersforvarare &n VPC. Under remissbehandlingen
synes foreningarna ha reviderat denna uppfattning nagot, och menar nu
att ordningen med kontoférande institut boér vara obligatorisk hos VPC
liksom hos andra centrala vardepappersforvarare med likartade uppgifter
som VPC. Enligt foreningarna ar detta ndodvandigt for att de institut som
ar kontofoérande institut respektive forvaltare skall kunna ge den kundser-
vice som efterfragas.

Regeringen delar den uppfattning som fors fram i promemorian, nam-
ligen att ett obligatorium nar det géller systemet med kontoférande insti-
tut skulle kunna begrénsa konkurrensmoéjligheterna och aven innebara ett
visst hinder for nya strukturer pa omradet. Exempelvis har det angetts
vara ett angelaget onskemal for vardepappersinstituten att kunna utveckla
kundrelationer till dem som anlitar kontoférande institut, nagot som sy-
nes underlattas om man minskar regleringen pa omradet. Av samma skal
bor det inte heller inféras nagot krav pa att kontoférande institut skall
anvandas, om verksamheten utformas pa visst satt. Huruvida en central
vardepappersforvarare skall — som VPC for narvarande — arbeta med
kontoférande institut eller inte bor saledes lamnas oppet.

Mot denna bakgrund skulle det kunna Overvagas att helt avsta fran
reglering nér det géaller kontoférande institut. FOr narvarande finns det
emellertid foreskrifter om att VPC maste tillampa principerna om fritt
tilltrade och neutralitet i forhallande till de kontoférande instituten. En
sadan foreskrift synes nodvandig aven i en ny reglering. Dartill kommer
att regleringen om erséttning for skador — som nyligen har reviderats — i
vissa fall befriar VPC fran ansvar och lagger detta ansvar pa det kontofo-
rande institutet. Det finns inte ndgon anledning att ompréva den I6sning-
en nu.

Det ar darfor inte mojligt att helt avsta fran regler avseende kontofo-
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forvarare kan men inte behover tillampa ett system med kontoforaPrde. 1997/98:160

institut. Valjer vardepappersférvararen att géra detta, maste denne tillam-
pa principerna om fritt tilltrade och neutralitet.

Eftersom fragan saledes inte kan lamnas helt oreglerad ligger det nara
till hands att behalla termen kontoférande institut. VPC anser emellertid
att denna term inte bér finnas i lagstiftningen. Som skal for detta har an-
forts dels att den anses ha lett till forvirring i praktiken, dels att den nuva-
rande begreppsapparaten anses forsvara en évergang pa sikt till en for-
enklad ordning, enligt vilken clearingmedlemmar och vad som nu be-
tecknas som kontoférande institut blir synonyma begrepp. OM har bitratt
denna uppfattning. | promemorians forslag har dessa synpunkter — om an
med viss tvekan — beaktats. | promemorian framfors vidare den uppfatt-
ningen att termen kontoférande institut tillskapats av lagstiftaren med
VPC for ogonen och att den darfor far anses vara alltfor "VPC-
orienterad" for att [ampligen bora overforas till en ny reglering. | prome-
morian foreslas darfor att begreppet kontoférande institut inte anvands i
lagen. Enligt promemorian har VPC forklarat sig inte ha nagra avsikter
att astadkomma en mera principiell &ndring av det nuvarande systemet
med kontoférande institut, nagot som enligt promemorian skulle kunna
leda till en svarbemastrad situation. Enligt uppgift i promemorian avser
VPC att under 6verskadlig tid behalla sjalva termen i det interna arbetet.

Naturligtvis skulle man i lagen — som ocksa konstateras i promemorian
— kunna anvanda en annan term an kontoférande institut. N&ra till hands
skulle da ligga "medlemmar”, vilket svarar mot vad som galler for borser
och clearingorganisationer. A andra sidan skulle det kanske te sig forvir-
rande med en terminologi som innebar att borser, clearingorganisationer
och centrala vardepappersforvarare var for sig har en krets medlemmar
med delvis olika omfattning. Regeringen delar darfor den uppfattning
som framfors i promemorian att begreppet medlem inte bor anvandas pa
den nu avsedda kategorin féretag.

Under remissbehandlingen har det i promemorian foreslagna uttrycket
"medverkande foretag” kritiserats som alltfér oklart. Regeringen instam-
mer i denna kritik. Inte heller det fran visst hall foreslagna begreppet
kontoinstitut far anses lampligt, eftersom det kan leda tanken till en
mangd andra verksamheter &n de som avses i den nya lagen.

Det kan konstateras att begreppet kontoférande institut funnits sedan
aktiekontolagen infordes och att det far anses vara val inarbetat. Att be-
greppet kommit att nara forknippas med VPC:s verksamhet ar naturligt,
eftersom VPC hittills haft monopol pa verksamheten. Enligt regeringens
uppfattning talar i stéllet det faktum att begreppet &r val kant for att det
anvands aven i fortsattningen. Vidare kan konstateras att samma begrepp
anvands for att beskriva motsvarande krets i bl.a. dansk lagstiftning.
Aven i Norge anvands ett liknande begrepp. | ett nordiskt perspektiv ar
saledes begreppet inte exklusivt forbehallet VPC. Mot denna bakgrund &r
det regeringens uppfattning att begreppet kontoférande institut bor an-
vandas aven i fortsattningen.

For narvarande har Riksbanken och Riksgaldskontoret alltid ratt att va-
ra kontoforande institut. | promemorian har foreslagits att denna uttryck-
liga rétt tas bort och att den ersatts med en mojlighet for "foretag” att bli
kontoférande institut. Begreppet foretag skulle sadledes omfatta aven
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myndigheter sdsom exempelvis Riksbanken och Riksgaldskontoret. Bam 1997/98:160
jamférelse har darvid angetts att Riksbanken ar clearingmedlem hos OM
utan att banken tillagts en uttrycklig séddan réatt i lag.

Regeringen anser att bestammelserna i denna del sa langt som mojligt
bor utformas pa samma satt som bestammelserna om bors- respektive
clearingmedlemmar i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet.
Riksdagen har nyligen beslutat att bestimmelserna i den lagen uttryckli-
gen skall ange att Riksbanken respektive Riksgéldskontoret skall kunna
bli medlemmar i en bors eller en clearingorganisation (prop. 1997/98:71,
bet. 1997/98:FiU21, rskr. 1997/98:203). Riksbanken kommer saledes att
ha en uttrycklig ratt att bli clearingmedlem fér annans rakning. For att
bestammelsena skall bli mer enhetliga men ocksa i klarhetens intresse
foreslar regeringen att bestammelserna om kontoférande institut i lagen
om kontoféring av finansiella instrument utformas pa samma satt, varvid
det aven i fortsattningen bor framga att Rikbanken kan vara kontoférande
institut for annans rakning. For 6vrigt kan i detta sammanhang slas fast
att de foreslagna bestammelserna i huvudsak inte innebar nagon andring i
fornallande till den krets som kan bli kontoférande institut enligt nuva-
rande lagbestammelser. Féretag och institut som inte star under tillsyn
skall saledes aven i fortsattningen kunna vara kontoférande institut for
egen rékning, om de uppfyller lagens allménna krav for medverkan i
kontofdringen. Att inféra ett krav pa att kontoforande institut skall sta
under tillsyn enbart av det skalet att VPC:s monopol upphéavs kan enligt
regeringens uppfattning inte komma i fraga. | 6vrigt ansluter sig rege-
ringen till de dvervaganden som gjordes i propositionen om clearingverk-
samhet (se prop. 1995/96:50 s. 95 och 96). Nagon anledning att inskranka
kretsen av kontoférande institut till sddana féretag som star under tillsyn
har inte heller framkommit.

Enligt aktiekontolagens bestammelser kan bade svenska och utlandska
clearingorganisationer bli kontoférande institut. Det finns inte nagon an-
ledning att inskranka denna mdjlighet. Dessutom bor svenska och utland-
ska centrala vardepappersforvarare liksom andra centralbanker an Riks-
banken kunna bli kontoférande institut bade for egen och annans rakning.

Aktiespararna anser att utlandska kontofoérande institut bor vara skyl-
diga att lamna nodvandig information med avseende pa Finansinspektio-
nens insidergvervakning och 6vervakning av offentliggérande av aktie-
forvarv i borsnoterade aktiebolag (s.k. flaggningsskyldighet).

| 4 kap. 1 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument f6-
reskrivs att fysiska och juridiska personer ar anmalningsskyldiga for akti-
eforvarv och aktiedverlatelser i svenska aktiemarknadsbolag nar forvar-
vet eller dverlatelsen medfor att forvarvarens eller dverlatarens andel av
vissa sarskilt i lagen angivna granser av rostvardet i bolaget uppnas eller
passeras. Dessa granser ar 10 %, 20 %, 33 1/3 %, 50 % respektive 66 2/3
%. Anmalan skall ske till bolaget och den bdrs eller auktoriserade mark-
nadsplats dar bolagets aktier &r noterade. | vissa fall skall anmalan ges in
till Finansinspektionen. Skyldigheten géaller aven for utlandska fysiska
och juridiska personer. Nar det galler anmélningsskyldighet enligt 18 §
insiderlagen (1990:1342) har riksdagen nyligen beslutat att kontoférande
institut uttryckligen skall inga i den krets som ar anmalningsskyldiga en-
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1997/98:203). | de fall ett utlandskt kontoforande institut star under filep. 1997/98:160
syn i annat land &n Sverige har dessutom Finansinspektionen ofta mojlig-

het att inhamta information fran utlandsk tillsynsmyndighet med stod av

innehallet i olika internationella 6verenskommelser om informationsut-

byte (MoU). Det &r enligt regeringens uppfattning inte pakallat att inféra

ytterligare bestammelser om informationsskyldighet for utlandska kon-

toférande institut &n de nu namnda.

4.6 Forvaltarregistering

4.6.1 Allménna dverviganden

Regeringens forslag: Grunddragen i aktiekontolagens bestdmmelser
om forvaltarregistrering fors over till den nya lagen om kontoforing av
finansiella instrument.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag.

Remissinstanserna: Riksskatteverket (RSV) anser att det aven vid for-
valtarregistrering bor finnas uppgift om agarfoérhallanden i avstamnings-
register.

Skiilen for regeringens forslag: FOrvaltarregistrering — dvs. registre-
ring i dgarens stélle av en bank eller ett vardepappersbolag som forvaltar
dennes finansiella instrument — infordes ursprungligen genom 1970 ars
lagstiftning om forenklad aktiehantering med sikte pa den stora mangd
aktieposter som forvarades i depa hos banker och andra fondkommissio-
narer. Regler om att forvaltare kan foras in i aktieboken i stallet for aga-
ren finns i 3 kap. 10 § andra stycket aktiebolagslagen (1975:1385), 3 kap.
10 8§ andra stycket forsékringsrorelselagen (1982:713) och 3 kap. 11§
forsta stycket bankaktiebolagslagen (1987:618). Regeringen har i en lag-
radsremiss den 23 april 1998 foreslagit att aktiebolagslagens bestammel-
ser skall gélla aven fér bankaktiebolag och att de sarskilda bestammelser
som finns for bankaktiebolag darfor kan upphavas. En bestammelse om
forvaltarregistrering finns aven i 31 8§ lagen (1990:1114) om vardepap-
persfonder.

Vid aktiekontolagens tillkomst beholls systemet med forvaltarregistre-
ring och det gjordes tillampligt &ven pa skuldforbindelser. For att nagon
skulle fa registreras som forvaltare kravdes auktorisation. Var aktier i ett
visst avstamningsbolag foremal for handel vid utlandsk fondbors, kunde
efter sarskilt tillstand i stallet for agaren den som i utlandet fatt i uppdrag
att forvalta hans aktier foras in i bolagets aktiebok. Nagon motsvarande
regel med avseende pa andra finansiella instrument som forvaltades ut-
omlands fanns daremot inte i aktiekontolagen i dess ursprungliga lydelse.

Genom 1996 ars andringar i aktiekontolagen gjordes reglerna om for-
valtare generella. Bade svenska och utlandska vardepappersinstitut kan
numera fa tillstand av Finansinspektionen att vara forvaltare saval med
avseende pa aktier som betraffande andra finansiella instrument oberoen-
de av var dgaren ar bosatt.
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Registreringsatgarder med avseende pa forvaltarregistrerade instrupnegmt1997/98:160
skall till 6vervagande del utforas hos forvaltaren. Aganderatten till och
pantsattning eller utméatning av forvaltarregistrerade aktier framgar sale-
des endast av forvaltarens register. Reglerna i aktiekontolagen innebar
att, om forvaltaren underrattas om att en forvaltarregistrerad aktie har
overlatits eller pantsatts, samma rattsverkningar intrader som om &verla-
telsen eller pantsattningen hade registrerats i ett avstamningsregister.

En forvaltare ar skyldig att pa begaran lamna VPC uppgifter om de ak-
tieagare vilkas aktier han forvaltar. Vidare géller att det hos VPC skall
finnas en sammanstallning 6ver aktieagare med mer an 500 aktier som
forvaltas av den som har tillstand att vara forvaltare. Sammanstallningen,
som inte far vara aldre an sex manader, skall hdllas tillganglig for envar.
Efter 1996 ars andringar i aktiekontolagen galler uppgiftsskyldigheten
aven aktier under utlandskt forvaltarskap.

Systemet med forvaltarregistrering har stor praktisk betydelse. Det in-
nebar att dubbelregistrering av persondata hos VPC och forvaltare kan
undvikas, att mangden av registreringar i aktiebockerna kan begransas
samt att depahanteringen avsevart forenklas. Utgangspunkten bor darfor
vara att reglerna om forvaltarregistrering skall bli tillampliga aven for
andra centrala vardepappersfoérvarare an VPC. Det finns emellertid vissa
problem férenade med det nuvarande systemet, i synnerhet nar det géaller
utlandska forvaltare. Regeringen aterkommer till denna fraga i avsnitt
4.6.3

Enligt regeringens uppfattning kan det inte anses motiverat att infora
ett krav pa att avstamningsregister skall innehalla uppgifter om agarfor-
hallanden &ven vid forvaltarregistrering. Genom ett sadant krav skulle
fordelarna med forvaltarregistrering ga forlorade. Ett sadant krav skulle
dessutom — som RSV ocksa papekat — endast vara motiverat av rena ord-
ningsskal. Det skulle namligen bli enklare for de exekutiva myndigheter-
na att utrona om galdenaren &ger aktier och att underratta forvaltaren om
utmatningen. Vardet av att inféra ett sddan krav kan inte anses évervaga
de praktiska olagenheter som skulle bli féljden av en sadan bestammelse.
Nagon &ndring i forhallande till vad som galler for narvarande bor darfor
inte ske.

4.6.2 Tillstand

Regeringens forslag: Kravet pa Finansinspektionens tillstand for |att

fa registreras som forvaltare i avstamningsregister eller i aktieagarens
stalle foras in i aktieboken tas bort. | stallet skall centrala vardepap-
persforvarare avgora vilka som skall ha ratt att vara forvaltare. Sadan
ratt far medges samma krets av aktérer som kan bli kontoférandge in-
stitut for annans rakning.

Promemorians forslag: | promemorian foreslas att nuvarande ordning
med krav pa tillstdnd av Finansinspektionen behalls. Vidare foreslas en
sarskild bestammelse om att centrala vardepappersforvarare far inga avtal
med forvaltare.
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pappersforvarare bor vara skyldiga att inga avtal med foretag som har fatt
tillstand att vara forvaltare. Vidare efterfragar foreningen ett klargérande
av att endast ett avtal erfordras per forvaltare och inte ett per underlig-
gande aktieagarévenska Fondhandlareforeningen ochSvenska Bankfo-
reningen ar tveksamma till behovet av en sarskild bestiammelse om avtal
mellan centrala vardepappersforvarare och forvaltdpgsala universi-

tet, juridiska fakultetsnimnden anser att det bor dvervagas att infora ett
uttryckligt forbud for forvaltare att ha egna innehav av finansiella instru-
ment registrerade pa sina forvaltarkonton.

Skilen for regeringens forslag: Nuvarande ordning innebar att
Finansinpektionen meddelar sadana tillstdnd som forutsatts enligt den
associationsrattsliga lagstiftningen for att nagon skall fa foras in i aktie-
boken som forvaltare i stallet for &garen. Det har darvid férutsatts att for-
valtaren har kvalificerad datorteknisk utrustning (prop. 1988/89:152 s.
123). | fraga om utlandska forvaltare har vidare foérutsatts att samma
skyldigheter som avilar en svensk forvaltare skall fullgéras saval nar det
galler den forut berdrda uppgiftsskyldigheten om &garna av forvaltade
instrument som i fraga om bl.a. skatte- och insiderlagstiftningen (prop.
1995/96:50 s. 106 f.). | praktiken har emellertid Finansinspektionen inte
stallt upp nagra villkor av nu angivet slag i de fall dar forvaltartillstand
meddelats utlandsk forvaltare.

For att den forutsatta ordningen skall kunna fungera i praktiken kravs
viss teknisk anpassning till VPC:s system. Enligt den uppfattning som
framfors i promemorian finns det i detta avseende inte utrymme fér VPC
att meddela nagra forhallningsregler, eftersom forvaltaren inte i sin egen-
skap av forvaltare star i kontraktsforhallande till VPC. Mot den bakgrun-
den framhalls i promemorian att systemet inte fungerar sa som det ar
tankt. Dessa problem kan enligt promemorian komma att accentueras om
VPC:s monopol tas bort och olika centrala vardepappersférvarare skall
administrera fOrvaltarregistrering.

| promemorian diskuteras om inte den sarskilda tillstdndsprévningen
av forvaltare bor kunna tas bort om det forutsatts att avtal skall ingas
mellan respektive forvaltare och central vardepappersforvarare. Med
hanvisning till att lagstiftaren tagit stallning till denna fraga i samband
med 1996 ars andringar i aktiekontolagen lamnas emellertid inte nagot
sadant forslag i promemorian.

Det kan forst konstateras att den krets som ursprungligen ansetts kunna
komma i fraga som férvaltare endast bestod av banker och fondkommis-
sionérer (se prop. 1970:99 s. 112). Darefter har den internationella ut-
vecklingen lett till att &ven andra aktorer har ansetts kunna fungera som
forvaltare. For att lankar mellan en svensk central vardepappersférvarare
och motsvarande forvarare utomlands skall kunna skapas bor saledes
centrala vardepappersforvarare som lyder under andra rattsordningar an
den svenska tillatas vara férvaltare. Av samma skal bor clearingorganisa-
tioner kunna komma i fraga. Inférandet av den europeiska monetara
unionen och det gemensamma betalnings- och avvecklingssystemet
TARGET leder till att Riksbanken liksom andra europeiska centralbanker
har ett patagligt intresse av att fa delta som forvaltare hos en central var-
depappersforvarare.
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tresse av att vara forvaltare star — fransett centralbankerna — regelmassigt
under krav pa tillstandsprévning och tillsyn. Kretsen torde vara identisk
med den som nu foreslas kunna bli kontoférande institut for annans rak-
ning. Nuvarande regler i aktiekontolagen innebar att det for att bli for-
valtare stalls krav pa dubbla tillstand. For det forsta torde det kravas ett
svenskt eller utlandskt vardepappersrorelsetillstand eller tillstand att ver-
ka som clearingorganisation eller central vardepappersforvarare. Dess-
utom kravs ett sarskilt tillstdnd av Finansinspektionen att vara forvaltare.
Det kan ifrdgasattas om denna ordning &ar nédvandig. Ett sarskilt problem
i sammanhanget ar att — sdsom nuvarande bestammelser kommit att tol-
kas — ett tillstdnd som forvaltare inte ansetts krava att avtal dessutom in-
gas mellan VPC och forvaltaren.

| promemorian motiveras stallningstagandet att inte foresla nagot slo-
pande av kravet pa tillstdnd av Finansinspektionen med att lagstiftaren
nyligen tagit stéllning till denna fraga. Det kan emellertid konstateras att
fragan som sadan inte behandlades i den proposition som Iag till grund
andringarna i aktiekontolagen. De a&ndringarna syftade till stor del till att
forenkla tillstandsforfarandet for forvaltarregistrering, bl.a. genom att ta
bort det sarskilda tillstand som tidigare kravdes for ett aktiebolag for att
aktier i bolaget skulle kunna bli foremal for utlandsk forvaltarregistre-
ring. Att forenkla tillstandsforfarandet ytterligare ligger i linje med de
andringar i aktiekontolagen som skedde ar 1996.

Eftersom den krets aktorer som kan komma i fraga som forvaltare star
under tillstdndskrav i annat sammanhang anser regeringen att det sarskil-
da tillstandskrav som for narvarande finns i aktiekontolagen kan tas bort.
| stallet bor inféras en ordning som — pa samma satt som for kontoféran-
de institut — innebar att centrala vardepappersforvarare prévar fragor om
medgivande till férvaltarregistrering.

En av fordelarna med den nu foreslagna ordningen ar att férvaltarre-
gistrering kommer att forutsatta ett avtalsforhallande mellan forvaltaren
och den centrala vardepappersforvararen. Det behovs darfér inte nagon
uttrycklig bestammelse om sadana avtal. P& samma séatt som for narva-
rande galler for tillstand som forvaltare bor en central vardepappersforva-
rare kunna stélla villkor for ett medgivande att vara forvaltare. | likhet
med vad som tillampas betraffande kontoférande institut bor saledes for-
valtare avtalsvagen kunna bindas av det regelverk som géller fér delta-
gande i verksamheten. Darmed kan den centrala vardepappersférvararen
stalla krav pa teknisk anpassning liksom att de uppféranderegler som
gdller forvaltarfunktionen efterlevs.

| samband med 1996 ars andringar i aktiekontolagen uppmarksamma-
des fragan om utlandska forvaltares uppgiftsskyldighet i insider- och
skattefragor. Det uttalades darvid att Finansinspektionen som villkor for
tillstand skulle krava att utlandska forvaltare i dessa fragor atog sig att
lamna samma uppgifter som enligt lag aligger svenska forvaltare. Som
namnts synes emellertid inspektionen hittills inte ha stallt upp nagra sa-
dana krav. Att prévningen av vilka som skall fa vara forvaltare nu fors
over till centrala vardepappersforvarare innebar ingen andring i sak.
Aven centrala vardepappersforvarare skall namligen férena medgivanden
som forvaltare med de villkor som behdvs for att allméanna och enskilda
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intressen skall tillgodoses. Detta innebér bl.a. en skyldighet att se tilPrafh. 1997/98:160
utlandska forvaltare atar sig att folja svensk insider- och skattelagstift-
ning.

Andringen innebar att kravet pa generellt tillstdnd ersatts av krav pa
medgivande fran varje central vardepappersférvarare som forvaltaren vill
vara registrerad hos. Detta torde inte leda till nagra stdrre olagenheter for
forvaltaren, eftersom antalet centrala vardepappersforvarare aven efter
avskaffandet av VPC:s monopol torde komma att bli begransat under
overskadlig tid.

Att den krets som kan medges bli férvaltare éverensstammer med den
som kan bli kontoférande institut for annans rakning innebar inte att bada
dessa verksamheter maste utdvas parallellt, om den centrala vardepap-
persforvararen tillampar en ordning med kontoférande institut. Det kan
mycket val tankas att ett institut eller foretag onskar vara forvaltare utan
att samtidigt vara kontoférande institut. Detta bor liksom fér narvarande
vara mojligt. Bestdmmelserna hindrar emellertid inte att en central varde-
pappersforvarare stéller krav pa att forvaltare ocksa skall vara kontofo-
rande institut. Den enda begransningen som bor gélla i det avseendet ar
att den centrala vardepappersforvararen iakttar principerna om fritt till-
trdde och neutralitet. Alla som uppfyller de generella villkor som den
centrala vardepappersforvararen stéller upp for forvaltare bor saledes
kunna fa medgivande att delta i verksamheten i sadan egenskap.

Juridiska fakultetsndmnden vid Uppsala universitet anser att det bor
klargoras att forvaltare inte far ha egna finansiella instrument registrerade
pa forvaltarkonton. Enligt regeringens uppfattning torde det emellertid
inte vara nodvandigt med en uttrycklig lagbestammelse for att ett sadant
forbud skall anses foreligga. Det kan namnas att denna fraga berordes i
princippropositionen, dar det bl.a. uttalades att det maste vara en klar
grans mellan en forvaltares agarkonton och hans forvaltarkonton och att
nagon sammanblandning inte far ske (se prop. 1987/88:108 s 30). Natur-
ligtvis har centrala vardepappersforvarare en skyldighet att halla gonen
pa att forvaltare inte registrerar egna innehav av finansiella instrument pa
forvaltarkonton, aven om det av uppenbara skal torde vara svart att kon-
trollera detta. Om det skulle uppdagas att sammanblandning skett bor
emellertid den centrala vardepappesforvararen ingripa kraftfullt mot for-
valtaren.

Ldnkar till utlindska centrala virdepappersforvarare

| det foregdende har framhallits att man inom ramen for det europeiska
samarbetet har ansett det vasentligt att lankar mellan olika landers mark-
nader kan skapas sa att exempelvis ett finansiellt instrument utgivet och
kontofort hos en utlandsk central vardepappersforvarare kan avskiljas for
kontofdring i Sverige (se avsnitt 4.3.3). Regeringen har darfor férordat att
regler infors som inneb&r att registrering i svenskt avstamningsregister
kan ske enligt avtal mellan den centrala vardepappersférvararen och fo-
retag som i annat land har motsvarande uppagifter.

Det omvénda fallet — dvs. att finansiella instrument kontoférda hos en
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sammades i den proposition som 1ag till grund fér 1996 ars andringar i
aktiekontolagen (prop. 1995/96:50 s. 106). De uttalanden som darvid
gjordes innebar att en lank till en utlandsk central vardepappersférvarare
kan skapas genom att det utlandska institutet registreras som férvaltare
hos VPC.

Det skulle kunna havdas att det finns en principiell skillnad mellan de-
paférvaring av finansiella instrument genom ett utlandskt vardepappers-
instituts forsorg och kontoféring i ett utlandskt centralt system samt att
skilda regler borde tillskapas fér dessa olika fall. Det ar emellertid i
praktiken knappast mojligt att utforma nagra invandningsfria kriterier
som skiljer det ena fallet fran det andra och regleringen for dessa fall bor
sakligt sett under alla omstandigheter bli densamma. | bada fallen maste
det i det svenska systemet markeras att det utlandska institutet omhan-
derhar kontoféringen och i bada fallen blir resultatet att de sakrattsliga
konsekvenserna av anmalningar om aganderattsdvergangar, pantsattning-
ar och liknande uppkommer genom registreringar i det utlandska syste-
met. Enligt regeringens uppfattning bor darfor &ven i den nya ordningen
galla att en lank till uttandska marknader tillskapas genom att det utland-
ska institutet — oavsett om det &r en central vardepappersforvarare, en
clearingorganisation, en bank eller ndgot annat institut — registreras som
forvaltare i det svenska systemet.

Ett avgorande hinder mot att genomféra denna ordning ligger emeller-
tid i att 1996 ars regler har kommit att innebara en skyldighet aven for
utlandska forvaltare att lamna VPC uppgifter om de aktieagare vilkas
aktier de forvaltar samt att VPC:s skyldighet att se till att det finns en
offentlig sammanstéllning 6ver forvaltarregistrerade aktier numera aven
galler aktier under utlandskt férvaltarskap. Det har under remissbehand-
lingen invants att motsvarande regler inte finns i andra lander och att
darfor ingen utlandsk central vardepappersférvarare — med hansyn till de
Overallt gallande sekretessbestammelserna — torde kunna lamna uppgifter
till VPC eller annan central vardepappersforvarare i Sverige pa sadana
villkor. Nagon lank till utlandska marknader pa det satt som avsetts
kommer darfor inte att kunna tillskapas, om inte reglerna andras. Det
finns av detta skal anledning att ndrmare diskutera reglerna om forvaltar-
nas uppgiftsskyldighet.

4.6.3 Forvaltarnas uppgiftsskyldighet

Regeringens forslag: Aktiekontolagens bestammelser om uppgifts-
skyldighet for forvaltare och skyldighet for Vardepapperscentrplen
VPC AB (VPC) att halla en forteckning tillganglig dver aktiedgare
som har mer an 500 aktier i ett avstdmningsbolag forvaltarregistrerade
fors over till den nya lagen. Finansinspektionen ges dock mdjlighet att
medge forvaltare undantag fran uppgiftsskyldigheten, om det finns
sarskilda skal.
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Promemorians forslag: | promemorian féreslas att regeringen elleProp. 1997/98:160
efter vidaredelegation, Finansinspektionen skall ges ratt att meddela fore-
skrifter om uppgiftsskyldighet for forvaltare.

Remissinstanserna: Flera remissinstanser framhaller att fragan om
uppgiftsskyldighet for forvaltare hanger nara samman med fragan om
aktiebokens offentlighet och att dessa fragor bor dvervagas i ett samman-
hang. | avvaktan pa att sa sker an$ewska Fondhandlareforeningen,
Svenska Bankforeningen och Penningmarknadsinformation Pmi AB
(Pmi) att forvaltare bor befrias fran skyldigheten att lamna uppgifter om
utlandska aktiedgare. Nagra remissinstanser anser att utlandska eller
svenska forvaltare helt skall befrias fran uppgiftsskyldigheten. Sadana
synpunkter har framforts av bl.@M Stockholm AB (OM), Aktiefidimjan-
det och Sveriges Advokatsamfund. Som skal for dessa synpunkter anférs
att utlandska forvaltare ofta ar forhindrade att lamna uppgifter pa grund
av bestdmmelser om sekretess i hemlandet och att svenska forvaltare bor
vara befriade fran motsvarande skyldighet av konkurrensBkélusin-
spektionen har ingenting att erinra mot att fa en foreskriftsratt och darvid
mdjlighet att befria utlandska centrala vardepappersférvarare som regist-
reras som forvaltare fran nuvarande uppgiftsskyldighet. | sddana fall me-
nar emellertid inspektionen att de utlandska centrala vardepappersforva-
rarna bor forbinda sig att lamna uppgifter av betydelse for insiderutred-
ningar och utredningar om otillbérlig kurspaverkan till inspektionen. In-
spektionen anser ocksa att utlandska forvaltare uttryckligen bor omfattas
av skyldigheten enligt 18 § insiderlagen att lamna uppagifter till Finansin-
spektionen. Liknande synpunkter framfors Sweriges Aktiesparares
Riksforbund (Aktiespararna). Endast Patent- och registreringsverket
(PRV) motséatter sig att utlandska forvaltare befrias fran uppgiftsskyldig-
heten, eftersom detta skulle missgynna svenska forvaltare och da upp-
giftsskyldigheten kan ha betydelse ur ekobrottssynpunkt.

Finansinspektionen anser dessutom att kravet pa att utlandska forvalta-
re forbinder sig att lamna kontrolluppgift bor tas in i lagen (1990:325)
om sjalvdeklaration och kontrolluppgifter.

Ett antal remissinstanser uttalar sig &ven om aktiebokens offentlighet.
Bland andraPmi, VPC, Sveriges Industriforbund och Stockholms Han-
delskammare anser att denna fraga bor analyseras ytterligaiké. och
Aktiespararnas Riksforbund uttalar daremot starkt stod for att bestam-
melserna om aktiebokens offentlighet behalls, eftersom det finns klara
onskemal om detta fran polis, aklagare och skattemyndigheter p&PC
pekar att 6nskemalet om offentlighet skulle kunna tillgodoses genom en
utvidgning av de s.k. flaggningsbestammelserna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Skiilen for regeringens forslag: Skyldigheten for forvaltare att [amna
uppgifter och reglerna om en offentlig sammanstallning dver férvaltarre-
gistrerade aktier har samband med den svenska principen om aktiebokens
offentlighet. Enligt 3 kap. 13 § aktiebolagslagen galler salunda att aktie-
boken eller en utskrift darav skall hallas tillganglig hos bolaget — och sa
vitt géller avstdamningsbolag hos VPC — for var och en. Nar det galler
avstamningsbolag skall dock inte utskriften innehalla uppgifter om aktie-
agare med hogst 500 aktier. Enligt vad som ségs i promemorian torde det
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att ta del av uppgifter om vilka andra aktieagare som finns i ett bolag.

Numera anses aktiebokens offentlighet fylla huvudsakligen tva funk-
tioner. Dels skall varje aktiedgare kunna fa reda pa vilka andra som éar
aktiedgare, nagot som kan ha betydelse t.ex. for den som vill forbereda en
aktion pa bolagsstamma eller utéva nagon rattighet som tillkommer en
viss grupp av aktieagare. Detta intresse pakallar inte offentlighet for and-
ra an aktiedgare, men man torde ha ansett att intresset i viss utstréackning
kan gora sig géallande fér den som utan att redan vara aktieagare i ett bo-
lag 6vervéager att bli det. Dels astadkommer man en insyn fran allmanhe-
ten, vilket leder till att maktférhallandena i naringslivet kan kartlaggas
och darmed minskar majligheten att aktiebolagen anvéands av bulvaner
(jfr Rodhe, Aktiebolagsratt, 17 uppl. s. 151 1.).

Uppgifter om dem som ar agare av forvaltarregistrerade aktier ingar
inte i aktieboken, men genom reglerna om forvaltarnas uppgiftsskyldig-
het har astadkommits en motsvarande insyn aven i &garférhallandena
betraffande dessa aktier. Reglerna om denna uppgiftsskyldighet motive-
rades vid deras ursprungliga tillkomst helt kort med att innehav av hogst
500 aktier i ett bolag borde atnjuta sekretesskydd och att det saknades
anledning att genom forvaltarregistrering vidga méjligheterna till sadant
skydd (prop. 1970:99 s. 66). Nagon annan motivering har inte lamnats i
senare lagstiftningssammanhang.

De intressen som enligt det nyss anforda kan tala for en insyn i aktie-
boken gor sig inte lika starkt gallande i friga om forvaltarregistrerade
aktier, eftersom agarna av dessa inte utan omregistrering av aktierna till
individuella konton kan utdva de rattigheter som tillkommer aktieagare
pa bolagsstamma eller eliest. S& lange aktierna ar forvaltarregistrerade
utgor de endast en finansiell tillgang for agaren. Sjalvfallet skulle, om
uppgiftsskyldigheten tas bort, den situationen kunna tankas intréffa att en
storre agare som latit forvaltarregistrera sina aktier sorjer for att dessa
omregistreras forst i nara anslutning till en bolagsstamma och pa detta
satt skapar underlag for en kuppartad aktion pa stamman. Men detta kan
ske pa andra satt sdsom genom kop av aktier eller aktielan. Nuvarande
regler medger ju dessutom att forvaltaruppgifterna kan vara sex manader
gamla och de utg6r darmed knappast nagot egentligt remedium mot sa-
dana aktioner. Intresset av att allmanheten far insyn i agarforhallandena i
ett aktiebolag finns dock naturligtvis aven nér det galler férvaltarforteck-
ningarna.

Fore 1996 ars lagstiftning fanns inte nagon skyldighet for utlandska
forvaltare att lamna uppgifter av nu aktuellt slag. Bestdmmelserna om
uppgiftsskyldighet — 8 kap. 8 och 9 88 aktiekontolagen — tog namligen i
sin ursprungliga lydelse sikte bara pa aktier som forvaltades av svensk
auktoriserad forvaltare. Nagon andring i denna ordning foreslogs inte av
Clearingutredningen, pa vars forslag 1996 ars lagstiftning i 6vrigt bygger
(se SOU 1993:114 s. 222 1.).

Det har emellertid i praktiken visat sig vara svart eller omgjligt att
uppna den Okade insyn som varit avsikten med 1996 ars lagstiftning.
Trots att mycket tyder pa att svenska aktier i allt storre omfattning for-
valtas av utlandska institut, forekommer det nastan inte alls att utlandska
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institut begar tillstand som forvaltare hos Finansinspektionen. Orsak&rop. 1997/98:160
till detta kan vara flera.

Till en borjan kan man inte bortse fran att de utlandska instituten kan
tankas lata sig registreras pa individuellt konto trots att aktierna innehas
for annans rakning, och fran VPC:s eller ett kontoférande instituts sida ar
det i sadana fall svart att géra nagonting at saken (jfr SOU 1993:114 s.
222). Till detta kommer att ett utlandskt institut har mojlighet att anmala
sig som kund hos en svensk forvaltare. Ibland ar salunda den "agare" som
ar registrerad hos en svensk forvaltare ett utlandskt vardepappersinstitut
som i sin tur innehar aktierna for annans rakning. Sa t.ex. kan en svensk
bank vara forvaltare for Euroclear, som innehar aktierna fér en fransk
banks rakning. Den sistnAmnda banken &r i sin tur forvaltare for en kund,
vilken ar den egentlige agaren av instrumenten. | det angivna exemplet
foljer Euroclears och den franska bankens forvaltarskap utlandska ratts-
ordningar, som kan innehalla sekretessbestammelser vilka gor det omoj-
ligt att offentliggora uppgifter om den verklige agaren. Aven om detta
inte skulle vara fallet, stalls den svenska banken infor stora problem nar
det galler att fa fram uppgifter om de egentliga dgarna, och det &r tvek-
samt om det dver huvud taget finns en saddan skyldighet enligt nuvarande
regler.

Pa nu anforda skal skulle det kunna vara befogat att aterga till den ord-
ning som géllde fore den 1 april 1996 och som innebar att utlandska for-
valtare saknade skyldighet att redovisa agarforhallandena for svenska
centrala vardepappersforvarare. Darmed skulle man ocksa sakerstalla att
lankar till utlandska marknader i fortsattningen kan tillskapas som av-
setts.

Nagon langsiktig I6sning av problematiken skulle emellertid inte detta
innebara. Aven om den fore den 1 april 1996 géallande ordningen inte
pastatts leda till nagra egentliga olagenheter, kan man inte bortse fran
risken att olika regler om uppgiftsskyldighet beroende pa om aktier for-
valtas av svensk eller utlandsk férvaltare kan leda till en 6kad dverstrom-
ning av uppdrag till utlandskt forvaltarskap. Mest konsekvent skulle
darfor vara att aven svenska forvaltare befrias fran uppgiftsskyldigheten.

En stdrre fraga ar om det finns anledning att 6verge den grundlaggande
principen om aktiebdckernas offentlighet som vi i Sverige torde vara en-
samma om. Aktiebdckernas offentlighet medfér en mdjlighet for vem
som helst att fa insyn i andras ekonomiska férhallanden och detta saknar
motsvarighet pa andra omraden. Dessutom ar denna princip forenad med
sakerhetsrisker genom att forslagna ekonomiskt och tekniskt valutrustade
personer med utgangspunkt i detaljerade uppgifter om enskilda aktieaga-
re kan utnyttja uppgifterna i brottsligt syfte. Detta har dessvarre redan
forekommit vid nagra tillfallen. Mot detta star de ovan redovisade skalen
for offentlighet liksom de stravanden till 6kad transparens som gor sig
gallande for naringslivet i stort. Detta gor naturligtvis varje tanke pa for-
andring inom omradet tveksam, om man inte pa annat satt tillgodoser de
intressen som gor sig gallande.

Nu beskrivna fragor har en sadan principiell rackvidd att regeringen
inte anser sig i detta sammanhang bora aktualisera ndgon forandring av
nuvarande ordning. Det ar emellertid fullt tankbart att en férandring
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nella samarbetet, och det bor darfor finnas en viss beredskap att tdPngpp1997/98:160
fragorna. Regeringen avser darfor att analysera dessa fragor ytterligare.

Den akuta frdgan — namligen en majlighet att astadkomma en lank fran
en central vardepappersforvarare i Sverige till motsvarande foretag ut-
omlands — maste emellertid l6sas. Detta kan ske genom att Finansinspek-
tionen ges mojlighet att medge undantag fran skyldigheten att lamna
uppgifter om agare till forvaltarregistrerade aktier. Inspektionen bor vara
restriktiv med att meddela sadana undantag och det bor darfor stallas upp
ett krav pa att det maste foreligga sarskilda skal. Om uppgiftsskyldighe-
ten utgor hinder mot ett effektivt lanksamarbete med en central varde-
pappersforvarare i nagot annat land bor sarskilda skal som regel anses
foreligga.

Om en central vardepappersférvarare anvander sig av kontoférande in-
stitut torde det liksom for narvarande bli vanligt att forvaltare medverkar
i kontoforingen i egenskap av sadant institut. | sddana fall kommer upp-
giftsskyldighet normalt att foreligga enligt det tillagg till 18 § insiderla-
gen (1990:1342) som riksdagen nyligen beslutat om (prop. 1997/98:71,
bet. 1997/98:FiU21, rskr. 1997/98:203). Det har dessutom forutsatts att
Finansinspektionen som villkor for tillstand kraver att utlandska forvalta-
re bl.a. atar sig att lamna information enligt insiderlagen och som namnts
i avsnitt 4.6.2 bor sddana ataganden kravas aven i fortsattningen (jfr prop.
1995/96:50 s. 106). Mot denna bakgrund finns det inte nagot behov av att
uttryckligen inkludera utlandska forvaltare i den krets som ar uppgifts-
skyldiga enligt 18 § insiderlagen (1990:1342).

Att utlandska forvaltare forbinder sig att lamna kontrolluppgifter bor
liksom for nérvarande regelmassigt vara en forutsattning for att medgi-
vande till férvaltarregistrering skall ges (jfr prop. 1995/96:50 s. 106). Ett
sadant krav géller redan enligt 3 kap. 32 b § lagen (1990:325) om skatte-
kontroll och kontrolluppgifter fér bl.a. utlandska foretag som avser att
bedriva granséverskridande bankverksamhet eller vardepappersrorelse i
Sverige. Det kan antas att skyldighet att lAmna férbindelser enligt den
bestammelsen ofta foreligger for utlandska forvaltare med svenska place-
rare som kunder. P& grund harav — och da bl.a. fragan om kontrolluppgift
avseende finansiella instrument ar foremal for éversyn i annat samman-
hang — finns det enligt regeringens uppfattning inte skal att nu foresla
nagon utvidgad skyldighet att lamna forbindelser av nu namnt slag (jfr
SOU 1998:12 s. 219-221).

4.6.4 Forvaltarregistrering av andelar i virdepappersfond

Regeringens forslag: Finansinspektionen skall aven i fortsattningen
ge tillstand till forvaltarregistrering av sadana fondandelar som|inte
kontoftrs hos en central vardepappersforvarare. Bestammelsen | lagen
(1990:1114) om véardepappersfonder om skyldighet for forvaltarge att
lAmna uppgifter om fondandelsagare till fondbolaget tas bort.

Promemorians forslag: Fragan bero6rs inte i promemorian.
Remissinstanserna: Fondbolagens Forening — som tagit upp fragan i
sitt remissvar — anser att skyldigheten for forvaltare att till fondbolaget 126
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lagen [1990:1114] om vardepappersfonder).

Skiilen for regeringens forslag: | avsnitt 4.6.2 har foreslagits att
Finansinspektionens tillstandsprévning av forvaltare ersétts av att cent-
rala vardepappersforvarare lamnar medgivande till férvaltarregistrering. |
ett avseende ar det emellertid inte mojligt med en sadan &ndring. Enligt
31 § fjarde stycket lagen (1990:114) om vardepappersfonder kan namli-
gen forvaltarregistrering ske aven i de register dver fondandelsinnehav
som fors av fondbolag. Enligt regeringens uppfattning bor tillstandsprov-
ningen av forvaltare i sddana situationer ligga kvar hos Finansinspektio-
nen, varvid de krav som for narvarande géller for forvaltarregistrering
bor behallas.

Mojligheten till forvaltarregistrering av fondandelar inférdes samtidigt
med 1996 ars andringar i aktiekontolagen. Reglerna motsvarar i princip
de som galler for forvaltarregistrering i ett avstamningsregister. Detta
innebar bl.a. att forvaltare av fondandelar ar skyldiga att pa begéaran av
fondbolaget lamna detta uppgifter om namn och andra personuppgifter
avseende en fondandelsagare samt om det antal fondandelar som fondan-
delsagaren ager.

Bestdmmelsen om skyldighet for forvaltare att lamna uppgifter om an-
delsagare till fondbolag inférdes efter forslag av Clearingutredningen.
Till grund for forslaget 1ag en framstéllning fran bl.a. Fondbolagens Fo6-
rening, som menade att ett flertal nackdelar var férenade med forbudet
mot forvaltarregistrering av fondandelar (se SOU 1993:114 s. 272 och
273). Enligt foreningen ledde forbudet bl.a. till att mdjligheterna att ord-
na en samlad forvaltning av enskilda personers vardepappersinnehav av-
sevart forsvarades.

Clearingutredningen ansag att det borde finnas majlighet till forvaltar-
registrering av fondandelar oavsett om andelarna registrerades hos VPC
eller direkt hos fondbolaget. Det avgorande skalet for utredningens stall-
ningstagande var att forvaltningen av finansiella instrument i depaer inte
borde forsvaras i onddan. Samtidigt framholl utredningen att forslaget
drog med sig behov av andringar i vissa skatteforfattningar (SOU
1993:114 s. 277 och 278). Utgangspunkterna for utredningens resone-
mang var saledes att forvaltares uppgiftsskyldighet mot fondbolag skulle
motsvara den uppgiftsskyldighet som enligt aktiekontolagen géller mot
VPC (jfr 8 kap. 8 § aktiekontolagen).

Regeringen anslot sig i allt vasentligt till de synpunkter som hade forts
fram av Clearingutredningen. Som enda skal for uppgiftsskyldigheten
anfordes i motiven att det inte fanns skal att inskrédnka den mdjlighet till
insyn som fondbolagen hade enligt den gallande ordningen (prop.
1995/96:50 s. 121).

Fondbolagens férening har upplyst att den mdjlighet till forvaltarregist-
rering av fondandelar som 6ppnats i och med 1996 ars andringar i aktie-
kontolagen inte har kommit att utnyttjas i praktiken. Som férklaring till
detta har foreningen bl.a pekat pa de konkurrensférhallanden som kan
foreligga mellan fondbolaget och en forvaltare samt att uppgiftsskyldig-
heten kan strida mot géllande regler om banksekretess. Syftena bakom
lagstiftningen har saledes enligt foreningens uppfattning inte kunnat for-
verkligas.
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finnas nagra barande skal att ha kvar bestammelsen om uppgiftsskyldig-
het i lagen om vardepappersfonder. Det enda skélet for att behalla ett sa-
dant krav torde vara att uppgifterna behdvs av fondbolaget for att detta
skall kunna fullgdra sin kontrolluppgiftsskyldighet enligt lagen
(1990:325) om sjalvdeklaration och kontrolluppgifter. Det finns emeller-
tid en bestammelse i den lagen som innebar att forvaltare ar skyldiga att
till fondbolag lamna de uppgifter som behoévs for att kontrolluppgifts-
skyldigheten skall kunna fullgéras (se 3 kap. 32 a 8§ namnda lag). Den
uppgiftsskyldighet for forvaltare som féljer av 31 8§ lagen om véardepap-
persfonder kan darfor tas bort.

4.7 Civilrattsliga fragor

4.7.1 Rittsverkan av registrering

Regeringens forslag: Bestdmmelserna i den nya lagen motsvarlar [
huvudsak bestammelserna i 6 kap. aktiekontolagen. Den relevanta tid-
punkten d& god tro maste féreligga hos en férvarvare for att ett| god-
trosférvarv skall kunna ske flyttas emellertid frAn tidpunkten |for
overlatelsen till tidpunkten da anmalan om 6verlatelsen registrera{s.

Promemorians forslag: Overensstammer i allt vasentligt med rege-
ringens forslag. | promemorian foreslas emellertid ingen andring av tid-
punkten da god tro skall foreligga.

Remissinstanserna: Uppsala universitet, juridiska fakultetsnimnden
framfor ett antal invandningar som aven tar sikte pa nuvarande bestam-
melser i aktiekontolagen. En 6vergripande synpunkt ar att ett flertal av
bestdmmelserna bor formuleras om for att battre stdmma Overens med
bestdmmelsernas materiella innebdrd. Vidare anser fakultetsnamnden att
bestammelsen om registreringens rattsverkan mot overlatarens borgena-
rer (8 kap. 2 8 i promemorians lagforslag) strider mot allmanna regler vid
konkurs och utmatning. Betraffande bestammelsen om dubbel6verlatelse
(8 kap. 3 8 i promemorians lagforslag ) anser fakultetsnamnden bl.a. att
den relevanta tidpunkten for god tro bor vara tidpunkten for registrering-
en. Riksskatteverket (RSV) anser att det bland bestammelserna om ratts-
verkan av registrering bor tas in en hanvisning till lagen (1947:577) om
statlig formdgenhetsskatt. Ovriga remissinstanser tillstyrker forslagen i
denna del eller [amnar dem utan erinran.

Skiilen for regeringens forslag:
Bakgrund

| och med aktiekontolagens inférande kom fér dematerialiserade finansi-
ella instrument de rattsverkningar som vid dokumentbaserade instrument
ar knutna till besittning av ett dokument i stallet att knytas till registrering

pa ett konto. Reglerna i aktiekontolagen ar till stor del avsedda att mot-
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svara bestdmmelserna i skuldebrevslagen. De principer bestammelBepal997/98:160
ger uttryck for innebar till en boérjan att den som ar antecknad som agare

pa ett konto anses, med de begransningar som framgar av kontot, beratti-

gad att forfoga Over de finansiella instrument som finns registrerade pa

kontot. Vidare intrader skydd mot Overlatarens borgenarer och mot den

tidigare agaren efter ett godtrosforvarv i och med registreringen av for-

varvet. Denna rattsverkan intrader redan vid registreringen i s.k. daglig

journal, under forutsattning att forvarvet darefter registreras pa ett konto i
avstamningsregister (6 kap. 5 § aktiekontolagen).

Bestammelserna i aktiekontolagen &ar utformade for att effektivisera
masshanteringen av finansiella instrument. Reglerna ar emellertid ocksa
tillampliga nar tva parter gor en affar direkt med varandra utanfor en
bors.

Vid bérshandel med aktier tillampar VPC s.k. garanticlearing. Denna
innebar sammanfattningsvis foljande. De kontoférande instituten registre-
rar affarshandelserna i VP-systemet. | de fall dar affarsavslut har gjorts
vid en bors k&nner saljaren respektive koparen inte till vem som ar mot-
part. Det ar saledes endast det kontoforande institutet som har kdnnedom
om detta nar anmalan om affaren registreras. Nar anmalningarna registre-
rats matchas affarerna i VPC:s system. En kontroll sker da av att uppgif-
terna i bada parters anmalningar stammer 6verens. Om det finns flera
matchade affarsregistreringar avseende samma finansiella instrument far
enligt VPC:s regelverk den registrering som skedde forst prioritet. Vid
affarsregistreringen kontrolleras ocksa att det finns leveranskapacitet,
dvs. att séljaren ar registrerad som innehavare av de finansiella instru-
menten. Under clearingen av affaren sker dessutom en kontroll av att
koparens likvidbank stallt medel till forfogande pa sitt konto i Riksban-
kens betalningssystem RIX. Nar samtliga kontroller gjorts genomfors,
under forutsattning att affarshéandelserna ar matchade, betalning och leve-
rans simultant (s.k. leverans mot betalning, DVP). De finansiella instru-
menten fors darvid over slutligt till forvarvarens konto i avstamningsre-
gistret.

VPC:s system ger utrymme aven for dverforing av finansiella instru-
ment i realtid (s.k. RTGS). Sadan o6verforing kan ske med eller utan lik-
vid. | bada fallen kan avveckling ske nar som helst under VP-systemets
oppethallande, men vid RTGS med likvid kravs dessutom att RIX &r 6p-
pet. Vid RTGS utan likvid kontrolleras att séljaren har leveranskapacitet,
dvs. att han ar registrerad som &gare till de finansiella instrumenten, var-
efter dverforingen verkstélls. Vid RTGS med likvid sker en likvidutvax-
ling i RIX samtidigt som de finansiella instrumenten registreras pa for-
varvaren. Det bor framhallas att den nu beskrivna ordningen overens-
stammer med allméanna kopréattsliga principer (jfr 10 och 49 8§ kopla-
gen).

For fullstandighetens skull kan namnas att VPC for den handel som
sker pa penningmarknaden tillampar ytterligare en modell for clearing
och avveckling, den s.k. penningmarknadsclearingen (for en narmare
redogorelse Over hur penningmarknadsclearingen gar till, se SOU
1993:114 s. 81-84).

Beskrivningen ovan ar endast avsedd som en illustration av hur det gar

till for narvarande pa aktie- och penningmarknaden. Nar monopolet tas 129
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ring att véxa fram. Bestammelserna om rattsverkan av registrering bor
darfor utformas generellt sa att de kan tillampas aven vid andra former av
kontof6ring. Nuvarande regler i aktiekontolagen far sagas i huvudsak
uppfylla dessa grundlaggande krav. Bestammelserna synes ha fungerat
val under de snart tio ar som aktiekontolagen har varit i kraft. Att mark-
nadens aktorer har inrattat sig efter de regler som galler talar ocksa emot
att man nu gor nagra storre ingrepp i bestammelserna. Det kan dock fin-
nas anledning att kort kommentera tillampningen av nuvarande bestam-
melser vid sadan kontof6ring som for narvarande sker hos VPC.

Den handel med finansiella instrument som sker pa de finansiella
marknaderna avser som regel generiskt bestamd egendom, dvs. egendom
av visst slag. Bestammelserna i aktiekontolagen ar emellertid utformade
som om overlatelsen avser individuellt bestamd egendom. Normalt sett
torde vid handel med finansiella instrument det avgérande vara att en
sdljare presterar instrument av ett visst slag, inte att prestation sker med
vissa individuellt bestamda finansiella instrument. Detta kan ocksa ut-
tryckas sa att handeln normalt avser fungibel (utbytbar) egendom. Det
torde saledes vara av mindre betydelse om koparen nar affaren gors upp
kontrollerar att saljaren ar registrerad som égare av de finansiella instru-
menten. Saljaren kan ju efter det att affaren har gjorts upp forvarva lika-
dana instrument eller sékerstalla leverans pa annat satt, t.ex. genom var-
depapperslan. Egentligen &r det forst nar affaren matchas hos VPC som
de finansiella instrumenten kan ségas bli individualiserade. Det kan dock
framhallas att nar affarer gors upp vid en bors séljarens kommissionar
regelmassigt kontrollerar att sdljaren har leveranskapacitet innan han ut-
for en affar for saljarens rakning. Aven vid privata affarer utanfér en bors
kan det vara en forutsattning for att affaren dver huvud taget kommer till
stand att saljaren ar registrerad som &gare av de finansiella instrument
som Overlatelsen avser. Det bor framhallas att aktiekontolagens bestam-
melser liksom den nya lagens givetvis ar tillampliga i relevanta delar nar
kop och forsaljning av finansiella instrument sker vid den handel pa var-
depappersmarknaden som nu beskrivits.

Det kan emellertid inte uteslutas att Gverlatelse av finansiella instru-
ment ibland avser individuellt bestamd egendom. Avgérande for den be-
domningen ar i sadana fall hur Gverlatelseavtalet har utformats. Aktie-
kontolagen ar tillamplig aven i dessa fall och detsamma bor gélla &ven
enligt den nya lagen.

Forvirvarens sakrdttsliga skydd mot 6verlatarens borgendrer

Vid Overlatelse av dokumentbaserade vardepapper géller den s.k. tradi-
tionsprincipen. Denna innebar att en godtroende forvéarvare vinner sak-
rattsligt skydd genom besittning. Nar det galler skyddet mot Gverlatarens
borgenarer slas traditionsprincipen fast i 22 § skuldebrevslagen.

Vid 6verlatelse av fast egendom galler i stallet den s.k. avtalsprincipen.
En tredje princip ar den s.k. inskrivningsprincipen, som galler vid inre-
gistrering av skepp och skeppsbyggen enligt 2 kap. 9 § sjdlagen
(1994:1009). Principen innebar att sakrattsligt skydd intrdder mot over-
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latarens borgenarer nar inskrivning har sokts for forvarvet. Efter utgdmgp. 1997/98:160
en av den inskrivningsdag da ansokan om inskrivning kom in till inskriv-
ningsmyndigheten far enligt bestammelsen egendomen inte tas i ansprak
for annan fordran mot dverlataren &n sddan som ar forenad med pantratt
eller retentionsratt i egendomen.

Av 6 kap. 2 § aktiekontolagen framgar att inskrivningsprincipen till-
lAmpas vid kontoforing av finansiella instrument. | motiven anges att
sjolagens bestammelse delvis har tjanat som foérebild (prop. 1988/89:152
s. 111). Om en aktie har dverlatits och anmalan om forvarvet har registre-
rats far enligt namnda bestammelse aktien darefter inte tas i ansprak av
overlatarens borgenarer for andra rattigheter an sadana som var registre-
rade nar dverlatelsen registrerades. Bestaimmelsen galler aven vid regist-
rering av andra finansiella instrument an aktier (se 9 kap. 2 8 aktiekonto-
lagen). Regeringen foreslar att en motsvarande bestammelse tas in i den
nya lagen.

Brister i overlatarens forfoganderditt

Fragan om vad som skall gélla vid overlatelser dar overlatarens ratt eller
rattshandlingsformaga kan sattas i fraga behandlas i 6 kap. 3 och 4 88
aktiekontolagen (vilket motsvaras av 8 kap. 3 och 4 88 i promemorians
forslag). 6 kap. 4 § aktiekontolagen tar bl.a. sikte pa de fall dar nagon i
god tro forvarvar finansiella instrument av en konkursgaldenar. Till skill-
nad fran vad som galler enligt 6 kap. 2 § behandlar bestammelsen saledes
bl.a. 6verlatelser som skett efter det att dverlataren forsatts i konkurs.

For att ett godtrosforvarv skall ske enligt bestammelserna i aktiekon-
tolagen kravs dels att registrering har skett, dels att forvarvaren var i god
tro vid forvarvet (6 kap. 3 och 4 88). | motiven har endast kortfattat
kommenterats vilka rattsliga 6vervaganden som gjorts nar det géller valet
av den tidpunkt da god tro skall foreligga. Fragan saknar inte praktisk
betydelse och det finns darfér anledning att i detta sammanhang 6vervaga
vilken tidpunkt som ar mest lamplig.

Aktiekontolagens bestdmmelser innebar som namnts att god tro skall
foreligga vid overlatelsetillfallet for att forvarvaren skall fa en sakrattsligt
skyddad &ganderatt. Detsamma géller for Gvrigt for att en sakréattsligt
skyddad pantratt skall uppkomma. Mot denna ordning kan invandas att
koparen vid avslut pa en bors eller annan marknadsplats som regel saknar
mojlighet att préva om séljaren innehar de finansiella instrumenten i fra-
ga, an mindre séljarens behorighet. En saddan ordning ger ocksa en god-
troende forvarvare eller panthavare ett langre gaende skydd &n vad ex-
empelvis skuldebrevslagen ger en forvarvare. Regeringen har svart att
finna nagra barande skal for en sadan reglering och anser darfor att be-
stammelserna om god tro i den nya lagen bor justeras i forhallande till
vad som galler enligt aktiekontolagen. | stéllet for att knyta an till dver-
latelsetillfallet bér den relevanta anknytningen vara att den centrala var-
depappersforvararen har underrattats om 6verlatelsen och att forvarvaren
da var i god tro.

Vid den registerfoéring som sker hos VPC &r det de kontoférande insti-
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instituten utfor registreringsatgarderna i VP-systemet. Eftersom endast
sdaljaren disponerar over de finansiella instrument som finns registrerade
pa hans eller hennes konto &r det bara dennes kontoforande institut som
kan astadkomma att anméalan om overlatelsen registreras. Det &r saledes
enligt nuvarande ordning inte mojligt for forvarvaren att underratta VPC
om overlatelsen.

Enligt regeringens uppfattning bér det vid kontoforing av finansiella
instrument sakna betydelse om den centrala vardepappersférvararen un-
derréttas av saljaren eller koparen. Det avgérande bor i stéllet vara att
anmalan om dverlatelsen har registrerats. Om en saddan anmalan har re-
gistrerats, och forvarvaren da ar i god tro om Overlatarens ratt, bor for-
varvaren saledes vara sakrattsligt skyddad om Overlatelsen darefter re-
gistreras i ett avstamningsregister. Detsamma bor galla vid pantsattning.

Regeringen ser inte ndgon anledning att — som RSV framfért — bland
bestdmmelserna om rattsverkan ta in en uttrycklig h&nvisning till formo-
genhetsskattelagen. Denna fraga ar av skatterattslig natur och det finns
inte skal att 6vervaga den narmare i detta sammanhang.

4.7.2 Skadestand

Regeringens forslag: Huvuddragen i aktiekontolagens bestamme|ser
om skadestand fors over till den nya lagen. Efter monster fran ko
gen foreslas att s.k. indirekt skada skall vara ersattningsgill endast vid
forsummelse hos en central vardepappersforvarare, ett kontofgrande
institut eller hos den som anlitats av en vardepappersforvarare eller ett
sadant institut.

Bestammelserna i personuppgiftslagen (1998:204) om skadestand
foreslas bli tillampliga fullt ut vid kontoféring enligt den nya lagen.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. Promemorian avviker emellertid fran regeringens férslag genom
att det i promemorian féreslas att nuvarande bestammelser i aktiekonto-
lagen om ersattningsskyldighet nar forfalskad overlatelsehandling an-
vants tas bort. | promemorian behandlas inte fragan om hur ersattnings-
bestammelserna skall forhdlla sig till de ersattningsbestammelser som
finns i personuppgiftslagen.

Remissinstanserna: Finansinspektionen anser att en central vardepap-
persforvarare bor vara fullt ansvarig aven for skador som vallas av ett
kontoférande institut. EnligDatainspektionen bér det klargbras hur be-
stammelserna forhaller sig till ersattningsbestammelserna i personupp-
giftslagen. Uppsala universitet, juridiska fakultetsnimnden anser att er-
sattningsskyldighet bor intrada aven vid dréjsmal med registrering. Vida-
re anser fakultetsndmnden att indirekt forlust bér vara ersattningsgill
aven om det inte foreligger forsummelse hos den centrala vardepappers-
forvararen eller ett kontoférande institut. Slutligen framfor fakultets-
namnden en del redaktionella synpunkter pa lagtexten i férslaget.
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Skiilen for regeringens forslag: Aktiekontolagens bestdammelser hdprop. 1997/98:160
varit i kraft i snart tio ar. Erfarenheterna av lagen far sagas vara goda,
vilket bl.a. kan belysas med att Aktiekontondmnden, som ju inrattats for
att prova tvister om ersattningsskyldighet, endast har haft tva fall uppe till
prévning. Nagra mal om ersattningsskyldighet har, sa vitt ar kant, dess-
utom inte prévats av domstol. Visserligen skulle det kunna tdnkas att an-
talet skadefall 6kar om &ven andra &n VPC tillats bedriva central kontofo-
ring. A andra sidan kommer dven tillkommande aktorer, p& samma sétt
som VPC, att omfattas av de stréanga krav for verksamheten som stalls
upp i lagen och sta under tillsyn. Risken for att den verksamhet som be-
drivs av auktoriserade centrala vardepappersforvarare kommer att leda
till ett 6kat antal skadefall far darfor bedémas vara ytterst begransad. Re-
geringen delar darfor uppfattningen i promemorian att aktiekontolagens
bestdmmelser om rétt till ersattning i huvudsak kan foras over till den nya
lagen. Att utvidga ansvaret for centrala vardepappersforvarare genom en
atergang till de regler som gallde fore 1996 ars andringar i aktiekontola-
gen ar inte aktuellt. | de avseenden som behandlas i det féljande finns det
emellertid anledning till n&rmare 6vervaganden.

Ersdttningsskyldighet vid forfalskad overlatelsehandling

Enligt motiven till aktiekontolagen var det en avgdrande forutsattning for
att ett kontobaserat system skulle godtas att den enskilde fick fullgoda
garantier for att hallas skadeslos vid forluster som uppkom till foljd av
systemet. Detta skulle gélla aven i sddana fall dar skadan inte kunde foras
tillbaka pa oaktsamhet av nagon funktionar (prop. 1988/89:152 s. 80).
Foljaktligen infordes en strikt skadestandskyldighet for VPC. Denna
stranga syn pa skadestandskyldigheten ansags aven bora omfatta ratts-
forluster vid godtrosforvarv. Detta motiverades med att rattighetsinneha-
vare genom 6vergangen till ett kontobaserat system férlorade majligheten
att effektivt skydda sig genom ’riskfri” forvaring av t.ex. aktiebrev (a.a.

S. 79).

Vid de andringar i aktiekontolagen som gjordes ar 1996 inskranktes er-
sattningsskyldigheten vid godtrosforvarv till de fall dar nagon enligt 6
kap. 4 § aktiekontolagen forlorat sin ratt till foljd av att 6verlatelsehand-
lingen forfalskats. Inskrdnkningen motiverade bl.a. med att den osékerhet
som forelag vid dvergangen till ett nytt system inte langre gjorde sig gal-
lande med samma styrka. Ett annat skal var att kretsen aktorer hade and-
rats och att ersattningsbeloppen skulle kunna bli mangfalt stérre an vid
aktiekontolagens tillkomst (prop. 1995/96:50 s. 113). For de fall dar
overlatelsehandlingen ar forfalskad ansags emellertid ett kontobaserat
system vara mera riskfyllt &n ett pappersbaserat system. Skélet till denna
beddmning var att ratte agaren till dematerialiserade finansiella instru-
ment saknar mojlighet att skydda sig genom besittning av instrumenten.
Med hansyn till bl.a. omsattningsintresset ansags det basta sattet att till-
godose ratte agarens skyddsbehov i dessa situationer vara att behalla
VPC:s ersattningsskyldighet (a.a. s. 114).

Det har havdats att bestimmelsen om ersattningsskyldighet vid forfals-
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(se promemorian s. 95 och 96). | det system som VPC administrerar torde  Prop. 1997/98:160
det namligen inte vara mgjligt att enbart med aberopande av en forfalskad
overlatelsehandling fa tillgang till annans finansiella instrument. | nor-
mala fall finns det 6ver huvud taget inte nadgon oéverlatelsehandling. For
att finansiella instrument av ndgon annan &n ratte agaren skall kunna fo-
ras Over till annat konto torde normalt forutséttas tillgang till agarens le-
gitimation samt kannedom om dennes PIN-kod eller VP-kontonummer.
Man skulle saledes kunna jamfora dessa fall med de dar nagon obehdri-
gen forfogar 6ver annans bankkonto (fér en narmare beskrivning av dessa
fall, se Betaltjanstutredningens slutbetdnkande SOU 1995:69 Betaltjans-
ter).

Regeringen ser inte nagon anledning till att franga de rattsliga 6verva-
ganden som gjordes i samband med &ndringarna i aktiekontolagen ar
1996. Daremot skulle kunna overvagas om den aktuella bestdmmelsen
bor tas bort pa grund av att den saknar praktiskt betydelse. Om Overfo-
ring av finansiella instrument sker enbart med stod av en forfalskad eller
obehorigen atkommen legitimation samt tillgang till innehavarens PIN-
kod, VP-kontonummer eller liknande torde detta namligen normalt ga att
l6sa med tillampning av bestammelserna om fel i samband med férande
av avstamningsregister och allmanna skadestandsrattsliga principer. Det
kan emellertid tankas uppkomma situationer dar en forfalskad overlatel-
sehandling far betydelse. Dessutom kan det inte uteslutas att det skapas
andra system an VPC:s i vilka overlatelsehandlingen tillméts en avgéran-
de betydelse. Regeringen ar darfor inte beredd att nu ta bort bestammel-
sen om ersattningsskyldighet vid rattsférluster med anledning av forfals-
kad overlatelsehandling. Bestammelsen bor dock &andras for att klargora
att den ar tillamplig aven nar en &kta overlatelsehandling ligger till grund
for det senare forvarvet, men overlataren eller en tidigare agare grundat
sitt forvarv pa en falsk éverlatelsehandling.

Raditt till ersdttning for indirekt forlust

En frdga som inte berdrs i motiven till nuvarande regler men som har
diskuterats i praktiken ar om skadestandsreglerna ar avsedda att téacka
inte bara direkta utan ocksa indirekta forluster. Numera finns i 67 §
koplagen en legaldefinition av vad som i koprattsliga sammanhang skall
forstds med begreppet indirekt forlust. | andra stycket av namnda para-
graf anges salunda att som indirekt forlust anses forlust till foljd av
minskning eller bortfall av produktion eller omsattning, annan forlust till
foljd av att varan inte kan utnyttjas pa avsett satt, utebliven vinst till f6ljd
av att ett avtal med tredje man har fallit bort eller inte blivit riktigt upp-
fyllt, och annan liknande forlust, om den varit svar att forutse.

Utomobligatoriskt skadestand i allmanhet tacker som huvudregel inte
indirekta skador. Man har menat att ett sadant skadestandsansvar skulle
fora alltfor Iangt och leda till icke 6nskvarda storningar i det ekonomiska
livet (se t.ex. Bengtsson m.fl, Skadestand, 3 uppl. s. 58). Inte heller kon-
trollansvaret enligt kdplagen omfattar indirekta forluster, daremot kan
ersattning for sddana forluster utga vid forsummelse (se 27 § tredje och
fijarde styckena koplagen).

134



Ett argument for att inte lata erséattningsskyldigheten omfatta indirefi@p. 1997/98:160

skador ar att den centrala vardepappersférvararen inte kanner till de bak-
omliggande forhallandena. Man torde normalt kunna utga fran att denne
inte har ndgon mojlighet att i detta avseende narmare bedoma vilka risker
som ar forenade med en viss registreringsatgard. En registreringsatgard
av till synes begransad omfattning kan exempelvis inga i en storre affar
med varden som inte star i férutsebar proportion till sjalva registrerings-
atgarden. A andra sidan bor en central vardepappersforvarare ta i beak-
tande att det bland den stora mangd rattigheter som registreras varje dag
typiskt sett kan inga sddana som &r av vasentlig betydelse for att en for-
varvare av finansiella instrument skall kunna fullgéra sina ataganden vid
t.ex. en vidareforsaljning. Det bor kravas av systemet att det utformas pa
sadant satt att rattighetsinnehavare med fortroende kan anvanda sig av det
och att det ar i det narmaste riskfritt att anmala en overlatelse eller lik-
nande for registrering. Systemet maste saledes utformas sa att det kan
hantera samtliga registreringar pa ett sékert satt.

Mot denna bakgrund synes 6vervagande skél tala for att folja kdpla-
gens princip och att saledes infora en uttrycklig regel om att indirekta
forluster ersatts endast vid forsummelse. En ordning enligt vilken sadana
forluster tacks av kontrollansvaret synes alltfor vansklig och svarforutse-
bar. Dessutom kan inte bortses fran de risker en sadan ersattningsregel
skulle kunna innebara mot bakgrund av de stora varden som det kan bli
fraga om. Att indirekta forluster skulle lamnas helt utan erséttning i alla
situationer bor & andra sidan knappast komma i fraga. Sa t.ex. kan nam-
nas att indirekta forluster enligt motiven till 67 8 kdplagen téacker bl.a.
fall da skada uppkommer pa grund av att priset vid séljarens drojsmal
sjunker efter den avtalade leveranstiden och kdparen erhdller ett lagre
pris vid en vidareforsaljning an han skulle ha fatt om saljaren hade leve-
rerat i tid. Inom ramen for vardepappershandeln maste en skada av detta
slag betraktas som vanlig med hansyn till de kursfluktuationer som fore-
kommer, och det skulle fora val langt om den 6ver huvud taget inte an-
sags ersattningsgill.

Med hanvisning till det anférda férordas en regel som efter koplagens
monster innebar att indirekta forluster ersétts endast vid férsummelse.
Det torde inte vara erforderligt att definiera vad som skall férstas med
indirekt skada. Detta far i stallet éverlamnas till rattstillampningen att
avgora, varvid definitionen i koplagen kan forvantas komma att fa viss
betydelse. Av allménna skadestandsrattsliga principer foljer dessutom att
det maste foreligga ett adekvat orsakssamband mellan skadan och den
skadestandsgrundande handlingen.

Drojsmal med registrering

Enligt 7 kap. 2 8§ aktiekontolagen &r VPC erséttningsskyldig for skada till
foljd av oriktig eller missvisande uppgift i ett avstamningsregister eller i
annat fall genom fel i samband med upplaggning eller férande av ett sa-
dant register. Om felaktigheten kan hanforas till ett kontoférande institut
svarar i stallet institutet fér skadan. En begransning i ersattningsskyldig-
heten ligger i att felet maste falla inom VPC:s eller institutets s.k. kon-
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trollsfar. | promemorian foreslas att bestammelsen i sak fors dver d?mp. 1997/98:160
andrad till den nya lagen.

| motiven uttalas att bestammelsen bl.a. ar tillamplig om en anmalan péa
grund av tekniskt fel inte blir registrerad (prop. 1988/89:152 s. 79). Det-
samma bor enligt regeringens uppfattning galla om en anmalan blir re-
gistrerad for sent och darfor leder till skada. Bestammelsen bor ocksa
vara tillamplig om drojsmalet med registrering av anméalan inte beror pa
ett tekniskt fel utan i stallet pa den manskliga faktorn. Bestammelsernas
nuvarande utformning liksom ovannamnda uttalande i motiven ger stod
for att bestammelsen tillampas pa sadant satt.

Det kan i detta sammanhang ocksa finnas anledning att kort kommen-
tera vad som skall forstas med dréjsmal. | promemorian foreslas att an-
malningar om forhallanden som skall framga av avstamningsregistret
skall registreras utan drojsmal (6 kap 1 § i promemorians lagforslag).
Detta ar en avvikelse i forhallande till nuvarande regler, som foreskriver
att den registreringsatgard anmalan foranleder skall vidtas genast (4 kap.
4 § aktiekontolagen). Andringen har i promemorian motiverats med att
det inte ar ovanligt att ett stort antal anmalningar sker samtidigt och att
kontoférande institut i vissa fall darfor inte kan uppfylla lagens krav pa
omedelbar registrering.

Med anledning av de réttsverkningar som ar férenade med tidpunkten
for registrering anser regeringen att stranga krav bor stéllas pa att anmal-
ningar registreras snabbt. Det bor darfor normalt krévas att anmalningar
registreras omedelbart, om det inte foreligger sarskilda omstandigheter
som motiverar ett visst anstand med registreringen. En sadan omstandig-
het skulle kunna vara att det ar en onormalt stor mangd arenden som skall
registreras och att det darfor i praktiken ar omgjligt att uppfylla omedel-
barhetskravet. Aven med ett krav pa att registreringen skall ske genast
bor det vara mojligt att vanta med registrering till dess det ar praktiskt
genomforbart. Regeringen anser darfor att nuvarande krav pa att registre-
ring skall vidtas genast bor behallas.

Vilka dr ersdttningsberdttigade enligt 7 kap. 2 §?

En oklarhet i aktiekontolagen ar vilka som &r ersattningsberattigade en-
ligt bestammelsen om ansvar for fel som kan uppsta vid kontoféringen (7
kap. 2 8). Motiven till bestammelsen tar sikte pa agaren av ett finansiellt
instrument, med vilken givetvis bor jamstallas panthavare och den till
vars forman en radighetsinskrankning galler. Men sa som regeln for nar-
varande ar formulerad skulle det kunna havdas att den skyddar aven
emittenter och mojligen aven VPC, foér savitt VPC skulle drabbas av en
skada som &r att hanfora till ett kontoférande institut, eller kontoférande
institut for en skada som ar att hanfora till VPC. | dessa fall foreligger
emellertid mojlighet till avtalsreglering av skadestandsforhallandena och
det saknas skal till en tvingande reglering i lag. Inte heller i dvrigt torde
det vara nédvandigt att stalla upp tvingande regler till férman fér andra
an agare av finansiella instrument och darmed jamstallda rattssubjekt.
Motsvarande bestammelse i den nya lagen bor darfor uttryckligen av-
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En frAdga som kan stallas ar hur bestammelsen skall tillampas i fofPrélp. 1997/98:160

lande till forvaltare. Vid tillampning av bestdmmelserna om rattsverkan
av registrering skall ju vad som dar sdgs om den som ar antecknad som
agare i vissa avseenden i stallet avse forvaltaren (3 kap. 10 8§ andra styck-
et). Nagon motsvarande hanvisning finns inte till ersattningsbestammel-
serna. En forvaltare som orsakas skada pa grund av fel i ett avstamnings-
register kan darfor inte grunda nagot erséattningsansvar med aberopande
av nu aktuell lagbestammelse. | stéllet géller att ersattningsfragor mellan
centrala vardepappersforvarare och forvaltare — pa samma satt som for
kontoférande institut — far losas avtalsvagen samt med tillampning av
allmanna skadestandsrattsliga principer. Detsamma galler sadana erséatt-
ningsansprak som &gare av finansiella instrument riktar mot en forvaltare
med anledning av fel som kan h&nforas till forvaltarens eget register. Er-
sattningsbestammelsen i den nya lagen avser saledes endast de fel som
kan hanforas till sjalva avstamningsregistret (jfr prop. 1988/89:152 s. 85).
Detta hindrar emellertid inte att agare till forvaltarregistrerade finansiella
instrument riktar ersattningsansprak mot den centrala vardepappersforva-
raren. | sddana fall kravs emellertid att det kan ledas i bevis att den skada
som orsakats agaren beror pa fel i avstamningsregistret och inte pa ett fel
som kan hanforas till férvaltarens register.

Forhallandet till personuppgifisiagen (1998:000) samt direktivet
95/46/EG om skydd for enskilda personer med avseende pa behandling

av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter
(dataskyddsdirektivet)

Enligt 48 § personuppgiftslagen — som trader i kraft den 24 oktober 1998
— ar den personuppgiftsansvarige strikt ansvarig foér skada och krankning
av den personliga integriteten som en behandling i strid med bestammel-
serna i den lagen har orsakat den registrerade. Bestdmmelser om ersétt-
ningsskyldighet vid forande av personregister finns for narvarande i da-
talagen (1973:289), som upphavs nar personuppgiftslagen trader i kraft.
Bade personuppgiftslagens och datalagens bestammelser omfattar saval
ekonomisk som ideell skada. | motiven till aktiekontolagen uppmark-
sammades de gransdragningsproblem som skulle kunna uppkomma som
en foljld av datalagens och aktiekontolagens erséttningsbestammelser.
Den losning som valdes var att lata aktiekontolagens bestammelser ut-
tommande reglera ersattningsskyldigheten vid férande av avstamningsre-
gister (prop. 1988/89:152 s. 85).

Personuppgiftslagen uppstaller ett langre gaende ersattningsanvar for
den personuppgiftsansvarige &n vad datalagen gor for den som &r att anse
som registeransvarig. Detta hénger delvis samman med att personupp-
giftslagen till stor del syftar till att genomféra det s.k. dataskyddsdirekti-
vet (95/46/EG) i svensk ratt. | direktivet foreskrivs vad géaller ersattnings-
skyldighet att var och en som lidit skada till foljd av en otillaten behand-
ling eller av ndgon annan atgard som ar oférenlig med de nationella be-
stammelser som antagits till f6ljd av direktivet skall ha ratt till ersattning
av den registeransvarige for den skada som han har lidit (artikel 23.1).
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Lagradet har ifrdgasatt om det s.k. kontrollansvar som foreslas g&iap. 1997/98:160
for centrala vardepappersforvarare och kontoférande institut — och som
Overensstammer med vad som nu géller enligt 7 kap. 2 8§ aktiekontolagen
— ar forenligt med artikel 23.2 i dataskyddsdirektivet. Den artikeln inne-
bar att den registeransvarige kan helt eller delvis undga det ersattnings-
ansvar som foéreskrivs i direktivet, om han bevisar att han inte &r ansvarig
for den handelse som orsakade skadan. Lagradet menar att artikeln &ar
svartolkad och att den antingen kan forstas som en exculpationsregel eller
som en bestammelse om jamkning. | det forra fallet skulle ett kontrol-
lansvar enligt Lagradet vara forenligt med direktivet. Om artikeln i stallet
betraktas som en jamkningsregel ifragasatter Lagradet daremot om inte
ett kontrollansvar strider mot direktivet.

| motiven till personuppgiftslagen har ndmnda artikel ansetts ge ut-
rymme for en jamkningsregel. En sadan har darfor tagits in i 48 § perso-
nuppgiftslagen. Lagradet framforde i det lagstiftningsarendet synpunkter
som motsvarar de som nu forts fram (se prop. 1997/98:44 s. 107 och
243). Den losning som valts i personuppgiftslagen har foranlett Lagradet
att nu ifrdgasatta om kontrollansvaret ar forenligt med direktivet.

Kontrollansvaret motsvarar i princip ett rent strikt ansvar med undan-
tag for extraordindra handelser av det slag som brukar benamnas force
majeure (se bet. 1989/90:LU5 s. 15). For att en central vardepappersfor-
varare skall undgé ersattningsansvar for fel som kan hanforas till ett av-
stamningsregister racker det sdledes inte med att vardepappersforvararen
bevisar att denne inte &r ansvarig for skadan. Vardepappersforvararen
maste dessutom visa att skadan beror pa handelser som inte rimligen
kunnat forutses eller forebyggas. Kontrollansvaret far darfor anses nor-
malt innebéra ett langre gdende ansvar an vad som foljer av ersattnings-
bestammelserna i personuppgiftslagen. Om det mot férmodan skulle in-
traffa en handelse som inte omfattas av kontrollansvaret blir forhallandet
emellertid det omvanda. Kontrollansvaret innebar i sadana fall att den
centrala vardepappersforvararen inte blir skadestandskyldig. | motsva-
rande situation galler enligt personuppgiftslagen att skadestandskyldighet
foreligger men att den kan jamkas i den utstrackning det ar skaligt (48 8
andra stycket).

| lagradsremissen gjordes bedémningen att dataskyddsdirektivet inte
uppstaller nagot krav pa skadestand for ideell skiaggadder har ifraga-
satt denna tolkning, bl.a. med hanvisning till vad som uttalats i motiven
till personuppgiftslagen. | det sammanhanget ansag regeringen det inte
vara oftrenligt med direktivet att infora en ersattningsskyldighet som
omfattar aven krankning av den personliga integriteten genom behand-
ling av personuppgifter (prop. 1997/98:44 s. 106). Det stallningstagandet
torde — som Lagradet papekat — innebéra att aven ersattningskyldigheten
enligt lagen om kontofdring av finansiella instrument bor omfatta ersatt-
ning for ideell skada, for att kraven i dataskyddsdirektivet skall vara
uppfyllda.

Enligt regeringens mening kan de tveksamheter Lagradet har papekat
I6sas genom att bestammelserna i personuppgiftslagen om skadestand da
personuppgift har behandlats i strid med den lagen gors tillampliga fullt
ut vid kontoféring enligt den nu foreslagna lagen. Pa det sattet uppkom-
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|mer inte heller ndgon konflikt med den tolkning som tidigare gjorts Rrop. 1997/98:160
|artikel 23.2 i dataskyddsdirektivet.

4.8 Aktiekontonamnden

Regeringens forslag: Bestammelserna om Aktiekontondmnden |tas

bort. | stallet infors krav pa att centrala vardepappersforvarare skall ha
en andamalsenlig organisation for hantering av ersattningskray fran
dem som ar berattigade till ersattning enligt bestimmelserna i dgn nya
lagen.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: Huvuddelen av de remissinstanser som yttrar sig i
denna del tillstyrker forslagetSveriges Aktiesparares Riksforbund
(Aktiespararna) anser emellertid att Aktiekontonamnden bor behallas,
eftersom den 6kade konkurrensen for med sig ett behov av en gemensam
och enhetlig bedémning fran ett objektivt externt organ.

Skiilen for regeringens forslag: Som skal for Aktiekontondmndens
inrattande anfordes vid tillkomsten av aktiekontolagen att en mojlighet
till provning i utomprocessuell ordning skulle leda till en enklare och
snabbare handlaggning an om en framstallning skulle behandlas direkt av
en domstol (prop. 1987/88:108 s. 38 och prop. 1988/89:152 s. 87). Fore-
bild fér utformningen av reglerna om namnden har narmast varit Trafik-
skadenamnden. En jamforelse kan mojligen ocksa goéras med Allmanna
reklamationsnamnden.

Clearingutredningen uttalade i sitt betankande foljande angaende Ak-
tiekontondmnden (SOU 1993:114 s. 227 och 228):

"Aktiekontonamnden har hittills inte handladqt nagot enda egentllgt
arende, Detta, ar naturligtvis | och for sig endast positivt, eftersom det
tyder pa att nagra tvister av det slag som_befarades nar aktiekontolagen
Kom till inte har uppkommit efter oyergangen till det dokumentlosa .
systemet. Samtidigt kan det vacka fragan om inte Aktiekontondmnden i
dess nuvarande form innebar en 6verflodig inrattning.

. Enbart detta forhallande skulle emellertigd som utrédningen ser saken
inte utgora tillrackliga skal att ny vacka fragan om namndens fortsatta
existens. Det finng emellertid tva ytterligare skél som gor det befogat
att ta upp sporsmalet. . . . } 3}

Om i enlighet med utredningens forslag en mojlighet dppnas for and-
ra institut att_vara huvudman for dokumentlésa System i konkurrens
med VPC maste man salunda till en borjan stalla fragan om &ven
eventuella konkurrenter behdver inrétta sarskilda namnder eller om det
i stallet bor tillskapas en gemensam namnd. .

_For det andra ar det numera en uttalad stravan fran statsmakternas
sida att iaktta forsiktighet med |nrattande av ndmnder och domstalslik-
nande grgan for olika rattsomgaden. Denna stravan har kommit till ut-
tryck pa ett naraliggande omrade, namligen nar det_gall_t_ fragan om in-
rattande av en disCiplinnamnd for sanktionsfragor vid borser och clea-
ringorgansationer. En sadan namnd hade foreslagits av Vardepappers-
marknadskommittén i betankandet (SOU 198._9:72? vardepappersmark-
naden i framtiden. | prop. 1991/92:113 med forslag till ny borslagstift-
ning m.m. tog emellertid regerlnq?n aystand fran fanken. Forutom den
nyss antydda principiella synpunkten aberopades aven andra skal mot
en lag[reglerln betraffapde’en sadan namnd. Det borde enligt regering-
en i stallet ankgmma pa det berdrda foretaget att tillskapa en organisa-
tion for andamalet. Detta kunde ske genom att fristaende ndmnder in-,
rattades, men ocksa andra losningar berordes. Vidare papekades att Fi-
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nansinspektionen borde beakta hur de regelskapande, utredande och :

ansva?gutkravande funktionerna orgar?%era?sp (a. prop. s. 137 1.). .I.Drop. 1997/98:160
Av marknadsplatserna har numera sStockholms Fondbors AB inrattat

en namnd fQr provning av sanktionsfragor. Ovriga marknadsplatser har

emellertid savitt kant inte planer pa nagon motsvarande organisation.
Utredningen har kommit till den uppfattningen att den mest konsek-

venta losningen skulle vara att aven pa forevarande omrade avsta fran

en lagreglering som gor en rattsnamnd till ett obligatorium och att allt-

sa u_pPhava de nuvarande bestammelserna i amnet. Detta behover i sa
fall inte betyda att Aktiekontondmnden avvecklas, men det bor an-
komma pa VPC att bedoma_ den fragan liksom sporsmalet om namn-
den, for det fall den anses boéra besta i en eller annan form, skulle kun-
na anfortros aven andra uppgifter an dem som den nu har att svara for.
| konsekvens med vad som uttalades i propositionen om ny borsla%-
stiftning bor Finansinspektionen bevaka hur organisationen hos VP
och eventuglla konkurrenter for hanteringen av klagomal och ersatt-
ningsansprak fran enskilda utformas., _

A\a nu anforda skal forordar utredningen att 10 kap. aktiekontolagen
upphavs.

Sedan dessa uttalanden gjordes har Aktiekontonamnden handlagt tva
arenden som féranlett uttalanden i sak. Det férsta av dessa var i och for
sig komplicerat, men det hade ingen anknytning till det kontobaserade
systemet utan rorde en rattsfraga som skulle ha uppkommit &ven i ett
pappersbaserat system.

Det bor ocksa anmarkas att riksdagen nyligen beslutat att det skall in-
foras ett krav i lag pa att borser skall ha en disciplinnamnd (prop.
1997/98:71, bet. 1997/98:FiU21, rskr. 1997/98:203).. Detta skall emel-
lertid ses mot bakgrund av de sarskilda forhallanden som galler for
borsverksamhet och den dynamiska utveckling som skett inom det omra-
det under senare tid. Under remissbehandlingen av det lagforslaget ansag
nagra remissinstanser att motsvarande krav borde inforas aven for clea-
ringorganisationer. Regeringen menade emellertid att det inte fanns nagra
starka skal att inféra ett sddant krav for clearingorganisationer och att
eventuella fragor om huruvida medlemmarna uppfyllt sina forpliktelser
kunde l6sas pa annat satt an genom en disciplinnamnd (se prop.
1996/97:71 s. 54).

Som Aktiespararna anfort skulle det kunna finnas vissa fordelar med
ett gemensamt externt organ. Ett sadant organ skulle kunna bidra till
praxisbildning och pa sa satt medverka till forutsebarhet och likabehand-
ling av rattighetsinnehavare till de finansiella instrument som ar féremal
for kontoforing. Mot bakgrund av erfarenheterna fran Aktiekontonamn-
dens verksamhet finns det — till skillnad fran verksamheten hos den dis-
ciplinkommitté som finns inrattad hos Stockholms Fondbors — emellertid
anledning anta att ndAmnden skulle komma att préva endast ett begrénsat
antal arenden. Det kan darfor starkt ifrdgasattas om det ar motiverat att
behalla kravet pa att det skall finnas en aktiekontonamnd. Fransett det
faktum att forsiktighet bor iakttas vid tillskapandet av nya namnder och
organ med domstolsliknande uppagifter ar det ytterst tveksamt om det av
kostnadsskal ar forsvarbart att behalla ett sadant krav.

Fran dessa utgangspunkter anser regeringen att lagbestammelserna om
Aktiekontonamnden bor tas bort. Reglerna bor i stallet kunna ersattas av
en allman bestdmmelse om att centrala vardepappersforvarare skall ha en
andamalsenlig organisation for hantering av ersattningskrav fran allméan-
heten. Det ingar i Finansinspektionens tillsyn éver centrala vardepap-
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att eventuella erséattningskrav kan hanteras pa ett godtagbart séatt. GivReogs1997/98:160
hindrar en bestdmmelse av nu namnt slag inte att det skapas ett sarskilt

organ for prévning av ersattningsansprak. Det ar emellertid en fraga for

respektive central vardepappersforvarare att avgora pa vilket satt ersatt-
ningsansprak skall hanteras.

4.9 Insyn

Regeringens forslag: Centrala vardepappersforvarare skall fore |ut-
gangen av januari varje ar lamna kontohavare besked om kontots
stallning den 31 december féregaende ar. | 6vrigt skall regeringen el-
ler, efter vidaredelegation, Finansinspektionen meddela narmare fore-
skrifter om uppgiftsskyldigheten.
Sadana uppgifter som centrala vardepappersforvarare skall |amna
sjalvmant skall lamnas avgiftsfritt. | dvrigt far centrala vardepappers-
forvarare traffa avtal med kontohavare och andra som har ratt att fa
uppgifter om ersattning for uppgiftslamnandet.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. Enligt promemorians forslag skall emellertid centrala vardepap-
persforvarare avgiftsfritt lamna uppgifter aven néar dessa har begarts av
kontohavaren.

Remissinstanserna: Flera remissinstanser tillstyrker forslag&im-
marrdtten i Goteborg anser emellertid att skyldigheten att lamna uppgif-
ter en gang om aret bor finnas kvar och dessutom framga av lagtexten.
VPC menar att skyldigheten for centrala vardepappersforvarare att kost-
nadsfritt lamna information till kontohavare bor tas bort, eftersom en sa-
dan skyldighet bl.a. utgér en konkurrensnackdel for svenska centrala véar-
depappersforvararevenska Fondhandlareforeningen, Svenska Bankfo-
reningen, Stockholms Handelskammare och Sveriges Industriforbund
delar i princip denna uppfattninginansinspektionen ar av delvis samma
uppfattning, och menar att avgiftsfrineten skall begransas till de fall dar
uppgiftsskyldighet foreligger enligt de foreskrifter inspektionen medde-
lar. Enligt Datainspektionen kommer bestammelserna i personuppgiftsla-
gen (1998:000) att utgdra hinder mot att Finansinspektionen ges fore-
skriftsratt betraffande underréttelseskyldigheten. Datainspektionen anser
darfor att uppgiftsskyldigheten boér regleras direkt i lagen om kontoféring
med finansiella instrument.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt aktiekontolagen har VPC en
langt gaende informationsskyldighet gentemot kontohavare. Detta moti-
verades i princippropositionen med att det borde vara ett oeftergivligt
krav att kontohavare har fullstandig insyn i uppgifterna pa det egna kon-
tot (prop. 1987/88:108 s. 44). Uppgiftsskyldigheten utformades darfor pa
sa satt att VPC dels skulle informera kontohavare vid varje forandring
som skedde pa kontot, dels en gang arligen lamna besked om stéllningen
pa kontot och som huvudregel de férandringar som skett under aret. Vi-
dare skulle VPC pa begaran lamna uppgifter till kontohavare om kontots
innehall.
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Vid de andringar i aktiekontolagen som gjordes ar 1996 skedde enRrigs 1997/98:160

lindring i VPC:s uppgiftsskyldighet. Andringarna innebar framst att VPC

i den arliga kontosammanstallningen skall lamna uppgift om de transak-
tioner som registrerats under aret endast om kontohavaren begar det. Vi-
dare andrades bestammelserna sa att det blev mgjligt att samordna utsan-
dandet av andringsmeddelanden och péa sa satt minska antalet meddelan-
den avseende en och samma registreringsatgard. Enligt motiven till and-
ringarna bor en kontohavare alltid fa meddelanden vid forandringar pa
hans konto i den man hans ratt berors. Vidare ansags det vara bade lamp-
ligt och praktiskt, inte minst av deklarationsskal, att arsbesked sands till
kontohavare (prop. 1995/96:50 s. 118).

Bade VPC och OM har framhallit att det vid 6vergangen till en ny ord-
ning ar ett starkt 6nskemal att minska antalet underréattelser som en cen-
tral vardepappersforvarare maste sanda ut. De forandringar som efter
forslag av Clearingutredningen genomfordes ar 1996 har inte bedomts
vara tillrackliga.

Ratten till insyn pa det egna kontot betonades som namnts starkt i prin-
cippropositionen om dévergang till ett kontobaserat system. Clearingut-
redningen framholl att det i ett dokumentlost system for den enskilde
kontohavaren ar av vasentlig vikt att denne har mgjlighet att sjalv dver-
blicka och handha sina rattigheter. For att sa skall kunna ske kravs att
kontohavaren far aktuell information om vilket innehall hans konto har
och saledes fortlopande erhaller uppgifter om férandringar pa hans konto.
Endast pa detta satt kan ju en vardepappersagare i ett dokumentlost sys-
tem fortlopande kontrollera vad som sker pa hans konto och med hans
vardepapper.

Aven med beaktande av dessa uttalanden — som regeringen i huvudsak
ansluter sig till — finns det skal att nagot begransa underrattelseflédet. For
narvarande galler enligt 5 kap. 1 § forsta stycket aktiekontolagen att, nér
en registreringsatgard har verkstallts, VPC utan dréjsmal skall underratta
alla som ar registrerade pa kontot, i den man de berors av atgarden. Det
torde i frdga om aktier vara svart att helt undvara en ordning som innebar
att den som registreras som agare eller panthavare maste fa besked om
detta; registreringen fyller ju samma funktion som nar handlingen 6ver-
lamnas i ett dokumentbaserat system. Det torde daremot inte vara n6d-
vandigt att kontohavaren far en underrattelse varje gang det sker en for-
andring pa kontot. Det finns t.ex. inte nagra sadana krav pa underrattelser
vid den registrering som sker hos forvaltare eller hos fondbolag.

Att dven Overlataren far en underrattelse om att finansiella instrument
har forts bort fran kontot fyller narmast den funktionen att eventuella fel
snabbare kan upptéackas, men mojligen kan atminstone for vissa fall un-
derréattelseskyldigheten i detta avseende begrénsas eller helt tas bort. Till
detta kommer att det ar tankbart att en blivande konkurrent till VPC
startar en verksamhet — avseende exempelvis aktiefondsandelar eller de-
rivatinstrument — som ar sa organiserad att information finns tillganglig
for kontohavarna dygnet runt via internetuppkoppling eller pa annat mot-
svarande satt. VPC har dessutom utvecklat en sadan funktionalitet som
nyligen har tagits i bruk.

Mot bakgrund av nu namnda omstandigheter finns det — &ven med be-
aktande av de overvaganden som ligger bakom nuvarande bestammelser
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— anledning att dvervdga om inte aktiekontolagens bestdmmelser dedofs 1997/98:160

kan ersattas med att regeringen eller, efter vidaredelegation, Finansin-
spektionen ges ratt att meddela foreskrifter i dessa fragor. Det kan emel-
lertid ifrdgasattas hur en sadan l6sning skulle forhalla sig till bestammel-
serna i personuppgiftslagen (1998:204).

For narvarande finns allménna bestammelser om information till regist-
rerade i samband med férande av personregister i 10 8§ datalagen
(1973:289). Bestammelsen innebéar i huvudsak att uppgifter skall lamnas
endast pa begaran fran den registrerade. | och med att datalagen den 24
oktober 1998 ersatts av personuppgiftslagen kommer uppgiftsskyldighe-
ten att utvidgas vasentligt. De nya bestammelserna innebar att informa-
tion som huvudregel skall lamnas sjalvmant av den som ar att betrakta
som personuppgiftsansvarig. | vissa fall géaller emellertid viss lindring i
informationsskyldigheten, namligen om ett uppgiftslamnande skulle vara
omoijligt eller innebéara en oproportionerligt stor arbetsinsats. Uppgifter
behover inte heller lamnas om det finns bestammelser om registrerandet
eller utlamnandet av personuppgifter i en annan lag eller ndgon annan
forfattning. Vidare ar den personuppgiftsansvarige skyldig att till var och
en som begar det en gdng om aret gratis lamna besked om huruvida per-
sonuppgifter som rér den stkande behandlas eller inte. Slutligen géaller
undantag fran uppgiftsskyldigheten om sekretess galler for uppgifterna
(23-27 88).

Personuppgiftslagen &ar subsidiar till annan lagstiftning. Om det i en
annan lag eller i en forordning finns bestammelser som avviker fran per-
sonuppgiftslagen skall sdledes de bestammelserna galla (2 8). Enligt mo-
tiven tar daremot foreskrifter som myndigheter utfardat inte Over be-
stammelserna i personuppgiftslagen (prop. 1997/98:44 s. 115). Bestam-
melserna om uppgiftsskyldighet i aktiekontolagen, eller den nya lagen
om kontoforing av finansiella instrument, innebar att motsvarande be-
stammelser i personuppgiftslagen frangas. Det far emellertid sagas vara
tveksamt om det mot bakgrund av nu ndmnda motivuttalanden ar mojligt
att genom delegation helt 6verlata till regeringen eller, efter vidaredele-
gation, Finansinspektionen att meddela foreskrifter om uppgiftsskyldig-
heten.

Nagon motsvarighet till aktiekontolagens bestammelser om informa-
tion till kontohavare finns inte for foretag som fatt tillstand som forvalta-
re. Finansinspektionen har emellertid meddelat foreskrifter om den in-
formation som véardepappersinstitut skall lamna till sina kunder (FFFS
1997:36). Enligt dessa skall ett vardepappersinstitut regelbundet, foretra-
desvis varje kvartal men minst varje halvar, till depakunder skicka kon-
toutdrag som utvisar kundens innehav av finansiella instrument och pen-
ningmedel. Institutet kan emellertid avtala med kunden om att upp-
giftslamnandet skall ske pa annat satt (8 8).

Enligt regeringens uppfattning bor den grundlaggande principen att en
central vardepappersférvarare en gang om aret skall lamna uppgift om
kontoinnehall féras oéver till den nya lagen. | 6vrigt bor det 6verlamnas
till regeringen eller, efter vidaredelegation, Finansinspektionen att fore-
skriva i vilken omfattning en central vardepappersforvarare sjalvmant
skall lamna uppgifter. Denna I6sning kan inte anses strida mot reglering-
en i personuppgiftslagen. Om Finansinspektionen ges mdjlighet att med-
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dela foreskrifter uppnas den fordelen att bestammelserna kan anpas$aspad997/98:160
ett smidigt satt allt eftersom utvecklingen ger anledning till det. Fore-

skrifterna behover inte bara ta sikte pa nar och hur ofta uppgifter skall

lamnas utan ocksa pa vilket satt sa skall ske. Den okade tillgangligheten

via exempelvis internet kan exempelvis leda till att uppgifterna bor fa

lamnas den vagen, under férutsattning att det kan ske pa ett sékert satt.

En annan minst lika viktig fraga ar om en central vardepappersforvara-
re skall ha ratt att ta ut avgifter foér de uppgifter som lamnas. Innan aktie-
kontolagen infordes tog VPC inte ut nagra avgifter for sina tjanster till de
kunder som var direktregistrerade (se prop. 1987/88:108 s. 47). Genom
aktiekontolagen kom denna princip att lagfastas utan narmare kommentar
i forarbetena. Det kan framhallas att nagon motsvarande skyldighet att
lamna uppgifter utan kostnad inte finns for t.ex. vardepappersinstitut som
har tillstand som forvaltare.

Fransett det faktum att nuvarande skyldighet att lamna uppgifter utan
avgift utgér en konkurrensnackdel fér VPC far den anses utgéra en pa-
taglig ekonomisk belastning for bolaget. VPC har i sitt remissvar uppgett
att enbart portokostnaderna for de utskick som gjordes under ar 1997
oversteg 45 miljoner kronor. Nagon motsvarighet till bestammelsen finns
inte i de 6vriga nordiska rattsordningarna och detsamma torde galla i
flertalet andra lander. Som exempel kan namnas att i Norge den som be-
gart ett kontoutdrag sjalv skall sta for kostnaderna for detta, savida inte
utdraget varit nodvandigt for att undersoka om Verdipapirsentralen eller
nagon som sentralen svarar for har begatt nagot fel. Att behalla nuvaran-
de krav i den nya lagen skulle sdledes kunna ha en viss negativ inverkan
pa konkurrensforutsattningarna for svenska centrala vardepappersfoérva-
rare i forhallande till forvaltare och utlandska véardepappersforvarare.
Dessutom finns det fog for att anse att nuvarande i princip oinskrankta
skyldighet att kostnadsfritt [Amna kontoinformation ar oskalig.

En rimlig avvagning mellan den enskildes intresse av att kunna bevaka
sina rattigheter och centrala vardepappersforvarares intresse av att kunna
bedriva en kostnadseffektiv verksamhet anser regeringen vara att begran-
sa skyldigheten att kostnadsfritt lamna uppgifter i forhallande till vad
som galler for narvarande. Centrala vardepappersforvarare bor saledes
aven enligt den nya lagen vara skyldiga att utan avgift lamna sadana upp-
gifter som enligt lag skall lamnas sjalvmant. Detta galler dels de arsvisa
beskeden om kontoinnehall, dels de uppgifter som enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter skall sdndas ut med viss regelbundenhet eller i sar-
skilt angivna fall. Vad daremot géller sddana utskrifter som begérs av en
kontohavare bor centrala vardepappersforvarare vara oférhindrade att
traffa avtal om avgifter. Nagra orimliga kostnader for den enskilde torde
detta inte leda till. Det far forutsattas att de centrala vardepappersforva-
rarna utnyttjar den nu éppnade mojligheten till att fa kostnadstéackning for
sina tjanster och inte for att generera vinst i verksamheten. Finansinspek-
tionen bor som tillsynsmyndighet bevaka att nagra oskaliga avgifter inte
tas ut.
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4.10 Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser Prop. 1997/98:160

Regeringens forslag: Den nya lagen tréder i kraft den 1 januari l9|99.
Beslut om auktorisation som central vardepappersforvarare skall kun-
na meddelas innan lagen tratt i kraft. Vardepapperscentralen VPC AB
(VPC) ges ratt att fullgéra verksamhet som central vardepappers-
forvarare till dess auktorisation meddelats, under forutsattning agt an-
sbkan om auktorisation har lamnats in till Finansinspektionen innan
lagen trétt i kraft. Aktiekontolagen, promulgationslagen till aktiekon-
tolagen och lagen (1987:829) om Vardepapperscentralen VPC AB
upphavs.
Forvaltartillstdnd som meddelats enligt aldre bestammelser [skall
galla aven efter ikrafttradandet till dess VPC provat en anstkap om
medgivande som forvaltare, dock langst till den 1 september 1999.
Personuppgiftslagen (1998:204) skall galla aven vid sadan behand-
ling av personuppgifter som pabdrjats fore den 24 oktober 1998.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag, med den skillnaden att det i promemorian foreslas att den nya
lagen skall trada i kraft den 1 juli 1998. | promemorian féreslas inga
overgangsbestammelser betraffande personuppgiftslagen.

Remissinstanserna: Datainspektionen anser att det bor klargbras om
datalagens eller personuppgiftslagens bestammelser skall tillAmpas om
behandling av personuppgifter pabdrjats fore den 24 oktober 1998.

Skiilen for regeringens forslag: Den nya lagen foranleder inte nagra
andringar av rutinerna hos VPC eller andra organ pa marknaden eller for
enskilda placerare som ar av den omfattningen att det féreligger nagot
hinder mot att den trader i kraft den 1 januari 1999. Da det ar angelaget
att en ny reglering snarast kan trada i kraft foreslas att detta sker namnda
dag.

Forslaget bygger pa att VPC far auktorisation som central vardepap-
persforvarare, och det skulle darféor kunna 6vervagas att bland oOver-
gangsbestammelserna ta in en sarskild regel om att VPC skall anses ha
erhallit auktorisation. Sadana losningar har forekommit i liknande sam-
manhang (se t.ex. ikrafttradandebestdmmelserna till lagen [1974:191] om
bevakningsforetag; enligt den lagen skulle bevakningsforetag vars bo-
lagsordning godkénts av regeringen — dvs. i det fallet ABAB — anses ha
erhallit auktorisation enligt lagen). Overgangsregler av detta slag fore-
kom emellertid inte vare sig nar auktorisationskrav inférdes for borser
eller nar tillstandskrav inférdes for clearingverksamhet. Regeringen av-
star darfor fran att foresla en sadan regel. Daremot foreslas en foreskrift
om att beslut om auktorisation skall kunna meddelas fore ikrafttradandet
liksom en regel om att VPC under en 6vergangstid utan auktorisation far
fullgéra den verksamhet som ankommer pa central vardepappersforvara-
re. Det bor emellertid kravas att VPC anstker om auktorisation innan
lagen trader i kraft. Om en ans6kan getts in bor VPC fa fortsatta med sin
verksamhet som vardepappersférvarare till dess ansdkan har provats
slutligt.
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Det bor ocksa finnas en dvergadngsbestammelse for att underlatta Buap- 1997/98:160
gangen fran systemet med tillstdnd fran Finansinspektionen att vara for-
valtare till den nya ordningen dar centrala vardepappersférvarare i stéllet
lamnar medgivande till forvaltarregistrering. Liksom nar motsvarande
andring gjordes ar 1996 avseende provningen av kontoférande institut
innebar den nya ordningen att antagningen, kontrollen, och dvervakning-
en samt regleringen av ansvarsférhallandena kommer att behéva regleras
pa ett nytt satt. Vidare bor i vart fall VPC och de nuvarande forvaltarna
ges viss tid att anpassa bl.a. organisation och rutiner till de férandringar
som andringarna ger upphov till (jfr prop. 1995/96:50 s. 77 och 78).

Aktiekontolagen och dess promulgationslag samt lagen (1987:829) om
Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag bor upphéavas i samband med
ikrafttradandet. Av allménna principer féljer att bestammelserna i pro-
mulgationslagen — savitt avser 6vergangen till aktiekontolagens reglering
pa de bolag som var avstamningsbolag nar den lagen tradde i kraft — lik-
val fortfarande kommer att galla. Detsamma géller i fraga om bolag som
blivit avstamningsbolag efter aktiekontolagens ikrafttradande och skuld-
forbindelser eller andra finansiella instrument som darefter har demateri-
aliserats. Det bor dock uttryckligen foreskrivas att 6verklagandebestam-
melserna i de upphoérda lagarna skall tillampas vid 6verklagande av be-
slut som meddelats med stod av ndgon av dessa lagar.

Bestammelser maste aven meddelas med avseende dels pa fall da ak-
tiebolag efter ikrafttradandet av den nu foreslagna lagen overgar till att
bli avstamningsbolag, dels péa situationer da redan emitterade skuldfor-
bindelser eller andra finansiella instrument skall dematerialiseras. Samma
regler foreslas i detta hanseende galla som de som for narvarande finns
intagna i 5 — 10 88 promulgationslagen till aktiekontolagen. Sagma-
det papekat bor dessa regler dock tas in i sjalva lagen i stallet for i Gver-
gangsbestammelserna.

Personuppgiftslagen (1998:204) trader i kraft den 24 oktober 1998.
Enligt punkten 2 i 6vergangsbestammelserna till den lagen skall, i fraga
om behandling av personuppgifter som pabdrjats fore ikrafttradandet,
bestdmmelserna i datalagen (1973:289) i stallet tillampas. Detsamma
skall gélla vid behandling som utfoérs for ett visst bestamt andamal om
behandling for andamalet pabdrjats innan personuppgiftslagen tradde i
kraft. En stor del av den behandling av personuppgifter som sker i av-
stamningsregister hos VPC kan saledes komma att omfattas av bestam-
melserna i datalagen. Detta kan medfora svarigheter fér bade enskilda
och foretag att 6verblicka vilka regler som galler. Det bor darfor férord-
nas att personuppgiftslagen skall galla &ven nar personuppgifter borjat
behandlas i ett avstamningsregister innan den lagen trader i kraft.
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5 Kostnadsinformation till andelsagare i Prop. 1997/98:160
vardepappersfonder

51 Gallande reglering av kostnadsuttaget i
vardepappersfonder och spararnas ratt till
information

Regleringen av kostnadsuttag

Bestammelser om vardepappersfonder finns i lagen (1990:1114) om vér-
depappersfonder. Lagregleringen kompletteras av foreskrifter som Finan-
sinspektionen meddelat med stdd av regeringens bemyndigande
(foreskrifter om vardepappersfonder, FFFS 1997:11). Av bestammelserna
framgar att en vardepappersfond skall férvaltas av ett aktiebolag som fatt
tillstand att utdva fondverksamhet (fondbolag) och att tillgangarna skall
forvaras av en bank eller annat kreditinstitut (forvaringsinstitut). Fond-
bolaget investerar medlen i fondpapper och andra finansiella tillgangar
inom de ramar som anges i lagen, Finansinspektionens foreskrifter och
fondbestammelserna for fonden. Tillgangarna i fonden ags av de som
tillskjutit kapital till fonden (andelsadgarna).

Fondbolaget och forvaringsinstitutet tar ut ersattning av andelsédgarna
for sin befattning med fonden, fondbolaget for dess férvaltning av fonden
och forvaringsinstitutet for dess omhandertagande av fondtillgangarna.

De kostnader som &r forknippade med fondsparandet tas ut genom tva
typer av avgifter; avgifter for forsaljning respektive inlésen av andelar
och forvaltningsavgifter. Avgifterna for forsaljning respektive inlésen av
andelar tas ut genom debitering av varje enskild andelsagare vid forsalj-
ning och inlésen av fondandelar. Avgifterna paverkar saledes inte storle-
ken av den gemensamma fondférmdgenheten. Forvaltningsavgifter ar
avgifter som debiteras den gemensamma fondférmogenheten for att tdcka
kostnader for forvaltning och forvaring av fonden. Forutom debiteringen
av forvaltningsavgifter forekommer det aven annat kostnadsuttag ur fon-
den (se narmare avsnitt 5.2).

Det finns inga bestammelser i lag om vilka eller hur stora kostnader
som far tas ut av fondandelsagarna. Enligt lagen om vardepappersfonder
skall det dock i fondbestammelserna for varje fond anges grunderna for
beréakningen av fondbolagets och forvaringsinstitutets ersattning fran
fonden. Vidare skall anges vilka avgifter som tas ut for férsaljning, for-
valtning och inlésen av andelar (9 8 7 och 8 lagen om vardepappersfon-
der). Syftet med regleringen ar att de totala kostnaderna for placering for
den enskilde placeraren skall framga pa ett klart och lattfattligt satt samt
att kostnaderna skall kunna jamféras mellan olika fonder (se prop.
1989/90:153 s. 57).

| Finansinspektionens foreskrifter anges att om fondbolaget tar ut av-
gifter for forsaljning respektive inlosen av andelar skall dgtnilbe-
stammelserna for fonden anges bl.a. hur sadana avgifter beraknas. Av-
gifternas hogsta storlek skall anges i procent av fondandelarnas varde. |
fondbestdmmelserna skall vidare anges den hogsta avgift som fondbo-

laget far ta ut ur fonden for att ticka kostnaderna for forvaltning och for-
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varing. Avgiften skall anges som en arlig procentuell andel av fondermp. 1997/98:160
varde (5 kap. 6 och 7 88 i foreskrifterna).

Andelsdgarnas rditt till information

| lagen om vardepappersfonder finns bestammelser som har till syfte att
sakerstalla att andelsdgarna far information om bl.a. vilka kostnader
fondbolaget tar ut. Bestammelserna bygger pa EG:s direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag), det s.k.
UCITS-direktivet. | direktivet anges att den som forvaltar en vardepap-
persfond skall offentliggbra ett prospekt med information om fonden.
Prospektet skall bl.a. innehalla information dels om de avgifter som tas ut
direkt av den enskilde andelsédgaren, dels om berakningen av och séattet
for utbetalning av ersattningar fran fonden till fondbolaget, férvaringsin-
stitutet och tredje man. Vidare skall fondbolaget offentliggéra en arsrap-
port och en halvarsrapport. | arsrapporten skall det finnas uppgift om bl.a.
forvaltningsavgifter, avgifter till forvaringsinstitutet samt andra avgifter
och skatter. Den som avser att kopa fondandelar skall innan avtalet ingas
erbjudas att gratis f& prospektet och den senaste halvarsrapporten. Ars-
rapporterna och halvarsrapporterna skall finnas tillgangliga for allman-
heten och skall pa begaran kostnadsfritt tillstéllas andelsagarna. UCITS-
direktivet anger en gemensam "minimistandard” betraffande informatio-
nen till andelsagarna. Direktivet hindrar inte att medlemslanderna infor
bestammelser som ytterligare forbattrar informationen.

UCITS-direktivets regler om prospekt har inarbetats i 26—29 8§ lagen
om vardepappersfonder och Finansinspektionens foéreskrifter om varde-
pappersfonder. For varje vardepappersfond skall det saledes finnas en
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Broschyren skall
utéver fondbestammelserna innehalla bl.a. uppgift om hogsta och gal-
lande storlek, angiven i procent av fondandelarnas varde, pa eventuella
avgifter for forsaljning respektive inlésen av andelar. Vidare skall anges
den hogsta respektive gallande storleken pa avgift som fondbolaget far ta
ut ur fonden for att tacka kostnaderna for forvaltning och forvaring. Upp-
gift skall ocksa ges om storleken pa de erséattningar som totalt betalats ur
fonden till fondbolag och forvaringsinstitut for foregaende ar. Slutligen
skall ges upplysning om andra kostnader som forekommer i fonden och
vad kostnaderna avser (26 8 lagen om vardepappersfonder och 7 kap. 1 §
i Finansinspektionens foreskrifter).

Fondbolaget skall for varje fond lamna en arsberattelse och halvarsre-
dogorelse Arsbercittelsen skall innehdlla en redogorelse for fondens ut-
veckling under rakenskapsaret med uppgift om bl.a. ersattning till fond-
bolaget och forvaringsinstitutet, rantekostnader, 06vriga kostnader
(specificerade i not) och skatt. Vidare skall anges den totala férvaltnings-
kostnad som betalats under aret for ett specificerat andelsinnehav som
innehafts under hela rakenskapsaret (27 § lagen om vardepappersfonder
och 8 kap. 4 8§ i Finansinspektionens foreskrifter).

Arsberéttelsen och halvarsredogorelsen skall skickas till de andelséagare
som inte avsagt sig detta och finnas att tillga hos fondbolaget och forva-
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ringsinstitutet. Informationsbroschyren, den senaste arsberéattelsen Bobp.i1997/98:160

forekommande fall halvarsredogorelse som publicerats darefter skall,

innan forsaljning av andelar sker, erbjudas och pa begéaran lamnas eller
skickas till den som avser att képa andelar i en vardepappersfond (28 8
lagen om véardepappersfonder).

Fondbolagens Foérening antog ar 1996 redovisningsrekommendationer
for vardepappersfonder. | arsberattelsen rekommenderas fondbolagen att
ange den totala forvaltningskostnaden i kronor som betalats under aret
dels for ett andelsinnehav som vid arets ingang uppgick till 10 000 kronor
och som behdllits i fonden hela aret, dels for ett sparande pa 100 kronor
per manad under ett ar (dvs. ett sparande fran 0 till 1 200 kronor pa ett
ar).

Fondbolagens Foérening namner i sitt remissvar att féreningen overva-
ger en komplettering av redovisningsrekommendationerna som innebar
att ett antal tilkommande nyckeltal skall redovisas. Tanken ar att arsbe-
rattelsen skall innehalla uppgifter om dels forvaltningsavgiften i procent
av genomsnittlig fondférmodgenhet, dels transaktionskostnaderna i kronor
och i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet. Vidare skall en s.k. to-
talkostnadsandel redovisas for varje fond. Totalkostnadsandelen skall
utgéra summan av fondens kostnader, inklusive transaktionskostnader,
uttryckt i procent av den genomsnittliga fondformdgenhet.

52 Kostnader i vardepappersfonder

I Finansinspektionens rapport om vardepappersfondernas avgifter och
informationsgivning berérs bl.a. fondbolagens struktur for och hantering
av avgifter och kostnader for férvaltning och administration av varde-
pappersfonder. Som underlag for rapporten har Finansinspektionen in-
hamtat material fran 31 fondbolag. Det genomgangna underlaget visar att
det pa marknaden inte forekommer nagot enhetligt system for uttag av
avgifter. Det &r vanligt att olika typer av avgifter vid forsaljning respek-
tive inlosen och arliga forvaltningsavgifter kombineras. Under senare ar
har det varit en generell tendens att forsaljnings- respektive inlésenav-
gifterna sankts eller t.0.m. slopats, medan de arliga férvaltningsavgifterna
okat. En sadan avgiftsstruktur okar likviditeten i placeringarna och mins-
kar kostnaderna foér omplacering. En vanlig avgiftsmodell ar enligt rap-
porten att insattningar ar avgiftsfria, medan uttag kostar ca 1 procent av
uttaget belopp och att den arliga forvaltningsavgiften ar ca 1,5 procent
(aktiefond) respektive 0,6—1,0 procent (rantefonder).

Sedan rapporten presenterades har nagra fondbolag introducerat s.k. re-
sultatbaserade avgiftssystem. Ett sddant system innebéar att avgifter tas ut
forst om fondens relativa vardedkning overstiger ett visst angivet index.
Avgiftssystemet kan ocksa kombinera en |dpande fast forvaltningsavgift
med en resultatbaserad ersattning.

Det varierar mellan olika fondbolag vilka kostnader som tacks av den
arliga forvaltningsavgiften. Vanligen innefattar forvaltningsavgiften —
forutom vinst till fondbolaget — fondbolagets kostnader for marknads-
foring, forsaljningsersattning, analysverksamhet, kundservice, informa-
tion om fonderna och administration. Ofta ingar ersattning till forva-
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ringsinstitutet for dess omhandertagande av egendomen och de GPragpa1997/98:160

uppgifter som forvaringsinstitutet utfor enligt lag. | vissa fonder ingar

aven avgifter som betalas till Finansinspektionen for tillsyn av fond-

verksamheten. Det forekommer att forvaltningsavgiften delas upp i tva
delar; en "ren" forvaltningsavgift och en forvaringsavgift.

Det féorekommer kostnader som belastar fondférmégenheémnsom
normalt inte ingar i forvaltningsavgiften. Exempel pa sadana kostnader ar
foljande.

— Courtage och andra kostnader som uppkommer i samband med for-
varv och forsaljning av fondpapper; t.ex. notskrivningskostnader, le-
veranskostnader och kostnader i samband med valutavaxling. Det f6-
rekommer att maklare tar ut ett hdgt courtage men samtidigt ger kun-
derna bonus som kan anvandas for att kopa olika tjanster; radgivning,
analys och dylikt (s.k. soft commission).

— Auvgifter och andra palagor vid investeringar i utlandet (t.ex. avgifter
for registrering av finansiella instrument och kostnader for att tillva-
rata aganderatten till tillgangar i fonden).

— Rantekostnader som fonden betalar for kortfristig upplaning.

— Premier vid inlaning av fondpapper.

— Skatt (forutom skatt enligt lagen om statlig inkomstskatt betalas ku-
pongskatt for utdelning pa utlandska aktier).

Omfattningen av dessa "tilkommande” kostnader varierar. Manga
fonder delar ut hela den beskattningsbara inkomsten till andelsdgarna och
betalar darfor i praktiken inte nagon svensk inkomstskatt. Kostnader for
inlaning av fondpapper forekommer inte generellt. Kostnaderna skiftar
ocksa bl.a. beroende pa hur stor omsattningen &ar av tillgangarna i fonden
och vilka courtagesatser som fondbolaget forhandlat sig till med den som
utfor affarstransaktionerna. Vidare varierar det i vilken utstrackning and-
ra transaktionskostnader tas ut. Speciellt i fonder som investerar i utland-
ska vardepapper tillkommer ofta kostnader for bl.a. kupongskatt och va-
lutavéxling. Vid investeringar i vissa lander betalas olika typer av avgif-
ter och palagor.

Som nagra remissinstanser uppmarksammar férekommer det att saval
valutor som aktier och obligationer handlas till separata kop- och saljkur-
ser (s.k. spread). Konkurrensverket beskriver ett sadant forfarande som
innehallande en "dold” kostnad. Forfarandet innebar att fonderna koper
valuta respektive vardepapper utan avgifter och courtage men till en sam-
re kurs eftersom kostnaden inkluderas i kopeskillingen. Nagon redovis-
ningsmassig transaktionskostnad i egentlig mening uppkommer darfor
inte.

Sammanfattningsvis kan konstateras att det varierar vilka typer av

kostnader som tas ut ur en vardepappersfond och pa vilket sétt detta sker.

Dessa olikheter gor det naturligtvis svart for spararna att fa en 6verblick
over vilka kostnader som ar férenade med sparandet i vardepappersfon-
der.

Né&r det galler informationen till spararna kan konstateras att en skill-
nad mellan forsaljnings- respektive inlésenavgifter och foérvaltningsav-
gifter ar att de férstnamnda normalt redovisas pa transaktionsnotan for
den enskilde kunden, medan férvaltningsavgiften och andra kostnader
fortldpande tas ur fonden utan att nagon individuell redovisning sker av
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hur mycket av varje andelségares investerade medel som anvand2dfir1997/98:160

dessa kostnader. Som redogjorts for i avsnitt 5.1 skall det i arsberéattelsen
for varje fond anges den totala forvaltningskostnad som betalas under
aret for ett specificerat andelsinnehav som innehafts under hela raken-
skapsaret. Eftersom uppgiften endast omfattar den arliga forvaltningsav-
giften ger den inte nagon fullstandig bild av kostnadsuttaget i fonden. Pa
marknaden finns det i dag endast ett fondbolag som ger regelbunden in-
formation till varje andelsagare om det individuella kostnadsuttaget. In-
formationen omfattar dock endast forvaltningsavgiften.

| sammanhanget bor betonas att det for den enskilde andelsagaren i
praktiken inte ar majligt att med hjalp av den information som av flertalet
fondbolag faktiskt tillhandahalls i arsberattelsen, informationsbroschyrer
och kontrolluppgifter sjalv rakna ut hur mycket av de totala kostnaderna
som hanfor sig till andelsinnehavet.

53 Utvecklingen av sparandet i vardepappersfonder

Under senare ar har det blivit allt popularare att spara i vardepappersfon-
der. Vardepappersfondernas varde har okat fran 207,1 miljarder kronor
vid utgdngen av ar 1994 till 455,1 miljarder kronor vid utgangen av ar
1997. Den samlade fondférmdgenheten vaxte med 17,0 procent under ar
1995 och tillvaxten under ar 1997 uppgick till hela 42,9 procent.

Figur S: Virdepappersfondernas tillgangar fordelade pa typ av
fonder, miljoner kronor, l6pande priser
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Kiilla: Fondbolagens forening - endast fonder som administreras av bolag som dr medlemmar i Fondbolagens
Forening medrdknas. Dessa utgor enligt uppgift ca 98 procent av marknaden.

Tillvaxten i blandfonderna under ar 1997 uppgick till hela 70,8 procent,
eller 27,4 miljarder kronor. Férmdgenheten i aktiefonderna okade med
51,9 procent, eller 104,8 miljarder kronor, medan formdgenheten i rante-
fonderna 6kade med 5,9 procent, eller 4,6 miljarder kronor.

Att den samlade fondférmogenheten forandras beror pa tre faktorer.
For det forsta paverkas formogenheten av vardeutvecklingen pa aktiebor-
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ser och rantemarknader. For det andra sker en paverkan pa grund &wopt-1997/98:160
delningar ur fonden och huruvida dessa aterinvesteras i fonden eller inte.

For det tredje paverkas férmogenheten av forandringar i andelsagarnas

innehav av andelar, dvs. skillnaden mellan kép och forséljning av ande-

lar. Nettokop av andelar under perioden januari 1994 till februari 1998

redovisas i figur 6 nedan.

Figur 6: Nettoinvesteringar i virdepappersfonder under perio-
den januari 1994 t.o.m. februari 1998, miljoner kronor,
l6pande priser
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Kdlla: Fondbolagens forening

Vid tre tillfallen under perioden har uttagen ur fonderna varit storre an
insattningarna: i juli-september 1994, i mars-maj 1995 och i december
1996. Trenden i sparandet ar emellertid att nettoinvesteringarna i véar-
depappersfonder 6kar dver tiden.

Hushallens innehav av andelar i vardepappersfonder har under de se-
nare aren vaxt dramatiskt. Under de senaste tre aren har de direktagda
innehaven av fondandelar ©kat fran 125 miljarder kronor till ca
270 miljarder kronor. Dartill kommer de fondandelar hushallen ager indi-
rekt, t.ex. genom sparande i forsakringar.

| figur 7 illustreras dels vardet pa hushallens andelar, dels dessa ande-
lar som andel av hushallens finansiella nettoférmégenhet. Ar 1995 ut-
gjorde fondandelarna 15,8 procent av hushallens nettoformogenhet, me-
dan de utgjorde 7,8 procent av hushallens finansiella tillgangar. Vid ut-
gangen av tredje kvartalet ar 1997 uppgick andelarna till 31,6 procent av
hushallens finansiella nettoférmdgenhet och till 15,6 procent av hushal-
lens finansiella tillgangar.
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Figur 7 Hushallens direktinnehav av fondandelar och fondan- Prop. 1997/98:160
delarnas andel av hushallens finansiella formogenhet,
miljoner kronor, lopande priser
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Kdlla: Finansinspektionen/Statistisk Centralbyra: Finansrikenskaper 1995 och Finansrikenskaper 3:e kvartalet
1997. (avseende ar 1997 endast ackumulerat t.o.m. 3:e kvartalet).

Det finns manga faktorer som forklarar den utveckling som &agt rum.
Uppgifterna skall dock ses med viss varsamhet. Nagra trendmassiga slut-
satser av de senaste tre arens utveckling kan inte géras pa det underlag
som nu foreligger. Dock star det klart att andelar i vardepappersfonder
utgor en stor del av hushallens finansiella nettoformégenhet och att det
inte &r osannolikt att denna andel kommer att vaxa i framtiden.

54 Forbattrad kostnadsinformation till andelsagarna

Regeringens forslag: | lagen om vardepappersfonder inférs en ny |be-

stammelse som innebar att fondbolaget varje ar skriftligen skall in-

formera varje andelsagare i en vardepappersfond om vad som hanfor
sig till andelsinnehavet av de totala kostnader som belastat fonden un-
der de narmast foregaende kalenderaret. Av det totala beloppet skall
anges vad som avser forvaltningskostnader, inklusive kostnader for
forvaltning av fondtillgangarna.

Promemorians forslag: Overensstammer i huvudsak med regeringens
forslag. En skillnad &ar dock att de kostnader som hanfor sig till andelsin-
nehavet skall anges endast som ett totalt belopp och att regeringen eller
den myndighet som regeringen bestammer bemyndigas att meddela fore-
skrifter om nar informationen skall lAmnas och vad den né&rmare skall
innehalla.
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Remissinstanserna: Promemorians forslag tillstyrks eller [amnas utdfrop. 1997/98:160

erinran avKonkurrensverket, Konsumentverket, Sveriges Aktiesparares
Riksforbund och Utredningen om bildandet av Premiepensionsmyndig-

heten. Finansinspektionen haller med regeringen om att det bor inféras
en skyldighet for fondbolagen att tillhandahalla individuell kostnadsin-
formation men invander att informationen endast bor omfatta kostnader
som avser forvaltning, férvaring och tillsyn. Ovriga kostnader bor enligt
inspektionen i stallet relateras till resultatet av portfoljférvaltningen. Hur
resultatet av fondutvecklingen skall presenteras behéver enligt inspektio-
nen analyseras ytterligaréondbolagens Forening avstyrker forslaget
under aberopande av att den kostnadsinformation som fondbolagen for
narvarande ger ar tillracklig, att lagstiftning generellt bor anvandas med
stor forsiktighet i en marknadsekonomi och att informationsfragor helst
bor lI6sas genom sjélvreglering pa marknaden. Om lagstiftning trots allt
skulle behovas, bor den enligt féreningen i férsta hand ske pa europeisk
nivd inom ramen for EG-direktivet om vardepappersfonder (UCITS-
direktivet). Vidare invands att en informationsskyldighet som endast rik-
tar sig till svenska fondbolag snedvrider konkurrensen pa marknaden och
att forslaget medfér 6kade kostnader for fondbolagen som kan komma att
drabba fondspararna genom héjda férvaltningsavgifter. Slutligen invands
att forslaget inte bidrar till 6kad jamférbarhet mellan kostnader i olika
sparformer eller olika fonderSvenska Bankforeningen instammer i
Fondbolagens Foérenings yttrand8venska Fondhandlareforeningen
framfor liknande synpunkter som Fondbolagens Forenihgriges
Bankkunders Riksforbund ar, med hansyn till den information som redan
ges och till att vardeutvecklingen pa andelarna ar det vasentliga, tvek-
samma till behovet av den foreslagna kostnadsinformationen.

Skilen for regeringens forslag:
Behovet av en bestimmelse om individuell kostnadsinformation

Sparande i vardepappersfonder bygger pa avtal som traffas mellan de
enskilda andelsadgarna och fondbolaget om férvaltning av medel som an-
fortros fondbolagetForvaltningen av de medel som ingar i fonden sker
gemensamt for samtliga fondandelsdg&em redogjorts for i den tidi-

gare framstallningen anvands en del av medlen till att betala olika typer
av kostnader. Varje enskild andelségare bidrar till kostnaderna med ut-
gangspunkt i hur stor andel han eller hon ager av den samlade fondfor-
mogenheten. Genom sitt bidrag betalar spararen ett pris for den forvalt-
ning som fondbolaget tillhandahaller.

Liksom vid andra typer av tjanster ar det en sjalvklarhet att andelsagar-
na i en vardepappersfond bor fa information om vad den tjanst han eller
hon har kopt kostar. En god kostnadsinformation bidrar till att spararen
battre kan beddma vardet av den tjanst som kopts och gora effektiva val
vad galler investeringen av sina medel. En 6kad kostnadsmedvetenhet
kan i sin tur férvantas leda till en 6kad marknadseffektivitet och konkur-
rens pa fondmarknaden.

Behovet av en individuell kostnadsinformation for fondsparare accen-
tueras av det faktum att hushallens innehav av andelar i vardepappers-
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fonder under senare ar vaxt dramatiskt och att fondsparandet kommirgt 1997/98:160
fa en utpraglad karaktar av konsumenttjanst. Det 6kade sparandet innebar
ocksa att det ar angelaget att marknaden for vardepappersfonder fungerar
val. Detta innebar att priserna for tjansterna bildas under konkurrens och
att konsumenterna far den information som behovs for att kunna hitta de
basta produkterna pa marknaden. Som Konkurrensverket framhaller ar
marknaden for vardepappersfonder ett exempel pa ett omrade dar konsu-
menterna generellt befinner sig i ett kraftigt informationsunderlage vad
galler narmare kunskap om vad tjansten innehaller. Detta galler enligt
Konkurrensverket sarskilt information om vilka ersattningar som fond-
bolaget tar ut och hur erséttningarna beraknas.

Som vissa av remissinstanserna papekar har informationen till andelsa-
garna om kostnaderna for forvaltningen av fonderna forbattrats under se-
nare ar, bl.a. genom de redovisningsrekommendationer som antagits av
Fondbolagens Forening. Enligt foreningen har dessutom ett arbete inletts
for att ytterligare forbattra redovisningen. Detta syftar dock inte till att ge
andelsagarna individuell information om kostnaderna for fondsparandet.
Regeringen valkomnar givetvis atgarder fran fondbranschen som kan
forbattra informationen till spararna om de kostnader som ar férenade
med sparandet. Nar det galler de forbattringar som hittills skett konstate-
rar regeringen dock att dessa framfor allt varit inriktade pa innehallet i
informationsbroschyrer och arsredovisningar genom presentation av olika
typer av exempel och nyckeltal. Trots att fragan uppmarksammats under
en langre tid har endast enstaka initiativ tagits till att ge spararna indivi-
duell information om vilka kostnader som belastar det enskilda andelsin-
nehavet. Nagra gemensamma atgarder inom branschen for att fa till stand
en sadan informationsgivning tycks inte heller nu vara aktuella. For att
starka konsumenternas stallning i detta avseende beddmer regeringen
darfor att det ar nédvandigt att infora en informationsskyldighet lagstift-
ningsvagen. | Sverige har under senare ar en rad reformer genomforts for
att starka konsumenternas stéllning och forbattra konkurrensen pa omra-
det finansiella tjanster. En lagreglering om individuell kostnadsinforma-
tion for andelsagare i vardepappersfonder ligger val i linje med dessa
atgarder.

Enligt Fondbolagens Fdorening okar en individuell kostnadsinformation
till fondandelségarna inte jamforbarheten av kostnader i olika sparformer
eller olika fonder. Betraffande jamforelser mellan olika sparformer pape-
kar foreningen att nagon redovisning av forvaltningskostnader pa indi-
vidniva inte ges i likvardiga sparalternativ. Regeringen kan halla med om
att den foreslagna kostnadsinformationen inte generellt sett kommer att
kunna tjana som nagot jamforpris mellan olika fonder. En jamforelse av
kostnadsuttaget i olika fonder kommer dock att maéjliggoras fér sparare
som fordelar sitt sparande mellan flera olika fonder. Nar det géller en
jamforelse av kostnader i olika sparformer vill regeringen erinra om att
det for manga kanske viktigaste alternativet till fondsparande ar ett di-
rektdgande av aktier och andra vardepapper. Vid ett direktdgande har
spararen full insyn i vilka kostnader som ar férenade med agandet, t.ex.
kostnader for depahantering och courtage. Ett annat alternativ ar inlaning
pa rantebarande konto i bank eller hos Riksgaldskontoret. Aven vid den
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lastat sparkapitalet, t.ex. i form av uttagsavgifter. | motsats till Fondbola-  Prop. 1997/98:160
gens Forening anser regeringen att en individuell kostnadsinformation till
andelsagarna i vardepappersfonder bidrar till att dka jamforbarheten
mellan kostnaderna for fondsparande och andra typer av sparande. Sam-
tidigt maste framhallas att det finns annan information som kan vara av
betydelse vid sddana jamforelser. Att det forhaller sig sa utesluter givet-
vis inte att underlaget for att gora jamférelser mellan fondsparande och
annat sparande breddas genom en individuell kostnadsinformation av det
slag som har foreslas.

Som skal mot att inféra en skyldighet att tillhandahalla individuell
kostnadsinformation anfor nagra remissinstanser att de datasystem som
for narvarande anvands for fondhanteringen inte ar anpassade for att gora
de berakningar som kravs for att ge sadan information. Dessa remissin-
stanser menar att systemférandringar skulle bli nédvandiga som kommer
att medfora 6kade kostnader for fondbolagen. Dessutom anmarks pa att
de ekonomiska konsekvenserna for fondbolagen inte har analyserats.
Som narmare redogoérs for i avsnitt 6 ar det visserligen riktigt att tillhan-
dahallandet av individuell information ar férenat med kostnader. Emel-
lertid maste beaktas att kostnaderna huvudsakligen torde vara initiala.
Vad galler investeringar i informationsbehandling &r det viktigt att fram-
halla att den allmanna utvecklingen pa detta omrade gar mycket snabbt
och att konkurrensen pa marknaden stéller standiga krav pa investeringar
i systemutveckling och hardvara. De kostnader som kan vara forknippade
med en utvidgad informationsskyldighet kan mot den bakgrunden inte ses
som en isolerad foreteelse och torde darmed vara vanskliga att uppskatta.
Vidare maste kostnaderna stéllas mot de fordelar som star att vinna med
att informationen till spararna forbattras. Det bor framhallas att informa-
tionen mycket val kan ges i samband med den kontrolluppgift som fond-
bolagen redan enligt lag &r skyldiga att arligen tillhandahalla varje andel-
sagare. Nagra ytterligare kostnader for utskick av besked behdver saledes
inte uppkomma.

Ett annat argument som flera remissinstanser aberopar mot en lagreg-
lerad informationsskyldighet &r att en sadan skyldighet endast skulle om-
fatta svenska fondforvaltare, att detta skulle inverka menligt pa svenska
fondbolags formaga att konkurrera med utlandska fondforvaltare som
marknadsfor fonder i Sverige och driva ut fondsparande utanfor Sverige.
Regeringen vill i den delen erinra om att en lagreglerad infor-
mationsskyldighet av det har slaget inte &r mdjlig att inféra for utlandska
fondféretag inom EES som omfattas av UCITS-direktivet. Av direktivet
(artiklarna 1.6 och 44.1) framgar att ett fondféretag ar underkastat hem-
landets bestammelser i de fragor som regleras i direktivet, t.ex. vilken
information som skall lamnas till fondandelsagarna. | de fall ett fondfo-
retag bedriver verksamhet i ett annat medlemsland an hemlandet ar det
saledes inte mojligt for vardlandet att pafora fondféretaget annan eller
ytterligare reglering i sddant som faller inom direktivets tillampningsom-
rade. Regeringen anser dessutom att det inte finns anledning att, som nag-
ra remissinstanser foreslar, invanta en eventuell framtida gemensam EG-
reglering om individuell kostnadsinformation till fondandelsagare.

Andra utlandska fondféretag an sadana som ar hemmahérande inom

EES kan enligt 7 a § lagen om vardepappersfonder fa tillstdnd av Finan- 156



sinspektionen att bedriva fondverksamhet hér i landet fran filial ellerPpdp. 1997/98:160
annat satt. Forutsattningarna for att fa sadant tillstdnd framgar av den
namnda paragrafen. Bland annat skall det utlandska fondforetaget driva
fondverksamhet i hemlandet och dar std under tillsyn. Vidare skall den
planerade verksamheten har i landet antas komma att uppfylla kraven pa
en sund fondverksamhet. Bestdmmelserna innebér att den primara tillsy-
nen utférs av hemlandsmyndigheten och att det vid tillstAndsprévningen
skall stallas krav som i princip &r likvardiga med dem som galler for
svenska fondbolag (prop. 1992/93:90). Behandlingen av utlandska fond-
foretag som hor hemma utanfér EES bor vara densamma som for de
fondféretag som hér hemma inom EES. Darfoér bor inte heller icke EES-
fondforetagen omfattas av ett krav pa individuell kostnadsinformation till
andelsagarna. Det kan i sammanhanget namnas att det for narvarande
bara existerar ett enda utlandskt fondféretag som fatt tillstand enligt 7 a §
lagen om vardepappersfonder. Nastan alla utlandska fondféretag som
bedriver fondverksamhet i Sverige ar alltsd sadana som omfattas av EG-
reglerna och som saledes over huvud taget inte ar mojliga att alagga indi-
viduell kostnadsinformation med stéd av svensk lagstiftning.

Nar det galler effekterna pa konkurrenskraften hos de svenska fondfor-
valtarna kan férmodas att kostnaderna for att tillhandahalla informationen
pa langre sikt inte torde vara sarskilt betungande (se avsnitt 6). Vidare
kan det inte tas for givet att tillhandahallandet av individuell kostnadsin-
formation i sig behdver innebara nagon konkurrensnackdel. Vid valet av
fondférvaltare torde det for den enskilde spararen snarast vara en fordel
att kostnaderna redovisas pa ett tydligt satt, vilket ocksa framhalls av
Sveriges Aktiesparares Riksforbund. Sammantaget finner regeringen att
det inte finns skal att befara att en lagstadgad kostnadsinformation skulle
medfora att svenska fondbolag tappar marknadsandelar i forhallande till
utlandska alternativ.

Den ndrmare utformningen av bestimmelsen

Vad galler fragan vilka kostnader som fondbolaget skall informera om
maste beaktas att det varierar mellan fonderna vilka typer av kostnader
som tacks av den arliga forvaltningsavgiften. Vidare betalas ur fondtill-
gangarna olika typer av kostnader som inte ingar i forvaltningsavgiften.
Aven detta kostnadsuttag varierar. For att spararen skall fa en fullstandig
bild av kostnadsuttaget — som kan tjana som underlag vid en jamférelse
med andra sparformer — ar det ndédvandigt att informationen inte endast
avser forvaltningsavgiften utan samtliga kostnader som belastar fond-
formogenheten, oavsett pa vilket sétt de debiteras fonden. Informationen
bor darfér inbegripa aven bl.a. courtage och andra liknande transak-
tionskostnader, rantekostnader, kostnader for inlaning av vardepapper,
skatt och eventuella tilkommande avgifter samt palagor i samband med
investeringar i utlandet.

Det ar inte alltid som courtage och andra transaktionsavgifter tas ut i
samband med kop- och forséljningar av vardepapper. Sadana avgifter kan
i stallet vara "inbakade” i priset pa vardepapperen, t.ex. genom systema-
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nagon redovisningsmassig transaktionskostnad och kostnaderna Hiop- 1997/98:160

som Konkurrensverket uttrycker det i sitt remissvar — dolda. Att krava en
konsekvent redovisning av dessa kostnader torde, som Konkurrensverket
anmarker, vara svart att genomféra. Om kostnaderna inte syns i den indi-
viduella information som skall ske till fondandelsagarna, finns dock en
risk att fondforvaltarna far ett incitament att i stérre utstrackning an vad

som nu forekommer belasta fondformogenheten med sadana kostnader.

Darfor ar det angelaget att Finansinspektionen i sin tillsyn av fondbola-
gen uppmarksammar om sa sker.

Finansinspektionen foreslar i sitt remissvar att informationsskyldighe-
ten bor begransas till att avse kostnader for férvaltning, forvaring och
tillsyn. Som skéal anférs att dvriga kostnader, som t.ex. courtage, &r mera
direkt hanforliga till vissa finansiella transaktioner avseende den ekono-
miska forvaltningen av fondtillgdngarna och att det ar svart att dra nagra
slutsatser av information om dessa kostnader utan att de satts i relation
till utvecklingen av portféljforvaltningen. Nagra andra remissinstanser
pekar pa att det &r nodvandigt att de samlade kostnaderna stalls mot fon-
dens utveckling och de risker som fonden tar for att ge en rattvisande bild
av fondforvaltningen sett ur fondandelsagarens perspektiv.

Regeringen vill har framhalla att fondbolagen genom en skyldighet att
redovisa samtliga kostnader som belastar fonden ges ett entydigt incita-
ment att informera om hur kostnaderna anvants. For att ta ett exempel
torde kostnaderna i en aktivt forvaltad hogriskfond bli hogre an i en s.k.
indexfond. Den senare fondtypen kraver over lag lagre insatser vad galler
analys och kommer darmed att redovisa lagre kostnader. Att spararna
informeras om de totala kostnaderna som hanfor sig till andelsinnehavet
hindrar sjalvklart inte att fondbolaget kompletterar med information om
vad andelsagaren far for de extra kostnaderna, t.ex. att forvaltaren i just
denna fond varit aktiv och kanske astadkommit en hogre avkastning &n
andra fonder. Som papekats ovan valkomnar regeringen att det inom
branschen utvecklas gemensamma former for presentation av olika typer
av nyckeltal och andra exemplifieringar som kan gora det lattare for spa-
rarna att satta kostnaderna i relation till utvecklingen av portféljforvalt-
ningen

For att informationen skall vara overskadlig ar det viktigt att samtliga
kostnader som hanfér sig till andelsinnehavet anges som ett totalt belopp.
Till skillnad fran vad som féreslas i promemorian finner regeringen att
det redan av den lagbestammelse som har foreslas bor framga pa vilket
satt det totala beloppet skall delas upp pa olika slag av kostnader. Vid en
sadan lésning finns det inte behov av nagot bemyndigande fér regeringen
eller den myndighet som regeringen bestammer att meddela foreskrifter
om vad informationen narmare skall innehalla.

| linje med vad Finansinspektionen foreslar bor kostnaderna for for-
valtning sarskiljas fran andra kostnader som belastat fonden. En sadan
uppdelning underlattar for spararna att satta de faktiska kostnaderna i
relation till den procentsats som fondbolagen vanligen anvander for att
ange forvaltningsavgiftens storlek. De kostnader som inte ingar i forvalt-
ningsavgiften ar som inspektionen papekar mera direkt hanforliga till de
finansiella transaktionerna i fonden. Genom att dessa kostnader sarskiljs
fran forvaltningskostnaderna blir det lattare att jamfora kostnadsuttaget i
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fonden med utvecklingen av portféljforvaltningen. Det totala beloppedp. 1997/98:160
bor alltsd delas upp i tva delposter; forvaltningskostnader och 6vriga
kostnader. For att undvika oklarhet bor det i lagtexten séarskilt markeras
att begreppet forvaltningskostnader inkluderar kostnader for forvaring av
fondtilllgangarna.

Som ett komplement till bestammelsen om individuell kostnadsinfor-
mation kan det vara lampligt att Finansinspektionen fyller ut sina fore-
skrifter om vardepappersfonder (FFFS 1997:11) i fraga om vad som skall
anges i en vardepappersfonds arsberattelse. Det rakneexempel som for
narvarande skall anges i arsberattelsen bor kunna utvidgas till att omfatta
samtliga kostnader som tas ut ur fonden, med precisering av vad som
avser forvaltningskostnader. En sadan total kostnadsuppgift skulle avse-
vart forbattra spararnas mojligheter att jamfora kostnadsuttaget i olika
fonder. Det vore vidare klargorande om foreskrifterna kompletterades sa
att det anges vilka faktiska kostnadsposter som narmare skall inga i kost-
nadsslaget forvaltning och darmed skall tackas av den forvaltningsavgift
som anges i 9 8§ 8 lagen om véardepappersfonder.

Berakningen av vad som hanfor sig till varje andelsédgare av de kostna-
der som belastat fonden under ett ar ar i praktiken beroende av hur ofta
fondens varde och fondandelsvardet faststalls. Enligt fondbestam-
melserna for de flesta fonder berdknas fondens och fondandelarnas vérde
varje dag. For sadana fonder maste det varje dag goras en berékning av
vilka kostnader som péaforts fonden. Vid den berédkningen maste beaktas
dels kostnader som genom periodisering fordelas pa en langre period,
t.ex. den arliga forvaltningsavgiften, dels utgifter som kostnadsfors direkt
den dag de betalas. Summan av de kostnader som paforts fonden den ak-
tuella dagen fordelas pa antalet fondandelar. Informationen om kostnad
per andel fors sedan vidare till den enskilda andelsdgarens konto, dar de
for varje dag ackumuleras for det relevanta antalet andelar i fonden.
Framfor allt bland de s.k. nationella fonderna (3 8§ lagen om vardepap-
persfonder) férekommer det att fondandelsvardet inte faststalls sa ofta
som varje dag. Hur kostnaderna i dessa fall bor fordelas mellan andelsa-
garna beror pa hur kostnadsuttaget periodiseras i fonden.

Bestdmmelsen om kostnadsinformation bor enligt regeringens mening
utformas sa att fondbolaget ar skyldigt att ge information till de som ar
andelsagare i fonden. | det sammanhanget uppkommer fragan vad som
skall galla med avseende pa andelsagare, vars fondandelar ar forvaltarre-
gistrerade samt fondsparare inom det individuella pensionssparandet,
fondforsakringssparandet och det fOreslagna premiepensionssystemet.
Dessa typer av sparare behandlas sarskilt i avsnitten 5.5 och 5.6.

Ovriga fragor

Finansinspektionen framfor i sitt remissyttrande 6nskemal om ett klar-
laggande huruvida det star i 6verensstammelse med UCITS-direktivet att
fondbolag tillhandahaller en férkortad version av arsberattelsen. Inspek-
tionen har hanvisat till ett uttalande i den proposition som ligger till
grund for inférandet av lagen om vardepappersfonder (prop. 1989/90:153
S. 69). | uttalandet som gors i specialmotiveringen till bestammelsen i 27
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invandning frdn Fondbolagens Forening att skyldigheten att sandBrap. 1997/98:160
material till fondandelsagare bor inskranka sig till dem som sarskilt begér

att fa material om fonden. "En mdjlighet for att begransa kostnaderna for

utskick vore att séanda ut forkortade versioner av arsberattelser och halv-
arsredogorelser med en upplysning om var fylligare material finns till-

gangligt”. Enligt inspektionen skulle med hanvisning till uttalandet upp-

gifter om kostnader i en fond kunna utelamnas i en forkortad version av
arsberattelsen.

Enligt UCITS-direktivet (artikel 33) skall forvaltningsbolaget — vilket i
den svenska lagstiftningen motsvaras av fondbolaget — offentliggéra en
arsrapport for varje fond. Handlingen skall hallas tillganglig for allman-
heten och pa begéaran kostnadsfritt tillstallas andelsagarna. Vilken infor-
mation som skall finnas i arsrapporten anges i artikel 28 i direktivet.
Bland annat framgar att arsrapporten skall innehalla en specificerad re-
sultatrakning och uppgifter om férvaltningsavgifter och avgifter tillférva-
ringsinstitut. Direktivet synes i sig inte forbjuda en ordning som innebar
att forvaltningsbolaget vid sidan av den foreskrivna arsrapporten tillhan-
dahdller en forenklad eller forkortad version av arsberattelsen. Om detta
skall tillatas ar da en fraga som far avgoras i den nationella lagstiftningen.
Av 27 § lagen om vardepappersfonder framgar att arsberattelser skall
skickas till alla andelsagare som inte avsagt sig detta. Vilken information
som dessa handlingar skall innehdlla framgar av Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder, FFFS 1997:11. Foéreskrifterna inne-
bar — liksom de foreskrifter som meddelades i samband med att lagen om
vardepappersfonder inférdes — att arsberattelsen skall innehalla all den
information som direktivet kraver fér sddana handlingar. Att en mgjlighet
skulle finnas att ersatta den foreskrivna arsberattelsen med en forkortad
version framgar varken av ordalydelsen av bestammelsen i 27 § lagen om
vardepappersfonder eller av Finansinspektionens foreskrifter. Innebérden
av det uttalande som gjordes i motiven till 27 § synes mot bakgrund av
detta nagot oklart.

Sveriges Aktiesparares Riksforbund foreslar att det — forutom inféran-
det av en forbattrad kostnadsinformation — gors en dversyn av aktie- och
fondbeskattningen for att astadkomma en enhetlig och forenklad beskatt-
ning av fondsparande och direktsparande i aktier, bl.a. for att 6ka rorlig-
heten och darmed konkurrensen mellan olika sparformer. Inom Finans-
departementet finns ett &rende med en framstallan om foérandring av
skattereglerna for att stimulera konkurrensen pa fondmarknaden. Aktie-
spararnas synpunkter far dvervagas i det sammanhanget.

Sveriges Bankkunders Riksforbund foreslar i sitt remissvar att Finan-
sinspektionen bor ges i uppdrag att se Over kostnadsbilden i fonderna
med malséattningen att hitta majligheter till besparingar, t.ex. genom ge-
mensamma datorsystem och gemensam marknadsforing. Det vore inte
forenligt med Finansinspektionens roll som tillsynsmyndighet att tilldela
inspektionen ett uppdrag av det slag som riksforbundet féreslar. Det finns
inte heller skal for regeringen att i annan ordning initiera en sadan utred-
ning.
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55 Forvaltarregistrerade fondandelar Prop. 1997/98:160

Regeringens forslag: | fraga om forvaltarregistrerade fondandelar skall

kostnadsinformationen ges till férvaltaren. Fondbolaget far darvid|ange
ett totalt belopp for alla andelar i en vardepappersfond som lamnats for
forvaltning till samma forvaltare.

Promemorians forslag: Overensstammer med regeringens forslag.

Remissinstanserna: De flesta remissinstanser har inte ndgon erinran
mot forslagetFondbolagens Forening invander att en storre jamférbar-
het mellan sparformer skulle uppnas om det inte inférdes nagon sarregle-
ring for forvaltarregisterade fondandelaivenska Bankforeningen in-
stammer i Fondbolagens Forenings yttrarssenska Fondhandlarefore-
ningen framhaller att det ar viktigt att det inte uppkommer nagra kostna-
der for forvaltarna avseende informationshantering.

Skiilen for regeringens forslag: Enligt 31 a § lagen om vardepappers-
fonder ges det mojlighet for andelsagare att lamna sina fondandelar till
nagon annan for forvaltning. Forvaltaren fors da in i det register som
fondbolaget skall fora i stéllet for andelsinnehavaren. Pa begaran av
fondbolaget eller den som pa bolagets uppdrag for register skall forvalta-
ren lamna fondbolaget uppgifter om vilka som &r andelsagare och det
antal fondandelar som de enskilda andelsagarna ager. Som framgar av
avsnitt 4.6.4 foreslar regeringen att denna uppgiftsskyldighet tas bort.
Som en konsekvens av detta framstar det inte som rimligt att alagga
fondbolaget att ge kostnadsinformationen direkt till andelsagarna. | stallet
bor en sarskild bestammelse inféras som innebar att kostnadsinformatio-
nen avseende forvaltarregisterade fondandelar skall ges till forvaltaren.
Det bor séledes vara tillrackligt att fondbolaget anger ett sammanlagt
belopp for alla fondandelar i en fond som lamnats foér férvaltning till
samma forvaltare. Om forvaltaren ar registrerad for andelar i flera olika
fonder som forvaltas av samma fondbolag skall fondbolaget ange sepa-
rata belopp for varje fond.

Enligt 31 § lagen om véardepappersfonder skall forvaltaren tillstalla an-
delsagaren den information foérvaltaren far fran fondbolaget, om inte an-
delsagaren avsagt sig sadan information. Det finns inte skal att i lag info-
ra nagon skyldighet for forvaltaren att fordela kostnaderna pa de olika
andelsagarna. Detta innebar att den fondandelsagare som valjer att ha
sina fondandelar forvaltarregistrerade — dvs. att banken eller vardepap-
persbolaget som forvaltar andelarna star antecknad i fondbolagets register
i stallet for andelsagaren sjalv — darigenom ocksa avstar fran att fa indi-
viduell kostnadsinformation fran fondbolaget. Ett avstaende fran infor-
mationen ar med andra ord ett val som fondandelségaren sjalv gor.
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5.6 Sparare inom det individuella pensionssparandet, Prop. 1997/98:160

fondforsakringssparandet och det foreslagna
premiepensionssystemet

Regeringens forslag: | den nya lagen om inkomstgrundad alderspen-

sion inférs en bestdmmelse som innebar att svenska fondftrvaltare
som sluter samarbetsavtal med Premiepensionsmyndigheten vid sin
rapportering till myndigheten om de kostnader som tagits ut ur|fon-

den, skall ange hur stort kostnadsbelopp som dagligen belastat fonden
per fondandel. Premiepensionsmyndigheten informerar sedan de en-
skilda pensionsspararna om hur stort kostnadsbelopp som hantor sig
till deras sparande.

Promemorians forslag: Frdgan om sparare inom fondforsakringsspa-
randet och det foreslagna premiepensionssystemet skall fa individuell
kostnadsinformation diskuterades i promemorian. Betraffande premie-
pensionssystemet konstateras att fondbolagen kommer att l[damna kost-
nadsinformation till Premiepensionsmyndigheten som en klumpsumma
for alla pensionssparare som valt att placera pensionsmedel i samma fond
och att det sedan ar upp till myndigheten att vidarebefordra informatio-
nen till pensionsspararna. Aven i fraiga om fondférsakringssparare kon-
stateras att kostnadsinformationen kommer att ges till livférsékringsbola-
get som en klumpsumma for alla foérsakringstagare som valt att placera
sina medel i samma fond. Det foreslogs inte nagra sarskilda bestammel-
ser for att dessa sparare skulle far individuell kostnadsinformation.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har inte nagon erinran
mot forslaget. Finansinspektionen och Fondbolagens Forening faster
uppmarksamhet pa att forslaget om individuell kostnadsinformation inte
omfattar sparande inom premiepensionssystemet, fondférsakringssparan-
det och det individuella pensionssparandet. Fondbolagens Forening pa-
pekar att pensionsspararna inom premiepensionssystemet skulle kunna fa
samma information som andra fondsparare om Premiepensionsmyndig-
heten i sina avtal med fondbolagen kraver in kostnadsredovisning fran
bolagen pa daglig basiSvenska Bankforeningen instammer i Fondbola-
gens Forenings yttranddJtredningen om bildandet av Premiepen-
sionsmyndigheten papekar att det inte kommer att vara mojligt for Premi-
epensionsmyndigheten att till pensionsspararna lamna individuell kost-
nadsinformation av det slag som foreslas i promemorian, eftersom myn-
digheten inte kan folja det dagliga kostnadsuttaget i de anslutna fonderna.
Den kostnadsinformation som kan lamnas vidare till pensionsspararna
blir enligt utredningen darfér schablonartad.

Skilen for regeringens forslag:
Pensionssparare inom premiepensionssystemet
| prop. 1997/98:151 Inkomstgrundad alderspension, m.m. som lamnades

till riksdagen i april 1998 foreslas en genomgripande férandring av det
allmanna alderspensionssystemet. Forslaget innebar att en viss del av
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pensionsmedlen skall placeras inom det sk. premiepensionssystemet. Prop. 1997/98:160
Medlen skall fa placeras i vardepappersfonder och i utlandska fondfore-
tag som bedriver verksamhet i Sverige. Systemet skall administreras av
en nyinrattad myndighet, Premiepensionsmyndigheten. Den enskilde
pensionsspararen skall ha ratt att vélja i vilken fond medlen skall investe-
ras och Premiepensionsmyndigheten ombesdrjer inkdp av fondandelar.
Eftersom det ar Premiepensionsmyndigheten som kommer att vara regist-
rerad som andelséagare i de olika fonderna kommer Kkost-
nadsinformationen enligt den foreslagna bestammelsen i lagen om varde-
pappersfonder att ges som en klumpsumma till myndigheten — inte till de
enskilda pensionsspararna. Nagot annat ar inte majligt eftersom fondbo-
lagen inte kommer att ha kdnnedom om vilka de enskilda pensionsspa-
rarna ar.

Det ar enligt regeringens mening vasentligt att pensionssparare inom
premiepensionssystemet tillforsakras samma individuella kostnadsinfor-
mation som andra fondsparare. Som anges i promemorian bor det an-
komma pa Premiepensionsmyndigheten att ge sadan information. Som
utredningen om bildandet av Premiepensionsmyndigheten anmarker i sitt
remissvar ar detta inte mojligt utan att myndigheten far information om
det dagliga kostnadsuttaget i de anslutna fonderna. Av 8 kap. 3 § forsta
stycket 6 i forslaget till lag om inkomstgrundad alderspension framgar att
de fondforvaltare som har slutit samarbetsavtal med Premiepen-
sionsmyndigheten skall ata sig att for varje ar till myndigheten rapportera
alla kostnader som har tagits ut ur fonden, uppdelade pa olika kost-
nadsslag. For att tillférsékra myndigheten den information som kravs for
att fordela de totala kostnaderna mellan pensionsspararna finner rege-
ringen att det bor goéras ett tillagg i bestdmmelsen som innebéar att fond-
bolaget dessutom skall ange hur stort belopp som dagligen belastat fon-
den per fondandel.

Forslaget till premiepensionssystem innebar att det &ven kommer att bl
mojligt for utlandska fondforetag som bedriver verksamhet i Sverige att
traffa samarbetsavtal med Premiepensionsmyndigheten. Saval utlandska
som svenska fondférvaltare omfattas av kostnadsrapporteringen till Pre-
miepensionsmyndigheten enligt 8 kap. 3 § forsta stycket 6 i forslaget till
lag om inkomstgrundad alderspension. Av avsnitt 5.4 framgar att skyl-
digheten att lamna individuell kostnadsinformation enligt lagen om vér-
depappersfonder begransas till svenska fondbolag. | konsekvens med
detta bor det nu foreslagna tillagget i 8 kap. 3 § forsta stycket 6 i forslaget
till lag om inkomstgrundad alderspension endast omfatta sadana fondfor-
valtare som traffas av skyldigheten att ge individuell kostnadsinformation
enligt i lagen om vardepappersfonder.

Enligt forslaget till premiepensionssystem skall pensionsmedlen — om
den enskilde pensionsspararen inte gor nagot aktivt val av forvaltning —
placeras i en sarskild fond inom Allmanna pensionsfonden, Premiespar-
fonden, som skall forvaltas av en ny sjunde fondstyrelse. Enligt forslaget
skall fondstyrelsen pa samma séatt som andra fondférvaltare traffa samar-
betsavtal med Premiepensionsmyndigheten och ata sig det som anges
bl.a. i 8 kap. 3 § 6 lagen om inkomstgrundad alderspension (se 43 g § i
forslaget till lag om &ndring i lagen med reglemente for Allméanna pen-

sionsfonden). Aven sjunde fondstyrelsen bor omfattas av den féreslagna 163



skyldigheten att till Premiepensionsmyndigheten ange vilket kostnads- Prop. 1997/98:160
belopp som dagligen belastat fonden berédknat per fondandel. Darigenom

kan ocksa pensionssparare, vars med placeras i Premiesparfonden fa in-

dividuell kostnadsinformation.

Sparare inom fondforsdkringssparandet och det individuella
pensionsparandet

Av lagen om livforsakringar med anknytning till vardepappersfonder
(fondforsakrings- eller unit linked-sparande) foljer att livforsakringsbola-
get ar andelségare i de vardepappersfonder som pensionsmedlen investe-
ras i. Aven denna lagstiftning innebar att fondbolagen inte har kannedom
om de enskilda pensionsspararna. Detta medfor att kostnadsinformatio-
nen enligt den féreslagna bestammelsen kommer att ges till livforsak-
ringsbolaget avseende hela det kapital som forsakringsbolaget placerat —
inte till de enskilda forsakringstagarna.

Till skillnad fran premiepensionssystemet ar det individuella pensions-
sparandet konstruerat sa att de enskilda pensionsspararna ar andelsagare i
de vardepappersfonder dar pensionsmedlen placeras. | forarbetena till
lagen om individuellt pensionssparande ségs att registreringen hos fond-
bolaget bor ske i pensionsspararens namn med markering att andelarna ar
hanforliga till ett pensionssparkonto (prop. 1992/93:187 s. 112). Vid en
sadan direktregistrering i pensionsspararens namn kan det foljaktligen
konstateras att kostnadsinformationen kommer att ges till varje enskild
sparare. Vid den tidpunkt da lagen (1993:931) om individuellt pensions-
sparande infordes fanns det inte nagon mdjlighet att forvaltarregistrera
fondandelar. En sadan mojlighet har dock numera inforts och kan ut-
nyttjas aven for det individuella pensionssparandet. Som framgar i avsnitt
5.5 kommer andelségare, vars fondandelar ar forvaltarregistrerade inte att
fa nagon individuell kostnadsinformation.

Regeringen anser att aven fondsparare inom det individuella pensions-
sparandet och fondforséakringssparandet i princip bor fa samma individu-
ella kostnadsinformation som andra fondsparare. Hur en reglering som
kan mojliggora detta bor utformas maste dock Overvagas ytterligare. Re-
geringen avser darfor att aterkomma med férslag om detta.
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57 Ikrafttradande Prop. 1997/98:160

Regeringens forslag: Bestimmelserna om individuell kostnadsinfor-
mation trader i kraft den 1 juli 1999. Informationen kommer sal¢des
att tillhandahallas andelsagarna forsta gangen ar 2000. Den informa-
tion som skall lamnas for kalenderaret 1999 far emellertid begrénsas
till att avse kostnader som belastar fonden under andra halvaret 1999.

Promemorians forslag: | promemorian foreslas att lagen trader i kraft
den 1 januari 1999, vilket innebar att kostnadsinformationen skall till-
handahallas for forsta gangen ar 2000 och avse kostnaderna under ar
1999.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser har inte nagot att erinra
mot forslaget.Finansinspektionen ifragaséatter om inte sarskilda over-
gangsregler behover inforas. Enligt forslaget skall inspektionen foreskri-
va om nar kostnadsinformationen skall lAmnas och vad den narmare skall
innehalla. Det &r enligt inspektionen rimligt att innehallet i foreskrifterna
ar kanda innan arbetet att anpassa de tekniska systemen till lagstiftningen
och foreskrifterna paborjas. Med hansyn till den korta tid som star till
buds for anpassningen bedémer inspektionen att det kommer att finnas
fondbolag som inte kan uppfylla kraven till den 1 januari 1999. Aven
Fondbolagens Forening, Svenska Bankforeningen och Aktieficimjandet
framhaller att fondbolagens mojligheter att till arsskiftet 1998/99 ge-
nomfora de tekniska forandringen som kravs ar mycket begransade.
Fondbolagens Forening anser att lagstiftningen bor trada i kraft tidigast
den 1 januari 2000.

Skiilen for regeringens forslag: | avsnitt 5.4 konstateras att sparare
inom det individuella pensionssparandet och fondférsakringssparandet i
princip bor fa samma kostnadsinformation som andra fondsparare. Vidare
konstateras att det finns behov av att ytterligare 6vervaga hur dessa fra-
gor skall I6sas och att regeringen darfor kommer att aterkomma med for-
slag om detta. En kompletterande lagstiftning i dessa delar bér kunna
trada i kraft den 1 juli 1999. Det &r en fordel om samtliga fondsparare far
ratt till kostnadsinformation fran samma tidpunkt. Med hansyn till detta
och vad remissinstanserna anfér om att en del fondbolag inte kommer att
hinna anpassa sina datorsystem till den 1 januari 1999, finner regeringen
att den foreslagna bestammelsen om kostnadsinformation bor trada i kraft
den 1 juli 1999. Detta innebar att kostnadsinformation kommer att till-
handahallas andelsagarna fr.o.m. ar 2000.

En 6vergangsbestammelse bor inféras som klargor att den information
som lamnas till andelsagarna for kalenderaret 1999 far begransas till att
avse kostnaderna under perioden 1 juli-31 december.
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6 Ekonomiska konsekvenser Prop. 1997/98:160

Forslaget till lag om kontoforing av finansiella instrument

De foreslagna andringarna syftar i forsta hand till att avskaffa monopolet
for VPC och att astadkomma en generell lagstiftning avseende kontofo-
ring av finansiella instrument. VPC har tillstyrkt att monopolet slopas
och darvid framhallit att monopolet kommit att bli en belastning for f6-
retaget. Aven om den verksamhet VPC bedriver salunda blir konkur-
rensutsatt torde forslaget inte medfora nagra direkta negativa ekonomiska
konsekvenser for VPC. Det kan ndmnas att det redan enligt nuvarande
regler i praktiken ar mojligt att i viss man bedriva med VPC konkurre-
rande verksamhet genom ordningen med forvaltarregistrering. De regler
som foreslas innebar i stallet att VPC ges storre méjligheter att pa ett
flexibelt satt anpassa verksamheten till marknadens behov och forvant-
ningar. Inte minst mojligheten att i viss man kontoféra utlandska doku-
mentbaserade finansiella instrument kan bidra till 6kade intakter for
VPC. Sammantaget torde saledes forslaget ha positiva effekter for VPC.

For marknadens aktorer — framst emittenter och mellanh&nder — torde
de nya forutsattningarna for konkurrens kunna bidra till effektivare kon-
toforing och lagre priser.

En enskild placerare med endast ett VP-konto betalar i dag inga avgif-
ter for de bastjanster som VPC tillhandahaller. Effekterna av forslaget
forvantas emellertid &ven i denna del bli begrédnsade. Att centrala varde-
pappersforvarare i viss man ges ratt att ta ut avgifter for kontoutdrag tor-
de inte leda till nAgra betungande kostnader fér enskilda kontohavare.

Genom avskaffandet av monopolet och en eventuell avveckling av
statens engagemang i VPC kan statens atagande for kontoforingen — ex-
empelvis genom de garantier som i dag ar stallda till sékerhet for VPC:s
verksamhet — tas bort. Det legala ramverk som nu foreslas séakerstaller att
fortroendet for kontoforingen inte kommer att paverkas. Nagra negativa
konsekvenser for samhéllet i stort torde forslaget darfor inte leda till. Att
staten kan komma att avveckla vissa garantier utgor en positiv kostnads-
effekt.

Finansinspektionen har for narvarande tillsyn éver VPC. Nar monopo-
let tas bort kommer denna tillsyn att ersattas av ett auktorisationsforfa-
rande och l6pande tillsyn dver samtliga centrala vardepappersforvarare.
Sannolikt kommer emellertid antalet tillsynsobjekt — utéver VPC — att bli
begransat. Monopolets avskaffande torde darfor inte i sig leda till nagot
storre merarbete for inspektionen. Till detta kommer att inspektionen
lyfts av arbetsuppgifter genom att tillstandsprovningen av forvaltare fors
over till centrala vardepappersférvarare. Forslaget leder i ett kortare per-
spektiv till visst merarbete for inspektionen med att utarbeta nya fore-
skrifter. Sammantaget torde de ekonomiska konsekvenserna med avseen-
de pa inspektionen bli begransade. Nagot okat resursbehov for inspektio-
nen bedéms darfor inte foreligga.

Forslaget innebar att vissa nya overklagandemdjligheter till allmén
domstol och forvaltningsdomstol infors. Mot bakgrund av de erfarenheter
som finns av liknande bestammelser inom andra delar av den finansiella
lagstiftningen kan detta emellertid inte anses leda till nagra beaktansvar- 166



da kostnadsokningar for domstolsvasendet. Nagot 6kat resursbehov Fiop-1997/98:160
ligger darfor inte.

Forslaget avseende forbdittrad kostnadsinformation till andelsdigare i
vardepappersfonder

En individuell berékning och arlig redovisning av hur kostnaderna for-
delas pa de enskilda andelsagarna i en vardepappersfond kommer att kra-
va andringar i de datasystem som fondbolagen har. Eftersom kdp och
forsaljning av andelar sker dagligen kravs i regel dagliga databearbet-
ningar av fondernas andelségarregister for att kostnaderna skall fordelas
pa ett korrekt sett. Beroende pa vilken typ av datasystem det enskilda
fondbolaget har kan systemandringarna saledes medféra kostnader for
fondbolagen.

Emellertid torde det huvudsakligen réra sig om initiala kostnader for
systemutveckling. Den aterkommande kostnaden for informationslam-
nandet bestar i kostnaden for att dagligen processa kundregistret. Denna
kostnad torde variera beroende pa dels systemens uppbyggnad och fond-
bolagets maskinkapacitet, dels antalet fondandelséagare som administreras
| systemet.

Systemen for informations- och datahantering har utvecklats mycket
snabbt under de senaste aren. Inget tyder pa att utvecklingstakten kom-
mer att avta. Mot en sadan bakgrund kan inte det har foreslagna kravet
om kostnadsinformation till andelsagarna i vardepappersfonder ses som
en isolerad foreteelse i utvecklingen av fondbolagens informations- och
datasystem.

Kostnader for utveckling av datasystem kommer aven att uppkomma
for Premiepensionsmyndigheten och den nya sjunde fondstyrelsen inom
Allmanna pensionsfonden. Dessa kostnader finansieras genom att myn-
digheten tar ut avgifter pa premiepensionsmedilen.

Individuell kostnadsinformation for andelagare i vardepappersfonder
kommer att innebara en stérre medvetenhet hos denna kategori av spa-
rare. Sett i samband med totalavkastningen pa fondandelarna kommer
spararen att vara battre rustad att traffa val avseende bade vilka fonder
han skall investera i och om vardepappersfonder ar den sparform som ar
den mest kostnadseffektiva. Detta kommer i sin tur att medféra att kraven
pa fondférvaltarnas effektivitet okar.
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7 Forfattningskommentar Prop. 1997/98:160

7.1 Forslaget till lag om kontofdring av finansiella in-
strument

1 kap. Allméiinna bestimmelser
1 kap. 1§

| dverensstammelse med vad som numera &ar vanligt vid lagstiftning av
har aktuellt slag inleds lagen med en beskrivning av dess huvudsakliga
tillampningsomrade. forsta stycket konstateras salunda att det i lagen
finns bestammelser om kontof6ring i avstamningsregister av aganderatt
och sarskild ratt till sddana aktier och andra finansiella instrument for
vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig handling
inte har utfardats samt att lagen ocksa ar tillamplig i vissa fall dar det
finns en skriftlig handling men dar det genom forvaring eller pa annat satt
har sakerstéllts att handlingen inte kommer i omlopp. Denna beskrivning
utgor samtidigt en avgransning av for vilka andamal avstamningsregister
far foras. Av 4 kap. 5 § framgar att endast utlandska dokumentbaserade
finansiella instrument far bli féremal for kontoforing.

Det bor anmarkas att lagen avses vara tillamplig pa aktier i avstam-
ningsbolag oberoende av om de ar utgivna for allman omsattning eller
inte. Det behovs emellertid inte nagon sarskild bestammelse om detta.
Den legaldefinition av begreppet finansiellt instrument som finns i 1 kap.
1 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument innebar nam-
ligen att aktier alltid ar att anse som finansiella instrument (se dock prop.
1997/98:40 s. 93 och 155).

| 6verensstdmmelse med vad som har anforts i den allm&nna motive-
ringen har termen avstamningsregister behallits liksom termen avstam-
ningsbolag (jfr 2 8) som férekommer i den associationsrattsliga lagstift-
ningen. Termerna kommer fran begreppet avstamningsforbehall, som
betyder ett i bolagsordningen intaget foérbehall av innebdrd att den som
pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken (eller i sarskild for-
teckning avseende vissa panthavare m.fl.) skall anses behorig att ta emot
utdelning och nya aktier vid fondemission samt att utdva aktiedgares fo-
retradesratt att delta i emission (3 kap. 8 § aktiebolagslagen). P4 motsva-
rande satt galler i fraga om skuldférbindelser att den som pé faststalld
avstamningsdag ar registrerad pa ett konto i avstamningsregistret som
agare skall anses vara berattigad att ta emot betalningen (se vidare for-
fattningskommentaren till 6 kap. 6 §).

Lagen géller inte bara kontoforing av aganderétt till finansiella instru-
ment utan ocksa av sarskild ratt till sddana instrument. Med sarskild réatt
avses i forsta hand pantréatt.

| andra stycket introduceras termen central vardepappersforvarare. Av
samma stycke framgar att det &r Finansinspektionen som auktoriserar
centrala vardepappersforvarare. Avstamningsregister far foras endast for
de andamal som anges i forsta stycket.

1 kap. 2 § 168



Prop. 1997/98:160

| paragrafen anges vilka féretag som kan ges auktorisation som central
vardepappersférvarare. De narmare forutsattningarna for auktorisation
framgar av 2 kap.

1 kap. 3 §

| paragraferfinns definitioner av vissa begrepp som forekommer i lagen.
Med emittent avses i lagen utfardaren eller utgivaren av ett finansiellt
instrument. For tydlighetens skull sags i fraga om aktier att det &r aktie-
bolaget som ar att anse som emittent. Detta galler bade i frdga om redan
utgivna aktier och betraffande nyemissioner. Skulle det bolag som gett ut
aktier efter fusion ha uppgatt i ett annat bolag, skall sjalvfallet det bolaget
betraktas som emittent. P& motsvarande séatt galler att nar skuldforbindel-
ser har getts ut, det ar utgivaren — galdenaren — som ar emittent. Begrep-
pen kvalificerat innehav och koncern motsvarar de begrepp som fran den
1 juli 1998 finns i 1 kap. 4 8 11 och 12 lagen (1992:543) om bdrs- och
clearingverksamhet (se prop. 1997/98:71, bet. 1997/98:FiU21, rskr.
1997/98:203).

2 kap. Auktorisation av centrala virdepappersforvarare
2 kap.1§

| paragrafen anges de grundlaggande krav som stélls pa centrala varde-
pappersforvarare. Kraven har utforligt behandlats i avsnitt 4.3.2. Séker-
hetskravet innebar bl.a. att de tekniska system vardepappersforvararen
anvander — t.ex. data- och kommunikationssystem — ar driftsdkra och att
denne vidtagit tillrackliga atgarder till férebyggande av dataintrang och
andra obehdriga forfaranden. | kravet pa sakerhet ligger ocksa att varde-
pappersforvararen organiserar verksamheten pa ett sadant satt att det inte
uppstar nagon juridisk tveksamhet om de registreringar som sker. En
vardepappersforvarares registreringssystem och regelverk, inklusive
eventuella anslutningsavtal, skall saledes uppfylla hogt stallda krav. Kra-
vet pa effektivitet innebar bl.a. att registreringar skall ske snabbt.

2 kap. 26 och 8 §§

Paragraferna motsvarar i allt vasentligt de krav som enligt 2 kap. 2, 4—
7 88 och 4 kap. 6 § lagen (1992:543) om bdrs- och clearingverksamhet —
och betraffande 2 kap. 2 8 med beaktande av de andringar som foreslas i
infors i den lagen den 1 juli 1998 — galler for auktorisation som bérs. En
skillnad finns dock i 4 §, dar kapitalkravet for centrala vardepappersfor-
varare som &ar aktiebolag satts i relation till det bundna egna kapitalet i
stallet for till aktiekapitalet. Andringen har skett efter papekandgiav
nansinspektionen i dess remissvar. Enligt inspektionen ar det numera
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sallsynt att ett bolags aktiekapital ligger till grund fér den bedomniPgp. 1997/98:160
som bor ske.

De forutsattningar som galler for att ett utlandskt foretag skall kunna fa
auktorisation som central vardepappersforvarare motsvarar i allt vasent-
ligt de som i motsvarande situation galler for borsverksamhet (jfr prop.
1991/92:113 s. 177 och 178).

Bestammelserna har behandlats narmare i avsnitt 4.3.2.

2 kap. 7 §

| paragrafen finns bestdmmelser om vilken annan verksamhet en central
vardepappersforvarare far bedriv&irsta stycket innebar att bors- och
clearingverksamhet utan sarskilt tillstdnd far bedrivas parallellt med
verksamheten som central vardepappersférvarare. Dessa verksamheter
har som regel nara samband med varandra. Som exempel kan ndmnas att
VPC for narvarande har auktorisation som clearingorganisation vid sidan
av den verksamhet som bedrivs med stdd av aktiekontolagen.
Bankverksamhet och bedrivande av vardepappersrérelse anses inte ha
ett sadant nara samband utan kraver sarskilt tillstand entigt stycket.
Bestammelsen har behandlats narmare i avsnitt 4.3.2.

3 kap. Kontoforande institut och forvaltarregistrering
3 kap. 1-6 §§

Paragraferna motsvarar narmast bestammelserna i 3 kap. aktiekontolagen
(1989:827). Vissa justeringar har dock gjorts med anledning av att cent-
rala vardepappersforvarare sjalva skall fa avgora om de vill tillampa en
ordning med kontoférande institut eller inte. De nya bestdmmelserna har
utformats pa huvudsakligen samma satt som motsvarande bestammelser
for bors- och clearingmedlemmar (se 3 kap. respektive 8 kap. 6—-10 88
lagen [1992:543] om bors- och clearingverksamhet). Till skillnad fran
vad som galler enligt aktiekontolagen finns inte nagot krav pa att ett av
de kontoférande instituten skall vara dotterbolag till den centrala véarde-
pappersforvararen.

Utobver de aktorer som for narvarande kan bli kontoférande institut har
lagts till utlandska centralbanker. Bildandet av den europeiska valuta-
unionen (EMU) och inférandet av en gemensam valuta kan forvantas
leda till ett 6kat intresse for centralbanker inom EU att direkt kunna delta
i verksamheten hos centrala vardepappersforvarare inom unionen. Ut-
vidgningen syftar saledes till att gora detta mojligt i Sverige.

Bestdmmelserna har behandlats narmare i avsnitt 4.5.

3 kap. 7-11 och 13 §§

Paragraferna motsvarar i huvudsak bestammelserna i 8 kap. aktiekontola-
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av Finansinspektionen. Enligt 7 § ar det i stéllet den centrala vardepagp. 1997/98:160

persforvararen som skall ge forvaltare ratt att i stallet for agaren av de
finansiella instrumenten antecknas i avstamningsregister och foras in i
aktieboken for avstamningsbolag (jfr 3 kap. 10 8§ andra stycket aktiebo-
lagslagen [1975:1385]). De juridiska personer som skall kunna fa ratt att
vara forvaltare ar desamma som de som far bli kontoférande institut for
annans rakning. Om en juridisk person uppfyller forutsattningarna for att
vara kontoférande institut bor som regel medgivande som forvaltare ges,
om den juridiska personen begar det och om denne uppfyller de generella
krav som stalls pa forvaltare enligt de regler som tillampas av den cent-
rala vardepappersforvararen. Andringen innebar att forvaltare kommer att
std i avtalsforhallande till centrala vardepappersforvarare. Darmed kan
centrala vardepappersforvarare stélla krav pa bl.a. teknisk anpassning hos
forvaltare och att dessa foljer de krav som galler for bl.a. insiderrapporte-
ring och uppgiftsskyldighet till skattemyndighet (se t.ex. prop.
1995/96:50 s. 106).

Bestammelserna har behandlats narmare i avsnitt 4.6.1-3.

3kap. 12§

Forsta—tredje styckena motsvarar 8 kap. 8 § aktiekontolagen om skyldig-
het for forvaltare att lamna uppgifter till VPC om aktiedgare som har sina
aktier forvaltarregistrerade.

Finansinspektionen far med stéd av fidrde stycheeddela undantag
fran uppgiftsskyldigheten, om det finns sarskilda skal. Denna dis-
pensmdjlighet — liksom bestammelsen i ovrigt — har behandlats i avsnitt
4.6.3. Som exempel pa sarskilda skal kan namnas att uppgiftsskyldighe-
ten hindrar ett angelaget samarbete med en utlandsk central vardepap-
persforvarare.

4 kap. Avstimningsregister och avstimningskonton

| redaktionellt hAnseende har samtliga bestammelser om registrering av
finansiella instrument sammanforts i detta kapitel (jfr 2 och 9 kap. aktie-
kontolagen). Bestammelserna har i huvudsak behandlats i avsnitt 4.4.

4 kap. 1§

Forsta stycket motsvarar narmast 2 kap. 1 8 andra stycket aktiekontola-
gen, dock med vissa avvikelser. Eftersom lagen avses vara generellt till-
lAmplig for finansiella instrument talas i lagen inte langre om
"aktiekonto" utan om "avstamningskonto" eller — nar missforstand inte
kan uppsta — enbart "konto". Det ar avstamningskontona som utgdr inne-
hallet i registret. | anslutning till att registret férs skall ocksa i enlighet
med vad som narmare framgar av 5 kap. 1 § varje anmélan om nagot for-
hallande som skall framga av avstamningsregistret registreras med angi-
vande av tidpunkt for registreringen. Den i aktiekontolagen férekom-
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mande termen “daglig journal” har utgatt eftersom den uppfattats &oap. 1997/98:160
missvisande.

4 kap. 2 §

| forsta styckets forsta mening anges att aktier i avstamningsbolag skall
vara registrerade i avstamningsregister. Detta ar alltsa fortfarande ett ob-
ligatorium for avstamningsbolag. Nagon kontraheringsplikt for en central
vardepappersforvarare foreligger emellertid inte. Ett aktiebolag som vill
anta avstamningsforbehall maste traffa avtal med en central vardepap-
persforvarare for att avstamningsforbehallet skall kunna realiseras (se
avsnitt 4.3.3 och 4.3.4).

| andra meningen av forsta stycket anges for tydlighetens skull att akti-
er i svenska bolag som inte ar avstamningsbolag inte far registreras i ett
avstamningsregister. Skalet ar att en sadan registrering skulle skapa osa-
kerhet vad avser rattsverkningarna av en registrering.

Andra stycket motsvarar 1 kap. 2 8 andra stycket aktiekontolagen.

4 kap. 3 §

Forevarande paragraf motsvarar i huvudsak 9 kap. 1 § aktiekontolagen.

Enligt andra meningen skall i princip lagens bestammelser om skuld-
forbindelser tillampas aven pa andra finansiella instrument &n svenska
aktier. Detta skall tillampas bl.a. vid kontoféring av sadana instrument
som namns i 9 kap. 1 8§ andra stycket aktiekontolagen. Regeln 6verens-
stammer med gallande ratt. Det bor i detta sammanhang erinras om att
nuvarande system ar uppbyggt for registrering av sddana instrument som
i fysisk form utgér |6pande innehavarpapper. Nar en generell mojlighet
att registrera finansiella instrument inférdes betonades det att registrering
borde kunna ske &aven av sadana instrument som inte ar lépande i sin
grundform men som utan svarighet kan inordnas i ett system avsett for
[6pande instrument, varvid andelar i vardepappersfonder angavs som ex-
empel (prop. 1993/94:232 s. 12). For finansiella instrument som 6&ver
huvud taget inte har nagon I6pande karaktar — t.ex. vissa former av deri-
vat — fyller en reglering av héar aktuellt slag inte nagon funktion.

4 kap. 4 §

| forsta stycket slas fast att det ar emittenten som bestammer vilken cen-
tral vardepappersforvarare han vill vanda sig till och att registreringen
sker pa grundval av ett avtal mellan emittenten och vardepappersforvara-
ren (se avsnitt 4.3.3 och 4.3.4). En central vardepappersforvarare kan av
ett eller annat skél ha anledning att stalla sig tveksam till fortsatt regis-
terféring av en viss emittents finansiella instrument. Denna situation bor
lampligen regleras i avtalet mellan emittenten och den centrala vardepap-
persforvararen. Aven forutsattningarna for en uppsagning fran emitten-
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i ett annat land och samarbete etableras mellan en utlandsk vardepap-
persférvarare och en svensk central vardepappersforvarare. Ar detta fal-
let, far saledes registrering ocksa ske enligt avtal mellan den centrala vér-
depappersforvararen och foretag som i det andra landet har motsvarande
uppgifter. De finansiella instrumenten skall — i 6éverensstammelse med
flera internationella rekommendationer pa omradet — ha avskilts for
kontoforing genom den svenska centrala vardepappersforvararen.

En sérskild situation uppkommer om det ar den centrala vardepap-
persforvararen sjalv som har antagit avstamningsforbehall och onskar
registrera aktierna i bolaget. Foreskriften att registrering skall ske enligt
avtal mellan emittenten och vardepappersforvararen far sjalvfallet inte
uppfattas sa bokstavligt att den skulle férhindra exempelvis att aktierna i
VPC kontoférs av VPC eller att aktierna i OM Stockholm AB kontoférs
av bolaget sjalvt, om namnda bolag paborjar verksamhet inom det lag-
reglerade kontoférande systemet. Att belasta lagtexten med en sarskild
regel for fall av detta slag har inte ansetts nédvandigt.

Andra stycket innehaller ett forbud mot att registera samma finansiella
instrument pa avstamningskonto hos fler &n en svensk central vardepap-
persforvarare. Nagon mojlighet for en svensk central vardepappersforva-
rare att avskilja finansiella instrument for kontoféring av annan svensk
central vardepappersforvarare foreligger saledes inte.

Ett aktiebolag maste anlita samma centrala vardepappersforvarare for
all registrering som avser aktier och sadana till aktier kopplade rattigheter
som avses i 2 § andra stycket. Nagon motsvarande restriktion galler inte
med avseende pa konvertibla skuldebrev eller andra skuldférbindelser.

4 kap.5 §

Forsta stycket motsvarar i huvudsak 1 kap. 3 § aktiekontolagen. For tyd-
lighetens skull har lagts till att om ett skuldebrev eller nagon motsvaran-
de handling har utfardats for ett registrerat instrument, handlingen inte
galler som forbindelse. Detta torde aven vara den nuvarande lagens me-
ning, trots att frAgan har lamnats 6ppen i lagtexten.

Andra och tredje styckena atergar i huvudsak pa Clearingutredningens
forslag (SOU 1993:114 s. 217 och 280) och har utforligt behandlats i
avsnitt 4.4. For att 6ka mojligheterna till samarbete med andra landers
vardepappersforvarare skall férbudet mot skriftliga bevis inte tillampas i
fraga om finansiella instrument utfardade i annat land an Sverige. Avgo-
rande skall alltsa vara platsen for utfardandet och inte huruvida emitten-
ten &r svensk juridisk person eller e;.

| enlighet med Clearingutredningens férslag féreskrivs vidare som hu-
vudregel att aktiebrev, skuldebrev eller annat skriftligt bevis som utfar-
dats for ett sddant instrument som avses i andra stycket skall vara inlam-
nat for forvaring hos den centrala vardepappersforvararen eller for detta
foretags rakning, innan registrering i avstamningsregister far ske och sa
lange som denna registrering pagar. En sadan ordning ar dock uppenbar-
ligen inte genomforbar om det endast existerar ett enda aktiebrev som
forvaras i det ansvariga utlandska institutets valv och registrering utom-
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lands sker med avseende pa andelar i detta aktiebrev, ndgot som aPnognd997/98:160
ligt i USA. Det har darfor 6ppnats mojlighet att pa annat satt sakerstalla
att den skriftliga handlingen inte kommer i omlopp.
En forutsattning for kontoforing av utlandska immobiliserade finansi-
ella instrument ar givetvis att kontoforing av sddana instrument ar tillaten
enligt lagstiftningen i det land déar de finansiella instrumenten har getts ut.
Detta har inte ansetts behdva anges uttryckligen i lagtexten. Det ankom-
mer pa den centrala vardepappersforvararen att noga préva de legala for-
utsattningarna innan medgivande lamnas till kontoféring i dessa fall.

4 kap. 6-14 §§

Bestdmmelserna motsvarar i huvudsak vad som géller enligt 5-10 88
lagen (1989:828) om inforande av aktiekontolagen (1989:827). Av 14 §
framgar att en central vardepappersforvarare kan uppdra at kontoférande
institut att utféra de i 6-13 8§ angivna atgarderna. Regleringen tar sikte
pa en permanent ordning som bl.a. skall tillampas nar ett bolag blir av-
stamningsbolag. | enlighet médgradets forslag har darfér bestammel-
serna tagits in i sjalva lagen i stallet for i 6vergangsbestammelserna.

4 kap. 15 §
(Jfr 4 kap. 7 § i lagradsremissens forslag).

| paragrafen regleras den situationen att finansiella instrument skall upp-
hora att vara registrerade i avstamningsregister. En i praktiken tankbar
situation ar att ett avstamningsforbehall atertas, t.ex. darfor att foretaget
har blivit uppkdpt och kommit att utgdra ett helagt dotterbolag till ett
annat bolag. Att ett sidant atertagande ar mojligt att gora — under forut-
sattning av panthavarnas samtycke — foljer uttryckligen av 3 kap. 8 8 sista
stycket aktiebolagslagen. Den centrala vardepappersforvararen blir da
skyldig att 6verlamna avstamningsregistret till emittenten, som beroende
pa omstandigheterna kan véalja mellan att utfarda aktiebrev eller — t.ex. i
den nyss berorda situationen att det endast finns en aktieagare — avsta
fran detta enligt den majlighet som aktiebolagslagen erbjuder.

En annan tankbar situation kan vara att emittenten dnskar byta central
vardepappersforvarare. Den tidigare vardepappersforvararen blir da skyl-
dig att sorja for att avstamningsregistret 6verlamnas till den vardepap-
persforvarare som emittenten har utsett. Som angetts i avsnitt 4.3.3 kan
det sjalvfallet vara forenat med tekniska problem att ombesoérja detta i
sadan form att kontoféringen omedelbart kan fortsatta, men det ar fran
konkurrenssynpunkt ett starkt onskemal att de centrala vardepappersfor-
vararna bedriver ett utvecklingsarbete sa att ett byte kan ske snabbt. Byte
av central vardepappersférvarare ar dock en for de enskilda placerarna
ingripande atgard och forenat med vissa svarigheter. Finansinspektionen
bor darfor vid behov meddela sarskilda foreskrifter till stod for tillamp-
ningen. Detta kan ske med stdd av 21 8.
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Ytterligare ett skal till att registreringen i avstamningsregister uppRoop. 1997/98:160
kan vara att ett avtal med en utlandsk vardepappersforvarare upphor att
galla. Den svenska centrala vardepappersforvararen maste givetvis da
sakerstalla att alla registrerade behaller sina rattigheter vid éverlamnandet
av avstamningsregistrets innehall till den utlandska vardepappersforvara-
ren.

4 kap. 16-19 §§
(Jfr 4 kap. 8-11 88 i lagradsremissens forslag).

De foreslagna bestdmmelserna motsvarar i huvudsak 2 kap. aktiekontola-
gen med den avvikelsen att bestdmmelserna om aktier har forts samman
med motsvarande foreskrifter rérande andra finansiella instrument som
for narvarande finns i 9 kap. aktiekontolagen.

| 19 § anges vilka kompletterande uppgifter som skall finnas pa ett av-
stamningskonto for skuldforbindelser. Av 3 § fdljer att bestammelsen
skall tillampas aven for andra finansiella instrument &n svenska aktier.
Utlandska aktier omfattas sdledes av bestimmelsen. Kravet pa att skuld-
forbindelsernas nominella belopp skall anges géller i sadana fall givetvis
inte utlandska aktier som har getts ut utan nominellt belopp.

| 19 8§ har dessutom gjorts vissa mindre justeringar i férhallande till
motsvarande bestammelse i aktiekontolagen. Bland annat har kravet pa
att lanevillkoren for skuldférbindelser skall anges i ett avstamningsregis-
ter tagits bort.

4 kap. 20 §
(Jfr 4 kap. 6 § i lagradsremissens forslag).

| ett kontobaserat system kravs det att ett konto éppnas fér den som for-
varvar finansiella instrument. Det har inte ansetts forsvarligt att ens teo-
retiskt 6ppna ett utrymme for en ordning som skulle innebara att ett for-
varv inte kan goras gallande i det fallet att den aktuella centrala varde-
pappersforvararen eller dess kontoférande institut vagrar att 6ppna konto
for forvarvaren (se avsnitt 4.3.4). Denna situation kan inte uppsta i dag,
eftersom det heldgda dotterbolaget till VPC — VKI — har kontraherings-
plikt.

En central vardepapperforvarare har enligt bestammelsen kontrahe-
ringsplikt visavi placerare som 6nskar 6ppna konto for instrument av det
slag som registreras av den centrala vardepappersforvararen.
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4 Kap. 21 § Prop. 1997/98:160

(Jfr 4 kap. 12 § i lagradsremissens forslag).

Paragrafen motsvarar 1 kap. 5 § aktiekontolagen. Den har formulerats sa
att det skall sta klart att foreskrifter kan meddelas ocksa nar det galler
fraigan om byte av central vardepappersforvarare. Denna fraga har be-
handlats n&rmare i avsnitt 4.2.

4 kap. 22 §
(Jfr 4 kap. 13 § i lagradsremissens forslag).

Regeringen avser att genom ett tillagg i konkursférordningen (1987:916)
alagga domstolar att genast underratta centrala vardepappersforvarare om
meddelade konkursbeslut (jfr forfattningskommentaren till 6 kap. 4 8).
Det torde emellertid inte vara mgjligt att alagga domstolar en motsvaran-
de underrattelseskyldighet i forhallande till forvaltare. Det ligger i stallet
narmast till hands att lata underrattelseskyldigheten ligga pa den centrala
vardepappersforvarare som har lamnat medgivande till forvaltarregistre-
ring. En sadan ordning torde vara bade enkel och kostnadseffektiv, efter-
som underrattelse normalt torde kunna sandas pa elektronisk vag. | fore-
varande paragraf stélls sdledes krav pa att en central vardepappersforva-
rare, nar denne enligt sarskild foreskrift mottar en underréattelse om kon-
kurs, genast skall vidarebefordra uppgiften till samtliga de forvaltare som
ar registrerade hos vardepappersforvararen.

5 kap. Registreringsatgirder

Kapitlet motsvarar 4 kap. aktiekontolagen utan nagra egentliga sakliga
andringar. Som forut berdrts har dock termen daglig journal utménstrats.
Fragor som ror relationen mellan central vardepappersforvarare och
kontoférande institut eller som annars lampligen bér regleras i avtal be-
handlas inte i lagen. Huruvida registreringsatgarder skall vidtas av den
centrala vardepappersforvararen eller av ett kontoférande institut beror
pa organisationen av kontoféringen och de 6verenskommelser som kan
ha traffats.

| konsekvens med vad som nyss sagts om att fragor som rér relationen
mellan central vardepappersforvarare och kontoférande institut inte har
lagreglerats har den nuvarande, séllan tillampade, mdjligheten for VPC
att omprova kontoférande instituts registreringsatgarder inte fatt nagon
motsvarighet. Det star centrala vardepappersforvarare och kontoférande
institut fritt att i avtal dememellan ta in en befogenhet fér vardepappers-
forvararen att omprova ett beslut avseende en registreringsatgard.
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6 kap. Rittsverkan av registrering Prop. 1997/98:160

Kapitlet motsvarar nuvarande 6 kap. i aktiekontolagen. Bestammelserna
har utforligt behandlats i avsnitt 4.7.1.

6 kap. 1§

Paragrafen motsvarar 6 kap. 1 8§ aktiekontolagen. En redaktionell andring
har skett for att tydliggora att bestammelsens innebdrd endast ar att den
registrerade agaren presumeras ha ratt att forfoga 6ver kontot. Bestam-
melsen har sdledes inte nagon materiell rattsverkan och det &r darfor
maijligt att fora talan om battre réatt till ett finansiellt instrument mot den
registrerade agaren.

6 kap. 2 §

Paragrafen motsvarar 6 kap. 2 och 5 8§ aktiekontolagen. Genom para-
grafen slas fast att den s.k. inskrivningsprincipen galler i forhallande till
overlatarens borgenarer (jfr 2 kap. 9 § sjolagen [1994:1009]). Sakrattsligt
skydd uppnas saledes i och med att anmalan om Overlatelsen registreras
hos en central vardepappersforvarare. Bestammelsen forutsatter dessutom
att dverlataren har ratt att dverlata de finansiella instrumenten. Om denne
vid Overlatelsetillfallet saknar saddan befogenhet, t.ex. genom att han ar
forsatt i konkurs, galler i stallet 6 kap. 4 8 andra meningen.

6 kap. 3 §

Paragrafen, som motsvarar 6 kap. 3 § aktiekontolagen, tar sikte pa dub-
beldverlatelser. Handel med finansiella instrument avser normalt egen-
dom som ar bestdmd endast till visst slag (generiskt bestamd egendom).
Det torde darfér vara ovanligt att det fall som avsgssta stycket fore-
ligger. Om nagon séljer fler finansiella instrument an han vid avveckling-
en kan leverera, och det inte ar fraga om individuellt bestamd egendom,
ar fragestallningen inte sakrattslig utan i stallet blir i princip vanliga
koprattsliga regler tillampliga. Det far forutsattas att sadana situationer
endast torde uppkomma i de fall dar de finansiella instrumenten clearas
och avvecklas genom en clearingorganisation. | sadana fall bor prioritets-
ordningen bestammas av clearingorganisationens egna, av aktdrerna
godtagna, regler.

| andra stycket finns en godtrosregel for dubbeléverlatelser. Till skill-
nad fran vad som galler enligt aktiekontolagen kravs for att sakrattsligt
skydd skall uppkomma att forvarvaren ar i god tro om den forsta 6verla-
telsen nar anmalan om den senare Overlatelsen registreras.

| motsvarande bestdmmelse i aktiekontolagen regleras aven det fallet
att en ondtroende forvarvare i sin tur dverlater det finansiella instrumen-
tet till ndgon som &r i god tro om dubbel6verlatelsen. Enligt aktiekonto-

lagen gor den senare forvarvaren i saddana fall ett godtrosforvarv. Be- 177



stammelsen har emellertid tagits bort i denna lag. Nagon andring i sékaix 1997/98:160
emellertid inte avsedd. Anledningen till att bestammelsen har tagits bort
ar att denna situation omfattas av godtrosregeln i 6 kap. 4 8, som avser
forvarv fran annan an ratte agaren.
Tredje stycket ar oforandrat i forhallande till vad som galler enligt ak-
tiekontolagen.

6 kap. 4 §

Paragrafen tar sikte pa andra godtrosforvarv an vid dubbeldverlatelser.
Liksom enligt 3 § har tidpunkten for god tro andrats i forhallande till vad
som galler enligt aktiekontolagen.

Andra meningen omfattar bl.a. de fall dar nagon forvarvar finansiella
instrument fran den som ar forsatt i konkurs. Enligt 3 kap 2 § forsta
stycket konkurslagen géller en rattshandling mellan konkursgaldenaren
och nagon annan som foretas senast dagen efter att konkursen kungjorts i
Post- och Inrikes Tidningar, om konkursgalden&rens motpart &r i god tro.
Av 1 kap. 6 8 samma lag framgar emellertid att foreskrifter i annan for-
fattning skall gélla, om de avviker fran konkurslagen. Forevarande para-
graf avviker fran konkurslagen sa till vida att godtrosforvarv kan ske se-
nare an den tidpunkt som foljer av 3 kap. 2 § konkurslagen. Regeringen
avser emellertid att genom andring i konkursférordningen foreskriva att
ratten genast skall skicka en kopia av kungorelsen om konkursen till
samtliga centrala vardepappersférvarare. Centrala vardepappersforvarare
skall dessutom omedelbart vidarebefordra sadana underrattelser till samt-
liga forvaltare (4 kap. 22 8). Eftersom vardepappersforvarare skall infora
sadana registreringar genast samt aven vidarebefordra underrattelsen till
samtliga forvaltare kommer i praktiken konkursboet att erhalla visst
skydd tidigare &n vad som foljer av ndmnda bestammelse i konkurslagen.

Har en konkurs registrerats torde detta utgtra ett hinder mot att anma-
lan om oOverlatelsen registreras. Om ett godtrosforvarv trots detta sker
efter det att uppgift om konkursen borde ha registrerats kan den centrala
vardepappersforvararen, eller ett kontoférande institut, bli ersattnings-
skyldig mot konkursboet enligt reglerna om erséattning for skada vid fel |
samband med férande av avstdmningsregister (jfr 7 kap. 2 8§ aktiekonto-
lagen).

6 kap.5 §

Paragrafen motsvarar 9 kap. 8 § aktiekontolagen.
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6 kap. 6 § Prop. 1997/98:160

| sak motsvarar paragrafen 9 kap. 7 § aktiekontolagen. Bestammelsen har
emellertid andrats i sprakligt hanseende. Andringen har utformats med
3 § forsta stycket och 19 § forsta stycket skuldebrevslagen som férebil-
der.

6 kap. 7 §

Pa samma satt som enligt aktiekontolagen innebar paragrafen att be-
stammelserna om rattsverkan av registrering i 1-5 88 ocksa skall tillam-
pas vid pantsattning. Att sa ar fallet aven nar det galler 6 § foljer direkt av
den paragrafen.

7 kap. Skadestand

Bestammelserna — som i huvudsak motsvarar bestammelserna i 7 kap.
aktiekontolagen — har behandlats i avsnitt 4.7.2.

7 kap. 1§

Paragrafen motsvarar 7 kap. 1 8§ aktiekontolagen. Det har emellertid for-
tydligats att ersattning kan utga aven om nagon genom en akta overlatel-
sehandling forvarvar finansiella instrument fran den som i sin tur grundar
sin aganderatt pa en forfalskad éverlatelsehandling.

Paragrafen har behandlats utforligt i avsnitt 4.7.2.

7 kap. 2 §

Forsta stycket, som i huvudsak motsvarar 7 kap. 2 § aktiekontolagen,
innehaller den centrala ersattningsregeln, namligen for fall da skada har
uppstatt till foljd av en oriktig eller missvisande uppgift i ett avstam-
ningsregister eller i annat fall genom fel i samband med upplaggning eller
forande av ett sadant register. For en sadan skada svarar den centrala var-
depappersforvararen eller, om felaktigheten kan hanforas till ett kontof6-
rande institut, institutet.

En forandring jamfort med motsvarande bestammelse i aktiekontola-
gen ar att det har klargjorts vilka som kan vara ersattningsberattigade. |
bestammelsen anges saledes att den avser ersattningsansprak fran agare,
panthavare och andra personer till vars forman en radighetsinskrankning
géaller. For andra aktérer, t.ex. emittenter, kontoférande institut och for-
valtare, far ersattningsfragorna i stallet [6sas genom avtal eller med till-
lampning av allméanna skadestandsrattsliga principer.

Ersattningsskyldigheten bygger liksom nuvarande regler pa ett s.k.
kontrollansvar. Kontrollansvaret omfattar typiskt sett sadant som kan
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handlingar eller som direkt eller indirekt kan paverkas genom planeriPrgp. 1997/98:160
en, organisationen, styrningen eller dvervakningen av den egna verksam-
heten. | prop. 1988/89:152 (s. 115 f.) utvecklas innebérden av kontrol-
lansvaret narmare med motiv som till stor del & hamtade fran forarbetena
till den nya koplagen, dar motsvarande begreppsbildning kommit till an-
vandning. Dessa uttalanden avses aven i fortséttningen vara vagledande.

Genom 1996 ars andringar i aktiekontolagen skedde en uppdelning av
kontrollansvaret mellan VPC och de kontoférande instituten. Andringar-
na innebar att VPC och kontoférande institut ansvarar for de fel och
brister som kan hanforas till deras respektive kontrollssfar. VPC ansvarar
dock solidariskt med kontoférande institut upp till ett belopp av 5 miljo-
ner kronor (se prop. 1995/96:50 s. 132 och 133).

Ersattningsreglerna avseende oriktig eller missvisande kontoféring tar
givetvis inte sikte pa fall da ett kop-, salj- eller forvaltningsuppdrag
handlagts pa felaktigt satt av en kommissionar eller ett ombud (se SOU
1993:114 s. 229).

| forsta stycket har ocksa lagts till en bestammelse om ersattning for
s.k. indirekt forlust. SAdan skada ersétts endast om den beror pa férsum-
melse av en central vardepappersforvarare eller ett kontoférande institut
eller av nagon som avses i andra stycket. Fragan om indirekt forlust har
behandlats ndrmare i avsnitt 4.7.2.

| andra stycket foreskrivs att forsta stycket galler p4 motsvarande satt
om felet beror pa nagon annan an ett kontoférande institut som har anli-
tats av den centrala vardepappersforvararen. Detsamma géller om felet
beror pa ndgon som anlitats av ett kontoférande institut. Stycket motsva-
rar nuvarande tredje meningen i 7 kap. 2 8§ aktiekontolagen men har re-
daktionellt fortydligats, eftersom den regeln har ansetts vara svarlast. Det
anges saledes uttryckligen att ersattningsansvaret inte galler i frdga om
kontoférande institut.

Tredje stycket motsvarar 7 kap. 2 8§ andra stycket aktiekontolagen.

| ficirde stycket har, efter papekande frdgrddet, inforts en regel om
att bestammelserna i personuppgiftslagen om skadestand for felaktig be-
handling av personuppgift skall tillampas aven vid kontoféring enligt
denna lag.

7 kap. 3-5 §§

Paragraferna motsvarar huvudsakligen 7 kap. 3-5 88 aktiekontolagen.
Regeln om ersattningsansvar vid omprovning har dock inte nagon mot-
svarighet, eftersom omprévning inte langre skall vara lagreglerat. | for-
hallande till bestammelserna i aktiekontolagen har lagts till att regressratt
aven foreligger om ersattning betalats enligt 7 kap. 2 §, om skadan vallats
av annan an ett kontoférande institut. Detta torde motsvara gallande ord-
ning. | de fall skadan kan hanféras till ett kontoférande institut enligt den
bestammelsen har den centrala vardepappersférvararen regressratt mot
institutet oberoende av vallande.

Bestammelsen i 7 kap. 3 8 — som i sak 6verensstdmmer med 7 kap. 3 §
aktiekontolagen (1989:827) — har utformats med beaktandegnidets

synpunkter. Den avser endast den skada som foranleds av sjalva rattelse- 180



beslutet, inte av det oriktiga beslut som rattas. Ersattningskrav medPaop. 1997/98:160

ledning av det ursprungliga beslutet far i stallet bedomas enligt 2 § (jfr
prop. 1988/89:152 s. 117).

7 kap. 6 §

En central vardepappersforvarare skall — enligt vad som narmare utveck-
lats i avsnitt 4.8 — ha en andamalsenlig organisation fér hantering av er-
sattningskrav fran dem som enligt detta kapitel ar berattigade till ersatt-

ning. Detta kan ske genom inrattande av en sarskild namnd som t.ex. ak-
tiekontonamnden, men det kan ocksa ske i andra former. Det ankommer
pa Finansinspektionen att inom ramen for sin tillsyn bevaka hithérande

fragor.

8 kap. Insyn och tystnadsplikt

Kapitlet motsvarar i princip 5 kap. aktiekontolagen. Nagon motsvarighet
till bestammelserna om réatt for kontoférande institut till insyn pa avstam-
ningskonto (5 kap. 2 8) och om mdjlighet till terminalatkomst for konto-
havare (5 kap. 3 8) forslas dock inte. Den forstnamnda av dessa bestam-
melser har forsvarat for de kontoforande instituten att fa dverblick dver
de forda kontona. Den senare av bestdmmelserna &r obehdvlig. Det bor
dessutom anmarkas att forslaget inte heller innehaller nagon motsvarighet
till 9 kap. 9 § aktiekontolagen, som ror fragan om ratt for utfardare av
skuldforbindelser att fran VPC fa uppgifter for att mojliggéra betalning
av kapitalbelopp eller ranta. Denna fraga synes med fordel kunna regleras
genom avtal.

8 kap.1§

Nagon motsvarighet till den nuvarande regeln i 5 kap. 1 § andra stycket
andra meningen aktiekontolagen om skyldighet fér VPC att lamna upp-
lysningar om rattsverkningar av registreringar foreslas inte, eftersom det
numera inte finns nagot behov av en sadan bestammelse. Naturligtvis
géller likval att en central vardepappersforvarare ar skyldig att tillhanda-
ga allmanheten med behovliga upplysningar.

| andra stycket foreskrivs forst att centrala vardepappersforvarare skall
lamna arliga kontobesked till samtliga kontohavare. Detta dverensstam-
mer med vad som galler enligt aktiekontolagen. | 6vrigt ges regeringen
eller, efter vidaredelegation, Finansinspektionen rétt att meddela fore-
skrifter om i vilken omfattning centrala vardepappersforvarare skall lam-
na kontouppgifter till kontohavare. Foreskriftsratten tar sikte pa sadana
uppgifter som centrala vardepappersforvarare skall [amna utan begéran.
Foreskrifterna kan avse inte bara hur ofta kontobesked skall lamnas utan
ocksa pa vilket satt sadana besked skall tillstéallas kontohavarna.

For narvarande géller att VPC skall lamna kontobesked utan avgift.
Genomrredje stycket inskranks ratten att avgiftsfritt fa besked till sddana
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besked som en central vardepappersforvarare sjalvmant skall lamn&rep-1997/98:160

ligt andra stycket eller foreskrifter som meddelats med stéd av bemyndi-

gande enligt det stycket. Om nagon begar ett kontoutdrag skall en central
vardepappersforvarare saledes ha ratt att ta ut avgift for detta. En central
vardepappersforvarare kan traffa avtal med kontohavare om att kon-

touppgifter skall sandas oftare &n vad som féljer av lag eller Finansin-

spektionens foreskrifter. Vardepappersforvararen skall i sddana fall kun-

na ta ut avgifter aven for detta.

Bestammelsen har behandlats narmare i avsnitt 4.9.

8 kap. 2 §

Paragrafen motsvarar 5 kap. 4 8§ aktiekontolagen. Bestammelsen tar sikte
inte bara pa de centrala vardepappersforvararna utan ocksa pa kontofo-
rande institut. De flesta kontoférande institut omfattas fér narvarande av
lagbestammelser om tystnadsplikt. Med tanke pa att det kan téankas fore-
komma att ett kontoférande institut inte ar underkastat nagon uttrycklig
reglering avseende tystnadsplikt behalls emellertid bestammelsen i denna
lag.

| sak ar regeln — som innebar ett férbud att "obehdrigen roja" uppgifter
— avfattad pa samma satt som exempelvis regeln om banksekretess i
1 kap. 10 § bankrérelselagen och den &r sjalvfallet avsedd att tillampas pa
samma séatt. Den skillnaden foreligger dock att forevarande paragraf till
skillnad fran regeln om banksekretess — men i likhet med exempelvis
sekretessregeln for vardepappersbolag i lagen om vardepappersrorelse —
blir straffsanktionerad genom 20 kap. 3 8 brottsbalken.

8 kap. 3§

Bestammelsen, som behandlar Finansinspektionens och aklagares ratt att
fa uppgifter om innehdllet i avstamningsregister, motsvarar 5 kap. 5 §
aktiekontolagen. Innan erfarenhet vunnits av den bestammelsen finns det
inte nagon anledning att ompréva den l6sning som valts i samband med
1996 ars lagstiftning om otillborlig kurspaverkan och vissa insiderfragor.

9 kap. Tillsyn

Fragan om tillsyn dver centrala vardepappersforvarare har behandlats i
avsnitt 4.3.2.

9 kap. 1§

| paragrafen — som har utformats i enlighet niegradets forslag —
hanvisas till att vissa av tillsynsbestammelserna i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet — i dess lydelse fran den 1 juli 1998 — ocksa
skall tillampas pa centrala vardepappersforvarare. Bestammelserna i den
lagen ar saledes tillampliga nar det galler upplysningsskyldighet (11 kap.
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1 och 2 88), Agarprovning (11 kap. 2 a—h 88), hur tillsynen skall bedrRrap. 1997/98:160
(11 kap. 3-5 88) samt avgifter till Finansinspektionen (11 kap. 9 8§). Av

10 kap. 1 § foljer att overklagandebestammelserna i lagen om bors- och
clearingverksamhet skall tillampas om beslut som ror dessa fragor Over-

klagas.

9 kap. 2 §

| paragrafen finns foreskrifter om ingripanden mot féretag som star under
tillsyn. Finansinspektionen kan bl.a. forelagga sadana foéretag att gora
rattelse av beslut som verkstallts men som strider mot lagen. Av 9 kap. 4
§ foljer att ett sddant forelaggande far forenas med vite.

Bestdmmelsen 6verensstammer i sak med 11 kap. 6 8§ lagen (1992:543)
om bdrs- och clearingverksamhet.

9 kap. 3 §

Bestammelsen behandlar frdgan om aterkallelse av auktorisation. Den
motsvarar i sak 11 kap. 7 8 lagen (1992:543) om bors- och clearingverk-
samhet i dess lydelse fran den 1 juli 1998

9 kap. 4 §

Finansinspektionen kan med stod av denna paragraf forelagga vite i sam-
band med att kontoférande institut forelaggs att lamna uppgifter (3 kap. 6
8) eller att en central vardepappersforvarare forelaggs att gora rattelse av
ett beslut (9 kap. 2 8).

10 kap. Overklagande
10 kap. 1 §

Paragrafen har utformats i enlighet mletbradets forslag. Den behand-
lar fragor om 6verklagande och har delvis utformats pa samma satt som
motsvarande bestammelse i lagen (1992:543) om bérs- och clearingverk-
samhet (12 kap. 1 8)/drsta stycket foreskrivs att beslut i fragor som roér
bl.a. auktorisation och aterkallelse av auktorisation skall 6verklagas till
kammarréatt. Detta ar i linje med de principer for dverklagande som galler
inom det finansiella tjansteomradet (se prop. 1994/95:27 s. 156 och 157).
| andra stycket foreskrivs att beslut i fragor som avses i 9 kap. 1 § skall
overklagas enligt bestammelserna i lagen (1992:543) om bdors- och clea-
ringverksamhet. Detta innebar bl.a. att Finansinspektionens beslut att
sammankalla styrelsen for en central vardepappersférvarare eller att ut-
farda kallelse till extra bolagsstamma inte far 6verklagas. | 6vrigt innebar
hanvisningen att dverklagande skall ske till lansratt i de fallen.
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Enligt tredje stycket skall dvriga beslut som Finansinspektionen melrop. 1997/98:160
delar enligt lagen 6verklagas till lansratt. Detta galler emellertid inte s.k.
normbeslut, dvs. foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med st6d
av bemyndiganden i lagen. Sdmgrddet papekat torde forslaget i lag-
radsremissen innebara att aven sadana beslut skall 6verklagas till lansratt.
Beslut i normgivningsarenden ar emellertid normalt av sadant slag att de
inte lampar sig for domstolsprovning. | enlighet med vad som i allmanhet
galler vid overklagande av forvaltningsarenden bor darfor foreskrivas att
sadana beslut skall 6verklagas i annan ordning (jfr prop. 1997/98:101 s.
112). Detta innebéar att normbeslut skall 6verklagas till regeringen.

| farde stycket ges Finansinspektionen ratt att besluta att vissa beslut
skall galla omedelbart.

Ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelser

Ikrafttradande- och dvergangsbestammelserna har behandlats narmare i
avsnitt 4.10.

Genompunkten 2 upphavs aktiekontolagen, lagen om inférande av ak-
tiekontolagen och lagen om Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag.

For att underlatta 6vergangen till den nya ordningen har VPC under en
dvergangstid getts ratt att fortsatta med nuvarande verksamhet som var-
depappersforvarare aven utan auktorisatiemiter 3). En forutsattning
ar emellertid att ansdkan om auktorisation getts in till Finansinspektionen
senast nar lagen trader i kraft, dvs. den 1 januari 1999. Av samma skal
skall de forvaltartillstind som Finansinspektionen meddelat fortsatta att
géalla till dess VPC har provat ansokan om medgivande som forvaltare,
dock langst till utgangen av september 1998ikten 4).

7.2 Ovriga lagférslag

Fransett det som kommenteras sarskilt i foljande avsnitt &r andringarna
redaktionella. Andringarna innebar huvudsakligen att de hanvisningar
som gjorts till "aktiekontolagen” respektive "Vardepapperscentralen VPC
AB” ersatts med "lagen om kontoforing av finansiella instrument” re-
spektive “central vardepappersforvarare”. Vidare har andringar gjorts
med anledning av att tillstdndsprovningen av forvaltare ersatts med en
ordning dar centrala vardepappersforvarare lamnar medgivande till for-
valtarregistrering.

| nagra fall har dessutom — som en féljd av de férslag som regeringen
den 23 april 1998 lamnat i en lagradsremiss om ny associationsratt for
bankaktiebolag, m.m. (dnr Fi98/476) — hanvisningar till bankaktiebo-
lagslagen (1987:618) utmonstrats ur lagbestammelserna. Det kan namnas
att de andringar som foreslagits i forsakringsrorelselagen (1982:713),
eller de hanvisningar som i andra lagar gjorts till den lagen, har lagts till
efter Lagradets granskning.
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7.2.1 Forslaget till lag om iindring i lagen (1927:85) om dédande Prop. 1997/98:160

av forkommen handling
1§

Lagen ar i princip inte tillamplig pa obligationer och forlagsbevis. Vissa
sadana obligationer och forlagsbevis har emellertid kunnat dédas, om de
har utfardats genom VPC (andra stycket 1). Detta undantag infordes
darfor att det bedomdes att sadana skuldebrev skulle komma att bli fére-
mal fér en forenklad hantering hos VPC motsvarande den som tidigare
skedde for aktier (prop. 1980/81:172 s. 13). Aktiekontolagen har emel-
lertid inneburit att VPC:s hantering av dokumentbaserade finansiella in-
strument har upphort. Sarbestammelsen for dessa fall kan darfor tas bort.

7.2.2 Forslaget till lag om iindring i aktiebolagslagen
(1975:1385)

3 kap. 10 §

Andringen iandra stycket innebéar att den som av en central vardepap-
persforvarare fatt medgivande som forvaltare far féras in i aktieboken i
stallet for aktieagaren.

| ficrde stycket har hanvisningen till aktiekontolagens bestammelse om
ratt for agare till forvaltarregistrerade aktier att infor bolagsstamman till-
falligt foras in i aktieboken tagits bort. Anledningen till detta &r att den
bestdmmelsen flyttats till aktiebolagslagen (se nedan).

3kap.10a §

Bestammelsen motsvarar den som for narvarande finns i 8 kap. 4 § aktie-
kontolagen. Anledningen till att bestammelsen flyttats ar att den har va-
sentligt ndrmare samband med aktiebolagslagens bestdmmelser om aktie-
bok &n med bestammelserna om férvaltare i lagen om kontoféring av
finansiella instrument.Forslaget till lag om andring i férsakringsrorelsela-
gen (1982:713)

3 kap. 10 och 10 a §§
Andringarna 6verensstammer med motsvarande andringar i aktiebolags-

lagen (se avsnitt 7.2.2).

7.2.3 Forslaget till lag om édindring i lagen (1990:114) om
virdepappersfonder

27 a§

Paragrafen, som ar ny, innebéar att det inférs en skyldighet for fondbola-
gen att arligen informera varje andelsagare i fonden om vad som hanfor
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sig till andelsinnehavet av samtliga kostnader som betalats ur fonden un-  Prop. 1997/98:160
der det foregaende aret.

Som beskrivits i avsnitt 5.4 forutsatter en fordelning pa andelsagarna
av de kostnader som tas ut ur fonden under ett kalenderar att det gors en i
princip daglig, I6pande kostnadsfordelning under aret i forhallande till
hur stort andelsinnehavet ar vid varje enskild tidpunkt. For att fa den
kostnad som hanfor sig till varje enskild andelséagare for hela kalenderaret
maste dessa dagligt fordelade kostnader laggas samman. Att kostnadsin-
formation skall avse kostnader under hela kalenderaret innebar att aven
sadana sparare som inte har nagra fondandelar vid arets slut men som
innehaft andelar ndgon gang under aret skall ha informationen.

Finansinspektionen skall vid sin tillsyn 6éver fondbolagen enligt 39-43
88 se till att bestammelsen foljs. Om informationsskyldigheten inte iakt-
tas kan Finansinspektionen besluta om de péaféljder som anges i 43 §,
dvs. i forsta hand varning men aven aterkallelse av tillstandet att utéva
fondverksamhet.

Den foreslagna paragrafen kommer genom héanvisningen i 3 § att vara
tillamplig aven for s.k. nationella fonder. Det bor inte komma i fraga att
medge nagra undantag fran informationsskyldigheten for sddana fonder.

Det kan forutses att regeringen kommer att meddela verkstallighetsfo-
reskrifter.

Bestdmmelsen har behandlats narmare i avsnitt 5.4-5.6.

31 och 31 a §§

Som tidigare namnts ersétts Finansinspektionens tillstAndsprévning av
forvaltare med att centrala vardepappersforvarare i stallet skall [amna
medgivande till forvaltarregistrering. FOr de register som fondbolag for
med stdd av 31 § finns det emellertid inte nagot samband med den kon-
toféring som sker hos centrala vardepappersforvarare. Nuvarande ord-
ning med tillstandsprovning av Finansinspektionen bor darfor behallas
vid den forvaltarregistrering som sker hos fondbolag. En bestammelse
om detta finns i den nya 31 a §, som huvudsakligen motsvarar det nuva-
rande fjarde stycket i 31 8. Den uppgiftsskyldighet for forvaltare som
finns i 31 § har emellertid tagits bort. Denna fraga har behandlats narma-
re i avsnitt 4.6.4.

| den nya 31 a § har uttryckligen lagts till att fragor om tillstand prévas
av Finansinspektionen.

7.2.4 Forslaget till lag om iindring i lagen (1998:000) om
inkomstgrundad alderspension

8 kap. 3§

Paragrafens forsta stycke punkten 6 har andrats med anledning av forsla-
get om en ny bestammelse om individuell kostnadsinformation till andel-
sagare i vardepappersfonder, 27 a § lagen om vardepappersfonder. And-
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ringen innebar att fondbolag som traffar samarbetsavtal med Premidprep- 1997/98:160
sionsmyndigheten skall ata sig att ge myndigheten infomation om vilka
kostnader som dagligen belastat fonden per fondandel.

Bestdmmelsen har behandlats narmare i avsnitt 5.6.
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Lagforslaget i Ds 1997:76 PM med forslag till lag oHFPp 1297/98 160
kontoforing av finansiella instrument Bilaga

Forslag till lag om kontoféring av finansiella instrument

1 kap. Inledande bestimmelser

1 § | denna lag finns bestammelser om kontoforing i avstdmningsregister
av aganderatt och annan ratt till sddana aktier och andra finansiella in-
strument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig
handling inte har utfardats.

| denna lag betyder:

avstimningsbolag: sddant avstamningsbolag som avses i aktiebolags-
lagen ( 1975:1385 ), forsakringsrorelselagen (1982:713) och bankaktie-
bolagslagen ( 1987:618),

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

finansiellt instrument. detsamma som i 1 kap. 1 8 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande 6ver ledningen av
foretaget.

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmédn omsatt-
ning,

vardepappersinstitut. detsamma som i lagen (1991:981) om véardepap-
persrorelse.

| fraga om andra finansiella instrument &n aktier och skuldforbindelser
géaller lagens bestammelser om skuldférbindelser i tillampliga delar.

2 § Avstamningsregister fors av auktoriserade centrala kontoférare med

hjalp av automatisk databehandling. Fragor om auktorisation provas av
Finansinspektionen.

2 kap. Auktorisation av centrala kontoférare m.m.

Allmdinna kray

1 § En central kontoférare skall bedriva sin verksamhet sa att den tillgo-

doser hogt stallda krav pa sakerhet, snabbhet och effektivitet och aven i
ovrigt pa sadant satt att allméanhetens fortroende for kontoféringen upp-
ratthalls och enskilda intressen inte dventyras.

Svenska foretag

2 § Auktorisation av ett svenskt aktiebolag som central kontoférare far
meddelas endast om 188



1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller annan forfattnindgrop. 1997/98:160

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de Bitaga 1
som stalls i denna lag.

3. det kan antas att de som kommer att ha ett kvalificerat innehav i f6-
retaget inte kommer att motverka en sund utveckling av verksamheten i
foretaget och aven i 6vrigt ar lampliga att utdva ett vasentligt inflytande
over ledningen av detta,

4. de som avses inga i foretagets styrelse eller vara verkstallande di-
rektor eller dennes stéllféretradare har de insikter och den erfarenhet som
maste krdvas av den som deltar i ledningen av en central kontoforares
verksamhet och aven i dvrigt ar lampliga for en sadan uppgift.

Till ansbkan om auktorisation skall fogas en plan 6ver den tilltdnkta
verksamheten

Auktorisation som central kontoférare far inte beviljas, om det kan an-
tas att nagon som vasentlig man har asidosatt sina skyldigheter i narings-
verksamhet eller i andra ekonomiska angelagenheter eller gjort sig skyl-
dig till allvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat innehav i fo-
retaget.

En auktorisation far forenas med villkor och begransas till att avse vis-
sa finansiella instrument eller begransas pa annat satt.

3 § En central kontoférares bolagsordning skall godkénnas av Finansin-
spektionen i samband med att auktorisation beviljas.

Ett beslut om andring av bolagsordningen far inte registreras innan det
har godkéants av inspektionen.

4 § En central kontoférare skall ha ett aktiekapital som med hansyn till
verksamhetens art och omfattning ar tillrackligt stort. Vid bedémningen
skall beaktas &ven andra finansiella resurser som foretaget har eller kan
utnyttja.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela narmare foreskrifter om storleken av aktiekapitalet.

5 § En central kontoftrare skall ha en styrelse med minst fem ledaméter
och en verkstallande direktdr.

Utliindska foretag

6 § Auktorisation for ett utlandskt foretag att driva verksamhet som cen-
tral kontoférare fran avdelningskontor med sjalvstandig forvaltning
(filial) har i landet far meddelas endast om

1. foretaget i sitt hemland bedriver motsvarande verksamhet och dar
star under tillsyn av en myndighet eller nagot annat behdrigt organ,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav
som stalls i denna lag.
Annan verksamhet

7 § En central kontoférare far, utover den verksamhet som auktorisatio-
nen omfattar, driva endast bors- eller clearingverksamhet och annan
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verksamhet som har ndra samband med verksamheten som centraPiam-1997/98:160
toforare. Bilagal
Om det finns sarskilda skal far Finansinspektionen tillata en central
kontoftrare att driva dven annan verksamhet an som avses i forsta styck-
et.

Organisationsforviry

8 § Forvarv av aktier eller andelar i foretag kraver tillstand av Finansin-
spektionen, om forvarvet ingar som ett led i organisationen av verksam-
heten.

Tillsyn och dgarprovning m.m.

9 § En central kontoforare star under tillsyn av Finansinspektionen. | fra-
ga om upplysningsskyldighet, bedrivandet av tillsynen, ingripanden mot
foretag som star under tillsyn, agarprévning, avgifter till Finansinspek-
tionen och vite tillampas 11 kap. 1- 6 88 och 8 - 10 88 lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet pa motsvarande satt.

10 § Auktorisation av en central kontoforare skall aterkallas av Finansin-
spektionen, om

1. foretaget genom att 6vertrada denna lag eller nagon foreskrift som
har meddelats med stod av lagen eller pa annat satt visat sig olampligt att
utdva verksamheten,

2. foretaget inte bedriver sddan verksamhet som auktorisationen avser.

3. savitt avser svenskt aktiebolag, bolagets egna kapital understiger tva
tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har tackts
inom tre manader fran det att den blev kand for bolaget.

4. nagon som ingar i foretagets styrelse eller ar verkstallande direktor
eller dennes stéllféretradare inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 2 8
forsta stycket 4.

Om det ar tillrackligt far Finansinspektionen i fall som avses i forsta
stycket 1 meddela varning i stallet for att aterkalla auktorisationen.

Vid tillampning av forsta stycket 3 skall det egna kapitalet beraknas
med beaktande av 13 kap. 28 tredje stycket aktiebolagslagen
(1975:1385).

| fall som avses i forsta stycket 4 far auktorisationen aterkallas bara om
Finansinspektionen forst beslutat att anmarka pa att personen ingar i sty-
relsen eller ar verkstallande direktor eller dennes stéllféretradare och han
eller hon, sedan en av Finansinspektionen bestamd tid av hogst tre mana-
der gatt, fortfarande finns kvar i sddan egenskap.

Vid aterkallelse av auktorisation far Finansinspektionen besluta om hur
verksamheten skall avvecklas.

3 kap. Allménna bestimmelser om avstimningsregister
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1§ Avstamningsregister bestar av avstamningskonton, som i enlighep. 1997/98:160
med vad som foreskrivs i 4 kap. 1 § laggs upp for innehavare av findBisaga 1
ella instrument som registreras enligt denna lag.

2 § Aktier i avstamningsbolag skall vara registrerade i avstamningsre-
gister. Aktier i ett annat svenskt bolag &n avstamningsbolag far inte re-
gistreras i avstamningsregister.

Bestammelserna i denna lag om aktier i avstamningsbolag tillampas
ocksa pa foljande rattigheter i sddana bolag, namligen

1. foretradesratt att delta i emission som avses i 4 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385 ), 4 kap. forsakringsrorelselagen (1982:713) och 4 kap. ban-
kaktiebolagslagen ( 1987:618 ),

2. ratt pa grund av teckning av aktier vid nyemission enligt 4 kap. ak-
tiebolagslagen, 4 kap. forsakringsrorelselagen och 4 kap. bankaktiebo-
lagslagen, samt

3. ratt pa grund av nyteckning av aktier enligt 5 kap. aktiebolagslagen
och 5 kap. bankaktiebolagslagen.

3§ En central kontoforare far registrera skuldforbindelser eller andra
svenska eller utlandska finansiella instrument i ett avstamningsregister.
Bestammelserna i denna lag om skuldférbindelser galler i tillampliga
delar aven

1. foretradesratt att delta i emission som avses i 5 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385) och 5 kap. bankaktiebolagslagen (1987:618 ), samt

2. konverteringsratt och optionsratt till nyteckning som avses i 5 kap.
aktiebolagslagen och 5 kap. bankaktiebolagslagen.

4 § Registrering enligt 1 och 2 88 sker enligt avtal mellan den centrala
kontoforaren och emittenten. Har de finansiella instrumenten utfardats i
annat land &n Sverige, far sadan registrering ocksa enligt avtal mellan den
centrala kontoféraren och foéretag med motsvarande uppgifter i det landet
ske av finansiella instrument som avskilts for sadant andamal.

Samma finansiella instrument far inte registreras pa avstamningskonto
hos mer an en svensk central kontoférare. Ett aktiebolag maste anlita
samma centrala kontoférare for all registrering som avser aktier och sa-
dana rattigheter som avses i 1 § andra stycket i bolaget.

5 § For rattigheter som registreras enligt denna lag far inte utfardas aktie-
brev, emissionsbevis, interimsbevis eller optionsbevis som avses i aktie-
bolagslagen ( 1975:1385 ), forsékringsrorelselagen (1982:713 ) eller ban-
kaktiebolagslagen ( 1987:618). Har en sadan handling utfardats, galler
inte bestdmmelserna i dessa lagar for handlingen. For andra finansiella
instrument som registreras enligt denna lag far inte utfardas skuldebrev
eller motsvarande handling. Har saddan handling utfardats, géller den ej
som forbindelse.

Forsta stycket tillampas inte i fraga om finansiella instrument utfardade
i annat land &n Sverige. Finansinspektionen far i sarskilt fall bestamma
att forsta stycket inte heller skall tillampas i fraga om finansiella instru-
ment som utfardats i Sverige, om handel med instrumenten utomlands

annars skulle forsvaras eller det finns annat sarskilt skal. 191



Har aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling utfarBadgs. 1997/98:160
for ett sddant instrument som avses i andra stycket skall handlingenBitaga 1
inlamnad for férvaring hos den centrala kontoforaren eller fér detta fore-
tags rakning, innan registrering i avstamningsregister far ske, om det inte
pa annat satt ar sakerstallt att handlingen inte kommer i omlopp. Hand-
lingen skall vara kvar i sadant forvar sa lange instrumentet ar registrerat i
avstamningsregister.

6 § En central kontoférare far inte vagra att 6ppna avstamningskonto for
forvarvare av ett sadant finansiellt instrument som kontofors av foretaget
i annat fall &h om det finns grund harfor enligt denna lag eller annan for-
fattning.

7 § Upphor finansiella instrument att vara registrerade i avstamningsre-
gister hos ett central kontoftrare till féljd av att ett avstamningsforbehall
tas bort eller att avtalet mellan emittenten och kontoforaren upphoért att
galla, ar kontoféraren skyldig att till emittenten eller till annan central
kontoférare som denne anvisar lamna upplysning om innehallet i samtli-
ga avstamningskonton. Skall registreringen hos den centrala kontoféraren
upphora darfor att ett avtal mellan denne och ett utlandskt féretag som
avses i 4 § forsta stycket andra meningen upphdrt att galla, skall det ut-
landska foretaget erhalla motsvarande upplysning.

| fall som avses i forsta stycket skall samtliga kontohavare och inneha-
vare av rattigheter som registrerats pa avstamningskonto underrattas ge-
nom den centrala kontofrarens forsorg.

8§ Den centrala kontoforaren ar registeransvarig enligt datalagen
(1973:289 ) for avstamningsregistren.

9 § Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektio-
nen far meddela narmare foreskrifter betraffande registerforing och ovri-
ga fragor som avses i detta kapitel.

4 kap. Avstimningskonton

1 § Varje innehavare av finansiella instrument som registreras enligt den-
na lag skall ha ett eller flera avstamningskonton, om inte instrumenten ar
forvaltarregistrerade enligt 10 kap.

2 § Pa ett avstamningskonto skall anges

1. kontohavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress,

2. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt pos-
tadress for panthavare,

3. det antal finansiella instrument som kontot omfattar,

4. 1 forekommande fall att kontoinnehavaren har forvaltare enligt
11 kap. 7 8§ foraldrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av ak-
tierna eller att aktierna foretrads av en forvaltare som férordnats enligt
7 kap. 14 a 8§ bankrorelselagen ( 1987:617 ), 5kap. 15 a § lagen

(1992:1610 ) om finansieringsverksamhet, 6 kap. 3 g 8 lagen ( 1991:981 ) 192



om vardepappersroérelse 11 kap. 2 h § LBC eller 3 kap. 2 e 8 forsakriagg. 1997/98:160
rérelselagen (1 1982:713 ), Bilaga 1

5. pantsattning och annan sarskild ratt avseende ett finansiellt instru-
ment,

6. konkurs avseende kontohavaren samt utméatning, kvarstad eller be-
talningssakring avseende ett finansiellt instrument eller pantratt i detta,

7. inskrankning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 §
andra stycket foraldrabalken.

3§ Utdver vad som foljer av 2 § skall pa ett avstamningskonto betraf-
fande aktier anges

1. aktiernas nominella belopp och foér varje aktie huruvida full betal-
ning har erlagts for aktien till avstdmningsbolaget,

2. till vilket slag varje aktie hor, om aktier av olika slag kan finnas en-
ligt bolagsordningen,

3. i forekommande fall att aktie av visst slag kan omvandlas till en ak-
tie av annat slag,

4. forbehall att aktiedgare eller annan skall vara berattigad att I6sa aktie
som Overgar till ny agare,

5. utbetalning som gors vid inldsen av en aktie eller minskning av akti-
ens nominella belopp eller vid skifte av bolagets tillgangar,

6. inskrankning i ratten att fritt forfoga 6ver en aktie som avses i 3 kap.
12 och 15 88§ aktiebolagslagen ( 1975:1385 ), 3 kap. 12 och 15 88 forsak-
ringsrorelselagen ( 1982:713 ) eller 3 kap. 13 och 16 88 bankaktiebo-
lagslagen ( 1987:618 ) samt namn, personnummer eller annat identifie-
ringsnummer samt postadress och for den som har en rattighet pa grund
av en sadan inskrankning

Har utan aterbetalning en aktie dragits in eller det nominella beloppet
andrats, skall detta anges pa kontot sa snart det kan ske.

4§ Utover vad som foljer av 2 § skall pa ett avstamningskonto betraf-
fande skuldférbindelser i forekommande fall anges

1. skuldbelopp, valuta och lanevillkor samt skuldfoérbindelsernas nomi-
nella belopp,

2. verkstalld utbetalning av kapitalbelopp eller réanta,

3. huruvida utbyte skett av konvertibel fordran enligt 5 kap. aktiebo-
lagslagen eller 5 kap. bankaktiebolagslagen ( 1987:618 ),

4. huruvida utnyttjande skett av optionsratt vid nyteckning pa grund av
fordran som ar férenad med optionsratt vid nyteckning enligt 5 kap. ak-
tiebolagslagen eller 5 kap. bankaktiebolagslagen,

5. andra inskrankningar fér borgenéren att ta emot betalning eller att i
Ovrigt gora betalningsutfastelsen gallande.

5 § For varje registrering pa ett avstamningskonto anges dagen for regist-
rering samt i forekommande fall dagen for registrering av motsvarande
anmalan.

6 § Genom den centrala kontoforarens forsorg skall ett finansiellt instru-
ment pa ett avstamningskonto forses med ett nummer eller annat kanne-
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tecken, om det finns behov av att sarskilja det frAn andra instrumerfrogd 1997/98:160
samma konto. Bilagal

5 kap. Medverkan av andra foretag vid kontoféringen

1 § En central kontoférare far uppdra at andra foretag att pa den centrala
kontoforarens vagnar oppna avstamningskonton och vidta registrerings-
atgarder. For att fa anlitas pa detta satt maste foretaget ha betryggan-
de kapitalstyrka och teknisk och juridisk sakkunskap samt i 6vrigt bedo-
mas vara lampligt att medverka vid kontoféringen hos den centrala kon-
toforaren.

Endast vardepappersinstitut, utlandska clearingorganisationer eller
centrala vardepappersforvarare eller utlandska féretag som i sitt hemland
far bedriva vardepappersrorelse eller verksamhet som ar jamforbar med
central kontoforing far medges ratt att dppna konton och vidta registre-
ringsatgarder fér annans rakning.

2 § Anlitar den centrala kontoféraren andra foretag for atgarder som av-
ses i 1 § skall kontofdraren tillampa principerna om
fritt tilltrdde, som innebar att var och en som uppfyller de krav som
stélls i denna lag och av centralen far medverka vid kontoftringen, och
neutralitet, SOm innebar att av kontoforaren uppstallda regler utformas
och tillampas pa ett likformigt satt.

3§ | syfte att gbra det mojligt for ett utlandskt foretag att medverka vid
kontoféringen far personuppgift i avstamningsregister lamnas ut for att
anvandas i automatisk databehandling i utlandet.

4 § Foretag som medverkar vid kontoforingen pa séatt som anges i 1 § och
som inte star under Finansinspektionens tillsyn eller motsvarande tillsyn i
hemlandet ar skyldiga att lamna inspektionen de uppgifter den begér som
rér verksamheten som kontoférande institut.

Om ett foretag inte fullgor sin skyldighet enligt forsta stycket, far Fi-
nansinspektionen forelagga foretaget att lamna de begarda uppgifterna.
Forelaggandet far forenas med vite.

6 kap. Registreringsatgirder

1 § En anmalan om nagot forhallande som skall framga av avstamnings-
registret skall utan dréjsmal registreras med angivande av tidpunkt for
registreringen. Sa snart samtliga villkor for registrering ar uppfylida skall
registrering ske pa ett avstamningskonto.

2§ Om en anmalan som avses i 1 § ar ofullstandig men bristen gar att
avhjalpa, skall anmalaren foérelaggas att inom en vecka komplettera sin
anmalan. Om komplettering inte sker, ar registreringen av anmalan utan
verkan.
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3 § En begaran om registreringsatgéard skall avslas, om forutsattningaeridy. 1997/98:160
registrering saknas och komplettering inte har skett eller inte kan Bkiega 1
Anmalaren skall skriftligen underréttas om beslutet och skélen for detta.

4 § En registrering skall rattas, om den innehaller nagon uppenbar orik-
tighet till foljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller nagon
annan har gjort sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande férbiseen-
de eller till foljd av nagot tekniskt fel. Tillfalle att yttra sig skall lamnas
den vars ratt berors, om inte rattelsen ar till f{érman for denne eller yttran-
de annars ar uppenbart obehovligt.

5 § Den centrala kontoforaren far ur ett avstamningsregister avfora upp-
gifter som uppenbarligen saknar betydelse.
De avforda uppgifterna skall bevaras i minst tio ar.

7 kap. Insyn och sekretess

1§ Var och en som ar registrerad pa ett avstamningskonto som &agare
eller panthavare eller i annan egenskap har ratt att pa begaran fa besked
fran den centrala kontoféraren om kontots innehall i den man innehallet
beror hans ratt.

Den centrala kontoféraren ar skyldig att enligt foreskrifter som med-
delas av regeringen eller, enligt regeringens bestdmmande, av Finansin-
spektionen lamna underrattelser till den som ar eller har varit registrerad
pa ett avstamningskonto om kontots innehall och férandringar pa kontot.

Underrattelser och besked enligt denna paragraf skall lAmnas utan av-
gift.

2§ Den som ar eller varit anstéalld vid hos central kontoférare eller hos
foretag som medverkar vid kontoforingen far inte obehorigen réja upp-
gifter som har registrerats i ett avstamningsregister eller som har lamnats
till kontoféraren av forvaltare.

3 § Om Finansinspektionen eller aklagare finner anledning att anta att
brott enligt 7 kap. 1 8§ lagen ( 1991:980 ) om handel med finansiella in-
strument har begatts eller att en bestammelse i insiderlagen ( 1990:1342 )
har 6vertratts, skall den centrala kontoféraren pa begaran lamna inspek-
tionen eller dklagaren besked om ett avstamningsregisters innehall i den
omfattning det har anknytning till 6évertraddelsen. Besked skall lamnas
utan avgift. Regeringen eller myndighet som regeringen bestammer far
meddela narmare foreskrifter om hur skyldigheten att lamna sadana be-
sked till inspektionen skall fullgoras.

Regeringen far foreskriva att Finansinspektionen skall ha terminalat-
komst till avstdmningsregistren for inh&mtande av uppgifter som avses i
forsta stycket och som har anknytning till ett arende hos inspektionen.

Uppgifter som skall anméalas enligt 9 § insiderlagen far genom auto-
matisk databehandling utlamnas till det insiderregister som fors enligt
16 8§ samma lag.
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Prop. 1997/98:160
8 Kkap. Riittsverkan av registrering Bilagal

1 § Den som &r antecknad pa ett avstamningskonto som agare &r, med de
begransningar som framgar av kontot, behdrig att forfoga 6ver det finan-
siella instrumentet. | frdga om skuldférbindelse avses med &gare darvid
borgenaren.

2 § Om ett finansiellt instrument har Gverlatits och anmélan om forvarvet
har registrerats, far instrumentet darefter inte tas i ansprak av ¢verlatarens
borgenarer for andra rattigheter 4n sadana som var registrerade nar éver-
latelsen registrerades.

3 § Har samma finansiella instrument 6verlatits till flera var for sig, har
det forvarv foretrade som registrerades forst. Detsamma galler om 6ver-
latelse av samma slag av finansiella instrument har skett till flera var for
sig och alla 6verlatelserna inte kan fullfljas.

Registreringen ger dock inte en dverlatelse foretrade framfor en tidiga-
re dverlatelse, om forvarvaren vid forvarvet kande till eller borde ha kant
till den tidigare Gverlatelsen. Detta galler ej, om forvarvaren i sin tur har
overlatit det finansiella instrumentet till nAgon annan och denne vid sitt
forvarv varken kande till eller borde ha kant till den forsta 6verlatelsen.

Bestammelserna i denna paragraf skall aven tillampas pa forvarv ge-
nom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller liknande forvarvssatt
nar fraga uppkommer om foretradet mellan ett sadant forvarv och en se-
nare Gverlatelse.

4 § Har ett finansiellt instrument i annat fall &n som avses i 3 § forvarvats
genom Overlatelse fran nagon som inte agde den, blir forvarvet giltigt om
overlataren vid tidpunkten for forvarvet var antecknad pa avstamnings-
konto som &gare till instrumentet samt forvarvet har registrerats och for-
varvaren vid sitt forvarv varken kénde till eller borde ha kant till att
overlataren inte agde aktien. Vad nu sagts tillampas aven vid forvarv fran
den som &agde det finansiella instrument men som pa grund av ett for-
varvsvillkor eller bestammelser i lag saknade ratt att forfoga Over instru-
mentet genom overlatelse.

5 § Rattsverkan av en registrering enligt 2—4 88 intrader da anméalan om
forvarvet registreras under forutsattning att forvarvet darefter aven regist-
reras genom anteckning pa avstamningskontot.

6 § FOr skuldforbindelser som registrerats i avstamningsregister tillam-
pas i ovrigt 15-18 88 lagen ( 1936:81 ) om skuldebrev. Med besittning av
eller anteckning pa skuldebrev jamstalls darvid motsvarande registrering
pa konto i avstamningsregistret.

Behorig att ta emot betalning med anledning av en skuldférbindelse ar
den som pa forfallodagen eller pa faststalld avstamningsdag ar registrerad
pa ett konto i avstamningsregistret som borgenar eller som beréttigad att i
andra fall ta emot betalningen. Detta géaller dock inte, om galdené&ren in-
sag eller borde ha insett att betalningsmottagaren inte var berattigad att ta

emot betalning for skuldférbindelsen. 196



Prop. 1997/98:160

7 § Bestammelserna i 1-5 88 och 6 § forsta stycket tillampas avenByidga 1

pantsattning.

9 kap. Riitt till erséittning

1 § For skada som drabbar en agare till ett finansiellt instrument till foljd
av en oriktig eller missvisande uppgift i ett avstamningsregister eller i
annat fall genom fel i samband med upplaggning eller féorande av ett sa-
dant register svarar den centrala kontoféraren eller, om felaktigheten kan
hanforas till ett foretag som medverkat vid kontoféringen enligt 5 kap.

1 8, det foretaget. Skadestandsansvar foreligger dock inte, om den cent-
rala kontoforaren respektive det medverkande foretaget visar att felaktig-
heten beror pa en omstandighet utanfor dess kontroll vars foljder inte
skaligen kunde ha undvikits eller 6vervunnits. Indirekt forlust ersatts en-
dast om den beror pa forsummelse av den centrala kontoféraren eller det
medverkande foretaget. Vad som nu har sagts om &gare till finansiellt
instrument galler ocksa panthavare och den till vars forman en radig-
hetsinskrankning géller.

Forsta stycket galler pa motsvarande satt om felaktigheten beror pa na-
gon som har anlitats av den centrala kontoféraren fér annat andamal &n
som avses i 5 kap.1 § eller som anlitats av foretag som medverkat vid
kontoféringen.

For skada som kan hanforas till ett féretag som medverkat vid kontofo-
ringen enligt 5 kap. 1 8§ svarar den centrala kontoféraren solidariskt med
foretaget. Kontoférarens ansvar ar dock i sadant fall begransat till fem
miljoner kronor for varje skadefall. Den centrala kontoféraren har ratt till
ersattning av det medverkande foretaget for vad kontoféraren har betalat
till foljd av det solidariska ansvaret.

2 § Om nagon tillfogas skada genom beslut om rattelse har han ratt till

ersattning av den centrala kontoféraren, om han inte insag eller med han-
syn till arten av felet eller andra omstandigheter borde ha insett att fel

forekommit.

3 § Ersattning enligt 1-3 88 kan efter skalighet sattas ned eller helt falla
bort, om vallande pa den skadelidandes sida har medverkat till skadan.

4 § | fall som avses i 1 — 3 88 har den ersattningsskyldige ratt att krava
tillbaka utbetald ersattning fran den som genom vallande har medverkat
till skadan, i den man det ar skaligt med hansyn till skadans orsak och
omstandigheterna i dvrigt.

5§ En central kontoforare skall ha en andamalsenlig organisation for

hantering av ersattningskrav fran dem som enligt detta kapitel ar beréatti-
gade till ersattning.

10 kap. Forvaltarregistrering m. m.
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Prop. 1997/98:160

1 § Finansinspektionen skall préva fragor om tillstand att registreras &itaga 1

forvaltare for aktier i avstamningsbolag enligt 3 kap. 10 8§ andra stycket
aktiebolagslagen ( 1975:1385 ), 3 kap. 10 8§ andra stycket férsakringsro-
relselagen ( 1982:713 ) och 3 kap. 11 § forsta stycket bankaktiebolagsla-
gen (1987:618).

Tillstdnd att registreras som forvaltare kan ocksa lamnas den som fatt i
uppdrag att fér annans rakning forvalta andra finansiella instrument an
aktier i avstamningsbolag. Fragor om sadant tillstand prévas av Finansin-
spektionen

Ett tillstdnd att registreras som forvaltare far férenas med sarskilda
villkor for att tillgodose allmanna och enskilda intressen. Ett tillstand
skall aterkallas av Finansinspektionen, om ett villkor for tillstandet har
asidosatts och avvikelsen ar betydande eller om annars forutsattningarna
for tillstandet inte langre finns.

2 § Den centrala kontoféraren far traffa avtal med den som har tillstand
enligt 1 § om att denne i den man han har uppdrag av agare till finansiella
instrument skall féras in som forvaltare i avstamningsregister och, i fore-
kommande fall, i aktiebok i stéllet for &garen. Den centrala kontoféraren
skall darvid tillampa de principer som anges i 5 kap 2 8.

3 § Forvaltare skall ha ett eller flera avstamningskonton for de finansiella
instrument som han forvaltar.

4 § Ett avstamningskonto for forvaltarregistrerade finansiella instrument
skall innehalla

1. forvaltarens namn, personnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress,

2. anmarkning att instrumenten forvaltas for annans rékning,

3. i frAga om aktier de uppgifter som avses i 4 kap. 3 § forsta stycket 1—
5 samt andra stycket,

4. i fraga om skuldférbindelser de uppgifter som avses i 4 kap. 4 8.

5§ Om den som ager forvaltarregistrerade aktier vill delta i en bolags-
stamma, skall han pa begaran tillfalligt foras in i aktieboken. Nar bolags-
stamman har &gt rum, skall aktieagaren foras av fran aktieboken.

6 § FOr forvaltarregistrerade finansiella instrument tillampas 8 kap.
Vad som sags i 8 kap. 1 och 4 88 om den som &r antecknad pa ett av-
stamningskonto som agare skall dock i stéllet avse forvaltaren.
Underrattas forvaltaren om att ett finansiellt instrument har Gverlatits
eller pantsatts, intrader samma rattsverkningar som om overlatelsen eller
pantsattningen hade registrerats i avstamningsregister.

7 § Ett pantsatt eller utmatt finansiellt instrument far inte forvaltarregist-
reras utan panthavarens respektive kronofogdemyndighetens samtycke.
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8 § Den som uppsatligen eller av oaktsamhet asidosatter villkor somPhap. 1997/98:160
meddelats med stdd av 1 § tredje stycket skall domas till boter eller f&nigga 1
else i hogst sex manader.

9 § Regeringen eller myndighet som regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om uppgiftsskyldighet for forvaltare.

11 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut i fragor som avses i 2 och 10 kap. far

Overklagas hos allméan forvaltningsdomstol. Beslutet skall verkstallas

aven om det har dverklagats, om inte domstolen férordnar annat.
Provningstillstand kravs vid dverklagande till kammarratten.

2 § Annat beslut enligt denna lag &n som avses i 1 § far inte 6verklagas.

Ikrafttridandebestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 1998.

2. Genom lagen upphavs aktiekontolagen (1989:827), lagen
(1989:828) om inférande av aktiekontolagen (1989:827) och lagen
(1987:829) om Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag.

3. Fragor om auktorisation av central kontoférare far provas fore
ikrafttradandet. Ett beslut i en sddan fraga skall galla tidigast fran ikraft-
tradandet.

Vardepapperscentralen VPC aktiebolag far utan auktorisation fullgéra
den verksamhet som enligt denna lag ankommer pa central kontoférare
intill utgdngen av ar 1998 eller, om ansdkan om auktorisation enligt de
nya bestammelserna da har gjorts, till dess anstkan har provats slutligt.

4. Den som vid denna lags ikrafttradande har tillstand att vara forvalta-
re enligt 8 kap. 1 § aktiekontolagen (1989:827) skall anses ha erhallit
tillstand enligt 10 kap. 2 § denna lag.

5. | fraga om aktiebolag som efter ikrafttradandet av denna lag évergar
till att bli avstamningsbolag galler foljande. Behorighet att forsta gangen
antecknas som aktieagare eller forvaltare ett avstamningskonto tillkom-
mer den som visar upp ett aktiebrev och enligt 3 kap. 6 § aktiebolagsla-
gen ( 1975:1385 ), 3 kap. 6 8§ forsakringsrorelselagen ( 1982:713 ) re-
spektive 3 kap. 6 § bankaktiebolagslagen ( 1987:618 ) eller pa annat satt
styrker sitt forvarv. Aktiebrevet skall makuleras pa betryggande satt av
den centrala kontoférare som vidtar registreringsatgarden. Vad som nu
har sagts tillampas pa motsvarande satt i fraiga om interimsbevis och
emissionsbevis som utfardats av ett aktiebolag innan denna lag bleuv till-
lamplig pa bolaget.

6. Om det i annat fall &n som anges i punkt 5 ar fraga om en réattighet
enligt 3 kap. 2 § andra stycket som har utfardats av ett aktiebolag innan

lagen blev tillamplig pa bolaget, & den som styrker sitt forvarv behorig 199



att forsta gangen antecknas som innehavare eller férvaltare av rattigifespn1997/98:160
pa ett avstamningskonto. Bilaga 1

7. Om ett skuldebrev har utfardats for en skuldférbindelse innan denna
lag blev tillamplig pa forbindelsen galler foljande. Behorighet att forsta
gangen antecknas som borgenar eller forvaltare pa ett avstamningskonto
tilkommer den som enligt reglerna i lagen ( 1936:81 ) om skuldebrev &ar
behdorig att som &gare forfoga dver skuldebrevet. Skuldebrevet skall ma-
kuleras pa betryggande sétt av den centrala kontoférare som vidtar regist-
reringsatgarden.

8. Om ett emissionsbevis eller optionsbevis har utfardats for en rattig-

het som avses i 3 kap. 2 8 andra stycket 1 eller 2 innan denna lag blev
tillamplig pa rattigheten, galler foljande. Behorighet att forsta gangen
antecknas som innehavare eller férvaltare av rattigheten pa ett konto for
skuldforbindelser tillkommer den som foreter beviset och enligt 3 kap.
6 § aktiebolagslagen ( 1975:1385 ) respektive 3 kap. 6 § bankaktiebo-
lagslagen ( 1987:618 ) eller pa annat satt styrker sitt forvarv. Beviset
skall makuleras pa betryggande satt av det kontoférande institut som
vidtar registreringsatgarden.

9. Om det i annat fall &n som anges i punkt 7 eller punkt 8 ar fraga om
en rattighet som avses i 3 kap. 3 §, ar den som styrker sitt férvarv behorig
att forsta gangen antecknas som innehavare eller forvaltare pa ett av-
stamningskonto.

10. Innehavaren av ett skuldebrev som har utfardats innan denna lag
blev tillamplig pa skuldférbindelsen har inte, nar det galler darefter for-
fallen betalning, ratt till betalning forréan innehavet har registrerats pa ett
avstamningskonto. Med betalning jamstalls andra ekonomiska rattigheter
gentemot emittenten som foljer med skuldebrevet. | samband med att
skuldforbindelsen forsta gangen registreras pa kontot far den centrala
kontoftraren faststélla avstamningsdag for ranta och kapitalbelopp. Vad
som nu har sagts om skuldebrev gdller i tillampliga delar &ven annat fi-
nansiellt instrument som avses i 3 kap. 3 8§ denna lag.

11. En panthavare ar behorig att pakalla att bestammelserna i punkter-
na 2 — 8 tillampas. Kravet pa uppvisande av ett aktiebrev eller annan
handling anses darvid uppfyllt om panthavaren visar upp handlingen.

12. En handling som har makulerats enligt punkterna 4 — 8 skall forva-
ras av den centrala kontof6raren i original eller kopia i minst tio ar.

13. Vad som enligt punkterna 5 — 12 aligger central kontoférare kan av
denne uppdras at foretag som avses i 5 kap. 1 § att utféra pa den centrala
kontofOrarens vagnar.
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Lagfdrslaget i promemorian om forbattrad
kostnadsinformation till andelsagare |
vardepappersfonder

Bilaga2

Forslag till lag om andring i lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder

Harigenom foreskrivs att det i lagen (1990:1114) om vardepappersfon-
der skall féras in en ny paragraf, 27 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

27a8

Fondbolaget skall arligen infor-
mera varje andelséagare i en varde-
pappersfond om de kostnader som
hanfor sig till andelsinnehavet. In-
formationen skall avse samtliga
kostnader som tagits ur fonden
under det foregaende kalenderaret.
Kostnaderna skall anges som ett
totalt belopp. Informationen skall
ges skriftligen.

| frdaga om fondandelar som en-
ligt 31 8§ lamnats till nagon annan
for forvaltning skall informationen
ges till forvaltaren. Fondbolaget
far ange ett belopp for alla andelar
I en vardepappersfond som lam-
nats for forvaltning till samma for-
valtare.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om nar in-
formationen skall lamnas och vad
den narmare skall innehalla.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

Prop. 1997/98:160
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Forteckning Over remissinstanser Prop. 1997/98:160

Bilaga 3

Remissyttranden avseende Ds 1997:76 PM med forslag till lag om
kontoforing av finansiella instrument

Efter remiss har yttranden over departementspromemorian Ds 1997:76
PM med forslag till lag om kontoforing av finansiella instrument avgetts
av Riksbanken, Finansinspektionen, Riksgaldskontoret, Hovratten 6ver
Skane och Blekinge, Kammarratten i Go6teborg, Riksrevisionsverket,
Riksskatteverket, Konkurrensverket, Datainspektionen, Patent- och re-
gistreringsverket, Aktieframjandet, Allmanna pensionsfonden forsta—
tredje fondstyrelserna, Finansbolagens forening, Fondbolagens forening,
Fristdende Sparbankers Riksforbund, OM Stockholm AB, Penningmark-
nadsinformation Pml AB, Stockholms Fondbdrs AB, Stockholms Han-
delskammare, Svenska Bankforeningen, Svenska Fondhandlareférening-
en, Sveriges Advokatsamfund, Sveriges Aktiesparares Riksférbund, Sve-
riges Forsakringsforbund, Sveriges Industriférbund, Uppsala Universitet,
juridiska fakultetsndmnden och Vardepapperscentralan VPC AB. Yttran-
de har dessutom inkommit fran Lantbrukarnas Riksférbund.

Remissyttranden avseende Promemorian om forbdttrad kostnadsinfor-
mation till andelsdgare i virdepappersfonder

Efter remiss har yttrande 6ver promemorian om forbattrad kostnadsin-
formation till andelsagare i vardepappersfodner avgetts av Finansinspek-
tionen, Konkurrensverket, Konsumentverket, Fondbolagens Fd&rening,
Svenska Bankféreningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Sveriges
Aktiesparares Riksforbund, Svenska Bankkunders Riksférbund och Ut-
redningen om bildandet av Premiepensionsmyndigheten. Yttrande har
dessutom inkommit fran Aktieframjandet.
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Lagradsremissens lagforslag Prop. 1997/98:160

Bilaga4

Forslag till lag om kontoféring av finansiella instrument

Harigenom foreskrivs foljande.
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 8 | denna lag finns bestammelser om kontoféring i avstamningsregister
av aganderatt och sarskild ratt till sddana aktier och andra finansiella in-
strument for vilka aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande skriftlig
handling inte har utfardats eller, dar sadan handling har utfardats, det
genom forvaring eller pa annat likvardigt satt har sakerstallts att hand-
lingen inte kommer i omlopp.

Avstamningsregister for de andamal som avses i forsta stycket far foras
av auktoriserade centrala vardepappersforvarare. Fragor om auktorisation
provas av Finansinspektionen.

2 8 Auktorisation som central vardepappersforvarare kan meddelas
svenska aktiebolag, svenska ekonomiska foreningar och utlandska fore-
tag.

3 § I denna lag betyder:

central vdrdepappersforvarare. foretag som har fatt auktorisation en-
ligt 2 kap. att kontofora finansiella instrument i avstamningsregister,

avstdmningsbolag: sddant avstamningsbolag som avses i aktiebolags-
lagen (1975:1385),

emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i fraga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

kontoforande institut: den som av en central vardepappersforvarare
medgetts ratt att vidta registreringsatgarder i avstamningsregister,

finansiellt instrument. detsamma som i 1 kap. 1 8 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument,

skuldforbindelse: ensidig skuldforbindelse avsedd for allmédn omsatt-
ning,

virdepappersinstitut: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett vasentligt inflytande over ledningen av
foretaget,

koncern: detsamma som i 1 kap. 5 och 6 88 aktiebolagslagen
(1975:1385), varvid vad som sags om moderbolag skall tillampas aven pa
andra juridiska personer an aktiebolag.
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2 kap. Auktorisation av centrala virdepappersforvarare Prop. 1997/98:160

Bilaga4

Allménna krav

1 8 En central vardepappersforvarare skall bedriva sin verksamhet sa att
den tillgodoser hogt stéllda krav pa sékerhet och effektivitet. Verksam-

heten skall aven i Ovrigt bedrivas pa sadant satt att allméanhetens fortro-
ende for kontoforingen uppratthalls och enskildas intressen inte aventy-
ras.

Svenska foretag

2 8§ Auktorisation som central vardepappersforvarare far meddelas ett
svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening endast om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller an-
nan forfattning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav
somangesils§,

3. det kan antas att den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i f6-
retaget inte motverkar en sund utveckling av verksamheten i foretaget
och denne aven i ovrigt ar lamplig att utdva ett vasentligt inflytande over
ledningen av en central vardepappersférvarare,

4. den som avses inga i foretagets styrelse eller vara verkstallande di-
rektor eller dennes stallféretradare har tillrécklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av en central vardepappersforvarare och aven i 6vrigt
ar lamplig for en sadan uppgift,

5. foretaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

Auktorisation som central vardepappersfoérvarare far inte meddelas, om
det kan antas att nagon som i vasentlig man har asidosatt sina skyldighe-
ter i naringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller
gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat
innehav i foretaget.

En auktorisation far forenas med villkor och begransas till att avse vis-
sa finansiella instrument eller begransas pa annat satt.

Till ans6kan om auktorisation skall det fogas en plan éver den till-
tankta verksamheten.

3 8 En central vardepappersforvarares bolagsordning eller stadgar skall
godkdnnas av Finansinspektionen i samband med att auktorisation bevil-
jas.

Ett beslut om andring av bolagsordningen eller stadgarna far inte re-
gistreras innan det har godkants av inspektionen.

4 § En central vardepappersforvarare som ar aktiebolag skall ha ett bun-
det eget kapital som med hansyn till verksamhetens art och omfattning ar
tillrackligt stort. Vid beddémningen skall beaktas aven andra finansiella

resurser som foretaget har eller kan utnyttja. FOr en central vardepap-
persforvarare som ar ekonomisk forening galler vad som sags om bundet
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eget kapital i stallet summan av gjorda medlemsinsatser och férlagsifsa: 1997/98:160

ser. Bilaga4
Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen

far meddela narmare foreskrifter om storleken av det bundna egna kapi-

talet och summan av gjorda medlemsinsatser och férlagsinsatser.

5 8§ En central vardepappersforvarare skall ha en styrelse med minst fem
ledamoter och en verkstéallande direktor.

Utliindska foretag

6 8 Auktorisation for ett utlandskt foretag att driva verksamhet som cen-
tral vardepappersférvarare fran avdelningskontor med sjalvstandig for-
valtning har i landet far meddelas endast om

1. foretaget i sitt hemland bedriver motsvarande verksamhet och dar
star under tillsyn av en myndighet eller nagot annat behdorigt organ, och

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla de krav
som angesil 8.

For utlandska foretag géaller bestimmelserna i denna lag i tillampliga
delar. | dvrigt galler lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.

Annan verksamhet

7 8 En central vardepappersforvarare far, utoéver den verksamhet som
auktorisationen omfattar, driva endast bors- eller clearingverksamhet och
annan verksamhet som har nara samband med verksamheten som central
vardepappersforvarare.

Om det finns sarskilda skal far Finansinspektionen tillata en central
vardepappersforvarare att driva aven annan verksamhet &n som avses |
forsta stycket.

Organisationsforvirv
8 8§ Forvarv av aktier eller andelar i foretag kraver tillstand av Finansin-

spektionen, om foérvarvet ingar som ett led i organisationen av verksam-
heten.

3 kap. Kontoférande institut och forvaltarregistrering
Kontoférande institut

1 8§ En central vardepappersforvarare far medge kontoférande institut ratt
att vidta registreringsatgarder i avstamningsregister.

2 8 En central vardepappersforvarare far som kontoférande institut anta
Riksbanken och Riksgaldskontoret samt sadana juridiska personer som
har en betryggande kapitalstyrka och teknisk och juridisk sakkunskap och 205



som i Gvrigt ar lampliga att vidta registreringsatgarder hos den centPadp. 1997/98:160

vardepappersforvararen. Bilaga4

3 § Ett kontoférande institut far vidta registreringsatgarder for egen rak-
ning. En central vardepappersférvarare far medge féljande juridiska per-
soner ratt att vidta registreringsatgarder for annans rakning:

1. Riksbanken och andra centralbanker,

2. svenska och utlandska clearingorganisationer,

3. centrala vardepappersférvarare eller utlandska féretag som i sitt
hemland far driva verksamhet som &r jamférbar med central kontoféring,
och

4. vardepappersinstitut eller utlandska foretag som i sitt hemland far
bedriva vardepappersrérelse.

Utlandska foretag som avses i forsta stycket 2—4 skall i hemlandet sta
under betryggande tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

4 8 Om den centrala vardepappersférvararen medger kontoférande insti-
tut ratt att vidta registreringsatgarder, skall vardepappersforvararen till-
lAmpa principerna om

fritt tilltrdde, som innebar att var och en som uppfyller de krav som
stélls i denna lag och av den centrala vardepappersforvararen far medver-
ka vid kontoféringen, och

neutralitet, Som innebdr att regler som stallts upp av den centrala var-
depappersforvararen utformas och tillampas pa ett likformigt sétt.

5 § Ett kontoférande institut skall lAmna den centrala vardepappersforva-
raren de upplysningar som behovs for att denne skall kunna fullgéra sina
uppgifter enligt denna lag eller andra forfattningar.

6 8 Om ett kontoforande institut inte langre uppfyller de krav som anges i
2 §, skall den centrala vardepappersforvararen besluta att institutet inte
har ratt att vara kontoférande institut.

En central vardepappersforvarare far aven meddela ett beslut som av-
ses i forsta stycket, om ett kontoférande institut trots uppmaning fran den
centrala vardepappersforvararen inte lamnar de uppgifter som avsesi5 8.

7 8 Kontoforande institut som inte star under Finansinspektionens tillsyn
eller motsvarande tillsyn i hemlandet ar skyldiga att lamna inspektionen
de uppgifter den begéar som ror verksamheten som kontoférande institut.

Om ett kontoférande institut inte fullgér sin skyldighet enligt férsta
stycket, far Finansinspektionen forelagga institutet att lamna de begéarda
uppgifterna.
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Forvaltarregistrering Prop. 1997/98:160
Bilaga4

8 § En central vardepappersforvarare far medge sadana juridiska personer

som avses i 3 § forsta stycket 1-4 rétt att registreras som forvaltare av

finansiella instrument. | sddana fall tillampas de principer som anges i 4

8.

Ett medgivande att registreras som forvaltare far forenas med sarskilda
villkor for att tillgodose allmanna och enskilda intressen. Ett medgivande
skall aterkallas av den centrala vardepappersforvararen, om ett villkor for
medgivandet har asidosatts och avvikelsen ar betydande eller om annars
forutsattningarna foér medgivande inte langre finns.

9 § En forvaltare skall ha ett eller flera avstdmningskonton for de finansi-
ella instrument som han forvaltar.

10 § Ett avstamningskonto for forvaltarregistrerade finansiella instrument
skall innehalla

1. forvaltarens firma, organisationsnummer eller annat identifierings-
nummer samt postadress,

2. anmarkning om att instrumenten forvaltas fér annans rakning,

3. i fraga om aktier, de uppgifter som avses i 4 kap. 10 § forsta stycket
1-5 samt andra stycket,

4. i fraga om skuldforbindelser, de uppgifter som avses i 4 kap. 11 8.

11 § For forvaltarregistrerade finansiella instrument tillampas 6 kap.
Vad som sags i 6 kap. 1 och 4 88 om den som &r antecknad pa ett av-
stamningskonto som agare skall dock i stéllet avse férvaltaren.
Underrattas forvaltaren om att ett finansiellt instrument har 6verlatits
eller pantsatts, intrader samma rattsverkningar som om Overlatelsen eller
pantsattningen hade registrerats i ett avstamningsregister.

12 § Ett pantsatt eller utmatt finansiellt instrument far inte forvaltarregist-
reras utan panthavarens respektive kronofogdemyndighetens samtycke.

13 § Pa begaran av den centrala vardepappersforvararen skall en férvalta-
re lamna uppgifter till vardepappersforvararen om de aktiedgare vars ak-
tier han forvaltar. Uppgifterna skall avse aktiedgarnas namn, person-
nummer eller annat identifieringsnummer samt postadress. Foérvaltaren
skall dessutom ange det antal aktier av olika slag som varje aktiedgare
ager. Uppgifterna skall avse forhallandena vid den tidpunkt som den
centrala vardepappersforvararen bestammer.

Den centrala vardepappersforvararen skall pa begaran av ett avstam-
ningsbolag krava in sddana uppgifter om bolagets aktiedgare som avses i
forsta stycket.

Avstamningsbolag har ratt att hos den centrala vardepappersforvararen
fa tillgang till de uppgifter som har lamnats om bolagets aktieagare.

Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen medge forvaltare
undantag fran den uppgiftsskyldighet som foljer av férsta och andra
styckena.

207



14 § Hos den centrala vardepappersforvararen skall det for varje av$éop- 1997/98:160
ningsbolag finnas en sammanstélining dver aktiedgare med mer an Bélaga 4

hundra forvaltarregistrerade aktier i bolaget. Sammanstéaliningen skall

innehalla de uppgifter som anges i 13 § forsta stycket. En utskrift av
sammanstaliningen skall hallas tillganglig for var och en pa bolagets hu-

vudkontor och hos den centrala vardepappersforvararen. Utskriften far

inte vara aldre &n sex manader. Var och en har ratt att mot ersattning for
kostnaderna fa en utskrift av sammanstallningen fran den centrala varde-
pappersférvararen.

4 kap. Avstimningsregister och avstimningskonton
Allméinna bestimmelsert om avstimningsregister

1 § Avstamningsregister bestar av avstamningskonton som laggs upp for
agare av finansiella instrument som registreras enligt denna lag. Sadana
register fors med hjalp av automatiserad behandling. Den centrala varde-
pappersférvararen ar personuppgiftsansvarig enligt personuppgiftslagen
(1998:000) for den behandling av personuppgifter som vardepappersfor-
vararen utfor.

Om inget annat foljer av denna lag eller av foreskrifter som meddelats
med stod av lagen, tillampas personuppgiftslagen vid behandling av per-
sonuppgifter om agare och andra rattighetshavare till finansiella instru-
ment.

2 § Aktier i avstamningsbolag skall vara registrerade i avstamningsre-
gister. Aktier i svenska bolag som inte ar avstamningsbolag far inte re-
gistreras i avstamningsregister.

Bestammelserna i denna lag om aktier i avstamningsbolag tillampas
ocksa pa foljande rattigheter i sddana bolag, namligen

1. foretradesratt att delta i emission som avses i 4 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385),

2. ratt pa grund av teckning av aktier vid nyemission enligt 4 kap. ak-
tiebolagslagen, samt

3. ratt pa grund av nyteckning av aktier enligt 5 kap. aktiebolagslagen.

3 8§ En central vardepappersforvarare far registrera skuldforbindelser eller
andra svenska eller utlandska finansiella instrument i ett avstamningsre-
gister. Bestammelserna i denna lag om skuldférbindelser géller i tillamp-
liga delar &ven

1. foretradesratt att delta i emission som avses i 5 kap. aktiebolagslagen
(1975:1385),

2. konverteringsratt och optionsréatt till nyteckning som avses i 5 kap.
aktiebolagslagen, och

3. andra finansiella instrument &n aktier eller sddana instrument som
avses i1l och 2 eller 2 § andra stycket 1-3.

4 § Registrering enligt 2 och 3 88 sker enligt avtal mellan den centrala
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har utfardats i ett annat land &n Sverige, far sadan registrering ocks&rege1997/98:160

enligt avtal mellan den centrala vardepappersforvararen och foretag Bileda 4

motsvarande uppgifter i det landet, om de finansiella instrumenten har
avskilts for sadant andamal.

Samma finansiella instrument far inte registreras pa avstamningskonto
hos mer &n en svensk central vardepappersforvarare. Ett aktiebolag maste
anlita samma centrala vardepappersférvarare for all registrering som av-
ser aktier och sadana réattigheter i bolaget som avses i 2 § andra stycket.

5 8§ FOr rattigheter som registreras enligt denna lag far det inte utfardas
aktiebrev, emissionsbevis, interimsbevis eller optionsbevis som avses i
aktiebolagslagen (1975:1385). Har en sadan handling utfardats, galler
inte bestammelserna i aktiebolagslagen for handlingen. For andra finansi-
ella instrument som registreras enligt denna lag far det inte utfardas skul-
debrev eller motsvarande handling. Har sadan handling utfardats, galler
den inte som férbindelse.

Forsta stycket tillampas inte i fraga om finansiella instrument utfardade
i ett annat land &n Sverige.

Om aktiebrev, skuldebrev eller annan motsvarande handling har utfar-
dats for ett sadant instrument som avses i andra stycket skall handlingen
vara inlamnad for forvaring hos den centrala vardepappersforvararen el-
ler for detta foretags rakning, innan registrering i avstamningsregister far
ske, om det inte pa annat satt ar sakerstallt att handlingen inte kommer i
omlopp. Handlingen skall vara kvar i sddant forvar sa lange instrumentet
ar registrerat i avstamningsregister.

6 8 En central vardepappersforvarare far vagra att 6ppna avstamnings-
konto for forvarvare av ett sadant finansiellt instrument som kontofors av
vardepappersférvararen endast om det finns grund for det enligt denna
lag eller annan forfattning.

7 8 Upphdr finansiella instrument att vara registrerade i avstamningsre-
gister hos en central vardepappersforvarare till folid av att ett avstam-
ningsforbehall tagits bort eller att avtalet mellan emittenten och véarde-
pappersférvararen upphort att galla, ar vardepappersférvararen skyldig att
till emittenten eller till annan central vardepappersforvarare som emit-
tenten anvisar lamna upplysning om innehdllet i samtliga avstamnings-
konton. Skall registreringen hos den centrala vardepappersforvararen
upphora darfor att ett avtal mellan vardepappersférvararen och ett ut-
landskt foretag som avses i 4 § forsta stycket andra meningen upphort att
galla, skall det utlandska foretaget fa motsvarande upplysning.

| fall som avses i forsta stycket skall samtliga kontohavare och inneha-
vare av rattigheter som registrerats pa avstamningskonto underrattas ge-
nom den centrala vardepappersférvararens forsorg.
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Avstimningskonton Prop. 1997/98:160

Bilaga4

8 8§ Varje innehavare av sadana finansiella instrument som registreras
enligt denna lag skall ha ett eller flera avstdmningskonton, om inte in-
strumenten ar forvaltarregistrerade.

9 § P4 ett avstamningskonto skall det anges

1. kontohavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnum-
mer samt postadress,

2. namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt pos-
tadress for panthavare,

3. det antal finansiella instrument som kontot omfattar,

4. | forekommande fall att kontohavaren har forvaltare enligt 11 kap.
7 § foréldrabalken med uppdrag som omfattar forvaltning av aktierna
eller att aktierna foéretrdds av en forvaltare som forordnats enligt 7 kap.
14 a § bankrorelselagen (1987:617), 5 kap. 15 a 8§ lagen (1992:1610 ) om
finansieringsverksamhet, 6 kap. 3 g 8§ lagen (1991:981) om véardepappers-
rorelse, 11 kap. 2 h § lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet
eller 3 kap. 2 e § forsakringsrorelselagen (1982:713),

5. pantsattning och annan sarskild ratt som galler ett finansiellt instru-
ment,

6. Om kontohavaren har gatt i konkurs samt utmatning, kvarstad eller
betalningssakring avseende ett finansiellt instrument eller pantrétt i detta,

7. inskrankning enligt 13 kap. 19 § andra stycket eller 14 kap. 21 §
andra stycket foraldrabalken.

10 § Utover vad som féljer av 9 § skall det pa ett avstamningskonto be-
traffande aktier anges

1. aktiernas nominella belopp och for varje aktie huruvida full betal-
ning har erlagts for aktien till avstamningsbolaget,

2. till vilket slag varje aktie hor, om aktier av olika slag kan finnas en-
ligt bolagsordningen,

3. i forekommande fall att en aktie av visst slag kan omvandlas till en
aktie av annat slag,

4. forbehall att aktieagare eller annan skall vara berattigad att [0sa aktie
som 6vergar till ny agare,

5. utbetalning som gors vid inlésen av en aktie eller minskning av akti-
ens nominella belopp eller vid skifte av bolagets tillgangar,

6. inskrankning i ratten att fritt forfoga éver en aktie som avses i 3 kap.
12 och 15 88 aktiebolagslagen (1975:1385) och namn, personnummer
eller annat identifieringsnummer samt postadress for panthavare och for
den som har en rattighet pa grund av en sadan inskrankning.

Har utan aterbetalning en aktie dragits in eller det nominella beloppet
andrats, skall detta anges pa kontot sa snart som mojligt.

11 § Utover vad som foljer av 9 § skall pa ett avstamningskonto betraf-
fande skuldférbindelser i férekommande fall anges

1. skuldbelopp, valuta och skuldférbindelsernas nominella belopp,

2. verkstalld utbetalning av kapitalbelopp eller ranta,
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3. huruvida utbyte skett av konvertibel fordran enligt 5 kap. aktiebo- Prop. 1997/98:160

lagslagen (1975:1385), Bilaga 4

4. huruvida utnyttjande skett av optionsratt vid nyteckning pa grund av
fordran som &ar forenad med optionsrétt vid nyteckning enligt 5 kap. ak-
tiebolagslagen,

5. andra inskrankningar for borgenéren att ta emot betalning eller att i
ovrigt gora betalningsutfastelsen gallande.

Foreskrifter och underrittelseskyldighet

12 8§ Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektio-
nen far meddela narmare foreskrifter om kontof6éring och évriga fragor
som avses i detta kapitel.

13 8§ Nar en central vardepappersforvarare har underrattats om en kon-
kurs skall vardepappersforvararen omedelbart vidarebefordra underrattel-
sen till samtliga forvaltare som har medgivande enligt 3 kap. 8 8.

5 kap. Registreringsatgirder

1 8 En central vardepappersforvarare eller ett kontoférande institut skall
genast registrera anmalningar om sadana forhallanden som skall framga
av avstadmningsregistret och ange tidpunkten for registreringen. Nar
samtliga villkor for slutlig registrering ar uppfyllda skall registrering ske
pa ett avstamningskonto.

2 8 Om en anmalan som avses i 1 § ar ofullstandig men bristen gar att
avhjalpa, skall anmalaren forelaggas att inom en vecka komplettera sin
anmalan. Om komplettering inte sker, ar registreringen av anmaélan utan
verkan.

3 8 En begaran om registreringsatgard skall avslas, om forutsattningar for
registrering saknas och komplettering inte har skett eller inte kan ske.
Anmalaren skall skriftligen underrattas om beslutet och skélen for detta.

4 § En registrering skall rattas, om den innehaller nagon uppenbar orik-
tighet till foljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller nagon
annan har gjort sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseen-
de eller till foljd av nagot tekniskt fel. Den vars ratt berors skall ges moj-
lighet att yttra sig, om inte rattelsen ar till forman for denne eller yttrande
annars ar uppenbart obehovligt.

5 8§ Den centrala vardepappersforvararen far ur ett avstamningsregister

avfora uppgifter som uppenbarligen saknar betydelse.
De avforda uppgifterna skall bevaras i minst tio ar.

6 kap. Riittsverkan av registrering
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Prop. 1997/98:160
1 8 Den som ar antecknad som agare pa ett avstamningskonto skall Bihagh 4
de begransningar som framgar av kontot, anses ha ratt att férfoga 6ver det
finansiella instrumentet.

2 8 Har en anmalan om 6verlatelse av ett finansiellt instrument registre-
rats, far instrumentet darefter inte tas i ansprak av 6verlatarens borgena-
rer for andra rattigheter &n sadana som var registrerade nar anmalan re-
gistrerades.

3 8 Har samma finansiella instrument éverlatits till flera var foér sig, har
den Overlatelse foretrade for vilken anmalan om oOverlatelse registrerades
forst.

Registreringen av anmalan ger dock inte en Overlatelse foretrade
framfor en tidigare overlatelse, om forvarvaren nar anmalan om oOverla-
telsen registrerades kande till eller borde ha kant till den tidigare 6verla-
telsen.

Bestammelserna i denna paragraf skall @ven tillampas pa forvarv ge-
nom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller liknande férvarvssatt
nar fraga uppkommer om féretradet mellan ett sadant férvarv och en se-
nare overlatelse.

4 § Har ett finansiellt instrument i annat fall &n som avses i 3 § Overlatits
av nagon som inte agde det, blir 6verlatelsen giltig om Overlataren vid
tidpunkten for dverlatelsen var antecknad pa ett avstamningskonto som
agare till instrumentet samt anmalan om overlatelsen har registrerats och
forvarvaren da varken kande till eller borde ha kant till att Gverlataren
inte agde det finansiella instrumentet. Vad nu sagts tillampas &ven vid
overlatelse fran den som agde det finansiella instrumentet men som sak-
nade ratt att forfoga Over instrumentet genom Overlatelse.

5 § For skuldférbindelser som registrerats i avstamningsregister tillampas
I Ovrigt 15-18 8§ lagen (1936:81) om skuldebrev. Med besittning av eller
anteckning pa skuldebrev jamstélls motsvarande registrering pa konto i
avstamningsregistret.

6 § Den som pa forfallodagen eller pa faststalld avstamningsdag ar regist-
rerad pa ett konto i avstamningsregistret som agare eller som beréttigad
att i andra fall ta emot betalning skall anses ha ratt att ta emot betalning-
en. Betalningen ar dock inte giltig, om galdenaren insag eller borde ha
insett att betalningsmottagaren inte var berattigad att ta emot betalning
for skuldforbindelsen.

7 8§ Bestammelserna i 1-5 88§ tillampas aven vid pantsattning.

7 kap. Riitt till ersiittning

1 &8 Om till foljd av 6 kap. 4 § en dverlatelse av ett finansiellt instrument,

for vilket 6verlatarens eller en tidigare Gverlatares dganderatt grundas pa 1



en handling som ar forfalskad, géller mot den som agde det finandretp. 1997/98:160
instrumentet eller mot nagon till vars forman en radighetsinskrankriilgga 4
galler, har denne ratt till ersattning av den centrala vardepappersforvara-
ren for sin skada till foljd av overlatelsen.
Forsta stycket tillampas ocksd, om till folid av 6 kap. 7 § en pantsatt-
ning av ett finansiellt instrument galler mot den som &ager det finansiella
instrumentet eller mot nagon till vars forman en radighetsinskrankning
galler.

2 8 FOr skada som orsakas en &agare till ett finansiellt instrument till f6ljd
av en oriktig eller missvisande uppgift i ett avstamningsregister eller i
annat fall genom fel i samband med upplaggning eller férande av ett sa-
dant register svarar den centrala vardepappersforvararen eller, om felet
kan hanforas till ett kontoférande institut, institutet. Ersattningsansvar
galler dock inte, om den centrala vardepappersforvararen respektive det
kontoférande institutet visar att felet beror pa en omstandighet som ar
utanfor dess kontroll och vars féljder inte skaligen kunde ha undvikits
eller 6vervunnits. Indirekt forlust ersatts endast om den beror pa forsum-
melse av den centrala vardepappersférvararen eller det kontoférande in-
stitutet. Vad som nu har sagts om &garen till ett finansiellt instrument
galler ocksa panthavare och den till vars forman en radighetsinskrank-
ning géller.

Forsta stycket géller pa motsvarande satt om felet beror pa nagon som
har anlitats av den centrala vardepappersforvararen eller av ett kontof6-
rande institut.

For skada som kan hanforas till ett kontoférande institut svarar den
centrala vardepappersforvararen solidariskt med institutet. Den centrala
vardepappersforvararens ansvar ar dock i sadant fall begransat till fem
miljoner kronor for varje skadefall. Den centrala vardepappersforvararen
har ratt till ersattning av det kontoférande institutet for vad vardepap-
persforvararen har betalat till f6ljd av det solidariska ansvaret.

3 8 Om nagon orsakas skada genom beslut om rattelse enligt 5 kap. 4 §
har han rétt till ersattning av den centrala vardepappersforvararen, om
han inte insag eller med hansyn till arten av felet eller andra omstandig-
heter borde ha insett att fel forekommit.

4 § Ersattning enligt 1-3 88 kan efter skalighet sattas ned eller helt falla
bort, om vallande pa den skadelidandes sida har medverkat till skadan.

58 | fall som avses i 1-3 88 har den centrala vardepappersforvararen
eller ett kontoférande institut ratt att krava tillbaka utbetald ersattning
fran den som genom vallande har medverkat till skadan, i den man det ar
skaligt med hansyn till skadans orsak och omstéandigheterna i 6vrigt.

6 8§ En central vardepappersforvarare skall ha en andamalsenlig organi-

sation for hantering av ersattningskrav fran dem som enligt detta kapitel
ar berattigade till ersattning.
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8 kap. Insyn och tystnadsplikt Prop. 1997/98:160
Bilaga4

18 Var och en som ar registrerad pa ett avstamningskonto som &gare

eller panthavare eller i annan egenskap, har ratt att pa begaran fa besked

fran den centrala vardepappersforvararen om kontots innehall i den man

innehallet berdr den registrerades rétt.

Den centrala vardepappersforvararen skall varje ar fére utgangen av
januari lamna innehavaren av ett avstamningskonto besked om kontots
innehall per den 31 december féregaende ar. Om innehavaren begar det,
skall beskedet ange de forandringar pa kontot som har &gt rum under det
foregaende aret. Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Fi-
nansinspektionen far meddela foreskrifter om skyldighet for centrala var-
depappersforvarare att lamna besked till kontohavare i andra fall &n som
avses i forsta meningen.

Besked enligt andra stycket skall lAmnas utan avgift.

2 8 Den som ar eller har varit anstalld hos en central vardepappersférva-
rare eller hos ett kontoférande institut far inte obehdrigen réja uppgifter
som har registrerats i ett avstamningsregister eller som har lamnats till
vardepappersforvararen eller institutet av en forvaltare.

3 8 Om Finansinspektionen eller aklagare finner anledning att anta att
brott enligt 7 kap. 1 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument har begatts eller att en bestimmelse i insiderlagen (1990:1342)
har overtratts, skall den centrala vardepappersforvararen pa begaran lam-
na inspektionen eller aklagaren besked om ett avstamningsregisters inne-
hall i den omfattning det har anknytning till 6vertradelsen. Beskedet skalll
lamnas utan avgift. Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen far meddela narmare foreskrifter om hur skyldigheten
att lamna sadana besked till inspektionen skall fullgoras.

Regeringen far foreskriva att Finansinspektionen skall ha terminalat-
komst till avstdmningsregistren for inh&mtande av uppgifter som avses i
forsta stycket och som har anknytning till ett arende hos inspektionen.

Uppgifter som skall anmélas enligt 9 § insiderlagen far genom auto-
matisk databehandling utlamnas till det insiderregister som fors enligt
16 § samma lag.

9 kap. Tillsyn
Upplysningsskyldighet och digarprévning m.m.

1 § Centrala vardepappersforvarare star under tillsyn av Finansinspektio-
nen. | fraga om upplysningsskyldighet, agarprévning, bedrivandet av till-
synen, avgifter till Finansinspektionen och éverklagande i sadana fragor
tillampas 11 kap. 1, 2-5 och 9 88 samt 12 kap. 1 § forsta och tredje
styckena lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet pa motsva-
rande satt.
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Ingripanden mot foretag som star under tillsyn Prop. 1997/98:160

Bilaga4

2 8 Om en central vardepappersforvarare har fattat ett beslut som strider
mot denna lag eller nagon annan forfattning som reglerar dess verksam-
het, mot foreskrift som meddelats med stéd av denna lag eller nagon an-
nan forfattning eller mot bolagsordningen eller stadgarna, far Finansin-

spektionen forbjuda att beslutet verkstélls. Har beslutet redan verkstallts,
far inspektionen forelagga vardepappersforvararen att gora rattelse, om
det ar majligt.

Aterkallelse av auktorisation m.m.

3 § Auktorisation som central vardepappersforvarare skall aterkallas av
Finansinspektionen, om

1. vardepappersforvararen genom att 6vertrada denna lag eller nagon
foreskrift som har meddelats med stod av lagen eller pa annat satt visat
sig olamplig att utdva verksamheten,

2. vardepappersforvararen inte bedriver sddan verksamhet som auktori-
sationen avser,

3. Nar det galler ett svenskt aktiebolag, bolagets egna kapital understi-
ger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte har
tackts inom tre manader fran det att den blev kand for bolaget,

4. nagon som ingar i vardepappersforvararens styrelse eller ar verk-
stallande direktor eller dennes stallféretradare inte uppfyller de krav som
anges i 2 kap. 2 8§ forsta stycket 4.

Om det ar tillrackligt far Finansinspektionen i fall som avses i forsta
stycket 1 meddela varning i stéllet fér att aterkalla auktorisationen.

Vid tillampning av forsta stycket 3 skall det egna kapitalet beraknas
enligt 13 kap. 2 § tredje stycket aktiebolagslagen (1975:1385).

| fall som avses i forsta stycket 4 far auktorisationen aterkallas bara om
Finansinspektionen forst invant mot att personen ingar i styrelsen eller &r
verkstallande direktor eller dennes stéllféretradare och om han, efter en
av inspektionen bestamd tid av hogst tre manader, fortfarande finns kvar i
styrelsen eller &r verkstallande direktor eller dennes stéllforetradare.

Vid aterkallelse av auktorisation far Finansinspektionen besluta om hur
verksamheten skall avvecklas.

Vite
4 § Om Finansinspektionen meddelar ett foérelaggande enligt 3 kap. 7 §
eller 9 kap. 2 § far inspektionen forelagga vite.

10 kap. Overklagande

1 8 Beslut som Finansinspektionen meddelar med stdd av 1 kap. 1 §, 2
kap. 3 och 7 88 samt 9 kap. 3 § far 6verklagas hos kammarratten.
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Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lagFi@p. 1997/98:160
med undantag av vad som foljer av hanvisningen i 9 kap. 1 § till bestairiaga 4
melserna om Overklagande i lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet, dverklagas hos lansratten. Prévningstillstand kravs vid éver-
klagande till kammarratten av lansrattens avgorande.

Inspektionen far bestamma att ett beslut om férbud eller forelaggande
enligt 9 kap. 2 § eller om aterkallelse enligt 9 kap. 3 § skall gélla ome-
delbart.

Ikrafttridandebestimmelser

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

2. Genom lagen upphavs aktiekontolagen (1989:827), lagen
(1989:828) om inforande av aktiekontolagen (1989:827) och lagen
(1989:829) om Vardepapperscentralen VPC Aktiebolag.

3. Fragor om auktorisation av centrala vardepappersforvarare far pro-
vas fore ikrafttradandet. Ett beslut i en sadan fraga skall gélla tidigast
fran ikrafttradandet.

Om Véardepapperscentralen VPC Aktiebolag har ansdkt om auktorisa-
tion nar denna lag trader i kraft, far centralen utan auktorisation fullgéra
den verksamhet som enligt denna lag ankommer pa centrala vardepap
persforvarare till dess anstkan har proévats slutligt.

4. Ett tillstand att vara forvaltare som galler vid ikrafttradandet medfor
ratt att vara forvaltare aven efter ikrafttradandet till dess Vardepapper-
scentralen VPC Aktiebolag har prévat om medgivande skall ges enligt 3
kap. 8 8§, dock langst till utgangen av september 1999. Under denna tid
galler fortfarande aldre bestammelser i 8 kap. 1 8,2 8§, 7 8§ och 10 § forsta
stycket samt 9 kap. 5 § fOrsta stycket aktiekontolagen (1989:827).

5. Bestammelserna i personuppgiftslagen (1998:000) skall tillampas
aven vid behandling av personuppgifter som pabdrjas i ett avstamnings-
register fore den 24 oktober 1998.

6. | fraga om aktiebolag som efter ikrafttradandet av denna lag 6vergar
till att bli avstamningsbolag galler féljande. Behdrighet att forsta gangen
antecknas som aktiedgare eller forvaltare pa ett avstamningskonto till-
kommer den som visar upp ett aktiebrev och enligt 3 kap. 6 § aktiebo-
lagslagen (1975:1385) eller pa annat satt styrker sitt forvarv. Aktiebrevet
skall makuleras pa betryggande sétt av den centrala vardepappersforvara-
ren. Vad som nu har sagts tillampas pa motsvarande satt i fraga om inte-
rimsbevis och emissionsbevis som utfardats av ett aktiebolag innan denna
lag blev tillamplig pa bolaget.

7. Om det i annat fall &n som anges i punkt 6 ar fraga om en rattighet
enligt 4 kap. 2 8 andra stycket som har utfardats av ett aktiebolag innan
lagen blev tillamplig pa& bolaget, ar den som styrker sitt forvarv behorig
att forsta gangen antecknas som agare eller férvaltare av rattigheten pa ett
avstamningskonto.

8. Om ett skuldebrev har utfardats for en skuldforbindelse innan denna
lag blev tillamplig pa forbindelsen galler féljande. Behorighet att forsta
gangen antecknas som agare eller forvaltare pa ett avstamningskonto till-
kommer den som enligt reglerna i lagen (1936:81) om skuldebrev ar be-
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horig att som agare forfoga over skuldebrevet. Skuldebrevet skall m&kop. 1997/98:160

leras pa betryggande satt av den centrala vardepappersforvararen. Bilaga4

9. Om ett emissionsbevis eller optionsbevis har utfardats for en rattig-
het som avses i 4 kap. 3 § andra stycket 1 eller 2 innan denna lag blev
tillamplig pa rattigheten galler foljande. Behorighet att forsta gangen an-
tecknas som &gare eller forvaltare av rattigheten pa ett konto for skuld-
forbindelser tillkommer den som foreter beviset och enligt 3 kap. 6 8§ ak-
tiebolagslagen (1975:1385) eller pa annat satt styrker sitt forvarv. Beviset
skall makuleras pa betryggande satt av den centrala vardepappersforvara-
ren.

10. Om det i annat fall &n som anges i punkterna 8 eller 9 &r fraga om
en rattighet som avses i 4 kap. 3 §, ar den som styrker sitt forvarv behorig
att forsta gangen antecknas som &gare eller forvaltare pa ett avstamnings-
konto.

11. Agaren av ett skuldebrev som har utfardats innan denna lag blev
tillamplig pa skuldforbindelsen har inte, nar det galler darefter forfallen
betalning, rétt till betalning forran innehavet har registrerats pa ett av-
stamningskonto. Med betalning jamstélls andra ekonomiska rattigheter
gentemot emittenten som foljer med skuldebrevet. | samband med att
skuldforbindelsen forsta gangen registreras pa kontot far den centrala
vardepappersforvararen  faststédlla  avstdmningsdag for  rénta
och kapitalbelopp. Vad som nu har sagts om skuldebrev galler i tillamp-
liga delar aven annat finansiellt instrument som avses i 4 kap. 3 § denna
lag.

12. En panthavare ar behorig att pakalla att bestammelserna i punkter-
na 6-10 tillampas. Kravet pa uppvisande av ett aktiebrev eller annan
handling anses darvid uppfyllt om panthavaren visar upp handlingen.

13. En handling som har makulerats enligt punkterna 6, 8 eller 9 skall
forvaras av den centrala vardepappersforvararen i original eller kopia i
minst tio ar.

14. Vad som enligt punkterna 6-13 aligger en central vardepappersfor-
varare kan av denne uppdras at kontoforande institut att utfora pa den
centrala vardepappersforvararens vagnar.
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Fdrslag till lag om andring i utsékningsbalken Prop. 1997/98:160
Bilaga4
Harigenom féreskrivs att 4 kap. 30 § och 6 kap. 2 § utsokningsbalken
skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.

308
Utmatning medfor formansratt i och med beslutet, om ej annat féljer av
andra eller fjarde stycket eller 7 kap 13 8.

Utmatning av har i riket registrerat skepp eller luftfartyg, intecknade
reservdelar till sadant luftfartyg eller fast egendom medfér ej formansratt
forran arende angaende anteckning om utmatningen tas upp pa inskriv-
ningsdag. Upptas pa samma inskrivningsdag mer an ett sadant arende,
skall den utmatning som skedde forst ha foretrade. Om har i riket regist-
rerat skepp eller luftfartyg som har utmatts har blir utmatt i frammande
stat innan det har tagits om hand av kronofogdemyndigheten, skall den
ratt som har vunnits genom den férra utmatningen géalla som pantratt.

Utmatning av fast egendom medfor foretrade framfér rattighet i egen-
domen, om arende angaende anteckning om utmatningen tas upp senast
pa den inskrivningsdag da inskrivning av rattigheten soks.

Utmatning av en rattighet som &r Utmaétning av en rattighet som ar
reqgistreradenligt aktiekontolagen  registrerad enligiagen (1998:000)
(1989:827) medfor formansratt om kontoforing av finansiella in-
genom registrering av utmatningenstrument medfér formansratt ge-
enligt den lagen. Utmats en rattig-nom registrering av utmétningen
het som forvaltas enligs kap. i enligt den lagen. Utméts en réattig-
sistnamnda lag intrader formans-het som forvaltas enligf kap. i
ratten i stallet genom underréattelsesistnamnda lag intrader formans-
till forvaltaren om utmétningen. rétten i stallet genom underrattelse
Detsamma galler om utmatningentill férvaltaren om utmatningen.
avser en pantratt i en rattighet sonDetsamma géaller om utmétningen
forvaltas enligsistndmnda kap. avser en pantrétt i en rattighet som

forvaltas enligt sistnd&mnda kap.

6 kap.
2§
Pengar samt |6pande skuldebrev och annan handling, vars féreteende
utgor villkor for ratt att krava betalning eller pakalla fullgérande av an-
nan forpliktelse, skall tagas i forvar.

Utmats pantbrev i skepp eller fastighet eller skuldebrev som &r inteck-
nat i luftfartyg eller reservdelar till luftfartyg hos den intecknade egen-
domens &gare, skall pantbrevet eller inteckningshandlingen tas i forvar.
Om beslutet om utmatning av pantbrev avser ett datapantbrev, skall kro-
nofogdemyndigheten begara att Lantmateriverket utfardar ett skriftligt
pantbrev enligt 8 § lagen (1994:448) om pantbrevsregister.

! Senaste lydelse 1992:1311.
2 Senaste lydel se 1995:1398. 218



Kan det antagas att handling som avses i forsta eller andra stycke®rap- 1997/98:160
danhdlls eller har forkommit, skall i stallet sekundogéldenéren eller Bitaga 4
nan forpliktad meddelas forbud att fullgora sin forpliktelse till annan &n
kronofogdemyndigheten eller den som myndigheten anvisar.

Utmatning av en rattighet som & Utmatning av en rattighet som ar
registrerad enligtaktiekontolagen  registrerad enligiagen (1998:000)
(1989:827) skall sakerstallas ge- om kontoforing av finansiella in-
nom registrering av utmatningenstrument skall sékerstallas genom
enligt den lagen. Utmats en rattig-registrering av utméatningen enligt
het som forvaltas enlig8 kap. i den lagen. Utmats en rattighet som
sistndmnda lag skall sékerstallan{forvaltas enligs kap. i sistnAmnda
det i stéllet ske genom underrattelHag skall sakerstéllandet i stéllet
se till forvaltaren om utmatningen. ske genom underréttelse till for-
Detsamma galler om utméatningenvaltaren om utméatningen. Det-
avser en pantratt i en rattighet sonmsamma géaller om utmatningen av-
forvaltas enligt sisthamnda kap.  ser en pantrétt i en rattighet som

forvaltas enligt sisthamnda kap.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.
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Forslag till lag om andring i kupongskattelagen (1970:624) Prop. 1997/98:160
Bilaga4
Harigenom féreskrivs att 2, 7-9, 10-12, 22 och 25 88 kupongskattela-
gen (1970:624) skall ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

| denna lag forstas med

avstdmningsbolag:  aktiebolag avstdmningsbolag:  aktiebolag
som ar avstdmningsbolag enligt 3som ar avstamningsbolag enligt 3
kap. 8 8 aktiebolagslagenkap. 8 8§  aktiebolagslagen
(1975:1385),3 kap. 8 § forsdk- (1975:1385),
ringsrorelselagen (1982:713) eller
3 kap. 8 § bankaktiebolagslagen

(1987:618),
vdrdepapperscentralen: Viirde- central vdrdepappersforvarare:
papperscentralen VPC Aktiebolag,  foretag som har auktorisation som

central vdardepappersforvarare
enligt lagen (1998:000) om kon-
toforing av finansiella instrument,
fondbolag: aktiebolag som utévar fondverksamhet enligt lagen
(1990:1114) om vardepappersfonder,

forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som enligt lagen
om vardepappersfonder forvarar en vardepappersfonds tillgAngar och
som skoter in- och utbetalningar avseende fonden,

utdelningstillfalle: for avstam-  utdelningstillfalle: for avstam-
ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-ningsbolag den i 3 kap. 8 § aktie-
bolagslagen,3 kap. 8 § forsik- bolagslagen avsedda dagen for
ringsrorelselagen eller 3 kap. 8§ § avstamning och for andra aktiebo-
bankaktiebolagslagen avsedda lag liksom i frdga om véardepap-
dagen for avstamning och for and-persfond den dag da utdelningen
ra aktiebolag liksom i fraga om blir tillganglig for lyftning,
vardepappersfond den dag da ut-
delningen blir tillganglig for Ilyft-
ning,

utdelningsberattigad: den som &r berattigad att lyfta utdelning for egen
del vid utdelningstillfallet.

Med utdelning avses aven utbe- Med utdelning avses aven utbe-
talning till aktieagare enligt 12 talning till aktiedgare enligt 12
kap. 1 § aktiebolagslagefikap. I kap. 1 8§ aktiebolagslagen vid ned-
§ bankaktiebolagslagen och 12  sattning av aktiekapitalet eller re-
kap. 1 § forsdkringsrorelselagen  servfonden eller vid bolagets lik-
vid nedséattning av aktiekapitaletvidation. Till utdelning h&nfors
eller reservfonden eller vid bola- vidare utbetalning av fusionsve-
gets likvidation. Till utdelning derlag till aktieagare enligt 14 kap.
hanfoérs vidare utbetalning av fu- 20 § aktiebolagslagen.
sionsvederlag till aktiedgare enligt

! Senaste lydelse 1994:1869. 220



14 kap. 20 § aktiebolagslagetv Prop. 1997/98:160
kap. 16 § bankaktiebolagslagen Bilaga4

eller 15 a kap. 16 § forsdkringsro-

relselagen.

78
Virdepapperscentralen skall vid  En central virdepappersforvarare
utbetalning av utdelning innehallaskall vid utbetalning av utdelning
kupongskatt, om ej av tillganglig innehalla kupongskatt, om ej av
uppgift om den utdelningsberéatti- tillganglig uppgift om den utdel-
gade framgar, att denne ej ar skattningsberattigade framgar, att den-
skyldig. Kupongskatt skall vidare ne ej ar skattskyldig. Kupongskatt
innehallas i det fall att utdelning ej skall vidare innehallas i det fall att
kunnat ske till féljd av bristande utdelning ej kunnat ske till foljd av
uppgift om den utdelningsberétti- bristande uppgift om den utdel-
gade. ningsberattigade.

Uppgift som avses i forsta Uppgift som avses i forsta
stycket skall avges skriftligen och stycket skall avges skriftligen och
lamnas till virdepapperscentralen  lamnas tillden centrala virdepap-

i samband med begaran om infopersférvararen i samband med

ring i aktieboken eller i forteck- begaran om inféring i aktieboken
ning enligt 3 kap. 12 § aktiebo- eller i férteckning enligt 3 kap. 12
lagslagen (1975:1385), 3 kap. 12 § 8 aktiebolagslagen (1975:1385)

forsdkringsrorelselagen samt i Ovrigt nawlen centrala vdir-
(1982:713) eller 3 kap. 13 § ban-  depappersforvararen begar det av
kaktiebolagslagen (1987:618) den som avses med inféringen.

samt i Ovrigt narcentralen begar Andras forhallande varom uppgift
det av den som avses med infédamnats och som ar av betydelse
ringen. Andras forhallande varomfor bedémning av frdgan om skatt-
uppgift lAmnats och som &r av be-skyldighet enligt denna lag, skall
tydelse for bedémning av fraganuppgiftslamnaren utan drojsmal
om skattskyldighet enligt dennaskriftigen anmala detta till den
lag, skall uppgiftslamnaren utancentrala véirdepappersforvararen.
drojsmal skriftigen anmala detta
till virdepapperscentralen. Den centrala vdrdepappersfor-
Vérdepapperscentralen skall se- vararen skall senast fyra manader
nast fyra manader efter utdel-efter utdelningstillfallet lamna den
ningstillfallet lAmna den utdel- utdelningsberattigade skriftlig
ningsberattigade skriftlig uppgift uppgift om det belopp som inne-
om det belopp som innehallits ihallits i kupongskatt for denne.
kupongskatt for denne.

2 Senaste lydel se 1987:636. 221



8¢ Prop. 1997/98:160

Virdepapperscentralen skall se- En central virdepappersforvarare Bilaga4

nast fyra manader efter utdel-skall senast fyra manader efter
ningstillfallet 1amna beskattning- utdelningstillfallet lamna beskatt-
smyndigheten uppgift om ningsmyndigheten uppgift om

1) det sammanlagda beloppet av 1) det sammanlagda beloppet av
utbetalade utdelningar for vilka utbetalade utdelningar for vilka
skattskyldighet e férelegat, skattskyldighet ej férelegat,

2) storleken av utbetalad utdel- 2) storleken av utbetalad utdel-
ning och innehallen kupongskattning och innehallen kupongskatt
for varje skattskyldig, for varje skattskyldig,

3) det sammanlagda beloppet av 3) det sammanlagda beloppet av
utdelning som ej kunnat utbetalasutdelning som ej kunnat utbetalas
till foljd av bristande uppgifter om till f6ljd av bristande uppgifter om

den utdelningsberattigade, den utdelningsberattigade,

4) det sammanlagda beloppet av 4) det sammanlagda beloppet av
innehallen kupongskatt. innehallen kupongskatt.

Inom samma tid skallirdepap- Inom samma tid skallen cent-

perscentralen inbetala innehdllen rala virdepappersforvararen in-
kupongskatt till beskattningsmyn- betala innehallen kupongskatt till
digheten. beskattningsmyndigheten.

Vad i andra stycket sagts galler inte kupongskatt pa utdelning som av-
ses i forsta stycket 3). SAdan skatt inbetalas senast vid utgangen av det
kalenderar da utdelningen utbetalas, dock senast vid utgangen av det
femte kalenderaret efter aret for utdelningstillfallet.

9§
Utbetalas utdelning sedawirde- Utbetalas utdelning sedam cen-
papperscentralen  inbetalat  ku- tral vdrdepappersforvarare inbe-
pongskatt enligt 8 §, aterbetalartalat kupongskatt enligt 8 §, ater-
beskattningsmyndigheten ku-betalar beskattningsmyndigheten
pongskatt, som beloper pa sadakupongskatt, som beloper pa sadan
utdelning for vilken skattskyldig- utdelning for vilken skattskyldig-
het ej forelegat. het e férelegat.

For aterbetalning fordras att For aterbetalning fordras aftn
vardepapperscentralen  till  be-  centrala vdrdepappersforvararen
skattningsmyndigheten 6verlamnartill beskattningsmyndigheten
utredning om att skattskyldighet ejdverlamnar utredning om att skatt-
forelegat for den utdelningsberat-skyldighet ej forelegat for den ut-
tigade. Aterbetalning sker ej be-delningsberattigade. Aterbetalning
traffande utdelning, som avser ut-sker ej betraffande utdelning, som
delningstillfalle tidigare an fem ar avser utdelningstillfalle tidigare an
fore det kalenderar utredningenfem ar fore det kalenderar utred-
overlamnats till beskattningsmyn- ningen o6verlamnats till beskatt-
digheten. ningsmyndigheten.

10 8§

3 Senaste lydel se 1993:463.
* Senaste lydel se 1993:463.
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Har vdrdepapperscentralen un-  Har en central virdepappersforva- Prop. 1997/98:160
derlatit att innehalla kupongskattrare underldtit att innehalla ku-Bilaga4

fastan detta bort ske, skaknrra- pongskatt fastdn detta bort ske,

len forskjuta kupongskatten menskall den centrala virdepappers-

far krava skattebeloppet ater avforvararen forskjuta kupongskat-

den skattskyldige. ten men far krava skattebeloppet
ater av den skattskyldige.
118
Foreligger fall som avses i 10 §,Foreligger fall som avses i 10 §,
skall beskattningsmyndigheten skall beskattningsmyndigheten

delge vdrdepapperscentralen ut- delge den centrala virdepappers-
drag av den langd som avses i 26 &rvararen utdrag av den langd
och forelaggacentralen att inom som avses i 26 8 och forelagga
tva manader frdn den dag déur- denne att inom tva manader fran
ralen fick del av utdraget erlagga den dag d&vdirdepappersforvara-
skattebeloppet. Villcentralen be- ren fick del av utdraget erlagga
strida kravet, skalfern senast inom skattebeloppet. Vill vérdepap-
samma tid gora erinran hos bepersforvararen bestrida kravet,
skattningsmyndigheten, som med-skall denne senast inom samma tid
delar beslut med anledning haravgora erinran hos beskattningsmyn-
Beslutet skall delgesentralen och digheten, som meddelar beslut
antecknas i langden. Finner beimed anledning hérav. Beslutet
skattningsmyndigheten atenrra-  skall delges vdrdepappersforvara-
len skall forskjuta kupongskatt, ren och antecknas i langden. Fin-
skall centralen forelaggas att inom ner beskattningsmyndigheten att
viss tid erlagga skattebeloppet.  vdrdepappersforvararen skall for-
skjuta kupongskatt, skalbcrde-
pappersforvararen forelaggas att
inom viss tid erlagga skattebelop-
pet.

12 ¢

Vid forvaltarregistrering enligt 3 Vid forvaltarregistrering enligt 3
kap. 10 § andra stycket forsta mekap. 10 § andra stycket forsta me-
ningen aktiebolagslagen ningen aktiebolagslagen
(1975:138% 3 kap. 10 § andra (1975:1385) galler bestammelser-
stycket forsta meningen forsik- na i 7 8, 8 § forsta och andra
ringsrorelselagen (1982:713) eller  styckena, 9-11, 20 samt 22 88§
3 kap. 11 § forsta stycket bankak- denna lag omcentral vdirdepap-
tiebolagslagen (1987:618) galler persforvarare 1 stéllet forvaltaren.
bestammelserna i 7 §, 8 § forstaAr fraga om utdelning pa andel i
och andra styckena, 9-11, 20 samvardepappersfond galler bestam-
22 88 denna lag omirdepapper- melsernai 7 §, 8 § forsta och andra
scentralen i stallet forvaltaren. Ar styckena, 9-11, 20 samt 22 8§
fraga om utdelning pa andel i var-denna lag omcentral virdepap-
depappersfond galler bestammelpersforvarare 1 stallet forva-

® Senaste lydel se 1993:463.
® Senaste lydel se 1994:780. 223



serna i 7 8, 8 § forsta och andraingsinstitutet. Uppgift enligt 7 8 Prop. 1997/98:160
styckena, 9-11, 20 samt 22 8§8&forsta stycket skall lamnas pa saiilaga4
denna lag omvdrdepapperscent- som foreskrivs i 7 8 andra stycket i
ralen 1 stallet forvaringsinstitutet. samband med registreringen av
Uppgift enligt 7 8 forsta stycket andelsinnehavet samt i 6vrigt nar
skall lamnas pa satt som foreskrivdorvaringsinstitutet begar det, av
i 7 8 andra stycket i samband medden som registreringen avser enligt
registreringen av andelsinnehavetagen (1990:1114) om vardepap-
samt i Ovrigt nar forvaringsinsti- persfonder. Fondbolaget ar skyl-
tutet begar det, av den som registdigt att omedelbart lamna forva-
reringen avser enligt lagenringsinstitutet upplysning om for-
(1990:1114) om vardepappersfon-hdllande som ar av betydelse for
der. Fondbolaget ar skyldigt attfragan om innehallande av ku-
omedelbart lamna forvaringsinsti- pongskatt. Om utdelning pa andel i
tutet upplysning om forhallande vardepappersfond inte betalats ut
som ar av betydelse for fragan ompa grund av att andelségaren inte
innehdllande av kupongskatt. Omregistrerats skall skatt inte inne-
utdelning pa andel i vardepap-hallas fore utbetalning av utdel-
persfond inte betalats ut pa grunching.
av att andelsagaren inte registre-
rats skall skatt inte innehdllas fore
utbetalning av utdelning.

Viirdepapperscentralen skall vid
redovisning enligt 8 8§ lamna upp- En central virdepappersforva-
gift till beskattningsmyndigheten rare skall vid redovisning enligt
om forvaltning enligt 3 kap. 10 § 8 § lamna uppgift till beskattnings-
andra stycket forsta meningen ak-myndigheten om férvaltning enligt
tiebolagslagen3 kap. 10 § andra 3 kap. 10 8 andra stycket forsta
stycket forsta meningen forsik- meningen aktiebolagslagen.
ringsrorelselagen eller 3 kap. 11 §
forsta stycket bankaktiebolagsla-
gen.

22 §

Om Virdepapperscentralen eller  Om en central virdepappersforva-
ett aktiebolag inte betalar in ku-rare eller ett aktiebolag inte beta-
pongskatt i foreskriven tid, skall lar in kupongskatt i foreskriven
beskattningsmyndigheten forelag-tid, skall beskattningsmyndigheten
gacentralen eller bolaget att inom forelaggavdrdepappersforvararen
viss tid fullgbra sin betalnings- eller bolaget att inom viss tid full-
skyldighet. gora sin betalningsskyldighet.

Om forelaggandet inte foljs, skall beskattningsmyndigheten anmaéla
fornallandet till skattemyndigheten i det lan dar bolagets styrelse har sitt
sate. Obetalda kupongskattebelopp samt dréjsmalsavgifter skall av skat-
temyndigheten lamnas for indrivning. Regeringen far foreskriva att in-
drivning inte behdver begaras for ett ringa belopp.

" Senaste lydel se 1993:899. 224



Bestdmmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning Rrop. 1997/98:160
statliga fordringar m. m. Vid indrivning far verkstéllighet enligt utsoiilaga4
ningsbalken ske.

Overklagande av beslut inverkar inte pa skyldigheten att betala skatt
eller drojsmalsavgift.

25 ¢
Uppgift som enligt 7 8§ andra Uppgift som enligt 7 § andra
stycket skall lamnas tibkdrdepap-  stycket skall lamnas tikn central
perscentralen skall vid tillamp-  vdrdepappersforvarare skall vid
ningen av  skattebrottslagentillampningen av skattebrottslagen
(1971:69) likstallas med uppgift (1971:69) likstallas med uppgift
som skall lamnas till myndighet.  som skall lamnas till myndighet.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

8 Senaste lydel se 1996:666.
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Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385) Pr?p- 1997/98:160
Bilaga4

Harigenom foreskrivs i fraga om aktiebolagslagen (1975:1385) ag
dels att 3 kap. 7, 8 och 10-14 8§, 4 kap. 3, 8, 12 och 13 8§, 5 kap. 1, 12

och 14 8§ samt 14 kap. 33 och 35 8§ aktiebolagslagen (1975:1385) skalll

ha foljande lydelse,
dels att i lagen skall foras in en ny paragraf, 3 kap. 10 a 8§, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.

78
Over bolagets samtliga aktier och aktieagare skall styrelsen fora forteck-
ning (aktiebok). Den skall upprattas omedelbart efter bolagets bildande.
Aktierna upptages i nummerfoljd med uppgift om aktietecknarna. Aktie-
agarnas postadress och yrke eller titel skall anges. Finnes aktier av olika
slag, skall av aktieboken framga till vilket slag varje aktie hor.

Aktiebok kan besta av betryggande losblads- eller kortsystem. Den kan
ocksa foras med maskin for automatisk databehandling eller pa annat
liknande satt.

Nar nagon foreter utfardat aktie- Nar nagon foreter utfardat aktie-
brev och enligt 6 § eller pa annatbrev och enligt 6 § eller pa annat
satt styrker sitt forvarv eller nar satt styrker sitt forvarv eller nar
nagon antecknas som aktiedgare paagon antecknas som aktiedagare pa
aktiekonto enligt aktiekontolagen  avstadmningskonto enligt lagen
(1989:827) eller nar aktiedgare (1998:000) om kontoforing av fi-
eller annan behd6rig person anméanansiella instrument eller néar ak-
ler annan forandring i forhallande tieagare eller annan behdrig person
som upptagits i aktieboken, skallanmdler annan forandring i for-
inforing av aktieagaren eller an-hallande som upptagits i aktiebo-
teckning om férandringen genastken, skall inféring av aktiedgaren
ske med angivande av dagen foeller anteckning om férandringen
inforingen eller anteckningen, sa-genast ske med angivande av da-
vida dagen ej framgar av annatgen for inféringen eller anteck-
tillgangligt material. Om losnings- ningen, savida dagen ej framgar av
ratt enligt 3 § tillkommer aktiedga- annat tillgangligt material. Om
re eller annan, far inforing dock ej losningsratt enligt 3 § tillkommer
ske, forran det visat sig att |0s-aktieagare eller annan, far inforing
ningsratten icke begagnas. dock ej ske, forran det visat sig att

l6sningsrétten icke begagnas.

Ar sista 6verlatelsen pa aktiebrev tecknad in blanco, skall namnet sat-
tas ut i dverlatelsen innan inforing sker. Foretett aktiebrev skall forses
med paskrift om inféringen och dagen darfor.

88

! Lagen omtryckt 1993:150.
2 Senaste lydel se 1989:831.
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| bolagsordningen kan intagas férbehall att den som pa faststalld av<Paop- 1997/98:160
ningsdag ar inford i aktieboken eller i foérteckning enligt 12 § skall anBésga4
behdorig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie som till-
kommer aktiedgare samt att utéva aktieagares foretradesratt att delta i
emission. Om forbehallet infores genom &ndring av bolagsordningen,
skall styrelsen faststalla och vid anmalan for registrering av bolagsstam-
mans beslut for registrering anmala dag fran vilken forbehallet skall till-
lAmpas.

Bolag i vars bolagsordning finns  Bolag i vars bolagsordning finns
sadant forbehdll (avstamnings-sadant forbehdll (avstamnings-
forbehdll) kallas i denna lag av- férbehall) kallas i denna lag av-
stamningsbolag. Avl kap. 3 § stamningsbolag. Av/ kap. 5 §
aktiekontolagen (1989:827) fram- lagen (1998:000) om kontoféring
gar att aktiebrev, emissionsbevisav finansiella instrument framgar
eller interimsbevis inte far utfardasatt aktiebrev, emissionsbevis eller
i sddana bolag. interimsbevis inte far utfardas i

sadana bolag.

For avstamningsbolag skall ut- Fo6r avstamningsbolag skall ut-
over vad som angesdiktickonto- Over vad som anges lugen om
lagen foljande uppgifter fullgbras kontoforing av finansiella instru-
av Virdepapperscentralen VPC  ment foljande uppgifter fullgbras
Aktiebolag (virdepapperscentral- —av en central vdrdepappersforva-
en), namligen att rare, ndmligen att

1. féra aktiebok och foérteckning enligt 12 §,

2. prova fragor om inforing av aktiedgare i aktieboken,

3. svara for utskrift av aktiebok,

4. avstamma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

5. utsanda utdelning,

6. vidta atgarder enligt 4 kap. 17 § i fraga om ej uttagen aktie.

Ett beslut om andring av bolagsordningen varigenom avstamningsfor-
behallet tas bort blir giltigt endast om de som innehar pantratt i bolagets
aktier skriftligen har samtyckt till beslutet.

10§
| avstamningsbolag fors aktiedgaren in i aktieboken med uppgift om per-
sonnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For varje
agare anges det antal aktier han ager av olika slag. Aktieboken fors med
hjalp av automatisk databehandling eller pa annat liknande satt.

Har en aktiedgare i ett avstam- Har en aktieagare i ett avstam-
ningsbolag lamnat sina aktier till ningsbolag lamnat sina aktier till
nagon annan for forvaltning, kannagon annan for forvaltning, kan
denne pa aktiedgarens uppdraglenne pa aktiedgarens uppdrag
foras in i aktieboken i stéllet for foéras in i aktieboken i stallet for
aktiedgaren, om han fatt/istind aktiedgaren, om hamv den cent-

till registrering som forvaltare. rala vdrdepappersforvararen fatt
medgivande till registrering som
forvaltare.

* Senaste lydel se 1996:184. 227



| aktieboken skall i fall som avses i andra stycket anmaéarkas att aktidtop. 1997/98:160

innehas for annans rakning. Betraffande forvaltaren antecknas i aktieBotaga 4
ken samma uppgifter som enligt forsta stycket skall foras in om aktiedga-

re.

For ratt till registrering som for-  For rétt till registrering som for-
valtare kravs, utdver vad som sagwvaltare kravs, utdver vad som sags
i andra stycket, att forvaltareni andra stycket, att forvaltaren
uppfyller de villkor som géller fér uppfyller de villkor som géller for
inforing av agare i aktieboken. |inféring av agare i aktieboken. |
aktiekontolagen (1989:827) finns lagen (1998:000) om kontoforing
bestammelser omlistand enligt av finansiella instrument finns
andra stycketpm forvaltares alig- bestammelser omedgivande en-
ganden om skyldighet for bolaget ligt andra stycket, om férvaltares
och Virdepapperscentralen att  aliggandenoch om skyldighet for
halla tillganglig sammanstallning bolaget ochden centrala viirde-
av uppgifter om aktiedgare medpappersforvararen att halla till-
mer an femhundra forvaltarregist-ganglig sammanstallning av upp-
rerade aktiesamt om tillfillig in-  gifter om aktiedgare med mer an
foring i aktieboken av dgare till femhundra  forvaltarregistrerade
forvaltarregistrerade aktier. aktier.

10ay

Om den som dger forvaltarregist-
rerade aktier vill delta i en bolags-
stamma, skall han pa begdran
tillfalligt foras in i aktieboken. Ndr
bolagsstamman har dgt rum, skall
aktiedigaren foras av fran aktiebo-
ken.

118
Har avstamningsforbehallet inforts Har avstamningsforbehallet inforts
genom andring av bolagsordning-genom andring av bolagsordning-
en och har aktiebrev som dessféren och har aktiebrev som dessfor-
innan utfardate; visats upp enligt innan utfardatsnre visats upp en-
5§ lagen (1989:828) om inforande  ligt punkt 6 i o6vergdangsbestim-
av aktiekontolagen (1989:827), far  melserna till lagen (1998:000) om
uppgifter om aktien i tidigare ak- kontoforing av finansiella instru-
tiebok foras over till aktiebok en- ment, far uppgifter om aktien i
ligt 10 8§ forsta stycket. Darvid tidigare aktiebok foras over till
skall anges att aktiebrevejf av- aktiebok enligt 10 § forsta stycket.
lamnats. Skee; Gverforing, utgor Darvid skall anges att aktiebrevet
den aldre aktieboken alltjamt ak-inte avlamnats. Skeinte OGverfo-
tiebok i fraga om aktien. ring, utgdr den &ldre aktieboken
alltjamt aktiebok i fraga om aktien.
Om fem ar har forflutit sedan Om fem ar har forflutit sedan
avstamningsforbehallet registrera-avstamningsforbehallet registrera-

® Senaste lydelse 1991:985.
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des och ingen har inforts som agades och ingen har inférts som agarop. 1997/98:160

re eller forvaltare till en aktie i re eller forvaltare till en aktie iBilaga4d

aktiebok enligt 10 § forsta stycket, aktiebok enligt 10 § forsta stycket,
far bolaget anmana aktiens agardar bolaget anmana aktiens agare
att vid pafolid av aktiens forlust att vid pafoljd av aktiens forlust
anmala sig tillvirdepapperscent- anmala sig tillden centrala vdirde-
ralen. Anmaningen skall kungoras pappersforvararen. Anmaningen
i Post- och Inrikes Tidningar och i skall kungéras i Post- och Inrikes
den eller de ortstidningar som sty-Tidningar och i den eller de
relsen bestammer. Inkommer inteortstidningar som styrelsen be-
anmalan inom ett ar frdn anma-stammer. Inkommer inte anmalan
ningen, far bolaget ombesorja attinom ett ar frdn anmaningen, far
aktien saljs genom vardepappersbholaget ombesdrja att aktien saljs
institut. Det vid forséaljningen in- genom vardepappersinstitut. Det
flutna beloppet tillfaller bolaget, vid forsaljningen influtna beloppet
men aktiens tidigare agare har réattillfaller bolaget, men aktiens tidi-
att av bolaget mot avlamnande aware agare har ratt att av bolaget
aktiebrev utfa samma belopp medmot avlamnande av aktiebrev utfa
avdrag for kostnaderna fér anma-samma belopp med avdrag for
ningen och forsaljningen. Det av-kostnaderna for anmaningen och
lamnade aktiebrevet skall makule-forsaljningen. Det avlamnade ak-
ras pa betryggande satt av bolagettiebrevet skall makuleras pa be-
tryggande sétt av bolaget.

| avstamningsbolag skall uppgift som avforts ur aktiebok eller férteck-
ning enligt 12 § bevaras i minst tio ar. Aktiebok, som sadant bolag tidiga-
re fort, skall bevaras i minst tio ar efter det att uppgifter betraffande bola-
gets samtliga aktier inforts i aktieboken enligt 10 § forsta stycket.

12 ¢

| avstamningsbolag skall den soml avstamningsbolag skall den som
med skriftlig handling eller genom med skriftlig handling eller genom
uppgift paaktiekonto som avses i uppgift paavstimningskonto som
aktiekontolagen (1989:827) visar avses i lagen (1998:000) om kon-
att han till f6ljd av uppdrag eller toféring av finansiella instrument
pantsattning eller pa grund av vill- visar att han till foljd av uppdrag
kor i testamente eller gavobrev hareller pantséttning eller pa grund av
ratt att i stallet for den i aktieboken villkor i testamente eller gavobrev
inforda aktiedgaren lyfta utdelning har ratt att i stallet for den i aktie-
och, vid fondemission, ta emot nyboken inférda aktiedgaren lyfta
aktie samt att utdva foretradesrattutdelning och, vid fondemission, ta
att delta i emission pa begaranemot ny aktie samt att utéva fore-
upptas i en sarskild forteckning.tradesratt att delta i emission pa
Detsamma galler formyndare, godbegaran upptas i en sarskild for-
man eller forvaltare for aktiedgareteckning. Detsamma galler for-
eller vid konkurs konkursforvalta- myndare, god man eller forvaltare
ren eller vid utmatning, kvarstad for aktiedgare eller vid konkurs
eller betalningssakring avseendeonkursforvaltaren eller vid ut-
aktier kronofogdemyndigheten.  matning, kvarstad eller betalnings-

® Senaste lydelse 1989:831.
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sékring avseende aktier kronofogProp. 1997/98:160

demyndigheten. Bilaga4

| férteckningen skall fér den som avses i forsta stycket antecknas sam-
ma uppgifter som enligt 10 § forsta stycket skall inféras i aktieboken om
aktiedgare. Av forteckningen skall aven framgéa den ratt som tillkommer
den som avses i forsta stycket. Sddan anteckning skall avféras, nar det
visas att ratten upphort.

Uppgift ur forteckningen far ej lamnas till annan utan samtycke av den
som berors av forhallanden som antecknats i forteckningen.

13 ¢
Aktieboken skall héllas tillganglig Aktieboken skall hallas tillganglig
hos bolaget for var och en. Omhos bolaget fér var och en. Om
aktieboken fors med maskin foraktieboken foérs med maskin for
automatisk databehandling eller pdautomatisk databehandling eller pa
annat liknande satt, skall i stalletannat liknande satt, skall i stallet
en utskrift av aktieboken pa bega-en utskrift av aktieboken pa bega-
ran tillhandahallas hos bolagetran tillhandahéllas hos bolaget
och, i frdga om avstamningsbolag,och, i frdiga om avstamningsbolag,
aven hosvdrdepapperscentralen.  &ven hosden centrala vdirdepap-
Utskriften far inte vara aldre &n persforvararen. Utskriften far inte
sex manader. Var och en har ratvara aldre an sex manader. Var
att mot ersattning for kostnadernaoch en har ratt att mot ersattning
fa en sadan utskrift av aktiebokenfér kostnaderna fa en sadan ut-
eller del av den. Nar det géaller av-skrift av aktieboken eller del av
stamningsbolag som har mer &n ewnlen. Nar det galler avstdmnings-
aktiedgare, far dock en utskrift bolag som har mer &n en aktieaga-
enligt detta stycke inte innehdllare, far dock en utskrift enligt detta
uppgifter om aktiedgare som harstycke inte innehalla uppgifter om
hogst femhundra aktier i bolaget. aktieagare som har hdogst femhund-
ra aktier i bolaget.

Aktiebok eller, om aktieboken féres med maskin for automatisk data-
behandling eller pa annat liknande satt, utskrift av hela aktieboken avse-
ende forhallandena tio dagar fére bolagsstamma, skall hallas tillganglig
for aktieagarna vid stdmman.

| utskrift upptages aktiedgarna och de forvaltare som avses i 10 § andra
stycket i alfabetisk ordning.

14 &

Den till vilken aktie 6vergatt ager ej, innan han inforts i aktieboken, ut-
Ova aktiedgares ratt i bolaget. Detta galler dock icke sadan ur aktie upp-
kommen réatt som utévas mot foreteende eller aviamnande av aktiebrev,
kupong eller annat sarskilt bevis som utges av bolaget.

Agare till aktie, for vilken aktie-  Agare till aktie, for vilken aktie-
brev utfardats innan bolaget blivit brev utfardats innan bolaget blivit
avstamningsbolag, kan icke savittavstamningsbolag, kan icke savitt
avser darefter beslutad utdelningavser darefter beslutad utdelning

" Senaste lydel se 1994:802.
8 Senaste lydelse 1989:831.
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eller emission erhdlla utdelning, eller emission erhalla utdelningProp. 1997/98:160
ratt att utdva aktiedgares foretra-ratt att utdva aktiedgares foretréBilaga4
desratt att delta i emission eller,desratt att delta i emission eller,
vid fondemission, ny aktie férran vid fondemission, ny aktie forran
anteckning pa etuktiekonto har anteckning pa ettavstimnings-
skett enligts § lagen (1989:828) konto har skett enligt punkt 6 i
om inforande av aktiekontolagen  dvergangsbestimmelserna till la-
(1989:827) och inforing i aktiebo- gen (1998:000) om kontoforing av
ken gjorts enligt 10 8. Innan dettafinansiella instrument och inforing
skett ar 12 &; tillamplig. | aktieboken gjorts enligt 10 8.

Innan detta skett ar 12 @re till-

lamplig.

Om aktie ages av flera, kan de endast genom gemensam foretradare ut-

Ova aktiedgares ratt i bolaget.

4 kap.
38

| bolag som inte ar avstamningsbolag har aktiedgare med féretradesréatt
att delta i emission ratt att for varje aktie fa sarskilt emissionsbevis (vid
nyemission teckningsrattsbevis och vid fondemission delbevis). Darvid
far till aktiebrev horande kupong anvandas som emissionsbevis. Anvands
ej kupong som emissionsbevis, skall i beviset anges hur manga sadana
bevis som skall lAmnas for varje ny aktie.

Begagnar aktiedgare sin foretradesréatt att delta i emission i bolag som
ej ar avstamningsbolag, skall det aktiebrev pa vilket foretradesratten
grundas forses med paskrift harom, om ej kuponger anvands som emis-
sionsbevis.

| avstamningsbolag skall aktie- | avstdmningsbolag skall aktie-
agares ratt att utova foretradesratfigares ratt att utdva foretradesratt
att delta i emission och, vid fond- att delta i emission och, vid fond-
emission, ny aktie som tillkommer emission, ny aktie som tillkommer
aktiedgaren registreras enligk- aktiedgaren registreras enligten
tiekontolagen (1989:827) for den (1998:000) om kontoforing av fi-
som pa avstamningsdagen ar innansiella instrument for den som
ford i aktieboken eller i forteck- pa avstamningsdagen ar inford i
ning enligt 3 kap. 12 8. Var han aktieboken eller i forteckning en-
vid mottagandes; berattigad, skall ligt 3 kap. 12 8. Var han vid mot-
bolaget likval anses ha fullgjort sin tagandetinte berattigad, skall bo-
skyldighet. Detta géaller dock;j, laget likval anses ha fullgjort sin
om bolaget eller virdepapper-  skyldighet. Detta galler dochure,
scentralen hade kdnnedom om att om bolaget elletlen centrala viir-
foretradesratten eller aktien regist-depappersforvararen hade kanne-
rerades for annan &an den rattalom om att foretradesratten eller
mottagaren eller asidosatt den aktaktien registrerades for annan an
samhet som efter omstandigheterden ratte mottagaren eller asidosatt
na skaligen bort iakttas och; den aktsamhet som efter omstan-
heller om mottagaren var omyndigdigheterna skaligen bort iakttas
eller hade en forvaltare enligt for- och inte heller om mottagaren var
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aldrabalken med ett uppdrag sonmomyndig eller hade en forvaltaréProp. 1997/98:160
omfattar denna angeldgenhet. Dernligt féraldrabalken med ett uppBilaga4
for vilken foretradesratt att delta i drag som omfattar denna angela-
en emission skall registreras enligtgenhet. Den for vilken foretrades-
detta stycke skall genast asrde- ratt att delta i en emission skall
papperscentralen underrattas om i registreras enligt detta stycke skall
vilken omfattning foretradesréatt genast awlen centrala viirdepap-
kravs for varje ny aktie. persforvararen underrattas om i
vilken omfattning foretradesratt
kravs for varje ny aktie.

8 §10
Teckning av nya aktier skall ske pa teckningslista som innehaller beslutet
om nyemission. Avskrift av bolagsordningen samt av de enligt 4 och 6 8§
framlagda handlingarna skall vara fogade vid teckningslistan eller hallas
tillgangliga for aktietecknare pa plats som anges i listan.

| avstamningsbolag far i beslutet | avstamningsbolag far i beslutet
om nyemission forordnas att teck-om nyemission férordnas att teck-
ning i fraga om hela eller viss delning i fraga om hela eller viss del
av emissionen skall ske genomav emissionen skall ske genom
betalning i stallet for pa teck- betalning i stallet for pa teck-
ningslista. | sadant fall skall be- ningslista. | sadant fall skall be-
slutet om nyemission samt avskriftslutet om nyemission samt avskrift
av bolagsordningen och av de enav bolagsordningen och av de en-
ligt 4 och 6 88 framlagda hand-ligt 4 och 6 88 framlagda hand-
lingarna hallas tillgangliga for ak- lingarna hallas tillgangliga for ak-
tietecknarna hos vdrdepapper-  tietecknarna hoden centrala viir-
scentralen. depappersforvararen.

Om alla aktierna av de dartill berattigade tecknas vid den stamma déar
beslutet om nyemission fattas, kan teckningen ske i stammans protokoll.
Detta galler dock icke avstamningsbolag.

Har teckning skett i strid mot denna paragraf eller har aktie tecknats
med villkor som ej 6verensstammer med de i emissionsbeslutet angivna
villkoren, ager 2 kap. 5 8 motsvarande tillampning.

12 §*
Beslut om nyemission skall anmalas for registrering inom sex manader
fran beslutet, om det ej forfallit enligt 10 8. Hinder mot registrering fore-
ligger, om e]

1. full betalning enligt registret erlagts for alla de i det forut registrera-
de aktiekapitalet ingaende aktierna,

2. det sammanlagda nominella beloppet av tecknade och tilldelade nya
aktier efter avdrag for aktier som forklarats forverkade och ej dvertagits
av annan (6kningen av aktiekapitalet) uppgar till belopp som avses i 10 §,

3. hélften av det belopp som betalas med pengar for de i den registrera-
de kapitalokningen ingaende aktierna har inbetalats,

4. all apportegendom enligt beslutet om nyemission &r tillford bolaget,

19 Senaste lydel se 1990:1295.
! Senaste lydel se 1994:802. 232



5. yttrande foretes fran auktori- 5. yttrande foretes fran auktoriProp. 1997/98:160
serad eller godkand revisor av vil-serad eller godkand revisor av vilBilaga 4
ket framgar att 3 och 4 iakttagits, ket framgar att 3 och 4 iakttagits,
att apportegendomen inte haratt apportegendomen inte har
asatts hogre varde an det verkligasatts hogre varde an det verkliga
vardet for bolaget och att egendo-vardet fér bolaget och att egendo-
men ar eller kan antas bli till nytta men &r eller kan antas bli till nytta
for bolagets verksamhet; yttrandetfor bolagets verksamhet; yttrandet
fran revisor om att 3 har iakttagits fran revisor om att 3 har iakttagits
far i avstamningsbolag ersattas avar i avstamningsbolag ersattas av
en forsékran franvdrdepapper- en forsakran franden centrala
scentralen om att s har skett. | virdepappersforvararen om att sa
yttrandet skall revisorn beskriva har skett. | yttrandet skall revisorn
apportegendomen och ange vilkerbeskriva apportegendomen och
metod som har anvants vid varde-ange vilken metod som har an-
ringen av den. Sarskilda svarighevants vid varderingen av den. Sar-
ter att uppskatta vardet av egenskilda svarigheter att uppskatta
domen skall anmaérkas. vardet av egendomen skall anmar-

kas.

Vid kontantemission i bolag vars bundna egna kapital fore emissionen
understiger en miljon kronor skall, i stallet for vad som foreskrives i
forsta stycket 3 och 5, hela det belopp, som skall betalas for aktierna,
erldiggas genom inséttning pa bankrakning som bolaget Oppnat hos
svenskt bankinstitut och intyg fran bankinstitutet om att beloppet betalats
foretes i registreringsarendet.

Genom registreringen faststalles dkningen av aktiekapitalet till belopp
som anges i forsta stycket 2.

Om anmalan for registrering av beslutet icke gjorts inom den i forsta
stycket angivna tiden eller om registreringsmyndigheten genom laga-
kraftagande beslut avskrivit sddan anmalan eller vagrat registrering, gal-
ler vad i 10 8 sags.

Aktiekapitalet ar 6kat nar registrering skett. Aktier som forklarats for-
verkade och ej Overtagits av annan blir darmed ogiltiga. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning enligt vad darom bestamts i beslutet om emis-
sion. Beslutet far dock ej innebéara att saddan ratt intrader senare &an for
rakenskapsaret efter det under vilket aktierna skolat till fullo betalas.

13 §°

For aktie som tecknats vid kon-For aktie som tecknats vid kon-

tantemission skall, om ej annattantemission skall, om ej annat
foller av 12 § andra stycket, full foljer av 12 § andra stycket, full

betalning erlaggas inom sex manabetalning erlaggas inom sex mana-
der fran registreringen av nyemis-der fran registreringen av nyemis-
sionen. Senast en manad efter utsionen. Senast en manad efter ut-
gangen av denna tid skall bolagegdngen av denna tid skall bolaget
for registrering anmala hur mangaf6r registrering anmala hur manga
av de i den registrerade kapitalok-av de i den registrerade kapitalOk-
ningen ingdende aktierna som bli-ningen ingdende aktierna som bli-

12 Senaste lydel se 1989:831. 233



vit till fullo betalda. Anmalningen vit till fullo betalda. Anméalningen Prop. 1997/98:160
skall bestyrkas av auktoriseradskall bestyrkas av auktoriseradBilaga4
eller godk&nd revisor eller, i av- eller godkéand revisor eller, i av-
stamningsbolag, aVirdepapper- stamningsbolag, avien centrala
scentralen. vdrdepappersforvararen.

Har ej enligt forsta stycket anmalts att full betalning erlagts for aktier-
na, skall registreringsmyndigheten efter bolagets horande registrera dels
att aktiekapitalet nedsatts med sammanlagda nominella beloppet av de €]
betalda aktierna, dels, om det fordras, att bolagsordningens bestammelse
om aktiekapitalet dndrats. De aktier som ej betalats blir ogiltiga nar ned-
sattningen registrerats.

5 kap.

1 §13
Aktiebolag kan mot vederlag utge konvertibla skuldebrev eller skulde-
brev forenade med optionsratt till nyteckning. Saddana skuldebrev skall
stallas till innehavaren eller till viss man eller order.

Konvertibla skuldebrev skall innehalla utfastelse fran bolaget om att
borgenar har ratt att helt eller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebre-
ven mot aktier i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsratt till ny-
teckning skall ge borgenar rétt att teckna aktier i bolaget mot betalning i
pengar.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktier skall bestimmas sa att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen @ndras. Veder-
laget for konvertibelt skuldebrev far ej understiga det nominella beloppet
pa aktie som utlamnas vid utbyte, om ej mellanskillnaden tackes genom
kontant betalning vid utbytet.

Optionsratt till nyteckning kan knytas till optionsbevis fogade vid
skuldebreven. Borgenar far skilja optionsbevis fran skuldebrev och for-
foga Over beviset sarskilt, om ej i skuldebrevet foreskrives att beviset far
avskiljas forst efter viss tid.

| fraga om aktiebolag, som enligt insiderlagen (1990:1342) utgor akti-
emarknadsbolag, samt dotterbolag till sddana bolag galler, forutom fore-
skrifterna i detta kapitel, bestammelserna i lagen (1987:464) om vissa
riktade emissioner i aktiemarknadsbolag, m. m.

AV aktiekontolagen (1989:827) Av lagen (1998:000) om konto-
framgar att utfastelser som avses foring av finansiella instrument
ovan angivna skuldebrev och op-framgar att utfastelser som avses i
tionsbevis kan registreras enligtovan angivna skuldebrev och op-
den lagen och att skuldebrev ellettionsbevis kan registreras enligt
optionsbevis inte far utfardas omden lagen och att skuldebrev eller
registrering skall ske. | sddana falloptionsbevis inte far utfardas om
galler bestammelserna i detta kategistrering skall ske. | sadana fall

pitel i tillampliga delar. galler bestammelserna i detta ka-
pitel i tillAmpliga delar.
12 §*

13 Senaste lydelse 1991:985.

14 Senaste lydel se 1990:1295. 234



Vid nyteckning enligt detta kapitel skall aktier tecknas pa teckningsl|itap. 1997/98:160
som innehaller beslutet om emission. Avskrift av bolagsordningen, Baaga 4
senaste arsredovisningen forsedd med anteckning om bolagsstammans
beslut rérande bolagets vinst eller forlust samt avskrift av revisionsbe-
rattelsen for det ar balansrakningen avser skall vara fogade vid teck-
ningslistan eller hallas tillgangliga for aktietecknare pa plats som anges i
listan.

| avstamningsbolag far i beslutet | avstamningsbolag far i beslutet
om emission forordnas att nyteck-om emission forordnas att nyteck-
ning i fraga om hela eller viss delning i fraga om hela eller viss del
av emissionen skall ske genomav emissionen skall ske genom
betalning i stallet for pa teck- betalning i stallet for pa teck-
ningslista. | sadant fall skall be- ningslista. | sadant fall skall be-
slutet om emission och de hand-sslutet om emission och de hand-
lingar som avses i forsta stycketlingar som avses i forsta stycket
andra meningen hallas tillgangligaandra meningen hallas tillgangliga
for aktietecknarna hosdrdepap- for aktietecknarna hosglen cent-
perscentralen. rala virdepappersforvararen.

Har teckning skett i strid mot denna paragraf eller har aktie tecknats
med villkor som ej 6verensstammer med de i emissionsbeslutet angivna
villkoren, ager 2 kap. 5 8 motsvarande tillampning.

Om styrelsen eller den styrelsen inom sig forordnar anser att aktieteck-
ning ar ogiltig enligt tredje stycket, skall aktietecknaren genast underrat-
tas darom. | annat fall skall aktietecknaren tilldelas tecknade aktier. Akti-
erna skall genom styrelsens forsorg ofordréjligen upptagas i aktieboken.

14 §°

Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av aktier
utgatt skall styrelsen for registrering anmala hur manga aktier som utgi-
vits i utbyte eller som nytecknats och till fullo betalats. Om utbytestiden
eller teckningstiden ar langre &n ett ar, skall anmalan goras senast tre ma-
nader efter utgangen av varje rakenskapsar under vilket utbyte eller ny-
teckning har skett.

Hinder mot registrering forelig- Hinder mot registrering forelig-
ger, omej yttrande foretes fran ger, ominte yttrande foretes fran
auktoriserad eller godkand revisorauktoriserad eller godkand revisor
eller, i avstamningsbolag, fran eller, i avstamningsbolag, fran den
vardepapperscentralen av Vilket centrala vdrdepappersforvararen
framgar att bolaget pa grund avav vilket framgar att bolaget pa
emissionen tillférts vederlag till ett grund av emissionen tillférts ve-
varde motsvarande minst sam-derlag till ett varde motsvarande
manlagda beloppet av de aktierminst sammanlagda beloppet av de
som utgivits i utbyte eller, vid ny- aktier som utgivits i utbyte eller,
teckning, att aktierna till fullo be- vid nyteckning, att aktierna till
talats. fullo betalats.

Genom registreringen &ar aktiekapitalet 6kat med sammanlagda nomi-
nella beloppet av de anmalda aktierna.

1> Senaste lydel se 1989:831. 235



14 kap. Prop. 1997/98:160
33 §° Bilaga 4
Provas tvist om inlésen enligt 31 §Prdvas tvist om inldsen enligt 31 §
av skilleman eller domstol och arav skiljeman eller domstol och &r
det ostridigt mellan parterna attdet ostridigt mellan parterna att
|6sningsratt foreligger eller forkla- 16sningsratt foreligger eller forkla-
ras i lagakraftvunnen dom att sa-ras i lagakraftvunnen dom att sa-
dan ratt ar for handen utan att I6-dan ratt &r for handen utan att 16-
senbeloppet samtidigt faststallessenbeloppet samtidigt faststalles,
ar aktiedgarna skyldiga att till mo- ar aktiedgarna skyldiga att till mo-
derbolaget 6verlamna sina aktie-derbolaget 6verlamna sina aktie-
brev med paskrift om overlatelsebrev med paskrift om Overlatelse
eller, nar frdga ar om aktier i av-eller, nar fraga ar om aktier i av-
stamningsbolag, att lata moderbo-stamningsbolag, att lata moderbo-
laget registreras som &agare till ak{aget registreras som agare till ak-
tierna enligt bestdmmelsernazk- tierna enligt bestdmmelsernda-
tiekontolagen (1989:827), allt un-  gen (1998:000) om kontoforing av
der férutsattning att moderbolagetfinansiella instrument, allt under
staller av skillemannen eller, omforutsattning att moderbolaget
tvisten ar anhéngig vid domstol, avstaller av skiljemannen eller, om
domstolen godk&nd sakerhet fortvisten &r anhangig vid domstol, av
kommande l6senbelopp jamtedomstolen godkand sakerhet for
ranta. kommande ldsenbelopp jamte
ranta.

Aktieagare har ratt till skalig ranta pa losenbeloppet for tiden fran det

sakerhet stallts till dess |6senbeloppet forfaller till betalning.

35 §”
Har sékerhet stallts enligt 33 8 eller nedsattning skett enligt 34 §, ar mo-
derbolaget agare till aktierna. Innan aktiebreven i ett dotterbolag som inte
ar avstamningsbolag 6verlamnats till moderbolaget medfor breven i sa-
dant fall endast ratt for innehavaren att mot dverlamnande av breven till
moderbolaget eller lansstyrelsen fa ut ldsenbeloppet jamte ranta.

Har aktiebrev ej dverlamnats inom en manad fran det moderbolaget
blivit &gare till aktien, kan nytt till moderbolaget stallt aktiebrev utfardas.
Det nya aktiebrevet skall innehalla uppgift att det ersatter aldre brev.
Overlamnas darefter det aldre aktiebrevet till moderbolaget, skall brevet
overlamnas till dotterbolaget for att makuleras.

Aktier i avstamningsbolag skall ~Aktier i avstamningsbolag skall
i fall som avses i forsta stycketi fall som avses i forsta stycket
forsta meningen pa begaran aviérsta meningen pa begaran av
moderbolaget registreras med dettanoderbolaget registreras med detta
som agare enligt bestimmelserna som agare enligt bestammelserna i
aktiekontolagen (1989:827.) lagen (1998:000) om kontoforing

av finansiella instrument.

16 Senaste lydel se 1994:802.
17 Senaste lydelse 1994:802.

236



Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999. Prop. 1997/98:160
Bilaga4
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Forslag till lag om andring i lagen (1990:325) om Prop. 1997/98:160
sjalvdeklaration och kontrolluppgifter Bilaga 4

Harigenom foreskrivs att 3 kap. 22, 23, 27, 28 och 29 8§ lagen
(1990:325) om sjalvdeklaration och kontrolluppgifter skall ha féljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
22 §

Kontrolluppgift om inkomstrénta och fordran skall lamnas av

1. Virdepapperscentralen VPC 1. central vdrdepappersforvara-
Aktiebolag, re som avses i lagen (1998:000)

om kontoforing av finansiella in-
Strument,

2. den som yrkesmassigt bedrivit inlaning eller pa annat satt yrkesmas-
sigt ombesorjt att pengar blivit rAntebarande,

3. den som gett ut skuldférbindelse for den allmé&nna marknaden,

4. forening som fran medlemmar mottagit pengar for forrantning,

5. Riksgaldskontoret i frdga om statens sparobligationer,

6. den som driver valutahandel samt vardepappersinstitut hos vilket
utlandskt fondpapper eller rattighet eller skyldighet som anknyter till sa-
dant fondpapper forvaras i depa eller kontofors,

7. Insattningsgarantinamnden,

8. forvaltare som i sddan egen- 8. forvaltare som i sadan egen-
skap ar inford i det register somskap ar inford i det register som
fors av Virdepapperscentralen  fors av en central virdepappers-

VPC Aktiebolag enligt aktiekon-  forvarare enligt lagen (1998:000)
tolagen (1989:827). om kontoforing av finansiella in-
Strument.

Kontrolluppgift skall lamnas for

1. den som gottskrivits réanta eller till vilken réanta betalats ut
(borgenar),

2. innehavare av marknadsnoterad fordran som avses i 3 § forsta styck-
et 7 lagen (1997:323) om statlig formbgenhetsskatt med undantag for
premieobligation som getts ut fére ar 1996,

3. den som har varit antecknad som innehavare av utlandskt ranteba-
rande fondpapper eller réattighet eller skyldighet som anknyter till sadant
fondpapper.

Kontrolluppgiften skall ta upp den ranta som den uppgiftsskyldige
sammanlagt gottskrivit eller betalat ut till borgenéren, dennes samman-
lagda fordran pa den uppgiftsskyldige vid arets utgang och avdragen pre-
liminar skatt. | fall som avses i forsta stycket 6 skall uppgift lamnas om
ranta som utbetalats eller gottskrivits samt om innehavet i depan eller den
kontoforda fordringen vid arets utgang. Kontrolluppgift skall vidare lam-
nas for upplupen men inte forfallen avkastning (rantekompensation) vid

! Senaste lydelse 1997:329. 238



avyttring av fordran eller andel i sddan vardepappersfond som avsesPr@¥ 1997/98:160
8 6 mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt. Bilaga4

For marknadsnoterad fordran skall kontrolluppgiften ta upp det vid
arets utgang senast noterade vardet 6kat med upplupen avkastning som
inte omfattas av detta varde.

Innehas ett konto av mer an en person skall ranta och fordran fordelas
lika mellan innehavarna, om inte annat forhallande ar kant for den upp-
giftsskyldige. | frdiga om konto for vilket samtliga innehavare inte redovi-
sas enligt bestammelserna i 57 § andra stycket skall dock den totala ran-
tan och fordran redovisas utan férdelning.

Avser en utbetalning ocksa annat &n ranta och kan den uppgiftsskyldi-
ge inte ange hur stor del darav som utgor réanta, skall i stallet for rénta det
sammanlagt utbetalda beloppet redovisas.

En skattskyldig, som uppdrar at En skattskyldig, som uppdrar at
en utlandsk forvaltare att i sddanen utlandsk forvaltare att i sadan
egenskap foras in der register egenskap foras inert register som
som fors avVirdepapperscentra- fOrs av en central virdepappers-
len VPC Aktiebolag enligt aktie-  forvarare enligt lagen (1998:000)
kontolagen (1989:827), skall utan om kontoforing av finansiella in-
drojsmal till Riksskatteverket lam- strument, skall utan drojsmal till
na ett skriftigt medgivande till Riksskatteverket lamna ett skrift-
insyn i depa eller konto som hanligt medgivande till insyn i depa
har hos forvaltaren. eller konto som han har hos for-

valtaren.

23 §
Uppgiftsskyldighet enligt 22 § féreligger inte

1. da borgenaren ar bank, hypoteksinstitut, forsakringsforetag, aktie-
bolag eller férening eller stiftelse som tilldelats organisationsnummer,

2. for ranta som i fraga omir- 2. for ranta som i fraga orwm
depapperscentralen VPC Aktie-  central vardepappersforvarare
bolag inte avser bolagets verksam-inte avser bolagets verksamhet
het betraffande skuldforbindelserbetraffande skuldforbindelser for
for den allmédnna marknaden ochden allm&nna marknaden och som
som i fraga om ovriga uppgifts- i fraga om 6vriga uppgiftsskyldiga
skyldiga inte hanfor sig till sddan inte hanfor sig till sddan verksam-
verksamhet som avses i 22 § forstdnet som avses i 22 § forsta stycket,
stycket,

3. for ranta och fordran pa konto, for vilket inte finns person- eller or-
ganisationsnummer och som 6ppnats fore den 1 januari 1985, om rantan
for kontohavaren uppgar till mindre &n 100 kronor eller — om kontot in-
nehas av mer an en person — ranta fér var och en av kontohavarna under-
stiger 100 kronor,

4. for ranta och fordran pa konto om borgenarens sammanlagda ranta
pa ett eller flera konton uppgar till mindre &n 100 kronor varvid ranta
som enligt andra bestammelser i detta stycke ar undantagen fran uppgifts-
skyldighet inte skall medraknas,

2 Senaste lydelse 1994:1874. 239



5. for ranta och fordran pa sarskilt konto i bank enligt skogskontolaBesp. 1997/98:160
(1954:142), lagen (1979:611) om upphovsmannakonto, lagen (198Ri&pa 4
om uppfinnarkonto eller lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

27 §
Kontrolluppgift om utdelning och innehav skall lamnas av

1. den som utbetalt utdelning pa 1. den som utbetalt utdelning pa
aktie i svenskt aktiebolag som é&raktie i svenskt aktiebolag som ar
avstamningsbolag enligt 3 kap. 8 8avstamningsbolag enligt 3 kap. 8 8
aktiebolagslagen (1975:13853 aktiebolagslagen (1975:1385),
kap. 8 § forsdkringsrorelselagen
(1982:713) eller 3 kap. 8 § ban-
kaktiebolagslagen (1987:618),

2. den som utbetalt utdelning pa andel i svensk vardepappersfond som
avses i 1 8 lagen om vardepappersfonder (1990:1114),

3. den som utbetalt utdelning 3. den som utbetalt utdelning
fran utlandsk juridisk person, om fran utlandsk juridisk person, om
utdelningen utbetalats genokdr- utdelningen utbetalats genoaxn
depapperscentralen VPC Aktie- central  vdrdepappersforvarares
bolags forsorg, forsorg,

4. den som driver valutahandel samt vardepappersinstitut hos vilket
utlandskt fondpapper eller rattighet eller skyldighet som anknyter till sa-
dant fondpapper forvaras i depa eller kontofors,

5. vardepappersinstitut hos vilket marknadsnoterad tillgadng som anges
i 3 8§ forsta stycket 4 och 7 lagen (1997:323) om statlig formdgenhetsskatt
forvaras i depa eller kontoférs i annat fall an som avses i 22 § och punk-
terna 1-4.

Kontrolluppgift skall lAmnas for

a) fysisk eller juridisk person som ar berattigad att lyfta utdelning for
egen del vid utdelningstillfallet och

b) fysisk person och dédsbo som hos den uppgiftsskyldige varit an-
tecknad som innehavare av aktie eller andel i vardepappersfond eller ut-
landsk juridisk person eller utlandsk aktie eller annat utlandskt vardepap-
per eller annan marknadsnoterad tillgang som avses i 3 § forsta stycket 7
lagen om statlig formégenhetsskatt.

Kontrolluppgift enligt andra stycket a skall ta upp utbetald utdelning,
avdragen preliminar skatt och innehallen utlandsk kallskatt som beltper
pa utdelningen. Kontrolluppgift enligt andra stycket b skall ta upp inne-
havet vid arets utgang.

Uppgiftsskyldighet enligt denna paragraf foreligger inte for tillgangar
pa pensionssparkonto eller fér utdelning pa sadana tillgangar.

En skattskyldig, som uppdrar at En skattskyldig, som uppdrar at
en utlandsk forvaltare att i sadanen utlandsk forvaltare att i sadan
egenskap foras in i det registeregenskap foras in i det register
som fors avVirdepapperscentra- som fors aven central virdepap-
len VPC Aktiebolag enligt aktie-  persforvarare enligt lagen
kontolagen (1989:827), skall utan (1998:000) om kontoforing av fi-
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drojsmal till Riksskatteverket |am- nansiella instrument skall utan Prop. 1997/98:160
na ett skriftigt medgivande till drojsmal till Riksskatteverket lam-Bilaga 4
insyn i depa eller konto som hanna ett skriftigt medgivande till
har hos forvaltaren. insyn i depa eller konto som han
har hos forvaltaren.

Den som skall lamna kontrolluppgift enligt forsta stycket skall for fy-
sisk person och dédsbo som hos den uppgiftsskyldige varit antecknad
som innehavare av depa eller konto fér marknadsnoterad option, termin
eller darmed jamforligt avtal aven lamna kontrolluppgift om forpliktelse
vid arets utgang pa grund av sadant avtal.

28 §
Sarskild uppgift om utdelning eller ranta skall lamnas av

1. den som har fatt utdelning p& 1. den som har fatt utdelning pa
aktier i svenskt aktiebolag, somaktier i svenskt aktiebolag, som
inte ar avstamningsbolag enligt 3inte ar avstamningsbolag enligt 3
kap. 8 8 aktiebolagslagenkap. 8 8§ aktiebolagslagen
(1975:138% 3 kap. 8 § forsik- (1975:1385), samt
ringsrorelselagen (1982:713) eller
3 kap. 8 § bankaktiebolagslagen
(1987:618), samt

2. den som i Sverige har fatt 2. den som i Sverige har fatt

a) utdelning pa andelar i svensk a) utdelning pa andelar i svensk
ekonomisk forening, eller, om ut- ekonomisk forening, eller, om ut-
delningen inte har betalts ut genondelningen inte har betalts ut genom
Virdepapperscentralen VPC Ak-  en central virdepappersforvarare
tiebolag eller galler fall som avses eller géller fall som avses i 27 §

i 27 § forsta stycket 4, fran ut- forsta stycket 4, fran utlandsk juri-
landsk juridisk person, eller disk person, eller

b) rédnta som har erlagts mot att b) réanta som har erlagts mot att
kupong eller kvitto lamnats och kupong eller kvitto lamnats och
inte har betalts ut genorficrde- inte har betalts ut genoan cen-
papperscentralen VPC Aktiebolag  tral vdrdepappersforvarare eller
eller galler fall som avses i 22 §galler fall som avses i 22 § forsta
forsta stycket 6, pa obligation, stycket 6, pa obligation, forlagsbe-
forlagsbevis eller ndgon annan forvis eller nagon annan for den all-
den allmanna rorelsen avsedd formanna rorelsen avsedd forskriv-
skrivning. ning.

Sarskild uppgift skall lamnas nar utdelningen eller rantan tas emot.
Lyfts beloppet for ndgon annans rakning, och éverlamnas inte darvid en
av denne angiven sarskild uppgift, skall en sadan i stallet lamnas av den
som lyfter beloppet. Darvid skall uppges namn och hemvist pa den for
vars rakning beloppet lyfts. Om nagon far utdelning eller ranta mot ku-
pong, som han har forvarvat utan det vardepapper kupongen tillhor, skall
ocksa namn och hemvist uppges pa den fran vilken kupongen har forvar-
vats.

* Senaste lydel se 1996:182. 241



Sarskild uppgift avfattas pa blankett enligt faststallt formular och |&Pnep. 1997/98:160
nas till den som betalar ut utdelningen eller rantan. Denne skall se tiBih#a 4
uppgift lAmnas innan betalning sker.

29 §

Den som begar registrering hosDen som begar registrering hes
Virdepapperscentralen VPC Ak-  central virdepappersforvarare av
tiebolag av vardepapper som avsesvardepapper som avses berattiga
berattiga till utdelning fran ut- till utdelning fran utlandsk juridisk
landsk juridisk person eller somperson eller som asyftas i 28 8§
asyftas i 28 § forsta stycket b, skallférsta stycket b, skall samtidigt
samtidigt lamna uppgift om namnlamna uppgift om namn och hem-
och hemvist pa den for vilkensvist pa den for vilkens rakning
réakning utdelningen eller réantanutdelningen eller rantan skall lyf-
skall lyftas. Om namn eller hem-tas. Om namn eller hemvist and-
vist andras, skall den som har lAm+as, skall den som har lamnat upp-
nat uppgiften utan drojsmal an-giften utan drojsmal anmala detta
mala detta skriftligt tillVardepap-  skriftligt till den centrala vdrde-
perscentralen VPC  Aktiebolag.  pappersforvararen. Bank eller
Bank eller vardepappersinstitutvardepappersinstitut som awn
somdr auktoriserad som forvalta- central vdrdepappersforvarare
re av aktier enligbktiekontolagen  medgetts rcitt som forvaltare av
(1989:827), ar skyldig att lamna aktier enligtiagen (1998:000) om
sadan uppgift som ror ranta efterkontoforing av finansiella instru-
anmodan franVdirdepapperscent-  ment, ar skyldig att lamna sadan
ralen VPC Aktiebolag. Sadan an- uppgift som ror ranta efter anmo-
modan far inte goras senare an fendan franden centrala virdepap-
ar efter det att rantan betalts ut.  persforvararen. Sadan anmodan

far inte goras senare an fem ar ef-

ter det att rAntan betalts ut.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

> Senaste lydelse 1991:1002.
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Forslag till lag om andring i lagen (1990:1114) om Prop. 1997/98:160

vardepappersfonder Bilaga4

Harigenom foreskrivs i fraga om lagen (1990:1114) om vardepappers-
fonder

dels att 31 och 32 a 88 skall ha foljande lydelse,

dels att i lagen skall foras in en ny paragraf, 31 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

31§
Fondbolaget skall féra eller lata fora ett register 6ver samtliga innehavare
av andelar i fonden. | fraga om automatiserad och viss manuell behand-
ling av personuppgifter finns bestammelser i personuppgiftslagen
(1998:000).
Ar aktiekontolagen (1989:827) Ar lagen (1998:000) om konto-
tillamplig pa andelarna i fonden, foring av finansiella instrument
fors registret av Virdepapper- tillamplig pa andelarna i fonden,
scentralen VPC Aktiebolag. Fond- fors registret avien centrala vdr-
bolaget har ratt till insyn i regist- depappersforvararen. Fondbolaget
ret. har ratt till insyn i registret.
Fondbolaget skall till varje enskild fondandelsagare skriftligen bekrafta
att hans fondandelsinnehav registrerats. Av bekraftelsen skall framga
vardepappersfondens beteckning, fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt var informationsbroschyren, arsberattelser och halvarsredogorelser
for fonden finns att fa tag i.
Har en fondandelsdigare ldmnat
sina andelar till nagon annan for
forvaltning, kan denne pa andel-
sdgarens uppdrag foras in i det
register som avses i forsta stycket i
stillet for andelscigaren, om han
fatt tillstand till registrering som
forvaltare. I registret skall scrskilt
anmdrkas att fondandelen forval-
tas for annans rdkning. Forvalta-
ren skall tillstdlla andelsdgaren
den information forvaltaren far
fran fondbolaget, om inte andelsd-
garen avsagt sig sadan informa-
tion. Pa begdran av fondbolaget
eller den som pa bolagets uppdrag
for registret skall forvaltaren ldam-
na fondbolaget uppgifier om dels
andelsdgarens namn, personnum-
mer eller annat registreringsnum-
mer och postadress, dels det antal
fondandelar som fondandelscdiga-

! Lydelse enligt prop. 1997/98:97.

243



ren dger. Prop. 1997/98:160
Bilaga4

3la$

Har en fondandelsdgare Ildmnat

sina andelar till nagon annan for
forvaltning, kan denne pa andels-

dgarens uppdrag foras in i det

register som avses i 31 § forsta

stycket i stdllet for andelscdigaren,

om han fatt tillstand till registre-

ring som forvaltare. 1 registret

skall sdrskilt anmdrkas att fond-

andelen forvaltas for annans rdk-

ning. Forvaltaren skall tillstdilla
andelsdgaren den information for-

valtaren far fran fondbolaget, om

inte andelscigaren avsagt sig sadan
information.

Om registret fors av nagon an-
nan dn en central vdrdepappers-
forvarare, skall Finansinspektio-
nen prova fragor om tillstand en-
ligt forsta stycket.

Ett tillstand att registreras som
forvaltare far forenas med sdrskil-
da villkor for att tillgodose all-
mdnna och enskilda intressen. Ett
tillstand skall aterkallas av Finan-
sinspektionen, om ett villkor for
tillstandet har asidosatts och avvi-
kelsen dr betydande eller om an-
nars forutsdttningar for tillstandet
inte ldngre finns.

32a’
Ar  aktiekontolagen (1989:827)  Ar lagen (1998:000) om kontofo-
inte tillamplig pa andelarna i fon- ring av finansiella instrument inte
den, galler i frdga om Gverlatelsetillamplig pa andelarna i fonden,
eller pantsattning av en fondandelgéller i fraga om Overlatelse eller
bestammelserna i 31 8§ lagenpantsattning av en fondandel be-
(1936:81) om skuldebrev i till- stammelserna i 31 8§ lagen
lampliga delar. Harvid skall vad (1936:81) om skuldebrev i till-
som i den bestammelsen ségs ortfampliga delar. Harvid skall vad
galdenaren galla fondbolaget ellersom i den bestammelsen sdgs om
om fondandelarna &ar forvaltarre-géaldenaren galla fondbolaget eller,
gistrerade, forvaltaren. om fondandelarna ar forvaltarre-
gistrerade, forvaltaren.

2 Senaste lydelse 1996:181. 244



Denna lag trader i kraft den 1 januari 1999.

Prop. 1997/98:160
Bilaga4
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Lagradets yttrande Prop. 1997/98:160
Bilaga5

Utdrag ur protokoll vid sammantrade 1998-05-04

Nirvarande: regeringsradet Stig von Bahr, regeringsradet
Arne Baekkevold, justitierddet Edvard Nilsson.

Enligt en lagradsremiss den 16 april 1998 (Finansdepartementet) har re-
geringen beslutat inhamta Lagradets yttrande 6ver forslag till
1. lag om kontoforing av finansiella instrument,
2. lag om andring i lagen (1914:45) om kommission,
3. lag om andring i lagen (1927:85) om ddédande av forkommen
handling,
. lag om &ndring i lagen (1936:83) angaende vissa utfastelser
om gava,
. lag om andring i foraldrabalken,
. lag om andring i utsékningsbalken,
. lag om andring i kupongskattelagen (1970:624),
. lag om &ndring i férmansrattslagen (1970:979),
. lag om andring i aktiebolagslagen (1975:1385),
. lag om andring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar,
. lag om andring i lagen (1990:325) om sjalvdeklaration och
kontrolluppgifter,
12. lag om andring i lagen (1990:1114) om vardepappersfonder,
13. lag om andring i insiderlagen (1990:1342),
14. lag om andring i lagen (1992:160) om utlandska filialer m.m.,
15. lag om andring i lagen (1995:1623) om skattereduktion for
riskkapitalinvesteringar,
16. lag om andring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,
17. lag om andring i lagen (1996:764) om foéretagsrekonstruktion.

N

R OO0 ~NO O

e

246



Forslagen har infor Lagradet foredragits av kansliradet Prop. 1997/98:160
Mats Beckman. Bilaga5

Forslagen foranleder foljande yttrande av Lagradet:

Forslaget till lag om kontoforing av finansiella instrument

7 kap. 28

Denna paragraf innehaller bestammelser om ersattning for skada som
tillfogats agaren av ett finansiellt instrument till f6ljd av en oriktig eller
missvisande uppgift i ett avstamningsregister eller i annat fall genom fel i
samband med upplaggning eller férande av ett sadant register. P4 samma
satt som i den nuvarande aktiekontolagen (1989:827) uppstélls ett s.k.
kontrollansvar i detta fall fér den centrala vardepappersforvararen eller,
om felet kan hanféras till ett kontoférande institut, for institutet. Kon-
trollansvaret motsvarar ett strikt skadestandsansvar med den inskrank-
ningen att ansvaret inte galler om den centrala vardepappersforvararen
respektive det kontoférande institutet visar att felet beror pa en omstan-
dighet utanfor dess kontroll vars foljder inte skaligen kunde ha undvikits
eller évervunnits. | tydlighetens intresse har foreskrivits att detta kon-
trollansvar galler pa motsvarande satt, om felet beror pa nagon som har
anlitats av den centrala vardepappersférvararen eller av ett kontoférande
institut.

Bestammelserna om detta kontrollansvar avviker delvis fran de skade-
stAndsbestammelser som galler enligt 48 personuppgiftslagen
(1998:000) for felaktig behandling av personuppgifter (dvs. all slags in-
formation som direkt eller indirekt kan hanféras till en fysisk person som
ar i livet). Enligt dessa bestammelser har den som ar personupp-
giftsansvarig ett strikt skadestandsansvar for skada och krankning av den
personliga integriteten som en behandling av personuppgifter i strid med
lagen har orsakat. Detta ansvar kan visserligen jamkas i den utstrackning
det ar skaligt, om den personuppgiftsansvarige visar att felet inte berodde
pa honom eller henne. Nagon skyldighet att jamka skadestandet i ett sa-
dant fall foreligger dock inte; a&ven om den personuppgiftsansvarige i ett
enskilt fall skulle visa att han eller hon ar helt utan skuld till den handelse
som orsakat en skada kan han eller hon alaggas skade-standsansvar,
t.o.m. fullt ut (se prop. 1997/98:44 s. 107). Den personuppgiftsansvariges
skadestandsansvar for felaktig behandling av personuppgifter ar alltsa i
denna del strdngare an det som skall gélla enligt det remitterade lagfor-
slaget.

Avvikande bestammelser i annan lag tar visserligen 6ver bestdmmel-
serna i personuppgiftslagen (s€ 2den lagen). Sadana avvikelser maste
emellertid ligga inom ramen for vad som ar tillatet enligt det EG-direktiv
om personuppgifter som genom personuppgiftslagen inférlivas med
svensk ratt. Fragan ar om det kontrollansvar som foreskrivs i det remitte-
rade forslaget &r forenligt med detta direktiv nar det géller den regis-
teransvariges skadestandsansvar for felaktig behandling av personupp-
gifter.

Artikel 23.2 i direktivet innehaller enligt den svensksprakiga texten att

den personuppgiftsansvarige kan helt eller delvis undga ansvar om han 247



bevisar att han inte &r ansvarig foér den handelse som orsakade skaa@n1997/98:160
Som Lagradet framholl vid sin granskning av remissen med forslagBiilaga 5
personuppgiftslag &ar innebdérden av denna artikel oklar (se prop.
1997/98:44 s. 243). En mojlighet ar att lasa den som en ren exculpations-
bestammelse av innehall att nagot skadestandsansvar inte kan utkravas "i
den man" den registeransvarige visar att han inte ar ansvarig for den han-
delse som orsakat skadan. Skulle bestdmmelsen ha denna inneb6rd, mot-
svarar den i princip de bestammelser om ett kontrollansvar som foresla-
gits i férevarande lagstiftningsarende. En annan mojlighet ar att artikeln
uppfattas som en jamkningsbestammelse, som ger mdjlighet men inte
skyldighet att satta ned skadestandet &ven om den registeransvarige visar
att han ar helt utan skuld till den h&ndelse som orsakade skadan. | propo-
sitionen om personuppgiftslag har artikeln ansetts ge utrymme for en sa-
dan tolkning (se prop. 1997/98:44 s. 107). Ar denna uppfattning riktig
uppkommer ingen konflikt mellan skadestandsbestammelserna i perso-
nuppgiftslagen och EG-direktivet. Daremot kan det i sa fall ifragasattas
om bestammelserna om ett kontrollansvar i det nu remitterade lagforsla-
get ar férenliga med direktivet nér det galler den registeransvariges ska-
destandsansvar for felaktig behandling av personuppgifter. Fragan bor
analyseras narmare under det fortsatta lagstiftningsarbetet.

Som namnts omfattar skadestandsansvaret enligt personuppgiftslagen
skada och krankning av den personliga integriteten. EG-direktivet talar
visserligen bara om skada. | propositionen om personuppgiftslag har
dock ett ersattningsansvar aven for krankning inte ansetts oférenligt med
direktivet (se prop. 1997/98:44 s. 106). Denna standpunkt forutsatter att
ordet "skada" i direktivet innefattar krankning; sa torde detta ord ocksa i
vissa fall uppfattas i svensk ratt (jfr 4 kagg $kadestandslagen och prop.
1972:5 s. 556 samt det forslag till &ndrad lydelse av 2 kap. 4 §§h 5
den lagen som lagts fram i SOU 1992:84 s. 24). Uttalandet i avsnitt 10 i
det nu remitterade forslaget att EG-direktivet inte staller upp nagot krav
pa att ideell skada ersatts synes alltsa inte helt forenligt med det stall-
ningstagande som gjorts i denna del i propositionen om personupp-
giftslag.

Vid tillkomsten av aktiekontolagen stélldes fragan om inte en mojlig-
het till erséattning for ideell skada borde finnas i de situationer som regle-
ras i den lagen. Enligt féredragande statsradets mening var dock en sadan
skada sa pass opraktisk i dessa situationer att det var onodigt att belasta
aktiekontolagen med regler harom (prop. 1988/89:152 s. 85). Riksdagen
instamde i huvudsak i denna uppfattning men tillade att fragan fick tas
upp till ytterligare 6vervaganden, om det i den praktiska tillampningen
skulle visa sig uppkomma svarigheter for de skadelidande att bevisa vilka
ekonomiska skador som tillfogats dem (bet. 1989/90:LU5 s. 16).

Fel i ett avstamningsregister torde visserligen endast mera sallan kunna
ge upphov till en krankning av nagons personliga integritet. En sadan
situation skulle dock nagon gang kunna uppkomma. Enligt Lagradets
mening ar det svart att inse varfor inte skadestand da kan utga for denna
krankning, pa samma satt som galler enligt personuppgiftslagen. Lagra-
det forordar att en sadan ersattningsmajlighet infors ocksa i det nu re-
mitterade lagforslaget. En bestdmmelse harom skulle kunna tas in som ett
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avslutande fjarde stycke: "Med skada forstas i denna paragraf &wep. 1997/98:160

krankning av den personliga integriteten.” Bilaga5

7 kap. 38

Lagradet ifragasatter om den skada som paragrafen avser ar en foljd av
beslut om rattelse av ett fel enligt 5 kag§.40rsaken till skadan synes i
sjalva verket vara det fel som rattas till (jfr dock prop.1988/89:152 s.
117). Paragrafen bor formuleras om, sa att detta framgar. | allt fall bor
paragrafen utformas i ndrmare Overensstammelse med motsvarande be-
stammelser i 19 kap. 1®jordabalken, 5 kap. 8 lagen (1984:649) om
foretagshypotek och 22 kap§sjélagen (1994:1009).

9 kap. 1§

| paragrafen foreskrivs att centrala vardepappersforvarare star under till-
syn av Finansinspektionen. | frdga om upplysningsskyldighet, dgarprov-
ning, bedrivandet av tillsynen och avgifter till Finansinspektionen anges
vidare att vissa bestdmmelser i lagen (1992:543) om bérs- och clearing-
verksamhet skall tillampas pa motsvarande sétt. Denna hanvisningsteknik
foranleder inte nagon erinran fran Lagradets sida. Paragrafen innehaller
emellertid darutéver hanvisningar till vissa bestammelser om 06verkla-
gande i lagen om bors- och clearingverksamhet. Enligt Lagradets upp-
fattning ar det fran systematisk synpunkt mindre lampligt att fragor r6-
rande Overklagande regleras i det forevarande kapitlet om tillsyn. Be-
stammelserna bor i stéllet placeras tillsammans med dvriga regler om
overklagande i 10 kap. Lagradet forordar darfor att paragrafen ges fol-
jande lydelse:

"Centrala vardepappersforvarare star under tillsyn av Finansinspektionen.
| frdga om upplysningsskyldighet, agarprévning, bedrivandet av tillsynen
och avgifter till Finansinspektionen tillampas 11 kap. 1, 2-5 o§§ 1@-

gen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet pa motsvarande satt."

10 kap. 1§

Som Lagradet anfort i anslutning till 9 kap§ bor reglerna om Gverkla-
gande av beslut i fragor som anges i namnda lagrum tas in i den nu fore-
varande paragrafen. Reglerna kan forslagsvis bilda ett nytt andra stycke.
Som en konsekvens av detta blir det undantag som i det féreslagna andra
stycket anknutits till 9 kap. & overflodigt. Forevarande paragraf kan
mot denna bakgrund ges foljande lydelse:

"Beslut som Finansinspektionen meddelar med stod av 1 Bap. 1
2 kap. 3 och 8§ samt 9 kap. 8 far 6verklagas hos kammarratten.

Betraffande dverklagande av beslut i fragor som avses i 9 aplldam-
pas 12 kap. § forsta och tredje styckena lagen (1992:543) om bérs- och
clearingverksamhet pa motsvarande satt.
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Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lagPfép. 1997/98:160
overklagas hos lansratten. Provningstillstand kravs vid 6verklagandéiitga 5
kammarratten av lansrattens avgorande.

Inspektionen far bestamma att ett beslut om forbud eller forelaggande
enligt 9 kap. % eller om aterkallelse enligt 9 kap.§3skall galla ome-
delbart."

Lagradet vill harutdver anfora foljande. Det remitterade forslaget inne-
haller flera bemyndiganden for regeringen eller, efter vidaredelegation,
Finansinspektionen att meddela narmare foreskrifter i angivna &mnen.
Nagra sarskilda regler har inte foreslagits i fraga om overklagande av
sadana av Finansinspektionen beslutade normer. Detta torde innebéara att
dessa normbeslut skall 6verklagas hos lansratten. Denna ordning 6ver-
ensstammer med vad som galler enligt lagen om bdors- och clearingverk-
samhet men skiljer sig fran det system for éverklagande som finns i ex-
empelvis bankrorelselagen (1987:617).

Det kan enligt Lagradets mening sattas i fraga om lansratten ar en
lamplig instans for att prova Overklaganden avseende Finansinspek-
tionens normgivning. Skal kan anféras for att Overklagande av detta slag
skall - i enlighet med vad som galler pa bankomradet - prévas av rege-
ringen. Fragan synes bora Overvagas under det fortsatta lagstiftnings-
arbetet.

Ikrafttradandebestammelser m.m.

Det remitterade forslaget innehaller under rubriken lkrafttradandebe-
stammelser dels vissa ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser
(punkterna 1-5), dels vissa bestammelser som reglerar vad som skall galla
nar ett aktiebolag - efter ikrafttradandet av lagandringarna - 6vergar till
att bli ett avstamningsbolag (punkterna 6-14). Sisthamnda bestammelser
tar inte sikte pa vad som skall gélla i samband med lagens ikrafttradande.
Det ar i stallet fraga om en permanent ordning som skall tillampas nér ett
bolag blir avstamningsbolag. Bestammelserna harom bor enligt Lagradets
mening tas in i sjalva lagen och lampligen bilda ett eget kapitel som pla-
ceras narmast efter 4 kap. Om Lagradets forslag genomfors maste folj-
dandringar goras i forevarande lag samt i 3 kap. 11 od$§ laktiebo-
lagslagen (1975:1385).

Ovriga lagforslag

Lagradet lamnar forslagen utan erinran.
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Finansdepartementet Prop. 1997/98:160
Bilaga5

Utdrag ur protokoll vid regeringssammantrade den 14 maj 1998

Narvarande: statsministern Persson, ordférande, och statsraden Hjelm-
Wallén, Freivalds, Asbrink, Schori, Andersson, Winberg, Uusmann, Ulv-
skog, Lindh, Johansson, von Sydow, Klingvall, Ahnberg, Pagrotsky,
Ostros, Messing

Foredragande: statsradet Asbrink

Regeringen beslutar proposition 1997/98:160 Kontoféring av finansiella
instrument och kostnadsinformation till fondandelségare
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Rattsdatablad

Forfattningsrubrik

Bestimmelser som
infor, andrar, upp-
hiiver eller upprepar
ett normgivnings-
bemyndigande

Celexnummer for bak-
omliggande EG-regler

Lag om kontoféring av
finansiella instrument

2kap.48,4kap.218,8
kap. 1 och 3 88§

Prop. 1997/98:160

Bilaga5
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Prop. 1997/98:160
Bilaga5
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