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Nr 99

Kungl. Maj.ts proposition till riksdagen med forslag till lag om
forenklad aktiehantering, m. m.; given Stockholms
slott den 6 maj 1970.

Kungl. Maj :t vill hdrmed, under aberopande av bilagda utdrag av stats-
radsprotokollet 6ver finansdarenden och lagradets protokoll, foresla riksda-
gen att

dels antaga hirvid fogade forslag till

1) lag om forenklad aktiehantering,

2) lag om &andring i fordldrabalken,

3) lag om andring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs vardehand-
lingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till Vardepappers-
centralen VPC Aktiebolag,

dels bifalla de forslag i Ovrigt, om vars avlatande till riksdagen foredra-
gande departementschefen hemstillt.

GUSTAF ADOLF

G. E. String

Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehéller forslag till lag om forenklad aktiehantering, som
innebdr ett alternativ till gillande bestammelser om aktiebrev, aktiebok
in. m. Syftet med den nya lagen dr att med hjdlp av modern datateknik for-
enkla hanteringen av aktier, bl. a. i frdga om distribution av utdelning och
av emissionsbevis.

Aktiebolag far fritt vidlja mellan forenklad aktiehantering och nu gil-
lande system.

Nuvarande aktiebrev som &r forsedda med kuponger ersétts enligt lagen
med kupongldsa aktiebrev, som i princip skall omfatta en persons hela aktie-
innehav i ett aktiebolag. Vid forsdljning skall det gamla aktiebrevet maku-
leras och ett nytt aktiebrev utfardas for kdparen.

De nya aktiebreven ar bidrare av aktierdtten pa samma sétt som breven i
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det nuvarande systemet utom i friga om rétt till utdelning och till delta-
gande i ny- eller fondemission. Dessa réttigheter knyts till registrering av
aktieinnehavet i aktieboken och inte som i nuvarande system till forete-
ende av utdelningskupong eller aktiebrev. Den som en viss dag, avstim-
ningsdagen, dr inférd i aktieboken blir legitimerad att lyfta utdelning och
ta emot emissionsbevis. Ett aktiebolag kan alltsi, om god tro foreligger,
med befriande verkan betala utdelning eller limna ut emissionsbevis till den
aktiedgare som #r registrerad pa avstimningsdagen.

Undantag foreslds i vissa fall fran principen att emdast den verklige Ziga-
ren till aktie fér regisireras i aktieboken. Forvaltas aktie av bank eller fond-
kommissionir, som fitt sirskild auktorisation som forvaltare av aktie, far
forvaltaren foras in pd aktiebrev och i aktieboken i stillet for aktiedgaren.
Deisamnma skall gilla utléindsk forvaltare, om aktierna dr foremal for handel
vid utldndsk bors och aktiebolaget fatt sirskilt tillstind till forvaltarregist-
rering. En forutsittning i detta fall dr dessutom att aktieigaren ar bosatt
utomlands. Vid forvaltarregistrering kommer forvaltaren att for aktiedga-
rens rikning mottaga utdelning och emissionsbevis. Diremot kan négon
rostritt inte utévas for forvaltarregistrerade aktier, vare sig av aktiedigaren
eller av forvaltaren. En sammanstillning av uppgifter om aktieigare som
har mer #n 500 aktier i ett bolag registrerade hos svensk forvaltare skall
vara offentlig.

Aktieboken skall inom den forenklade aktiehanteringen foras med hjilp
av automatisk databehandling (ADB). Regler ges om skyldighet att gora
utskrift av aktieboken i lisbart skick. I utskriften skall aktiedigarna och for-
valtarna tas upp i alfabetisk ordning. Ulskriften skall vara offentlig med
undantag for uppgift om aktiedgare som har hogst 500 aktier. Dessutom
skall ettt aktiebrevsregister foras over utfirdade aktiebrev. Uppdragstagare,
panthavare och andra, som har ratt att i stillet for registrerad aktiedgare
uppbiira utdelning eller emissionsbevis, skall kunna foras upp pi en sar-
skild forteckning. Regisirering i forteckningen har i utdelnings- och emis-
siomshinseende samma verkan som registrering i aktieboken.

Melllan staten och fondkommissiondrerna har en prelimindr dverenskom-
melse triffats om att tillsammans driva en virdepapperscentral, som cen-
tralt skall handha vissa uppgiffter for aktiebolagens rikning. Till denna
central, som skall std under tillsyn av bankinspektionen, skall bolagen ldmna
over bl. a. forandet av aktiebok, aktiebrevsregister och den sarskilda for-
teckningen samt distributionen av utdelning och emissionshevis. Bolag fore-
slds vid inkomsttaxeringen fa ratt till avdrag for avgifter till virdepappers-
ceniralen.

I syfte att gora det mojligt att forvalltarregistrera omyndigs aktier foreslas
viss uppmjukning av nuvarande skyldighet att regisirera den omyndige i
aktieboken.

Den nya lagstifiningen foreslas tréida i kraft den 1 januari 1971.
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1) Forslag
till
Lag
om forenklad aktichantering

Hérigenom forordnas som foljer.

Inledande bestimmelser

18§

Demna lag &r tillimplig pd aktiebolag om bolagsstamman beslutar det.
Lagen triider dd i stiillet for motsvarande bestimmelser i lagarna (1944: 705)
o ?ilkti@bolag, (194%:433) om forsikringsrorelse och (1955: 183) om bank-
rérelse.

2§

Féljande uppgifter skall for aktiebolaget fullgdras av Vardepapperseen-
tralen VPC Aktiebolag (viirdepapperscemitralen), nimligen att

1. fora aktiebok, aktiebrevsregister och forteckning enligt 12 §,

2. préva fragor om inféring av aktieiigare i aktieboken,
193§ svara for utskrift av aktiebok och sammanstillning av uppgifier enligt

4. avstimma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

§. utsénda aktiebrev, utdelning och emissionsbevis (teckningsritisbevis
och delbevis),

6. gvara for utbyte av aktiebrev och dirmed sammanhiingande Atgidésr,

7. vidtaga étglirder enligt 25 § i fraga om ej uttagen ny aktie.

Aktiebrev m. m.
3§

Aktiebrev skall stillas till viss man.

Pé uppdrag av aktiebolaget far aktiebrev pa bolagets vignar undertecknas
av vérdepapperscentralen. Firmatecknares namnteckning fir iterges genom
tryckning eller pa annat sidant satt.

I akilebrev skall i stillet for aktienummer anges brevets ordningsnummer
och det antal aktier som det avser.

I aktiebrev skall erinras om innehallet i 22 §.

45§
Skall aktiebrev enligt lag innehélla upplysning om inskrénkningar i r#t-
ten till de aktier som brevet avser, fir inskrinkningarna iterges i férkortad
form. Forkortningsformer faststiilles av Konungen.
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5§

P4 begiran av aktiedgare eller forvaltare som avses i 16 § skall aktiebrev
delas upp, ldggas samman eller pa annat sitt bytas ut. Nar aktiebrev fore-
tes for inforande av ny dgare i aktieboken, far brevet bytas ut mot ett eller
flera nya brev.

I aktiebrev, som utfirdas vid utbyte, behover ej tagas in uppgift om ut-
bytet eller om dag nir det dldre brevet utfirdades.

6§
Nir aktiebrev med overlatelse in blanco foretes for inforande av ny #gare
i aktieboken, beh6ver ej forvirvarens namn silttas ut i dverldtelsen, om bre-
vet skall bytas ut.
Ej heller behover aktiebrev, som utfirdas i samband med att aktiedgaren
inféres i aktieboken, forses med uppgift om inforingen eller om féngets be-
skaffenhet.

78
Bestammelserna i denna lag om aktiebrev giller i tillimpliga delar inte-
rimsbevis. Detsamma giller teckningsbevis och emissionsbevis sévitt avser
3 § andra stycket och 5 § samt betréffande teckningsbevis dessutom 3 § fjér-
de stycket samt 4 och 16 §§.

Aktiebok m. m.

8§

Aktiebok fores med maskin for automatisk databehandling eller p4 annat
liknande sitt.

I aktieboken upptages, om ej annat foljer av 16 §, aktieigarna med upp-
gift om personnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For
varje égare anges det antal aktier som han Zger av olika slag och aktiebrevs
ordningsnummer. Fangets beskaffenhet behéver ej anmirkas i aktieboken.

9§
I frdga om forvaltare som avses i 16 § antecknas i aktieboken samma upp-
gifter som enligt 8 § andra stycket skall inféras om aktiedgare.

10 §

Utdver aktiebok fores for varje aktiebolag eltt aktiebrevsregister. Registret
upptager i 16pande nummerfoljd de aktiebrev som utfirdas med uppgift om
dagen for utfirdandet, antalet aktier och aktieslag samt &gares eller, i fall
som avses i 16 §, forvaltares identifieringsnummer i aktieboken.

Utfardas nytt aktiebrev i stillet for dldre, gores i registret hidnvisning till
det idldre brevets ordningsnummer.

11 §

Amdras forhdllande som antecknats i aktiebok eller aktiebrevsregister,
skall utan drojsmél anteckning ddrom goras i boken eller registret efter an-
mélan av aktiedgare eller annan behorig person. Dagen for anteckningen
skall anges, om den ej framgir av annat tillgingligt material.
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12 §

Den som med skriftlig handling visar att han till f6ljd av uppdrag eller
pantsétining eller pa grund av villkor i testamente eller givobrev har ritt att
1 stéllet for den i aktieboken inforde aktieéigaren lyfta utdelning och mottaga
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pi ny aktie, skall p4 begiran
upptagas i en sérskild térteckning. Detsamma galler formyndare eller god
man for aktiefigare eller vid konkurs komkursforvaltaren eller vid utméit-
ning av eller kvarstad péd aktier utmétningsmannen.

I 1érteckningen skall for sadan person som avses i forsta stycket anteck-
nas samina uppgifter som enligt 8 § andra stycket skal! inforas i aktiebo-
ken om aktiedigare. Av forteckningen skall dven framgd den ritt som till-
kommer honom. S#dan anteckning skall avfdras, ndr det visas att ritten
upphort.

Uppgift ur forteckningen far ej limnas ut till annan utan samtyeke av
den som berdres av forhdllanden som antecknats i forteckningen.

13 §
Utskrift av aktieboken skall hillas tillginglig for envar hos aktiebolaget
och vérdepapperscentralen. Utskriften far ej vara dldre dn sex ménader.
Utdver vad som foljer av forsta stycket har envar ritt att mot ersiittning
for kostnaderna f utskrift av aktieboken eller del av denna.
Ultskrift enligt forsta eller andra stycket fir ej innehalla uppgift om aktie-
dgare som har hogst fermhundra aktier i aktiebolaget.

14 §

Uttskrift av aktieboken avseende forhillandena tio dagar fore bolagsstim-
ma skall hallas tillgénglig for aktiedgarna vid stimman.

15 §
[ utskrift av aktiebok upptages aktiefigarna och de forvaltare som avses i
16 § i alfabetisk ordning. Aktiebrevs ordningsnummer behover ej anges i
utskriften.

Forvaltarregistrering

16 §

Bank eller fondkommissionir, som #r auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, far inforas i aktiebrev och i aktieboken i stillet for dgaren till de ak-
tier som omlffattas av limnat forvaltningsuppdrag.

Om aktier i ett aktiebolag dr foremal for handel vid utlindsk fondbors,
kan, effter sérskilt tillstdnd, i bolagets aktiebrev och aktiebok, i stillet for ak-
tietigare som &r bosatt utomlands, inféras den som fétt uppdrag att i utlan-
det forvalta hans aktier.

I aktiebrev och i aktieboken skall i fall som avses i forsta och andra
styckena anmdrkas att aktien innehas for annans rikming. Detsamma giller
emissionsbevis som utfirdas péd grund av forvalltarregistrerad aktie och som
ar stillt till viss man.

17 §
Fraga om auktorisation eller tillstind, som avses i 16 §, prévas av Konung-
en eller myndighet som Konungen bestidmmer.
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I beslut om auktorisation eller tillstind kan meddelas sérskilda villkor
for att tillgodose sivil allminna som enskilda intressen. Asidosiittes sddant
villkor och &r avvikelsen betydande, kan auktorisationen eller tillstindet
aterkallas.

18 §
For ratt till registrering som forvaltare enligt 16 § kriives utéver vad dér
ségs att forvaltaren uppfyller de villkor som giller for inféring av dgare i
aktieboken.

19 §

Férvaltare som avses i 16 § forsta stycket skall till virdepapperscentralen
ldémna uppgift om sddan aktiefigare som har mer &n femhundra aktier i sam-
ma aktiebolag registrerade i forvaltarens namn.

Uppgiffter enligt forsta stycket sammanstilles for varje aktiebolag. Sam-
manstéllningen skall hallas tillginglig fér envar hos sévil bolaget som vér-
depapperscemiralen och fir ej vara dldre dn sex manader.

20 §

Vid forvaltarregistrering enligt 16 § forsta stycket kan forvaltare, savitt
avser aktier i samma aktiebolag, efiter tillstind av aktiedgare férvara olika
aktiefigares brev tillsammans eller lita aktiedgares aktier ingd i ett for flera
aktiedgare gemmemsamt brev.

Envar aktieéigare har del i det som forvaras enligt forsta stycket i forhél-
lande till vad han limnat in till forvar.

Utdelning, 6kning av aktiekapitalet m, m,

21 §

I beslut om utdelning skall anges den dag da aktieboken och forteckning
enligt 12 § skall avstimmas for faststillande av vilka som &r inférda i dem.

Detsamma giller beslut om sadan kapitalokning dér aktiebolagets aktie-
figare har rétt till nya aktier i forhillande till det antal aktier som de forut
iger. Awstimningsdagen for kapitalokning far ej séttas tidigare én tre vec-
kor efter den dag nir beslutet kungjorts i allméinna tidningarna. Vid fond-
emission fir aktieboken och forteckningen dock ej avstimmas innan beslu-
tet om emissionen registrerats.

22 §
Den som péd avstimningsdagen ar inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 12 § skall anses vara behdrig att mottaga utdelning, emissionsbevis
och, vid fondemission, brev pa ny aktie som tillkommer aktiedgare.

23 §

Visar det sig att den som fatt utdelning eller handling enligt 22 § saknade
ritt dartill, skall aktiebolaget likvil anses ha fullgjort sin skyldighet.

Vad i forsta stycket sigs giller ej om

1. aktiebolaget eller vardepappersceniralen hade kdnnedom om att utdel-
ningen eller handlingen kom i oriitta hinder eller 4sidosatt den aktsamhet
som efter omstindigheterna skiligen bort iakttagas,

2. mottagaren var i konkurs eller omyndig.
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24 §
Utdelning fbrefaller till betalning pa avstimningsdagen och skall betalas
utan drojsmal.
Emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie skall efter av-

stdmningen utan drdjsmél dversiindas i rekommenderat brev eller pd annat
betryggande sitt.

25 §

Om vid fondemission, som foretagits sedan lagen barjat tillimpas pé aktie-
bolaget, samtliga aktier ej kunnat tillstillas behdrig moitagare inom fem &r
fran registreringen av Bkningsbeslutet, skall de som &r berittigade till 4ter-
stdende aktler anmanas att vid dvemtyr av forlust av sin ritt till ny aktie
anméla sina ansprdk hos virdepapperscentralen. Anmaning sker genom
kungbrelse 1 allménna tidningarna och tidning inom den ort dér bolagets
styrelse har sitt site.

Aktie, betriiffande vilken behorigt ansprik ej anmilts inom ett ar frdn
dagen for anmaningens kungdrande, skall genom fondkommissionir séljas
fOr den eller de beriittigades rikning. Direfter foreligger endast riitt att utfa
vid férséljningen influtet belopp med avdrag for kostnaderna for anmaning-
en och forséljningen. Belopp som ej har lyfts inom fyra 4r frén forséljning-
en tillfaller aktiebolaget.

Virdepapperscentralen, tillsyn m. m.

26 §

Fér vérdepapperscemiralen giller, om ej annat foljer av 27 och 28 §§, vad
om aktiebolag ér stadgat i lagen (1944: 705) om aktiebolag.

27 §

Bollagsordning for vérdepapperscentralen skall stadfastas av Konungen.
Bollagsordningen féar ej dndras utan Komungens godkannande.

28 §

Vérdepapperscentralen stdr under tillsyn av bankinspektionen.

Vid meddelande av foreskrift eller forbud i samband med tillsynen kan
bankinspektionen foreligga vite.

Beslut | fraga som ror tillsynen linder omedelbart till efterrittelse om ej
Konungen férordnar annat.

Yiterligare bestimmelser om tillsynsverksamheten meddelas av Konungen.

29 §

Till bestridande av kostnaden for bankinspektionens tillsynsverksamhet
skall viirdepapperscentralen drligen erldgga bidrag.

Nérmare foreskrifter om bidragets storlek och om dess faststidllande och
erliggande meddelas av Konungen.

Sérskilda bestimmelser

30 §

Beglat enligt 1 § skall anmélas for registrering senast tva veckor fore den
dag dé denna lag blir tillimplig pa aktiebolaget. Amteckning om beslutet och
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om niimnda dag skall gdras i det hos registreringsmyndigheten férda regist-
ret.

31 §

Agare av aktiebrev som utfirdats innan lagen borjat tillimpas pa aktie-
b@la%@t kan icke, sdvitt avser direfter beslutad utdelning eller kapitaldkning,
erhélla utdelning, emissionsbevis eller, vid fondemission, brev pd ny aktie
fb#riin han avidmmnat aktiebrevet for utbyte mot nytt brev och blivit inférd i
aktieboken enligt 8 eller 16 §. Innan detta skett, &r 12 § ej tillimplig.

32 §

Har aktiebrev ej avliammats enligt 31 §, far uppgifter om aktien 1 tidigare
ford aktiebok foras over till aktiebok enligt 8 §. Dérvid skall anges att ak-
tiebrev ej avlamnats,

Sker e} verfdring, utgdr den éldre aktieboken alltjimt aktiebok for aktie-
bolaget i fraga om sadan aktie.

33 §

Aktiebrev som bytts ut skall makuleras i betryggande ordning och till-
sammans med handlingar som hor till brevet forvaras i huvudskrift eller
i fotografisk eller ddrmed jamforlig dtergivning i minst tio &r, Till aktiebrev
horande kupongark behover dock ¢j forvaras.

Anteekning om att aktiebrev makulerats skall goras i aktiebrevsregistret:

34 §

Uppgift, som avforts ur aktiebok, aktiebrevsregister eller férteckning en-
ligt 12 §, och utskrift av aktiebok skall bevaras i minst tio ar.

Aktiebok, som aktiebolag tidigare fort, skall bolaget bevara | minst tio &r
efier det att uppgifter betriffande bolagets samtliga aktier regisirerats enligt
31 eller 32 §.

35 §

_ Riitt att deltaga i bolagssiaimma tillkommer icke aktieligare som senare an
tio dagar fore stimman anmalt sig for att infSras i aktieboken.

36 §

Vid kapitalokning behdver aktiefigare ej undexrittas enligt 54 § lagen
(1944: 705) om aktiebolag, 49 § lagen (1948: 433) om forsikringsrorelse oeh
35 § tredje stycket lagen (1955: 183) om bankrérelse:

Skadestind och ansvar m. m.

37 §

Bestiimmelserna i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (1948: 433) om for-
siilcringsrérelse och (1955:183) om bankrérelse betriffande skadestands-
skyldighet vid bventréidelser av dessa lagar dger motsvarande tillimpning pa
Sveririddelse av denna lag.

38 §

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet
1. bryter mot 12 § tredje stycket, eller
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2. asidositter villkor som meddelats med stéd av 17 § andra stycket

domes till boter eller fangelse 1 hogst sex manader.

Allmiént atal for brott som avses i forsta stycket | far vickas endast om
malsdganden anger brottet till atal eller atal dr pakallat fran allmin syn-
punkt.

39 §

Styrelseledamot, verkstdllande direktor eller annan tjinsteman hos vér-
depapperscentralen, som uppsétligen eller av grov oaktsamhet lamnar orik-
tig eller vilseledande uppgift till bankinspektionen rérande centralen eller
dess verksamhet, domes till boter eller fangelse i hogst sex méanader, om e¢j
girningen ar belagd med straff i brottsbalken.

40 §

Till béter domes den som

1. underlater att i enlighet med foreskrifterna i denna lag fora aktiebok,
aktiebrevsregister eller forteckning enligt 12 § eller gora utskrift av aktiebok
och halla utskriften tillginglig,

2. vid utfirdande av aktiebrev, interimsbevis, teckningsbevis eller emis-
sionsbevis forfar i strid mot denna lag,

3. underlater att iakttaga bestdmmelserna om avstdmning och om ut-
sdndande av utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny
aktie,

4. underlater att géra anmaélan for registrering enligt 30 §,

5. bryter mot 19, 33 eller 34 §.

Denna lag trédder i kraft den 1 januari 1971.
Har aktiebolag fore lagens ikrafttridande fattat beslut enligt | §, skall sa-
dant beslut registreras enligt 30 §.

1f Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 samt. Nr 99
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2) Forslag

till

Lag

om éndring i forildrabalken

Hirigenom forordnas, att 15 kap. 7 § forédldrabalken skall ha nedan an-

givna lydelse.

(Nuvarande Iydelse)

(Foreslagen Iydelse)

15 kap.

T §

Penningar eller

Har den omyndige aktier eller and-
ra darmed jamforliga vérdepapper,
over vilka enligt lag bok eller for-
teckning fores, skall formyndaren
tillse, att den omyndige, s& snart ske
kan, dir upptages som é&gare.

— av honom.

Har den omyndige aktier eller and-
ra diarmed jamforliga virdepapper,
over vilka enligt lag bok eller for-
teckning féres, skall formyndaren
tillse, att den omyndige, s& snart ske
kan, dar upptages som &dgare. / frdga
om aktier i aktiebolag, pad vilket lagen
(1970: ) om forenklad aktichan-
tering dr tillamplig, skall formynda-
ren ddrjdmte géra anmdlan till for-
teckning enligt 12 § ndmnda lag.

Andra stycket dger ej tilldmpning
i fraga om aktier som har férvaltar-
registrerats enligt 16 § forsta stycket
lagen om forenklad aktiehantering.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 1971.
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3) Forslag

till

Lag

om indring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs virdehandlingar

Harigenom forordnas, att 2 § lagen (1924: 322) om vard av omyndigs
viardehandlingar skall ha nedan angivna lydelse.

(Nuvarande lydelse)

I fraga

1) att, om nedséttning skett av
omyndigs aktier eller andra darmed
jamforliga vérdepapper, Sver vilka
enligt lag bok eller forteckning fores,
ombesorja, att den omyndige dir som
dgare upptages, varvid tillika anma-
lan om formyndarens namn och
adress skall goras,

2) att lyfta----—--—--—--——--
Betraffande utldndska

(Féreslagen lydelse)

————— banken pliktig
1) att, om nedsittning skett av

omyndigs aktier eller andra ddarmed
jamforliga viardepapper, Over vilka
enligt lag bok eller férteckning fores,
dels ombesorja, att den omyndige
dir som &gare upptages, varvid till-
lika anmilan om férmyndarens
namn och adress skall goras, dels i
frdga om aktier i aktiebolag, pad vilket
lagen (1970: ) om forenklad aktie-
hantering dr tilldmplig, géra anmd-
lan till forteckning enligt 12 § ndmn-
da lag; dock att detta icke dger till-
ladmpning i frdaga om aktier som har
forvaltarregistrerats enligt 16 § fors-
ta stycket lagen om forenklad aktie-
hantering,

——————— underritta formyndaren.

handlingarnas forvaring.

Denna lag trader i kraft den | januari 1971.

| Senaste lydelse 1940: 451.
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4) Forslag
till
Lag
om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till Virdepappers-

centralen VPC Aktiebolag

Hérigenom forordnas som foljer.

Avgifter som aktiebolag erldgger till Viardepapperscentralen VPC Aktie-
bolag for uppgifter enligt 2 § lagen (1970: ) om forenklad aktiechante-
ring eller enligt sdrskilt uppdrag utgér avdragsgill kostnad vid berdkning
enligt kommunalskattelagen (1928:370) och forordningen (1947:576) om
statlig inkomstskatt av nettointikt av den forviarvskilla som utgdr det ut-
betalande bolagets huvudsakliga verksamhet.

Denna lag trdader i kraft den | januari 1971.
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Ukdrag av protokollet éver finansirenden, hdllet infér Hans
Mej:t Konungen i statsrddet pd Stockholms slott den
30 januari 1970.

MNeEmwarandee:

Statsministern BaLmE, ministern for utrikes édrendena NiLsson, statsrdden
STRANG, ANDERSSON, LANGE, HOLMQVIST, ASPLING, LUNDKVIST, GEIJER,
MyRrpAL, ODHNOFF, WICKMAN, MOBERG, LOFBERG, LIDBOM, CARLSSON.

Chefen for finansdepartementet, statsradet String, anmiler efter bered-

ning med statsridets Gvriga ledamdter friga om forenklad aktiehantering
och anfor.

1. Inledning

Med stéd av Kungl, Maj :ts bemyndigande den 4 februari 1966 tillkallade
jag sakkunniga med uppdrag att se dver borslagstifiningen. De sakkunniga
antog namnet fondbdrsutredningen.

I skrivelse den 15 februari 1967 hemstiillde Svemska bankféreningen hos
Kungl: Maj:t att fondbdrsutredningen matte fi i uppdrag att utarbeta for-
slag till lagstiftning med syfte att dstadkomma ett rationellare aktichante-
ringssystem.

Genom beslut den 17 mars 1967 forordnade Kungl. Maj:t att bankfd-
eningens skrivelse skulle limnas Sver till fondbGrsutredningen f&r att -
efiter samradd med aktiebolagsutredningen och obligatiomsteknikkommittén
— tas | 6vexvégande vid fullgdrandet av utredningsuppdraget.

Fondborsutredningen har i ett delbetiinkande Férenklad aktiehantering
(SOU 1968: 59)t lagt fram forslag till 16sning av vissa problem inem viirde-
papipfesilendall | syfte att dstadkomma en forenklad aktiehantering, Be-
tdnkandet innehéller bl. a. forslag till lag med sarskilda bestdmmelser for
vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m.m. och till lag om yrkesméssigt
férande av aktiebok, m, m, Forslagen torde fa fogas till statsradsprotokollet
i detta drende som bilaga 4.

! Betdnkandet &r undertecknat av generaldircktoren Kurt Wulff (ordférande), bérsehefen Stig
Algolt; verkstillande direktéren i Aktiebolaget Svenska Bostéider Albert Aronson, filosefie liesn:
Haién Gévia Dahlstrom, bankdirektsren i riksbanken Kurt EkISf, professorn Henrile Hessler,
verkstillande direkiren i Aktiebolaget Bankirfirman Langenskiold Carl Langenskild, verk
stillande direkifren 1 Aktlebolaget Svenska Mietallverken Géran Philipson, departementsradet
Giran Wahlgren, viee verkstéllande direktéren i Svenska Handelsbenken Sten Wikander geh
hovrittsradet Ake Ahstrém.
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Efter remiss har yttranden over betinkandet avgetts av statskontoret,
kammarri#tten, statistiska cemiralbyrin (SCB), bankinspektionen, forsik-
ringsinspektionen, riksrevisionsverket, kontrollstyrelsen, riksskattendmn-
den, cemtrala folkbokforings- och uppbordsnimnden (CFU), kupongskatte-
ndmnden, Svea hovritt, rikspolisstyrelsen, poststyrelsen, kommerskollegium,
patent- och registreringsverket, ombudsmannen for néringsfribetsfragor
(NO), bverstyrelsen for ekonomisk forsvarsberedskap, exekutionsvésendets
organisationsnimnd (EON), riksarkivet, ldnsstyrelserna i Stockhelms,
Malméhus samt Goteborgs och Bohus lin, aktiebolagsutredningen, képlags-
sakkunniga, férmynderskapsutredningen, obligatiomsteknikkommittén, ut-
redningen angédende formerna for forbittrad information mellan foretag och
samhille (samarbetsutredningen), fullmiktige i riksbanken, fullméktige 1
riksgtldskontoret, Svemska bankféreningen, Svemska sparbanksféreningen;
Sparbankernas bank aktiebolag, Sveriges jordbrukskasseférbund, Jordbru-
kets bank, Sveriges investeringsbank aktiebolag, Svemska forsikringsbolags
riksfdrbund, styrelsen for Stockholms fondbérs, Svemska fondhandlareféy-
eningen, Sveriges advokatsamfund, Sveriges industriférbund, Svemsk indu-
striférening, Sveriges allminna exportforening, Sveriges kopmannaférbund,
Kooperativa forbundet (KF), Sveriges hantverks- och industriorganisation.
Foreningen auktoriserade revisorer, Swemska revisorsamfundet, Familje-
foretagens fSrening, Sveriges aktiesparares riksférbund, Sveriges standar-
diseringskommission, Svemska arbetsgivareforeningen (SAJF), Landsorgani-
sationen 1 Sverige (LO), Tjénsteménnens cemtralorganisation (TCO), Sve-
riges akademikers cemiralorganisation (SACO), Statstjénsieménnens riks-
forbund (SR), Svemska bankmannaférbundet, Stiftelsen aktietjdnst samt
Stiftelsen nykterhetsfolkets aktiefonder.

Kommerskollegium har overdiimnat yttranden frin handelskamrarna i
Stoekholm, Malmé och Gdteborg. Lansstyrelsen i Stockholms 14n har bifogat
yttrande frén Stockholms stads overfGrmyndarnimnd.

Exportforeningen och SAF har som eget yttrande dberopat det av industri-
forbundet avgivna remissvaret. Sparbanksforeningen och jordbrikskasse-
forbundet instdimmer i det ytirande som avgetts av Sparbankernas bank
resp. Jordbrukets bank.

1 samband med remissbehandlingen har Svenska bamkféreningen i skri-
velse till Kungl. Maj:t den 17 september 1969 hemstillt om sddan &ndring
av 15 kap. 7 § foraldrabalken och 2 § lagen (1924:322) om véard av
omyndigs virdehandlingar att vissa aktier, som pa uppdrag av férmyndare
férvaltas av bank, kan i aktieboken registreras for banken i dess egenskap
av forvaltare i stillet for den omyndige.

Over denna skrivelse har effer remiss yttranden avgetts av bankinspek-
tionen, Svea hovritt, Stockholms stads Sverfiérmyndarndmnd, aktiebolags-
utredningen, formynderskapsutredningen, fullmiktige i riksbanken och
sparbanksforeningen.
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2. Gillande riitt m. m.

2.1, Allmint om aktiekapital och aktier

Aktiebolag i betydelsen av et pd kapitalandelar, s. k. aktier, grundat bo-
lag ar nutidens viktigaste foretagsform inom den storre industrin. Aktierna
i ett bolag skall alla lyda pd samma belopp och deras sammanlagda nomi-
nella virde utgor bolagets aktiekapital. Deitta skall uppga till ligst 5 000 kr.

Aktickapitalets storlek kan dndras under iakttagande av en rad foreskrif-
ter som syfitar till att skydda bolagets aktieigare och fordringsigare. Aktie-
kapitalet kan sidlunda 6kas genom att bolaget ger ut nya aktier. Gkningen
kan goras pa olika sitt. Man talar om nyemission och fondemission. Vid
nyemission erliggs betalning i nagon form for de nya aktierna. Fondemis-
sion innebér att 6kningen sker genom att besparade vinstmedel fors dver
till aktiekapitalet eller genom att vardet pa anlaggningstillgang skrivs upp.
Nedisdittning av aktiekapital kan ske med eller utan iterbetalning av kapi-
tal till aktieigarna.

En aktie — andelsrditt i aktiebolag — represemterar befogemheter av tva
olika slag, nimligen omedlellbart ekonomiska rattigheter och forvaltnings-
befogemheter. Till de direkt ekonomiska rittigheterna hor forst och frimst
ritten att fi ut pa aktien belopande andel i den vinst, som enligt bolagsstim-
mans beslut skall delas ut, och andel i bolagets behdllna tillgdngar vid dess
upplosning. Vidare riknas hit ritten att vid okning av aktiekapitalet fa viss
del av de nya aktierna. Forvaltningsbefogemhetterna omffatitar réatten att med-
verka i bolagets forvaltning, exempelvis genom att delta i och utéva rost-
ritt pa bolagsstimma.

Aktie ar odelbar mot aktiebolaget. Defta innebér forst och frimst att den
andelsriitt i bolaget som aktien svarar mot inte kan mot bolaget delas i an-
delar. Didremot kan aktien vara foremal for samiiganderitt. Odellbarheten
innebdr vidare att de i aktieritten ingdende olika réttigheterna i bolaget
inte kan skiljas frin aktieritten. Overlitelse kan dock ske av sarskilda ur
aktieritten uppkomna ansprik pa viss vinstutdelning.

Bestiimmelser om aktiebolag i allminhet finns i lagen (1944: 705) om
aktiebolag (AL). Demna lag har stitt som forebild for senare lagstiftning om
forsakringsakticbolag och bankakfieholag. Sivil lagen (1948:433) om for-
sikringsrorelse (FL) som lagen (1955: 183) om bankrérelse (BL) har nar
det galler bolagsrittsliga forhallanden i stort seit samma utformning som
AL. Vid redogorelsen i det foljande for gillande aktiebolagsrittsliga lagsiiffi-
ning kommer dirfor endast AL att citeras och refereras, om inte rittsléiget
ar visentligt annorlunda for forsikrings- och bankakticholag.

En del aktiebolag skapar genom att sprida sina aktier pA manga hinder
en marknad for aktierna och dirmed en grund for ytterligare uppbyggnad
av sitt aktiekapital. Dessa bolag etablerar regelmissigt komtakt med aktie-
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marknaden genom att regisirera sitt aktiekapital eller visentlig del av detta
pa Stockholms fondbérs. Fondborsens verksamhet regleras av en borsord-
ning, som faststélls av Kungl. Maj:t for hogst tio &r i sinder. Nu gillande
borsordning ar faststilld den 3 oktober 1969 (SFS 1963:546). De bolag
som ar introducerade pa fondborsen kallas i fortsidttningen for borsbolag.

Det finns pa den svemska aktiemarknaden ytterligare ett forum for no-
tering av aktier, ndmligen Svenska fondhandlareféreningen. Féreningen ar
en yrkesorganisation av fondkommissiomirer och pa dess lista noteras kur-
serna pa ett antal svemska aktier (jimte ndgra utlindska) som inte dr bors-
noterade men som ér foremédl for handel. De svemska bolag vilkas aktier
ar upptagna pa foreningens lista kallas i fortsidttningen for fondhandlarbo-
lag.

2.2, GrumdiBiggamndie neglier om alktienr och alitiibnes
2.2.1. Alder

Alla aktier i ett bolag skall ha samma nominella virde. Huvudregeln i
3 § forsta stycket AL ér att detta virde inte far understiga 50 kr. Aktie
far dock i mindre bolag eller efter sarskilt tillstdnd lyda pa lagre belopp.

Av borsbolagen har flertalet 100 kr. som nominellt aktiebelopp, medan ett
tjugotal har 50 kr. Det f. n. ligsta nominella aktievirdet pd borslistan, 25
kr., forekommer endast i eit fall.

Alla aktier i ett bolag har i princip lika ratt. I bolagsordningen kan emel-
lertid bestimmas att vissa aktier i ena eller andra avseendet skall ha bittre
ritt 4n andra. Om foretridesritten avser vinstutdelning och andel i bolagets
tillgangar vid dess upplosning, brukar foretridesberittigade aktier kallas
preferensaktier och Ovriga stamaktier. Bolagsordningen kan ocksi ange att
aktier skall ha olika rosiritt pad bolagsstimman. Bestimmelse om olika
rostvirde hinger vanligen samman med forbudet for utlindska intressen
att forvarva fast egendom och andra naturtillgdngar i Sverige [se lagen
(1916: 156) om vissa inskrinkningar i ritten att forvirva fast egendom
eller gruva eller aktier i vissa bolag]. Genom foreskrift i bolagsordningen att
endast en viss mindre del av bolagets aktier far forvirvas av utlinningar
eller med dem jamstéllda rittssubjekt kan ett bolag undvika att drabbas av
1916 ars lag. Aktier som &r forbehdllna svemska rittssubjekt kallas bundna
och ovriga aktier fria. For bankaktier finns i 18 § BL eit gemerellt for-
virvsforbud for utlénningar.

Akties Overlditbarhet kan begrinsas ocksd pd annat sitt dn genmom att
gora den »bunden». Bolagsordningen kan bestimma att nir aktie Overgir
till person som inte forut dr aktiedgare i bolaget, forvirvaren &ér skyldig
att hembjuda aktien till inlésen &t forutvarande aktiedgare effter i bolags-
ordningen angivna grunder. Syfitet med sfdana bestimmelser i bolagsord-
ningen ir att kretsen av aktiedgare, t. ex. i ett familjebolag, skall kunna
hallas sluten.
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Enligt praxis som tilldimpas sdvil av styrelsen for Stockholms fondbérs
som av fondhandlareféreningen far hembudsskyldigliet inte vara foreskri-
ven for aktier som noteras pd borsen resp. fondhandlareféreningens lista.

[ Ovrigt fér ritten att Overldta aktie inte begrinsas. Aktiedigaren, som sé
lénge bolaget bestdr inte har nigon ritt att av bolaget kridva &ter sitt in-
satta kapital, har i stillet ovillkorlig ritt att avhinda sig sina aktier.

2.2.2. Akdiebrev

Enligt 3 § fjirde stycket AL skall aktiebolag utfirda brev pa aktierna i
bolaget. Aktiebrev skall stillas till viss man eller, om sarskilt tillstdnd 1dm-
nats, till innehavaren. Bland borsbolagen finns aktiebrev av sist angivet slag
bara i ekt bolag. Medgivande att stilla ut aktiebrev till innehavaren torde
lémnas endast om aktierna ar avsedda att spridas i utlandet.

[ frdiga om akiicbrey i forsilkuings- och bambakticholhg foreligwer inte
ens mojlighet att dispensvigen ge ut aktiebrev till innehavaren (se 8 §
fjarde stycket FL och 7 § tredje stycket BL).

Enligt nu angivna lagrum i AL, FL och BL har aktiebolag en princi-
piell skyldighet att utfirda aktiebrev. Bolag kan dock underlita detta sé
lénge det inte pakallas av aktiedgare (se prop. 1944: 5 s. 215). Av naturliga
skél forekommer emellertid inte att bolag, vars aktier kan vintas bli fore-
mél for marknadsmissig omsitining, avstir frin att utfirda aktiebrev.

Av 2 § j4dmfdrd med 19 och 21 §§ borsordningen framgar att inregistrering
av aktier vid fondbdrsen kan avse emdast sddana aktier for vilka aktiebrev
getts ut.

Enligt sedvana stills akiiebreven ut i skilda standardvalérer. Ett brev
kan sdledes avse en, fem, tio eller flera aktier. Aktiebrevsantalet i ett bors-
bolag brukar erfarenhetsméssigt fordela sig med ca 35 % pa aktiebrev pa
en aktie och med ca 65 % pa fleraktichurew.

Né4rmare bestdimmelser om aktiebrev finns i 34 § AL. Aktiebrev skall
undertecknas av styrelsen. Styrelseledamots namnteckning far emellertid
dterges genom tryckning eller pa annat dylikt sitt, dvs. genom faksimil. Ak-
tiebrev torde inte kunna utfirdas av ombud for ett bolag med stéd av full-
makt, Aktiebrev skall ange bolagets firma, ordningsnummer pa den eller
de aktier som brevet lyder pa, akties nominella belopp och dagen for utfér-
dandet.

Aktiebrev skall innehdlla ocksd vissa andra uppgifter. Om aktiebolag en-
ligt bestdimimelse i bolagsordningen kan ge ut olika slag av aktier, skall
varje brev utmirka till vilket slag aktien hor. Vidare galler att om i
bolagsordningen finns forbehdll om hembudsskyldighet eller om nedssitt-
ning av aktiekapital genom inlésen av aktier, skall den i forbehillet bestim-
da inskrédnkningen anges i varje brev som drabbas av inskrinkningen. Det-
samma giiller enligt 180 § forsta stycket AL i friga om forbehall enligt 177 §
om forbud for vissa rittssubjekt att genom teckning eller Gverlatelse for-
varva aktier i bolaget.
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Enligt 39 § 2 mom. fjirde stycket AL skall namnaktiebrev, nir ny agare
av aktien fors in i aktieboken, forses med paskrift om inféringen och om
dagen for denna. Dessutom skall, om forvirvet skett genom annat fing én
overlatelse, fingets beskaffenhet anmaérkas i paskriften.

2.3. Overlitelse och pantsittming av aktie

Framstillningen under detta avsmitt avser nirmast goditrosforvirv av
aktie och forviirvares/panthavares skydd mot owenliitarems/pantsittarens
fordringsédgare. Fragan om en ny aktiedgares legitimation mot bolaget skall
behandlas under 2.4.

2.3.1. Aktie for vilken brev utfdrdats

Aktiebrev &r till sin rittsliga natur ett 16pande papper. Av 36 § AL fram-
gir att aktiebrev till innehavaren skall i friga om godirosférviirv m. m. be-
domas pd samma sait som innehavarskuldebrev och att namnaktiebrev &r
jamstéllt med orderskuldebrev. Deitta innebir for bada slagen av aktiebrev
forst och framst att godiroende forvirvare av aktiebrev ér skyddad mot an-
sprak fran rétte dgaren, om han fitt brevet i sin besittning och kan stddja
sig pA Overldtarens besitiningslegitimation. Vid forviarv av namnaktiebrev
kravs dessutom for skydd att owerlftaren framstir som formellt legitimerad
genom lydelsen av sammanhingande till honom fortgiende skriftliga dver-
latelser till viss man eller in blanco. En sirskild bestimmelse giller for det
fall att i overldtelsekedjan inghr ett familjerittsligt fing. Om ndgot led i
kedjan brister darfor att fanget idr familjerittsligt, skall ndmligen kedjan
ovillkorligen godtas sivida fanget tidigare skrivits in i aktieboken; se &ven
under 2.4. Vad nu sagts om godirosforvirv av aktie giller ocksé i fraga om
pantsittning av sddant virdepapper. Sélanda blir panthavaren skyddad i
sin paniritt om han i god tro mottagit aktiebrevet av en formellt legitimerad
pantsittare.

Vid 6verlitelse och pantsittning av aktiebrev medfor forst brevets dver-
limnande skydd mot overlditarens eller pantsittarens fordringségare.

2.3.2. Aktie for vilken brev inle utfdrdats

Owerlitelse och pantsittning av aktie for vilken brev inte utfirdats regle-
ras inte ndrmare i AL. I stort sett torde de regler fa tillimpas som enligt
26—31 §§ lagen (1936: 81) om skuldebrev (skuldebrevslagen) giller for van-
liga enkla skuldebrev. For att overlitelse skall vinna giltighet mot tredje
man, exempelvis overlftarens fordringsidgare, torde sdlunda krévas att Gver-
1ataren eller forvarvaren underrdttar (demuntierar) bolaget om Sverldtelsen,
Miitsvarande giller vid pantsitining.
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2.3.3. Panlsdttning av aktier i praktikem

Av den som &mskar ta upp ladn mot sikerhet av aktier krdvs som redan
angetts i princip for att pantsidttmingen skall bli giltig mot tredje man, att
aktiebrevet limnas over till langivaren. Eftersom lanevillkoren — t. ex. en-
ligt bankernas reversformulir — vanligen inneffattar pantforskrivning dven
av utdelningen, maiste tillhdrande kupongark ocksi limnas 6ver. Om en ak-
tiedgare vill beldna aktier, som ligger i forvar hos annan, exempelvis en
banks notariatavdelning, och demna far meddelande om att dgaren belfnat
aktierna och stillt dem till ldngivarens forfogande som pant, fir meddelan-
det samma verkan som om aktierna i fysisk mening limnats dver i lingiva-
rens besittning. Medidlelandet kan ldmnas av ldntagaren eller genom att 1dn-
givaren foreter en skriftlig handling om pantférskrivmingen. Bestimmelse i
sddant hinseende finns i lagen (1936: 88) om pantsittning av 16s egendom
som innehaves av tredje man.

Aven om lanevillkoren silunda i allminhet ger lingivaren paniritt ocksa
i utdelning, brukar langivaren dock léimna 6ver forfallen utdelning till 14n-
tagaren, sa linge denne uppfyller sina forpliktelser. Normalt omfaittar dessa
villkor dven pantfoérskrivning av den ratt till deltagande i emission som
kan uppkomma under linetiden. P4 samma sitt dr det brukligt att om en
kapitalokning inte medfor en pataglig virdeminskning av de beldnade
aktierna, ocksa bevis om ritt att delta i emissionen limnas ut till l1dntagare
som inte misskoter siltt lan.

2.4, Om aiktixtelk

2.4.1. Grundliiggande meglor

Bestdmmelser om aktiebok finns i 39 § AL och innebir i huvudsak fol-
jande.

Aktiebolag skall gemast effter bolagets bildande ligga upp en aktiebok over
aktierna. Aktieboken far bestd av betryggande losblads- eller kortsystem,
en mojlighet som alla storre bolag utnyttjar. I aktieboken skall aktierna
antecknas i 16pande nummerféljd. Vid varje nummer skall anges den ur-
sprunglige aktietecknaren liksom den som semare anmailt och styrkt for-
varv av aktien. Om forvirv av namnaktiebrev skett pd annat sitt 4n genom
Overlitelse, t. ex. genom familjerittsligt fang, skall forvirvet — om det inte
redan antecknats i aktieboken — foras in i boken nir senare forvarv an-
tecknas. I friga om sddant forvirv skall vidare fingets beskaffenhet an-
tecknas i aktieboken. I denna skall ocksa anges dagen nir regisirering sker.

Det ankommer pé bolagsstyrelsen att préva om aktieforvarv skall foras in
i aktieboken. Darvid giller att styrelsen som regel inte far vigra att fora
in den som enligt de under 2.3. angivna reglerma framstir som formellt le-
gitimerad. Overlitelse av namnaktiebrev kan som nyss angetts vara stilld
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till viss man eller tecknad in blanco. Om den sista Overlitelsen dr tecknad
in blanco skall namnet pd den som fors in i aktieboken sdttas ut i blanco-
overlatelsen.

Oavsett reglerna om formell legitimation har styrelsen béde ritt och skyl-
dighet att vagra inforing i aktieboken om det ir uppenbart att den formella
legitimationen — t. ex. pa grund av forfalskning — inte svarar mot nigon
materiell ritt (se prop. 1944: 5 s. 138). Regisirering skall ocks3 viigras om
fanget dr ogiltigt pa grund av bestdmmelserna i lagen (1916:156) om vissa
inskrénkningar i réitten att forvirva fast egendom eller gruva eller aktier i
vissa bolag.

Innan fgare av namnaktiebrev registrerats i aktieboken ar han enligt 39 §
2 mom. tredje stycket AL inte legitimerad mot bolaget. Forst sedan detta
skeit har han siledes ratt att utéva sin medbestimmanderitt i bolaget ge-
nom att delta i bolagsstimma och rosta. Fér dgare av aktiebrev till inne-
havaren ar ddremot inféring i aktieboken inte nigon forutsittning for
legiitimation i forhéllande till bolaget. Agpmdlenditten far alltsd ocksd nér det
giller utévande av rostritt styrkas pa annat sitt, exempelvis genom att fore-
te aktiebrevet (se 114 § forsta stycket AL).

Aktiedgare kan av annan anledning 4n for att utéva forvaltnimgsbefogen-
heter registrera sig, ndmligen for att tillforsiikra sig de meddelanden som
bolag enligt lag, t. ex. uppgift om nyemission (54 § AL), eller enligt praxis,
t. ex. drsredovisningar, sinder ut till aktieigare med kind adress.

Av 15 kap. 7 § fordldrabalken framgir att formyndare #r skyldig att se
till att omyndig som #ger aktier registreras i aktieboken. Enligt 8 § samma
kapitel skall aktier och andra virdehandlingar som &dgs av omyndig i den
omyndiges namn sittas ned i 6ppet forvar hos riksbanken eller annan bank,
om det sammanlagda virdet Sverstiger 5 000 kr. Banken #r dérvid skyldig
att ombes@rja att aktie registreras i aktieboken [se 2 § forsta stycket lagen
(1924:322) om vérd av omyndigs virdehandlingar].

Om i bolagsordningen tagits in forbehdll om inskrénkning i rdtten for
utlindska eller ddrmed jamstéllda réittssubjekt att forvirva aktie i bolaget,
skall enligt 180 § tredje stycket AL i aktieboken vid varje aktie anmirkas
om aktien omffattas av forbehallet, dvs. ir bunden, eller inte, dvs. ar fri.

Aktieboken skall enligt 39 § 1 mom. femte stycket AL hallas tillgénglig
for envar som vill granska den. I 25 § 1 mom. femte stycket BL foreskrivs
dessutom uttryckligen att den som si vill har ritt att mot avgift fi styrkt
utdrag ur aktieboken. Aktieboken skall ocksd héllas tillganglig p& bolags-
stimma; se 118 § forsta stycket AL.

2.4.2. Aldiirhoken i praktikem

Aktieboken medger i aktiebolag med ett ringa antal aktier jamforelsevis
ldtt en Gverblick Gver aktiernas fordelning pd olika aktiedigare. Nér det gil-
ler storre bolag — exempelvis de vilkas aktier é{r borsnoterade eller i vart
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fall spridda bland allm#nheten och didr antalet aktieigare kan uppga till
flera tiotusental —— férmér aktieboken inte ge en sidan overblick. Anteck-
ningarna om en aktiefigares aktieinnehav kan vara fordelade over hela
akticboken. Att mirka dr ocksa att aktiebokens dgaruppgifter pa grund av
underldten registrering vid forvirv i stor utstrickning kan vara inak-
tuella. Nagon registreringsskyldighet foreligger inte for forvarvare av ak-
tie och vanligen dr det embart aktieigare som Omskar utéva rostritt eller
moitta meddelanden frin bolaget som later registrera sig.

Storre aktiebolag ligger ofta upp ett internt personregister bl. a. for att
kunna kontrollera réstlingden vid bolagsstimma. Miaterial for sidan, inte
foreskriven registrering kan bolaget fi, forutom i samband med att aktie-
dgare sjdlvmant anmiler aktie for notering i aktieboken, frin de sérskilda
utdelningsuppgifterna for kupongskatten (se under 2.6.). I samband med att
aktiedgare deltar i ny- och fondemission fyller de ocksd i en till bolaget
stédlld anmélningssedel, fran vilken bolaget kan fa aktuella uppgifter om
aktiedigarnas namn och adresser. Dessa aktiedgarregister dr vederbdrande
bolags privata handlingar som inte berors av reglerna om aktiebokens of-
fentlighet. Ndgon skyldighet att lita utomstdende fi del av registret fore-
ligger sdlunda inte.

Flertalet av de aktiebrev som omsditts inom fonmdhandeln torde cirkulera
efter att ha blivit indosserade in blanco, alltsi utan angivande av ny inne-
havares namn. Deftta innebér att, sedan den person i vars namn aktiebrevet
ursprumgligen blivit utstéllt tecknat en overlitelse in blanco och dverlftit
aktiebrevet men semare dgare varken tillfogat sitt eget namn eller trans-
porterat brevet pd annan, aktiebrevet i detta skick kan finnas i cirkulation
i artionden. Av vad som anforts under 2.4.1. framgér att det ibland finns
anledning for en forvirvare av eit sidant aktiebrev att lita registre-
ra sig som é#gare. Det intrdffar ofta, att en innehavare av flera aktie-
brev for att tillgodose sitt intresse av att f4 meddelanden liter registrera
sig i aktieboken for endast ett enda aktiebrev. Regiisirering av en aktieéigares
hela innehav blir aktuell for aktieigare som avser att utdva sin rostriit
péd bolagsstimma. Inféring i aktieboken aktualiseras ocksd i samband med
att aktie kommer att dgas av omyndig.

2.5, Utdelnimg och utdelnimgskupomger

Utdelning skall enligt 126 § 1 mom. forsta stycket AL beslutas av ordina-
rie bolagsstimma, Denna hills inom tid som bolagsordningen anger (8 §
forsta stycket 8 AL) och infaller alltsd ungeffir p4 samma datum varje ar,
Utbetalning av utdelning brukar i det helt dvervigande antalet fall ske en
ging om dret och i omedelbar anslutning till den ordinarie stimman,

For att underléita legitimationen vid betalning av utdelning forses aktie-
breven vanligen med kuponger mot vilkas foreteende betalning fér ske.
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AL reglerar inte nirmare utdelningskuponger och nigon skyldighet for
aktiebolag att utfirda sfdana kuponger finns inte. Bolag, vars aktier ar
spridda bland minga aktiefigare, forser dock av praktiska skl aktiebreven
med kupongark som biliggs aktiebrevet. Kupongarket forses med en s. k.
talong. Aktiebrevet och dirtill hérande talong jimte kuponger bir samtliga
samma aktienummer. Talongens uppgift dr att, sedan samtliga kuponger
i ett ark forbrukats, legitimera aktieigaren till nytt kupongark. Denne
slipper dirigenom forete aktiebrevet.

Utdelning pa aktier lyfts regelmissigt mot foreteende av kupong. Det
krivs i praktiken inte att aktieiigaren #r inford i aktieboken for ritt att
lyfta utdelning. Aktiebolag #r dock ofGrhindrat att genom bestimmelse i
bolagsardningen gora inforing i aktieboken till forutsittning for att dgaren
till ett namnaktiebrev skall fi uppbara sin utdelning. Men det dr inte bruk-
ligt med sédana bestimmelser i bolagsordningen.

Utdelningskupongermas vardepapperskarakiir vilar pa foreskrifter i 24 §
skuldebrevslagen. Om intet annat bestimts i bolagsordningen giller att
innehavaren ir legitimerad att lyfta det utdelningsbelopp som enligt bo-
lagsstimmans beslut skall betalas ut mot avlimnande av kupong med visst
nummer (eller visst drtal). En kupong likstills alltsd i ett visentligt hin-
seende med skuldebrev som ér stillt till innehavaren (jfr t.ex. 13 § forsta
stycket skuldebrevslagem), dven om denna likstillighet inte aktualiseras
forran bolaget i vederborlig ordning fattat beslut om utdelning av den vinst
som kupongen avser. Demna skuldebrewskarakitir uppkommer redan pa
grundval av det fattade beslutet, oavsett att utdelningen innu inte forfallit
till betalning eller att utdelningsbeslutet dnnu inte vunnit laga kraft. I
praktiken tillgdr det bland bdrsbolagen numera pa det sattet att utdelning
far lyftas nirmaste bankdag efter den, di bolagsstimman faststillt hur
stor del av vinsten som skall delas ut till aktieigarna. Undantagsvis kravs
flera beslut frin bolagets sida for att utdelning skall betalas ut, ndmligen
i de fall dir bolaget fordelar utdelningsbeloppet att forfalla till betalning
vid skilda tillfillen under rikenskapsaret, t. ex. en del i anslutning till den
ordinarie bolagsstimman och aterstoden mot slutet av rikenskapséaret. Vid
sist angivna tillfdlle beslukar styrelsen pd grundval av tidigare erhallet be-
myndigande av bolagsstimman.

Det finns i 25 § skuldebrevslagen en sirskild preskriptionsregel for ut-
delningskuponger. De forlorar sin giltighet efter tre r rdknat fran den be-
stamda forfallodagen.

Om aktiebrev utfirdats men inte kupongark, torde betriffande utdel-
ningsbelopp fi antas i huvudsak gilla detsamma som i fradga om rénta pé
16pande skuldebrev (se 21 § skuldebrevslagem). Séirskilda bestimmelser kan
emellertid vara meddelade i bolagsordningen, t. ex. att det for ritt att lyfia
utdelning krivs att aktiefigaren ir regisirerad i aktieboken.
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2.6. Kupongslcafit

All aktieutdelning &r i beskattningshinseende principiellt att jamstilla
med annan inkomst. Utdelning skall darfor i vanlig ordning beskattas vid
den drliga taxeringen. Undantag foreskrivs i viss utstrickning for utdelning
som uppbérs i koncernférhillanden. I stillet for statlig inkomstskatt tas
pé utdelningen i vissa fall ut en sérskild skatt, kupongskatt. Detta giller ut-
delning pé svemska aktier till utomlands bosatta fysiska personer eller till
utldndska bolag eller till den som genom annat fing #n arv eller testa-
mente forvérvat ritt till utdelning utan att samtidigt ha forvarvat aktien.

Bestiimmelser om kupongskatt dr meddelade i forordningen (1943:44)
om kupongskatt. Skatten utgir enligt 2 § med 30 % av utdelningen. Genom
dubbelbeskattningsavtal med 4atskilliga linder har emellertid kommits
Gverens att kupongskait i vissa fall skall tas ut efter en lidgre procentsats
eller helt falla bort.

Foér handliggning av kupongskatteidrenden finns ett cemfralt statligt or-
gan, kupongskattekontoret. Defta ir knutet till taxeringsavdelningen hos
lénsstyrelsen i Stockholms l4n. Beslutande organ ir en av Kungl. Maj :t ut-
sedd ndmnd, kupongskatteniimnden.

Géngen vid utbetalning av utdelning ir foljande. Den som presenterar
en aktiekupong for inlésen skall enligt 43 § 1 mom. taxeringsférordningen
(19586: 623) fylla i sérskild utdelningsuppgift. Formular 18 b (bl4 blankett)
anvénds, nir kupongskatt skall utgd. Formulir 18 a (vit blankett) kom-
mer till anvlindning, nir utdelningen skall gi fri fran kupongskatt. Ku-
ponger till borsnoterade aktier inldses regelmissigt hos bankerna. Dessa
mottar — efter viss granskning — utdelningsuppgifterna. 18 a-uppgifierna
sénds fran banken vidare till vederbdrande bolag, vanligen { samband med
bankens redovisning till bolaget av inlosta kuponger. Har 18 b-uppgift 18m-
nats, drar banken fSre utbetalningen till kunden av 30 % av utdelningen i
kupongskatt. Kuponger, utdelningsuppgifter och avdragen kupongskatt
redovisas sedan till bolaget.

Aktiebolagen har att redovisa kupongskatten till kupongskattekontoret. I
prineip skall bolagen redovisa (innehilla) kupongskatt for all sidan ut-
delning dér det inte kan visas att aktiefigarna inte ar skyldiga att erligga
kupongskatt. Kupongskatt skall alltsd i princip utgd, dar man inte kan
bevisa motsatsen genom att forete formular 18 a.

Aktiebolagen &r enligt 5 § skyldiga att betala in kupongskatt, vanligen { tvé
etapper. Forsta gdngen inbetalning skall ske ar inom 30 dagar efter den dag,
nér utdelning blev tillglnglig for lyftning. Bolagen skall d4 leverera in ku-
pongskatt for vad som bevisligen ar skattepliktigt, dvs. for utdelning dér
aktiedgarna lémnat uppgifter enligt formulir 18 b. Andra gingen &r senast
fyra ménader efter den dag, ndr utdelningen blivit tillgénglig for lyftning.
Dé madste bolagen betala kupongskatt for all beslutad utdelning, i den mén
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man inte kan visa att kupongskatt inte skall utga. Vid bada redovisningstill-
féllena skall bolagen limna Gver mottagna utdelningsuppgifter enligt 18 a
och 18 b till kupongskattekontoret.

Det ar langtifrin sikert att samtliga kuponger och formulir kommit in
till ett aktiebolag inom fyraménadersfristen. Kommer uppgifter in senare och
visar det sig att kupongskait inte borde ha innehéllits, far bolaget enligt 6 §
efter ans6kan tillbaka for mycket levererad skatt.

Ockséd en enskild aktiedgare kan i vissa fall fa restitution. Fraga dr da
ofta om tillimpning av dubbelbeskatiningsavtal.

Restitution av kupongskaitt sker i betydande omfattnimg. Enligt uppgift
frin kupongskattekontoret inflot under dr 1968 i sidan skatt 22,4 milj. kr.
och restituerades 8,6 milj. kr.

elmimgsuppgifterna granskas hos kupongskattekontoret. De sands dar-
efter via lansstyrelserna och de lokala skattemyndigheterna ut till taxerings-
nimnderna, vilka anvinder dem som komtrolluppgifiter vid den arliga taxe-
ringen.

2.7. Kapitalokning-emission

Akiiekapitalet i ett bolag kan 6kas pa tva olika sitt antingen genom kapi-
taltillskott, nyemission, eller genom overforing till aktiekapitalet av bespa-
rade vinstmedel, fondemission. Dessutom fir enligt uttrycklig foreskrift i
100 § 2 mom. AL det belopp, med vilket virdet pa anlidggningstillgdng skri-
vits upp, anviindas till 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

I friga om nyemission skiljer man mellan kontantemission, dvs. dir be-
talningen for de nytecknade aktierna skall erliggas i pengar, och apport-
emission, dvs. dir kapitaltillskottet utgérs av annan egemdom &n pengar.

Vid kontantemission giller enligt 55 § AL i princip att forutvarande ak-
tiedigare har foretridesritt till teckning av nya aktier till det antal som sva-
rar mot hans andel av det forutvarande aktiekapitalet. Mioitsvarande galler
enligt 64 § 1 mom. fjérde stycket AL vid fondemission. Ritten till nyteck-
ning forfaller om den inte utnyttjas inom foreskriven tid (se 49 § forsta
stycket 4 AL). Riitten att delta i en fondemission slocknar daremot aldrig ut.

Bestimmelser om emission finns i 48—64 §§ AL. Beslut om emnission fat-
tas av ordinarie eller exira bolagsstimma. Vid nyemission kan dock styrel-
sen beshuta nyteckning under forutsattning av bolagsstimmans godkZnnan-
de. Denna ordning brukar anvindas nir det ir angeliget att skyndsamt ge-
nomfora en kapitalokning.

Fondemission, som skall verkstéllas enligt 64 § 1 mom. forsta stycket AL,
dvs. genom Overforing av besparade vinstmedel till aktiekapitalet, kan inte
beslutas forrdn man pd ordinarie bolagsstiimma faststillt balansrikningen
for foregdende rikenskapsdr och fattat beslut med anledning av forelig-
gande vinst enligt balansrikningen. Normalt dr det den ordinarie stimman
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som beslutar en sddan fondemission. Men det intriffar att en exitra bolags-
stimma senare under dret, dvs. effter ordinarie stimma, fattar sidant be-
slut om kapitalokning i de fall dir disponibla vinstmedel finns.

Enligt 100 § 2 mom. AL kan vid faststillande av balansrikning virdet pa
anliggningstillgdng skrivas upp, om det belopp med vilket uppskrivning sker
anvinds till bl. a. 6kning av aktiekapitalet genom fondemission. Beslut om
sddan Gkning maéste fattas i samband med faststéllandet av balansriknimgen
dvs. pa ordinarie bolagsstimma. — I motsats till AL tilldter varken FL
eller BL att for fondemission tas i anspriak belopp med vilket anlédggnings-
tillgdng skrivs upp.

2.8. Forfaramdet vid my- och fondemissiom

Tillvigagiangssittet vid nyemission beskrivs lampligen med utgingspunkt
i regeln i 54 § AL om aktiebolags skyldighet att offentliggora beslut om
nyemission. Dels skall kungorelse foras in i allmfinna tidningarna samt i
tidning inom den ort, dir styrelsen har sitt site, dels skall varje aktie-
dgare, om vars postadress bolaget utan visentlig omging eller tidsutdrikt
kan inhdmta upplysning, underrittas om beslutet.

Skyldigheten att underriitta aktiefigarna skall ses mot bakgrund av att
aktiedgare forlorar sin ritt till nyteckning om han inte uinyitjar den inom
foreskriven tid. Skyldigheten fullgors pa det sattet att rekommenderat brev
tillstdlls envar som ir inférd som agare till en viss aktie i aktieboken. Man
foljer saledes de data som dr inforda i boken. Eftersom lingtifran alla aktie-
forvirv registreras, blir resultatet att ett betydande antal av utsdnda under-
rittelsebrev nar dgare, som redan silt sina aktier. Breven blir ocksi offta
obesféllbara pa grund av adressuppgifiternas inaktualitet.

Forutom genom att iakita kungorelse- och underrittelseforfarandet och
evemituellt sirskilda bestimmelser om meddelanden enligt olika bolagsord-
ningar brukar bdrs- och fondhandlarbolagen sprida kéinnedom om beslutade
aktieemissioner genom annonsering i de storre dagstidningarna och i den
ckonomiska fackpressen. Det kan ocksé framhdllas, att i-sfdana bolag beslut
om kapitalokning genom nyteckning eller fondemission hor till det slags
foretagsekonomiska forhillanden som regelbundet uppmirksammas och
kommemnteras av sidvil dags- som fackpress.

Om den foretridesritt till teckning av ny aktie, som tillkommer en aktie-
agare, till foljd av emissionsvillkoren svarar endast mot en del av en ny
aktie, ir aktieigaren berittigad erhalla s. k. teckningsrdtisbevis. Ett sadant
bevis dr offtast stillt till innehavaren (jfr 35 § fjirde stycket AL). Mot avlam-
nande av teckningsrattsbevis till det antal som enligt emissionsvillkoren
krivs for ritt att delta i nyteckningen, fir sedan aktiefigaren eller annan som
forviarvat teckningsrittsbevis verkstilla teckning. For att teckningsrattsbevis
skall utfédrdas, fordras enligt 56 § AL att aktiedgaren foreter det aktiebrev,
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pé vilket ritten att delta i nyteckningen grundas. Aktiebolaget & sin sida
méste forse det gamla aktiebrevet med paskrift att teckningsrittsbevis 1dm-
nats ut Gemom detta forfaringssiitt forhindras att foretridesritten till ny-
teckning, avsiktligt eller av misstag, utnyttjas flera ginger under emissions-
tiden. Likasd kan den som efter dverlitelse eller pantsittning fir aktiebrevet
i sin besittning gemast se om det utnyttjats i en viss emission. Ocksé i sida-
na fall dér foretridesritten for en tidigare aktie avser teckning av en eller
flera nya aktier, brukar teckningsrittshevis utfirdas for att forenkla dver-
latelse av teckningsritten. Paskrift enligt 56 § AL verkstills i friga om ak-
tier, som #r spridda bland allménheten, genom att varje aktiebrev &sitts en
stdmpel som utvisar att teckningsritten blivit utnyttjad. Denna pastdmp-
ling gbrs vanligen av den bank, at vilken bolaget uppdragit att ombesdrja
emissionen.

Efter verkstilld teckning av en eller flera nya aktier far tecknaren ett pa
hans namn utféirdat teckningsbevis (se 35 § andra stycket AL). Erlagd betal-
ning kvitteras pd beviset, Néir de nya aktierna blivit tryckta, i friga om bérs-
noterade aktier vanligen ca ett halvdr efiter teckningstidens utgéng, limnas
de ut till aktiedgarna mot avlimnande av teckningsbevis.

For genomférandet av fondemission giller i stort sett enligt 64 § AL sam-
ma regler som de vilka avser nyemission. Skilljaktigheterna ar i huvudsak
foljande.

Négon skyldighet att genom sirskilda meddelanden till aktieagarna un-
derrétta dem om fOrestdende fondemission finns inte. Det dr emellertid van-
ligt att s4 sker. Denna skillnad beror pa att en aktiedgares ritt att delta i en
fondemission aldrig preskriberas. Ritten kan alltsa goras gillande dven lang
tid efter det att fondemissionen blivit beslutad.

Reglerna om aktiebrevets foreteende och forseende med paskrift Aterfinns
for fondemissionsfallet i 64 § 2 mom. fjirde stycket AL. De delbevis som
dérvid utfirdas och som vanligen stills till innehavaren utgdr en motsvarig-
het till teckningsritisbevisen (se 64 § 1 mom. fjirde stycket jamfért med
35 § fjérde stycket), — Teckningsritisbevis och delbevis kommer i fortsiti-
ningen att gemensamt bendmnas emissionsbevis.

AL har inte i anslutning till reglerna om fondemission skapat nagon vir-
dehandling motsvarande teckningsbevis. Man har dirfor i praktiken kon-
struerat ett siirskilt bewis pd fondaktier med samma praktiska funktion
som teckningsbevis.

Samtliga nu angivna slag av viirdehandlingar, som ges ut i samband med
ny- eller fondemission, ir Ovenldtbara och omsitts i fondhandeln.

2.9. Dodning och utbyte av aktiebrev m. m.

Aktiebrev som forstdris eller annars forkommit kan dodas genom beslut
av domstol enligt lagen (19277:85) om dodande av forkommen handling.
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Till handlingar som kan dédas enligt denna lag hor ocksi teckningsbevis,
delbevis och bevis pa fondaktier. Dédande av teckningsrittshevis dr i prak-
tiken meningsldst, endir sddana bevis har sin giltighetstid begrinsad till den
period av oftast ca sex veckor, under vilken foretridesritt att teckna nya
aktier skall utovas.

Till de dddmingsbara handlingarna hor enligt lagen ocksi utdelnings-
luiponger. 1 25 § andra stycket skuldebrevslagen anvisas dock ett emklare
forfarande, varigenom den som forlorat en kupong kan bevara sin ritt.
Denne skall fore utgdngen av kupongens treériga giltighetstid hos aktie-
bolaget anméla forlusten och blir sedan betalningsberittigad, nir nidmnda
tid forflutit utan att ndgon annan foretett kupongen. De allminna reglerna
i 1927 érs lag blir pa grund av kostnaderna for dodningsforfarandet i prak-
tiken offtast inte anvéindbara. Bestimmelsen i skuldebrevslagen dr & andra
sidan betungande for stbrre bolag med manga aktiedgare. Flertalet stora
bolag har ndmligen numera upphort att sortera inlosta kuponger.

AL saknar regler om ratt for aktiedgare att i andra fall 4n i samband
med dodning byta ut dldre aktiebrev mot nya men forutsitter dock att si-
dant utbyte kan dga rum (se 38 § andra stycket).

2.10, Aktier som noteras pa fondborsen eller pé fon
lista

Vid éarsskiftet 1969/70 fanns det drygt 91 000 bestdende aktiebolag inre-
gistrerade hos patent- och registreringsverket. Av dessa bolag driver en del
inte nigon verksamhet.

Pa den svemska aktiemarknaden finns som redan angetts under 2.1. tva
institutioner for forsiljning och notering av aktier, ndmligen Stockholms
fondbors och Svemska fondhandlareféreningen. Fondborsen har en halvoffi-
ciell stdllning. Dess verksamhet regleras i forfattning och stir under till-
syn av bankinspektionen. Fondhandlareféreningen ir en yrkesorganisation
av fondkommissionérer.

Forutsétiningarna for inregistrering av aktier pa fondborsen anges i bors-
ordningen. Bl a. krdvs att aktiebolaget har ett aktiekapital p4 minst 5 milj.
kr. och att aktierna har en viss spridning. Vid 1969 ars utgdng hade 108
bolag sina aktier inregistrerade pa fondborsen. Det sammanlagda nominella
aktiekapitalet p4 de borsnoterade aktierna utgjorde vid samma tidpunkt
ca 10 miljarder kr. och kursvirdet ca 30 miljarder kr.

I detta sammanhang skall ber6ras den betydelse ett aktiebolags storlek
kan ha i vissa hdnseenden. I princip giller AL i sin helhet for alla bolag
oavsett deras storlek. I nagra fi avseenden har dock i denna lag forts in
kriterier som har avseende pa bolags varierande storlek. Ett av dessa Ater-
finns i 77 § forsta stycket, som foreskriver att styrelsen skall bestd av minst
tre ledaméter, om aktiekapitalet eller maximikapitalet enligt bolagsordning-
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en Overstiger 500 000 kr. I bolag av sddan storlek skall dven enligt 105 §
forsta stycket antalet revisorer vara minst tva. Ett annat kriterium utgdrs
av stadgandet om revisors kvalifikationer. Det foreskrivs i 107 § 1 mom.
andra stycket att om aktiekapitalet eller maximikapitalet enligt bolagsord-
ningen uppgir till 2 milj. kr. eller mer eller om bolagets aktier eller av bo-
laget utgivna obligationer noteras pa svemsk fondbdrs, skall minst en av
bolagets revisorer vara auktoriserad revisor.

Forutsittningarna for att aktiebolag skall fa sina aktier noterade pa fond-
handlareforeningens lista ér inte faststiillda. Provningen ar fri men i praxis
tar man numera hdnsyn till de principer som giller for inregistrering pa
fondborsen. Pi listan noteras f. n. aktier i ett fyrtiotal svemska bolag. Det
storsta av dem har ett aktiekapital pa 100 milj. kr. och det minsta p4d mind-
re an 2 milj. kr. Det sammanlagda nominella aktiekapitalet p4 de noterade
aktierna utgjorde vid 1969 ars utgang 0,75 miljarder kr. och kursvirdet ca
1,3 miljarder kr.

2.11. Regler av sérskild betydelse for fondhamdeln

Bestimmelser som ror forhillandet mellan kopare och siljare av fond-
papper — bl. a. aktiebrev och emissionsbevis — &r intagna i lagen (1905:
38) om kop och byte av 16s egendom (koplagem), lagen (19144:45) om
kommission, handelsagemitur och handelsresande (kommissionslagen), la-
gen (1919: 240) om fondkommissionsrorelse och fondborsverksamhet (fond-
kommissionslagen) samt i borsordningen och med stéd av denna utfirdade
ordningsregler for Stockholms fondbors.

Enligt 1 § koplagen blir denna lag tillimplig pa aktiekép, om inte annat
ar uttryckligen overenskommet mellan komirahenterna eller annars far an-
ses avtalat eller ock foljer av handelsbruk eller annan sedvéimja. I 19 § an-
ges, att kop av aktie skall anses omffatta den utdelning, som vid kopet &nnu
inte forfallit till betalning, si ock den ritt till teckning av ny aktie, som
atfoljer eller kan komma att 4tfolja aktien. Demna paragraf reglerar dér-
emot inte hur en med aktien foljande ritt till deltagande i fondemission
skall behandlas. Det har dock allmint antagits att frigan om hinférande
av en siddan ritt till emdera parten bor bedémas analogt med fragan om be-
handlingen av teckningsritt. Mot bakgrunden av sistnimnda foreskrift i
koplagen har i 9 § ordningsreglerna for Stockholms fondbdrs tagits in ett
stadgande om att noterade kurser pa aktier omfattar, dir inte annat till-
k#nnagetts av uppropsledaren fore noteringstillfallet, den utdelning som vid
avslutet dnnu inte forfallit till betalning samt den rétt till teckning av ny
aktie eller del i fondemission som vid avslutet Gtfoljer eller kan komma att
atfolja noterad aktie. Med stod av denna bestimmelse har numera den fasta
praxis utvecklats, att aktie noteras *utan kupong” fr. o. m. férsta borsdag
effter bolagsstimman samt utan virdet av teckmingsriitt resp. fondandel
fr. 0. in. den dag avstimplingsffGritarandet for deltagande i emissionen far
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sin borjan. Nu redovisade borspraxis har silunda for de aktieaffirer som
avslutas i enlighet med den kommit att supplera 19 § koplagen.

1 kommissionslagen regleras forhallandet mellan den som atagit sig upp-
drag att for annans rdkning men i eget namn forsilja eller koépa in varor,
virdepapper eller annan 16s egendom (lowmmmissiomidr) och den for vars
rikning forsiljningen eller inképet skall ske (kommmifttemt). Foreskrifterna
i lagen ar med visst undantag av samma dispositiva typ som koplagen.
Tvingande regler ges diaremot i fondkommisssiomsdlagen. Demna lag utgor en
sirskild pibyggnad av kommissionslagen for den yrkesméssiga kominis-
sionshandeln med fondpapper, dvs. aktier, emissionsbevis och obligatio-
ner, och reglerar nirmare forutsittningarna for sidan handel. Vidare kan
ndmnas lagen (1919: 242) med vissa bestimmelser om ritt att forfoga 6ver
annan tillhoriga fondpapper, i vilken bl. a. ges speciella formforeskrifter for
forfogande nir fondpapper innehas av panthavare eller kommissiondr.

Kungl. Maj:t skall enligt 27 § fondkommissionslagen faststilla en bors-
ordning med giltighetstid av lingst tio ar. Nuvarande borsordning galler till
utgangen av ar 1979. I 29 § borsordningen anges bl. a. att endast kontant-
affirer ar tilldtna péa borsen. Enligt 31 § &r den vid borsafifirer medgivna
leveransfristen si bestimd, att uppgorelse skall ske fore banktidens utging
andra borsdagen efter den nir avtalet triffats; dock far siljare fullgéra av-
talet fore banktidens utgang pé tredje borsdagen.

For fullstandighetens skull bér nidmnas, att aktier omsitts ocksd utanfor
Stockholms fondbérs. Négot borstvang finns ndmligen inte i Sverige. Till
viss del ombesirjs dessa affidrer av de yrkesmissiga kommissiomnirerna
(fondkommissiomiirerna) — affarsbanker och miklarfirmor. Diirjimte fore-
kommer att aktietransaktioner avtalas direkt mellan komirahenterna (t. ex.
forvaltningsaktiebolag). Jimférelse mellan barsstatistiken och den av bank-
inspektionen arligen i dess statistik publicerade berdkningen av virdet pa
samtliga i landet omsalta aktier brukar ge vid handen att borsomséttningen
uppgdr till ca 40 % av den totala omsittnimgen.

3. Brister i nuvarande aktiebrevs- och aktiebokssystem

Fran olika hill har pitalats vissa brister som anses vidldda nuvarande
system med aktiebrev och aktiebok. Bristerna kan sittas i direkt samband
med de rittsregler och den praxis for vilka en redogdrelse limnats under 2.
Kritiken har sarskilt koncemitrerats pd den ineffektiva distributionen av ut-
delning och emissionsbevis, den stelbemta indelningen av aktiebreven i vissa
standardvalorer samt den bristande information om aktieigarférhallanden
som aktieboken limnar. Bristerna ir nirmare belysta i betinkandet (SOU
1968:59 s, 46—49). I detta sammanhang skall ndimnas foljande.

Nuvarande typ av aktiebrev med dirtill hérande kuponger forkroppsligar
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aktieigarens samtliga ekonomiska réttigheter. Virdepapperet betecknas som
bérare av rittigheterna. Med denna komstruktion foljer att man vid hante-
ring av aktiebrev och kuponger ir hénvisad till metoder, som kraver indivi-
duell behandling och redovisning av varje sirskilt dokument som Z4garen har
att forete i anslutning till ndgon transaktion. Deita forhallande i forening
med den omffattande och starkt vixande volymen av aktiebrev och kuponger
— ca 22 milj. aktiebrev och lika ménga kupongark i borsbolagen — har
fatt till f6ljd att kostnaderna for hantering av sddana virdepapper blivit syn-
nerligen héga och att de fortsitter att stiga kraftigt.

4. Fondborsutredningen

I syfte att avhjélpa patalade brister i nuvarande system ligger utredningen
fram forslag till nya regler for aktiebrev och aktiebok. Awsikten med for-
slaget dr frimst att forenkla aktiebolagens och bankernas arbete med utdel-
ningsbetalning och aktieemissioner samt att mojliggora Gverging till auto-
matisk databehandling (ADB) vid forande av aktiebok. De nya reglerna av-
ses skola utgora ett alternativ till motsvarande bestimmelser i AL.

4.1. Huvuddragen av ett nytt aktiebrevs- och aktiebokssystem

Som kommer att framgd av det féljande bygger utredningens forslag pa
en reform av de legala foreskrifterna om aktiedgarregistrering. Aktiebrevet
&r kvar som bevis om andel i ett bolag medan behovet av kuponger faller
bort. Utredningen har emellextid 6vervigt ocksi en annan 16sning, ndmligen
ett virdepapperslost system dir nidgra aktiebrev inte utfirdas. Ett sidant
system kan utformas effter forebild av checkrikning och postgirokonto. For
varje aktieigare for bolaget ettt sérskilt konto, som utvisar omfattningen av
delégarskapet. Utredningen avvisar dock en si radikal 16sming av foljande
skél. Det dr svért att fi en klar uppfattning om systemets praktiska konse-
kvenser for den svemska virdepappersmarknaden ur bide nationell och in-
ternationell synvinkel. Amdira industrilinder med ojamforligt storre virde-
pappersmarknader dn den svemska har hittills inte géit Gver till ett sidant
system. Risken for att den svemska kapitalmarknaden skulle bli isolerad ar
pataglig.

Det forslag utredningen ligger fram innebir i stort eit bibehallande av
principen att aktiebrevet skall vara bérare av de rittigheter som tillkommer
dess behoriga innehavare. Frin denna princip gor utredningen avsteg i tva
viktiga avseenden, nimligen betriffande ritten till utdelning och i fraga om
ritten att fA ut emissionsbevis och brev pid ny aktie vid fondemission (i
fortsittningen nidmns som regel inte sidant brev vid sidan av emissions-
bevis). I bdda dessa avseenden skall registrering hos aktiebolaget utgora for-
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utséttning for réttighetsutévandet. Detta innebir siledes att t. ex. vinst skall
betalas, inte som i regel nu mot kupong, utan till den som &r registrerad som
agare. Rétten att bli registrerad skall emellertid vila p4 oforéndrade viirde=
pappersrattsliga principer, Det dr siledes den som i vederbdrlig ordning
styrkt dgamderditt till aktie som skall registreras.

Regiirering av aktieigare skall liksom nu goras i aktieboken, Denna be-
héller karaktiiren av obligaftoriskt och for allminheten tiligingligt register
over aktiedigarna. For att underliitta distributionen av utdelningsbelopp oeh
emissionsbevis f6reslar utredningen dock viktiga dndringar i gillande regler.
I stdllet fér registrering i nummerfdljd av de aktier bolaget gett ut triider
registrering 1 alfabetisk ordning av de rittssubjekt som forvérvat riitt till
altierna. Aktleboken skall sdlunda ta upp aktiedigarna i alfabetisk ordning.
I anslutning till aktieboken skall foras ett register i 16pande nummerf8ljd
8ver utfirdade aktiebrev, Aktieboken skall fortfarande tjéinstgéra som un-
derlag for rostlingden vid bolagsstimma.

Utredningen tar i sitt forslag inte upp ndgon straffrittslig pafdijd for
underldtenhet att anméla férviirv av aktie for registrering. I sammanhanget
erinras om att den civillrittsliga pafoljden av utebliven regisirering ér ytterst
allvarlig for aktiefigaren. Han kan i si fall varken fA utdelning eller emis-
sionsbevis eller utdva rostritt. Utredningen utgar darfor frin att registre-
ring | aktieboken enligt den foreslagna ordningen i vanliga fall kommer att
begiiras | omedelbar anslutning till aktieférvirvet. Undantag kan dock tin-
kas férekomma. Det kan sélunda i ett afFirsavtal rérande aktier vara ett led
i 6verenskommelsen att kdparen genom att viss tid drdja med registreringen
skall gbra det mojligt for siljaren att fi nirmast forfallande utdelning eller
att delta | en aviserad kapitaldkning. Normalt sett torde ett sadant avtal fr-
anleda motsvarande avdrag fran den kopeskilling som skall erldggas.

En alfabetisk aktiefigarforteckning som grund for utbetalning m. m. med-
fér vissa konsekvenser, Fransett de fordelar som otvivelaktigt kan uppnés
| teleniskt hidnseende pekar utredningen pa mdjligheterna att tiligodose
framstillda 6nskemdl om forbditirad overblick dver dgarna i ett akticholag.
Vidiare skapas forutséittningar for komtakt mellan enskilda aktiefigare. Ut
redningen betonar, att forslaget medfor en faktisk forindring i allminhetens
méjligheter att anvanda aktieboken som upplysningskilla angdende det ak-
tuella aktieligandet i de stora bolagen. Den information som man kan fé& ur
en aktiebok med den fbreslagna ordningen blir av en helt annan aktualitet
oeh Oveiskadlighet dn vad dagens aktiebok kan ge. Retydelsen av en sddan
fordndring har ett visst samband med andra fragor som ingér i utredningens
uppdrag: Utredningen avser diirmed dess uppgift att dverviga lampliga &t
garder fOr att forbdittra allménhetens mdjlighet till insyn i bolagens fb-
hallanden. Deita berdr &ven #garforhillanden och aktiebokens betydelse
som informationskilla, Utredningen ir emellertid inte nu beredd att ta
stéllning till dessa informationsfrigor utan fimnar iterkomma till dem i ett
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senare sammanhang. Mot denna bakgrund stiller utredningen frigan om
det kan anses mota nigra betinkligheter att — av rent tekniska skdl —
skapa ett system som fir den praktiska effekten att dven personer som har
sm4 aktieposter och som inte omskar ta del i bolagets forvaltning genom att
utdva rostritt fir sina aktieinnehav bragta till offentligheten gemom en for
envar tillgédnglig aktiebok. Utredningen har dock svéirt att uppfatta forslaget
som ndgon krinkning av enskildas intressen. I nuvarande samhéllsmiljo i
Sverige stdr dinda en stor mingd information till buds om enskildas ekono-
miska forhdllanden. Man kan visserligen siga att den enskilde borde ha
samma riitt till sekretesskyddad kapitalplacering nar det giller aktieinnehav
som nir det giller tillgodohavanden pa bankriikning. Den semare formen av
kapitalplacering skyddas av bestimmelser i BL om banksekretess. Men den
enskildes sekretesskydd i fraga om kapitalplaceringar dr inte utan visentliga
undantag. Bettriffande upplysningar om aktiefigandet pekar utredningen pa
forhallandet effter en emission, nidr man hos registreringsmyndigheten kan
ta del av en forteckning 6ver de aktiedigare som tecknat och erhillit de nya
aktierna. Amdra exempel, som inte pd samma sitt dr begrinsade till nagot
enstaka tillfélle, utgor fastighetsboken samt bilregistret.

Utredningen kommer in pa vissa problem i samband med pantsiittning av
aktier och understryker dirvid, att dess forslag inte innebdr nidgon &ndring
av gillande pantrittsliga regler. Aktiebrev maste silunda ocksd i fortsétt-
ningen vid beldning lamnas over i lingivarens besittning eller meddelande
ldmnas till den som forvarar brevet. Men aktiebolaget har att vid vinstutdel-
ning och utséndande av emissionsbevis folja aktiebokens uppgifter om aktie-
digarna. Defta skulle medfora en forsvagning av aktiernas stéllning som kre-
ditobjekt, om det inte fanns nigot sétt att vid fall av pantsétining styra ut-
delningsbelopp och emissionsbevis till panthavaren i stéllet for aktiedgaren.
Migitsvarande problem uppstér, nir aktieigare depomerat sina aktier hos
négon som Atagit sig att forvalta dem for dgarens rikning med rétt for for-
valtaren att bl. a. lyfta utdelning. Utredningen 13ser dessa problem pé fol-
jande sitt. Den som innehar paniritt eller forvaltningsuppdrag medforande
rétt att ocksd lyffta utdelning och motta emissionsbevis kan genom att an-
mila sig hos bolaget dirigera om betalningar och bevis till sig. Forutsétt-
ning for en sidan omdirigering ir dock att dgaren ir registrerad i aktie-
boken. Vid anmiélan till bolaget skall fogas skriftligt bevis utvisande pant-
havarens/uppdragstagarens ritt i forevarande avseenden. Det bolag som fér
moita anmilningen blir 4 sin sida skyldigt notera densarnma och att rétta
sig efter den vid utdelningsbetalning och utsindande av emissionsbevis. An-
teckningar om pantupplételse eller deposition skall av bolaget foras i en séir-
skild, fran aktieboken fristdende forteckning.

Aven utan sarskilda regler om aktiebolags skyldigheter med anledning av
pantsittning och deposition av aktier har utredningen den uppfattningen
att forhdllandena mellan aktiefigare, panthavare och uppdragstagaren, &
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ena sidan, och bolag, & den andra, sannolikt skulle till f5ljd av allménna
ratistegler bli att behandla pa siitt som foreslagits. Principen méste nédmli-
gen vara att bolag skall vara skyldigt att notera och ritta sig efter in-
gdngna meddelanden om sadana rittshandlingar. Bade pantsittning och de-
pesitien av aktier forekommer emellertid s ofta i det praktiska livet, att ut-
redningen anser det ldmpligt att pa siitt som foreslagits klarligga behand-
lingen av dessa fall, dér aktiefigare pa ett speciellt sitt disponerat &ver sin
dganderiatt.

Forteekningen #&r inte en handling som i likhet med aktieboken skall
héllas tiliginglig for envar pd begdran. Inforing i den paverkar ndmligen
endast ekonomiska rittigheter — inte behorighet att utdva rostritt. I den
man aktiebolag av registreringstekniska skil skulle finna limpligt att fora
forteekningen 1 anslutning till aktieboken, bor bolaget alltsé tillse, att dess
innehall vid externa forfrigningar inte gors tillgingligt tillsammans med
uppgiffter som tas fram ur aktieboken.

Aktieboken skall, som redan antytts, enligt utredningens fSrslag utgéra
grundval fér vimstutbetalning in. m. Utredningen anser dérfér att det méste
finnas réttsregler, enligt vilka aktiebolag kan forlita sig pd innehallet i ak-
tieboken. Belaget bér salunda genom att folja aktiedgarforteckningen i
aktieboken med befriande verkan fa fullgéra sina forpliktelser mot aktie-
dgarna. Dessa 4 sin sida mdste kunna rikna med att registrering i aktiebe-
ken 4r tillfyllest for att de skall f4 utdelningsbelopp m. in. Detta leder till att
rattsverkningarna av infbring i aktieboken maste vara klart preciserade i
lag: Utredningen foreslér regler som innebir, att de som dr inférda i aktie-
boken blir behoriga att fran bolaget bekomma utdelningsbelopp och emis-
sionsbevis oeh att bolaget far ritt att utgi fran detta forhallande. Férutsiitt-
ning &r doek att bolaget &r i god tro, dvs. varken vetat eller haft skilig
anledning misstéinka att det i sjilva verket forhéll sig pd annat siéitt dn vad
som framgiek av aktieboken. Vad som nu sagts avser ocksd den sirskilda
forteckningen Over uppdragstagare m.fl. Ulredningen understryker att i
denna presuintionsregel ligger den juridiskt sett avgdrande nyheten pé& det
aktiebolagsrétisliga omradet som dess forslag innehaller.

Aktieboken och férteckningen tilldggs alltsd i forslaget ndr det géller ut-
delning m. m. en viss rittsverkan, Utredningen finner att denna rittsverkan
maéste kaytas till en viss dag, avstimningsdagen. Denna dag, som skall vara
angiven 1 aktiebolagets beslut om utdelning eller kapitalékning, har belaget
att genomgd (stdmma av) aktieboken och forteckningen for faststéillande av
vilka som &r infdrda i dessa register. Enligt forslaget skall avstdmningsda-
gen vidare vara utglngspunkten for den treariga preskriptionen i de fall,
dar utdelningsanvisningen visar sig vara obestillbar. Avstamningsdagen
blir oeksd — om inte rdttsférhillandena genom avtal normerats pad annat
satt — avgdiande vid tillimpningen av bestimmelsen i 19 § képlagen om
rétten till utdelning och till teckning av ny aktie vid kép.

2 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 samt. Nr §9
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Med stod av AL synes det inte vara mdjligt att fora aktieboken uteslutan-
de med hjélp av ADB. Diremot kan naturligtvis ett aktiebolag — med ett
visst dubbelarbete som foljd — anvinda ADB som ett hjalpmedel vid sidan
av den ordinarie aktieboken. Ulredningen foresldr nu att ADB skall fa till-
lampas vid aktiebokens forande och beteckmar denna nyhet som en av for-
slagets viktigaste rationaliserimgsméjligheter. Registreringen gors vid ADB
p& magnetband eller pa nagot annat registreringsmedium. De uppgifiter som
skall matas in i datamaskinen och regisireras pid magnetband eller andra
minnesorgan méste darvid owensiittas fran visuell text till maskinsprék och
vid utmatningen ur maskinen tillbaka till klartext. Ultredningen har den
prineipiella stdndpunkten, att bolag dr skyldigt att forete utskrift i klartext
av aktieboken i den omffatining som nigon begir. Demna allm#nna instll-
ning har lett till forslag om att aktieboken i sin helhet skall goras ldsbar och
tillgdnglig minst en ging i kvartalet och sjilvklart vid varje bolagsstimma.
Allmanheten skall kostnadsfritt kunna fi del av den senaste utskriften av
aktieboken. Mot ersitining for bolagets kostnader kan dérjdmte den som sé
dnskar fa upplysningar ur aktieboken utskrivna avseende ocksd andra tid-
punkter dn de nyss nimnda.

Aven betréffande aktiebreven foreslir utredningen i rationaliseringssyfte
vissa nya regler. Den viktigaste nyheten ar att aktiebrevet — i anknytning
till det &ndrade registreringsforfarandet — i normalfallet kommer att bli ett
enhetsbrev. Defta innebir, att varje aktiefigare i princip far endast ett brev
pé hela sitt innehav av aktier av samma slag i ett och samma bolag. Denna
nyhet far dock inte karaktar av obligatorium utan varje aktiedgare skall
fortfarande ha mojlighet att, om behov foreligger, dela upp sitt aktieinne-
hav pé flera brev. Systemet, som avser att mdjliggbra anvéindandet av data-
teknik, forutsatter i flertalet fall att nya brev skall utfirdas i anslutning till
Overlitelsen. Den nye aktiedigaren far siledes ett nytt aktiebrev avseende
hans forvédrv. Han skall kunna begira att fa tidigare utfdrdade brev, som
han #ger, lagda samman med nyforvirvet till ett enda brev. Foérvirvarens
namn skall inte behéva sattas ut i dverldtelsemeningen pd det gamla aktie-
brevet i de fall, dar detta silunda skall bytas ut. Bolag far enligt forslaget
réitt att byta ut aktiebrev i samband med att éndrade férhdllanden betrif-
fande en aktiedigares innehav skall antecknas i aktieboken. A andra sidan
fldggs bolag att pa aktiedgares begiiran gbra uppdelning eller utbyte i
ovrigt av aktiebrev.

For aktiebolag som tillimpar det nya systemet tar utredningen bort méj-
ligheten att stilla ut innehavarbrev. Aktiebrevet skall alltsd alltid vara stéllt
till viss man. Utredningen anser att institutet innehavarbrev saknar stérre
praktisk betydelse. Dessutom kan vid distribution av utdelningsbelopp och
emissionsbevis i det nya systemet forekomsten av innehavarbrev vara #ignad
att skapa missforstand.
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4.2, Einved tearegpistont ingy

Till grund for den freslagna reformeringen av aktieboken ligger prinei-
pen att i aktieboken skall foras in endast den som verkligen ér dgare till
aktien. For att mdjliggdra att utdelning och emissionsbevis vid deposition
eller pantsittning av aktier skall kunna ga till uppdragstagaren resp. pant-
havaren foreslér utredningen som redan angetts att dven sidan person skall
kunna registreras i en séirskild forteckning. I dessa fall maste skriftligt upp-
drag frdn den hos bolaget registrerade aktieigaren kunna &beropas. Nér det
glller fSrvaltningsuppdrag gor utredningen ett avsteg fr&n nyssndémnda
prineip. Av héinsyn till forhéllandena i de frimmande lander ddr svenska
aktier har en marknad foresldr utrednimgen, att bolag undantagsvis efter
sarskilt tillstdnd skall kunna medges ritt att i aktieboken fora in en upp-
dragstagare, som kan dberopa innehavet av aktiebrevet, utan att den verk-
lige dgarens namn blir ként for bolaget. Ett sidant forfarande kallas i fort-
sittningen forvaltarregistrering.

Férvaltarregistrering utgdr en motsvarighet till den undantagsregel i 3 §
fjérde stycket AL som gbr det mdjligt for aktiebolag att efter sdrskilt till-
stdnd utfiirda aktiebrev stéllt till innehavaren ocksi i ett system som bygger
pa aktiebrev till viss man.

Utmndrkande for ett undantagsfall av nu skisserad typ blir, att en upp-
dragstagare skall kunna anteckna sig hos aktiebolaget for erhallande av ut-
delningar och emissionsbevis utan att han dirvid nodgas styrka sin behorig-
het genom fOreteende av nigon av den inregistrerade aktiedgaren for dénda-
mélet utflirdad handling. Enbart innchavet av elt aktiebrev (med indossa-
ment) fér anses vara tillrdcklig legitimation for utévandet av forvaltnings-
uppdraget. Den verklige aktieigaren kommer i ett sddant fall att f& sina
ekonomiska réttigheter bevakade genom uppdragstagaren, medan ritten att
résta pa bolagsstimma 4 andra sidan inte kan utévas av ndgondera. En-
dast den verklige égaren som registrerat sig i aktieboken ar némligen rost-
beréttigad. Om aktiefigaren &r intresserad av att utéva sin rostréitt, méste
han é&terkalla fOrvaliningsuppdraget och lita registrera sig i aktieboken
som #gare. P4 sé siitt vinner han legitimation for deltagande i bolagsstém-
man.

Genom att det &r i aktieboken som den nu ifragavarande inféringen skall
ske, blir denna bok en kompleit forteckning over séval vanliga dgarforhél-
landen medforande rOsiréitt som fSrvaltningsuppdrag vilka innebér att né-
gon rostriitt inte kan utévas. Tillstdnd skall enligt forslaget sokas av bolaget
hos Kungl. Maj :t eller hos dirtill sérskilt forordnad myndighet.

Utredningen beror ocksd forutsétiningarna for tillstind och framhaller 8-
jande, Det ligger i sakens natur att dispens knappast kan komma i fraga fér
andra #n de stbrre svemska aktiebolag som har en utlandsmarknad av viss
omffatining for sina aktier, Det kan ocksa visa sig lampligt att knyta vissa
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villkor vid en dispens, exempelvis i syfte att forebygga skatteflykt. Ett sé-
dant villkor kan t. ex. vara att bolaget far forbinda sig att till skattemyndig-
het komma in med uppgifter om den verklige dgaren i de fall dér denne &r
skattskyldig i Sverige for inkomst eller formégenhet. Dessutom kan dispen-
sen begriansas till fria aktier eller endast viss serie av sddana aktier.

P4 ménga av de utlindska aktiemarknader dir svemska aktier #&r repre-
senterade dr det brukligt, att aktieigare anfortror forvaliningen av aktierna
4t bank eller annan institution, som vid utévandet av forvaltningsfunktio-
nerna inte utit redovisar aktieinnehavet som tillkommande viss individuell
person. En oversikt over aktiesystemet i vissa frimmande linder och dér
forekommande forvaltarregstrering finns intagen i betinkandet (SOU 1968:
59 5. 96-—108).

4.3, Tilldmpningsomradet for det nya aktiebrevs- och aktiebokssystemet

Utredningens principiella stindpunkt ir att det nya systemet for aktie-
brev och aktiebok skall frivilligt kunna tillimpas av varje aktiebolag. For-
utséttningen dr att bolagsordningen innehéller foreskrift om detta. For bors-
bolagen foreslir utredningen dock att tillimpningen av det nya systemet blir
obligatorisk. Motivet for obligatorium ir nirmast att det ger enhetlighet och
stadga &t den organiserade aktiehandeln. Aven allminna rittssikerhets- och
efffektivitetsskiil dberopas. Syfitet med obligatorium uppnér utredningen ge-
nom att foresld en dndring av borsordningen si att det for inregistrering av
aktier pa borsen krévs att bolaget gjort det nya systemet tillimpligt for sin
del. Fér nuvarande borsbolag blir det en dvergdngsperiod péd fem é&r.

Det bor understrykas att enligt forslaget ar aktiebolag som géitt dver till
det nya systemet inte av den anledningen skyldigt att fora aktieboken med
hjélp av ADB. En konsekvens hirav &r att det foreslagna obligattoriet inte i
och for sig innebir att aktieboken skall foras med ADB.

Genom en sarskild bestimmelse i borsordningen foreslér utredningen, att
bérsstyrelsen dessutom skall fi kompetens att medge undantag frdn nyss-
némnda villkor for inregistrering av aktier pa bérsen. P4 grundval av denna
dispensmédjlighet kan undantagsvis bolag, som trots sin karaktir av bors-
holag har jimfGrelsevis litet aktiekapital eller i vrigt liten spridning av sina
aktier pA marknaden, efter borsstyrelsens prévning fa tillimpa det traditio-
nella systemet. Dispensmdjligheten far tillsammans med den femériga ver-
ghngstiden den verkan, att omstillningen frin det dldre till det nya systemet
bér kunna genomforas pa ett smidigt sétt.

4.4, Cemiralisering av arbetet med aktieboken; virdepapperscentral

Ansvaret for forande av aktiebok, verkstillande av ommregisitreringar i den
samt utséndande av utdelningsbelopp och emissionsbevis skall enligt utred-
ningen liksom f. n. avila varje sirskilt aktiebolag. Genom att uppenbara eko-
nomiska fordelar foreligger med en stordrift inom aktiehanteringen riknar
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utredningen med en Omskan hos niringslivet att organisera foretag som spe-
eialiserar sig pd dvertagandet av nu avsedda arbetsuppgifter. Bankfdreningen
har for utredningen gjort klart att det fran teknisk sympunkt inte férelig-
ger hinder mot bildandet av ett for bankerna gemensamt organ, en vérde-
papperseentral (VPC). I bankféreningens regi pagar f. n. forberedelsearbete
fér bildandet av en VPC, Ocksé sparbanksviisendet och jordbrukskasserdrel-
§eh har anslutit sig till kretsen av intressenter i den VPC som afférsbanker-
na diskuterar.

VPE kan enligt utredningen vara ett specialorgan med uppgift att frén
bérsbelagen och med dem jimfdrliga bolag motia uppdrag att fora aktiebok,
utfdrda aktlebrev och emissionsbevis samt distribuera sidana handlingar
dvensem utdelningsbelopp och meddelanden. Utredningen anser, att visse
administrativa bestimmelser bor ges, hur en stordrift av det nu diskuterade
slaget skall organiseras. Det maste nimligen i allmédnhetens intresse stéllas
myeket hoga krav, sérskilt frin sikerhets- och kontrollsynpunkter, pa ett
organ av den typ det héir kan bli friga om. Garantier for att sidana krav till-
godoses kan ldmpligen ske genom att verksamheten gdrs beroende av ett
auktorisationsforfarande. Auktorisation bor ges av Kungl. Maj :1. Vidare bér
ett sddant organ std under fortldpande tillsyn av bankinspektionen. Den
lampligaste formen for en VPC anger utredningen vara ett sjilvstédndigt ak-
tiebolag eller ekonomisk forening.

Utredningen diskuterar #ven mdjligheten av direkt statlig medverkan i en
VPE. Sikerhets- och komtrollsympunkter kan tillgodoses genom auktorisa-
tien och tillsyn, varfor ett direkt statligt medansvar for driften av en VPC
inte ter sig nédviéindigt pd dessa grunder. Bland sidana skill i Svrigt som
skulle kunna féreligga for en statlig medverkan nimner utredningen fréimst
mbjligheterna att utnyttja ett sddant organ for likartade uppgifter utenfdr
gjdlva aktiehanteringsverksamheten. Det ligger nira till hands att tinka pa
obligationsomridet, pd vilket staten och vissa emiittenter av offentligriittslig
lcarakiér spelar en dominerande roll som lintagare. De tekniska problem
pé obligalionsimarknaden som skulle kunna 18sas med hjilp av en VBC
¥8r doek inte | frimsta rummet den statliga sektorn utan de delar av obliga-
tionsmarknaden for vilka mdjlighet till inskrivning av obligationerna hes
ldntagarna saknas, dvs. kommun- och industrilinesektorerna. Enligt vad
utrediingen erfarit torde obliigaiiionsteknikkommittén inte heller komma att
foresld att staten, 1 varje fall under den nirmaste framtiden, skulle f&r sin
ebligationsverksamhet ansluta sig till en VPC; kommittén kan 4 andra sidan
vill komma att rekommendera att kommuner och industriféretag gér detta.
Vid dessa forhallanden anser sig utredningen sakna anledning att rekommen-
dera statlig medverkan i en VPC:s forvalining i form av direkt deltagande
i dess verksamhet. En annan sak r att det kan finnas fog for att en av sta-
ten utsedd represeatant for allménheten skall ingd i styrelsen for ett sAdant
organ. Utredningen ldgger ocksé fram forslag i denna riktning,
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Utredningen behandlar ocksa frigan om behov foreligger av mer &n en
VPC. Totalt sett &r — ev. bortsett frin vissa 6vergingsproblem — for Sve-
riges vidkommande de arbetsuppgifter som kan 16sas genom stordrift inte
av stdrre omffatining @n att de kan klaras av ett enda organ med lémplig
kontorsmaskinell utrustmimg. Det forefaller utredningen mindre sannolikt
att utvecklingen kommer att skapa underlag for konkurrens pé detta verk-
samhetsfilt. Utredningen vill emellertid inte utesluta mojligheten att konkur-
rens kan uppkomma. Deftta kan t. ex. tinkas bli aktuellt om det visar sig att
anvindande av andra maskintyper eller mer avancerade arbetsmetoder i &v-
rigt skulle gora det mojligt att erbjuda ifrdgavarande virdepapperstekniska
service till ldgre pris. En sadan, billigare service bor naturligtvis inte motar-
betas, om den kan limnas under tillgodoseende av de sikerhetskrav som
méste stiillas upp. Men for att motverka inte omskvirda efffekter av konkur-
rens synes det utredningen nodvindigt att auktorisationsforfarandet inne-
fattar ocksé en prévning av marknadens behov av ytterligare organ.

Med den organisatoriska ram som skulle komma att skapas kring en VPC
blir formen f6r nédvandigt samarbete mellan banker och 6vriga fondkom-
missiondrer, 4 ena sidan, och VPC, 4 den andra, av stor betydelse. Bankernas
och dvriga fondkonmmissiomdrers kontorsorganisation kommer dérvid att
spela en viktig roll for den expeditionella kontakten mellan allménheten och
VPC liksom den i dag gor for kontakten mellan aktiedgarna och bdrsen. Ut-
redningen forutsitter att man, om VPC forverkligas, skapar séikra och effek-
tiva former for kommmunikationer mellan det angivna kontorsnétet och den
cemitrala VPC-fumktionen.

Ansvaret for att aktiedgare blir ritt inférda i aktieboken och att riktiga
aktiebrev utfirdas torde alltid 4ligga vederbdrande akiiebolag, 4ven om delia
till en sdrskild VPC owvaditit handhavandet av &tgirderna. Om en sédan
VPC visas ha gjort sig skyldig till en skadestindsgrundande atgéird eller un-
derlitenhet i samband med fullgdrandet av sitt uppdrag, torde VPC i sin tur
bli skadestidndsskyldig mot bolaget. Stora virden skulle kunna riskeras till
foljd av felaktigheter och misstag begingna hos en VPC. Av hénsyn till om-
fattningen av den antydda risken far ett sidant specialorgan enligt utred-
ningen i sitt kontrakt med bolaget inte friskriva sig frin skadestdndsansvar
for férsummelse av organet sjilvt eller dess anstillda eller for brotisligt for-
farande frdn ndgonderas sida. Det blir dven dirfor av vikt att sorja for att
den som yrkesmissigt skall bedriva verksamhet av ifrigavarande slag har
den ekonomiiska barkraft som ter sig nédvindig i relation till riskerna. Den
ekonomiska bakgrund som maéste krivas menar utredningen kunna basera
sig sAvil pd VPC:s egna tillgdngar som pi arramgemang av forsékringsnatur.
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5. Remissyttrandena
5.1. Allmdnna uttalanden

Behovet och angeldgenheten av att forenkla virdepapperstekniken i fraga
om aktierdtisliga dokument och sittet for aktiebokens forande vitsordas all-
mdnt vid remissbehandlingen. Man patalar de minga praktiska olagemheter
som nuvarande system for aktiehantering medfor. Atskilliga remissinstanser
betomar vikien av att en reform, som kan medfora forenklingar och bespa-
ringar, genomfors utan onddigt dréjsmal.

Négra remissinstanser, kammarrdtien, kontrollstyrelsen, riksskattendmn-
den, kupongskatiendmnden och styrelsen for Stockholms fondbérs, tar av
olika anledningar inte bestiimd stillning till fondb&rsutredningens forslag.
Kupongskaitwndmnden vill avvakta resultatet av pagdende utredning om de
skatteméssiga konsekvemserna av forslaget.

I @vrigt har utredningens forslag vid remissbehandlingen fiit ett Sverva-
gande positivt mottagande. Flera remissinstanser finner forslaget vara vil
underbyggt och dgnat att léggas till grund for lagstiftning. Bland remissin-
stanser med denna positiva instéllning kan ndmnas bamkinspektionen, fér-
sdkringsinspektionen, riksrevisionsverket, poststyrelsen, pateni- och regi-
streringsverket, NO, linsstyrelsen i Goteborgs och Bohus lan samt foretri-
dare for néringslivet som bamkféreningen, sparbamksféreningen, Sparban-
kernas bank, jordbrukskasseférbundet, Jordbrukets bank, Svenska férsik-
ringsbolags riksférbund, Sveriges industriférbund, Sveriges allmdnna ex-
poriférening och KF. Aven arbetsmarknadens organisationer, SAF, LO, TCO,
SACO och SR, tillstyrker forslaget. Enligt riksbanksfullmdktige synes det
framlagda forslaget erbjuda en smidig 16sning for att 4stadkomma en avlast-
ning av det nu uppenbart mycket betungande manuella arbetet vid aktie-
hanteringen. Sveriges aktiesparares riksforbund anser en Overging till eit
nytt aktiebrevssystem i enlighet med utredningens linjer vara vilbetinkt.

Aktiebolagsutredningen och obligatiinsieimilkkommittén, med vilka fond-
borsutredningen samrétt, har i huvudsak ingen erimran mot den foreslagna
reformeringen. Aktiebolagsufiredningen forklarar att utredningen i sitt kom-
mande forslag till ny aktiebolagslag avser att arbeta in de nu foreslagna sér-
skilda bestimmelserna for vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m. m.

Endast Svea hovriditt anser att forslaget inte kan ldggas till grund for lag-
stiftningen utan ytterligare dverarbetning. Howrditten finner visserligen att
forslaget i huvudsak tillgodoser de krav som stills inom viardepappersmark-
naden i dag. De inte ovédisentliga avsteg fran giingse virdepappersregler som
fondbdrsutredningen goér kan emellertid enligt hovrittens uppfatining inte
ga fria frin rittsliga erinringar. Howmtten anfor hiarom foljande.
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Nuvarande virdepappersregler tillkom efter ett mingarigt och i slutskedet
sammnordiskt lagstifiningsarbete, och det hade med hénsyn hirtill och till det
numera in starkare nordiska samarbetet pa bl. a. handelns och lagstiftning-
ens omride varit 6nskvirt, att dven de nu foreslagna reglerna grundats pa
overviganden av motsvarande omfattning. Man saknar ocksid en diskussion
av radikalare eller mera langsiktiga 16sningar sdsom t. ex. et aktiekonto-
system, dar vardepappersanknytningen uppges. Inte heller ger utredningen
underlag for ett bedomande av vilka alternativa l6smingar som finns att
tillgd. Kravet pé bittre information genom aktieboken torde silunda kunna
tillgodoses utan storre ingrepp i det gillande regelsystemet och torde inte be-
héva hopkopplas med de problem som ror aktiehanteringen. Det kan t. ex,
sattas ifrdga om inte motsvarande bestimmelser om registrering i aktiebo-
ken bor gilla dven for bolag, som i ovrigt inte finner skil att anta de fore-
slagna nya bestimmelserna.

Gilllande réttsregler bygger pa ett konsekvent gemomfort system, dir re-
gistreringen ar avgorande for de s. k. forvaltningsbefogenheterna och dir de
ekonomiska rittigheterna foljer innehavet av dokumentet. Den konsekvent
tillimpade principen om aktiebrevet som ett virdepapper anges dock vara
den huvudsakliga orsaken till rdadande praktiska problem med aktiehante-
ringen. I stillet foreslds nu ifrdga om de ckonomiska rittigheterna ett
system, dir gillande sakrittsliga grundsatser om Zganderiitt och pantratt
alltjamt bestr i forhallandet till dgare och hans borgendrer, men dér det for
rittigheternas uppkomst och skydd gemtemot bolaget krdvs registrering.
Oblligatiomsritisligt avviker forslaget fran 19 § képlagen. Man tillskapar si-
lunda for denna speciella typ av 16s egendom en ny slags dganderitt och en
handpamitrétt som dr delvis hypotekarisk, dvs. regler som i mycket pdminner
om vad som giller for inte lopande fordringsritter. Gemom reglerna om
aktiebrevets utformning upphor i stort sett individualiseringen av objektet
for aganderitten och pantritten, och genom reglerna om ritt for bolag att
med beffriande verkan beltala utdelningsbelopp eller limna ut emissionsbevis
till den som é&r inford i aktieboken eller i den sirskilda forteckningen ut-
tunnas i visentlig man aktiebrevets legitimationsverkan. Det kan med fog
sittas ifrdga om aktiebrevet hirefter behaller egemskapen av virdepapper.
Mot bl. a. denna bakgrund hade det varit 6nskviirt att fi belyst mojligheten
att, med frangéende av virdepapperssystemet, dstadkomma en annan regle-
ring av andelsrittigheterna. Aven fran processuell sympunkt torde man fa
rdkna med komplikationer. Utredningen diskuterar inte hur t. ex. en vindi-
kations- eller atervinningstalan skall kunna foras, nir identifieringen av
objektet upphort som en foljd av systemet med enhetsbrev. Skulle man in-
fora samregistrering av aktier eller eit proformaaktieigande enligt utlindsk
forebild gor sig dessa erinringar gillande i dn hogre grad.

Nu gillande regler i 36 och 37 §§ AL avser samtliga andelsrittigheter som
forkroppsligats i ett aktiebrev. Fondborsutredningens forslag r diremot
dispositivt. Aven om, sisom utredningen forutsitter, systemet géres obliga-
toriskt for de borsintroducerade bolagen med dirav foljande stadga och en-
hetlighet, kvarstar dock vissa oliigenheter genom de olika typer av aktiebrev
som kan komma att finnas i omlopp. For att undvika eller minska forvéx-
lingsrisk torde bora dvervigas bestimmelser om sirskild utformning av eller
bendmning pd de nya dokumenten eller paskrift pa aktiebreven.

Frigan om eit virdepapperslost system berdrs — forutom i Svea hovritts
ytirande — ocksd av ndgra andra remissinstanser. Handelskammaren i
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Malmé och Sveriges investeringsbank hyser sympatier for ett sddant system
men godtar, bl. a. av héinsyn till internationella aspekter, den bedémning ut-
redningen gjort i frigan. Enligt Sveriges industriférbund @r det — med hén-
gyn till att ett helt aktiebrevldst system har konsekvenser som &r svéra att
dverblicka — f. n. oldmpligt att ta ett si langtgdende steg. Familjeféreta-
gens férening ifrigasiitter om det inte for familjeféretagen, vilkas aktier
normalt inte &r fremd! for allmin handel, kunde vara tillrickligt med att
fora konton Gver aktiedgarna i bolagen.

Samarbetsutredningen, NO och KF framhaller sarskilt den forbittrade
insynen 1 aktiebolagens #garforhallanden som forslaget medfér. Enligt NO
utgdr vid beddmningen av konkurrensférhallanden och konkurrensbegrin-
sade fUreteelser dgarforhillandena i vissa sammanhang en av de faktorer
som hOr beaktas. Ocksd fran allmin sympunkt méste varje Atgédrd i syfte
att forbatira informationen om foretagen hilsas med tillfredsstillelse.

Insynen i foretagen hor enligt nigra remissinstanser delvis samman med
sporsmélet om vidgad ritt till forvaltarregistrering av aktier. Remissutfallet
frdn denna sympunkt kommer att refereras under 5.2. Har skall redovisas
endast den mera allméinna uppfattning som handelskammaren i Malmé hév-
dar. Med utglngspunkt i ridande forhéllanden skiljer handelskammaren i
registreringshinseende mellan mindre och storre aktieinnehav. Varken sam-
héllet eller allménheten kan ha négot intresse av att kinna till namnen pé
personer som har endast smé aktieposter. Vad dter angfir mer betydande
aktieinnehav bor enligt handelskammarens mening bedémningen bli en
annan. Négon erinran kan inte goras mot att envar fir en reell mdjlighet
att skaffa sig en korrekt vetskap om vem som innehar mer betydande aktie-
poster | bdrsbolagen. Handelskammaren foreslar att for varje bolag ldggs
upp tva register, ett for de aktieinnehav som skall vara offfentliga och ett for
ovriga innehav.

Riksbanksfulimdkfige anser det angeliget att observera att dven om of-
fentlighetsprincipen géllt tidigare, si innebér den foreslagna omlédggningen
av aktieboken en markant forindring i principens faktiska innehdll, vars
konsekvenser inte later sig omedelbart 6verblickas. Fullmiktige ténker dér-
vid inte endast pd frigan om krinkning av enskildas intressen utan &dven pé
verkningarna pd aktiemarknaden och dess funktionssitt. Utredningen har
pekat pd Okade kontakiméjligheter, vilka allmint bedomts positivt fran
foretagets och marknadens synpunki. Det dr emellertid inte svért att ge
exempel pd fall, dér aktieboken med en aktuell forteckning av aktiedigarna
kan vara ett anvindbart instrument for att forbereda aktioner som kan ha
ogymmsarnma &terverkningar pd sévil foretagens som aktiemarknadens sétt
att fungera och ocksé leda till inte 6nskviirda koncemirationer av aktiefigan=
det. Fullméktige héinvisar dirvid till vissa fusioner och foretagskdp i For-
enta Staterna och Storbritannien, vilka inte har sin grund i en rationalise-
ring av produktionen m, m. utan vilkas motiv och fordelar frin produktions-

2% Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 sami. Nr 99
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sympunkt och den ekomomiska framstegstakten framstir som tvivelaktiga.
For att forebygga uppvixten av inte dnskvirda foreteelser av sidant slag kan
man exempelvis gora registrering av aktieigandet obligatoriskt eller foreta
vissa inskriankningar i aktiebokens offfentlighet. Fullméktige anser avshut-
ningsvis att verkningarna av aktiebokens faktiskt vidgade offemtlighet bor
uppmirksamt foljas.

Det foreslagna systemets fordelar 1 vissa speciella hinseenden belyses i
nigra remissytiranden. Kammarrditien finner silunda fordelar frin taxe-
ringsméssig komtrollsynpunkt med en aktiebok som ger en nigot si nir
riktig bild av dgarforhillandena. SCB pekar pa de visentligt forbattrade
mojligheterna att samla in de for samhillsekonomisk analys angeligna sta-
tistikuppgifterna avseende aktieinnehav, nyteckmingar och utdelningar.
Enligt EON ir 6kad kunskap om &dgarforhallandena i aktiebolag Zgnad att
i vissa avseenden underliita exekutiv verksamhet, exempelvis vid effter-
forskning av gildendrs tillgangar. I praktiken torde dock exekutiva myn-
digheters undersdkningar av foreslagna aktiebocker och forteckningar f&
liten omffattning. Sveriges standardiseringskommission framhéller att pa-
rallellt med administrativa och komtorstekniska atgirder kan betydande
rationalisering inom virdepappershandeln astadkommas genom standardi-
seringsinsatser pa olika avsnitt. Kommissionen informerar om att arbete
pagir med standardisering av aktiebrev, teckningsrittshevis, delbevis m. m.

Emissions- och utdelningsverksamhet med det foreslagna systemet anses
allmint innebira kostnadsbesparingar och forenklingar sival for aktiebolag
och aktieigare som for banker och 6vriga fondkommissiomdrer. Daremot
patalar flera remissinstanser att den dagliga handeln med aktier kommer att
kriva okade arbetsinsatser och dra stérre kostnader én f. n. Till dessa re-
missinstanser hér kommerskollegium, handelskamrarna i Slockholm,
Malmé och Goteborg, bankféreningen, Sveriges industriférbund och Svenska
[fondhandlareféreningen. Enligt fondhandlareféreningen torde de 6kade om-
kosinaderna for fondhandeln inte kunna viltras dver pa bolagen som far
alla rationaliseringsvinsterna. —For att motverka kostnadsékningarna fore-
slas att registrering av forvaltare i stillet for aktiedgare i aktieboken far
ske inte bara for utlandsigda aktier utan ocksa for svemska aktieinnehaw.
De sympunkter som under remissbehandlingen kommit fram pa sidan re-
gistrering skall ndrmare redovisas under 5.2.

En annan aspekt pd kostnadsproblematiken som berdr den emskilde aktie-
digaren tas upp av riksbanksfullmdktige. Ett moment i de forenklingar av
hanteringen som foreslids bestar i att ett aktiebolag stiller ut emdast ett
aktiebrev per fgare. En aktiedigare kan naturligtvis effter hand dka ut sitt
innehav av aktiebrev i bolaget genom kop eller andra former av transaktio-
ner. Aktiedgaren foreslds dédrvid kunna fora samman sina aktiebrev till ett,
om han si omskar. Likasd skall aktiedgaren kunna dela upp ett aktiebrev i
flera om han vill silja delposter. Fullmiktige utgar fran att sammanslag-
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ning och uppdelning av aktiebrev inneslutes i den service, som aktiedgaren
naturligen atnjuter. Bolaget far siledes sti for de kosinader som denna vix-
ling dr forenad med. Fullmiktige undersiryker betydelsen av detta inte
minst frin synpunkten att biista mojliga forutsittningar skapas for en
effektivt fungerande virdepappersmarknad. Det framstir enligt fullmik-
tiges mening som viktigt att det inte reses nagra onddiga hinder av kostnads-
méssig eller administrativ art, som kan verka himmande pd handeln i
aktier. Den foreslagna omliggningen av aktiehanteringen bor inte fa leda
till att innehavare av storre aktieposter blir mer obenfigna att sélja ut del-
poster. Samma synpunkter fir givetvis liggas pa handeln med obligationer
och andra virdepapper.

KF, som ar positiv till en omliggning av aktiehanterimgen, framhaller att
for det vixande antalet aktiefigare med emdast ett begrinsat aktieinnehav
ir avigsidoma 1 nuvarande system med kupongklippning in. m. inte sfrskilt
stora. Négra markerade fordelar for denna kategori medfor darfor inte det
nya systemet.

Sveriges aktiesparares riksforbund understryker att en forutsitining for
ett nytt system for aktichantering &ar att réttssiikerheten for aktieigarna
behdlls och inte dvemtyras genom felskrivningar eller misstag vid distribu-
tion av utdelningar och nya aktiebrev. Risken for forfalskningar bor ocksa
uppmirksammas om aktiebreven skall ges ett forenklat utseende och ui-
fardas med hjélp av datamaskin.

Frigan om registrering av en aktiefonds forvaltningsinnehav av aktier
tas upp av Stifielsen nykierhetsfolkets aktiefonder. Stiftelsen forutsitter
dock att aktiefondsutredningen i sitt forslag kommer att beakta aktiefon-
dens specialsitnation ocksi vad galler den forenklade aktiehanterimgen.

De skatteméissiga aspckterna pa de gemomgripande édndringarna som for-
slaget innebédr patalas fran flera hall. Det foreslagna sattet for utdelningsbe-
talning ar inte forenligt med gallande bestimmelser i taxerings- och kupong-
skatteforordningarna. En oversyn av dessa bestimmelser dr dirfor nédvin-
dig. Bl. a. méste en rad fragor om skattekontrollen 16sas. Viktigt ar dven att
skattefragorna dr 16sta nir det nya systemet inf6rs si att systemets anvand-
ning inte forsvéaras. Ulttalanden i denna riktning gors av staiskonioret, kam-
marrdtien, riksskatiendmnden, CFU, kupongskattendmnden, linsstyrelserna
i Stockholms samt Géiteborgs och Bohus lin, bankféreningen, Sparbankernas
bank, Svenska férsikrimgsbolags riksférbund och Sveriges indusiriférbund.
Industriférbundet hemstiller ocksd om en omprévning av den skatteritts-
liga behandlingen av kostnader for nyemission m. m., sa att dessa kosina-
der hdnfors till skatteméissigt avdragsgilla omkostnader.

5.9, Fiimvail L

Fragan om ritt for aktiebolag att i aktieboken regisirera forvaltningsupp-
drag utan att den verklige dgaren behover vara kind for bolaget behandlas
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av flera remissinstanser. Man anser att fondbérsutredningen i sitt forslag
begriinsat demna ritt allt for starkt och vill lita rdtten omftatta ocksa svensk-
dgda aktier. En sadan instéllning kommer till uttryck — forutom som an-
getts under 5.1. hos kommerskollegiuvm, handelskamrarna i Stockholm,
Malmé och Géteborg, bamkféreningen, Sveriges industriférbund samt Svens-
ka fondhandlareforeningen — dven hos sparbamksféreningen, Sparbamker-
nas bamk, jordbrukskasseforbundet, Jordbrukets bank, Sveriges allmdinna
exportforening och SAF.

Vidgningen av rétten till forvaltarregistrering sigs kunna astadkommas
genom att aktiebolagen ges en generell riitt till sddan registrering under for-
utsitining av att forvaltaren anktoriserats av Kungl. Maj:t eller myndig-
het som Kungl. Maj:t bestimt. Vinsten skulle bli att bankernas notariat-
avdelningar och fondkommissiondirerna kunde regisireras som forvaltare.
Man framhéller allmint att besparingarna och forenklingarna vid ett sa-
dant inhemskt forvaltarsystem skulle bli mycket betydande. Det sétts fran
ndgot hill t. 0. m. i friga om det foreslagna systemet 6ver huvud taget med-
for en positiv nettoeffekt, om inte forvaltarregisirering inférs for svemska
aktieinnehav.

Svenska fondhandlareféreningen limnar vissa uppgifter som belyser pro-
blemets omfattning. Under dr 1968 formedlades i runt tal 300 000 aktie-
overlatelser av foreningens medlemmar. Av dessa torde flertalet inte ha
varit av den karaktfiren att siljarens aktiebrev utan forindring till antalet
direkt kunnat overga till koparen. Deita skulle med de nya reglerna ha in-
neburit att varje arbetsdag ca 2 000 aktiebrev skulle ha makulerats och
2000 nya getis ut enbart for fondhandelns del. Eftersom tramsaktions-
volymen pa aktiemnarknaden har stora sviingningar, miste bolagen ha en
kapacitet att snabbt kunna hantera 2—3 génger denna volym. Di emeller-
tid néra halften av alla aktietransaktioner avser hos bankernas notariatav-
delningar och hos méiklarna depomerade aktier, skulle man enligt fond-
handlareforeningen med forvaltarregistrering kunna rikna med en reduk-
tion av antalet omregisitreringar i nira nog motsvarande grad.

Represenitativt for remissutfallet i denna del dr bamkféreningens ytiran-
de. Bankforeningen ligger foljande sympunkter pa fordelarna med forvaltar-
registrering. Handel mellan deponenterna hos en och samme forvaltare kan
forsiggd utan att nigon omregistrering i aktieboken eller nigon omskriv-
ning av aktiebrev behover ske. Transaktionerna kan nédmligen i stillet av-
vecklas genom bokforingsatgirder i form av debiteringar och krediteringar
av deponmenternas konton. Aven mellan deponenter hos olika forvaltare kan
handel ske utan omskrivning av aktiebrev. Dérvid kan ocksd mangen géing
leverans undvikas genom att clearing sker mellan forvaltarna. I den mén
sidan deponemthandel mellan olika forvaltare medfor, att en forvaltares
totala innehav fordndras, méste visserligen den forindringen registreras i
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aktieboken, men dérmed kan ansti till dess att avslamningsdag for utdel-
ning eller emission infaller.

Till belysning av vilken minskning av registrerings- och aktiebrevsarbetet
hes aktiebolagen dessa forenklingar av aktiehandeln kan medféra ndmner
bankféreningen, att man uppskattnimgsvis riknar med att omkring 40 %
av antalet pa bdrsen omsatta aktier hirrér fran notariatavdelningarnas in-
nehav: Det finns fog fér antagande att dessa innehav kommer att suecessivt
oka i storlek.

Yiterligare arbets- och kostnadsbesparingar kan enligt bankféreningen
vinnas genom att utdelningar till alla deponenter hos en och samma fbrval-
tare kan verkstdllas gemom en enda utbetalning till forvaltaren. Likasa
beh8ver emissionshandlingar inte sindas separat till varje deponent utan
kan skiekas 1 endast en omgéng till forvaltaren. Dartill kommer den ratio-
naliseringseffekt som kan uppnis i form av minskat behov att hos aktie-
belagen regiisirera pantsittnmingar, sirskilda bestimmelser om ritt till av-
kastning, férmynderskap, godmanskap o. d. Amteckningar om sidana fbr-
hallanden kan i stdllet gbras hos forvaltaren. Harigenom undviks ett be-
tungande informationsfléde fran notariatavdelningarna till bolagen och en
kestnadskriivande dubbelregistrering av uppgifier. I detta sammanhang
framhéller bankfbreningen att det ibland kan vara si gott som omdjligt att
regiskrera ekt aktlelnnehav i aktieboken eftersom ndgon viss dgare helt en-
leelt inte kan pekas ut. Det kan t. ex. i ett testamente ha fSreskrivits, att
vissa aktier skall tillfalla blivande arvingar till testators barn eller att en
viss aktiepost skall séittas av till tryggande av vissa livréntelegat och, niir
liviéntetagarna avlidit, tillfalla testators da levande arvingar. I sidana fall
har vanligen en banks notariatavdelning utsetts till forvaltare. En under-
sokning | bankerna har visat att dessa fall kan riknas i tusental.

Bankfreningen uppskattar vid nuvarande volym av notariataffirer den
kostnadsbesparing som totalt kan uppnds genom att forvaltarregistrering
tillats ocksd for svemska aktieinnehav till ett par milj. kr. om &ret enbart
for aktiebolagens del. Dértill kommer besparingar hos fondhandlarna esh
netariatavdelningarna, vilkas storlek emellertid ar svér att berikna.

Behovet av skydd fér aktieigarens anonymitet i samband med bl. a. ak-
tiedveildtelser tas upp av Svenska fondhandlareforeningen. Fér fondhan-
deln &r det vésentligt att vid aktietransaktioner uppdragsgivarens anony-
mitet skyddas och foreningen kan inte acceptera att uppdragsgivarens/
aktledgarens namn, som enligt utredningens forslag alltid skall std pa aktie-
brevet, genom leverans av de brev som omsitts i fondhandeln blir uppen-
bart for kontrahenten. Deftta kan méjligen i manga fall undvikas med ett
avvecklingssystem; dar véirdepapperscentralen far funktionen av ett elea-
Hagergan, men for de aktiebolag som stir utanfér vdrdepapperseentralen
stdller detta sig svdrare. Vidare behdvs for omregistrering och utfirdande
av aytt akitiebrev viss tid som forsenar avvecklingen och orsakar réinteftr-
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luster. Fér de fondkommissiomdirer som inte ir banker forekommer i inte
obetydlig omffattning att klienters aktier, vilka stillts som séikerhet for kre-
dit, rebeldnas i bankerna. Om klientens namn finns angivet péd aktiebrevet
tvingas kommissiondren att for sin bankférbindelse, som samtidigt sjélv &r
fondhandlare, avslja ett forhillande som av konkurrensskil inte bor bli
ként. Forvaltarregistrering skulle enligt foreningen undanrdja dessa pro-
blem.

Som skl for vidgad forvaltarregisirering aberopar kommerskollegivini,
handelskamrarna i Stockholm och Malmé, Sparbankernas bamk samt Sve-
riges industriférbund dven intresset av sekretesskydd for mindre aktleinne-
hav. Nigot allmént behov av offentlighet i friga om vanliga smésparares ak-
tieinnehav anses inte foreligga. For den storsta delen av den aktiek8pande
allménheten framstar aktieigandet som en av &tskilliga sparformer. Dessa
sparare bér ha samma skydd mot att deras formogenmhetsforhéllanden | de-
talj avsldjas som exempelvis de har som sitter in pengar pd bankrikning
eller tecknar olika slag av forsakringar.

De remissinstanser som tar stillning for en vidgad rétt till forvaltarre-
gistrering dr som regel medveina om att detta leder till en viss begrénsaing
av de mdjligheter att f4 batire information om #garforhallandena i aktie-
bolagen som det nya sj’stemet annars skulle ge. Betydelsen hérav forringas
emellertid enligt bankféreningen och Sveriges industriforbund vésentligt av
att rostritt inte kan utdvas for forvaltarregistrerade aktier. Den som valt
att forvaltarregisirera sina aktier kan alltsa inte utdva négot inflytande pa
bolagsstimma. Flera remissinstanser — sisom kommerskollegium, baink-
[éreningen, Sparbankernas bank och industriforbundet — erinrar om att
fondbérsutredningen @nnu inte tagit stillning till frigan hur langt kraven
pé insyn i bolagens forhéllanden bor strickas. Nir utredningen éterkommer
till &mnet blir det tilifille att dverviiga i vad man det finns behov av sdr=
skilda bestdmmelser om insyn vid forvaltarregistrering. Det moter uppen=
barligen inga svérigheter att i si fall meddela sidana bestdmmelser | bola=
gens, aktieigarnas och allminhetens intresse. Fragan anses dérfor inte be-
héva 18sas redan i samband med nu forevarande, tekniskt betonade reform
av aktiehanterimgssystemet.

Handelskammaren i Malmé och Svenska fondhandlareféreningen ftinner
behev av bkad insyn kunna tillgodoses éven vid forvaltarregistrering. Foi-
yaltaren kan ndmligen Aléggas att pa begiiran till vederbbrande aktiebolag
limna en alaticfigarfOrteckning avseende forvaltade aktier. Bolaget skulle 1
sin tur vara skyldigt att halla forteckningen tillginglig for envar. Savél han-
delskammaren som fondhandlareféreningen kan tinka sig att mindre aktie-
innehav undantas frn offentligheten. Likartade sympunkier fors fram av
kommerskollegium, som finner det angeliget med offentlig tillsyn frémst
betriffande personer med sddana stbrre aktieinnehav som kan paverka fore-
tagets skbtsel. — Ocks@ Jordbrwkets bamk finner det vara mdjligt att trygga
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insynen 1 bolagens aktieigarforhdllanden utan att forvaltarsystemets forde-
lar i alltfor hog grad beskérs.

SACO understryker att forvaltningsuppdrag utan att verklige dgaren &r
kénd fOr aktiebolaget inte skall vara méjliga.

Frén flera hall betonas vikien av att aktiebolag och enskild aktieéigare
vid forvalitarregistrering far majlighet till kontakt med de aktiedgare som
anlitar frvaltare. Bankfdreningen och Sparbankernas bamk har ingen er-
inran mot att dtagande att vidarebeffordra meddelande fran bolag och aktie-
dgare gors till villkor for auktorisation. Kommerskollegium och Sveriges in-
dustriférbund torutsitter vidare att det allménna, bl. a. for ndédvindig taxe-
ringskontrell, far kiinnedom om de bakom forvalitarna stiende aktiedgarna.

Som alternativ till forvaltarregistrering pekar handelskammaren i Malmé
pé mbjligheten att sdvitt avser av bank eller fondmaklare forvaltade aktier
underldta att ge ut aktiebrev. Under alla omstindigheter anser handels-
kammaren att sddana innehav skall kunna regisireras utan att banken
eller méklaren néirmare behover styrka riktigheten av registreringen.

Svea hovritt har som framgar av redovisningen under 5.1. av hovrittens
ytirande starka betéinkligheter mot forvaltarregistrering 6ver huvud taget.

En kritisk instdllning till en mera omffattande forvaltarregisirering dn
vad fondbdrsutredningen forordat intar bamkinspektionen och riksbariks-
Jullmélktige 1 de ytiranden som dessa remissinstanser avgett dver bankfor-
eningens skrivelse den 17 september 1969 med begiran om viss @ndring i
fordldrabalken m. m.

Bankinspektionen kan, eftersom nagra egma kostnadsberikningar inte
kunnat gbras, inte uttala sig om huruvida en Skning av méjligheterna till
forvaltarregistrering medfor besparingar. Om vid nidrmare undersékning
detta visar sig vara fallet, finns enligt inspektionen skil anta att den
frimsta anledningen hértill 4r ait genom anvindning av forvaltarregistre-
ring de facto infOrs ett delvis aktiebreviost system. Det ar emellertid att
méirka att ocksd enligt fondbdrsutredningens forslag en sddan ordning dr
mbjlig, nagot som inte tillrdckligt synes ha beaktats. Bankinspektionen
anfor vidare.

Vid en bedémning av kostnadsaspekten ir det ofillfredsstillande att in-
skriinka sig till ett konstaterande av att forslaget till 6kning av méjlighe-
terna till forvaltarregistrering skulle medfora vinster for bolagen och ban-
kernas notariatavdelningar. Kositmadsffrigan bor dven — och inte minst —
beddmas med utgldngspunkt i konsekvemsema for de enskilda aktiedgarna.
Dirvid &r att beakta att enligt fondbdrsutredningens forslag si stora for-
enklingar i aktiehanteringen skulle vinnas att 4tskilliga aktiedgare, som nu
anser sig behdva anlita bankernas notariatavdelningar for forvaltningen av
sina aktier, sjdlva med litthet kunde ombes@rja denna uppgift. Ett genom-
forande av sagda forslag skulle darfér medfora besparingar for manga ak-
tiedgare. Forslaget om att utstricka mojligheterna till forvaltarregistrering

kan déremot berdiknas fa till foljd att ett betydligt storre antal aktiedigare
én enligt fondborsutredningens forslag skulle anlita bankernas notariafav-
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delningar med ty atfoljande kostnader. Forvaltarregistrering skulle namli-
gen medfora den fordelen ur aktieigarnas synvinkel att placeringarna i det
ena eller andra bolagets aktier blev sekretesskyddade.

Om man emellertid vill tiligodose evemtuella énskemél om anonymitet i
forevarande sammanhang — t. ex. for sméspararna — finns emnklare och
mer invandningsfria sitt att ga till viga pa dn att forverkliga den ordning
for aktiehanteringen som bankféreningen forordat. Exempelvis kunde aktie-
boken inte goras offfentlig i mer én de delar aktieinnehaven &dr si stora att
diarmed foljer en mojlighet att padverka bolagets styrning. Vidare ir det fran
principiell sympunkt fgnat att vicka betinkligheter om — sdsom forutséatts i
bankforeningens forslag — for aktieigarna stir oppet att genom erliggande
av notariatavgifter kopa sig fria fran en offfentlighet som annars skulle gilla.

Riksbanksfullmdktige anser att det saknas birande skil att frangéd fond-
borsutredningens forslag som grund for utformningen av reglerna for re-
gisirering i aktieboken men understryker samtidigt vikten av att de md&j-
ligheter till kontorsrationaliseringar, som pa olika punkter 6ppnar sig genom
tillskapandet av en virdepapperscentral, tas till vara. Som motiv for vidgad
forvaltarregisirering har bankforeningen angett de kostnadsbesparande ef-
fekter som hérigenom kan uppnis. Fragan om forvaltarregistrering bor emel-
lertid enligt fullmiktige ses i ett vidare sammanhang. Ett genomfférande av
utredningens forslag innebar att offifentlighetsiniresset blir bittre tillgodosett
an tidigare. En sddan utveckling ar i hog grad effterstridvansvird. Fordelarna
med det nya systemet skulle emellertid i deitta avseende bli tdmligen illuso-
riska om man tillit en omffattande forvaltarregistrering. Bankforeningen
medger visserligen att forvalitarregistrering medf6r en viss begrinsning av
de mojligheter till bitire information om &dgarforhillandena i aktiebolagen
som det nya systemet annars skulle ge men anser att betydelsen av detta
visentligt forringas av altt rosiritt inte kan utévas for forvaltarregistrerade
aktier. Inforing i aktieboken utgér emellertid redan enligt géllande ordning
en forutsdttning for att aktiefigaren skall kunna utéva sin medbestimmande-
rétt i foretaget, delta i och rosta vid bolagsstimma. Med bankféreningens for-
slag till utformning skulle man liksom nu &r fallet ha garanti for en aktuell
regisirering enbart av sidana aktieigare som har intresse av att utéva denna
ritt. Det synes ofillfredsstéillande att stilla kraven pa aktualitet och full-
stindighet vad giller registrering av aktiedgare sd laga att en stor andel
av aktierna i den betydande och sannolikt — i synnerhet om bankf6reningens
forslag genomfors — vixande aktieportfélj, som bankernas notariatavdel-
ningar forvaltar, skulle inféras i aktieboken utan angivande av #garens
namnm.

Riksbanksfullméktige utesluter inte att vissa inskriankningar i aktiebokens
offentlighet kan komma i frdga och hinvisar till sitt yttrande ver fondbors-
utredningens betdnkande. I detta ytirande antyddes négra omsténdigheter,
under vilka ett sidant forbehill kunde bli aktuellt. En vidgad forvaltarregi-
strering i enlighet med bankféreningens forslag kan emellertid knappast an-
nat dn hégst tillfalligt viintas komma att stimma Sverens med den form for



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 49

en begriinsning av aktiebokens offfentlighet som i eit sidant lige ter sig
Onskvird. Smarare torde den komma att forsvdra en rationell 16sning av
frigan. Vad slutligen befriffar de kosinadsbesparingar som kan uppnés
genom tillimpning av bankféreningens alternativ dr det naturligtvis svért
att ha en bestimd uppfatining om detta utan mer ingdende undersékningar.
I forhallande till totalkostnaderna for aktiebanteringen torde dock avvikel-
sen mellan de bada forslagen vara marginella. Det synes vidare fullméktige
som bankféreningen pa vissa punkter dverdrivit betydelsen av de kostnads-
besparingar som kan goras. Det forefaller exempelvis inte foreligga nagot hin-
der for att utdelningar till alla depomenter hos en och samme forvaltare
verkstills genom en enda utbetalning ocksa vid tillampning av fondbGrsut-
redningens forslag och ej heller torde dirvid emissiomshandlingar behéva
sindas separat till varje deponent.

Négra remissinstanser anser det vara angeliget att utlindska forvaltare
inte aléggs ldngre gédende skyldigheter in som skulle folja av lagstifining och
praxis i deras hemland. En alltfor restriktiv instéllning skulle ytterst kunna
medfora, att svemska aktier blir mindre attraktiva pa utlandsmarknaden
och att de svemska foretagens mdjligheter till kapitalanskaffning pa denna
marknad forsvdras. Till detta kommer att vissa uppgifiter av tekniska skél
kan vara omdjliga att limna for utlindsk forvaltare. Uttalanden med denna
innebdrd gors bl. a. av kommerskolleginm, bankféreningen, Sparbankernas
bamk och Sveriges industriférbund.

Kammarrdtien pekar pa den risk for skatteflykt som foreligger i och med
att den verklige aktiefigaren inte behover vara kind for aktiebolag som fatt
sirskilt tillstdnd att med hinsyn till forhillandena i frimmande linder un-
derliita registrering av dgaren.

5.3, THilkimypriirgsommsidit fiir et myttsysttem

Tillimpningsomridet for det nya aktiebrevs- och aktiebokssystemet har
nirmare diskuterats i en del remissyttranden. Memingama om utredningens
forslag att systemet skall obligaitoriskt tillimpas for borsbolag dr delade.
Forslaget avstyrks helt av handelskammaren i Malmé och Sveriges industri-
férbund. For industriférbundet framstir de ekonomiska konsekvenserna av
det nya systemet f. n. som oklara. Fragan om ettt obligatorium bor dirfor
provas sfirskilt forst sedan tillfredsstédllande erfarenhet vunnits av systemets
praktiska tillimpning. Om eit obligaftorium foreskrivs, bor borsstyrelsens
dispensgivning vara liberal. Handelskamrarna i Stockholm och Gaiteborg
ifragasitter nodvindigheten av ett obligatorium. Styrelsen for Stockholms
fondbors forklarar sig inte ha ndgot att erinra mot den foreslagna dnd-
ringen av borsordningen. Kommerskollegium tillstyrker forslaget i demna
del och aberopar som skil hirfor framst att en obliigatorisk tillimpning ger
Okad stadga at den organiserade aktiechandeln. Samma syfte kan enligt pa-
teni- och registreringswerket littare uppnds om samtliga aktiebolag dver en
viss storleksgrins blir underkastade det nya systemet.
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En vidgning av tillimpningsomrédet till andra stérre aktiebolag 4n bors-
bolagen diskuteras dven av NO, Sveriges advokatsamnfiund och SACO. Enligt
NO och SACO bor alla icke-b@rsintroducerade bolag med visst minsta aktie-
kapital tas med. SACO siitter grinsen vid bolag med ett aktiekapital om
hégst fem milj. kr. Moetivet for NO:s stindpunkt dr den forbittrade insyn
som forslaget till ny aktiebok mojliggor. Adiwakaitsamffundet beffarar att
valritten for icke-brsintroducerade bolag mellan det nya och det gamla
systemet kan sérskilt i friga om aktieutdelning samt ny- och fondemissioner
skapa svirigheter och sannolikt i ménga fall foranleda rittsférluster for
aktiedgare. Det synes dirfor advokatsamfundet vara omskvirt att man far
till stdnd en enmhetlig praxis i Overensstimmelse med det nya systemet, it-
minstone for alla storre bolag oavseitt om de dr borsintroducerade eller inte.
Emellertid bor en sadan vidgad tillimpning av de nya reglerna inte lamp-
ligen gemomforas pd annat sfitt 4n genom &Andring av hithérande regler i
AL. Adivokstsamfundet finner det vara angeliget att dessa sympunkier be-
aktas vid den pagiende Oversynen av AL. Att den enligt advokatsamfundet
onskviirda enhetligheten inte kan uppnés inom en nira framtid bor emeller-
tid inte hindra gemomffGrandet av den av utredningen nu foreslagna re-
formen, som i forsta hand tar sikte pa bdrsbolagen.

5.4. Virdepapperscentrall

Forslaget att i lag reglera forutsitiningarna for bildandet av en vérde-
pappersceniral har tillstyrkts eller limnats utan erinran vid remissbehand-
lingen. Med eit nytt aktiebrevs- och aktiebokssystem anses goda forutsitt-
ningar foreligga for en cemiralisering och stordrift inom aktiehanterimgen.
De remissinstanser som sérskilt berort denna friga delar utredningens upp-
fattning att hoga krav frian sikerhets- och kontrollsynpunkt maiste stillas pa
foretag som bildas for att limna aktieteknisk service. Man anser det darfor
vara lampligt att verksamheten gors beroende av auktorisation av Kungl.
Maj :t och att fortlépande tillsyn dver verksamheten utévas av bankinspek-
tionen.

Fragan om auktorisationsforfarandet bor inneffatta ocksid en behovsprév-
ning diskuteras av nigra remissinstanser. Det framhalls att de arbetsupp-
gifter det hir ér fraga om troligen kan klaras av ett enda organ. En strikt
tillimpad behovsprévning skulle dirfor enligt kommerskollegiels mening
kunna utesluta mdéjligheterna for andra foretag én av utredningen nimnd
VPC att ctablera sig pd marknaden. Kommerskollegium stéller sig darfor
tveksam till en behovsprévning. Aven NO ir nirmast benigen att avstyrka
att etableringsratten blir beroende av behovsprovning. Enligt NO kan man
inte bortse fran att det bl. a. av kosinadsskil efter hand kan visa sig
vara omskvirt att inritta ytterligare nigon VPC, ehuru nigot direkt pavis-
bart behov inte foreligger. Ocksd frin principiella sympunkter kan invind-
ningar mot en behovsprovning goras. Handelskammaren i Malmé, Sveriges
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industriférbund och Svenska revisorsamfindet avstyrker direkt att rdtten
till etablering skall foregds av behovsprévning. Enligt industriférbundet bdr
auktorisationsforfarandet innefatta endast en prévning av om sdkanden
uppfyller de krav som kan stillas fran sikerhetssynpunkt. Marknadens be-
hov av ytterligare organ bor prévas av marknaden sjélv, dvs. bdrsbolagen, i
samband med att eit bolag beslutar sig for att bli kund hos ett nytt organ
eller inte. Revisorsamffundet vill begriinsa auktorisationsprovningen enbart
till sokandens lamplighet.

Med utgangspunkt i att av fondborsutredningen ndmnd VPC i praktiken
far en monopolstillning tar poststyrelsen upp fragor om det allméinnas in-
flytande i cemiralen och om postbankens stillning till denna. Poststyrelsen
anser att staten bor ingd som hélftendeldgare i den blivande cemtralen. Mo-
tiven for ett okat offentligt inflytande anges vara VPC:s monopolkaraktir,
lampligheten av att anvinda VPC som inskrivningsimstitut for obligationer
och de fiskala fragor som hénger samman med sittet for utdelningsbetal-
ning. Beirdffande postbankens stillning erimrar poststyrelsen om att ban-
ken enligt intentionerna i nyligen verkstéllda utredningar héller pa att an-
passas till samma rorelseregler som giller for 6vriga bankinstitut. Med
héinsyn hiértill och efftersom postbanken #r ett av landets allra stbrsta bank-
institut (ca 15 % av den totala bankinlaningen) hivdar poststyrelsen som
sin bestimda mening, att postbanken - oberoende av hur frigan om kon-
struktionen av VPC 18ses — bor ingd som intressent i cemltralen vid sidan
av Ovriga bankinstitut eller sammanslutningar av dessa.

Aven riksbanksfullmdktige (majoriteten) och riksrevisionswerket finner
det vara omskwviirt att VPC:s verksamhet sker med storre offentlig med-
verkan dn vad utredningen ténkt sig. Riksrevisionsverket ifrigasétter ocksd
om inte statliga organ som forfogar 6ver limplig maskinutrusining, exem-
pelvis postbanken, kan fungera som VPC.

Utdver VPC:s monopalkarakiir i praktiken aberopar riksbamksfiullmdik=
tige (majoriteten) som motiv for okad statlig medverkan foljande. For-
enklingar av hanteringen #r aktuella ocksa for andra virdepapper én aktier
och d& i forsta hand for obligationer. Hithdrande fragor behandlas f, n. av
obligationsteknikkommittén. Arten och omfattningen av de problem, som en
rationalisering av obligatiomshanteringen ir forenad med, kan sjédlvfallet
skilja sig en del fran vad som giller vid en omliggning av aktichanterimgen.
De arbetskrdvande momenten vid ny- och fondemissioner dr kanske det
mest framtrddande problemet pé aktiesidan, medan forvaringsproblemen
for det relativa fatalet stora placerande institutioner &r mer patagliga pé
obligationssidan. Ett inskrivningsforfarande tillimpas visserligen for stats-
och hypoteksobligationer (utom vad befriffar premie- och sparobligationer),
men for kommun- och industriobligationer innebir forvaltningen nédvén-
digtvis en betungande arbetsborda. Skilljaktigheter i dessa och andra av-
seenden kan naturligtvis foranleda delvis andra metoder, men det synes som
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om den 1osning som i forsta hand bor undersékas dr om en VPC ocksi kan
utnyttjas i hanteringen av obligationer och andra virdepapper. Det fore-
faller a priori att vara en rationell ordning om VPC gavs vidast mojliga
omfatining fér i den allminna rérelsen anvianda virdepapper. Det skulle
bl. a. innebdira att staten skulle bli en stor kund hos centralen. Ett vidgat
verksamhetsfilt for VPC enligt dessa linjer stiller otvivelaktigt 6kade krav
pé kontroll och sckretess. Det kan bl. a. erinras om att inskrivningsboken
for obligationer till skillnad frin aktieboken inte idr offentlig. Om staten
blev kund hos VPC, skulle detta vidare, om utredningens forslag foljs,
medfbra att en privat institution tog over uppgifter som tidigare Avilat
statlig myndighet. I sjdlva verket synes det vil kunna hivdas att VPC:s
uppgifter 4r av sddan karaktér, att det dr motiverat att ge den stéllningen
av offentlig myndighet. Olika samarbetsformer med staten och andra in-
tresserade parter som deléigare bor emellertid ocksd kunna dvervigas. Prov-
mngen bor avse savil aktie- som obliggionshanteringen och bor ske si smart
olblfigx amikkommitténs betinkande foreligger.

Tre reservanter i riksbamksfullmdkiige delar majoritetens uppfattning att
en VPC ocksd bor kunna utnyttjas i hanteringen av obligationer och andra
vérdepapper och ansluter sig utan att fororda Okat statligt inflytande i
en sédan central till tanken att huvudmannaskapet och organisationen av
VPC blr prévas i samband med stillningstagandet till obligatiomsteknik-
kommitténs betdnkande.

Sammanséittningen av styrelsen for en VPC behandlas i nigra remissyit-
randen, nérmast med utgingspunkt i utredningens forslag att i styrelsen
bor ingd en represemtant for det allminna. Kommerskollegium, handelskam-
maren i Goteborg och LO delar utredningens uppfattning i deftta hiinseende,
medan handelskammaren i Malmé, bamkféreningen och Sveriges industri-
Jforbund avstyrker statlig styrelserepresentation med motivering att genom
bankinspektionens tillsyn full garanti erhalls for att VPC driver sin verk-
samhet pa ett fullt betryggande sitt.

Aven andra forslag om styrelsens sammansittning har lagts fram vid re-
missbehandlingen. TCO forutsitter att foretrddare for 1omtagarna kom-
mer att inga i styrelsen som representant for det allmAnnas intresse. Svenska
revisorsemnfundet vill att styrelsen skall innehdlla en direktvald representant
for den aktiekdpande allméinheten.

Poststyrelsen kommer in pd VPC:s driftsorganisation och finner samhills-
ckonomiska skil tala for att cemiralen inte anskaffar egen datamaskimuirust-
ning utan i stéllet utnyttjar redan befintliga anléiggningar. VPC bor kopa
datamaskintid dér denna kan erhéllas till ligsta kostnad. I detta samman-
hang framhaller poststyrelsen bl a. foljande. Postbankens datacemiral for-
fogar f.n. 6ver den utanfor fabrikantkretsen storsta datamaskinanligg-
ningen 1 Sverige. Dess uppbyggnad har anpassats till databehandling
av mycket omffattande volymer och har for detta dndamal tagit i ansprék
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de senaste landvinningarna framfor allt p4d den optiska ldsutrustningens
omrade. Postgiret torde dirfor vara vil limpat att utgora ett serviegorgan
4t VPC. Postgirots omfattande organisation med dess stora flexibilitet
skapar ocksd forutsittningar for uppndendet av ldgre kostnader fn vad
gom dr mojligt i en mindre organisation.

Hemdielskammaren i Malmé och Sveriges industrifrbund, sem berdr vissa
Skadesténdsproblem, motsitter sig inte direkt utredningens fbrslag att skade:
stAndsansvaret for de fel som begiitts av VPC primért 8liggs vederbdrande
alktiebolag men kréiver samtidigt att bolaget tillerkéinns regressriitt mot VBC
enligt exakt samma grunder.

Fran flera hall understryks angeligenheten av att aktiebelagen i till-
rdeklig omfatining finner det fran kostnads- och sékerhetssynpunkt fordel-
aktigt att anlita VPC. Ett villkor hiirfor torde vara att det frdn beskattnings-
sympunkt inte stiller sig ofbrdelaktigare for bolagen att ldmna Sver upp-
gifftetha med aktiebok m. m. till utomstdende fdretag #n att sjilva embe-
§0ija dem. Det anges dirfor vara omskvirt att utgifier f6r anlitande av
VBE:s fjinster blir avdragsgilla vid taxeringen. Enligt gillande praxis terde
belagens nuvarande kostnader for motsvarande #ndamal till inte ringa del
betraktas som avdragsgilla i egenskap av Ionekostnader, Uttalanden i denna
riktning gors av handelskammaren i Malmé, bankféreningen, Sparbankernas
bank, Jordbrukets bamk och Svenska fondhandlareféreningen.

En vidgning av VPC:s verksambhet till att omffatta &ven andra virdepapper
#n aktier berbrs dven av EF och Stifielsen aktietjinst. RF betonar vikten av
att en samordalag | stbrsta mojliga utstrickning sker mellan olika del-
matknader pa vérdepappersomradet och tinker d& ndrmast pé obligations-
marknaden dér likartade problem existerar som pa aktiemarknaden. Stif-
telsen aktietjdnst vill att andelsbevis i aktiefonder skall rymmas under den
verksamhet som VPC far utéva.

6. Departementschefen
6.1. Allmanna synpunkter

Av det totala antalet aktiebolag i Sverige — ca 91 000 — ir dst endast
ett mindre antal vilkas aktier &r foremil for en mera allmén handel. Det
For sig huvudsakligen om de bolag vilkas aktier noteras antingen pé Steck:
helms fondbérs eller pd fondhandlareféreningens lista. P4 fondbérsen var
vid utgéngen av ar 1969 sammanlagt 108 bolag intredueerade medan fond-
handlareféreningens lista upptog aktier i 36 bolag. Bérs- och fondhandlas-
bolagen kan | motsats till Svriga bolag med en viss gemeralisering betesk:
Ras som stora sdvdl 1 frAga om aktiekapitalets storlek, antal aktier gsh
alctiedgare som betriiffande rérelsens omslutning. Nagra siffror for bors:
bolagen kan i nigon mén belysa det nu sagda.
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Aktiekapital m. m. 1969/70

Aktiekapital, nom. belopp i milj kr, . cevvvvumrisvvmmmnnm.. 10 600
Aktiekapital, kursvirde i milj. KI. . cevvvvmnevnonsmn 29 900
Aktiebrev med kupongark i miljetal .o 22
Aktiedgare i mMiljtal ...o.cmmiisiiiis e e 0,5

Omsiitining pd borsen och emissioner under dar 1969, milj. kr.

Omsﬁttning PP AP G ST PY TY T A RO G O S PR OO ST S IR SCAE M M L b bl AL AL ML A LR S i A Al A b b bhdiahd 1 200
FONAEIMISSION. . inieectvebereiei ettt e $98755 850 As e 2010 b e st st s 100
NyelniSSiOIl PP AR SPT P IF PP AR ST I 2% 2 RU S 2SI AL AL AL LA S A UL AL AL AL A Sk S A b 39(B90

AL giller, med vissa undantag som saknar betydelse i detta sammanhang;
i sin helhet for alla aktiebolag oavsett deras storlek. Bestéimmelserna om
bl. a. aktlebrev och aktiebok kom till vid en tid, d4 bolagen i allménhet
hade relativt begrinsad storlek och rérligheten i det ekonomiska livet var
jamfdrelsevis 1ig. Dessa forhallanden har numera radikalt féréndrats. An-
talet aktiebrev med tillhorande kupongark har med tiden blivit mycket stort,
frimst genom aktiekapitalokningar. Akticigandet som en sparforin har
Hiven véckt ett allt stdrre intresse hos allminheten och detta har bidragit till
ett sténdigt vixande antal aktiedigare. Som exempel p4 nuvarande spridning
av aktier kan tas forhéllandena hos det i friga om aktiekapital och antal
aktiefigare stdrsta borsholaget, Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson, samt hos
de fyra storsta privatigda affarsbankerna.

Aktiekapital Antal
nom. aktiedgare
milj. kr.
L. M. Ericsson ....a..osnoss~- 6152 89 000
Svemska Handelsbanken ...... 5016 70 000
Skandinaviska Banken ......... 393,0 47 000
Giiteborgs Bank .........ccciiee - 1164 17 000
Stockholms Enskilda Bank .. .. 97,5 12 700

Det 8kade antalet aktiebrev och den vdxande kretsen av aktieligare har
med nuvarande system skapat svirbemistrade problem i friga om sjéiva
hanteringen av aktierna. Defta galler kanske framfor allt fér bankerna, som
i stor utstrdckning for de storre bolagens rdkning upptrider som mellan-
hand mellan bolaget och dess aktiedigare i samband med utdelningar och
emissioner, Problemen hinger bl. a. samman med att ett aktiebrev — som
bestér av mantel och kupongark med talong — enligt géillande rétt &r bé-
rare av den ritt som tillkommer en aktiedgare, den s, k. aktieriitten. Denna
omfattar frutom #dganderitten till en andel i bolaget bl a. rhitt till utdel-
ning och ritt att delta i emissioner. Forutsittning for att fa del av dessa
ckonomiska féSrméner dr i princip, att aktieigaren vid utdelning lémnar
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aktuell kupong och vid emission foreter aktiebrevet for paskrift om att
emissionstitien utnyttjats, s. k. avstimpling. Det kridvs sdlunda inte att
aktiefigaren &r inregistrerad i aktieboken. S&dant villkor kan dock vara in-
taget i bolagsordningen. Daremot kan réstritt pa bolagsstimma utdvas forst
effter inregistrering i aktieboken.

AL foreskriver inte nigon absolut skyldighet for eit aktiebolag att ge ut
aktiebrev eller att forse det med kupongark. Av praktiska skil och for att
underlitta omsfittningen av aktier brukar dock bolagen utfirda sidana
vérdepapper i aktiefigarnas intresse. I vart fall giller detta borsbolag och
dérmed jdmférliga bolag. Deita medfor att aktiehanteringen f. n. &r i hég
grad bunden till manuella atgirder och dirigenom mycket personal- och
lokalkrdvande. Bundenheten till manuell hantering limnar mycket litet ut-
rymine for rationaliseringar och kostnadsminskande atgirder. Modema
kontorsteleniska hjdlpmedel — t. ex. ADB — kan sdlunda inte utnyttjas pa
ett effektivt sétt vid aktichanterimgen. Emissionskostnaderna i ett mycket
stort bolag kan i vissa fall utgéra mer 4n tva procent av det genom emis-
sionen tillférda kapitalet. Av dessa kostnader ir avstimplingskostnaderna
den stdrsta posten. Den gemomnsmittliga kostnaden per aktiedigare och emis-
sion uppgér i bdrsbolagen till uppskattmimgsvis minst 35 kr. Ar det fraga om
den érliga utdelningen stannar kostnaden sannolikt inte under 4 kr. 50 dre
per aktiedgare.

Bristerna i nuvarande system framtrader inte bara vid aktiehanterimgen
som s#dan, Aktieboken #r, som bl. a. framgétt av redogorelsen under 2.4.2.,
svérbverskadlig och som regel inaktuell i friga om inforda dgaruppgifter.
Detta forsvédirar bl. a. mojligheten till komtakt mellan bolaget och dess
aktiefigare, exempelvis i samband med en emission, eller mellan olika
aktiedgare i ett bolag.

I fondbbrsutredningens forslag och i de yttranden som avgetts dver det
har oldgemhelterna i det nuvarande aktiehanteringssystemet narmare be-
lysts. En analys av dessa visar att man kan komma till ridtta med dem om
det gér att utnyttja den moderna kontorsteknikens hjilpmedel i stdrre ut-
strdckning #n som nu sker. Jag begriinsar mig hér till att peka pa att i
storre bolag med ménga aktieiigare kan datateknik med fordel anvindas,
om utdelningsbelopp och emissionsbevis far sindas ut pid grundval av en
forteckning over berittigade mottagare.

Den redogorelse jag har limnat for virdepappersmarknadens utveckling,
for hur demna paverkar aktichanteringen och for bristerna i nuvarande
aktiebrevs- och aktiebokssystem talar for en omliggning av systemet. Jag
forordar dérfor att en reform gemomfors som tar sikte pa att for i vart fall
stdrre aktiebolag géra det mojligt att rationellt utnyttja modern kontors-
teknik, bl. a. datateknik.

Fondbérsutredningens fbrslag &r mot den tecknade bakgrunden ett steg
i rétt riktning och tar fran tekniska sympunkter vil till vara de mojligheter
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som nu finns for att stadkomma en rationell aktiehantering. Som framgér
av redogorelsen under 4.1. bygger utredningens forslag pd en reformering
av de legala foreskrifterna om aktiedgarregistrering. Akticbrevet behélls
men kupongerna slopas. Mlan kan naturligtvis dverviga att ga ett steg lingre
och avskaffa ocksa aktiebrevet och alltsi skapa ett virdepapperslost system.
I eit sAdant system far ett bolag fora sirskilda konton pé vilka aktiedgarens
aktierdtt anges i analogi med vad som nu sker i fraga om pengar for inne-
havare av checkrikning eller postgirokonto. Tanken pa en si radikal 18s-
ning har tagits upp av utredningen och av nigra remissinstanser. Bl a. av
hdnsyn till internationella forhallanden har emellertid 16sningen avvisats.

Redan nuvarande system tilliter som jag nyss pédpekat aktiebolag afti
avstd frdn att ge ut aktiebrev eller kupongark. Kriver aktiedgare inte att fa
aktiebrev som bevis pd sin andelsratt i bolaget, behdver négot brev inte
utférdas. Utdelning kan efiter beslut av bolaget ske, i stillet fér mot kupong,
pé grundval av uppgifter i aktieboken eller annan forteckning som bolaget
kan fora. En sddan ordning tillimpas emellertid i praktiken inte alls eller
ytterst sdllan. For bolag, vars aktier dr foremal for allmén handel och har en
stor spridning, krivs for att aktierna skall kunna omsdittas att brev utférdas.
Ocksé emissioner skulle kunna valla svérigheter om aktiebrev inte fanns.
Eftersom utgivande av aktiebrev tett sig ofrinkomligt, har det framstitt
som naturligt att 1ata kupongark folja med pa traditionellt sétt.

Fordelarna med eit virdepapperslost system dr otvivelaktigt fran ménga
synpunkter stora. Defta giller kanske framfor allt for sddana stora aktiebo-
lag som nyss dsyftades. A andra sidan ir det just for bolag av det slaget
som det f. n. dr svért att f4 en klar uppfattning av systemets praktiska kon-
sekvenser i skilda hénseenden. Olika siikerhetsaspekter kommer in i bilden.
Det fordras bl. a. regler som tryggar och pd samma ging underléittar aktie-
omsédttningen. Verkningarna internationellt sett dr ocksé svéira att Gverblic-
ka. Jag goditar dirfor den bedémning utredningen gjort i detta hinseende
och avser inte att fororda regler som underlfittar en mera allmin Svergdng
till ett védrdepapperslost system. Med anledning av vissa uttalanden under
remissbehandlingen vill jag dock framhdlla att det for bolag, som har en-
dast ett fatal deldgare och vars aktier inte ar foremél for allmén handel, kan
vara tillréckligt att fora konton Gver sina aktiedgare och att detta med aktie-
igarnas medgivande ar tillitet inom ramen for nuvarande system.

De av fondbdrsutredningen foreslagna reglerna for aktiebrev och aktie-
bok avses vara alternativa till motsvarande bestdimmelser i AL och skall —
{ prineip effter fritt val — kunna tillimpas av aktiebolag som sd onskar.
Forslaget har utférligt redovisats under 4.1. I korthet innebér det foljande.

Nuvarande aktiebrev ersitts av kuponglosa aktiebrev, som i princip skall
omfatta en persons hela aktieinnehav i ett visst aktiebolag. Vid forséljning
makuleras det gamla aktiebrevet och ett nytt utfdrdas i kdparens namn.
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De nya aktiebreven #r delbara och sammanliggningsbara. Siljer en per-
son endast en del av sitt aktieinnehav i ett bolag, delas brevet upp och nya
brev stills ut, som svarar mot det antal aktier som tillkommer koéparen
resp. siljaren. En aktieigare med flera aktiebrev kan fi dem sammanlagda
till ett enda.

De nya aktiebreven #r enligt utredningens forslag béirare av aktieréitten
pé samma s#tt som breven i det nuvarande systemet utom i friga om rét-
ten till utdelning och till deltagande i emission. Dessa rattigheter dr ndm-
ligen knutna till registreringen av aktieinnehavet i aktieboken. Den som en
viss dag — avstdmningsdagen — sitdr som ZAgare av aktie i aktieboken &r
legitimerad att fi utdelningsbelopp och emissionsbevis. Ett bolag kan allt-
sé, om god tro foreligger, betala utdelning eller limna ut emissionsbevis
till den aktiedgare som ir registrerad pd avstimningsdagen. Nigon straff-
sanktionerad skyldighet att registrera sig finns inte utan den civilréttsliga
pafdljden av underlaten registrering — att inte kunna fa utdelning eller
delta i emission — anses utgora ett tillrdckligt incitament for anmélan
av aktieférviry till aktieboken. Gemom det intresse som silunda finns for
aktiedgare att skriva in sig i aktieboken kommer denna att i betydligt stor-
re utstrackning dn vad som nu #r fallet avspegla den aktuella dgarsitua-
tionen. Aktiebokens overskadlighet underlittas av att registrering i num-
merordning ersatts med registrering i alfabetisk ordning av de rittssubjekt
som forvérvat ritt till aktierna. Inskrivning i aktieboken skall ske i den
verklige dgarens namn. Undantag kan dock medges av Kungl. Maj:t i fraga
om utlandsdgda aktier som forvaltas av t. ex. bank. Forvaltaren skall da
kunna registreras i stillet for igaren. Aktieboken, som behiller karaktdr
av obligaftoriskt och for allminheten tillgédngligt register, far foras med
hjélp av datamaskin. I sddant fall skall en ldsbar utskrift géras minst en
gang i kvartalet. Aktieboken antas normalt komma att foras cemtralt av en
vérdepapperscentral, som tar 6ver dven andra serviceuppgifter.

Fran teknisk sympunkt utgér utredningens forslag utan tvekan en god
16sning av de svérigheter som karakteriserar aktiehanteringen i dag och
tillgodoser i stort sett de krav som nu stills inom virdepappersmarknaden.
Det nya, alternativa aktiebrevs- och aktiebokssystemet har ocksd under re-
missbehandlingen rént ett dverviigande positivi mottagande. Bl. a. har fore-
tridarna for niringslivet hilsat forslaget med stor tillfredsstilllelse. Av re-
missinstanserna ar det endast Svea howritt som har riktat allvarligare kri-
tik mot utredningens forslag. Howritten, som ansett att forslaget inte kan
liggas till grund for lagstifining utan ytterligare overarbetning, har gjort
gillande att de inte oviisentliga avsteg frin gingse viardepappersregler som
gors 1 forslaget inte kan ga fria frin rittsliga erinringar. Howrdittens upp-
fattning i réttsligt hinseende har utférligt redovisats under 5.1.

Jag har forut ndmnt att fondbdrsutredningen diskuterat en mera radikal
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och lingsiktig 16sming av aktiehanteringens problem, eller med andra ord
ett virdepapperslost system, men att utredningen och de remissinstanser
som berdrt frigan pa anforda skil f. n. stillt sig avvisande till en séddan 16s-
ning. Jag har godiagit denna bedémning och anser anledning saknas att,
som Svea howriitt synes fororda, skjuta upp en angelidgen och tekniskt sett
bra reform for att evemtuellt fi fram ytterligare alternativa ldsmingar till nu
aktuella problem. Gemomfors utredningens forslag kommer aktieboken att
kunna limna en aktuell och tillforlitlig information om #gawstrukturen i ett
aktiebolag som tillimpar det foreslagna systemet. Defta &r emellertid nér-
mast en bieffekt av utredningens forslag och inte huvudsyftet med det. Jag
kan hélla med howrdtten om att omskemal om bittre information om ak-
tiebolagen kan i och for sig tillgodoses utan storre ingrepp i gillande regel-
system. Huvndfrigan nu ar emellertid inte insynen i bolagen utan fragan
hur man skall komma till rdtta med hanteringsproblemen.

Den allvarligaste invindningen fran rittslig synpunkt som Svea hovritt
gor avser aktiebrevets egenskap av virdepapper. Howrditten har sélunda satt
i fraga om aktiebrevet i fondborsutredningens utformning ens behéller
egemskapen av virdepapper. Till detta vill jag anfora foljande. De grund-
liggande reglerna i AL om aktierittens uppkomst i forhéllande sdval till
aktiebolaget som till tredje man och om aktiebrevet som bérare av denna
ritt giller i princip ocksd betriffande bolag som tillimpar utredningens
system. Det 4r som redan framhallits endast i fraga om ritten till utdel-
ning och emissionsbevis, som dndring gors. I stillet for kuponger resp. ak-
tiebrevets foreteende for paskrift krivs registrering i aktieboken. Deltta ar
dock inte nagon gemomgripande dndring av aktiebrevets karaktédr. Enkelt
uttryckt innebér det embart ett utnyttjande av den mdjlighet som redan
finns att knyta ratten till aktieutdelning till registrering i aktieboken (se
Marks von Wiirtemberg-Sterzel, Lagen om skuldebrev s. 119). Ulredningen
har endast reglerat denna mojlighet i lag och vidgat den till att avse ocksd
réitten att delta i emissioner. Aktiebrevets legitinmationsverkan uttunnas i
viss mén. Detta giller dock i princip endast i fraga om ritten att delta i en
emission. Vid tillimpning av 39 § AL innebidr utredningens forslag inte
nagon dndring av brevets legitimationsverkan. Innehavet av aktiebrev (med
indossament) legiitimmerar pa sdtt som i detta lagrum sigs till registrering i
aktieboken. Det kan som jag ser det inte med fog goras gillande att aktie-
brevet genom de foreslagna fndringarna forlorar sin egemskap av virde-
papper eller ens i nagon mera visentlig mén #ndrar sin nuvarande rétts-
liga karaktér.

Svea howvritt har vidare beffarat att komplikationer kan uppsta vid till-
lampningen av utredningens system, t. ex. i samband med en vindikations-
eller atervinningstalan. Swirighelterna hinger enligt hovritten samman med
att identifieringen av objektet upphdr som en foljd av systemet med en-
hetsbrev. Vid en vindikationstalan kan naturligtvis problem uppstd, exem-
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pelvis om eft stulet aktiebrev har vixlats mot ett nytt som sedan tillfallit
en kopare. Mloitswvarande problem existerar emellertid redan enligt gillande
ratt, nimligen nar aktiebrev byts ut enligt 38 § andra stycket AL. En an-
nan sak 4r att utbyte blir av ldngt st6rre praktisk betydelse med utredning-
ens system dn f. n. Vad angar atervinningstalan lir forutsittningar for
sddan talan sdllan vara uppfyllda vid overlitelse Gver borsen. Féreligger
diremot ettt direkt forvarv fran gildemiren kan en itervinningssituation
uppstd. Négra svirigheter att genomfora en itervinning forefaller dd knap-
past behdva vara for handen. Har den till vilken overlitelse skett byt ut
aktiebrevet mot ett nytt, blir det naturligtvis det nya brevet som skall dter
stéllas. I dvrigt torde det i likhet med vad som nu ér fallet f4 ankomma pa
domstolarna att ta stillning till tillimpningsproblem som kan uppsté vid det
nya systemet.

Av vad jag nu sagt framgar att jag i rattsligt hénseende inte kan finna
négra avgorande skil mot ait genomfora fondbGrsutredningens system. I
denna uppfattning styrks jag av att de remissinstanser — aktiebolagsut-
redningen och képlagssakkunniga — som jémte Svea howriitt haft sirskild
anledning att bedéma forslaget fran juridiska synpunkter inte haft nagra
erinringar mot det i sddant hinseende. Ej heller i 6vrigt foreligger nagra
mera viagande skil som talar mot systemet.

Jag forordar dirfor en omliggning av aktiehanteringen i huvudsak enligt
de riktlinjer fondbdrsutredningen dragit upp. Deftta innebér framfor allt att
utdelning och emissionsbevis skall kunna distribueras till aktiedgarna pa
grundval av registrering i akfieboken. I vissa avseenden som inte direkt
paverkar helhetsbilden av utredningens system ér jag av annan uppfattning
dn utredningen. Jag avser dirmed bl. a. sporsmélen om forvaltarregistre-
ring, cemtralt forande av aktiebok samt tillimpningsomradet for det nya
systemet. Dessa fragor dmnar jag behandla under 6.2.—6.4. Till vissa andra
avvikelser i forhdllande till utredningsforslaget dterkommer jag i special-
motiveringen.

En reform i nu angiven riktming underliittar utan tvekan hanteringen av
aktier for aktiebolag samt for banker och fondkommissionidrer. Med nya
metoder for hanteringen oppnas vigar for genomgripande rationaliseringar.
Behovet av arbetskraft och lokaler kommer att ga ned hogst betydligt. Detta
bor ha en kostnadssinkande effekt. Underlag saknas av naturliga skil for
en berdkning av demna effekt eller for en kostnadsjamforelse mellan nu-
varande system och det foreslagna. Inom det nya systemets ram blir det
emelllertid en angeligenhet for bide virdepappersemmiittenterna och foreira-
darna for fondhandeln att utveckla nya metoder och rutiner och pi si sitt
ta till vara de faktorer av rationaliseringsmatur som kan medfora kostnads-
besparingar. Viktigt 4r dirvid att efffekten av rationaliseringsdtgiarderna
inte spolieras eller motverkas av negativa foljder av den forenklade aktie-
hanteringen. Farhigor i demna riktning har under remissbehandlingen



60 Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970

yppats av flera representanter for niringslivet. Man syfitar dérvid pa att
den dagliga handeln med aktier kommer att kriva 6kade arbetsinsatser och
dra storre kosinader in f. n. Orsaken hirtill anges nidrmast vara att med
det nya systemet kommer si goit som varje aktietransaktion att atfoljas
av vaxling av aktiebrev. For att neutralisera dessa negativa verkningar fo-
reslas under 6.2. en vidgad ritt till forvaltarregistrering, dir jag ocksa na-
got belyser nu antydda kostnadsproblem.

For den enskilde aktiefigaren, i vart fall dgare med ett begrinsat aktie-
innehav, framstar inte fordelarna med omliggningen av aktichanteringen
som sérskilt stora. Kupongklippningen faller visserligen bort. Daremot
maste aktiedgare sjdlv ocksd i det nya systemet alltjimt kontrollera, att
breven utfardats pa ritt antal aktier och aktieslag, att utdelningen verkligen
kommer honom till handa och svarar mot ritt antal aktier och att teck-
ningstiden vid nyemissioner iakttas for att teckningsritten inte skall upp-
héra. A andra sidan kan siigas att de besparingar akticbolagen gor indirekt
kommer aktiedgarna till godo. En sdrskild fordel for aktieigare ar att alla
vixlingssvirigheter elimineras. Deltta éir ocksa fdgnat att oka transaktions-
hastigheten vid handel i sma poster. Vixling av aktiebrev bor enligt min
mening ingd i den service som kostmadsffritt skall sta till akticfigarnas for-
fogande.

En annan foljd av omliggningen, nidrmast en bieffekt, dr den forbitirade
insynen i aktiebolagens Zdgarforhillanden. Detta har sin grund i att aktie-
boken blir mer aktuell och tillforlitlig. Aven om offentlighetsprincipen i
fraga om aktieboken giller redan nu sa innebéir den foreslagna omléggning-
en av aktieboken en markant fordndring i principens faktiska innehéll. Folj-
derna hérav ir svira att Overblicka. Flera remissinstanser har tagit upp
denna problematik och diskuterat hur lingt kraven pa offfentlighet bor
stréckas fran olika synpunkter. En uppfatining 4r att i registreringshin-
seende gora skillnad mellan mindre och stdrre aktieinnehav. Varken sam-
héllet eller allminheten anses kunna ha nigot berittigat intresse av att
kdnna till namnen pa de personer som har smd aktieposter. For ménga
framstir aktieigandet i dagens lige som en av étskilliga sparformer och
skil finns for samma sekretesskydd i friga om mindre aktieinnehav som
i fraga om tillgodohavande pd bankridkmimg. Diremot anses det vara ange-
laget att personer som genom sitt aktieinnehav kan paverka et bolags for-
valtning inte forblir anonyma. Jag delar den uppfattning som sdlunda kom-
mit till uttryck under remissbehandlingen. En av tekniska skil betingad
reform bor inte f4 den praktiska efffekten att ocksa personer, som har smé
aktieposter och som normalt inte genom att utéva rosiritt har del i bola-
gets forvaltning, far sina aktieinnehav bragta till offentlighetens kinnedom.
Jag forordar dirfor i fraga om bolag som tillimpar det nya systemet en
begransning av aktiebokens offfentlighet si att uppgifter i aktieboken om
aktiedgare som bir hogst 500 aktier i bolaget inte skall vara offentliga.
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Overgédngen till det nya systemet kommer att erbjuda vissa problem.
Tusentals aktieigare skall anpassa sig till nya rutiner och detta lir inte
kunna efffektivt gemomforas med mindre en intensiv och mélmedveten
upplysning sker till allménheten om det nya systemet och dess konsekven-
ser for aktiedgarna. Det torde ankomma pa aktiebolagen och det foretag,
som enligt vad jag dmnar foresla under 6.4. skall fora bolagens aktiebok
m. m., att svara for en sddan massiv information.

Aktiefomdsutredningen har nu lagt fram forslag till bl. a. lag om varde-
pappersfondrérelse (SOU 1969: 16). Forslaget syfitar till att i lag reglera
aktiefondernas verksamhet. Med aktiefond avses foretag som har till upp-
gift att for allménhetens rékning kopa in och forvalta aktier och andra
virdepapper. I samband med behandlingen av denna lagstifiningsfriga am-
nar jag ta upp frigan om registrering av aktiefonds forvaltningsinnehav av
aktier.

Ett flertal remissinstanser har kommit in péd de skatteméissiga aspekterna
vid en omlidggning av aktichanterimgen. Bl. a. patalas liksom utredning-
en gjort behovet av dndringar av gillande bestimmelser i taxerings- och
kupongskatteforordningarna. Inom finansdepartementet har med anledning
av utredningens forslag utarbetats en promemoria med forslag till en ny
kupongskatteforordning och till vissa dndringar i taxeringsforordningen.
Promemorian har remissbehandlats i vanlig ordning. Forslag i dessa hin-
seenden bor liggas fram for riksdagen samtidigt med forslaget till forenklad
aktiehantering. Ocksd andra skattefrigor har tagits upp under remissbe-
handlingen, ndmligen frigan om ritt till avdrag vid inkomsttaxeringen for
emissionskosinader och kostnader for anlitande av en virdepapperscentral.
Till denna fraga dterkommer jag i det foljande under 6.4.

6.2, Forvaltarregistrering

Handel med aktier i svemska aktiebolag forekommer ocksd pa utlandska
marknader. Bolag, vars aktier dr avsedda att spridas i utlandet, kan fa till-
stdnd att ge ut innehavarakfichrev. Bland borsbolagen forekommer sidana
brev bara i ett enda, nimligen i Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson. Sam-
manlagt sju borsbolag har sina aktier noterade dven pé utlindsk bérs. Hur
stort nominellt aktiekapital i resp. bolag som verkligen befinner sig i ut-
lindsk dgo och forvaltas utomlands ar oméjligt att ange med ndgon stdrre
grad av sdkerhet. En uppskatining av det sammanlagda marknadsvardet
av utomlands forvaltade aktier i svemska bolag vid arsskiftet 1967/68 pekar
emelllertid pa storleksordningen en miljard kr.

Ett aktiebolag, som Omskar fi sina aktier inregistrerade pd en utlindsk
bors, maste uppfylla de villkor som borsen pa platsen stiller upp. Normalt
krévs att bolaget utser en lokal bank eller bankirfirma till ombud som kan
formedla utdelningsbetalning m. in.
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P4 ménga av de utléindska aktiemarknader dér svemska aktier #r repre-
senterade dr det brukligt att aktiedigare anfGriror sina aktier &t bank eller
annan institution, som vid utévandet av férvaliningsfunktioner inte utét
redovisar aktieinnehavet som tillkommande viss individuell deponent. Den
som forvaltar eller pA annat sitt anforirotts aktien later regisirera sig i
aktieboken hos vederbérande bolag som proforma-aktiedgare i stillet for
den verklige dgaren. All kommunikation mellan bolaget och dess aktiedgare
gir i ett sddant fall 6ver proforma-fgaren.

For svensk ratts del ar det en grundldggande princip att i aktieboken skall
foras in endast den som verkligen &r dgare till aktien. Defta betyder att den
som innehar aktie som ombud for dgaren inte far registreras. Alktiebolagets
styrelse skall siledes, om den kénner till ridtta forhallandet, vigra registre-
ring i aktieboken.

Principen om att endast den verklige dgaren far foras in i aktieboken lig-
ger till grund ocksd for utredningsforslaget. For att inte skapa problem i
fradga om utomlands noterade svemska aktier och for att tillmdtesgd omske-
mal som evemtuellt i framtiden kan finnas hos svemska aktiebolag att fa till-
ging till utlandsmarknaden har fondbrsutredningen emellertid gjort ett
avsteg fran principen. Ulredningen har foreslagit att bolag undantagsvis
effter sarskilt tillstdnd skall kunna fA ritt att i aktieboken fora in en forval-
tare, som kan beropa innehavet av aktiebrevet (med indossament), utan att
den verklige dgarens namn blir kiint for bolaget. Tillstdnd skall enligt moti-
ven f& ges endast nar fraga ir om utlandsdgda aktier (utlindsk forvaltar-
registrering). Utmirkande for demma registrering #r bl a. att uidelning,
emissionsbevis och andra meddelanden skall tillstdllas den registrerade for-
valtaren. Denne ir sedan i sin tur redovisningsskyldig gemtemot den verklige
dgaren. Ndgon rosiritt foreligger inte vare sig for dgaren eller forvaltaren.
Om den utlindske aktiedigaren ir intresserad av att utéva rostrétt, méste
han éaterkalla forvaltningsuppdraget och registrera sig i aktieboken.

For ”svemska” aktieinnehav, med vilket uttryck jag avser aktier &dgda
av personer som ér bosatta hir i landet, har utredningen inte velat foresla
forvaltarregistrering av nu angiven art. I stillet har utredningen &ppnat
mojlighet for aktiebolag att i forekommande fall p4d en sérskild forteck-
ning fora upp en person, som har i uppdrag av aktiedgaren att forvalta
dennes aktie eller som har aktie i pant. Registreringen i forteckningen
har den verkan att forvalftarem/panthavaren i aktiedgarens stille far mot-
ta utdelningsbelopp och emissionsbevis. Ultmniirkande for dessa fall dr, att
#igaren ar regisirerad i aktieboken och kan utéva rosirétt samt att beho-
righeten att bli antecknad i forteckningen mdéste kunna styrkas genom
skriftlig handling vid vars tillkomst aktiedgaren medverkat.

Allmin enighet torde rida om nddvindigheten av ndgon slags form av
forvaltarregistrerimg. Det dr nirmast utformningen och omfattningen av
sidan registrering som villar meningsskiljaktigheter. Den av fondbérsul-
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redningen foreslagna formen har i allminhet limnats utan erimran under
remissbehandlingen. Men foretridarna for néringslivet, som sarskilt berort
denna friga, har velat ga ett steg lingre dn utredningen och 6ppna mdojlig-
het for aktiebolag att ocksa i friga om svenska aktieinnehav kunna i stillet
for dgaren regisirera forvaltare (inhemsk forvaltarregisirering). Deita £6-
reslds kunna ske genom att bolagen far en generell ritt till siddan registre-
ring under forutsitining att forvaltaren dr auktoriserad. Det dr nidrmast
aktier depomerade hos bankernas notariatavdelningar och hos de privata
fondkommmissiiomirerna som anses kunna bli foremdal for inhemsk forval-
tarregistrerimg.

Foresprikarna for en inhemsk forvaltarregisirering har tinkt sig att ett
sddant system i praktiken kan fungera pa foljande sitt. Utdelning till de-
ponemnterna hos en och samme forvaltare verkstélls genom en enda utbetal-
ning till forvaltaren. Denne fordelar sedan utdelningen pa de olika deponen-
ternas konton. P4 motsvarande sitt forfars vid emissioner. Handel mellan
dem som har sina aktier deponerade hos samme forvaltare kraver inte né-
gon omregisirering i aktieboken eller omskrivning av aktiebrev. Transaktio-
nerna avvecklas genom bokfGringsitgirder i form av debiteringar och kre-
diteringar av depomemternas konton. Ocksd mellan deponenter hos olika
forvaltare far handel ske utan omskrivning av aktiebrev. Leverans mellan
forvalitarna kan undvikas genom ett clearingforfarande. Amdiras vid sidan
deponenthandel en forvaltares totala aktieinnehawv, méste forindringen re-
gistreras i aktieboken semast i samband med utdelning eller emission.

Motiven for inhemsk forvaltarregistrering dr mangskiftande och har ut-
forligt redovisats under 5.2. Ett genomgiende drag i néringslivets yttranden
i denna friga #r att en inhemsk forvaltarregistrering medfor rationalise-
ringsvinster och kostnadsbesparingar. Handeln med aktier anses ndmligen
bli ndgot mera omstindlig i det nya systemet an f. n., eftersom det i prakti-
ken blir nédvandigt att registrera varje forvirv och sannolikt ocksi att sam-
tidigt stélla ut nya aktiebrev. Under remissbehandlingen har uppgetts, att
nira nog hilften av alla aktietransaktioner avser hos notariatavdelningar
och fondmiklare forvarade aktier, att under ar 1968 fondhandlareforening-
ens medlemumar férmedlade i runt tal 300 000 aktiedverlatelser, att flertalet
av dessa i det nya systemet skulle ha foranlett vixling av aktiebrev och att
man med forvaltarregistrering skulle kunna minska antalet omregisirering-
ar och viaxlingar av aktiebrev med 50 %. Bankfdreningen har uppskattat
den kostnadsbesparing som vid nuvarande volym av notariataffarer totalt
kan uppnds genom inhemsk forvaltarregistrering till ett par milj. kr. om
dret enbart for aktiebolagens del. Till deita belopp skall liggas minskade
kostnader for fondhandlarna och notariatavdelningarna, vilkas storlek ar
sviar att beddma. Mot denna bakgrund sitts det t. o. m. i frdga om utred-
ningens forslag rérande forenklad aktichantering 6ver huvud taget medfor
ndgon positiv nettoeffekt, om inte inhemsk forvaltarregistrering infors. En
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rationaliseringsvinst anges vidare vara att uppgifter om pantséttming, sir-
skilda bestimmelser om avkastning in. m. inte behdver registreras béade i
aktieboken och hos forvaltarna.

For en inhemsk forvaltarregisirering talar enligt niringslivets represen-
tanter ocksa den omstiandigheten att det ibland kan vara omdjligt att ange
vem som &r dgare till aktierna. Som exempel ndmns foreskrift i testamente
om att aktier skall tillfalla blivande arvingar till testators barn eller om
att viss aktiepost skall sattas av till tryggande av vissa livrintelegat och,
ndr livrdntetagaren avlidit, tillfalla testators da levande arvingar. I dessa
fall, som inte ar ovanliga, utses vanligen en banks notariatavdelning till fér-
valtare.

Jag har forut under 6.1. klargjort min instillning till en omliggning av
aktiehanteringen i syfte att fa till stdnd rationaliseringar och kostnadsbe-
sparingar. En omliggning ir dock meningslés eller diskutabel om dess
vinster helt eller i stor utstrackning faller bort genom att oligemheter upp-
stir i vissa avseenden. Jag dr emellertid beredd att ta hinsyn till de péta-
lade oligemheterna si att vinsten av omliggningen kan bli sd stor som
mojligt.

En 16sning av problemen &r att — som diskuterats i en bilaga till utred-
ningens betinkande (SOU 1968: 59 s. 119) och som bankinspektionen sir-
skilt pekat pa — ta tillvara de mojligheter som nu finns och underléta att ge
ut aktiebrev i fraga om de aktier som ir deponerade hos notariatavdelning-
arna. Inom notariatverksamheten forekommer nimligen en betryggande
bokforing rérande depomenternas aktieinnehav. I den omffattning och for den
period en depoment si Omskar skulle hans aktieinnehav inte komma till
uttryck i ndgra fysiska aktiebrev utan i stillet bestyrkas genom dokumenta-
tion av annat slag, ndrmare bestimt pa tva olika siitt: dels (i enlighet med
villkoren i depdavialet mellan deponenten och notariatavdelningen) som ett
saldo pé notariatavdelningens for deponenten forda konto och dels (enligt
lagstiftningen om aktiebolag) som den i aktieboken inforda dgaruppgiften.
Om dessa mojligheter utnyttjas i det praktiska livet, skulle man delvis kun-
na undgéd de kostnader som annars orsakas av att aktiebrev kontinuerligt
makuleras och nyutfirdas, nir aktie byter dgare. Demna 16sning tillgodoser
en del av de dnskemél som niringslivet fort fram under remissbehandlingen.
Kvar stir dock att varje aktieoverlitelse kriver omregistrering av dgare i
aktieboken och att uppgifter om pantsittning m. m. méste dubbelforas.
Oldsta dr ocksa de inte helt opraktiska fallen dir det ar omdjligt att ange na-
gon dgare till aktierna. En tungt véigande invindning mot den skisserade 16s-
ningen &r att eft aktiebolag i sa fall normalt skulle ha aktier av olika vir-
depappersrittslig karaktir, nimligen dels aktier for vilka utfirdats aktie-
brev av vanlig typ med i stort sett ett 16pande pappers natur och dels aktie-
brevsldsa aktier, underkastade reglerna om enkla skuldebrev. En och
samma aktie skulle kunna vixla rittslig karaktir allteftersom aktiedgaren
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tar ut sin deponerade aktie och begir att fi ut aktiebrev, resp. verkstiller
depesition hos en bank av ett aktiebrev. Detta kan skapa oklarhet och fbr-
virring pd aktlemarknaden, Hértill kommer att rittslaget betridffande aktie-
brevslds aktie i vissa avseenden synes vara oklart.

En annan utvig méste tillgripas for att komma till rétta med problemen.
Kostnads- och rationaliseringsskél talar onekligen for en inhemsk fdrvaltar-
registrering. Néringslivets represemtanter har utforligt belyst betydelsen av
en sadan registrering bl. a, for den dagliga handeln med aktier. Jag skall hiir
berdra nirmast rationaliseringseffekten av en forvaltarregistrering for ne-
tariatavdelningarna och for aktieboksfbraren. I det fortsatta resonemanget
utgdr jag fran att aktieboken for alla aktiebolag som gétt dver till det fBre-
slagna systemet kommer att foras cemiralt av en virdepapperscentral
(VPC). Anmtalet aktiedgande notariatkunder kan uppskattas till ca 100 000,
Om forvaliarregistrering av dessa personers aktieposter inte tillats, méste
en méngd data registreras bade hos notariatavdelningarna och hes VPC,
Denana dubbelregistrering kan komma att bli mycket betungande i ett nytt
system, s@rskilt 1 frAga om persondata. De av notariatavdelningarna frval-
tade akileposterna har némligen i stor utstrickning komplicerade #gande-
ridttsforhallanden. Som exempel kan nidmnas att ritten till avkastning pé
grund av bestdmimelse i gévobrev eller testamente kan vara skild frén
dganderétten och att det finns ménga deligare till en aktiepost. Det 1#r
finnas atskilliga tusen sédana pa ett eller annat sitt komplicerade aktie-
depéer. | vissa full r dganderdttsforhillandena sa komplicerade att ingen
bestdmd person kan anges som igare. Dubbelregistreringen fir ocksé vissa
andra negativa f8ljder for notariatavdelningarnas del. Vid mottagande av
bekriiftelse pa verkstilld registrering av person- och aktieinnehavsdata och
vid mottagande av utdelningar och emissiomshandlingar torde det vara néd-
véndigt for notariatavdelningarna att post for post konmtrollera att VBCis
redovisning stémmer Overens med notariatavdelningarnas egna noteringar.
En kontrellverksamhet post for post behovs inte vid forvaltarregistrering.
En sddan registrering innebdr ocksd en betydande rationalisering av den
dagliga altiebrevshanteringen vid notariatavdelningarna. Denna hantering
bestar 1 dag till stor del av att individuella aktiebrev plockas fram eller 1igas
in i depder | samband med kép och forsiljning. Defta arbete kan i ett sy-
stem med forvaltarregistrering i stor utstrickning ersittas med bokfbrings-
transaktioner.

En annan pétaglig effekt av forvaltarregistrering i ett nytt system blir
att mangden registreringar i aktiebok minskar kraftigt. Det har uppgetts
att drygt 1/3 av det totala antalet aktieposter ligger i notariatférvar. Efter-
sem Rotariatkunderna gemomsnmittligt 1ir ha fler aktieposter i olika aktie-
belag én andra aktiefigare, torde antalet aktiesigare som anlitar netariatfor-
valtning vara ligre &n 1/3 av det totala antalet aktiedgare, dvs. uppskatt-
ningsvis ea 100 000 aktiedgare (jfr tabell s. 54). Emellertid anses notariat-

3 Bthang till riksdagens protokoll 1970. 1 sami. Nr 09
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kunderna vara betydligt aktivare 4n gemomsnittsaktieigaren. Notariatav-
delningarnas andel av virdepappersrérelsen kan déirfor bedomas utgbra 40
till 50 % av det totala antalet transaktioner. En forvalitarregistrering kan
fér VPC:s del fran kostnads- och arbetssynpunkt fi féljande positiva effek-
ter. Nar aktiebok ldggs upp behdver man inte stansa upp uppgifter om namn
och adress samt aktieinnehav for personer (notariatkunder), vilkas aktier
forvaltarregisireras. Ocksa registreringen av dessa personers adressforénd-
ringar faller bort. For notariatkunder slipper VPC registrera de indivi-
duella aktiebestdndsrorelserna. Vinsten i detta hinseende har uppskaittats
till 50 % av alla aktietransaktioner, totalt ca 3 000 per arbetsdag., Den dag-
liga tryckningen av aktiebrev minskar i motsvarande mén. 1 fraga om
utdelnings- och emissiomsruiinerna innebir forvaltarregistrering en minsk-
ning med 1/3 av VPC:s arbetsvolym. Dokmmenithanteringsarbetet — exem-
pelvis framtagning av aktiebrevsblanketter, sortering och distribution av
firdiga blanketter, makulering och mikrofotografering av inldsta aktiebrev
— minskas i motsvarande grad. Den antydda minskningen av registrerings-
arbetet hos VPC kommer utan tvekan att underlitta en dvergéng till det nya
systemet och gora det mdjligt for bolagen att snabbare #n eljest kunna gé
Bver till det nya systemet. Over huvud taget torde forvaltarregistrering med-
fora att aktiebolagens kostnader for anlitandet av VPC kommer att reduce-
ras.

De bverviganden som jag nu redovisat leder enligt min mening till att en
inhemsk forvaltarregistrering kan tilldtas. Den bér ges formen av generellt
tillstdnd att i aktieboken i stiillet for figare registrera den som enligt uppdrag
fbrvaltar hans aktier, dock under forutsitining att forvaltaren #r auktori-
serad.

inhemsk frvaltarregisirering aktualiserar pa nytt frigan om sekretess-
skydd for aktieinnehav. Jag har behandlat denna friga under 6.1. och dér-
vid frordat att skillnad gors mellan mindre och stérre aktieinnehav. Guéin-
sen har satts sd att innehav av 500 aktier i ett bolag eller ddrunder &tnjuter
sekretesskydd. Denna grinsdragning kan omintetgbras genom att aktietiga-
re later forvaltarregistrera sina aktier. Amledning saknas dock att genom
forvaltarregistrering vidga mdjligheten till sekretesskydd. Jag foreslar dér-
for, att varje forvaltare skall vara skyldig att tillstdlla VPC uppgift om
aktieigare som har mer 4n 500 av ett bolags aktier registrerade hos férval-
taren. For varje bolag skall VPC sammanstilla inkomna uppgifter, Sam-
manstillningen skall vara offentlig hos VPC och bolaget.

Kretsen av auktoriserade forvaltare bor vara begrinsad. Den inhemska
forvaltarregistreringen bor nimligen inte splittras pa alltfér ménga och smé
enheter. Vissa krav méste stillas upp for auktorisation. Férvaltningsverk-
samheten skall ha s stor omslutning att det gér att utnyttja férvaltar-
registreringens fordelar pa ett rationellt sitt och bér om méjligt vara for-
enad med ritt att idka fondhandel i kommission. Den ekonomiska bakgiun-
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den bér vara solid, s att garantier finns for att den enskilde aktiedgaren vid
férlust genom brand, st6ld eller annan materiell forstdrelse eller genom fo-
summelse | hanteringen fér liden skada ersatt. Kapacitet att omgéende vida-
rebefoidra meddelanden fran bolaget eller enskild aktieéigare till deponenter=
na maste finnas. Skattekontrollen kan fordra vissa kvalifikationer hes en
forvaltare. Forvaltarens verksamhet bor vara underkastad offentlig tillsyn.

Nu uppstiillda villkor for auktorisation riktar i frimsta rummet blickarna
pé dem som yrkesmissigt savil forvaltar vardepapper som driver fondhan-
del | kommission, eller med andra ord fondkommissiondrerna. Fondkeom-
missiondr kallas enligt fondkommissionslagen den som har tillstand att
idka verksamhet som avser kdp och forsiljning i kommission av aktier,
obligationer och dérmed jimférliga virdepapper. F. n. finns det 23 aktiva
fondkommissiondrer av vilka fjorton ir affarsbanker och nio s. k. miklar
firmer. Tillstdnd till fondhandel ges ndr det galler affiirsbank av Kungl.
Maj:t eeh | 6vrigt av bankinspektionen. For affirsbank stélls inte négra
speeiella forutsdttningar upp for tillstaind. Deras verksamhet i allmiinhet
regleras av banklagen, som for att skydda bankernas inldningskunder met
forlust stiller langtgdende krav pa eget kapital hos banken, likviditet m. m.
Fér mélklarfirmor géller vissa villkor for att tillstdnd skall kunna beviljas.
Bl: a. kriivs att det finns ett for rorelsen disponibelt kapital, vilket skall,
beroende pa foretagsformen, uppga minst till 200 000 eller 500 000 kr. Bank-
inspektionen fordrar i praktiken ocksa att miklarfirman skall ha en aulkto-
Fiserad revisor. Enligt fondkommissionslagen skall det finnas en statlig till-
synsmyndighet f6r fondkommissiondirerna. Det dir bankinspektionen som ut-
évar denna funktion, Tillsynen har bl. a. till syfte att se till att kommissio-
ndrerna foljer de lagar och Svriga bestimmelser som reglerar deras verk-
samhet. Vidare undersbks érligen miklarfirmornas ekonomiska stilining.
Dérvid granskas sérskilt att firmornas solvens och likviditet &r tillfreds-
stdllande: Férvaring och forvaltning av virdepapper ingér som ett led i den
verlsamhet som drivs vid afféirsbanks notariatavdelningar och denna verk-
sarahet stdr | likhet med &vrig bankverksamhet under bankinspektionens
tillsyn. Ocksd méklarfirmor atar sig sidana uppdrag och deras verksamhet
i denna del &r &ven fSremdl for bankinspektionens granskning (se 24 §
fondkemmissionsiagen, 1918 érs betiinkande med forslag till fondkemmis-
sionslagen s. 97, prop. 1919: 114 s, 57). Av vad jag nu sagt fbljer att fond-
lkemmisyiondrerna | forsta hand bor kunna komma i fraga for aukterisation
som forvaltare.

Ulanfor kreisen av fondkommissiomiirer finns det sddana som vil driver
notariatverksamhet men som inte har ritt att idka fondhandel i kommissien
eller ens kan fi sidan ritt. Jag avser med detta frimst sparbankerna osh
jordbrukets kreditkassor. Bamkimstitut av detta slag kan efter sérskilt till-
stand av bankinspektionen fi motta viirdehandlingar till forvaring ech f9s-
valtning. Har sparbank eller kreditkassa en viletablerad och till omshutning-
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en stor notariatverksamhet, bor den omstindigheten ait banken eller kassan
inte samtidigt ar fondkommissionir inte hindra auktorisation som forval-
tare. En inhemsk forvaltarregistrering bor emellertid enligt min mening
utgdra ett visst incitament for sparbankerna och jordbrukskasserorelsen att
verka for en cemiralisering av notariatverksamheten genom Sparbankernas
bank resp. Jordbrukets bank eller annat cemtralt organ. Det torde néirmast
bli friga om en teknisk samverkan. Spawbankerna och jordbrukskasserd-
relsen har hittills inte varit fraimmande for att arbeta med centrala enheter.

Den som fatt auktorisation som forvaltare kan med stéd av forvaltade
aktier regisireras i aktieboken som forvaltare av aktier, som tillhér hér i
landet bosatt person. Ett villkor dr givetvis att depaavtalet mellan forvalta-
ren och kunden forutsitter ett sidant forfaringssitt. [ aktieboken skall an-
ges att det &r fraga om eit forvalitarskap for annans rikning. Nagon registre-
ring av fgaren gors inte. Ar igarem/kunden redan antecknad i aktieboken
far han avforas ur denna, sdvitt avser aktier som skall forvaltarregistreras.

Foér aktier som omffaittas av inhemsk forvaltarregistrering kan nigon
rostritt inte utdvas pa bolagsstimma och dgaren lika litet som forvaltaren
kan med stéd av aktierna piverka aktiebolagets forvaltning. Deita géller
ocksi i det fall att aktieigaren pad grund av den forvaltarregistrerade aktie-
postens storlek ar uppford pd forut nimnd offentlig sammanstéllning
dver forvaltarregistrerade aktier. Om aktiebrev ar stillt till viss man, ford-
ras néamligen enligt 114 § AL for ritt att delta i bolagsstiimman att aktie-
digaren dr inford i aktieboken, Onskar aktiedigare utéva rostritt for aktier,
som idr forvaltarregistrerade, far han frigora den del av aktierna, for vilken
han vill résta, och registrera sig som dgare av aktierna i aktieboken.

Av aktiebrev som utfirdas for forvaliarregistrerade aktier skall framgé
att forvaltaren innehar aktierna for annans rikning. Den utdelning som
tillkommer notariatkunder pi grund av forvalitarregistrerade aktier i sam-
ma bolag kan forvaltaren motta i en enda post och sedan fordela mellan
kunderna. Ett motsvarande forfaringssiitt kan anvindas vid ny- och fond-
emissioner.

Jag skall i defta sammanhang behandla aktiefigarens (notariatkundens)
stédllning i réttsligt hdnseende vid forvaltarregistrering. Vid vanlig notariat-
forvalining torde forvaltaren som regel vara skyldig att halla en kunds
aktiebrev avskilda frin andra i forvar limnade aktiebrev. Aven om aktie-
brev ar forsett med in blanco-6verlatelse, kan kundens aktiebrev identifieras
genom att brevet skall ange aktiens eller aktiernas ordningsnummer. Kunden
éir alltsd bevarad vid sin dganderiit till individuellt bestiimda aktiebrev, vilket
har betydelse bl. a. om forvaltaren gir i konkurs. Vid forvaltarregistrering
kan samma forfaringssitt tillimpas. Aktiebrev individualiseras genom att
brevet som utfirdas for forvaltaren skall innehalla ett ordningsnummer och
det kan forvaras séarskilt for varje kund. Av praktiska skil och for att till ful-
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le kunna utnytja férvaltarregistreringens fordelar bor dock forvaltaren, sé-
vikt avser aktier i samma akiiebolag, ges riitt bade att forvara enskild kunds
aktiebrev tlllsammans med andra, som mottagits for samma &ndamal, och
att f brev utférdat avseende flera kunders innehav eller avseende férvalta-
rens totala innehav av aktier som limnats till forvalining. Som gemensam
beteekning for sddana férvaltningsformer anvinds i fortsittningen samfdr-
valtaing. Aktiedgaren far i avtalet med forvaltaren medge — férutom att
aktierna forvaltarregistreras — att forvaltaren far samforvalta hans aktier.
Samfdrvaltning innebér att kundens Aganderitt overgdr fran att avse ett
visst bestimt aktiebrev till att giilla en andel i samtliga samfdrvaltade aktie-
brev | samma bolag. Skyldighet foreligger sjilvfallet for forvaltaren att
forvara samfbrvaltade aktiebrev avskilda fran egna aktiebrev och frén andra
i forvar ldmnade aktiebrev som inte samforvaltas. Vid samfSrvalining har
kunden del i samfBrvaltade aktiebrev i forhallande till vad han ldmnat in
tll férvar [jir 9 § andra stycket lagen (1931: 110) om upplagshus och upp-
lagsbevis och tredje stycket i lagen (1944: 181) om redovisningsmedei],

Avtal om samfbrvaltning medfér ocksd mdjlighet for forvaltaren att inem
kundkretsen gemomfbra giltiga Sverldtelser genom debitering resp. kredite-
ving av kOparens resp. sdljarens konto. En sidan affir kommer inte att
avspeglas 1 aktieboken. Samma forfaringssatt kan anvandas i frdga om
aktieafférer mellan kunder hos olika forvaltare, om ett clearingforfarande
tillampas mellan forvaltarna. Amdiringar i en forvaltares totala innehav av
férvalltarregistrerade aktier i ett bolag bor dock anmilas for registrering
senast i samband med utdelning eller emission i bolaget.

Aktiedgares transaktioner med sina forvaliarregisirerade aktier fbljer
reglerna om disponerande dver egendom i tredje mans besittning. For att
sakriittsligt giltig Overldtelse eller pantsittning skall foreligga fordras att {6r-
valtaren underréttas om rétishandlimgen. Micitsvarande giller | friga om ut-
métning (se 74 § andra stycket utsdkningslagen).

Niér en notariatkund vill ta ut i férvar limnat aktiebrev, fir fSrvaltaren
hes vérdepapperscentralen begiira att f4 p4 kunden/aktiedgaren stillt aktie-
brev. Denna transaktion far karaktir av utbyte av ”forvaltarens aktiebrev”
mot ett nytt stillt p4 aktieigaren. Har forvaltaren fatt ett brev som avser
flera kunders aktier, foreter forvaltaren sitt brev for nedskrivning eller ut-
byte mot tvd nya brev, ett brev stiillt pa aktiedigaren och ett “restaktiebrev”
stdllt p4 forvaltaren. I samband med utbytet fors aktiedgaren in i aktiebo-
ken. Miensvarande giéller nir notariatkund Sverditer sina aktier och den nye
@garen inte vill ha aktierna forvaltarregistrerade. Jag vill i detta samman-
hang betona att avtal om forvaltarregistrering méste utformas under be-
aktande av kundsidans intressen. Avtalet bor silunda kunna ségas upp av
aktieigaren med omedelbar verkan, si att han snabbt kan f& ut aktiebrev
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och bli regisitrerad i aktieboken. Deftta har betydelse om han t. ex. vill utéva
sin forvaliningsriitt pA bolagsstimman.

I det foregidende har jag delvis kommit in pd problem som bor ldsas i
praktiken och inte genom lagstifining. Det torde nirmast ankomma pé for-
valtarna, bankerna och andra fondkommissionirer, att inom uppdragna
grianser i detalj utveckla systemet med inhemsk forvaltarregistrering si att
efffekten av systemet blir sd positiv som mojligt. Jag har forut redogjort for
hur systemet enligt dess foresprakare kan téinkas fungera i praktiken och
jag har, som delvis framgér av det forut sagda, inte ndgot att inviinda mot
dir uppdragna linjer. Givetvis méaste forvaltare tillstélla aktiedgare ett séir-
skilt bevis pa de aktier denne limnat in for forvaltarregistrering.

En forvaltare kan sjéilv fdga aktier i ett aktiebolag som tillimpar det nya
aktiehanteringssystemet. Framfor allt giller detta forvaltare som inte ir
underkastad néigra inskrinkningar i ritten att forviarva aktier, dvs. annan
fondkommissiondr #n bank. Det torde fi ankomma pa bankinspektionen
att utéva kontroll hos forvalitarna att inregistrering hos VPC sker med
strikt uppdelning mellan innehavda egna aktier, som kan #dgarregistreras pd
normalt satt i forvaltarens eget namn, och deponerade aktier, som endast far
forvaltarregistreras.

Inférs inhemsk forvaltarregistrering uppkommer frigan om man dérut-
over behdver en utlindsk forvaltarregistrering utformad pa det sétt fond-
borsutredningen foreslagit. Aktieiigare bosatta utomlands eller utléindska
forvaltarinstitut kan ldmpligen lita inregistrera aktieposter gemom en
svensk forvaltare. Redan nu forekommer det att sddan aktiedgare har
aktier i depd hos svemsk bank och si torde sikert bli fallet i viss utstriek-
ning ocksd framdeles, exempelvis betrdffande forvaringsuppdrag av liten
omfattning. Nar det giller de stora “utlandsbolagem” som Aktiebolaget
Electrolux, Aktiebolaget Svemska Kullagerfabriken, Telefonaktiebolaget L M
Eriesson och Svemska Tiandsticks Aktiebolaget torde det dock vara nédvén-
digt att deras traditionella utlandsombud (paying agents etc.) fér behdlla
sin hittillsvarande stillning som forvaltare av utlandsidgda aktier och att
dessa ombud tilldts att i det nya systemet fi forvaltarregistrera sddana
aktier. Detta kan lampligen ske pa det sitt utredningen foreslagit eller ge-
nom att aktiebolag, vars aktier har en marknad utomlands, far tillstdnd att
i frdga om utlandsigda aktier i aktieboken registrera forvaltaren i stillet for
dgaren. Med utlandsdgda aktier avser jag som tidigare framhéllits aktier
som innehas av ndgon som &r bosatt i utlandet. Tillstdnd som nu avses kan
begriinsas till fria aktier eller viss serie av sidana aktier. Ocksé vid utléndsk
forvaltarregisirering skall av det for den utlindske férvaltaren utfirdade
aktiebrevet framgéd att aktien eller aktierna innehas fér annans rékning.
Nu ifrdgavarande forvaltarregistrering ir alltsd avsedd att tillimpas be-
triffande utlindska forhallanden och det lir i regel bli lagen i det land,
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till vilket réttsférhallandet ar knutet, som fir bestimma formerna for &ver-
latelse eller pantsitining av forvaltarregistrerade aktier.

Det torde fi ankomma pd Kungl. Maj:t att auktorisera svemsk firvaltare
och att ge aktiebolag tillstdnd att i aktieboken registrera utlindsk forval-
tare. Migjlighet bor dock finnas for Kungl. Maj:t att i viss utstrdckning
delegera denna befogenhet till bankinspektionen. I samband med auktorisa-
tion eller tillstdind som hir avses bor fA foreskrivas de villkor som frén
skilda sympumkter kan anses vara nodvindiga. Sdlunda bor svemsk forval-
tare dldggas att till sina deponenter vidarebefordra meddelanden inte bara
frén aktiebolaget och VPC utan ocksa fran enskild aktieiigare eller frdn en
aktiefigareférening. Taxerings- och skattekontroll kan gora det nédvandigt
att ligga viss uppgiftsskyldighet pa forvaltarna. Demna fraga kommer att
behandlas i samband med forslaget till omliggning av kupongskatten. Ocks4
i Ovrigt kan fran sikerhetssynpunkter eller av andra anledningar foreskrif-
ter visa sig behdvliga. Jag 4r sdlunda inte frimmande for tanken att annan
fondkommissionir #n bank for ritt till auktorisation som forvaltare bor
stélla vissa ekonomiska garantier i syfte att skydda depomeniterna mot for-
lust, Vad nu sagts om villkor i samband med auktorisation fir i tillimpliga
delar gilla niir friga dr om att limna bolag tillstand till utlindsk forvaltar-
registrering. Villkoren for utlindsk forvaltarregisirering far sjdlvfallet ut-
formas sa att tillborlig hdnsyn tas till de skyldigheter som kan &liaggas ut-
lindsk forvaltare emligt lagstifining och praxis i forvaltarens hemland.
Asiidiossiitts meddelat villkor i visentlig mén, skall auktorisationen eller till-
stdndet kunna aterkallas.

Den inhemska forvaltarregistreringen bor ge upphov till nya former for
notariatférvaltning av aktier. F. n. dr avgiffterna for sidan forvaltning for-
héllandevis hoga, bi. a. beroende pa att den nuvarande aktiehanteringen ar
kostnadskrivande och pd att forvaltaren som regel stiller viss service till
deponenternas forfogande. Med ett nytt system for hanteringen synes forut-
sittningar foreligga for en sénkning av avgiffterna. I vart fall bor deponen-
terna kunna erbjudas nya former av deposition dir forvaltningen med dr-
till direkt knutna tjédnster dr det enda som stills till deponentens forfogan-
de. En sédan forvaltning torde inte behova stilla sig sarskilt dyrbar i det
nya systemet. Det &r enligt min mening viktigt att avgiffterna avpassas sé
att de inte utgdr nagot hinder for aktiedgare att anlita inhemsk forvaltar-
registrering.

I vissa fall foreligger pd grund av foreskrift i lag eller av annan anled-
ning hinder mot att i friga om deponerade aktier anvdinda inhemsk for-
valtarregistrering. Aktier tillhorande omyndig skall enligt 15 kap. 7 § forild-
rabalken registreras i aktieboken, vilket innebir att den omyndige skall an-
tecknas som #gare av aktierna, Overstiger virdet av omyndigs aktier 5 000
kr., skall enligt 15 kap. 8 § samma balk aktierna i den omyndiges namn
deponeras i riksbanken eller annan bank. Har aktierna nedsatts i forvar hos
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bank, ir banken enligt 2 § forsta stycket 1 lagen (1924:322) om vard av
omyndigs virdehandlingar skyldig ombes@rja att aktierna registreras i ak-
tieboken i den omyndiges namn. Den som depomerat sina aktier i en bank
kan Omnska utdva rostritt och av den anledningen vilja std som aktiefigare i
aktieboken. Panthavare kan ha intresse av att i enlighet med avtalet om
pantsittningen fi disponera 6ver utdelningen pa pantsatta aktier. I fraga
om omyndigs aktier, som ligger i forvar hos bank, bor mgjlighet 6ppnas att
tillita systemet med inhemsk forvaltarregistrering. Deita kriver en éndring
av bestimmelserna om registrering av omyndigs aktieinnehav. Till denna
fraga Aterkommer jag i specialmotiveringen. For ovriga angivna fall utgér
det av fondbdrsutredningen foreslagna systemet med en sirskild forteckning
over uppdragstagare m. fl. en goditagbar 16sning. Aktieboken tar upp dgaren
med hénvisning till sirskilda bestdmmelser om utdelning m. m. i den sér-
skilda forteckningen. I denna anges legal stillféretridare eller annan som
enligt skriftligt avtal har rétt att fi utdelning m. m. Omfattningen av de fall
dir forteckningen kan komma till anvindning och den komkreta utform-
ningen av institutet avser jag att behandla nirmare i specialmotiveringen.

6.3. TilEmpningsemrddet fér ett nytt system

Frén ménga sympunkter ir det otvivelaktigt fordelaktigast om samma ak-
tiebrevs- och aktiebokssystem tillimpas av samtliga aktiebolag. Inte minst
giller detta fragor som avser aktieutdelning och utgivande av emissionsbe-
vis i samband med kapitalokning. Rittsforluster kan ldtt uppstd for den en-
skilde aktiedgaren om aktiebolagen har valritt mellan olika system i nu
nédmnda hénseenden. Fragan om eit enhetligt system kan emellertid inte tas
upp i detta sammanhang. Det giller nu nirmast att genom en teknisk om-
liggning 4stadkomma mojlighet till forenklingar i aktiehanteringen frimst
for bolag, som har stor spridning av aktierna bland allmi#inheten och vil-
kas aktier dr foremal for allmin handel.

Nackdelarna med en pid visentliga punkter inte enhetlig aktiehantering
far inte 6verdrivas. Den foreslagna forenklingen av aktichanteringen innebér
i minga avseenden en radikal forindring av nuvarande system. De ekono-
miska och praktiska konsekvenserna av det nya systemet — for aktiebola-
gen och aktiedgarna men ocksi for bankerna och fondhandeln — kan av
naturliga skél inte nu helt bedomas. En 6vergang till forenklad aktichante-
ring dr si pass betydelsefull for ett bolag och dess aktiedgare att mycket
talar for att varje bolag oavsett dess storlek bér ha fritt val i detta hén-
seende.

Fondbérsutredningen har ocksd rent principiellt valt en frivillig linje.
Harifidn har utredningen gjort avsteg nir det giller borsbolagen, dock med
viss mdjlighet till dispens. Motivet for ett obligatorium for dessa bolag har
framst varit att man dirigenom ger enhetlighet och stadga &t den organise-
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rade akiiehandeln. Obligatoriet dr dock inte helt genomfSrt utan avser en-
dast de grundliggande reglerna om aktiebok, aktiebrev, utdelningsforfaran-
de 1. m: | friga om forande av aktieboken med hjdlp av ADB ech anlitande
av ekt eomiwalt organ for vissa uppgifter har ocksé ett bérsbelag — i likhst
med andra bolag som vill ga over till det nya systemet — fritt val. Bland de
Femissingtanser som ytirat sig i denna del har meningarna varit delade si-
védl 1 frAga om noédviindigheten av ett obligatorium sem betriffande vilka
belag som skulle omfattas av obligatoriet. Sveriges industrifdrbund, sem ut:
talat sig for en frivillig linje, har ansett att fragan om eit obligaterium béF
avgoras forst sedan tillfredsstéllande erfarenhet vunnits av systemets prak-
tiska tillimpning och ekonomiska konsekvenser.

Jag har nyss antytt limpligheten av att det skall sté varje aktiebelag fritt
akt vélja det system som av olika skiil bast passar bolaget. Undantag hiir:
ifrén kan naturligtvis tinkas. Det finns emellertid i dag inte tillréekligt
underlag fr en bedbmning av var grinsen skall g& mellan frivillighet och
obligatorium. En griinsdragning kan som utredningen gjort dras melian
borsbolag och andra bolag. Bland nuvarande bdrsbolag finns deek belag
som har et relativt litet aktiekapital och vars aktier séllan omsiitts i fond-
handeln. Det &r inte utan vidare givet att den fdrenklade aktichanteringen
passar ett sddant bolag. Ocksa andra grinsdragningar kan tinkas, exempel-
vis kan et obligatorium knytas till bolag med visst minsta aktiekapital.
Fran ménga sympunkier framstir det diarfor som naturligt att avvakia hur
det Aya systemet verkar i praktiken bl. a. i jamforelse med nuvarande erd
Ring oeh att pa grundval av vunna erfarenheter efter nigra &r prova om ech
i vilken utstrdckning en obligatorisk tillimpning bdr genomfbras. Jag fBr-
ordar alltsd att det tills vidare skall ankomma p4 varje enskilt bolag att be-
sluta om bolaget skall tillimpa forenklad aktiehantering eller inte.

En 6vergdng till forenklad aktichantering innebidr att aktiebolaget godtar
systemet 1 dess helhet. Som ett led i systemet ingdr — som kommer att
framgl av foljande avsnitt — att aktieboken fors med hjilp av ADB ech ait
vissa uppgifter cemtraliseras till en virdepapperscentral. En sidan erdning
kan visserligen slgas medfSra en viss begrinsning i friga om kretsen av
belag sem kan anvénda det nya systemet. For mindre bolag, som &nskar
tillimpa forenklad aktiehantering, kan niimligen kravet pA databehandling
av aktiebeken och amslutningen till VPC utgdra en onddig administrativ
belastning. Ett sddant bolag kan emellertid redan enligt gillande ritt utan
att g4 Gver tlll det nya systemet i viss min f4 del av dess fordelar. Jag syfiar
pa mojligheten att underlata att ge ut aktiebrev och att genom bestimmelse
i belagsordningen kréiva registrering i aktieboken for rétt till utdelning.

3t Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 sami. Nr 99
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6.4. Virdepapperscentral m. m.

Under semare ar har datamaskiner kommit till anvindning pd néstan
alla omridden inom niringslivet och sambhillsforvaltningen. Med hjilp av
modern datateknik kan behandlingen av stora volymer data i relativt rutin-
méssiga arbetsuppgifiter effektiviseras. Mi#nga av de rutiner som i dag &r
naturliga att lagga 6ver pa datamaskiner har pi ett eller annat sitt att gora
med betalningstransaktioner, exempelvis betalning av 16ner och fakturor.
Aven vid behandling av stora register ir datamaskinerna ett utmirkt och
rationellt hjilpmedel.

Det faller sig naturligt att i defta sammanhang ta upp frigan om anvén-
dande av datateknik inom aktiehanterimgen. En forutsitining harfér ar att
ADB anvands vid aktiebokens forande. F.n. sakmar aktiebolag mdojlighet
att fora aktieboken uteslutande med hjéilp av ADB. Varje emskilt bolag sva-
rar dessutom sjélvt for bokens forande och for omregistreringar i denna.
For att efffektivti kunna rationalisera aktiehanteringen har fondbdrsutred-
ningen foreslagit att aktiebok skall fa foras med hjidlp av ADB eller annan
kommande teknik. Som en foljd hiarav kan inom den forenklade aktichan-
teringen arbetsrutiner i samband med utdelning och emissiomer databe-
handlas. Demna databehandling kan enligt forslaget forldggas antingen till
vederborande bolag eller till ett for defta findamal sarskilt inrdttat institut,
viardepapperscentral, som dr auktoriserad av staten och som fungerar som
bolagets ombud i hithorande fragor. Nigon erinran mot utredningens
forslag i denna del har inte kommit fram under remissbehandlingen. Aven
jag stiller mig positiv till att fora in databehandling inom aktiehantering-
en och till att cemiralisera arbetet med hanteringen. Jag dr emellertid
av skil som framgar av det foljande beredd att ga ett steg lingre #n utred-
ningen och i stillet for en frivillig anslutning till VPC géra anslutningen
obligatorisk for bolag som tillimpar systemet med forenklad aktichante-
ring.

Databehandling av rutiner inom aktiechanteringen och cemtralisering av
hanteringen hédnger intimt samman med varandra. Den foreslagna forenk-
lade aktiehanteringen medfor storsta mojliga rationaliseringseffekt om
aktiehanteringsrutinerna liggs 6ver pi data. Léomsamhet och andra férdelar
med databehandling kommer dock frimst fram vid en stordrift med en
forhallandevis omffaitande volym arbetsuppgifter av rutinmissig karaktir.
Datamaskiner och programmeringen av dem &r kostnadskrivande. For
ménga aktiebolag torde det i dagens lige inte vara ckonomiskt lémsamt
att 1 egen regi fora aktieboken med hjilp av ADB. En cemiralisering av
arbetet med aktiebok m. m. till en VPC kan forindra kostnadsbilden. Det
grundldggande systemet for databehandling fir utformas pad sidant sitt
att det kan anvindas for samtliga bolag. Avgifften for anlitande av VPC
torde darfor kunna hallas pi en rimlig nivd och anpassas si att den stiller
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sig fordelaktig ocksd for ett forhéllandevis litet bolag. Helt allmant kan
ségas att en Gvergdng till ADB inom aktiehanteringen mer eller mindre for-
utséitter en cemtralisering av hanteringen.

Jag forordar alltsd att en virdepapperscemiral inrittas, till vilken aktie-
bolag som tillimpar den foreslagna forenklade aktiehanteringen obligato-
riskt skall 14mna Sver vissa uppgifter. VPC skall for bolagens rikning bl. a.
fora aktiebok samt distribuera aktiebrev, emissionsbevis, utdelningsbelopp,
meddelanden och annat material som bolagen omskar tillstilla sina aktie-
#gare. Aktieboken skall dirvid foras med hjalp av ADB.

Pd den svemska véirdepappersmarknaden torde inte foreligga behov av
mer #n en véirdepapperscentral. Den planerade cemiralen kommer alltsi att
fa en faktisk monopolstillning. Med hinsyn bl. a. hértill uppkommer fré-
gan 1 vad mén staten skall engagera sig i cemtralens verksamhet. Fragan
har diskuterats saviil av fondbérsutredningen som under remissbehandling-
en. Utgdngsléget for diskussionen har bl. a. varit att bankerna — affirs-
bankerna, sparbanksrérelsen represemterad av Sparbankernas bank och
jordbrukskasserdrelsen representerad av Jordbrukets bank — redan tagit
ett initiativ i rikining mot en 16sning i bankernas egen regi. Bankerna utre-
der néimligen f. n. hur en for bankvisendet gemensam VPC och dess arbets-
rutiner bor utformas.

Utredningen har inte foreslagit direkt statlig medverkan i en VPC. Fra-
gan om det allméinnas intresse — bl a. frin sikerhets- och kontrollsyn-
punkter — av inflytande dver VPC:s verksamhet har utredningen 15st ge-
nem att kréva statlig auktorisation for ritt att driva sidan verksamhet, ge-
nom att stilla VPC under fortlépande tillsyn av bankinspektionen och ge-
nom att foreskriva att en av Kungl. Mj:t utsedd representant for allmin-
heten skall ga in i styrelsen for VPC.

Under remissbehandlingen har riksbanksfullmiktige hemstillt att huvud-
mannaskapet och organisationen av VPC prévas forst i samband med att
stéllning tas till obligalionsiteknikkommitténs betinkande (SOU 1969: 13).
Mizjoriteten inom fullmékiige har dirvid forordat att det allméinna ges en
starkare stillning i VPC én vad fondbgrsutredningen téinkt sig — antingen
genom att staten och andra intresserade parter samarbetar eller genom att
VPC forldnas stéllning av offentlig myndighet. Ocksa riksrevisionsverket och
poststyrelsen har uttalat sig for 6kad offentlig medverkan i VPC. Metiven
for en sddan instéllning har i huvudsak angetts vara centralens monopol-
karaktér, cemtralens evemtuella anvindning som inskrivningsimstitut for
obligationer och de fiskaliska frigor som hinger samman med séttet for ut-
delningsbetalning.

Pd obliigafiiomsmarknaden foreligger delvis samma hanterimgsproblem som
f: n. besvéwar aktiemarknaden. Obligaitiomsteknikkommitténs forslag &pp-
nar mdjlighet att for obligafiomshanteringen tillimpa i princip samma f6r-
enklade system som nu foreslds for aktichanterimgen. Forslaget innebér, att
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i prineip endast en handling utfirdas for varje innehav av ett visst slags
obligationer och att réntebetalning sker genom utséndning till de bexéttiga-
de pé grundval av registrering. Reformen ir frimst avsedd for kemmui-
och industriobligationer som f. n. inte kan — i likhet med obligationer ut-
givna av staten eller institutioner av offfentligritislig karaktér — skrivas in
hos léntagaren, dvs. depomeras hos lintagaren eller ombud fér denne:
En reform for kommun- och industriobligationslidnen forutsétter enligt
kommittén tillkomsten av en VPC som kan hantera ocksd obligationer:
Komumittén har inte foreslagit nigra lagstifiningsdtgiirder utan ansett att
det i forsta hand ankommer pd marknadens parter att ta initiativ till refor-
mens genomfdrande. Det behévs endast att mojlighet skapas for VPC alt
ta hand ocksd om obligationshanteringen. Kommitténs i mycket grova drag
skisserade 18sning av obligationsproblemen bir allmént godtagits under
remisshehandlimgen.

Hanteringsproblematiken pa obligationsmarknaden har delvis 16sts ge-
nom det inskrivningsférfarande som f. n. tillimpas for statsobligationer och
{6r obligationer utgivna av vissa kreditinstitut. For aterstdende del av mark=
naden — kommun= och industrildn — uigor obligationsteknikkommitténs
forslag en god mdjlighet att komma till ritta med nuvarande svérigheter:
Ett genomfdrande av kommitténs forslag forutsitter dels att obligations-
marknadens parter frivilligt kommer Gverens om att tillimpa den foreslag-
na forenklade obligationshanteringen och dels att VPC far ritt att bitrdda
ocksé vid sAdan hantering med registrering av obligationsinnehav, rénteut-
betalning m. m. P4 sikt kan det Gverviigas om inte dven staten och obliga-
tionsutgivande institutioner av offfentligrittslig karaktér bor tillimpa for-
enklad obligationshantering och anlita VPC. Dérmed skulle en enhetlig ord-
ning réda pa obligationsmarknaden. Betalning av utdelning eller rénta kan
i framtiden ocksé betrdffande andra virdepapper dn aktier och obligationer
grundas pé ett registreringsforfarande. Jag téinker d4 nérmast pa utdel
ning pé andelsbevis i aktiefonder. Forslag om forfattningsméissig reglering
av dessa fonder har nyligen lagts fram av aktiefondsutredningen (SOU
1969: 16) och &r f. n. efter remissbehandling under behandling i departe-
mentet. Frigan om hanteringen av dessa virdepapper far behandlas i sam-
band med ett stdllningstagande till aktiefondsutredningens forslag. Migjlig-
het bér dock finnas for VPC att i framtiden medverka vid hanteringen inte
endast av aktier utan ocksi av andra likartade virdepapper. Jag forordar
diirfér, att VPC:s verksamhetsomrade redan fran borjan ges en sd vid om-
fattning att VPC:s tjénster kan komma hela virdepappersmarknaden till
del.

Av vad jag sagt i det foregdende foljer att VPC far en mycket stark stéll-
ning pé den svenska virdepappersmarknaden. VPC fir som jag redan sagt
i realiteten karaktdr av ett monopolforetag och cemiralen kan utnyttjas i
hanteringen av alla slags virdepapper som #r foremél f8r en mera allmén
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omsfittning. Staten kan foljaktligen komma att bli en stor kund hos VPC.
Allt detta talar onekligen for en direkt statlig medverkan i VPC:s verksam-
het: Ocksa andra skl kan aberopas for en sidan medverkan. Yrkesmis-
sig handel med véirdepapper, fondhandel, har sedan linge varit reglerad i
lag: Det kriivs sérskilt tillstdnd for att utéva sddan handel och verksamhe-
ten star under tillsyn av bankinspektionen. Over svensk borsverksamhet har
det allménna tillférséikrats ett fortlépande inflytande. Borsen existerar i
kraft av Kungl, Maj:ts koncession och ramen for borsverksamheten &r an-
given i den av Kungl. Maj :t faststillda borsordningen. Dirtill kommer att
ordfdranden i bdrsens styrelse och dennes stillforetradare utses av Kungl.
Maj:t. Vidgningen av VPC:s verksamhetsfilt enligt nyss skisserade linjer
stidller vidare otvivelaktigt 6kade krav pa sikerhet, kontroll och sekretess.
Jag vill 1 detta sammanhang erinra om att inskrivningsboken for obligatio-
ner till skillnad frdn aktieboken inte ir offentlig. Slutligen tillkommer
fiskaliska fragor. Det allménna har frén beskattningssynpunkt viktiga in-
tressen att bevaka, vilket hénger samman med siitet for utdelningsbetal-
ningen.

Av de skél jag nu anfSrt anser jag att det allminna bdr ha ett stdrre in-
flytande 6ver VPC 4n vad fondbdrsutredningen foreslagit. Detta kan &stad-
kommas genom en samverkan mellan staten och foretradarna for fondhan-
deln, fondkommissionéirerna. Med anledning hirav har forhandlingar forts
mellan represenmtanter for staten och represemtanter for fondkommissioné-
rerna om att skapa en virdepapperscentral for serviceverksamhet pé virde-
pappersmarknaden. Forhandlingarna har lett till en preliminir dverenskom-
melse om samarbete i cemtralen mellan staten och fondkommissiondrerna.
I enlighet hérmed har ett forslag till aktiefigareavtal mellan staten och fond-
kommissiondrerna samt forslag till bolagsordning for Vardepapperseentralen
VPC Aktiebolag upprittats. | detta sammanhang kan anmirkas att ett bolag
med detta namn redan stiftats av fondkommissiomirerna. Férslagen torde
fé fogas till statsradsprotokollet i deftta drende som bilaga 2 och 3.

Aviralsforslaget och forslaget till bolagsordning innebar i huvudsak f8l-
jande. Staten och fondkommissiomirerna skall gemensamt driva eit aktie-
bolag under namnet Vérdepapperseeniralen VPC Aktiebolag. Aktiekapitalet
skall utgdra légst tre milj. och hogst nio milj. kr. Vid verksamhetens bérjan
skall aktiekapitalet uppga till 3 milj. kr. Staten skall éga hilften av ak-
tierna och fondkommmissiomdirerna tillsammans aterstoden, fordelad mellan
dem | forhallande till deras vérdepappersrorelse. Aktierna, som lyder pa 100
kr., skall tecknas till en kurs av 120 % for att bolagets reservfond redan vid
starten skall vara fylld. Som s#irskild sikerhet for bolagets forpliktelser skall
aktiefigarna dessutom i forhallande till vars och ens innehav av aktier till
bolagets forfogande stilla garantiforbindelser p4 20 milj. kr. Fér fond-
kommissiondrerna skall forbindelserna ha formen av bankgarantier. Styrel-
sen skall bestd av sex ledamoter, av vilka staten utser tre och fondkommis-
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siomdirerna tre, Ordforande och vice ordforande i styrelsen skall utses inem
styrelsen. Om enighet dirvid inte kan uppnas, utser Kungl. Maj:t en av leda-
mbterna att vara ordforande. I sadant fall skall fondkommissiondirerna vélja
viee ordftrande. Bolaget skall vidare stiillas under tillsyn av bankinspektio-
nemn.

Den fbreslagna VPC skall naturligtvis verka effter affirsmédssiga prineiper:
Av stor betydelse blir dirvid kostnaden for databehandlingen. Féretagseko-
nomiska skl talar som poststyrelsen papekat for att VPC — i vart fall under
den fBrsta tiden — inte anskaffar egna datamaskiner utan i stéllet uthyttjar
redan befintliga anléiggningar. Savil inom statsforvaltningen som inom bank-
viisendet torde finnas datacentraler som kan tillhandagd VPC med datatjéns-
ter, Ocksé andra mdjligheter finns. VPC far for sin databehandling vélja den
datacentral som pé tekniska och ekonomiska grunder ir den mest ldmpliga:
Riktpunkten for VPC:s avgiffissitining skall vidare vara att VPC far sina
kostnader — inklusive kostnaden for skiilig avkastning pd insatt kapital och
skillig erséittning for stillda garantier — tickta. Den foreslagna forenklade
aktiehanteringen forutsiiter slutligen ett intimt samarbete mellan VPC eeh
fondkommissiondrerna, bl. a. i syfte att skapa dels sikra och snabba rutiner
i samband med aktiebverldtelse!', dels effektiva former for kommunikation
mellan VPC och kommissioniirerna. Jag utgir fridn att en sddan samverkan
kommer till stdnd. Bankernas och andra fondkommissionérers kontorsorga=
nisation kommer att spela en viktig roll for den expeditionella kontakten mel=
lan allménheten och VPC liksom den i dag gor for kontakten mellan aktie-
Hgarna och bdrsen. I detta sammanhang vill jag ocksd starkt betona att VPC
méste verka under strikt iakttagande av sekretess.

I detta sammanhang vill jag i korthet behandla forhéllandet mellan VPC
och aktiebolagen i riittsligt hénseende. Bolag som tillimpar fSrenklad
aktiehantering skall ldmna &ver vissa i sdrskild lag angivna férvaltnings-
funktioner till VPC. Genom denna komstruktion uppkommer ett offentlig-
riittsligt uppdragsforhallande mellan bolaget och VPC. Inom den | den s&i-
skilda lagen givna ramen kan VPC med forpliktande verkan for bolaget
handla for dess rékning. Bolaget blir bundet av och ansvarigt fér VPC:s
atgéranden sévitt de faller inom den givma ramen. Har VPC dirvid forfa-
rit felaktigt och orsakat aktiedgare eller tredje man skada, kan bolaget
bli skadestdndsskyldigt. Bolaget har i sin tur ritt att véinda sig met VPC
med ansprék pé ersittning om VPC orsakat skadan av uppsét eller oaktsam-
het. Detta fdljer av VPC:s stillning som syssloman for bolaget. Har VPC vid
handhavandet av bolagets angeligenheter overskridit sin behdrighet enligt
lagen och rittshandlingen foljaktligen inte blir bindande fér bolaget; kan
VBC enligt allménna réttsgrundsatser bli ansvarig i forhallande till aktle-
agare eller tredje man.

De férvaltningsfunktioner som skall tillkomma VPC och som nu ankoma-
mer pé aktiebolag och dess organ kan sammanfatiningsvis anges vara fol-
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jande. VPC skall féra aktiebok, préva fragor om inforing { boken av aktie-
dgare, utséinda aktiebrev och emissionsbevis, pa begiran byta ut aktiebrev
och | samband déirmed svara for makulering och arkivering av det utbytta
aktiebrevet samt distribuera utdelning. P4 VPC liggs dessutom genom den
féreslagna forenklade aktichanteringen vissa andra uppgifter. VPC skall sé-
lunda féra register 8ver aktierna i nummerfoljd och den sérskilda forteck-
ningen @ver uppdragstagare in. fl, gora utskrifter av aktieboken, stdimma
av aktieboken och nyssndmnda forteckning infor utdelning och emission
samt svara for vissa dtglirder i samband med att brev p4 ny aktie vid fond-
emission inte kan tillstéllas aktiedgare.

Vid sidan av de obligatoriska forvaliningsfunktionerna kan eft aktiebolag
uppdra at VPC att utfbra vissa dligganden. Det kan exempelvis rora sig om
att framstillla aktiebrev och att distribuera arsredovisningar och andra med-
delanden tl1l aktiedgarna. Taxerings- och skattekontrollen kan vidare gdra
det nddvéndigt att vissa uppgifter liggs pad VPC.

Den verksamhet, som VPC kommer att driva, utgér rorelse i kommunal-
skattelagens mening. VPC blir skatiskyldig for de avgifter, som betalas av
foretag som anlitar dess tjdnster, och VPC fir avdrag for sina kostnader fbr
verksamheten. Bland de kostnader, som blir avdragsgilla vid VPC:s taxe-
riflg, ingdr ocksd vissa kostnader som enligt gillande praxis inte skulle va-
Fit avdragsgilla f6r de anslutna aktiebolagen om dessa sjilva direkt bestritt
kestnaderna. Jag syfftar hir pa registrerimgs-, annons- och andra kostnader
| samband med nyemission och fondemission som enligt praxis hédnfdrts till
inte avdragsgilla organisationskostnader.

Négra remissinstanser, bl. a. Sveriges industriférbund, har understrukit
vikien av att den kostnadssinkande effekten av det framlagda forslaget
inte gér forlorad genom den skattemissiga behandlingen av de ansluina ak-
tiebolagens avgifiter till VPC. For egen del anser jag det dnskvirt att an-
passningen till det nya systemet underlittas genom att alla avgifter till VPC
blir | sin helhet avdragsgilla vid taxeringen. For att undvika tveksamhet
péd deana punkt bdr avdragsriitten uttryckligen regleras. Fragan om den
skattemissiga behandlingen av kostnader for nyemissioner m. m. utanfor
den férenklade aktiehanteringen ir jag inte beredd att ta upp i detta sam-
manhang. Frigan hor samman med den skattemissiga behandlingen av of-
ganisationskostnader dver huvud taget och bor goras till foremal fbr skir-
skild utredning. Med hilnsyn hirtill bor avdragsritten for avgifiter till VPC
tills vidare regleras i en sirskild lag.

6.5, Grundliggande sympunkier pd lagstifiningen

Aktiebollagsidtisliga forhallanden regleras i tre olika lagar. For aktiebolag
i alldnhet géller AL medan bestimmelser om forsikringsaktiebolag och
bankaktiebolag &r intagna i FL resp. BL. Sistnimnda lagar har nér det gil-
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ler bolagsrittsliga forhédllanden i stort seit samma utformning som AL.

En omliggning av aktichanteringen enligt forut skisserade linjer innebér
andringar — delvis av genomgripande art — av nuvarande aktiebolagsriits-
liga regler. Friga uppkommer di om pa grund av omliggningen gillande
lagar skall dndras eller den forenklade aktiehanteringen skall regleras i en
sfrskild lag. Det nya systemet kommer visserligen — i vart fall under de
niarmaste dren — att tillimpas av relativt seit et fatal aktiebolag men pa
grund av systemets utformning blir det nidrmast friga om bolag, som é&r
aktiva nir det giller aktieomsattning, utdelning och emission. De nya reg-
lerna kommer foljaktligen att berdra en stor aktieigande allminhet. Fran
systemmatisk sympunkt &r det fordelaktigt att regler om avstimning
och viktiga olikheter mellan nu gillande system och det foreslagna,
exempelvis i friga om de till aktiebreven knutna réttigheterna och betydel-
sen av aktiedgarregistrerimg, kommer till synes i aktiebolagslagen. Deita
talar onekligen for att bestimmelserna om den forenklade aktiehantering-
en har sin plats i den cemirala aktiebolagslagen.

Emellertid pégéar som nimnts f. n. i nordisk samverkan en 6versyn av de
aktiebolagsrittsliga reglerna. Arbetet har nu framskridit si lidngt att utred-
ningsférslag till ny aktiebolagslag kan viintas inom en smar framtid. Att i
detta lidge i visentliga avseenden idndra AL forefaller inte vara rationellt.
Biiftre 4r att i avvaktan pé en reform av AL samla de rittsregler som behdvs
for att bara upp det nya systemet i en sirskild lag och lita dessa regler
tridda i stéllet for motsvarande bestimmelser i AL, FL. och BL. Jag har fran
aktiebolagsutredningen inhimitat att hinder inte mdéter mot att sedermera
arbeta in de sirskilda bestimmelserna om forenklad aktiehantering i en ny
akticbolagslag.

Jag forordar alltsi att bestimmelserna for den forenklade aktiehantering-
en ges i en sérskild lag. Jag bedomer det dirvid som limpligt att i en gemen-
sam lag ta in bestimmelser som har anknytning sévil till nédvindig refor-
mering av aktiebrev, aktiebok, utdelningsférfarande m. m., som till behév-
lig forfattmimgsmaéssig reglering av VPC. For att grunditankarna i lagforsla-
get skall kunna avspeglas redan i lagens rubrik foreslidr jag att den sérskil-
da lagen ges namnet lag om forenklad aktiehantering. Med hinsyn till att det
blir frdga om en i viss mén provisorisk lagstiftning bér denna rubrik inte
inge nigra betinkligheter.

Nagra remissinstanser har framhallit att de nya bestimmelserna om for-
enklad aktiehantering kréver foljdéindringar 1 koplagen, skuldebrevslagen
och lagen (1936: 88) om pantsittning av 16s egendom som innehaves av
tredje man. Jag delar inte denna uppfattning. Frigan kommer att ndrmare
behandlas i specialmotiveringen.



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 81
6.6, Ilopdtisdbey

I enlighet med det anférda har inom finansdepartementet upprattats for-
slag till

1) lag om forenklad aktiehanterimg,

2) lag om #ndring i forildrabalken,

3) lag om #ndring i lagen (1924:322) om vard av omyndigs vardehand-
lingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgiffter till Vardepappers-
cemiralen VPC Aktiebolag.

Jag har samrdtt med chefen for justitiedepartementet i fraga om de un-
der 1-—3 nimnda forslagen.

Forslagen torde & fogas till statsrddsprotokollet i detta drende som bi-
laga 1.1

Som forut sagts har fondbdrsutredningens forslag till lag med sarskilda
bestdmmelser for vissa bolag om aktiebrev m. m. och till lag om yrkesmais-
sigt forande av aktiebok, m. m. tagits in som bilaga 4.

7. Specialmotivering
7.1, Trendlppttaill Iag com foawemikikad it tidhamiteding

De bestdmmelser som den nya lagen omffalttar dterfinns med vissa undan-
tag i utredningens forslag dels till lag med sérskilda bestimmelser for vissa
bolag om aktiebrev och aktiebok m. m. och dels till lag om yrkesmissigt fo-
rande av aktiebok, m. m. I fortséttmingen kommer dessa lagforslag att be-
tecknas, det forstnimnda forslag till lag om aktiehantering och det sist-
nimnda forslag till lag om VPC.

Som jag tidigare sagt innehéller sdvil FL som BL en fullstindig aktiebo-
lagsritislig reglering for forsikringsaktiebolag resp. bankaktieholag, en reg-
lering som med vissa undantag stimmer Ooverens med AL:s. I det foljande
kommer som regel att anges endast de lagrum i AL som den nya lagen av-
ser att ersiitta eller komplettera. En Oversikt over departementsforslagets
motsvarigheter i utredningens forslag och gillande ritt — AL, FL och BL
— tas in som bilaga 5 iill deita protokoll.

Inledande bestiammelser

1§
Denna paragraf anger lagens tillimpningsomride och forhéillandet till an-
nan lagstiftning. Paragrafen har sin motsvarighet i 1 § i forslaget till lag
om aktiechanterimg.

1 De vid 2), 3) och 4) angivna lagforslagen, vilka ar likalydande med de forslag som ir fogade
vid propositionen, har uteshatits har.
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Den nya lagen skall, sdsom angeits under 6.3., kunna tillimpas av aktie-
bolag; forsikringsakticbolag eller bankakdicholag, for vilket AL, FL resp.
BL géller, dvs, svenska bolag. Med termen aktiebolag avses i det fdljande av
framstéllningstekniska skil ocksa bolag som driver forsdkringsrérelse eller
bankrorelse.

En forutséttning for att ett aktiebolag skall f3 borja tilldimpa den for-
enklade aktiehanteringen ér att bolaget beslutar om det. Beslutet bdr med
héinsyn till dess betydelse for aktieligarna fattas pd bolagsstimma.

En Ovexgdng till forenklad aktichantering kan bli aktuell — fdrutom foér
bestdende bolag — néir ett bolag bildas. Stindpunkt far da tas till om bo-
laget redan frdn borjan skall tillimpa den forenklade aktiehanteringen. Na-
turligtvis freligger inget hinder for ett bolag att efiter en frivillig omldgg-
ping avstd frin den forenklade aktiehanteringen och gi tillbaka till det
gamla systemet. | ett sddant fall fordras dock beslut av bolagsstimma.

En omllggning av aktichanteringen kriver en intim samverkan mellan
aktiebolaget, VPC och bankerna. Deita giller sarskilt stora bolag. Skilda
intressen stér héir i viss man mot varandra. Eit bolag har intresse av att
vélja en tidpunkt for omliggningen som fran ekonomiska och andra syn-
punkter &r mest fordelaktig for bolaget och dess aktiesigare. Det kan emel-
lertid stdlla sig svart for VPC, sirskilt under de forsta 4ren, att tillskapa
en sd stor kapacitet, att man kan tillmétesgd alla dmskemdl fran enskilda
bolag: Ocksd for bankerna som har att ta aktiv del i omliggningsfor-
farandet &r det av arbetstekniska och andra skiil i hég grad angeliget
att bolagens Gvergéng till det nya systemet tidsmissigt sprids ut. Det
&r av dessa orsaker nodvindigt att ett bolags beslut att tillimpa den
forenklade aktiehanteringen foregds av samrid med VPC och bankerna.
Jag utgér fran att den avvigning VPC maste gora mellan olika bolags dnske-
médl for att dstadkomma en jimn anslutning till det nya systemet kan ske
utan att viisentliga intressen for ett bolag asidosatts. Vid avvigningen
bOr shrskild hénsyn tas till sdana forhdllanden som att bolag méste ge ut
nya kupongark eller dmnar skaffa kapital genom emission.

Av det sagda framgér att det giller for ett aktiebolag att forbereda om-
léggningen i god tid, I stora drag kan en limplig ordning hirvid vara fol-
jande. Bolagets styrelse eller verkstillande direktor tar via sin bank en
forberedande komtakt med VPC for att fi reda pd mojligheterna att, exem-
pelvis inom det ndrmaste aret, slussa in bolaget i VPC:s rutiner. Efter klar-
signal frdn VPC fattar bolagsstimman pé forslag av styrelsen ett prineip-
beslut att tillimpa den forenklade aktiehanterimgen. Stimman ger sam-
tidigt styrelsen fullmakt att gemomfora omliggningen och att bestimma den
dag fran vilken forenklad aktiehantering skall borja tillimpas. Styrelsen
tar med stod av fullmakten fornyad kontakt med banken och VPC varefter
en limplig begynnelsedag for bolaget faststalls.
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Enligt utredningens forslag kriavdes for ritt att tillimpa forenklad aktie-
hantering att foreskrift om detta togs in i bolagsordningen. Jag finner det
emellertid inte vara absolut nddvindigt med nigon &ndring av bolagsord-
ningen. Tillrdcklig hidnsyn till frigans vikt for aktiebolaget och dess aktie-
dgare tas genom kravet pd att bolagsstimman skall avgora fragan. Pa si
sitt far aktiedigarna underritfelse om den tilltdnkta omliggningen och kan
delta i friagans avgorande. Nagot hinder foreligger givetvis inte mot att bo-
lagsordningen pa limpligt sdtt ger anvisning om att for bolaget giller fran
AL avvikande regler om ritt till utdelning och emissionsbevis. Defta kan
vara naturligt for ett bolag som i samband med bildandet besluatar tillimpa
den forenklade aktiehanterimgen. En vidare kinnedom om bolags beslut i
den aktuella fragan sprids dessutom genom att beslutet i enlighet med
oOnskemal under remissbehandlingen foreslds skola antecknas i det for bo-
laget cemiralt forda registret. I departementsforslaget finns foreskrift om
dettta i 30 §.

Med tanke pa anteckningen i regisiret bor beslut om dvergéang till det nya
systemet inte utformas emdast genom en ren hinvisning till den foreslagna
lagen. Av beslutet bor i stillet tydligt framgé den i vart fall for aktiedgarna
cenirala regeln i departementsférslaget, dvs. att ratt till utdelning och
emissionsbevis m. in. tillstélls den som &r inford i aktieboken eller i den sir-
skilda forteckningen. Dirigenom blir innebdrden av beslutet emtydigt och
klart for savil allmidnheten som dem som Overvager att kopa bolagets aktier.

Paragrafen reglerar vidare forhallandet mellan lagen och gillande aktie-
bolagsrattsliga lagar samt anger att lagen tréader i stillet for motsvarande be-
stimmelser i AL, FL och BL. Departementsforslaget avser att, dir si behévs
av hénsyn till den forenklade aktiehanterimgen, skapa nya regler i huvud-
sak endast inom den sekitor av aktiebolagsriitten som ror aktiebrev, aktie-
bok, utdelningsbetalning och utgivande av emissionsbevis. Det torde dirfor
inte medfora nigra svarigheter eller risk for missforstind att hénvisningen
till de tre bolagslagarna har en allméint hillen avfattning. I vissa avseenden
saknar AL, FL och BL direkta motsvarigheter till departementsférslagets
bestimmelser. Forslagets regler blir i dessa fall smarast av supplerande ka-
raktar.

2§

Bestimmelserna i forsta stycket i denna paragraf innebar att aktiebolag
som tillimpar lagen skall till VPC limna dver vissa sérskilt angivna forvalt-
ningsfunktioner i fraga om aktichanterimgen. I andra stycket forklaras att
VPC har ensamratt att driva verksamhet av sddan art. [ viss mén finns mot-
svarighet till dessa bestimmelser i 1 § forsta stycket i forslaget till lag om
VPC.

De forvaltningsfunktioner som obligatoriskt skall tillkomma VPC rik-
nas upp i punkterna 1-—7 i lagrummets forsta stycke. Upprikningen avser
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dels funktioner som nu ankommer pd bolaget och dess organ, dels sidana
som kommit till genom den foreslagna omliggningen av aktiehanterimgen.

Under punkterna 1—4 tas upp funktioner med anknytning till aktiebo-
ken. Styrelsen for et aktiebolag skall enligt 39 § AL fora aktiebok och pré-
va fragor om inforing av aktieforvirv i boken. I praktiken anvinder sig
styrelsen vid utférandet av dessa dligganden redan nu av medhjidlpare.
Uppgiifiiterna 14ggs nu 6ver pd VPC. Det blir alltsd VPC som i fortsittnimgen
skall prova fragor om aktiedigares inforande i aktieboken. Prévningen skall
dérvid goras i enlighet med de grundldggande bestimmelserna i 39 § AL.
Négra betinkligheter fran réttssikerhetssynpunkt med en siédan ordning
torde inte foreligga. Till VPC maéste knytas den sakkunskap som behovs
for att VPC skall kunna fullgbra sina dligganden i skilda avseenden. Den
som forvarvat aktie skall framdeles anmaila forvirvet till VPC i stéllet for
som nu till bolaget. I de fall dir overlatelse gors genom formedling av fond-
kommissiomdr blir det en normal rutin att overlitet aktiebrev limnas till
VPC for utbyte och for inforing av den nye édgaren i aktieboken. Detsamma
torde gilla nir storre aktieposter Overldis exempelvis mellan olika invest-
mentbolag. Vid andra forvirv sasom familjerittsliga fing och Overlatelser
direkt mellan enskilda personer kan det sjélvfallet forekomma att anmélan
om forvarvet av misstag gors till bolaget. Deltta har di att l&mna O&ver
handlingarna i drendet till VPC.

Vissa bestimmelser i AL komplicerar onekligen en dverflyitning av prov-
ningsforfarandet till VPC. Jag avser med defta 39 § 1 mom. fjarde stycket
och 138 § 1 mom. forsta stycket. Gemom forsindmnda bestdmmelse aldggs
styrelse att hélla sammantride for prévning av forvarvsfriagor omedellart
fore bolagsstimma eller, om ritten till deltagande i stimman gjorts bero-
ende av foranmélan, omedelbart fore foranmilningstidens utging. Nar det
giller bors- och fondhandlarbolag innehéller bolagsordningen regelmissigt
foreskrift om foranmilan. For att gora det praktiskt mojligt for bolag
att i tid fran VPC fa underlag (utskrift av aktieboken) for upprittande av
rostldngd i det nya systemet, innehdller departementsforslaget i 35 § en
bestimmelse, vars innebord ir att ritten till deltagande i bolagsstimma
knyts till att aktieigaren dr inford i aktieboken semast tio dagar fore stim-
man. Med en sddan ordning kommer ifrdgavarande styrelsesammantride
att avse nirmast en kontroll av att de som anmilt sig till deltagande i bo-
lagsstamman 4r upptagna i utskriften av aktieboken. Bestimmelsen i 138 §
1 mom. forsta stycket AL handlar om ritt till talan mot beslut som fattas
pa bolagsstimma. Sédan ritt tillkommer enligt uttrycklig foreskrift ocksa
den som kan visa att styrelsen obehdrigen viagrat att fora in honom som
aktiesigare i aktieboken. For VPC-bolags del fir bestdmmelsen tolkas sa att
talerdtten kan utovas av den som obehdrigen vagrats inforing. Varken i det-
ta fall eller i friga om nyss nimnda styrelsesavmmamiride behévs enligt
min mening nigot fortydligande i lag.
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I punkterna 1, 3 och 4 anges vidare 6vriga uppgifiter som har samband
med aktieboken och som foranletts av det nya systemet. VPC skall sdlunda
for aktiebolags rédkning fora aktiebrevsregister enligt 10 § och den sfrskilda
forteckningen 6ver uppdragstagare m. fl. enligt 12 §, gora i 13 och 14 §§
foreskrivna utskrifter av aktieboken, sammmanstilla uppgifter enligt 19 § samt
infor utdelning och emission stimma av aktieboken och den sirskilda for-
teckningen.

Aktiebolag svarar ocksi i fortsdttnimgen for framstillningen av de ak-
tiebrev och emissionsbevis som behdvs i bolaget. Behovet av aktiebrev blir
forhallandevis storre i det nya systemet dn enligt det nu géllande. Den nor-
mala rutinen vid Gverldtelse av aktiebrev blir nimligen att brevet byts ut
mot ett nytt stillt pa den nye fgaren. Det blir VPC:s sak att byta ut aktie-
brev i sddana och andra fall. Hos VPC méste darfor alltid finnas ett lager
av varje bolags aktiebrev. Hinder foreligger naturligtvis inte mot att bolag
om sd anses ldmpligt uppdrar 4t VPC att svara ocksd for framstillningen
av aktiebrev och emissionsbevis. For bl a. séddana fall oppmar departe-
mentsforslaget i 3 § andra stycket och 7 § mojlighet for VPC att underteck-
na ett bolags aktiebrev och emissionsbevis. Ritten att f4 ut nya aktiebrev
blir i likhet med ritten till utdelning och till emissionsbevis vid kapitalok-
ning knuten till inféringen i aktieboken. Eftersom VPC for aktieboken &r
det naturligt att lata VPC ombesdrja utséindandet av aktiebrev, utdelning
och emissionsbevis. Delta har kommit till uttryck i punkten 5. Den forut
angivna skyldigheten for VPC att svara for utbyte av aktiebrev har tagits
upp som punkt 6 i upprikningen av VPC:s dligganden.

Ritten till deltagande i fondemission kan enligt departementsforsiaget
preskriberas. Bestimmelser om deita finns i 25 §. De atgirder som har
samband med preskriptionsforfarandet har VPC enligt punkten 7 ritt att
vidta.

Utover obligatoriska forvaliningsfunktioner kan ett aktiebolag genom
sarskilt avtal ge VPC i uppdrag att ombes@rja vissa andra uppgifter. Jag
har redan talat om framstillning av aktiebrev och emissionsbevis och un-
dertecknandet av sédana handlingar. Det kan vidare vara dndamalsenligt
att lita arsredovisningar och andra meddelanden till aktiefigarna distribue-
ras genom formedling av VPC. Ockséd andra uppgifiter kan i framtiden tén-
kas ligga inom ramen for VPC:s verksamhet. For frivilligt uppdrag av an-
tytt slag giller allminna regler for uppdragsforhailanden.

I paragrafens andra stycke fastslds att endast VPC far handha de obliga-
toriska forvaltningsfunktionerna.
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Aktiebrev m. m.

I detta avsmitt meddelas bestimmelser om aktiebrevs innehdll och om
utbyte av aktiebrev samt om interimsbevis, teckningsbevis och emissionsbe-
vis. Bestimmelserna har med vissa dndringar, i huvudsak av formell natur,
forts 6ver fran 2—4 och 7 §§ i forslaget till lag om aktiehantering.

Departementsforslaget innebir i dessa delar i stort sett endast komplette-
ringar till gillande bestimmelser med anledning av den foreslagna forenk-
lade aktiehanterimgen. Aktiebolag som ghit Gver till det nya systemet har
alltsd att i friga om aktiebrev och andra nu aktuella viardepapper iaktta reg-
lerna savél i AL som i lagen om forenklad aktiehanterimg.

AL:s bestimmelser i nu forevarande avseenden finns i 3 § fjirde stycket,
34, 35 och 38 §§ samt i 39 § 2 mom. forsta och fjirde styckena. En utférlig
redogorelse for dessa bestimmelser har lidmnats under 2.2.2. och 2.9.

3§

I paragrafen regleras aktiebrevs innehall.

Enligt 3 § fjirde stycket AL skall aktiebrev i regel stillas till viss man.
Genom dispens kan de fa stillas till innehavaren. Dispensriitten saknar stor-
re praktisk betydelse. Deitta kan bero pa att svenska namnaktiebrev forsedda
med Overlatelse in blanco kunnat fungera som innehavarpapper. I forsak-
rings- och bankaktiebolag far inte finnas aktiebrev stillda till innehavaren.
I det nya systemet for distribution av utdelning och emissionsbevis kan ak-
tiebrev stillda till innehavaren skapa missforstind. Paragrafens forsta styc-
ke innehdller dirfor en ovillkorlig foreskrift om att aktiebrev skall stillas
till viss man. For tydlighetens skull vill jag framhélla, att denna foreskrift
inte innebdir ndgon #ndring av den hittillsvarande mojligheten for bolag att
underlata att utfirda aktiebrev si linge det inte pakallas av aktiedgare.

Dispens enligt 3 § fjarde stycket AL ldimnas som regel endast om elt aktie-
bolags aktier ar avsedda att spridas i utlandet. Svemska aktier, som &r fore-
mAl for handel pé utlindsk bors och som dgs av personer bosatta utomlands,
kan enligt 16 § andra stycket i departementsforslaget forvaltarregistreras.
Med hinsyn hartill torde foreskrift om att emdast namnaktiebrev fir fore-
komma i det nya systemet inte medfora nigra oligenheter for aktier som ar
placerade eller kommer att placeras i utlandet.

Amdra stycket ppmar mojlighet for aktiebolag att ge VPC i uppdrag att i
stillet for styrelsen underteckna bolagets aktiebrev. I ett system dédr som
regel nytt aktiebrev utfdrdas vid varje dganderittsdverging och dir VPC
normalt for aktiebok och utséinder aktiebrev kan det vara lampligt att VPC
far ett sidant uppdrag. Av aktiebrevet bor framgi att det undertecknats pé
bolagets vignar av VPC. Utan sérskild foreskrift foljer att aktiebrev vid upp-
drag av angivet slag skall undertecknas av den eller de som har ritt att teck-
na VPC:s firma. Firmatecknares namnteckning pa aktiebrev fir enligt and-
ra styckets andra punkt dterges genom tryckning eller pi annat sidant sitt.
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Aktlebrev skall enligt 34 § forsta stycket forsta punkten AL ange bl, a. var-
je aktles ordningsnumimer. Denna foreskrift har samband med att aktiebok
enligt AL utgdr en fdrteckning i nummerfsljd over utgivna aktier. Genom
att i aktieboken fbr varje aktie skall antecknas den som tecknat aktien elier
senare anmélt forviirv av den, skapas en rittslig anknytning mellan aktie
med visst nummer och en individuell 4gare. Enligt departementsférsiaget
skall aktieboken déremot systemmatiseras efter aktiedigarna. Ndgot behov av
att numrera varje aktie och att sedan halla fast vid de en ging #satta aktie-
numren finns inte lingre. I aktiebrev som utfirdas enligt det nya systemet
skall dérfor i stéllet for akties ordningsnummer anges aktiebrevets ordnings-
nummer och det antal aktier som brevet avser. Bestimmelser hdrom finns
i paragrafens tredje stycke. En aktiedgare kan hirigenom fi ut ett aktiebrev
med ett ordningsnummer som omffaittar hela hans innehav av aktier i ett
belag. Deana mdjlighet utgdr ett betydelsefullt inslag i den efterstravade
rationaliseringen av aktiehanterimgen. Foreskriften om ordningsnummer pé
aktiebrev innebér att breven skall numreras i lopande foljd efter hand som
de ges ut. Den &r tillkommen for att man p3 ett betryggande satt skall kunna
ordna och kontrollera aktiebrevsutgivningen. Ett ytterligare led i denna kon-
troll utgdr bestimmelserna om aktiebrevsregister (se 10 §).

Ovriga bestimmelser i AL om de uppgifter ett aktiebrev skall innehélla
skall med visst i 6 § angivet undantag gilla ocksa brev i det nya systemet.
Aktiebrev skall sdlunda liksom nu ange aktiebolagets firma, akties nominella
belopp, dagen for utfdrdandet och upplysning om vissa inskrédnkningar i rét-
ten till de aktier brevet avser. Av 34 § andra stycket AL framgér att om aktie-
boelag fér ge ut olika slag av aktier, skall varje aktiebrev utmérka till vilket
slag de med brevet avsedda aktierna hor. Ett och samma aktiebrev far si-
lunda inte omfatta aktier av olika slag. I denna regel medfor departements-
forslaget inte nagon andring.

I paragrafens fjdrde stycke foreskrivs att aktiebrev skall innehélla erin-
ran om det nya systemets cenmirala regel att utdelningsbelopp och emissions-
bevis kommer att séindas till den som registrerats i aktieboken eller i den
strskilda forteckningen dver uppdragstagare m. fl. En sidan erinran kan
motverka rittsforluster for aktiefgare till f6ljd av bristande kdnnedom om
det nya systemet. Erinran bdr ha en frin typografiska och redigerings-
méssiga sympunkter sd framtridande utformning att den fyller sin funktion
att varna for foljden av underléten registreringsanmaélan.

Pa grund av att utdelning i det nya systemet distribueras pad grundval a\
registrering behdver aktiebreven inte vara forsedda med kuponger. I det-
ta sammanhang vill jag behandla eit sporsmil som Svea hovritt tagit upp
vid remissbehandlingen. Howrditten har utan nirmare motivering framhallit
att bestimmelserna om fSrenklad aktiehantering torde kriva foljdandringar
i bl. a. skuldebrevslagen och lagen (193%:88) om pantsittning av 18s egen-
dom som innehaves av tredje man, Vilka éindringar som behdvs har inte an=
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getts. I fraga om aktiebrev reglerar skuldebrevslagen emdast till brevet hé-
rande kuponger, som péd visst siitt behandlas som innehavarskuldebrev. Be-
stémmelser om kuponger blir inte dverflodiga genom departementsférslaget,
eftersom det utanfdr den frenklade aktichanteringen alltjimt kommer att
finnas aktiebrev med kupongark. Kuponglosa aktiebrev, som kommer att ut-
férdas i det nya systemet, berdrs inte av skuldebrevslagen. Vad angér den
andra lagen avser departementsforslaget inte att rubba denna. Pantséttning
av aktiebrev i tredje mans besittning skall for att vinna sakrittslig effekt
ske helt efter foreskrifterna i lagen om pantsittning av 16s egendom, som
innehaves av tredje man, dvs. att tredje man mdste underrittas (jfr 2.3.3.).
En helt annan sak &r att panthavare, som enligt pantavtalet har ritt till ut-
delning odh/eller emissionsbevis, far se till att han anmiler sig for regisire-
ring 1 den sérskilda forteckningen Gver uppdragstagare m. fl. Enligt min
uppfatining behdvs séledes inte ndgra dndringar i de av hovritten angivna
lagarna.

4§

Paragrafen anger att forkortningar kan anviindas pa aktiebrev i frdga om
vissa obligatoriska uppgifter.

Enligt 34 § andra stycket AL skall i aktiebrev erinras om inskrénkning av
akties Overldtbarhet enligt 65 § (inlésen) eller 70 § (hembudsskyldighet).
Mitsvairande giller enligt 180 § om aktie dr bunden, dvs. det foreligger sé-
dan pé forbehdll i bolagsordningen grundad inskrinkning som avses { 177 §
(utlénningsfowbelll).

For det fall VPC mera allmiint far uppdrag av olika aktiebolag att utférda
aktiebrev f8religger behov av att kunna forenkla aktiebrevs innehdll i nyss-
némnda avseenden. Det kan ndmligen visa sig vara praktiskt att VPC fram-
stéller aktiebrev for samtliga bolag pé ett enhetligt sitt. Darvid kan bl. a. det
8. k. utldnningsférbehéllet — som i bolagsordmingarna presenteras i olika re-
digeringar och med nédgot varierande innehill — hindra en standardisering
av aktiebreven. Gemom att vissa speciella uttryck accepteras som legala for-
kortningar kan emellertid en rationalisering dstadkommas.

Paragrafen anger i enlighet med det anforda att forbehdll som nyss sagts
far aterges i forkortad form pd aktiebrev. Jag anser det inte vara nédvéindigt
— som utredningen foreslagit — att i lagen ta in uppgift om de forkortningar
som far anvéndas. Det torde kunna 6verlitas it Kungl. Maj :t att faststélla for-
kortningarna. Efter forebild av utredningens forslag bor former som "fore-
mél for inlésen”, “foremal for hembud” eller i friga om aktie for vilken gil-
ler utlénningsférbehall “bunden” tillitas. — Enligt 18 § BL fir aktle i bank-
aktiebolag forvirvas endast av svemsk medborgare och vissa svenska juri-
diska personer. I 23 § andra stycket BL foreskrivs att denna inskrénkning i
forvéirverditten skall anges pad aktiebrev. Ocksd i detta fall skall inskrdnk-
ningen fi dterges genom forkortningen »bunden». Delftta kan visserligen synas
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nagot oegentligt, eftersom det inte finns nigra »fria» bankaktier, men inom
fondhandeln betecknas bankaktier allmént som bundna.

Till sist vill jag i anslutning till vad nyss sagts om gememsamma aktie-
brevsfommulir anmirka foljande. Aven om det, av bl. a. kostnadsskil, kan
visa sig ldmpligt att anviinda en gemensam standard for skilda aktiebolags
aktiebrev, kan ett sidant forfarande kombineras med individuellt typogra-
fiskt uiférande. En sddan standard maiste tillgodose ocksa gingse krav sédvil
pa papperskvalitet som pa andra faktorer vilka ar dgnade att forstirka for-
falskningsskyddet.

5§

Denna paragraf innehaller regler om utbyte av aktiebrev. I forsta stycket
regleras ritten till sidant utbyte. Andra stycket innebiér ett avsteg fran gil-
lande foreskrift om att nytt aktiebrev skall innehalla referens till det ersatta
brevet.

Gillande ratt

Under 2.9. har gallande bestaimmelser om dodning och utbyte av aktiebrev
och andra aktiebolagsrittsliga dokument redovisats i stora drag. I friga om
aktiebrev innebar bestammelserna foljande.

Aktiebrev som forstorts eller annars forkommit kan dédas genom beslut av
domstol enligt lagen (1927-85) om dédande av forkommen handling. Efter
det att aktiebrev dodats skall aktiebolaget utfiarda nytt brev som svarar mot
den dodade handlingen (9 § forsta stycket nimnda lag). Aktiebrev som ut-
fardas i samband med dodning skall enligt 38 § forsta stycket AL innehalla
uppgift om att det geits ut i stéllet for annat akticbrev.

AL saknar regler om ritt for aktieigare att i annat fall 4n som nu nimnts
byta aldre aktiebrev mot ett nytt. Skal till utbyte kan foreligga vid vixling,
dvs. nir brev lydande pa flera aktier vixlas mot flera brev vart och ett
lydande pa ldgre antal aktier eller omvant. Vidare kan aktiedgare omnska byta
ut skadat aktiebrev mot ett nytt. AL forutsitter ocksa att sddant utbyte kan
dga rum. Sdlunda stadgas i 38 § andra stycket att vid utbyte av aktiebrev
skall det nya brevet ange, att det tratt i stéllet for annat och dagen for det
aldre brevets utfardande.

Mot 38 § AL svarande bestimmelser finns for forsikringsaktiebolags del
i 34 § FL. Diremot sakmar BL foreskrifter i de hinseenden varom nu &r
fraga.

Fondbérsutredningen

Utredningen erimrar om att aktieboken och dess uppgifter om antalet ut-
givma aktier i det nya systemet skall ordnas efter aktieigarna. Utgingspunk-
ten vid dvergféingen till systemet ir den ait bolaget utfirdar ett enda aktie-
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brev per dgare och aktieslag (serie). Om en aktiedgare sedlermera genom
forvirv av nya aktier kommit att fi sitt innehav fordelat pa flera aktiebrev
och han, for att underlitta férvaringen och forvaltningen av sina aktier, vill
sammanfora dessa i ett enda brev, bor bolaget tilimétesga et sidant Gnske-
mal. Forutsittning for att detta skall te sig praktiskt och fordelaktigt dr na-
turligtvis att aktiefigare, om han vid eft senare tillfille behover dela upp sitt
brev i flera, har mdjlighet att omgdende fa den di onskade vixlingen verk-
stélld.

Enligt gillande réttsregler karakteriseras, uttalar utredmingen, aktieidga-
rens ritt med avseende pa det aktiebrev han forvirvat som en fdganderitt.
Aktiebrevet ér alltsi enligt detta betraktelsesitt eit dokument som inte utan
aktiedgarens medgivande far bytas ut mot ett eller flera andra aktiebrev pa
samma aktieantal.

Nuvarande bindning till vissa valdrer orsakar leveransforseningar inom
aktiehandeln. Ulredningen ger diirfor aktiebolag ritt att byta ut aktiebrev
1 samband med att éindrade forhdllanden betriffande en aktiedgares innehav
efter anméilan skall antecknas i aktieboken. Det kan enligt utredningen visa
sig praktiskt att kunna rutinméssigt byta ut aktiebrev vid alla forekomman-
de fall av dganderitfsdvergimg, sirskilt om bolag anfortror it ett cemiralt
organ att ge ut aktiebrev och fora aktieboken. I den mén maskinella metoder
kommer till anvindning, kan en sddan rutin visa sig nodvindig for att for-
enkla forfarandet. Funktionsdugligheten i systemet forstirks ytterligare ge-
nom att utredningen aldgger bolag att pd aktiefigares begiran verkstilla
uppdelning, sammanliggning eller utbyte i 6vrigt av aktiebrev. Ocksd i sam-
band med dganderittsdverging skall aktieigarens onskemal om fordelning
pé aktiebrev beaktas.

Ulredningen reglerar inte forfattmimgsvigen hur kosinaderna for utbyte
skall fordelas men utgér fran att vixling av aktiebrev ingér i den naturliga
service som aktiebolag utan kostnad limmar aktieigarna. Demna service bor
I normala fall vara kostnadsfri for aktieigarna. Med normala fall avser ut-
redningen sddana situationer som erfarenhetsmaissigt kan foranleda behov
av omfordelning. Som exempel anges utbyte pa grund av gjorda eller plane-
rade transaktioner som kép, forsiljning, pantsittming, deposition eller giva.
Det synes utredningen rimligt att ocksa ett skadat aktiebrev kan bytas ut
mot ett nytt utan kostnad for aktiefigaren. Samma sympunkt har utredning-
en péd vixling med anledning av arvskifte eller i samband med verkstillan-
de av testamente eller skifte av tillgdngar som hor till annan juridisk per-
son dn dodsbo. Sirskilda regler i kosinadsfrigan forefaller emellertid ut-
redningen inte vara nédvindiga.

Utredningen forordar, att aktiebolag beffrias fran gillande skyldighet att
i aktiebrev ta in uppgift om utbyte eller om dag nir det dldre aktiebrevet ut-
fardades. Denna skyldighet passar mindre vil i det nya systemet dir suc-
cessiva utbyten av aktiebrev kommer att hora till rutinen.
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Remisyttrandena

Utredningens forslag till bestimmelser om utbyte av aktiebrev har i hu-
vudsak ldmnats utan erinran vid remissbehandlingen.

Svea hovrditt tar upp vissa principiella sporsmal. Enligt howritten bor
man, om aktiebrevet i det nya systemet behiller egemskapen av vardepapper,
mdjligen i denna paragraf — och iven i andra — foreskriva skyldighet att
forete dokumentet. Hovwmiditten effterlyser vidare hur dodningsfGrffarandet
skall tillimpas i friga om den nya aktiebrevstypen.

EON anser att utmitningsman bor ha ritt att begiira utbyte av aktiebrev.
Det kan t. ex. forekomma, att utmitning eller kvarstad pa grund av ford-
ringsbeloppets storlek inte behéver omffatta samtliga de aktier som aktie-
brevet avser. I sadant fall ar det nodvandigt att dela upp brevet, si att det
blir mojligt att fortsiitta verkstillligheten endast i friga om det utmitta an-
talet aktier.

Kositnadsfrigan i samband med vixling av aktiebrev berors av riksbanks-
Jfullmdktige (se under 5.1.) och Sveriges industriférbund. Bida remissin-
stanserna anser att vixlingskosinader bor innefattas i den service som bo-
lagen ldmmnar aktiedgarna kosinadsfritt. Industriférbundet vill dock be-
grinsa denna kosinadsfria service till de fall som nimnts av utredningen.
Niar utbyte inte fyller nagon praktisk funktion eller nir vaxlingsratten
missbrukas bor enligt forbundet bolagen ha ritt att ta avgift for vaxlings-
stgirden. Aven om sirskilda lagregler inte heller for sidana fall synes ndd-
véandiga anser dock forbundet att motivmitalandena bor fortydligas pa den-
na punkt.

Departemenischefen

Inom den forenklade aktiehanteringen foreligger som utredningen fram-
hallit behov av att reglera utbyte av aktiebrev mera utforligt dn i gillande
ritt. Jag kan — med de modifikationer som foljer av att VPC enligt departe-
mentsforslaget (2 § 6) skall svara for utbyte och dirmed sammanhingande
atgirder — i allt visentligt godita utredningens forslag och de motiv som
ligger bakom dessa. Med uttrycket utbyte avses de olika fall dir ett eller
flera aktiebrev aterstélls till VPC for erhillande av ett eller flera nya.

Paragrafens forsta stycke reglerar ritten till utbyte. Sédan ritt tillkom-
mer forst och frimst aktiedgaren. For dennes rékning kan naturligtvis legal
stillforetradare, som formyndare, god man och konkursférvaltare, eller be-
fullmaktigat ombud — exempelvis bank som forvalitar hans aktier — be-
gara utbyte. Nér aktie forvaltarregistreras enligt 16 § har forvaltaren ut-
tryckligen tillagts ritt att f& byta ut aktiebrev. — Det problem i samband
med utmiétning eller kvarstad som EON berort finns ocksd enligt gillande
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ratt och torde i det nya systemet litt kunna 16sas i praktiken genom med-
verkan av aktiedgaren/gidldendren. Om endast en del av de aktier som ett
brev avser behover utmitas for att tillgodose utméitningssékanden, torde ak-
tiedgaren ha intresse av att kunna forfoga Gver iterstdende aktier. Han kan
déd lamna utmitningsmannen fullmakt att begira utbyte av aktiebrevet mot
tvd nya, det ena omffattande utméitta aktier och det andra aterstdende aktier.
Restaktiebrevet kan VPC tillstilla aktiefigaren direkt eller via utmétnings-
mannen. Vill aktiedgaren inte limna sin medverkan, far aktiebrevet vid for-
siljningen av utmitta aktier — exempelvis genom fondkommissiomir —
bytas ut, varefiter utméitningsmannen i samband med redovisningen av for-
siljningen till aktiefigaren liimnar Gver det brev som avser osilda aktier. Ar
det forvaltarregisirerade aktier som utmitts, torde problemet sakna storre
aktualitet. Av det nu sagda framgdr att jag inte anser behov foreligga av
att ge utmitningsman en sjdlvstindig ritt att begiira vixling av aktiebrev.

En forutsittning for utbyte av aktiebrev édr att aktiedgaren foreter aktie-
brevet och styrker sin dganderitt till detta, dvs. framstar som formellt le-
gitimerad enligt 39 § AL. I likhet med det ursprumgliga aktiebrevet far nim-
ligen nytt aktiebrev enligt 34 § tredje stycket sista punkten AL ges ut endast
till den som blivit inford som aktiedigare i aktieboken och vars legiltimation
sdledes provats. Med hinsyn hirtill dr det enligt min mening inte nodvin-
digt att, som Svea hovritt satt i friga, uttryckligen foreskriva krav pa aktie-
brevs foreteende vid utbyte.

Enligt andra punkten i paragrafens forsta stycke ges VPC ritt att nar ny
agare fors in i aktieboken byta ut aktiebrev. I praktiken blir det nédvandigt
att byta ut aktiebrev vid varje dganderittsdvergang som avser en del av de
aktier som ommfattas av brevet. VPC far emellertid ocksa ritt att byta ut
aktiebrev i de fall, dir dverlitelse avser hela den aktiepost som omiftattas av
aktiebrevet. Defta far som utredningen amtytt betydelse i rationaliserimgs-
hinseende i och med att maskinella metoder anvinds for aktiebokens fo-
rande och aktiebrevsutgivningen. VPC maste dock beakta de dmskemél som
ny aktiedgare framstillt om fordelning av aktier pa lampligt antal aktiebrev.
Det sist sagda far betydelse framfor allt i samband med Svergangen till det
nya systemet nir ildre aktiebrev skall bytas ut mot nya brev.

Utbyte av aktiebrev skall goras utan kostnad for aktiedgarna och silunda
inga i den service som bolag kosinadsfritt lédmnar sina aktieagare. Deitta bor
gilla 6ver huvud taget och inte emdast i de fall utredningen angett. Det kan
inte som industriférbundet antytt ankomma pd VPC att préva om begirt
utbyte fyller nagon praktisk funktion eller om aktieigare missbrukar sin
vixiingsritt. Nigon stdrre risk for missbruk torde inte foreligga. — Den eko-
nomiska uppgorelsen mellan VPC och bolag fir innefatta ocksid VPC:s kost-
nader for utbyte.

Jag delar utredningens uppfattning att aktiebrev i det nya systemet inte
behover innehalla uppgift om utbyte och om dag nir det utbyita aktiebrevet
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utfirdades. Bestimmelser om detta har tagits in som andra stycke i para-
grafen.

Departementsforslaget innebir inte nigon indring av det rittsliga for-
farandet i samband med dbédande av forkommet aktiebrev. Vare sig aktie-
brev utfiirdats enligt AL eller enligt det nya systemet skall bestimmelserna
i lagen (1927: 85) om dédande av forkommen handling foljas. Ndgra for-
tydliganden kan dock behdvas. Nir ansokan gjorts om dodande av aktie-
brev skall aktiebolaget underrittas om det kan ske (4 § jaimférd med 11 §
nyssndmnda lag). Inkommer sddan underrittelse, far bolaget hos VPC, som
for bolagets aktiebok, begiéira upplysning om huruvida aktiebrevet i sam-
band med utbyte limnats till VPC. Ar si fallet fir anmilan goras till rétten
inom foreskriven tid och nigon dodning kan uppenbarligen inte ske. Har
alktiebrevet inte bytts ut, bor VPC i aktieboken gora en sparrantecknimg.
Denna tjdnar tvd syften. Dels bor den om aktiebrevet fore dodningsfristens
utglng ldmnas till VPC féranleda en anmilan till ritten som hindrar déd-
ning. Dels hindrar anteckningen efter dodmingsfristens utgdng att det
gamla aktiebrevet, om det skulle foretes, byts ut mot nytt aktiebrev. Nigra
sirskilda foreskrifter i dessa hinseenden behdvs inte. Det ligger i bolagets
eget intresse att vidta de atgirder som krivs for att bevaka bolagets ritt
i samband med begérd dédning av aktiebrev. Och VPC ir eit serviceorgan
at bolagen, — Till sist kan anmairkas att om det dodade aktiebrevet finns {
behaAll, #r risken for att det nigon léngre tid cirkulerar i den allmanna han-
deln mindre i det nya systemet 4n enligt gillande ordning. Defta beror pa
att inom den forenklade aktiehanteringen finns siirskild anledning att 1&ém-
na aktiebrev till VPC for registrering.

I samband med utbyte av aktiebrev skall det utbytta brevet makuleras
och arkiveras, Bestimmelser om deftta finns i 33 § i departementsfdrsla-
get.

6§

Paragrafen medger undantag fran gillande bestimmelser om vissa an-
teckningar pa aktiebrev i samband med att ny aktiedigare fors in i aktie-
boken.

Enligt 39 § AL skall aktiebolag nir ny &dgare fors in i aktieboken pé
namnaktiebrev anteckna namnet pa den nye dgaren i Overlitelse som teck-
nats in blanco. Vidare skall pa aktiebrev antecknas att inforing skett och
dagen for denna. P4 si siétt kommer aktiebrevet alltid att utvisa vem som
senast forts in i aktieboken. Dessutom skall, om forvirvet skeit genom
annat fing &n Overldtelse, fingets beskaffenhet antecknas pa aktiebrevet.
Denna bestimmelse har samband med att motsvarande anteckning skall
goras i1 aktieboken.

Aktiebrev kommer inom den férenklade aktiehanteringen som regel att 14m-
nas in for registreringsétgird i samband med Ziganderittsférindringar.
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Aktiebrev som normalt fir antas vara dverlétet in blanco makuleras déarvid
och nyit brev utfiardas. Det dr under sddana forhillanden en &verlopps-
girning att pa ett aktiebrev, som omedelbart skall makuleras, komplette-
ra en in blanco-overlitelse med namnet pad den nye dgaren. Ocksi nir ak-
tiebrev i samband med Aganderittsoverging byts ut mot et nytt, saknas
anledning att pa det nya brevet anteckna uppgifter om inféringen i aktie-
boken och om fangets beskaffenhet (jfr motiven till 8 §).

I paragrafen ges nu mdgjlighet till avsteg frdn AL:s bestimmelser i dessa
hinseenden, om aktiebrev i samband med registrering i aktieboken skall
bytas ut. Paragrafen ticker genom sin avitattning ocksi de fall dir aktie-
brev utfirdas i samband med Gvergdngen till forenklad aktiehanterimg.

7§

Vid sidan av aktiebrev finns vissa andra aktierittsliga dokument som in-
terimsbevis, teckningsbevis och emissionsbevis — teckningsrittsbevis och
delbevis. I 35 § AL finns vissa bestimmelser om dessa bevis. Interimsbevis
ar i likhet med aktiebrev bevis om aktierdtt och kan avse en eller flera
aktier. Beviset ges ut innan aktiebrev utfirdas — vanligen innan aktierna
betalts till fullo — och skall 4terstéllas till bolaget nidr aktiebrev utfiardas.
Som villkor for utgivande av interimsbevis giller att aktieigaren fors in i ak-
tieboken. Teckningsbevis utgdr bevis om verkstilld teckning av aktier och
utfirdas bide nir ett bolag bildas och vid nyemission. Emissionsbevis ges
ut vid emission i de fall dar aktieligares foretridesritt till teckning eller
ritt till utbekommande av ny aktie svarar endast mot del av ny aktie. Vid
nyemission brukar man i praktiken for att forenkla Gverlatelse av tecknings-
ritten utfirda teckningsrittsbevis ocksd nir foretridesritten avser teck-
ning av en eller flera aktier.

Interimsbevis och teckningsbevis skall stéllas till viss man och innehélla
samma uppgifter som aktiebrev, dock att teckningsbevis inte skall ange
akties ordningsnummer. Bada bevisen fir undertecknas — forutom av sty-
relsen — av bank enligt fullmakt av bolaget. Aven emissionsbevis far un-
dertecknas av bank.

Med hénsyn till att interimsbevis kan avse en eller flera aktier och en-
ligt gallande rétt behandlas som aktiebrev skall enligt paragrafen lagens
bestdmmelser om aktiebrev i tilldmpliga delar gilla ocksd sidant bevis.

Aven i fraga om teckningsbevis och emissionsbevis torde vissa aktie-
brevsbestimmelser bora tillimpas. Deltta giller i friga om teckningsbevis
3 § andra och fjirde styckena samt 4, 5 och 16 §§ och i friga om emis-
sionsbevis 3 § andra stycket och 5 §. Deita har tagits in som andra punkt i
paragrafen och innebir bl a. att VPC kan fi i uppdrag att underteckna
teckningsbevis och emissionsbevis.

Emissionsbevis skall enligt gillande ratt stédllas till viss man eller inne-
havaren. F. n. torde emisisonsbevisen vanligen stillas till innehavaren, vil-
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ket undexldttar sammanfSrandet av nodvindigt antal bevis for erhéllande
av By aktie. Det kan emellertid i friga om den forenklade aktiehanteringen
éverviigas, om inte av siikerhetsskiil emissionsbevisen bor stillas till viss
man. Emissionsbevis kommer nidmligen att ges ut pid grundval av en med
ADB ford aktiebok och med posten sindas fran VPC till aktiedigaren ellei
till den som &r inford i den s#rskilda forteckningen. Jag vill dock inte for-
orda skyldighet att emissionsbevis alltid skall stillas till viss man, sérskilt
inte 1 frdga om teckningsritisbevis. Ett sidant pabud kan medféra prak-
tiska oldgenheter. Sannolikt kommer i det nya systemet emissionsbevis att
utflirdas 1 hogre valdrer 4n etibevis. Sidant bevis méaste vid forsiljning
kunna vixlas. Emissionsbanken ombesiérjer nu sddan vixling. En prak-
tisk l6sning av det aktuella sikerhetsproblemet torde vara att de emis-
sionsbevis som VPC séinder ut stills till viss man medan valfrihet rdder i
fraga om bevis som direfter utfirdas. Jag utgir fran att bolagen och VPC
utan shrskild foreskrift foljer demna rekommendation.

I de fall dér emissionsbevis avser ritt att teckna eller fi aktie vars &ver-
\atbarhet 4r begrénsad, t.ex. genom utlinningsforbehall, brukar beviset,
oaktat skyldighet hirtill inte foreligger enligt lag, innehélla upplysning i
detta hiinseende, Inom den forenklade aktiehanteringen méter det natur-
ligtvis inte naget hinder mot att ocksd pa emissionsbevis i forekommande
fall anvénda sidana forkortade uttryck som avses i 4 § departementsfdr-
slaget.

Aktiebok m. m.

Den f6renklade aktiehanteringen kriver en aktiebok, som #r inrittad
pé annat siitt 4n f. n. Bestimmelser hirom meddelas i detta avsnitt.

Depantementsforslaget innebér sdvil i formellt som i sakligt hénseende
en omarbetning av motsvarande bestimmelser i 5, 6 och 8 §§ i forslaget till
lag om aktiehanterimg.

Bestdmmelser om aktiebok, bl. a. i friga om dess innehall, finns § 39 §,
118 § forsta stycket och 180 § tredje stycket AL. Dessa bestimmelser och
deras betydelse i skilda avseenden har utférligt redovisats under 2.4, Dess-
utem innehédller AL i 59 och 64 §§ regler om anteckning i aktieboken i
samband med kapitaldkning. En redogorelse for dessa regler 1dmnas under
8 §.

Aktlebolag skall liksom hittills vara skyldigt att fora aktiebok. Den nu-
varande aktleboken regisirerar primirt inte aktieigarna utan aktierna ech
tar f. 0. upp emdast de ursprumgliga aktietecknmarna och dérefter i prak-
tiken huvudsakligen sddana nya aktieligare som vill utéva rdstritt. Vid
emnissioner registreras visserligen ocksd nytillkomna aktiefigare men en
sddan registrering blir ofta efter en kort tid inaktuell. Ett bolag f&r séledes
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inte annat #n osystematiskt och i begrinsad omfattning vetskap om aktie-
Ggarna och deras adresser. Foljaktligen kan bolaget f. n. inte alls eller i
ringa omfattning utnyitja de mojligheter till forenklingar som modern kon-
torsteknik erbjuder for utbetalning eller distribution i stor skala.

Inom den f®drenklade aktiehanteringen skall utdelning och emissionsbe-
vis distribueras till aktiedgarna pi grundval av registrering i aktieboken.
Dirfdr maste en aktiebok skapas som #r aktuell och tillférlitlig och som
kan utgdra tekniskt underlag for distribution i stor skala, Endast dérige-
nom kan det nya systemet ge den efterstrivade rationaliseringseffekien. En
forutsdttning hérfor ar att VPC for aktiebolagens rikning for aktiebok
med hjilp av ADB. Aktiebokens uppgifiter skall vidare systematiseras efter
aktiefigarna och inte som nu efter aktierna. Eftersom boken skall féras pé
data #r det inte nddvindigt eller ens av tekniska skil ldmpligt att aktie-
fgarna sorteras i alfabetisk ordning. I stillet bor redovisningen ske efter en
numerisk identifieringsuppgift eller pid annat frin datasynpunkt l&mpligt
sitt. Aktieboken skall emellertid samtidigt — med viss begrinsning — be-
hélla sin karaktér av bl. a. for allmiinheten l4ttillgéingligt register dver aktie-
#garna. Det kravs darfor att aktieboken gors lisbar genom utskrift i klartext.
En sAdan utskrift skall ta upp aktiefigarna i bokstavsordning. Bestimmelser
om aktiebok och dess innehall finns i departementsforslaget i 8 och 9 §§,
foreskrift om anmailan av andrade forhallanden i 11 § och regler om utskrift
av aktiebok i 13, 14 och 15 §§.

Fér att aktieboken skall bli aktuell och tillférlitlig &r det viktigt att nya
aktieigare verkligen anmiler forvarv av aktie for registrering. Deftta kan
gstadkommas genom att beldgga underliten anmilan med straff. Utred-
ningen hér avvisat en sidan tanke och ansett att den civilritisliga pafolj-
den fBr underldten registrering ir tillricklig for att aktiedigare i eget intres-
se gor anmélan. Jag delar denna uppfattning. Underlaten registrering med-
for allvarliga konsekvenser for aktiedigaren. Han kan varken fa utdelning
gller emissionsbevis eller utova réstratt. Med hinsyn hértill torde aktie-
gare regelmissigt komma att anmila forvirv for registrering. Departe-
mentsfbrslaget tar darfor inte upp nigon uttrycklig sanktionsbestdmmelse
for underliten registrering.

Bl a. i kontrollsyfte skall enligt 10 § foras ett 16pande nummerregister
bver utfirdade aktiebrev, s. k. aktiebrevsregister. Den som exempelvis har
uppdrag att forvalta aktie for dgarens rikning eller som har pantritt i ak-
tie skall kunna anmiila sig hos bolaget for att motta utdelning och emis-
sionsbevis i #dgarens stille. Uppdragstagaren och panthavaren skall foras
upp pé en sarskild forteckning. Bestimmelser om detta finns i 12 §.

8§
Paragrafen anger sattet for aktiebokens forande och de uppgifter som
boken skall innehélla.
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Enligt paragrafens forsta stycke skall aktiebok foras med ADB eller pa
annat liknande sitt. VPC éar sdlunda inte for framtiden ldst vid dagens tek-
nik ntan kan for sina uppgifter utnyttja de tekniska landvinningar som
kan komma att gbras, Registreringen gors vid ADB pid magnetband eller
négot annat inte visuellt registreringsminne. De uppgifiter som skall matas
in i datamaskinen och registreras p4 magnetband eller andra minnesor-
gan, maste ddrvid dversdittas fran visuell text till maskinsprak och vid ut-
matningen frdn maskinen tillbaka till klartext. I anslutning till registre-
ringen kan VPC medelst datamaskinens radskrivare eller halremsstyrda
elekiriska skrivmaskiner gbra utskrift av nya aktiebrev som svarar mot re-
gistrerade aktieposter.

I det nya systemet ér det av betydelse att aktieiigares identitet kan fast-
stiillas med ledning av aktiebokens uppgifter. Det ricker inte enbart med
nami och adress. For att uppnd en siker identitet maste VPC fordra in ech
registrera ocksd andra uppgifter om aktiedgare som personnummer eller
annat identifieringsnummer. Ocksd frén andra sympunkter dr identifika-
tionen av aktiefigare av intresse. Taxeringskontrollen gdr det angeldget att
identitetsuppgifterna om mdjligt korresponderar med motsvarande upp-
gifter inom beskattningsviisendet. Fran statistiksynpunkt dr det Snskvirt
med strikta regler for identifikationen, s att man med hjilp av andra re-
gister kan gruppera aktiefigarna pi olika ekonomiska sektorer och géra
véirdefulla statistiska uppstéllningar och analyser. For fysiska personer
finns ett identifieringssystem som uppfyller hogt stdllda krav, némligen
folkbokfbringens personnummer. Det har dirfor i departementsfdrslaget
uttryekligen slagits fast att aktiefigares personnummer skall registreras i
aktieboken. 1 @vrigt far VPC faststélla limpliga identifieringsnummer.
Samerdning bor sdvitt mojligt ske med det hos SCB forda cemtrala fbre-
tagsregistiet och med registernummer som lokal skattemyndighet fast-
stdller emligt kungbrelsen (1967:497) om vissa register hos folkbokfé-
ringsmyndighet Over fastigheter och skattskyldiga. Innan VPC faststiller
identifieringsnummer bér SCB och CFU f3 tillfille att ytira sig i fragan.
— Om aktledgare underliter att efterkomma anmaning alt lémna uppgift
om personnumimer, fdr VPC inhidmta uppgift om detta fran folkbokfd-
ringen.

Besiémmelser 1 nu angivna hénseenden tas in som forsta punkt i para-
grafens andra stycke. I andra punkten foreskrivs att for varje aktlefigare
skall anges det antal aktier han dger av olika slag och aktiebrevs ordnings-
nummer. Defta innebdr att om en aktiefigare innehar exempelvis sfviil
bundna som fria aktier skall hans innehav fordelas pa tvA poster.

| samband med omregisirering i aktieboken skall ildre uppgifier arkive-
ras. Foreskrift om detta #r intaget i 34 § i departementsférslaget.

Enligt 39 § 1 mom. tredje stycket fjirde punkten AL skall om namn-
aktiebrev forvéirvats pd annat siitt #n genom Ooverlitelse — dvs. frimst

4 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 samt. Nr §9
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genom familjerittsligt faing — fangets beskaffenhet anmiirkas i aktieboken:
Denna bestémmelse har inom nuvarande system betydelse i legitimations-
héinseende for den som semare forvirvar aktien genom Overlateise. Enligt
det nya systemet kommer den som tilldelats aktie t. ex. vid arvskifte att vid
registrering av forvirvet fi ett nyit aktiebrev, utstdllt i eget namn. Om
han sedan &verliter aktien till ndgon annan, behover det dérfor aldrig bli
aktuellt att brygga dver ett gap i en tidigare Sverldtelsekedja. Fran legiti-
mationssynpunkt har alltsd en upplysning om arten av hans férvérv ingen
funktion att fylla, eftersom forvirvet provats i vederborlig ordning vid re-
gistreringen. Mot denna bakgrund synes det vara meningsldst att tynga
aktieboken med en anteckning av angivet slag. Tredje punkten i andra stye-
ket ger darfér VPC ritt att underlata att iaktta forevarande bestdmimelser
i AL.

Utdver 39 § finns i AL bestimmelser — 59 § tredje punkten samt 64 §
2 mom. tredje stycket och fjirde stycket tredje punkten — om att aktier
och aktiedigare skall tas upp i aktieboken i samband med Kapitalokning:
Vid nyemission skall silunda de nya aktierna omedelbart efter tilldelning-
en tas upp i aktieboken med uppgift om aktietecknarnas namn. Motsva-
rande anteckningar i aktieboken sker vid fondemission vid tvé olika tid-
punkter. De nya aktierna skall tas upp i aktieboken innan Skningsbeslutet
anméils for registrering. Daremot kan anteckning om #garen gbras forst
nér brev pd ny aktie lamnas ut, dvs. sedan okningsbeslutet registrerats.
1 180 § tredje stycket AL foreskrivs att, om utlinningsférbehall &r intaget
i bolagsordningen, i aktieboken skall for varje aktie anmirkas om den &r
bunden eller fri. Avser forbehillet inte samtliga aktier, skall enligt 182 §
3 mom. AL vid nyemission tillses att forhillandet mellan bundna och fria
aktier upprétthalls. Motsvarande giller vid fondemission, dér nya fria ak-
tier skall tilldelas proportionellt mot forutvarande antal fria aktier (184 §
forsta stycket AL). Vid anmilan om registrering med anledning av kapi-
taldkning — vid nyemission vid anmilningar efter tilldelning av nya aktier
— skall fér kontrollens skull anges antalet bundna och antalet fria aktier.
Intyg om verkstilld anteckning i aktieboken om akties egemskap av bun-
den eller fri skall vidare fogas vid registreringsanméiningen (183 § 1 mom.
och 184 § tredje stycket AL).

Utformningen av nu angivna bestimmelser med anknytning till kapital-
bkning har samband med att aktieboken f. n. utgdr i forsta hand ett re-
gister ver utféirdade aktier. I det nya systemet dér de priméra uppgifter-
na i aktleboken avser aktieigarna villar bestimmelserna vissa komplikatio-
ner, Ocksd nér aktier fors in i aktieboken i samband med kapitalékning
méste det nya regislreringsforfarandet tillimpas. Deparlementsforslagets
bestdmmelser i 8 § innebar delvis en modifiering av nyss refererade regler
i 59 och 64 §§ AL. AL:s regler kan utan vidare tillimpas i friga om ny-
emission. VPC fér, sedan tilldelning av nya aktier skett, p4 grundval av
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uppgift frin emissionsbanken fora in aktieteckmarna i aktieboken och om
det behévs anmirka om tecknade aktier &r bundna eller fria. Vid fond-
emission blir liget mera komplicerat, eftersom inforing av aktier skall go-
ras fore registrering av 6kningsbeslutet medan aktieigarna kan tas in forst
efter en sadan atgird. For att uppfylla kravet om att anteckning om kapi-
taldkningen skall goras i aktieboken redan fore registreringen av oknings-
beslutet torde VPC kunna fora samman de nya aktierna i en post eller, nir
utldnningsférbehdll foreligger, i tvad poster under ldmplig samlingsbeteck-
ning for blivande aktiedigare. Pa si sitt kan ocksa foreskrivet intyg om
bundna och fria aktier limnas in till registreringsmyndigheten. Nar ok-
ningsbeslutet registrerats, fors aktiefigarna in efiter hand som brev pi nya
aktier utfirdas.

For aktier som ingér i s. k. anknuten stiftelse, dvs. stiftelse som tillkommit
genom att egendom domerats till redan existerande rittssubjekt med skyl-
dighet for delta att anvéinda avkastningen uteslutande for ett visst &ndamal,
skall forvaltande réttssubjekt registreras som &gare. Deftta har namligen i
ett sddant fall att utéva alla med innehavet forenade réttigheter gentemot
aktiebolaget, inklusive rostritten. Moitswarande giller s. k. aktiefonder.

Vid 6vergingen till det nya systemet kan det forekomma att det inte gir
att faststélla dgare till vissa aktier. I sddant fall fir aktierna i aktieboken
tas upp under beteckningen »okind dgare».

De i aktierdtten ingdende rittigheterna utgor som jag framhéllit under
2.1, ett komplex som wid Sverlitelse aw aktie dvergar tilll dem mye diganem.
Fridn denna regel tilliter AL endast det undantag som foljer av bestim-
melserna i 220 §. Det 4r inte ovanligt att testamente innehiller foreskrift
om att dganderitien till viss egendom, exempelvis vissa aktier, skall till-
komma en person medan en annan fir nyttjanderitten till egendomen un-
der viss tid eller under livstiden. Det forekommer ocksi testamentsbestdm-
melse, som innebadr att en person har ritt att uppbdra avkastningen av
vissa aktier och att dessa aktier till tryggande av avkomsitritten skall sat-
tas under sérskild vard. I dessa fall goditar AL testamentsforeskrift om att
den som har nyttjande- eller avkomsitriitten skall foretrida aktierna — ut-
Ova rostritt — oaktat han inte dr #dgare. Enligt 220 § 1 mom. kan under
angivna foratsittningar sdvil dgaren som nyttjande- eller avkomsiritts-
havaren pd anmédlan foras in i aktieboken. Dessutom skall vissa anteck-
ningar goras i aktieboken i samband med registreringen. 1 dessa hénseen-
den innebdr departementsforslaget inte nagon fndring. En nyttjande- eller
avkomsirittshavare kan alltsd i forekommande fall foras in i den nya aktie-
boken, varvid om demna skall i likhet med vad nu giller antecknas samma
uppgifter som i friga om aktieligaren.
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9§

Enligt 16 § i departementsforslaget kan under vissa forutsitiningar den
som forvaltar annans aktie foras in i aktieboken i stillet for aktieAgaren. I
frdga om sddan forvaltare anges i denna paragraf att aktieboken skall inne-
hélla samma uppgifter som skall foras in i boken betrdffande aktiefigaren,

10 §

Denna paragraf innehéller bestimmelser om aktiebrevsregister.

Inom den férenklade aktiehanterimgen, dir utbyte av aktiebrev blir ett
normalt 16pande forfarande, uppstir behov av att kontrollera denna verk-
samhet genom dokumentation, som ger mojlighet till uppfoljning i efter-
hand och till rittelse eller i vart fall till lokalisering av begéngna fel, I s&-
dant syfte foreskriver paragrafen att for varje aktiebolag skall vid sidan
av aktieboken foras elt register 6ver utfirdade akticbrev, aktiebrevsregister.

Enligt forsta stycket skall utfirdade aktiebrev i aktiebrevsregistret tas
upp i 16pande nummerféljd. Vid varje nummer skall anges dagen, néir bre-
vet utfardades, antalet aktier, aktieslag och dgarens identifieringsnummer
i aktieboken. I frdga om aktiebrevs ordningsnummer kan for det fall aktier
av olika slag finns i ett aktiebolag foljande anmirkas. Aktierna kan vara
fordelade pé olika serier och ett brev far endast avse aktier av samma slag
eller tillhérande samma serie. Det kan i sadant fall vara praktiskt att an-
véinda motsvarande antal serier av aktiebrevsnummer. En férutsittning ér
dock att serierna forses med sirskiljande beteckmingar si att inte flera
utelépande aktiebrev biar identiskt lika nummerbeteckningar.

Aktiebrevsregisiret skall alltsa enligt forsta stycket i vissa avseenden in-
nehélla samma uppgifter som aktieboken. P4 si sitt skapas underlag for
kontroll av att aktieboken korrekt dterger varje aktieigares innehav och
darmed av hela aktiekapitalet.

Nar nytt aktiebrev utfirdas i stillet for dldre, skall enligt paragrafens
andra stycke hidnvisning goras i aktiebrevsregistret till det dldre brevets ord-
ningsnummer och for sistnimnda brev skall enligt 33 § andra stycket an-
tecknas att det makulerats. Harigenom skapas ett samband mellan nyut-
fiirdade och dldre aktiebrev som gor det mdjligt att kontrollera att antalet
aktier enligt nyutfirdade resp. ildre aktiebrev stimmer 6verens. Dessutom
kan i efterhand kontrolleras att dldre aktiebrev forts av ur aktieboken. Fo6-
reskriften i andra stycket innebir vidare, att anteckning om &ldre aktie-
brevs nummer kan foras av i registret nir brevet dras in och makuleras. Pa
s sitt kan aktiebrevsregisiret anvindas som en forteckning 6ver utelépande
aktiebrev och forteckningen kan stimmas av mot aktiekapitalet.
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Enligt 2 § foesta stycket 1 i departementsforslaget skall VPC fora aktie-
brevsregistret. Valfrihet rader i fraga om sittet for registrets forande. VPC
kan salunda anpassa registret efter aktiebokens ADB-teknik, sd att de
dndringsjournaler som fors dver de dagliga registreringarna i ett aktie-
belags aktiebok kan anviindas som register. Journalerna skall i sidant fall
férvaras 1 huvudskrift eller i fotografisk tergivning si linge de fyller sin
funktion som aktiebrevsregister. Enligt 34 § forsta stycket i departements-
forslaget foreligger skyldighet att under viss tid arkivera uppgifter som
avférts ur registret.

Av 7 § f8ljer att dven interimsbevis skall tas med i aktiebrevsregistret.

i §

Paragrafen handlar om registrering av dndrade uppgifter i aktiebok och
aktiebrevsregister.

Uppgifter som antecknats i aktiebok eller aktiebrevsregister kan av skilda
anledningar bli inaktuella och krdva dndring. Den vanligaste orsaken Hr
dgandeiditisfordndringar och i samband diirmed utfirdandet av nya aktie-
brev. Amdra &ndringar 4n som nu nimnts dr anteckning om ny Hgare av
aktiebrev som transporterats utan att det bytts ut, anteckning om f&rvalta-
re vid forvaltarregistrering samt anteckning om dndrad adress. Det kan vi-
dare forekomma att efter en aktiedverlitelse den nye dgaren inte anméler
§ig for registrering. | sddant fall skall dverddtaren pa egen begiran kunna
bli avférd ur aktieboken for det antal aktier som Sverldtits. I samband med
sddan begévan fir den ifragavarande aktieposten tills vidare bokfdras som
tillkommande okéind dgare. Foljdéndring fordras ocksa i aktiebrevsregistret.

Né@r anmélan em &ndrade uppgifter kommer in skall aktieboken och ak-
tiebrevsregistret éndras utan drojsmal. Ammilan kan ges in av ny eller
férutvarande aktiefigare, legal stillforetridare for aktiedgare eller vid fbr-
valtarregistrering forvaltaren. Riktigheten av anmilan méste givetvis pro-
vas. | fraga om infring av ny #gare i aktieboken eller for forvaltarregistre-
ring av aktler foreskrivs detta direkt i lag (jfr 39 § AD resp. 18 § i departe-
mentsforslaget). [ andra fall far omfattningen av prévningen anpassas efter
anmélningens karaktér. Géller det avanmilan utan nyregistrering, far an-
miélan styrkas genom fbreteende av sadana handlingar som brukar upprit-
tas | Porvarvsdrenden sdsom avrikningsnota, givobrev eller arvskifteshand-
ling: Vid adresséindring torde det i vanliga fall riicka med att sjilva upp-
giften ldmnas.

| aktiebok och aktiebrevsregister skall i princip anges ocksd datum fBr
varje inférd uppgift. Eftersom aktiebok skall foras med ADBitekmik kan
det fr4n kestnadssympunkt vara onddigt att tynga magmetbandregistren
med sddan anteckning. Tidpunkten for registrering av uppgift noteras nim-
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ligen i de dagliga @ndringsjournalerna, i vilka uppgiffterna tas upp 1 sam-
ma numeriska ordningsfoljd som i magnetbandregistren. En datering av
magnetbandens informationer kan dirfor vid behov goras via datumuppgif
ter i #ndringsjournalerna. Paragrafen ar utformad i enlighet med vad nd
sagts.

12 §
Paragrafen innehéller bestimmelser om den sirskilda forteckningen 6ver
uppdragstagare m. fl.

Gillande ratt

I frdga om gillande bestdimmelser om pantsittning av aktier och om fér-
farandet i praktiken hénvisas till framstillningen under 2.3.

Uppdrag ait forvalta annans aktier kan grundas pa avtal eller pa villker
vid férvéirv genom géva eller testamente. Uppdragets inneh4ll varierar frin
fall till fall. Vanligen foljer av uppdraget att forvaltaren skall lyfta utdel-
ning och iaktta aktieéigares ratt vid ny- och fondemission.

Aven i andra fall dn vid uppdrag och pantsittning kan rlttigheter som
grundas pa aktieratten ut6vas av annan 4n aktiedgaren.

Egendom som tillhér omyndig, underirig eller omyndigforklarad; skall
i allménhet forvaltas av formyndaren, som dirvid foretrider den omyndige
i angelégenheter som rér egendomen. Sirskild forvaltning av annan &n fox-
myndare kan dock forekomma, t. ex. pa grund av villkor vid f8rvérv genem
ghva eller testamente. Vidare har den omyndige rétt att sjdlv férvalta egen-
dom som hérrér frdn egen arbetsinkomst efter det att han fyllt 16 &r.

Ingér aktier bland den omyndiges tillgangar aligger det formyndaren en-
ligt 15 kap. 7 § andra stycket foraldrabalken att se till, att den omyndige blir
registrerad i aktieboken. Om vardet av den omyndiges aktier, obligatiener;
skuldebrev eller andra sddana virdehandlingar dverstiger 5 000 kr., skall
enligt 8 § forsta stycket samma kapitel handlingarna i hans namn séttas ned
i Bppet forvar hos riksbanken eller annan bank. Fér av bank mottagna hand-
lingar finns detaljerade bestimmelser i lagen (1924: 322) om vérd av omyn-
digs viirdehandlingar. Bl. a. foreskrivs i 2 § forsta stycket 1, 2, 4 och 5 skyl-
dighet for bank att svara for att den omyndige registreras i aktieboken, att
samtidigt anmila férmyndarens namn och adress, att lyfta utdelning och
att bevaka den omyndiges ratt vid ny- och fondemission. — Vad nu sagis
om formyndarfdrvaltning giller enligt 18 kap. 8 § fordldrabalken och 15 §
lagen om vérd av omyndigs vardehandlingar dven vid forvaltning av god
man.

I fraga om egendom som hor till ett konkursbo foretrdids konkursgilde-
n#ren av konkursforvaltaren, se 41 § konkurslagen.

Vid utmétning av fordran eller rittighet, som grundar sig pa 18pande foi-
bindelse, eller handling vars foreteende utgdr villkor for fordringens ut-
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kravande eller réttighetens utévande, skall utmitningsman enligt 75 §
forsta stycket utsékningslagen ta handlingen i forvar. For kvarstad galler
enligt 183 § forsta stycket utsdkningslagen samma regler som vid utmai-
ning. Vid utmétning av aktier tar utméitningsmannen hand om — férutom
aktiebreven — de talonger och kuponger, som hor till breven, for att kunna
tillgodogdra sig ev. avkastning pa aktierna. Deitta 4r av sarskild betydelse
i allmadint mal, dir forsdljning av utmitta aktier offta inte blir aktuell under
ldng tid pé grund av att avbetalningsplan har upprattats for gildenéren.

Fondborsutredningen

Utredningens forslag till en sirskild forteckning Over uppdragstagare
och panthavare samt dess motiv for detta har redovisats under 4.1. Forsla-
get innebar foljande. Den som innehar forvaliningsuppdrag eller pantratt,
som medfor ratt att ocksa lyfta utdelning och fi ut emissionsbevis, skall
genom att anmdla sig hos aktiebolaget kunna omdirigera betalningar och
bevis till sig sjdlv. Forutsittning hirfor ar att dgaren till aktierna &r re-
gistrerad i aktieboken. Vid anmilan skall fogas skriftligt bevis om upp-
dragstagarens eller panthavarens ritt i nimnda avseenden. Bolaget blir
skyldigt att notera anméilningen och ritta sig effter den vid betalning av ut-
delning och utséindande av emissionsbevis. Amteckningar om uppdrag och
pantritisupplitelse skall bolaget registrera i en sirskild, frin aktieboken
fristiende forteckning. Uppdraget eller pantrittens innehéall skall framgi av
forteckningen.

Utredningen har inte nirmare behandlat legal stillforetridares eller ut-
mitningsmans stillning i forevarande avseenden.

Regisitreringen i den sirskilda forteckningen medfor enligt utredning-
en endast den verkan att utdelnimgsbelopp och emissionsbevis kan till-
stédllas den registrerade. Daremot inverkar inte registreringen pa aktiedga-
res ritt att utdva rostritt. Kallelse till bolagsstimma skall alltsd sandas
till den i aktieboken antecknade agaren.

Det ligger i sakens natur att aktiebolag endast kan ratta sig efter sidan
anmélan fran behorig rittsinmehavare, som innehéller tillréckliga uppgif-
ter om aktieigaren, nummer pa avsett aktiebrev och omffatiningen av det
aberopade avtalet. Det rdacker inte med ett ensidigt meddelande embart fran
uppdragstagaren eller panthavaren. Ocksa aktieigaren maste i ndgon form
medverka sd att det klart framgér att han bitrdder anmilningen. Detta till-
godoser utredningen genom kravet péd att i drendet skall foretes skriftlig
handling, som visar att den i aktieboken inforde dgaren limmat forvalt-
ningsuppdrag eller upplitit pantriitt. De befogemheter som tillkommer upp-
drags- och panthavaren skall framga av handlingen. Utredningen tilldgger,
att detta krav giller ocksd i det fall dir uppdrags- eller panthavaren fore-
ter aktiebrev forsett med indossament.
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Utredningen betomar att forteckningen inte &r en handling som i lik-
het med aktieboken skall pa begiran héallas tillgidnglig for envar. Regisire-
ring i forteckningen paverkar nimligen endast ekonomiska rittigheter och
inte behodrigheten att utéva rostritt. 1 den man aktiebolag av tekniska skil
skulle finna det ldmpligt att fora forteckningen i anslutning till aktieboken,
bor bolaget allisd se till, att dess innehall vid externa forfrigningar inte
gors tillganglig tillsammans med uppgifter som tas fram ur aktieboken.

Remissyttrandena

Forslaget att i vissa fall regisirera uppdragstagare och panthavare i en
sarskild forteckning har i huvudsak ldmnats utan erinran under remissbe-
handlingen.

Fran nagra héll — férmynderskapsutredningen, Stockholms stads éver-
[formyndarndmnd och Sveriges advokaisamfund — framstills onskemal om
vidgning av forteckningens tillimpningsomride. Det anses nimligen ange-
liget att ocksd for andra fall 4n uppdrag och pantavtal skapa forutsitt-
ningar for omdirigeringar av utdelningsbelopp och emissionsbevis. Nér en
aktiedigare dr omyndig eller hans egendom stills under forvaltning av god
man enligt 18 kap. fordldrabalken eller pa grund av bestimmelsen il kap.
17 § gifftermalsbalken eller han forsiitts i konkurs, anses den legale still-
foreiridaren bora ha ritt att bli inford i den sarskilda forteckningen. For-
mynderskapsutredningen framhéiller att dven om formyndare tagits upp i
aktieboken, foljer inte klart av fondbordsutredningens forslag att utdelning
skall betalas till formyndaren. Enligt formynderskapsutredningen bor vi-
dare tillimpningsomradet inneffatta ocksid det fall, dir omyndigs aktier
enligt villkor i gavobrev eller testamente skall std under sérskild forvalt-
ning av annan in formyndaren.

Bankforeningen, Jordbrukets bank, Sveriges industriforbund och lins-
styrelsen i Géteborgs och Bohus ldn tar upp en fraga med anknytning till
vissa gavo- och testamentsvillkor. Det forekommer namligen ofta att dgan-
deriitten till aktier gemom sddana villkor tillagts en person och avkast-
ningen en annan. Enligt grunderna for utredningsférslaget bor i sddant fall
avkasiningstagaren under dberopande av givobrevet eller testamentet kun-
na péfordra att bli upptagen i den sirskilda forteckningen. Denna ritt bor
dock inte vara beroende av medgivande eller »appdragy fran den som till-
lagts dganderitten. Vidare forekommer det ibland att givobrev eller testa-
mente pekar ut viss person som fgare men samtidigt ger vittgaende befo-
genheter at en forvaltare. Forvaltaren kan salunda ha tillagts ritt att for
gavo- eller testamentstagarens rédkning forfoga over egemdomen och dess
avkastning samt foretrida honom vid rittshandlingar angdende densam-
ma. Ocksd i fall av denna art bor forvaltaren kunna bli inford i forteck-
ningen dven om gavo- eller testamentstagaren inte bitrdder hans begiran.
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Amnnars kan man inte sikerstilla realiserandet av givarens eller testators
vilja. Forvaltningsforeskrifter meddelade genom giva eller testamente bor
darfor likstdllas med »uppdragy.

Eftersom utdelning m. m. enligt fondbrsutredningens forslag skall till-
stillas den som &r infoérd i aktieboken eller i den siarskilda forteckningen,
efterlyser EON bestimmelser om ritt for utmétningsman att fa utdelnings-
belopp eller emissionsbevis for aktier som tagits i mit eller som belagts
med kvarstad. For att inte utmitningsmans mojligheter att forfoga over av-
kastning pé aktier skall forsdmras i det nya systemet for aktiehantering ar
det nédvindigt och ldmpligt att utméitningsman far efter anmélan om ut-
mitning av eller kvarstad pa aktier foras in i aktieboken eller i den sarskil-
da forteckningen. EON ifragasitter ocksd om ritten till utdelningsbelopp
och emissionsbevis kan utmitas separat utan att aktiebrev samtidigt tas i
mit samt hemstéller om ett uttalande om mojligheten i defta avseende si-
vil fore som effter avstimningsdagen.

Svea hovriditt hemstiller att lagtexten klart skall ge uttryck dels at att den
sérskilda forteckningen med hinsyn till banksekretessen inte ér offfentlig
och dels 4t att den som regisirerats i forteckningen har foretriade till utdel-
ning m. m. framfor den i aktieboken inforde dgaren.

Formijnderskapsutredningen och Stockholms stads overformyndarnamnd
anser att skyldigheten att géra anmilan till aktieboken for formyndare och
bank hos vilken omyndigs aktier satts ned i Gppet forvar skall vidgas till att
omffatta ocksd anmdlan till den sfirskilda forteckningen. Némnden ifriga-
sétter ocksa om inte, nar aktiebolag fatt vetskap om att aktier forvirvats av
omyndig, anteckning skall géras i forteckningen om férmyndarens rétt att
utdva rostritt for den omyndiges rakning.

Departemenitschefen

Jag delar fondborsutredningens av remissinstanserna bitridda uppifaiti-
ning att behov foreligger av att tillskapa en sérskild forteckning for registre-
ring i vissa fall av uppdragstagare och panthavare. I forteckningen skall an-
tecknas den som med skriftlig handling styrker, att han till f6ljd av upp-
drag eller pantsédttning av den som #r inford i aktieboken har ritt att lyfia
utdelning eller motta emissionsbevis. Effekten av en sddan registrering blir
aktt utdelningsbelopp och/eller emissionsbevis tillstéills den i forteckningen
regisirerade i stillet for aktieigaren. Kravet pd skriftlig handling innebdr,
att det skall foreligga eit avtal mellan aktiedgaren och uppdragstagaren/
panthavaren om den ratt som skall tillkomma den sistndmnde. Med andra
ord det fordras att aktiedgaren direkt eller indirekt medgeit regisirering i
forteckningen med dirav foljande konsekvenser. For fullstindighetens skull
vill jag framhdlla att vad som nu sagts har tillimpning ocksa i fraga om ut-
lindsk uppdragstagare som enligt uppdrag frin aktieigare forvaltar dennes
aktier.

4% Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Forteckningen bor emellertid i enlighet med vad remissutfallet i denna
del gett vid handen tillimpas ocksd for andra fall. For att sikerstélla en
tillfredsstillande forvaltning av annans aktier bor sdlunda formyndare,
god man, konkursfoérvaltare och den som pa grund av villkor i gévobrev eller
testamente har ritt till utdelning odh/eller emissionsbevis kunna pa egen
begiiran foras in i forteckningen med den verkan i bl. a. utdelningshénseen-
de som nyss sagts. En forutsittning ar givetvis ocksa har att aktieéigaren &r
inford i aktieboken. Regiistrering i forteckningen kan ske dven nir nyttjan-
de- eller avkomsitrittshavare med stéd av 220 § AL kan foras in i aktie-
boken jamte aktiedgaren. Det ligger i sakens natur att i dessa fall inte kré-
va ndgot medgivande fran aktieigaren for ritt till registrering i forteck-
ningen. Vid formynderskap péd grund av lag torde det som regel récka med
att férmyndaren ger in &ldersbetyg for den omyndige. I Gvriga fall far for-
ordnande, givobrev eller testamente ldmnas in till styrkande av behdrighe-
ten att dispomera Over avkasining m.m. for aktiedgarens rdkning eller i
hans stdlle. Ocksd utmitningsman bor efiter anmilan om utmétning av
eller kvarstad pa aktier kunna registreras i forteckningen. Vid anmélan
far fogas bevis om utmitning eller kvarstad avseende aktier tillhdrande i
aktieboken registrerad person.

Bestdammelser med nu angiven innebdrd har tagits upp i paragrafens
forsta stycke. Av grunderna for dessa bestdimmelser och av 22 § foljer att
den som registrerats i den sirskilda forteckningen har ritt att i aktieliga-
rens stille uppbira utdelning odh/eller fi emissionsbevis. Det ligger i sa-
kens natur att panthavaren vid en i laga ordning skedd pantsétining har
foretrdde till pantobjektet framfor pantsittaren. Meitsvarande giller nér
uppdrag anmilts och inte Aterkallats. Négon uttrycklig reglering i lag om
att registrering i aktieboken far vika for anteckningen i forteckningen &r sé-
lunda inte nédvéndig.

I detta sammanhang vill jag erinra om att departementsférslaget i fraga
om vissa forvaltade aktier dppnar mdjlighet att lata forvaltarregistrera des-
sa, dvs. infdra forvaltaren i aktieboken i stillet for aktieigaren. Jag har
behandlat denna fraga under 6.2. och bestimmelser om siddan registrering
&r upptagna i 16—20 8§§. Ocksa bankdeponerade aktier som tillhér omyn-
dig skall kunna forvaltarregistreras. Till denna friga dterkommer jag un-
der 7.2.

Négon anledning att som fran nagot hall satts i friga i forteckningen an-
teckna ocksd ritt for t. ex. formyndare att utdva rostritt foreligger inte.
Formyndares rostritt foljer av hans ritt att foretrdda den omyndige. Vill
formyndaren vid behov sikerstilla att han far kallelse till bolagsstimma
gller andra meddelanden fran bolaget, kan han limpligen registrera sig
som ”adress” for den omyndige. Maitsvarande far gilla betriffande god
man och konkursforvaltare.

Enligt paragrafens andra stycke skall forteckningen i friga om férmyn-
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dare m. fl. innehélla samma wippgifter som skall foras in i aktieboken om
aktiedgare. Forteckningen skall alltsd ange formyndarens namn, identifie-
ringsnummer, adress och det antal aktier, for vilket exempelvis utdelning
skall utgd, samt nummer pa avsett aktiebrev. Dessutom skall av forteck-
ningen framga den rétt som tillkommer den inregistrerade. P4 anmalan av
aktietigaren eller den som tagits upp i forteckningen skall anteckning i
denna avregistreras, nir t. ex. underarig blivit myndig eller forvaltnings-
eller pantavtalet upphort. Ammilan hirom maéste styrkas. En aktiedgares
anmailan om avregisirering bor silunda i forekommande fall bekriftas av
den som antecknats i registret.

VPC skall enligt 2 § 1 i departementsférslaget fora den sarskilda forteck-
ningen for aktiebolags riakning. ADB-telkmik kan dirvid om det av tekniska
skidl ar limpligt komma till anvindning. I samband med inregistrering i
aktieboken maste VPC gora en spirranteckning i aktieboken som hindrar
att utdelning m. m. tillstélls aktiefigaren. Ammilan om registrering i for-
teckningen eller om avregisirering skall goras till VPC.

Den sarskilda forteckningen #r inte offentlig. Defta foljer av att nagon
bestimmelse om offfentlighet inte ges, som fallet dr i friga om utskrift av
aktiebok. Sédan utskrift far dirfor inte innehilla upplysning som obeho-
rigen ger vid handen att aktiedgares ratt till utdelning m. m. ir begrinsad
genom anteckning i forteckningen.

Paragrafens tredje stycke foreskriver, vid straffansvar enligt 38 §, tyst-
nadsplikt i fréga om forteckningens innehdll. Utan samtycke av aktiedigare,
formyndare, panthavare eller annan som berdrs av anteckning i forteck-
ningen fir uppgift ur denna inte ldmnas till annan person.

Den under remissbehandlingen vickta frigan om skyldighet for formyn-
dare eller bank att géra anmailan till forteckningen kommer att behandlas
under 7.2.

Med anledning av det av EON stéllda sporsmiélet om separat utmétning av
utdelning och emissionsbevis vill jag i detta sammmanhang framhalla att de-
partementsférslaget inte innebar nigon dndring av nuvarande méjlighet
att utmita utdelning och emissionsbevis som tillstéllts aktiefigaren.

13, 14 och 15 §§

Dessa paragrafer handlar om utskrift av aktiebok och om utskrifts of-
fentlighet.

Giillande ritt

Betriffande gillande bestimmelser om aktieboks offentlighet hénvisas
till framstédllningen under 2.4.1.

For aktiebolag, vars aktiebrev ar stillda till viss man, giller att rostratt
vid bolagsstimma skall tillkomma varje aktiedigare, som anmaler sig till
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deltagande i forhandlingarna och blivit inford i aktieboken fore stimmans
borjan (se 114 § jamford med 39 § 1 mom. fjirde stycket AL). I bolagsord-
ningen kan dock bestimmas att anmiilan om deltagande skall goras viss
tid, hégst tre dagar son- och helgdagar oriknade, fore bolagsstimman. I
sédant fall skall ocksd kravet pi registrering i aktieboken vara uppfyllt
fére anmélningstidens utging. Bestimmelserna innebir i praktiken att rost-
langd skall grundas pa aktiebokens innehill omedellbart fére bolagsstim-
man eller i forekommande fall tre helgfiria dagar fore stimman.

Fondborsutredningen

Akticboken behdller i utredningens forslag karaktir av obligatoriskt och
for allménheten tillgingligt register. For att tillgodose offentlighetskravet
nér aktiebok fors med ADB-teknik infor utredningen skyldighet for aktie-
bolag att med viss regelbondenhet gora utskrift i klartext av aktieboken.
Vid bolagsstimma skall som underlag for en rostlingd foreligga en forteck-
ning over de aktiefigare som #r inforda i aktieboken. Aktieboken skall dr-
for goras ldsbar genom utskrift till varje stimma. Utan sérskild fore-
skrift torde gilla att utskriften, néir féranmilan krivs for ritt att delta i
stimma, skall avse forhillandena pa sista foranmélningsdagen. Dessutom
skall — for att aktieboken inte skall forlora sin karaktir av en for allman-
heten tillgdnglig upplysningskilla — minst en ging var tredje manad go-
ras en utskrift av den vid tillfdllet aktuella aktieboken i dess helhet. Om en
sddan utskriftsminad sammanfaller med en ménad nir bolagsstimma halls,
behéver endast en utskrift goras den manaden. Ultskrift till bolagsstimma
och den var tredje mdnad aterkommande utskriften skall ske pd bolagets
bekostnad. Vill niagon vid annan tidpunkt ha en utskrift av aktieboken i
dess helhet eller av del av denna, har han ritt att fi sidan mot ersittning
for bolagets kostnader. Varje verkstilld utskrift silunda ocksd sidan
for vilken erséttning utgir — skall utan kostnad hallas tillgdnglig for den
som Omskar ta del av den. Vid framtagandet av en sérskilt begird utskrift
far bolaget alltsd, innan utskriften limnas dver till bestéillaren, for eget be-
hov framstélla en avskrift eller duplett av utskriften.

Det forhallandet att ADB-telkmik tillimpas vid férandet av aktiebok med-
for enligt utredningen inte nigon skyldighet att sérskilt bearbeta eller
systematisera materialet i samband med utskrift. Om nigon, t. ex. av ve-
tenskapligt eller kommersiellt intresse, framstiller en sddan begiran kan
den alltsd avvisas.

Remissytirandena
En begrinsning av den foreslagna obligatoriska utskriftsskyldigheten

forordas av nigra remissinstanser. Motivet #r nirmast att man vill und-
vika utskrift i onédan nar nigon framstillning frdn allménheten inte gors.
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Enligt bamkféreningen bor obligatorisk utskrift inte kriivas annat &n i sam-
band med bolagsstdmma. Dessutom kan Jordbrukets bamk och Sveriges in-
dustrifsrbund tinka sig en regel med innebdrd att aktiebolag skall pd be-
géran utan kostnad tillhandahalla utskrift som inte ar dldre @n tre ména-
det. Svenska revisorsemnfindet anser det vara tillrickligt med minst en ut-
skrift om dret och dérutdver emdast i den utstrickning som forhédllandena
hos bolaget kraver.

Lénsstijrelsen i Goteborgs och Dohus lin intar delvis en motsait stdnd-
punkt. Lénsstyrelsen vill for att kunna anvianda aktiebokens uppgifter for
kentrell vid formbgenhetstaxeringen att aktiebolag skall vara skyldigt att
ta fram aktieboken i lisbart skick per den 31 december varje &r eller, om
bolag tillimpar brutet rikenskapsér, per dag for rikenskapsérets utgdng, —
Ocksd riksrevisionsverket forutsitter att aktiebokens uppgifter skall kun-
na anvéndas for kontroll vid formogenhetstaxeringen.

Bankinspekiionen ifragasitter om inte mdjligheten att mot ersittning for
lcostnaderna fd utskrift av aktieboken vid andra tidpunkter @n de obligato-
Fiskt foreskrivna bor slopas. Enligt de av utredningen fOreslagna reglerna
kan némligen aktieboken utnyttjas for en systematisk uppfdljning av vis-
58 personers kop och forsdljningar. Konsekvensen av deita kan bli att &t-
skilliga aktiekdpare liter registrera sina forvirv forst vid en senare f6r dem
lamplig tidpunkt, P4 sa sitt skulle aktieboken forlora i vdirde som upplys-
ningskélla savél for bolaget som for allminheten och syftet med reformen
motverkas. Det synes dirfor inspektionen angeliiget, att Snskemdlet om for-
bétirad insyn vigs mot det intresse som enskilda och institutionella kapi-
lalplacerare har av att fi sina affirshemligheter skyddade. En ldmplig av-
végning mellan dessa intressen ir att antalet utskrifter som skall héllas till-
géngliga begréinsas till en var tredje manad. Allminhetens berittigade krav
pé insyn torde dirmed bli tillfredsstéllande tillgodosett.

Rétten for envar att, mot ersittning for kostnaderna, pa begiran & utskrift
av aktieboken eller del av denna bor enligt bamkféreningen och industri-
Jérbundet uttryckligen begriinsas till att avse aktuell aktiebok. Industri-
forbundet ifragasitter ocksd ldmpligheten av att bolag skall ta fram duplett
av sidan utskrift. I vart fall vill forbundet att kostnaden hérfor skall
bekostas av bestéllaren.

Enligt bamkféreningen och industriférbundet bor aktiebrevs ordnings-
nummer inte tas med i utskrifterna. Dessa nummeruppgifter anses for-
dyra utskrifterna utan att tillféra dem néagon information av virde.

Nagra remissinstanser — bankféreningen, Jordbrukets bamk och industri-
férbundet — hemstiller om en forlingning av foranmilningstiden i sam-
band med bolagsstimma till tio arbetsdagar och i konsekvens ddrmed om
férléngning av de frister som giller for kallelse till bolagsstimma. Metivet
&r att det av arbets- och transporttekniska skil stiller sig svért att hinna
tillhandahélla utskrift av aktieboken och uppritta rostlangd.
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Departemenischefen

I det nya systemet kommer aktiebok att foras av VPC och med hjilp av
ADB. For att tillgodose nuvarande krav pa att aktieboken skall vara till-
ganglig for allmédnheten fordras déirfor sirskilda regler om utskrift av boken
i lasbart skick.

Aven om aktieboken i dagens lige ir osystematiskt ordnad och inte alltid
avspeglar aktuella dgarforhallanden, finns dock f.n. mdjlighet for envar
att ndr som helst ta del av bokens inneh&ll i det skick den foreligger i. Akt
helt behidlla denna mdojlighet i friga om aktiebok som fors med hjilp av
ADB ir av praktiska och kostnadsmissiga skil inte rimligt. Frekvensen av
allminhetens forfragningar om aktiebokens innehéll torde inte motivera en
si vidstrackt skyldighet att gora utskrift av boken i lésbart skick. En ski-
lig avvagning mellan de skilda intressen som hir gor sig gillande &r enligt
min uppfattning att envar alltid skall ha ritt att utan kostnad fa ta del av
en utskrift som inte dr idldre iin sex manader. Dessutom skall av naturliga
skdl utskrift alltid goras infor forestdende bolagsstimma. Till denna
fraga aterkommer jag i det foljande.

Bestimmelser med nu angiven innebérd tas in i 13 § férsta stycket. An-
ledning saknas att som hédvdats fran nagot hall reglera utskriftsskyldig-
heten med hénsyn till behovet av kontroll vid formégenhetstaxeringen. Fra-
gan om forbzitirad kontroll i detta héinseende fir 16sas i annan ordning,

Jag delar helt utredningens uppfattning att envar utéver vad som an-
geits i det foregiende skall ha ritt att mot erséttning for kostnaderna fa
utskrift av aktiebok eller del av denna. Deitta anges i paragrafens andra
stycke. Komsekvemserna av en sidan ritt torde, bl. a. av kostnadsskél, inte
bli s framtridande som bankinspektionen befarat. Ocksd en utskrift som
efter sirskild begiiran tas fram skall héllas tillgénglig for envar hos VPC
och bolaget. En sddan service for aktiedgare och andra intresserade torde
inte utgdra nagon storre kostnadsbelastning for bolaget.

Under 6.1. har jag forordat att uppgifter i aktiebok om aktiefigare som
hér hégst 500 aktier i samma aktiebolag inte skall vara offentliga. Defta
har kommit till uttryck i 13 § tredje stycket pa s sitt att utskrift som halls
tillginglig for envar inte far limna upplysning om sidan aktiedgare.

Aktieboken skall utgora underlag for rostlingd vid bolagsstimma. Ritt
att delta i stimma tillkommer enligt gillande ritt aktieigare som registreras
i aktieboken senast omedellbart fore stimman eller, om foranmaélan skall ske,
senast sista foranmilningsdagen. Tid for foranmilan skall utgd tidigast
tre dagar — son- och helgdagar oriknade — fore stimman. Som jag
forut sagt har styrelsen for aktiebolag att omedelbart fore bolagsstimma
eller foranmilningstidens utging sanmmamtridda for att préva frigor om re-
gistrering av nya aktiedigare i aktieboken. Frimst av tekniska skil stéller
det sig sviirt for VPC att i god tid till stimman eller i férekommande fall
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till sista foranmilningsdagen ta fram och sinda Gver aktuell utskrift av
aktieboken. Det krivs dirfor, som framhallits under remissbehandlingen,
en sirskild reglering som ger rimlig mojlighet sivil for VPC att expediera
underlag for réstlingd som for bolaget att uppratta lingden. Ritten att del-
ta i bolagsstimma gors dirfor enligt 35 § beroende av att anmélan om re-
gistrering i aktieboken gjorts semast tio dagar fore stimman. I anslutning
till detta villkor foreskrivs i 14 §, att utskrift av aktiebok som avser for-
hallandena tio dagar fore stimman och som omffaitiar samtliga i aktieboken
inforda aktiedgare skall hallas tillgénglig for aktiefigarna vid denna. Det dr
alltsd demna utskrift som fér bilda underlag for rostlingden och VPC maéste
darfor tillstédlla bolaget utskriften i god tid fore stimman och i forekomman-
de fall semast vid utgingen av foranmélningstiden. Nu ifrdgavarande av tek-
niska skil betingade villkor for rostrittens utévande kan inte anses utgora
nagon mera visentlig begrinsning av aktiefigares forvaltningsbefogemheter
eller trdda aktieigares berittigade intressen for nir.

De utskrifter som obligatoriskt skall goras skall bekostas av aktiebolaget.
Enligt 2 § 3 i departementsforslaget svamrar VPC for utskrift av aktiebok och
kostnadsfragan far regleras i avtalet mellan VPC och bolaget.

Med anledning av vissa uttalanden under remissbehandlingen vill jag un-
derstryka, att utskrift alltid skall avse den aktuella aktieboken eller med
andra ord avspegla de aktuella dgarforhdllandena den dag utskriften gors.
Aldre uppgifter i aktieboken skall enligt vad jag imnar foresla under 34 §
arkiveras i minst tio ar. Aktiebokens offentlighet fir anses omffatta ocksa
avforda uppgifiter sd linge de skall finnas eller finns arkiverade. I Ovrigt
far jag hanvisa till framstillningen under 34 §. Ocksi utskrift av aktiebok
skall enligt 34 § forvaras i minst tio ar. Arkiverade utskrifter bor inte for-
varas tillsammans med aktiebokens magnetband. Hirigenom kan man —
for att tillgodose siikerhetssynpunkter — skapa ett slags renovationssystem.

I 15 § anges att utskrift av aktiebok skall ta upp aktiedgarna och vid for-
valtarregistrering forvaliarna i alfabetisk ordning. Foreskriften har sam-
band med att registreringen av aktieligarna och forvaltarna i en ADB-ford
aktiebok fér goras efter den metod som fran teknisk sympunkt dr lampli-
gast. Av skél som forts fram under remissbehandlingen behéver enligt and-
ra punkten i paragrafen aktiebrevs ordningsnummer inte tas med i ut-
skrift.

Forvaltarregistrering

16—20 §§

I dessa paragrafer meddelas bestimmelser om forvaltarregistrering, dvs.
ritten att i aktieboken i stillet for aktiedigare registrera den som forvaltar
dennes aktier.
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Jag har under 6.2. redovisat de 6verviiganden som ligger till grund for den
foreslagna forvaltarregistreringen dvensom omfattningen och den nérmare
utformningen av en sidan registrering. Jag kan darfor nu inskrinka mig till
vissa fragor av mera teknisk natur.

Raiten till forvaltarregistrering avser endast aktier i aktiebolag som till-
lidmpar forenklad aktiehantering. Deftta framgér av 1 § i departementsforsla-
get. Forutsattningarna for forvaltarregisirering ér i viss méan olika beroende
pd om aktierna #gs av person med hemvist i Sverige, inhemsk forvalitar-
registrering, eller i utlandet, utlindsk forvaltarregistrering. Darvid ar att
mirka att hinder inte méter mot att i friga om utlandsigda aktier tillimpa
systemet med inhemsk forvaltarregistrering medan det motsatta forhallan-
det inte ar tillatet.

Inhemsk forvaltarregistrering regleras i 16 § forsta stycket. Den har for-
men av generellt tillstind att pa aktiebrev och i aktieboken i stéllet for dga-
ren regisirera den som enligt uppdrag forvalitar hans aktier och som ar aunk-
toriserad som forvaltare. Sidan auktorisation kan komma i friga endast for
bank eller fondkommissionir. Med bank avses i detta sammanhang institut
som — for egen rikning eller séviit avser jordbrukskasserorelsen ocksa som
ombud for cemiralkassa — driver in- och utldning av pengar och som har el-
ler efter sarskilt tillstdnd kan fa ratt att ta emot virdehandlingar till forva-
ring och forvalining (notariatverksamhet). Under begreppet faller sélunda
affdrsbanker, sparbanker, jordbrukets kreditkassor och postbanken. Med
fondkommissionar ater forstas den som enligt fondkommissionslagen har
tillstind att idka verksamhet som avser kop eller forsdljning i kommission
av aktier, obligationer och likartade virdepapper. Sédant tillstdnd har f. n.
— forutom fjorton affdrsbanker — nio s. k. miklarfirmor. I friga om af-
fiarsbank, som driver verksamhet vid avdelningskontor med ratt till nota-
riatférvaltmimg, skall auktorisationen avse banken som sidan och inte de
sarskilda avdelningskontoren. Banken med dess kontorsnit ar alltsd i for-
héallande till VPC att betrakta som en enhet. Deitta betyder dels att banken
far fordela fran VPC moitagna utdelningsbelopp och emissionsbevis mellan
de olika avdelningskontoren och dels ait banken svawar for att avdelnings-
kontoren iakitar de villkor som stillts upp i samband med auktorisationen.
Det nu sagda utgdr naturligtvis inte nagot hinder for en Gverenskommelse
mellan VPC och banken om att t. ex. utdelningsbelopp skall distribueras di-
rekt till avdelningskontoren. Mieitswarande galler for det fall att sparbanker
eller jordbrukskasserorelsen tekniskt samwerkar i frdga om notariatforvalt-
ning. — Bank och fondkommissiomdr stir under tillsyn av bankinspektio-
nen. Inom ramen for sin tillsynsverksamhet fir inspektionen, nir auktori-
sation som forvaltare meddelats, vaka over att banken eller fondkommissio-
niren har en belryggande bokforing éver depomemternas aktieinnehav och i
ovrigt fortlopande uppfyller de krav och de kvalifikationer som bl. a. fran
rittssakerhetssynpunkter och av ekonomiska skil bor stéllas i fraga om for-
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varing av forvaltarregistrerade aktier. Hos forvaltaren méste t. ex. finnas
fullstdndiga och tillférlitliga upplysningar om aktiedigaren och hans aktiein-
nehav. Det torde ankomma p4 inspektionen att vid behov utfirda anvisning-
ar for forvaltarnas verksamhet i angivna hiinseenden.

Utlldndsk forvaltarregistrering, om vilken meddelas bestimmelser i 16 §
andra stycket, har formen av sérskilt tillstand for visst aktiebolag att for-
valtarregistrera i utlandet befintliga aktier. Det skall vara frdga om bolag,
vars aktier har marknad utomlands eller med andra ord dr foremaél f6r han-
del vid utldndsk fondbdrs. Nagot krav pa aktiernas notering pa utldndsk
fondbdrs har inte uppstéllts. Férvaltningen av aktierna och fran dem hirfly-
tande réttigheter skall vidare vara anfortrodd utlindsk forvaltare enligt i
vederbbrande land gillande bestimmelser. Nagot krav pd sarskilda kvalifi-
kationer hos forvaltaren stills av naturliga skil inte upp. Amsdkan om till-
sténd till utlindsk forvaltarregistrering skall goras av bolaget.

Vid forvaltarregistrering skall enligt uttrycklig foreskrift i 16 § tredje
stycket péd aktiebrev och i aktiebok anges att aktien innehas fér annans riak-
ning, Samma foreskrift giller for emissionsbevis som utfirdas pa grund av
forvalitarregistrerad aktie och som &r stillt till viss man.

Fragor om auktorisation eller tillstind skall enligt 17 § prévas av Kungl.
Maj :t eller av myndighet som Kungl. Maj :t séirskilt forordnar. Auktorisatio-
nen eller tillstindet kan forenas med villkor som om de &sidosdtts i grava
fall kan leda till att auktorisationen eller tillstdndet iterkallas. Bestimmel-
serna i dessa hinseenden har kommemnterats under 6.2.

Utendrkande for forvaltarregistrering ir att innehavet av ett i vederbérlig
ordning overldtet aktiebrev utgér tillrdckligt bevis om forvaltarens behorig-
het att foretrida aktiedgaren. Det krévs allisa inte for sidan registrering att
forvaltaren infor VPC skall visa uppdrag frén viss registrerad aktieéigare.
En annan sak #r, sdvitt angar forhallandet mellan forvaltaren och aktiedga-
ren, att depdavtalet tillater forvaltarregistrering. Forvaltaren skall styrka
sin behdrighet att gbra registreringsanmilan for aktiebrev pd samma kvali-
ficerade séitt som enligt 39 § 2 mom. giller for registrering av dgare i aktie-
bok. Bestimmelse med denna innebord finns i 18 §. Deitta betyder att aktie-
brevet skall vara dverldtet pa forvaltaren eller overditet in blanco. I forst-
néimnda fall kan lampligen anges att aktiebrevet ovexlits pa forvaltaren for
forvaltarregistrering. I samband med att ett bolag, som enligt gallande be-
stimmelser har ritt att utfirda aktiebrev stillt till innehavaren, gir &ver
till det nya systemet, kan det forekomma att forvaltare limnar in innehavar-
brev for utbyte till ett nytt aktiebrev och dirvid begir forvaltarregistrering
av aktierna. I sidant fall utgdr enbart innehavet av aktiebrevet tillrdcklig
legiitimation for forvaltaren.

Som jag angett under 6.2. skall vid inhemsk forvaltarregisirering for-
valtaren ldmna uppgift till VPC om aktiedigare som har mer #n 500 aktier
i ett bolag registrerade hos forvaltaren. Uppgifften skall innehalla upplys-
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ning om aktieigarens personnummer eller annat identifieringsnummer,
postadress och antalet aktier. Forvaltaren bor dirvid betrdffande andra
aktiedgare dn fysiska personer tillimpa samma identifieringsmetod som
VPC. Uppgift skall tillstédllas VPC vid anfordran. For varje bolag skall VPC
sammnanstilla inkomna uppgifter. I sammmanstéiliningen bor aktieigarna tas
upp i alfabetisk ordning. Sammanstillningen skall vara offentlig hos veder-
borande bolag och VPC. Ett exemplar av sammanstéllningen bor limpligen
séndas till bolaget tillsammans med den utskrift av aktieboken som enligt
13 § forsta stycket obligaitoriskt skall tillstéllas bolaget. I likhet med sddan
utskrift far satmmanstéllningen for att tillgodose krav pa aktualitet inte vara
dldre én sex manader. VPC far anpassa forvaltarnas uppgiftsskyldighet effter
detta krav. Forvaltares uppgift skall naturligtvis i friga om aktiefigares in-
nehav av aktier, adress m. m. avse forhallandet vid tidpunkten for uppgif-
tens ldmnande. Av sammanstiliningen fir sjdlvfallet inte framga hos vilken
forvaltare aktiedigaren har sina aktier registrerade. Grundliggande bestim-
melser om forvaltares och VPC:s skyldigheter i nu nimnda hénseenden tas
in i 19 §. Den reglering som i dvrigt behovs ir avsedd att behandlas i de till-
lampningstéreskrifter som Kungl. Maj :t bér kunna meddela utan riksdagens
medverkan.

Vid deposition foreligger en principiell skyldighet for depositarien att hél-
la det depomerade avskilt frin annat gods. Avsteg frin denna princip bér,
som jag angett under 6.2., goras vid inhemsk forvaltarregistrering, dar viss
samforvaltning av aktier kan tilltas. Bestimmelser om samforvaltning finns
i 20 §. For ratt till samforvaltning kriivs enligt paragrafens forsta stycke till-
stdnd fran aktiefdgaren. I tydlighetens intresse har i andra stycket fastsla-
gits att varje aktieigare vid samforvalining har del i det samforvaltade i
forhallande till vad han lamnat in till forvar.

Bestimmelserna om forvaltarregistrering innebdr ett avsteg fran principen
om att aktieboken skall redovisa aktiefigarna. Vissa regler i AL — som fort-
farande skall gilla ocksé for aktiebolag som tillimpar forenklad aktiehante-
ring — tar direkt sikte pd demna princip. Sdlunda foreskriver 34 § tredje
stycket femte punkten, att aktiebrev inte far ges ut till aktiefigaren med
mindre denne inforts i aktiecboken. Maitswarande géller i samband med emis-
sion. Bestiimmelser av sddan art skall naturligtvis i de fall diir departements-
forslaget tillater forvaltarregistrering avse forvaltaren. Detta foljer utan vi-
dare av 16 §.

Ukdelning och 6kning av aktiekapitalet m. m.

Den civillrdittsligt sett cemlirala regeln i departementsforslaget liksom i ut-
redningens forslag ar att ritten till utdelning och ritten att delta i kapi-
talékning knyts till registrering i aktieboken eller i den sarskilda forteck-
ningen. Den som regisirerats presumeras vid utdelning och emission vara
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ratt mottagare av utdelningsbelopp, emissionsbevis och, vid fondemission,
brev pd ny aktie. Presumtionen kan dock brytas om ond tro foreligger hos
aktiebolaget. Utdelningsbelopp m. m. skall sdlunda i princip tillstéillas den
som pa en viss dag, avstimningsdagen, ir inford i aktieboken eller i den
sirskilda forteckningen. Under deitta avsmitt ges bestimmelser med an-
knytning till denna presumtionsregel. Awsmittet innehiller dessutom be-
stimmelse om preskription av rétten till brev pa ny aktie vid fondemission
(fondaktie).

Innan jag gér in pa de sarskilda paragraferna i avsmittet skall jag med
utgingspunkt i fondb&rsutredningens forslag mera allmant behandla av-
stimningsdagen och dess betydelse i skilda hinseenden.

Beitriffande gillande bestimmelser om utdelning och kapitaldkning hén-
visas till framstallningen under 2.5., 2.7., 2.8. och 2.11.

Fondboérsutredningen

Behorigheten for regisirerade aktieligare och vissa andra personer att fa
utdelning m. m. méste av naturliga skl knytas till en viss tidpunkt. Aktie-
bolag méste med anledning av beslut om utdelning eller kapitalékning
faststéilla aktiebokens och den s#rskilda forteckningens innehdll en viss dag.
En sidan avldsning av aktieboken och forteckningen samt kontroll av att
alla intill en viss tidpunkt hos bolaget anmaéalda forvirv, uppdrag, pant-
sittningar m. m. blir inférda kallar utredningen avstimning. Den kritiska
dagen betecknas avstimningsdag.

Ulredningen erimrar om att det i nuvarande aktiebolagslagsitifining finns
ett par beroringspunkter till avstimning och avstimningsdag, n&mligen
dels bestimmelsen om registrering i aktieboken, sérskilt infor en forestien-
de bolagsstimma, och dels om forfallotid for utdelningsbelopp.

Enligt 39 § 1 mom. tredje stycket AL skall varje hos bolagets styrelse
anmild och styrkt forindring i iganderitten till aktie registreras omedel-
bart i aktieboken. Styrelsen ir vidare enligt fjirde stycket samma paragraf
skyldig att vara samlad omedellbart fore varje bolagsstimma for att prova
drenden om registrering av nya aktiefigare. Ulredningens forslag rubbar
inte bestimmelserna i 39 § AL. Dessa har betydelse for tolkning och till-
limpning av den foreslagna regeln om avstimningsdag. Alla semast pa av-
stimningsdagen anmilda forvirv, pantavtal m. m. maste sélunda prévas
och i forekommande fall regisfreras innan aktieboken och den sirskilda
forteckningen stims av.

Nir bolagsstimma enligt AL och praxis fattar beslut om vinstutdelnimg,
faststilller den ocksa forfallodag for demsamma. Demna dag fir betydelse
bl. a. for berdkningen av kupongers giltighetstid, tre ar fran forfalloda-
gen. Saviitt angdr borsbolagen brukar forfallodagen numera sittas till fors-
ta bankdag efiter bolagsstimman.
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Enligt utredningsférslaget &r utdelningen i princip forfallen till betal-
ning i och med att avstimning skett. Awstimningsdagen skall vara utgangs-
punkt for berikning av den tredriga preskriptionen i de fall, dir utdel-
ningsanvisningen visar sig obestillbar. Awstimningsdagen blir ocksd — om
inte réttsforhillandena genom avtal normerats pi annat sdit — avgran-
de vid tilldmpning av bestimmelsen i 19 § koplagen om rétten till utdelning
och till teckning av ny aktie vid kop.

Det forekommer undantagsvis i Sverige att utdelning av vinsten forde-
las p4 flera olika betalningstillfdllen. Man maste dock rikna med att en si-
dan uppdelning kan bli vanligare. Det moter emellertid med utredningens
system inte nigot hinder for en ordinarie bolagsstimma att besluta om upp-
delning av betalningen. En forutsittning ar dock, att man samtidigt fattar
beslut om sfrskild avstamning av aktieboken och den sarskilda forteck-
ningen infor varje betalningstillfille.

Den foreslagna verkan i utdelnings- och emissionshinseende av avstim-
ning innebér, att aktiebolag dr berittigat att presumera ait den som pa av-
stdmningsdagen #4r inférd i aktieboken eller i forteckningen ocksd &r be-
hérig att motta utdelningsbelopp etc. Beftalning som gors till den registre-
rade far beffriande verkan for bolaget. Demna verkan inirdder dven om mot-
tagaren inte dger aktien pa grund av att han owerlitit denna eller registre-
rats genom brotisligt forfarande, misstag e. d. En forutsittning for be-
friande verkan dr dock, ait bolaget var i god tro.

Institutet avstimningsdag utgoér en viktig del i forslagets konstruktion.
Amnteckning denna dag i aktieboken och den sirskilda forteckningen ir av-
gorande for vem som kommer att fi utdelning och emissionsbevis. Mot
denna bakgrund stéller utredningen frigan hur en aktieigare, som for-
véirvat aktiec men inte registrerat sig vid forvirvet, skall kunna fi kinne-
dom om avstimningsdagen i samband med utdelnings- eller kapitalknings-
beslut.

Vad forst angfir avstdimningsdag vid utdelningsbeshut ar frigan om vinst-
utdelning en av de punkter som skall tas upp av ordinarie bolagsstimma.
Denna intrédffar vid ungefir samma tidpunkt varje dr och anges ungeffr-
ligt i bolagsordningen. I samband med att arsredovisningen ldggs fram,
minst en vecka fore bolagsstimman, far aktieigarna och pressen kénne-
dom om styrelsens utdelningsférslag. I praxis kommer dock borsbolagens
arsredovisningshandlingar aktiefigarna och pressen tillhanda minst tva
veckor fore stimman. Foérhandsbesked om styrelsens utdelningsforslag ges
av borsbolagen i allminhet minst en méinad fore stimmodagen. 1 det nya
systemet dr det praktiskt och Gmskviirt att styrelsen i samband med utdel-
ningsforslaget dven foresldr datum for avstimning. Awstimningsdagens
betydelse skall ocksa framga av aktiebrevet.

Nya aktiedgare synes dérfor ha tillrickliga mdjligheter att i god tid bli
uppmérksammade pd kommande utdelningsbeslut. Ulredningen foreslar
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dérfor inte nigon minimitid som skall behéva avvaktas mellan besluisfat-
tandet och avstdmningsdagen for utdelning.

I mindre bolag, vilkas aktier inte ir foremal for omsdttning i ndgon stor-
re utstrdckming, behdvs inte nigon frist mellan bolagsstimman och av-
stdmningen. [ strre bolag, dir sammansiitningen av aktiedigarna konti-
nuerligt skiftar, lir det diremot bli nodvindigt att en siddan frist far for-
flyta fore avstimningsdagen.

Bollagsstyrelses forslag roérande sivil utdelning som avstamningsdag
bdr ingé i arsredovisningen och alltsa vara kint redan fore bolagsstimman.
Aven om stimman kan tinkas frangd styrelsens forslag i frdga om utdel-
ningen, finns knappast anledning anta att den skulle fatta avvikande be-
slut rérande datum for avstimningsdagen. Denna dag kommer alltsi att
i praktiken kunna betraktas som kind redan fore bolagsstammodagen.

Vid kapitalékning ligger fragan nigot annorlunda till. Beslit om s&dan
okning kommer inte pd ndgra pa forhand berikneliga tidpunkter. Beslutet
kan fattas av sévil ordinarie som exira bolagsstiimma och ocksd av styrel-
sen under forutsitining av bolagsstimmans godkinnande. Utredningen f6-
reslar dérfér viss minimitid mellan beslutet och avstimningsdagen. Tiden
riknas frdn det forsta officiella publicerandet av beslutet, kungérelsedagen
(jfr 54 § forsta punkten och 64 § 2 mom. forsta stycket forsta punkten AL).

Vid emission som beslutas av bolagsstimma kan man rikna med att det
kan bli en viss publicitet kring frigan redan fore stimmobeslutet. Press-
kommuniké utfirdas om emissionen och kallelser till stimman sdands ut
till aktiefigarna med angivande att friga om kapitalékning skall behandlas.
Den person som forvirvat aktie i bolaget men #nnu inte registrerat sig,
har alltsd vissa mdjligheter att pa ett tidigt stadium fi kinnedom om den
péténkta emissionen och ddrigenom f3 incitament att registrera sig. Nar ny-
emission beslutas av styrelsen under forutsitining av bolagsstimmans god-
kénnande blir det visserligen ocksd i detta fall forst genom en presskom-
muniké som beslutet far nigon publicitet, men officiellt meddelande om
emissionen sker inte forrdn foreskriven kungérelse om beslutet utfirdas.

Ammndirkta forhéllanden har ansetts motivera, att minimitiden mellan
kungdrande och avstimningsdag bor vara nigot ldngre nir styrelsen be-
slutar om kapitaldkningen #n nir beslutet fattas av bolagsstimma. Tiden
har for det forra fallet bestiimts till tre veckor och for det semare till tvd
veckor frin kungorelsedagen.

Inem det nya systemet behdvs nya borskutymer, ev. nya borsregler ré-
rande dels den dag néir avstimning tidigast bor goras och dels den nir ak-
tierna forst skall noteras exklusive utdelning eller exklusive ritt till vdrdet
av emissionsbevis. Utredningen, som visserligen anser det ankomma pé
borsstyrelsen och fondkommiissiondirerna att med stéd av framtida er-
farenheter utforma regler pid omridet, antyder dock en utvdg som kan
fortjina att diskuteras. Hirom anfor utredningen.
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Man kan fraga sig om tidpunkien for aktiernas notering pa bOrsen in-
klusive eller exklusive utdelning bor anpassas direkt till bolagsstdmme-
dagen eller till avstdmningsdagen och siledes emdast indirekt till bolags-
stimmodagen. Den sjdlvklara utgangspunkten vid frigans besvarande blir
att samtliga involverade intressen kréver ett system, som mdjliggdr att
rostratten pa stimman kan utovas av aktiefigaren och att utdelningen lika-
ledes kan betalas till den som verkligen dr berittigad dértill. For att man
skall kunna undvika oriktigheter vid utdelningsbetalning for aktie, som
bytt dgare under dagarna kring bolagsstimman, torde dérfor avstimning-
en f& forldggas till en dag som iniridffar sd mycket senare att den som kopt
aktie inklusive ratt till utdelning ocksid far mojlighet att bli inford i ak-
tieboken semast pd avstimningsdagen. Aven om utdelningen enligt forslaget
inte forfaller till betalning forrdn avstimning skett, synes det inte mota
négot borstekniskt hinder att man redan forsta borsdagen efter bolags-
stimman noterar aktierna exklusive utdelning. I si fall skulle borsafifbrer-
na komma att grupperas i dels sddana som gjorts t. 0. in. bolagsstimmo-
dagen (inklusive rétten till utdelning, dvs. att utdelningen skall tillfalla
koparen), dels sddana som gjorts fr. 0. m. forsta borsdagen dérefter (exklu-
give rdtten till utdelning dvs. att utdelningen skall tillfalla siljjaren).
Den tid som behdver avvaktas mellan bolagsstimmo- och avstimningsdag
méste berdknas sd att de t. 0. m. bolagsstimmodagen gjorda affiéirerna hin-
ner bli anmilda semast pa avstimningsdagen. Vid denna berdkning méste
man ta hénsyn till sdvil den leverans- och betalningsfrist, som skall sta
parterna till buds, som den tid som &tgér for ingivande av registrerings-
anmilan till bolaget. Man bor ocksd ha i minnet att leveransférseningar
kan uppkomma. Allt talar alltsi for att man inte bor gora tiden mellan
bolagsstimma och avstimningsdag alltfor knapp.

Den nu atergivna tankegéngen innebir sidlunda, att noteringséindringen
gé bérsen dven i det nya systemet kommer att ske forsta bérsdagen efter

olagsstimman och att avstimningsdagen maste skjutas upp sé& méanga
dagar efter bolagsstimmodagen att ocksi demna dag gjorda affdrsavslut
hinner bli beaktade vid avstdmningen.

Vad nu anfdrts om bdrsnotering exklusive utdelning kan inte utan vi-
dare tillimpas i de fall dir betalningen delas upp pa flera olika tiliféllen.
En motsvarande anknytning till sjdlva bolagsstimmodagen saknas ném-
ligen vid betalningstilifille som inte intriffar i omedelbar anslutning till
forsta avstimning efter stimman. En praktisk framkomlig metod &r att
bolaget — efter samrad med borsstyrelsen — samtidigt som det p4 bolags-
stdimman beslutar om mer #n en avstimningsdag for utdelning dven an-

en sdrskild dag strax fore den semare avstimningsdagen. Denna sér-
skilt bestdmda dag har till uppgift att markera sista borsdag for notering
inklusive den del av utdelningen vilken skall betalas strax dérefter.

Man méste utgd fran att fondkommissionirerna i det nya systemet, sé
snart en aktieaffar avslutats under ndgon av de kritiska dagarna kring
bolagsstimman (eller sarskilt bestimd dag for notering exklusive del av
utdelningen) eller avstimningsdagen, vid formedlande av nédvéndiga re-
lggﬁrefingsuppgiﬁer till bolagets aktiebok ocksd klart anger for bolaget om

Bparens forvidrv avser aktierna med eller utan rétt till den pd stimman
beslutade utdelningen.

Emissionsbevis kan sindas ut forst sedan aktieboken blivit avlést pd av-
stimningsdagen. Denna fér inte intréiffa forrdn viss tid forflutit efter dagen
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for emissionens officiella kungdrande. Det ir tinkbart att borsstyrelsen
och fondkommissiondirerna kan finna att en dag som intriffar nigra dagar
fore avstiimningsdagen kan vara limplig tidpunkt att borja notera aktier-
na exklusive ritt till emissionsbevis.

Det kan dock inte anses nddvindigt eller 6mskviirt att foresld att den
nu behandlade fragan blir 18st genom lagstifining. Borsstyrelsen bor i sam-
rdd med fondhandeln och bdrsbolagen nira folja den blivande utveckling-
en pd omrddet och dirvid vaka Gver att en siker och emhetlig ordning
etableras.

Avsllatningsvis framhéller utredningen att det dr av vikt att bolagen
légger sig vinn om att aktivt sprida kinnedom om avstimningsdag och
om dess betydelse for aktiedigarna, si att det nya systemet kan fungera
pé ett tillfredsstéillande sitt.

Remissytirandena

Fondbbérsutredningens férslag och uttalanden om avstiimning och avstim-
ningsdag har i huvudsak limnats utan erinran vid remissbehandlingen. De
remissinstanser som sérskilt behandlat forslaget i denna del har dock i
négra avseenden kommit med erinringar och papekanden.

SACO anser att den foreslagna presumtionsregeln innebéar fara for en-
skild aktieéigares ritt. Dels kan en dataanldggning fa felaktig information.
Dels kan registrering vid dganderittsdvergang av nagon anledning ha for-
summats. Ett positivt intresse att regisirera sig i aktieboken” kan inte
anses ndjaktigt skydda aktieinnehavaren i réttsligt avseende. Enligt for-
slaget skall en felaktig utbetalning i god tro ha befriande verkan for bolaget.
Silunda viliras den ckonomiska skadan 6ver pi aktieinnehavaren som ef-
ter forméga fér 16sa uppkommen tvist. SACO metsitter sig en sidan for-
skjutning av riskférdelningen till den emskilde aktiedgarens nackdel.

Enligt képlagssekkunniga bor det tydligare komma till uttryck i lag-
texten att avstimningsdagen skall anses som forfallodag for utdelning,
trots att aktielgare i de flesta fall uppenbarligen inte kan pérdkna eller
ens krilva att beloppet betalas ut denna dag. De sakkunniga ifragasatter
vidare, om det inte i 19 § koplagen bor sirskilt anges att vid kép av aktie
i bolag, som tillimpar forenklad aktichantering, avstimningsdagen skall
trdda i stéllet for den dag nér utdelningen i annars vedertagen bemirkelse
forfaller till betalning.

De av utredningen diskuterade nya boérskutymerna — notering av ak-
tier exklusive utdelning redan forsta borsdagen efter bolagsstimman oak-
tat avstimningsdagen infaller semare — stimmer, pipekar koplagssak-
kunniga, mindre vil Overens med att avstimningsdagen betraktas som
forfallodag. Vid en forséljning efter bolagsstimmodagen men fére av=-
stimningsdagen skall ndmligen utdelningen enligt 19 § koplagen tillfalla
koéparen. En konsekvens av att avstimningsdagen ar forfallodag borde sé-
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lunda vara, att akiien noteras utan ratt till utdelning forst pa avstimnings-
dagen. De sakkunniga anser sig inte kunna bedéma om detta medfér nigon
olégenhet frin praktisk sympunkt. Om deita ir fallet bor reglerna emeller-
tid anpassas si, att de foreslagna bestimmelserna om avstimning stimmer
overens med dem som giller for kop. De sakkunniga anser sig vidare sak-
na anledning att g4 in pid en bedémning av frigan, om det moter betink-
ligheter mot att den som kort tid fore avstimningsdagen kopt aktie — med
ratt till inte forfallen utdelning — riskerar att utdelningen kommer att
lyftas av siljaren, om han inte semast demna dag fors in som aktiedgare i
aktieboken.

I fraga om ritten att delta i emission framhaller koplagssakkunniga att
anknytningen till avstimningsdagen innebdr en avvikelse fran 19 § kop-
lagen, enligt vilket lagrum teckningsratt alltid atfoljer kép av aktie. Emel-
lertid tillimpas redan nu enligt borspraxis — som med stéd av 1 § kop-
lagen fir foretrdde framfor 19 § — en med kdplagen inte Sveremsstimman-
de regel, eftersom aktie noteras utan ritt till nyteckning fr. o. m. den
dag nir teckningsriitten forst kan utdvas. Multswvarande praxis forekommer
vid fondemission. Sérskilt som den foreslagna regeln avses bli gillande ock-
sd vid andra kép 4n dem som forekommer pd fondboérs bor en jimkning
av 19 § koplagen Gverviigas si att verensstimmelse uppnds.

Ocksa Svea howrdit anser att foljdindringar krivs i képlagen.

Det forhallandet att avstimningsdagen kan infalla ndgon tid effter den
dag, nir aktie noteras pa fondborsen exklusive utdelning etc., tolkar ldns-
styrelsen i Gaoteborgs och Bohus ldn sa att ritten att lyfta utdelning m. m.
skall tillkomma emdast den som semast dagen fore nimnda borsdag for-
varvat aktien och inte den som pa avstimningsdagen ir inford i aktie-
boken eller i den siérskilda forteckningen. Deitta bor komma till uttryck i
lagtexten. Ammars bor forbud foreskrivas mot att i aktieboken mellan dagen
for beslut om utdelning (emission) och avstimningsdagen i aktieboken el-
ler i forteckningen fora in andra Andringar an sidana som intriffat t. o. m.
den dag nir utdelningen eller emissionen beslutades.

Svea hovrdlt, som erimrar om att en réttslig prévning av forvirv (pant-
réatt) skall goras i samband med registrering i aktieboken och i den sér-
skilda forteckningen, efterlyser hur aktiebolaget (VPC) skall forfara vid
komplikationer som tvesalu eller konkurrens mellan #gare och panthavare
m. fl. Denna fraga bor belysas ytterligare och formodligen kravs forfait-
ningsbestimmelser om provningsféritarandet ocksa i fraga om pafoljd m. m.
Mgjligen kan i viss utstrickning bestimmelserna i 19 kap. 10 § samt 20
och 22 kap. i det till lagradet remitterade forslaget till ny jordabalk tja-
na som forebild.

Tanken att den som ér regisirerad for aktier pd avstdmningsdagen skall
vara berittigad att motta utdelning och delta i kapital6kning och darvid

[

bara de skatterittsliga konsekvemserna &r enligt kammarrditen inte helt
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invindningsfri. Det kan visserligen siigas normalt ligga i aktiedigarens in-
tresse atl regisirera sitt innehav, men risk foreligger for att sddan regist-
rering likvil av nagon anledning inte skett pd avstdmningsdagen och att
silunda annan person #n aktiefigaren emligt aktieboken framstir som den
beriittigade, exempelvis med avseende pa ritten att lyfta utdelning. Vem
som i sAddant fall skall skatta for utdelningen kan synas i nigon mén ovisst,
sarskilt som den som kan ha lyft densamma kan vara eller bli forpliktad
att ersiitta den ritte dgaren av aktien vad han uppburit. Det kan vidare,
om dn undantagsvis, tinkas att aktieigare medvetet underliter att regist-
rera sitt aktieinnehav, namligen i det fall dir hans intresse begrimsar sig
till en formodad kursvinst. Sdrskilda problem kan komma upp ocksi nér
aktier dgs gemensamt av flera personer, t. ex. nir friga dr om s. k. aktie-
sparklubbar.

Familjeforetagens férening hévdar, att tiden mellan besluts fattande och
avstimningsdagen inte fir vara for snivt tilltagen med tanke pé att aktie-
dgare pA grund av skilda omstindigheter kan ha haft svérigheter med an-
mélan av dndringar i regisirerade forhéillanden.

Ldnsstyrelsen i Giteborgs och Bohus lin eximrar om att det forekommer
utdelning av annat #n pengar, . ex. erbjudande till aktiedgarna att for ett
forméanligt pris fran aktiebolaget ta Over aktier i ett annat bolag. Ocksd
for distributionen av sidana rittigheter bor gilla samma regler som i friga
om vinstutdelning.

Departementschefen

Enligt gallande ratt ir i princip, om aktiebrev med kupongark utfdrdats,
den som innehar aktuell kupong legitimerad att lyfta utdelning och den som
innehar aktiebrevet (med indossament) legitimerad att fi emissionsbevis.
Den avgérande skillnaden mellan dessa aktiebolags- och skuldebrevsrittsliga
regler och det system som departementsforslaget innehéller r den verkan
som knyts till registrering i aktieboken och i den sédrskilda forteckningen.
Utbetalning m. in. skall ndmligen goras pa grundval av registreringen. Det ir
den i aktieboken som aktiedgare eller i den sérskilda forteckningen som upp-
dragstagare etc. inforda personen som ar legitimerad att fi ut utdelnimgsbe-
lopp och emissionsbevis. Demna legitimation bildar underlaget for en pre-
sumtion av innehall att den registrerade ir berittigad mottagare.

Med den utformning som bestimmelserna om registrering i den sirskilda
forteckningen fatt foreligger inte, sdsom beffarats frin nigot hall, risk for
konkurrens mellan registrerad aktieigare och den som ér inford i forteck-
ningen. Regisitrering i forteckningen f@rutsitter, att ritten att foreirdda ak-
tiedigaren vid utdelning och/eller emission genom frivillig dveremskommelse
med aktiefigaren eller pd grund av foreskrift i lag tillkommer annan én ak-
tiedgaren. Dessutom har av skil som anforts i det foregdende utmitnings-
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man tillagts mojlighet att i samband med utmitning eller kvarstad foras in
i forteckningen. Det ligger dirfor — som jag forut papekat under 12 § — i
sakens natur att registrering i aktieboken far vika for registrering i forteck-
ningen. Ej heller krivs nagon sirskild reglering for de fall dir dubbeldver-
latelse kan tédnkas foreligga. Vid en sidan overlitelse har semare forvérvare,
om han i god tro fatt aktiebrevet i sin besittning, foretrdde till dverldina ak-
tier framfor tidigare forvirvare. Den som innehar aktiebrev, med indossa-
ment, dr formellt legitimerad att — utan ytterligare bevis om sin aktier#tt
— bli inford i aktieboken. Endast for det fall, vilket saknar storre intresse i
forevarande sammanhang, att den formella legitimationen uppenbarligen
inte svarar mot ritta dgarforhédllanden éir denna obetingade ritt till registre-
ring inskridnkt (se prop. 1944: 5 s. 139 och 250). I likhet med vad nu giller
har alltsi VPC ritt och skyldighet att grunda registrering i aktieboken péa
den formella legitimationen. Dettta giller ocksi betriffande den verkan re-
gistreringen skall ha inom den forenklade aktiechanteringen. Den i aktiebo-
ken — jag bortser nu fran den sirskilda forteckningen — inforda personen
kan, utan att behova pa annat silt styrka sin ritt till utdelning eller emis-
sionsbevis, kridva att bolaget genom VPC fullgor sin skyldighet gemtemot ho-
nom. Delta innebir 4 andra sidan inte att bolaget dr skyldigt att betala till
den som bevisligen éir obehdrig dven om formella forutsittningar for betal-
ning dr for handen. Till denna friga dterkommer jag i samband med behand-
lingen av “godirosbestimmelsen” i 23 §. Av vad nu sagts foljer att bolaget
vid utdelningsbetalning och distribution av emissionsbevis i princip skall
ritta sig efiter den pé formell legitimation grundade registreringen i aktiebo-
ken.

Regiistreringens verkan i utdelnings- och emissionshinseende maste kny-
tas till en viss dag, nar aktieboken och den sdrskilda forteckningen skall
stimmas av for att faststéilla vilka som #r registrerade. Jag kan — med de
undantag som framgér av det foljande och med den modifikation som foljer
av att VPC enligt departementsforslaget distribuerar utdelningsbelopp och
emissionsbevis — instimma i de uttalanden som utredningen gjort i fraga
om avstimning och avstimningsdag. I likhet med koplagssakkunniga anser
jag dock det bora uttryckligen fastslas i lag, att for aktiebolag som tillimpar
forenklad aktiehantering skall utdelning forfalla till betalning pd avstim-
ningsdagen. Bolags beslut om forfallodag ersitts alltsd pa sétt och vis av be-
slutet om avstimningsdag. Som utredningen papekat kriver den forenklade
aktiehanteringen ny praxis vid borsaffirer. Aven om det ankommer pa bors-
styrelsen och fondkommissiomirerna att anpassa reglerna for borsaffirer
till det nya systemet, utgir jag i det fortsatta resonemanget fran att frigan
om notering av aktier utan ritt till utdelning eller till emissionsbevis 16ses i
huvudsak effter de linjer utredningen diskuterat.

Mot denna bakgrund skall den av koplagssakkunniga vickta fragan om
forhallandet till 19 § koplagen behandlas. Paragrafen reglerar vid aktiek6p
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parternas mellanhavanden i fraga om ritt till utdelning och till tecknings-
ritt. Med teckningsritt likstélls i praxis del i fondemission. Regleringen in-
nebir att aktiekdp omffatttar dels utdelning, som forfaller till betalning efter
dagen for kopslutet, och dels vid képet dnnu inte utnyttjad ritt att teckna
ny aktie, oavsett om beslutet att ka aktiekapitalet fattats fore eller efter
képslutet. Av 1 § koplagen framgar att bestimmelsen i 19 § &r tilldmplig pa
aktiekdp, om inte annat uttryckligen avtalats mellan parterna eller i Svrigt
far anses vara overenskommet eller ock foljer av handelsbruk eller annan
sedvianja. Kop av aktie sker dels pa borsen och dels direkt mellan parter-
na. For borsaffarer har den fasta praxis utvecklats att aktie noteras utan
kupong fr. 0. m. forsta borsdag efter bolagsstimman samt utan virdet av
teckningsriitt resp. fondandel fr. o. m. den dag avstimplingsforfarandet bor-
jar. Eftersom borsbolagen som regel sitter forfallodagen for utdelning till
forsta borsdag efter bolagsstimman, utgér nimnda praxis for utdelning nér-
mast en ren tilldmpning av 19 § koplagen. Nar det giller teckningsritt inne-
bar diremot borspraxis en klar avvikelse frin bestimmelserna i nimnda
lagrum. Direktaffarer forekommer huvudsakligen mellan sddana parter som
ar vil fortrogna savil med 19 § képlagen som med borspraxis, némligen mel-
lan investmentbolag och andra stora aktieplacerare. Aktiekép mellan en-
skilda personer utan medverkan av banker eller andra sakkunniga pé omré-
det torde forekomma mera sillan.

Att avstdimningsdagen inom den forenklade aktiehanteringen tilldggs viss
betydelse vid utdelning och emission innebir som redan antytts endast en
presumtionsregel i fraga om vem som skall anses vara behdrig att motta ut-
delningsbelopp och emissionsbevis, en presumtion som #r nodvindig for att
kunna ta till vara modern kontorsteknik vid distribution av utdelning m. m.
Presumtionen paverkar inte det materiella rittsférhillandet mellan parterna
vid aktiekdp och strider satillvida inte mot 19 § koplagen. Den omstlindig-
heten att forfallodagen for utdelning fastslés i lag 1 stélllet for att som nu be-
stimmas av bolaget dndrar inte denna bedémning. Om presumtionen inte
stdmmer overens med partsviljan vid aktiekdp, torde det ankomma pé par-
terna att i samband med avtalet eller effterat reglera ritten till utdelning och
teckningsiait effter det ritta forhallandet.

Vid affdrer mellan stora aktieplacerare, t. ex. investmentbolag, torde né-
gon svirighet inte foreligga att anpassa avtalsvillkoren efter de foreslagna
bestimmelserna om distribution av utdelning och emissionsbevis. Fér bors-
affdrer, dir parterna inte avtalar direkt med varandra utan anlitar fondkom-
missiondr, ar ldget ndgot annorlunda. Det giller har att skapa et system som
gor det mojligt att fa aktieaffar i narheten av den kritiska avstimningsdagen
regisirerad semast denna dag. Hiarfor kriivs en dndrad borspraxis. Aktier i
ett bolag bor sdlunda nagon eller nigra dagar fore avstimningsdagen note-
ras utan ritt till utdelning eller till teckningsrittsbevis/diellbevis. Tiden mel-
lan sddan “noteringsdag” och avstimningsdag bor anpassas si, att en fond-
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kommissionér regelmiissigt hinner for registrering anmiila alla affdrer som
gjorts inklusive utdelning eller viirdet av ritt att delta i emission. A andra
sidan fér nér tidsfristen faststélls tillborlig hénsyn tas till att kopavslut ex-
klusive utdelning in. m. inom den kritiska tiden inte i onddan komplicerar
distributionen. Vid registreringsanmélan i anslutning till avstimningsdag
bor fondkommissiondr sirskilt ange, om aktie forvirvats med eller utan ritt
till utdelning/emissionsbevis. Uppgifften hirom ar, som kommer att framga
av motiven till 23 §, av betydelse for presumtionens brytande. Niagon storre
risk for att kopare av aktie skall gi miste om sin rétt i angivna avseenden
torde dérfor inte foreligga. En borspraxis med nu angiven innebord torde
kunna skapas genom att borsstyrelsen effter samrid med fondkommissioni-
rerna utfirdar regler hdrom och innebir, delvis i likhet med nuvarande
praxis, ett tilldtet avsteg fran de bestimmelser av materiellrittsligt innehéll
som finns i 19 § k6plagen. Vid borsreglernas faststillande bor samrad ocksé
ske med VPC. Deftsamma giller nir bolag bestimmer avstimningsdag. For
direkta affiirer mellan enskilda parter utan medverkan av fondkommissio-
nér utgdr den erinran om avstimningens betydelse som skall tas in i aktie-
brev tillrdcklig anledning for parterna att noga reglera kopets omffattning i
fraga om utdelning och ritt att delta i emission.

Det bor anmiirkas att nagra problem i ndmnda hénseenden inte uppkom-
mer vid forvaltarregistrering. Det ankommer pa forvaltaren att fordela ut-
delning och emissionsbevis i enlighet med det faktiska rattslaget.

Av det nu sagda framgdr att den forenklade aktiehanteringen enligt min
uppfattning inte kriver nigra foljdiandringar i 19 § képlagen.

Jag har forut papekat, att VPC har ritt att vid distribution av utdelning
och emissionsbevis utgd fran att den registrerade ir ritt mottagare men att
denna presumtion kan brytas om ond tro foreligger. I anslutning hartill
skall jag bemota nigra uttalanden under remissbehandlingen. Den tolkning
som lénsstyrelsen i Géteborgs och Bohus lin velat ge it presumtionsregeln
&r som framgér av nyss ldmnade framstéllning inte riktig. Ej heller krdvs
négot forbud mot att fore avstimningen registrera forvirv som gjorts efter
beslut om utdelning (emission) men fore avstimningen. Varje forvirv som
anméls skall gemast registreras. I eget intresse har emellertid VPC inf6r fo-
restdende avstimning att noga granska anmilda forvirv for att forvissa sig
om att anledning inte finns for presumtionens brytande. Det kan givetvis
inte uteslutas att utdelning tillstills registrerad person oaktat han av ndgon
orsak inte har ritt till denna. Deitta vallar som kammarritten pdpekat vissa
problem fran beskattningssynpunkt. Uppgift till taxeringsmyndighet om ut-
betald utdelning kommer att avse den regisirerade. Denne kan dock utan
storre svarighet for taxeringsmyndigheten visa att han tillstillt den berdtti-
gade beloppet eller aterbetalt detta till bolaget, och pé sa sitt undgi beskat-
ning for beloppet. Shutligen vill jag erinra om att de foreslagna bestimmel-
serna avser vinstutdelning efter beslut av bolagsstimma. Om ett bolag er-
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bjiuler sina aktielgare att Sverta bolagets aktier i ett annat bolag, bér be-
slutet hiirom anpassas efter det system som foreslis galla for utdelningsbe-
slut pa bolagsstimma.

21 och 22 §§

Paragraferna, som svarar mot 9 § i forslaget till lag om aktiehanterimg,
behandlar avstimningsimstitutet och den dirtill knutna presumtionsregeln.

121 § meddelas bestimmelser om avstimning av aktiebok och den sarskil-
da fOrteckningen. Avsitimningsdagen skall anges i aktiebolags beslut om ut-
delning eller om sddan kapitalskning, dir bolagets aktiedigare enligt 55 §
eller 64 § 1 mom. fjarde stycket AL har ritt till nya aktier i forhallande
till det antal aktier som de forut fger. For emission har tagits upp en en-
hetlig regel om niir avstimning tidigast fir goras. Oavselt om emissionsbe-
slutet fattats av bolagsstimma eller av styrelse under forutsittning av bo-
lagsstimmans godkénnande, skall minst tre veckor forflyta mellan beslutets
kungdrande och avstimningen. I friga om fondemission giller dessutom
den sirbestdmmelsen att registreringen av emissionsbeslutet under alla for-
héllanden méste avvaktas. Demna regel hinger samman med att kapitalok-
ning genom fondemission enligt AL inte skall anses verkstilld forrian beslu-
tet registrerats.

1 22 § tas upp den i inledningen till detta avsnitt behandlade presumtions-
regeln, Regeln har nirmare kommenterats i det foregidende och innebir, att
den som pé avstimningsdagen &r registrerad i aktieboken eller i den sarskil-
da forteckningen skall presumeras vara behorig att motta utdelning eller
emissionsbevis. Det dr alltsd fraga endast om en presumtion och denna kan
under i 23 § angivna forutsittningar brytas. Gemom bestimmelsen i 22 §
regleras sdlunda inte vem som &ar materiellt berittigad mottagare av utdel-
ningsbelopp eller emissionsbevis.

23 §
I paragrafen fastslds att betalning av utdelning m. m. enligt presumtions-
regeln i 22 § har befriande verkan for aktiebolag, om inte ond tro foreligger
hos bolaget. Paragrafen har sin motsvarighet i 12 § i forslaget till lag om ak-

tiechanterimg.

Fondbérsutredmingen

Den ftreslagna, pa registrering i aktieboken grundade presumtionsregeln
riktar sig i forsta hand till aktieigarna och klargér for dem att de méste va-
ra registrerade hos bolaget en viss dag for att bevara sina rittigheter i vi-
sentliga hinseenden. Regeln innebér emellertid ocksa att bolag har bade rétt
och skyldighet att prestera till den registrerade, om inte denne &r bevisligen
obehbrig. Det synes utredningen vara av viirde att bestimmelse om beffrian-
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de verkan av betalning etc. med dirtill knutet goditroskrav utiryekligen tas
in i lagen vid sidan av regeln om legitimation for aktiedgare. Utredningen
foreslér darfor en bestimmelse med innebord att prestation till den pé av-
stémningsdagen registrerade fir befriande verkan for bolaget, om detta pé
avstémningsdagen inte visste eller hade skilig anledning misstinka att mot-
tagaren inte var berittigad. Defta betyder att sidana féréndringar i &gande-
riitten som intriffat efter avstimningsdagen inte beaktas. Regisireringen pé
avstimningsdagen kan dock strida mot det verkliga forhallandet. En aktie
kan ha bytt dgare fore avstimningen men den nye #garen forsummat att 1
tid gdra anmilan for registrering. Ar bolaget i god tro, skyddas bolaget ge-
nom att prestera till den registrerade. Saknas god tro, dvs. om bolaget kén-
ner till eller bér misstdnka att aktien fore eller pd avstimningsdagen byit
#igare (pantsatts), verkar betalningen inte befriande. Bolaget kan alltsa bli
skyldigt att betala utdelningsbeloppet — ge ut skadestdnd - till den som i
verkligheten ar berittigad.

Den goda trons anknytning till avstimningsdagen motiverar utredningen
enligt foljande. Utan sarskild bestimmelse torde all den kunskap eller miss-
tanke som aktiebolag forvarvar fram till dess att prestation faktiskt sker
tillrédknas bolaget som ond tro. Det dr emellertid praktiskt for bolagen — och
foga betdnkligt fran aktiedgares eller panthavares sympunkt — om tidpunk-
ten for den goda tron hénfors till avstimningsdagen och upplysningar om
tiganderittsforandringar m. m. som kommer in efter denna dag inte beaktas.

Den uppstillda regeln om anknyining av god tro till vad aktiebolag vetat
eller bort misstinka pd avstimningsdagen kan dock enligt utredningen fa
vika fér vad som anses folja av allminna rittsgrundsatser. Om {. ex. en falsk
registrering mojliggjorts genom komplott mellan en utomstdende och en
tjinsteman hos bolaget och bolaget far kinnedom om detta efter avsidm-
ningsdagen, synes utbetalning som — trots sddan kidnnedom — verksiillts
till den registrerade inte bora verka befriande.

Remissyiirandena

Enligt Svea howrdtt innebir fondborsutredningens forslag att bristande
god tro hos aktiebolag/VPC medfor obligaitiomsrittsliga pafoljder. Mot bak-
grund av vad hovritten anfort om prévningsforfarande vid registrering i ak-
tiebok (jfir s. 120) bdr overvigas eftt ansvarssystem, dir i stillet féorsummelse
hes bolaget/VPC och medvillande hos den skadelidande blir de avgérande
rekvisiten. Howrditten hinvisar dirvidlag till 19 kap. 19 § forslaget till ny
jordabalk. Vidare bor mojlighet skapas for bolag att vid tvist om rétt borge-
nér eller andra liknande situationer beffria sig fran betalningsansvar genom
att sétta in utdelningsbelopp pé réntebdrande konto.

Alkdiiebolagsuiredningen kritiserar utredningens forslag att lata forhallan-
dena pé avstémningsdagen bli avgdrande for frigan om god eller ond tro f-
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religger hos aktiebolag och anser forslaget innebira ett markant avsteg fran
vad som annars giller i friga om prestation till oberittigad person. Ait bo-
lag — t. ex. med vetskap om att en inregistrerad har stulit aktien, eller att
han i owrigt genom rittsstridigt forfarande kommit 6ver aktien och blivit
registrerad, eller att inregistreringen beror pa fel av bolagets personal —
skall kunna betala utdelning eller limna ut emissionsbevis till honom synes
inte vara tilltalande. Det innebir att man sitter omsorgen om bolagets be-
kvamlighet alltfér mycket framfor intresset hos dem, som genom regeln for-
lorar sin ratt mot bolaget och endast far kvar ett oftast virdelost ansprak
mot den som obehorigen kommit dver utdelningsbeloppet eller beviset. Bola-
gets rimliga intressen synes bli tillgodosedda, om man befiriar det fran skyl-
dighet att ta hinsyn till rittsforindringar efter avstimningsdagen och be-
triaffande tidigare forhallanden ger godifrosregeln en 1dmplig utformning. Ak-
tiecbolagsuwiredningen foreslir att regeln formuleras i anslutning till 19 §
skuldebrevslagen pé ungefr féljande sitt: > Var mottagaren pa avstimnings-
dagen inte berittigad, skall bolaget likvil anses ha fullgjort sin skyldighet,
om inte bolaget visste att beloppet eller handlingen kom i oritta hinder eller
asidosatt den aktsamhet som efter omstindigheterna skiligen bort iakttas.”
Demnna formulering fér anses innebira att inte varje obesityrkt uppgift, varje
misstanke om att den registrerade inte ér berittigad, behéver hindra bolaget
fran att prestera till honom. Vid bedémningen om bolaget iakttagit skélig
aktsamhet bor ocksa beaktas de svérigheter det skulle medfora for bolaget
att inhibera expediering pa grundval av avstimningen eller t. 0. m. stoppa en
redan expedierad forsindelse.

Tillimpningen av go;dlhrosbestammelsen nir aktiedgaren ir omyndig be-
handlas av formynderskapsutredmingen. Enligt svensk ritt skyddar god tro
inte tredje man vid ratts]umdling gentemot omyndig inom omradet utanfér
den omyndiges behorighet. Vid omymndiigheitsfforklaring skyddar god tro inte
ens 1 det fall att en rittshandling foretagits innan beslutet om omyndighets-
forklaringen kungjorts. I friga om utbetalning av utdelning innebar detta
att ett aktiebolag, som betalar utdelning till omyndig, riskerar att fa betala
pa nytt till formyndaren, dven om bolaget varit i god tro, dvs. inte haft kin-
nedom om att dgaren var omyndig. Att god tro sidlunda enligt gallande ritts-
grundsatser fridnkénns verkan vid rittshandling med omyndig bottnar i om-
sorg om den omyndige. Intresset att skydda denne mot forlust har ansetts
ta over intresset att skydda godiroende medkontrahent. Girundsatsen bor inte
overges for det slag av rittshandlingar som nu ér i frdga. Sasom fondbors-
utredningens godiirosbestimmelse ir avfattad dr det emellertid tvivelaktigt
om den nu angivna rittsgrundsatsen kan uppritthéllas. Formynderskapsut-
redningen forordar darfor ett fortydligande av bestimmelsen.

Formynderskapsutredningen erinrar slutligen om alt aktieboken kan pé
grund av forsummelse eller av annan orsak sakna uppgift om omyndighet.
Med hénsyn till bristen pa goditrosskydd vid omyndighet synes det utred-
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ningen ligga i aktiebolagets eget intresse att iaktta anmélning om omyndig-
het som kommit in efier avstimningsdagen.

Depariemenitschefen

Den som &r inford i aktieboken, i forekommande fall i den sfirskilda fér-
teekningen, pa avstimningsdagen ar enligt 22 § i departementsférslaget le-
gitimerad att uppbdra utdelning eller att motta emissionsbevis och, vid fond-
emission, brev pa ny aktie. Vad jag i det foljande siiger om utdelningsbetai-
ning géller i tillimpliga delar ocksi distribution av emissionsbevis m. m. Den
registrerade tilliggs som jag forut sagt inte ndgon materiell ritt. Till legiti-
mationen bér dock knytas den rittsverkan att aktiebolag som genom VPC be-
talar utdelning i forlitande pa legittimationen skall skyddas &ven om utdel-
ningen diérigenom hammar hos oriitt person. Skyddet skall dock inte gélla
for det fall att bolaget ar i ond tro. Det ir naturligt att dérvidlag — med
nédviindiga modifikationer — bygga pa skuldebrevslagens bestimmelser om
betalning p4 grund av 15pande skuldebrev (se 13, 19 och 20 §%). En sddan
anknytning dr mer nérliggande 4n att, som Svea howritt anvisat, appli-
eera de | forslaget till ny jordabalk intagna reglerna om ansvar for myndig-
het som handlar virdslost vid handlidggning av inskrivningsirende och om
medviéllande dirtill hos den skadelidande.

Bestdimmelsen i denna paragraf om skydd for aktiebolag, som i god tre be-
talar utdelning till ordtt person, har i departementsférslaget utformats med
beaktande av de sympunkter som aktiebolagsutredningen och f8rmynder-
skapsutredningen lagt pd en sidan bestimmelses innehall. I paragrafens
forsta stycke anges att betalning med stod av legitimationsregeln i 22 § har
befriande verkan for bolaget iven om den legitimerade saknade ritt att mot-
ta beloppet. Denna verkan intriider enligt paragrafens andra stycke dock
inte om bolaget var i ond tro, dvs. om bolaget hade kénnedom om att utdel-
ningsbeloppet kom i ordtta hinder eller dsidosatt den aktsamhet som efter
omsténdigheterna skiligen bort iakttas. Akitsamhetskravet skall dérvid till-
l8ggas samma innebdrd som motsvarande krav har enligt 14 och 19 §§ skul-
debrevslagen. I detta sammanhang bor foljande anmérkas. Den som vid ny-
emission tecknar aktier och foljakiligen blir inférd i aktieboken Gverldter
ofta teckningsbeviset. Forvarvaren torde i sddant fall registrera sig forst i
samband med att han lammnar in beviset for utbyte mot aktiebrev. Ett bolag
bbr dirfor iaktta sdrskild forsiktighet i friga om utdelning till registrerad
aktietecknare som inte bytt ut beviset mot aktiebrev. Vidare anger som for-
mynderskapsutredningen forordat paragrafen uttryckligen att verkan av
legitimationen hdvs om mottagaren var omyndig. Med omyndighet likstélls
att mottagaren var forsatt i konkurs.

Departementsforslaget anger inte nigon tidpunkt vid vilken god tro skall
foreligga hos aktiebolaget. Defta betyder att forhallandena vid betalningen
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och inte pad avstimningsdagen ér avgdrande for om bolaget handlat i god
tro eller inte. Eftersom viss kortare tid kommer att forflyta mellan avstim-
ning och betalning, har pa si sfitt den som strax fore avstimningsdagen
forvérvat aktie med ritt till utdelning men inte hunnit registrera sig i vakd
fall mojlighet att undexriitta bolaget om forviirvet och dirigenom bryta pre-
sumtionen. Ocksd sddan anmilan om registrering i den sarskilda forteck-
ningen som kommit in efter avstimningsdagen men fére betalningen skall
i forekommande fall beaktas.

Jag har i det foregiende forordat att VPC skall for aktiebolags rikning
svara bl. a. for forande av aktiebok och den siirskilda forteckningen samt
for betalning av utdelning. Fragan hos vem god tro skall foreligga far av-
gbras med utgdngspunkt i vad som i allminhet galler i uppdragsforhéllan-
den. Det torde siledes krdvas god tro savil hos bolaget som hos VPC.

Ar forhdllandena siddana att ovisshet rider om vem som — registrerad
aktietigare eller annan — &#r berittigad att uppbira utdelningsbelopp, kan
beloppet depomeras enligt lagen (1927:56) om gilds betalning genom pen-
ningars nedsdittande i allmint forvar.

24 §

I paragrafen meddelas bestimmelser om forfallodag for utdelning, om ut-
delningsbetalning och om utsindande av emissionsbevis. Paragrafen har
delvis sin motsvarighet i 10 § forsta stycket och 11 § forsta stycket i for-
slaget till lag om aktiehanterimg. Under paragrafen behandlar jag ocksa av
fondbdrsutredningen foreslagen sirskild preskriptionsregel for utdelnings-
belopp (se 10 § andra stycket nyssndmnda lagforslag).

Fondbérsutredningen

Utredningen har i siitt forslag en bestimmelse om de metoder som far an-
vindas for betalning av utdelning. Enligt denna fir aktiebolag fritt valja
mellan de vanliga betalningsvigarna, postgiro och bankgiro, om bolaget och
aktiedigarna inte tréffat avtal att tillimpa annan metod. Bolagen har ett av
organisatoriska och dirmed ocksi foretagsekonomiska skil motiverat in-
tresse av att variationerna i fraga om betalningsrutiner blir si fi som maj-
ligt. Forslaget utgér fran att bolagen skall svara for porto och andra kost-
nader med anledning av utbetalning pé rutinméssiga viagar. Om nagon ak-
tieligare payrkar speciella arrangemang som kan medfora betydande exira-
kostnad, far han vara beredd att betala for detta.

Vid ny- och fondemissioner skall teckningsritts- och delbevis sandas ut
pé aktiebolagets bekostnad. Vid fondemission blir det ocksi aktuellt att
sfinda ut aktiebrev pa fondaktier. Deitta forekommer nir aktiedigares tidi-
gare innehav utgdr ett jAmnt aktieantal i forhallande till den foreskrivna
emissionsproportionen. Distributionen av virdehandlingarna bor ske pa ett

5 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 sami. Nr 99
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siikert siéitt. Bevisskyldigheten for att detta krav tillgodosetts avilar bolaget.
I allmiinhet bor forsdndelse i rekommenderat brev anvindas, vilket uttryck-
ligen foreskrivits. Ror det sig om en stor mingd handlingar till en och sam-
me adressat, kan assurerade forsédndelser eller budskickning komma i fraga.

Till undvikande av missforstind anmiérker utredningen att aktiebolag vid
nyemission inte till foljd av det foreslagna nya systemet kan begagna nigon
ny metod att direkt utfirda nya aktier. Sidana kan tillkomma endast efiter
det att aktiedgare tagit stillning till om de teckmingsrditter som belSper pa
honom skall anviindas for teckning eller inte.

Aktiebolag skall utan drojsmal effter avstimningen distribuera utdelning
och emissionsbevis. Bolaget far siledes en viss expeditionstid for fullgGran-
de av distributionen. Demna tid fir dock inte bli langre dn som skdliga af-
farsméssiga rutiner kriver.

De foreslagna metoderna for utdelningsbetalning direkt till aktiedgarna
kridver en foreskrift om hur man skall forfara med belopp som visat sig
vara obesitillbart. Aktiefigarna i borsbolagen utgor tillsammans en person-
krets av betydande omffattning. Enligt allmén erfarenhet maste det dirfor
ndgon gang intréiffa, att utdelnimgsbelopp av olika skil inte nir aktiesigare,
panthavare in. fl. under den i aktieboken eller den sirskilda forteckningen
upptagna adressen eller via den betalningsvidg som anvisats. I ndra anslut-
ning till bestdimmelsen i 25 § skuldebrevslagen om en trearig preskriptions-
tid for bl a. utdelningskuponger foreslir utredningen att aktiedgare skall
forlora sin ritt till utdelnimgsbelopp, som bolaget inte kunnat tillstdlla veder-
borande inom tre ar frin avstimningsdagen. Liksom utgangspunkten for
preskription av utdelningskupong ar den i utdelningsbeslutet bestimda for-
fallodagen, har avstdmningsdagen i forslaget tillagts demna funktion. Om
beloppet inte tagits i ansprik av aktiedgaren inom tre ar efter denna dag,
preskriberas sdlunda hans fordran och beloppet tillfaller bolaget.

Det ligger i sakens natur att kraven pa ett aktiebolags aktivitet for effter-
forskning av aktiedgare med okand adress inte far sittas alltfor lagt. Det
skulle sdlunda vara otillfredsstillande om ett bolag passivt skulle ndja sig
med att postverket returnerar en forsindelse med pateckning att adressa-
ten dr okidnd. Deltta bor dirfor inte godtas. Det synes utredningen ange-
lidget, att ett bolag under tillrdckligt 1dng tid forvarar material till styrkan-
de av att bolaget i forekommande fall vidtagit nédvindiga unders6knings-
atgirder. Hur mycket omsorg och energi som man i detta avseende kan
anses ha ratt att krdva av ett bolag, kan emellertid inte gemerellt fastslis.
Hinsyn far tas till omstindigheterna i det enskilda fallet. Det torde fa lam-
nas Over till domstolarna att efter hand utbilda en praxis pa defta omrade.

Remissyttrandena

Umder remissbehandlingen har fridn nigra hall — bamkfdéreningen, Spar-
bankernas bank, Jordbrukets bamk och Sveriges industriféorbund — riktats
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kritik mot att formen for betalning av utdelning regleras i lag. En siddan
bestdmmelse anses opraktisk och obehdvlig och bor slopas. Metiveringen ar
n#rmast att det i manga fall kan foreligga behov av att utan sarskild for-
handséverenskommelse anvéinda annat betalningssitt in postgiro och bank-
giro. Som exempel nimns att betalning till aktiedgare, bosatt utomlands,
bér som nu kunna ske med bankremissa eller check utstilld i svemska kro-
nor.

Enligt riksrevisionsverket och poststyrelsen bor det Sverlammnas 4t aktie-
&garna att bestimma p4 vilket siit utdelning skall komma dem till handa.

En remissinstans — Familjeforetagens forening — har motsatt sig den
foreslagna sérskilda preskriptionsregeln. Foreningen finner en tidsfrist av
tre &r vara for kort och forordar att den allminna regeln om en tiodrig
preskriptionstid skall gilla.

Enligt Svea howriitt torde preskriptionsregeln bli tillimplig ocksi nér
effter avregisirering ny dgare inte anmilt sig och nar aktiedigare i samband
med dvergdngen till det nya systemet inte 1itit inregistrera sig. Defta bor
komma till uttryck i lagtexten.

Kraven péd aktiebolags aktivitet for effterforskning av aktiedgare med
ok#nd adress behandlas i ndgra remissyttranden. Olika uppfattningar har
dérvid kommit fram. Sveriges industriférbund betomar att kraven pa bo-
lagen av praktiska skil mdste sittas lagt. I bolag med spritt aktiedgande
flyttar sékert &tskilliga dgare under ett &4r utan att anmila adressind-
ringar. Att efiterforska nya adresser kan bli betungande for foretagen. Prin-
cipiella skél talar inte for att efiterforskningskravet skall stillas hégt. For
att aktiefigare 6ver huvud taget skall fa utdelning och fa deltaga i emissio-
ner kriavs att de registrerar sig. I motsvarande man kan krav ocksi stil-
las pd anmélan om adressdndring vid flyttning. En motsatt stindpunkt in-
tar Familjeféretagens foérening, som hivdar att bolag bor vara skyldiga att
gora grundliga effterforskningar. Svenska rewvisorsamnfiindet, som av tradi-
tionella skél goditar en tredrig preskriptionstid, finner det vara en brist att
utredningen inte tydligare geitt uttryck at den aktivitet som bolag bor ligga
ned pa att nd aktiedgarna. Hela fragan limnas over till domstolarna. For
den enskildes réittsskydd ar det omskviéirt att frdgan uppmirksammas ytter-
ligare.

Departementschefen

I enlighet med vad jag forordat i inledningen till detta avsmitt anger pa-
ragrafens forsta stycke att utdelning forfaller till betalning pd avstdmnings-
dagen.

Jag anser det inte vara limpligt att genom foreskrift i lag nirmare reg-
lera formedlingen av utdelningsbelopp till aktieigarna. Det fir ankomma
pa VPC att med beaktande av framstéllda onskemdl frin aktieigarna (for-
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valtare, panthavare m. fl.) bestimma formerna for betalningsférmedlingen.
Vigledande bor dirvidlag vara de sympunkter som utredningen och fore-
trddarna for bankvisendet lagt pa fragan. Den fOreslagna statliga medver-
kan i VPC utgdr tillrdcklig garanti for att aktiedgares berittigade intressen
blir tillgodosedda. Jag kan ocksé ansluta mig till de uttalanden utredningen
gjort i kostnadsfragan.

Andra stycket i paragrafen behandlar utséindandet av vérdehandlingar i
samband med emission och Ar utformad i Overenmsstimmelse med utred-
ningens forslag. Vid nyemission skall teckningsrittsbevis utfirdas inte bara
niir aktietigare enligt 56 § forsta stycket AL ar berittigad att f4 sddant bevis
utan ocksd nér den foretridesrditt som tillkommer en tidigare aktie avser
en eller flera nya aktier.

Jag skall hérefter beréra frigan om preskription av ratt till utdelnings-
belopp. Enligt den sarskilda preskriptionsregeln i 25 § forsta stycket skulde-
brevslagen forlorar utdelningskupong sin giltighet eftter tre &r, rdknat frdn
forfallodagen. Denna regel utgor ett undantag frdn den allménna regeln om
en preskriptionstid av tio &r enligt bestimmelserna i férordningen den 4
mars 1862 om tiodrig preskription och om Kkallelse pd okéinda borgeadrer:
Eftersom utdelningsbelopp i det nya systemet inte skall betalas mot fore-
teende av kupong utan tillstéllas aktieigare (uppdragstagare m. fl.) direkt,
blir den tioériga preskriptionsregeln tillimplig p& rétten till utdelnings-
belopp om inte ndgon sdrskild bestimmelse ges. Utredningen har efter
mbnster av bestdmmelsen i skuldebrevslagen om utdelningskupongs giltig-
hetstid foreslagit, att ritten till utdelningsbelopp i det nya systemet skall
preskriberas efter tre dr, riknat frin avstimningsdagen. Remiissimstanserna
har med ett undantag limnat den foreslagna regeln utan erinran.

For egen del vill jag framhélla foljande. Huvudmotivet bakom den korta
preskriptionstiden for utdelningskuponger torde vara aktiebolags intresse
av att avvecklingen av de talrika sméifordringar som kuponger representerar
inte oskéligen fordrojs av kuponghavarna. Av betydelse &r ocksa att genom
regeln om upphorande av kupongs giltighetstid mojlighet kunnat 6ppnas
for en person, fbr vilken kupong forkommit, att efter férhallandevis kort
tid ech utan ett omstdndligt dodningsforfarande f& ut utdelningsbeloppet
(25 § andra stycket skuldebrevslagen). For utdelningsbelopp inom den foi-
enklade aktiehanteringen — dir beloppen skall tillstillas aktiedgarna pa
grundval av uppgifiterna i aktieboken eller i den sirskilda frteckningen 6ver
uppdragstagare m. fl. — kan inte anfSras lika viigande skiil for en kert
preskriptionstid. Det bor ocksé framhillas att 25 § skuldebrevslagen medger
att Hverenskommelse kan traffas om en léingre preskriptionstid &n tre &r.
Bérsbelagen betalar dessutom i praktiken utan uttryckligt atagande utdel-
ningsbelopp ocksé mot kupong, vars forfallodag &r &ldre &n tre &r. Med
hinsyn till vad jag nu anfort anser jag att det i friga om réit till utdel-
ningshelopp frén bolag som tillimpar forenklad aktiehantering inte finas
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tillréickliga skl att gora avsteg fran den allminna preskriptionsregeln. Jag
har dirfor i departementsférslaget inte tagit upp nigon preskriptionshe-
stimmelse. Riitten till utdelningsbelopp preskriberas siledes enligt den all-
ménna regeln efier tio 4r, riknat fran dagen for utdelningsbeslutet.

Eftersom utdelning inom den forenklade aktiehanteringen distribueras
pa grundval av registrering i aktieboken och i den sirskilda forteckningen,
har VPC siirskild anledning se till att anmilda adressuppgifter ir aktuella.
Aven om det ligger i aktiedigares intresse att sjilvmant anmiila dndrad
adress, bor i varje meddelande som tillstéills aktieigare denne erinras om
nodviandigheten av att gora sidan anmaélan. Skulle trots vidtagna atgiarder
for att dstadkomma en korrekt aktiebok det visa sig att utdelnimgsbelopp
pa grund av felaktig adress ir obesiillbart, fir med jimna mellanrum
under preskriptionstiden ytterligare atgirder vidtas i syfte att kunna till-
stilla aktieigaren utdelningsbeloppet. Det gir som utredningen papekat
inte att stiilla upp nigon gemerell regel for den aktivitet som i nidmnda av-
seende bor krivas. Omstindigheterna i det emskilda fallet far vara avgo-
rande for vad som kan fordras. Gemom hinvindelse till offentliga register —
bl. a. den allminna folkbokforingens — kan sikerligen ménga fall klaras
upp. Om forvaltare eller panthavare inte ir antridffbar, fir upplysningar
inhédmtas t. ex. fran aktiedigaren. Det torde inte behéva forekomma i nagon
storre utstrickning att felaktig adressuppgift hindrar betalning av utdel-
ning. — Friagan om den omsorg VPC bor dgna at att hilla aktieboken aktuell
i adresshiinseende har stor betydelse i kupongskattesammanhang. Jag avser
dirfor att ytterligare berdra demna friga i samband med att jag anméler
tidigare ommnimnt forslag till ny kupongskatteférordning m. m.

Jag vill i detta sammanhang framhalla att dven om pa grund av under-
laten adressanmilan underlaget for expediering av teckningsréttsbevis och
delbevis ar bristfélligt aligger det VPC att ocksd hir soka Gvervimna hind-
ret. Med héinsyn till teckningsritisbevisets korta giltighetstid fordras darvid
skyndsamma atgarder.

25 §

I paragrafen meddelas bestimmelser om preskription av ritt till ny
aktie med anledning av fondemission (fomdaktie). Paragrafen har sin mot-
svarighet i 1t § andra stycket i forslaget till lag om aktiehanterimg.

Gallande ritt

Aktiedgares ratt till fondaktie kan enligt gillande bestimmelser inte
preskriberas. For aktieigare foreligger det sdlunda i dag mojlighet att un-
der obegriinsad tid forete aktiebrev for pastdmpling och erhillande av mot-
svarande andel av det fondemitterade kapitalet.

I praktiken forekommer ofta att vid fondemission alla nya aktier inte
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tas ut. Forutvarande aktier kan ha forkommit utan att dgaren — kanske
arvingar till den som forlorat aktierna — har kinnedom om sin dganderatt
eller aktieigaren kan av annan anledning underlita att gbra sin ratt till
fondaktier gillande. I symmerhet i stora aktiebolag kan pé detta siit ett
betydande antal fondaktier bli outtagna. Delta villar oligenhet for bola-
gen, inte endast déirfor att de har att “forvara” fomdaktierna under obe-
griansad tid utan ocksd genmom de komplikationer som kan uppsti nir det
giller bolagsstimmobeslut, som kriver emhillighet bland aktiefigarna cller
viss majoritet av hela aktiekapitalet. Dessutom kan enskilda aktiedgare
drabbas av oliigenheter genom svérighet vid kép eller forsiljning av del-
bevis.

Tidigare reformforslag

Mot bakgrund av raddande praktiska oligemheter och dirav betingade be-
hov av att kunna avveckla en inte utnyttjad ritt till fondaktie foreslog en
sarskilt tillkallad utredningsmam! ir 1958 en sérskild regel om preskrip-
tion av sddan ritt (SOU 1958: 27). Forslaget innebar i huvudsak féljande.
Om ansprik pa fondaktie inte gjorts gillande av behdorig person inom fem
ar efter det att kapitalokningsbeslutet regisirerats, skulle aktiebolagets sty-
relse genom tidningskungérelse anmana vederborande att inom eit &r an-
mila sitt ansprik. Inkom under demma tid inte nigon anmilan fran per-
son som var berittigad att f4 ut fondaktien, skulle aktien for vederboran-
des rikning forsidljas pa offfentlig auktion. Forsiljningen omdffattade ock-
sa outtagen utdelning pa fondaktien, i den maén inte ritten till sddan utdel-
ning preskriberats. Efter forsiljningen skulle forutvarande aktieigare el-
ler hans réttsinnehavare inte ha annan ritt med avseende pa fondaktien
an att f4 pa honom beldpande del av det vid forsiljningen influtna belop-
pet med avdrag for kostnaderna for forsiljningen. Ratten till detta penning-
belopp bedémdes vara en vanlig fordringsrtt som var underkastad all-
mianna regler om fordringspreskription.

Fondbérsutredningen

I samband med att emissionstckniken for vissa aktiebolag regleras an-
ser utredningen det dndamaélsenligt att dter ta upp tanken att stipulera
en viss preskriptionstid vid fondemission. Den preskriptionsregel, som ut-
redningen foreslar, dr avffaitad i anslutning till forslaget i 1958 ars betin-
kande. Bolag befrias alltsd fran skyldigheten att fortsattmimgsvis halla aktie-
brev i beredskap for aktiedigare, som forsummat att bevaka sin ratt med
anledning av en fondemission medan den var aktuell. Det ar naturligt att
acceptera tanken pa ett definitivt upphorande av aktiedigares rétt effter viss
frist, efftersom forslaget samtidigt i Overemsstimmelse med sina huvud-

} Professor Hékan Nial.
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principer kriver upprittande av aktuellt aktieigarregister, till vilket mot-
svarighet f. n. saknas. Strévan att halla registren aktuella dr fignad att mot-
verka uppkomsten av sddana omstindigheter som i sin tur kan foranleda
preskriptionsfall.

Tva olika fall kan tdnkas uppkomma. I det ena fir aktieigaren antas ha
forsummat att ldmna aktiebolaget tillrdckliga uppgifter for att bolaget skall
kunna sinda 6ver virdehandlingen. Fastin bolagets underlag for att kunna
fullfdlja expedierandet ir bristfilligt, &r bolaget skyldigt att soka Svervinmna
hindret. Men om detta misslyckas med pafoljd att handlingen — det kan va-
ra fraga om brev pa fondaktie eller delbevis eller bidadera — inte kan till-
stillas vederbdrande, maste bolaget successivt vidta vissa atgirder, innan
det dver huvud taget kan bli tal om preskription. Som en forsta atgiird skall
bolaget anmana vederbdrande aktieigare under hans semast kinda adress
att ta ut aktiebrevet eller delbeviset. Om bolaget inte heller denna gang far
kontakt med &dgaren, far det silja fondaktien. Aktiedgarens ansprak som
forut avsett aktie eller delbevis forvandlas nu till en ritt till motsvarande
andel av forsdljningsvalutan — efiter avdrag for bolagets omkostnader. Den-
na ritt kan preskriberas.

Det andra preskriptionsfallet kan uppstd, sedan delbevis utfardats av bo-
laget i vanlig ordning och kommit mottagaren tillhanda. Av nagon anledning
— ett delbevis kan ha forkommit — samlas direfter tillrackligt antal delbe-
vis inte pd en hand. I sidant fall fir — sedan anmaningsvéigen forst prévats
— forsidljning ske av ritt till inte uttagen fondaktie som svarar mot delbe-
visen. Den ritt innehavaren av ett delbevis har begrinsas da till en ritt att
lyfta motsvarande andel av forsiljningslikviden for hel fondaktie. Denna
ritt kan sedan preskriberas.

For tydlighetens skull framhaller utredningen att det i bida fallen endast
ar hela fondaktier, inte delbevis, som kan komma i fraga for forsiljning som
ett led i avvecklingsproceduren. I bida fallen skall fem ar forflyta effter det
att Skningsbeslutet registrerats utan att den berittigade gjort ansprik pa
aktien. Diirefter skall bolaget anmana aktieigaren — om hans namn eller
adress dr okinda genom kungorelse — att ta ut aktien. Om detta inte sker
och ytterligare ett ar forflutit, far bolaget silja aktien. Forsiljningen skall
ske genom fondkommissionir eller pd offentlig auktion i den ordning som
foreskrivs i forordningen (1914: 299) om vad vid forsiljning av vardepap-
per i vissa fall skall iakitagas.

Forsiljning far sdlunda tillgripas effter en tid av ca sex ar fran det att be-
slutet om fondemission registrerats. Den fordran pa forsiljningsvaluta som
dérefter intrdder for vederborande rittsigare gentemot aktiebolaget preskri-
beras sedan enligt forslaget efter ytterligare fem &r. Totalt skulle det med
den gjorda konstruktionen ta minst ca elva ar frian det att beslut om fond-
emission blivit registrerat tills bolaget slutligen kan beffria sig fran skyldig-
heten att redovisa rittsinnehavaren tillkommande andel i fondemissionen,

5#f Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr 99
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Belopp som flutit in som valuta vid forsdljning av aktie tillfaller alltsd efter
preskriptionstidens utging bolaget. Med denna 16sning kommer det att fore-
ligga en viss Overensstimmelse mellan gillande allminna regler om tiodrig
fordringspreskription och den foreslagna speciella preskriptionen av inte ut-
nyttjad ritt till fondaktie.

Utredningen anmirker slutligen att brev pa fondaktie som behdver utfr-
das med anledning av sddan forsiljning som utgdr ett led i avvecklingsfor-
farandet, kommer att stillas ut i koparens namn.

Remissyttrandena

Utredningens forslag att fora in en sirskild preskriptionsregel for rétt till
fondaktie och den foreslagna utformningen av en sidan regel har i allmén-
het limnats utan erinran vid remissbehandlingen. Bankféreningen, Sveriges
industriforbund och Svenska fondhandlareféreningen hilsar forslaget med
tillfredsstallelse. Endast Svenska rewisorsammfiindet anser att frigan om
preskription bor ytterligare provas. Skilet dr att den foreslagna preskrip-
tionsregeln kan innebira en betydande forsvagning av aktiefigares hittillsva-
rande mdjligheter att gora sin ritt gillande och att aktiefigares bevaknings-
behov okar.

Svenska forsdkrimgsbolags riksforbund sitter i friga om det finns anled-
ning att i fraga om fordran pé belopp som flutit in vid forsiljning av fond-
aktie avvika fran sedvanlig preskriptionstid av tio ar. Den vid forséiljningen
uppkomna bolagsskulden till den berittigade kan rimligen inte d4samka bo-
laget nagra redovisningsmissiga eller andra nimnviarda besvir.

Ockséa fragan om krav pa aktivitet frin aktiebolags sida i samband med
preskriptionsforfarandet behandlas av nigra remissinstanser. Svenska revi-
sorsammfindet och Familjeforelagens férening ligger pa denna fraga samma
synpunkter som pid motsvarande problem vid utdelningspreskriptiom Sveri-
ges aktiesparares riksforbund finner det foreslagna forfarandet med annon-
sering i vissa tidningar etc. inte vara tillfyllest. I och med att obligatorisk
regisireringsskyldighet inte foreskrivs for aktiedgare, bor i stillet bolagen
alaggas en efffektivare efterforskming, exempelvis genom den allminna folk-
bokforingen.

Onskemal om vidgat tillimpningsomride for preskriptionsregeln har kom-
mit fram under remissbehandlingen. Bankféreningen, Sparbamkernas bank,
Jordbrukets bamk och Sveriges industriférbund hemstiller att ratt till fond-
aktie skall kunna preskriberas ocksé i foljande tva fall. I samband med dver-
gangen till det nya systemet torde det komma att finnas kvar en post gamla
aktier, som inte limnas in till aktiebolaget for utbyte och inféring i aktiebo-
ken. Vid fondemissioner effter overgingen blir bolaget skyldigt att for all
framtid forvara de fondaktier, som beloper pa sddana inte utbytta aktier.
Demna restpost kommer att 6ka for varje fondemission. Vidare torde det i de
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flesta stora bolag finnas ett betydande antal outtagna fondaktier. Vid dver-
glngen till det nya systemet kommer dessa fondaktier att i aktieboken tas
upp under rubriken “okind dgare”. I det Gvervigande antalet fall kommer
dessa aktier aldrig att himtas ut och storleken av aktieposten kommer att
bli i stort sett konstant for all framtid. Det synes dirfor vara lampligt, bl. a.
mot bakgrund av principen om upprittandet av ett aktuellt aktieregister, att
den foreslagna preskriptionsregeln gors tillimplig ockséd pa nu ifrdgavarande
fall. Bankforeningen och industriférbundet omskar dessutom ytterligare en
utvidgning, ndmligen i frdga om bolag som inte giir dver till forenklad aktie-
hantering. Ocksa for dessa bolag dr det av intresse att kunna avveckla aktie-
Hgares ritt till outtagna fomdaktier. AL bor darfér kompletteras med be-
stimmelser motsvarande de foreslagna. Bankforeningen vill att fragan tas
upp av aktiebolagsutredningen medan industriférbundet anser kompleite-
ringen kunna gdras i samband med lagstiftningen om forenklad aktiehan-
tering. Aven linsstyrelsen i Giteborgs och Bohus ldn forordar att ritten till
vid Overgangen outtagna fondaktier skall kunna preskriberas.

Svenska fondhandlareféreningen tar upp fragan om preskription av teck-
ningsritt och forordar bestimmelser som tvingar aktiebolag att for aktie-
tigares rdkning realisera virdet av inte uttagna teckningsriitter vid nyemis-
sion. Teckmimgsréditterna kan realiseras efter teckningstidens utgang och in-
flutna medel distribueras under samma former som utdelning. Vid hindel-
se av obesitillbarhet skulle denna aktiedgarens penningfordran preskriberas
pé vanligt séitt efter tio ar. Det nuvarande systemet, att vid nyemission de
aktier som star till forfogande fordelas effter styrelsens goitifinnande till den
som tecknat utan foretrddesritt, finner foreningen knappast vara tillfreds-
stillande.

Departemenitschefen

Jag delar utredningens uppfattning om limpligheten av att i samband med
reformen av aktiehanteringen fora in en bestimmelse om preskription av
riitt till fondaktie. En sddan atgird vinner stéd av remissutfallet.

Preskriptionsmdjligheten skall avse ritt till fondaktie som grundas pa
fondemission foretagen av ett aktiebolag effter det att bolaget gitt dver till
det nya systemet. Ocksa fondaktie som vid sidan emission beldper pa aktie
— tidigare inte uttagen fondaktie eller annan aktie — som i samband med
Gvergéngen inte ldmnats in for registrering kan alltsi preskriberas enligt
den fbreslagna ordningen. Fridn ndgra hall har hivdats att mojlighet till
preskription borde fa tillbakaverkande kraft och omfatta ocksd ritt till
fondaktie som f. n. inte har tagits ut. Deitta skulle innebara att aktietigare
kan frantas en redan existerande rétt. Jag dr dirfor inte beredd att utan
nirmare utredning av konsekvemserna ta stéllning till det framférda dnske-
mélet. Ej heller finns anledning att i detta sammanhang ta upp frdgan em
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preskription av ratt till fondaktie i bolag som stér utanfér den forenklade
aktiehanterimgen.

Jag kan i allt visentligt godta de sympumkter utredningen lagt pd pre-
skriptionsfrigan. Departementsforslaget ir pi denmna punkt utformat i nira
anslutning till utredningens forslag. Dock har, bl. a. i syfte att uppnéa battire
Sverensstimmelse med den allminna preskriptionstiden om tio &r, vissa mo-~
difikationer gjorts. Jag forordar sdlunda att tidsfristen mellan forséljning
och aktiebolags ritt ait tillgodogora sig forsiljnimgsbeloppet kortas ned till
fyra fr. Den totala preskriptionstiden kommer alltsa att vara omkring tio &r
frén det att Skningsbeslutet registrerats. En annan avvikelse &r att anmaning
att ta ut fondaktie alltid skall kungdras. Den tid av ett ar, som skall forfiyta
mellan anmaning och forsiljning, skall riknas frén den dag nér kungbrelsen
sist var inférd i allmanna tidningarna eller i tidning inom orten. Vidare skall
enligt departementsforslaget fondaktie siljas genom fondkommissiondr. I av-
vaktan p4 tidsfristens utgéng bor vid forsiljningen influtet belopp — mins-
kat med kostnaderna for anmaning och forsiljning — séttas in péd sfrskilt,
réintebdrande konto i bank. Utdelningsbelopp som vid forsdljningen forfallit
till betalning men inte tagits ut, omffattas dock inte av forséljningen. Sadana
belopp tillkommer den for vars rikning fondaktien sildes, sévida rétten till
beloppen inte preskriberas.

Utdver den foreskrivna anmaningen efter fem &r maste VPC fram till fér-
siiljningen soka spdra upp aktiefigare, vars adress #r okénd. Ocksa efter for-
sdljningen bdr man soka tillstilla sidan aktiedgare den andel av forsalj-
ningsbeloppet som tillkommer honom. Nu angiven aktivitet faller delvis
samman med &tgdrder som enligt vad jag anfort i motiven till 24 § bor vid-
tas i de fall, dir utdelning pa grund av offullstindig adress inte kan tillstél-
las aktietigare. Jag kan dirfor i defta avseende hinvisa till dir gjorda utta-
landen.

Bettrdffande rétten att teckna ny aktie vid nyemission ar ndgra bestiminel-
ser om preskription inte nédvandiga. Demna ritt utslocknar efter viss korta-
re tid. I aktiebolags beslut om nyemission skall enligt 49 § forsta stycket 6
AL anges den berikningsgrund, efter vilken vid dverteckning styrelsen skall
fordela de aktier som inte tecknats med foreiridesriitt. Anledning saknas ait
som Svemska fondhandlareféreningen gjort gillande i detta avseende fringa
nuvarande ordning.

Vérdepapperscentralen VPC Aktizlbolag, tillsyn m.m.

26—29 §§

AL:s foreskrifter skall i princip gilla ocksd for VPC. Vissa bolagsrétts-
liga sérbestdmmelser @r dock nddvindiga. Sélunda skall bolagsordningen
godkannas av Kungl. Maj :t liksom #ndring av denna. Vidare skall VPC stil-
las under offentlig tillsyn av bankinspektionen. Med tillsynen skall vara
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forenad skyldighet att bidra till kostnaderna for inspektionens verksamhet.
Besitimmelser i dessa héinseenden #r i departementsforslaget intagna i 26—
29 §§. De svarar delvis mot 1 § andra stycket samt 5, 6, 9 och 10 §§ i forsla-
get till lag om VPC.

Avsikten #r att tillsynsverksamheten skall utformas efter monster av
vad som giller for kreditakfiebolagen enligt lagen (1963: 76) om kredit-
aktiebolag. I departementsforslaget ges dock endast vissa bestimmelser om
tillsynen, ndmligen regler om rétt for bankinspektionen att foreliagga vite,
om omedelbar verkstéllighet av beslut i tillsynsfrdga, om skyldighet att
ge ut tillsynsbidrag och om pafoljd i vissa fall nir oriktig uppgift 1am-
nats till inspektionen (se 39 §). De foreskrifter som i Ovrigt behovs for
tillsynsverksamheten torde kunna utfirdas i administrativ ordning.

Sdrskilda bestimmelser

Delita avsmiitt innehdller bl. a. regler, som har samband med aktiebolags
Overgéng till forenklad aktiehanterimg, och arkiveringsbestimmelser.

30 §

Enligt denna paragraf skall aktiebolags beslut att tillimpa forenklad
aktiehantering anmadlas for registrering semast tva veckor fore begynnelse-
dagen. Uppgift om beshatet och om begynnelsedagen skall tas in i det hos
registreringsmyndigheten forda registret och kommer dérigenom enligt 202 §
forsta stycket AL att gemast kungéras i allminna tidningarna.

31 och 32 §§

I dessa paragrafer ges sirskilda regler for 6vergingen till forenklad ak-
tiehantering, nimligen i friga om det satt pa vilket innehavaren av dldre
aktiebrev far ritt till utdelning m. m. i det nya systemet och om ritt att
fora Over innehdllet i forutvarande aktiebok till ny sédan Paragraferna
har sin motsvarighet i den under rubriken Owergingsibesi
slaget till lag om aktiehantering upptagna 17 §.

Fondborsutredningen

Enligt utredningens forslag krivs for ritt att tillimpa forenklad aktie-
hantering att aktiebolag beslhutar om detta genom #ndring av bolagsord-
ningen. Dagen nir beslutet om dndringen regisirerats far dirmed betydelse
i skilda avseenden. Det uppkommer sélunda i och med registreringen en
rétt for aktiedgarna att i samband med inforing i ny aktiebok fA sina
aktiebrev utbytta mot nya utfirdade i enlighet med den nya ordningen.
Forst sedan detta skett kan &garen enligt uttrycklig foreskrift lyfta ut-
delning eller f4 emissionsbevis for sina aktier. Detta innebdr att gamla
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aktiebrev med tillhérande kuponger inte lingre medfér nigon rétt i utdel-
nings- och emissionshinseende. I Ovrigt dr dessa aktier giltiga tills de
byts ut. Ej heller kan uppdragstagare, panthavare m. fl. registreras i den
sdrskilda forteckningen forrin det gamla aktiebrevet avldmnats. Den som
har aktiebrev som pant bor kunna kridva — ev. genom ritteging — att ak-
tiedgaren medverkar till att panthavaren kommer i &tnjutande av sina rét-
tigheter. For att bolag skall kunna befrias frdn nuvarande skyldighet att
underritta aktiedgare om beslutad nyemission forutsitts att det gamla
aktiebrevet blivit avlimmat (se vidare under 36 §). Ulredningen foreslér
dessutom en sarskild foreskrift om att vissa foreslagna regler om aktiebrevs
innehall inte skall tillimpas forrdn indringen av bolagsordningen registre-
rats.

Overgéngen frdn AL:s system till det nya kriver att nédvéndiga verk-
stillighetsatgirder vidias i fraiga om varje utelopande aktiebrev. P4 grund
av svArigheter att inom en begrinsad period fa kontakt med samtliga aktie-
dgare kan det under lang tid finnas aktiebrev av dldre typ i cirkulation.
Med hédnsyn hartill kan det vara onddigt betungande for aktiebolag att
fora dubbla aktiebdcker, en av tidigare anvind typ for det successivi mins-
kade antalet dldre aktier och en av ny modell for det antal aktiedgare som
ldmnat in sina aktiebrev for utbyte. Av denna anledning skapar utredning-
en en legal mdojlighet att fran gammal till ny aktiebok fora dver uppgifter
om aktiefigare, aktienummer, aktieantal och, i forekommande fall, aktie-
slag samt uppgift om akties egemskap av bunden eller fri, &ven om bolaget
inte kan veta om uppgiften om aktiedgare stimmer Gverens med det verk-
liga forhéllandet. Demna Gverforing paverkar inte ritten att f4 utdelning
och andel i emission. Harfor krivs att det gamla aktiebrevet avlimnats.

Utredningen framhéller slutligen att det ir den #dldre aktiebokens aktuella
innehéll, nir uppgiften skall foras over till ny aktiebok, som skall flyta in i
den nya aktieboken. Historiska data angdende aktien eller dess tidigare
dgare behover sdlunda inte belasta den nya aktieboken.

Remissyfitirandena

Aktiebolagsutredningen papekar, att de av fondbGrsutredningen som Gver-
gingsbestimmelser betecknade reglerna inte dr Overgingsbesitimmelser i
vanlig mening. Bestfimmelserna avser att 16sa vissa problem som alltid
uppstir eller kan uppstd, nir ett existerande akiiebolag bdrjar tillimpa
det nya systemet. Nigon reglering som har samband med den foreslagna
lagens promulgation innefftar de inte.

Aktiebolagsuiredningen erinrar vidare om fondbdrsutredningens uttalan-
de i skilda sammanhang om att en omliggning till det nya systemet kriver
en betydande aktivitet frin aktiebolags sida for att i samverkan med aktie-
dgarna efffektuera omliggningen. Forslaget tar dock inte upp négra uttryck-
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liga regler om verkstillighet av bolagets beslut. Man kan visserligen forut-
séitta, att bolaget i eget intresse soker ni aktiefigarna genom annonsering,
skriftliga meddelanden etc. for att undemriitta dem om omléiggningen och
form& dem att limna in de gamla aktiebreven for utbyte. Med hinsyn
till att bolagets beslut medfor stora foriindringar i friga om aktiedgares
ritt att utéva sina ckonomiska rittigheter, kan det emellertid sattas i fraga
om det inte borde i lag uttryckligen foreskrivas skyldighet for bolaget att
underritta aktieigarna om beslutet. Foreskriften kan inneffatta skyldighet
for styrelsen att sedan beslutet regisirerats gemast anmana aktiefigarna att
ldmna in sina aktiebrev for utbyte. Ammaningen borde ske genom kungo-
relse och genom skriftliga meddelanden till aktieigarna. Om en sidan fore-
skrift fors in, bér man kunna forenkla bolagens expeditionella dligganden
genom att befria dem frén skyldighet att dérefter siinda sirskild underrit-
telse om nyemission till de aktieigare som trots anmaning inte lammat in
sina gamla brev for utbyte. S&dlana underrittelser blir praktiskt taget me-
ningslésa, efftersom de i regel sinds till personer som vil stir i aktie-
boken men inte kunnat limna in aktiebrev darfor att de inte langre ar
aktiedgare.

Ocksd bamkforeningen, Jordbrukets bamk och Sveriges industriférbund
delar aktiebolagsutredningens uppfattning om ldmpligheten av att helt
slopa underrittelseskyldigheten vid nyemission.

Forslaget om samregisirering av gamla och nya aktiebrev forefaller Svea
hovriitt dvemtyrligt i den man aktieboken dirigenom skulle limna fel-
aktiga uppgifiter om Zdgarforhillandena.

Departementschefen

Enligt departementsforslaget krivs for tillampning av forenklad aktie-
hantering inte nigon dndring av bolagsordningen utan det ricker med att
bolagssitimman fakttar beslut om detta. Av 30 § foljer att beslutet blir offfent-
ligen kungjort nigon tid fore begynnelsedagen. Det ar darfor naturligt att
knyta réttsverkningar av overgingen till begynnelsedagen och inte till re-
gistreringen av beslutet.

Med den foreslagna ordningen kridvs inte som fondborsutredningen
forordat nigon sirskild reglering i fraga om ikrafttridandet av bestim-
melserna om aktiebrevs innehdll. For aktiebrev som aktiebolag utfdrdar
efter den dag néir bolaget bérjar tillimpa forenklad aktiehantering giller
utan vidare de foreslagna nya reglerna. Diremot kriver Overgingen att
aktiefigarnas ritt till utdelning och andel i emission enligt det nya syste-
met regleras och att mdjlighet dppnas till 6verforing av dgaruppgifiter fran
gammal till ny aktiebok. Bestimmelser i dessa hinseenden hor inte till
overgingsbestimmelser i vanlig mening utan behévs i fraga om varje
bolag som framdeles géir 6ver till forenklad aktiehantering. I departements-
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forslaget har dessa bestimmelser darfor tagits in under forevarande av-
snitt.

1 31 § behandlas aktiedgares ritt att for sin aktie fi utdelning eller an-
del i emission som beslutats effter det att aktiebolaget gétt 6ver till forenk-
lad aktiehantering. Hérfor krivs att aktiedgaren limmnar in brev pa aktien
for utbyte mot ett nytt aktiebrev, utfardat enligt det nya systemets regler,
och i samband dirmed fors in 1 den nya aktieboken. Sisimimnda villkor
ar vid forvaltarregisirering uppfyllt i och med att forvaltaren registreras.
I paragrafen har dessutom uttryekligen foreskrivits att mojlighet till re-
gisirering i den sirskilda forteckningen stir oppen endast i friga om aktie,
for vilken ildre brev bytts ut mot nytt brev och aktiedgaren registrerats
i den nya aktieboken.

Owergangen till forenklad aktiehantering paverkar naturligtvis inte den
ratt till utdelning eller andel i emission som kan tillkomma aktiedigare pa
grund av dessfGrinnan fattat beslut. Utdelningskuponger, som avser sddan
utdelning och som inte 16sts in eller upphort att gilla pad grund av intridd
preskription av utdelningsritten, ir alltsd fortfarande giltiga. Kuponger,
som inte svarar mot beslutad utdelning, blir diremot genom O&vergingen
vardelosa for framtiden. Ockséd pd aktie grundad, ouwinyttjad ratt till fond-
aktie eller delbevis stir kvar of6rindrad.

Av det nu sagda foljer att en aktiefigare visserligen gemom omliggning-
en till forenklad aktichantering inte fir del av vissa ekonomiska rittighe-
ter forrin han limmat in aktiebrevet for utbyte och regisirerat sig i aktie-
boken, men i dvrigt har kvar sina pa aktien grundade rattigheter. Han
riskerar dock genom att drija med aktiebrevsutbytet och registreringen att
riatten till utdelning och fondaktie upphér pa grund av preskription eller
att ritten till nyteckning gar forlorad pd grund av att teckningstiden gétt
till dnda. Deitta giiller oavsett om aktiedgaren verkligen fitt kinnedom om
omliggningen eller inte. En aktieigare har salunda i och for sig ritt till
andel i fondemission som beslutas effter Gvergingen men demna ritt kan
— om han inte uppfyller givna villkor for att fi ut fondaktie eller delbevis
— i motsats till vad nu giller preskriberas. Dessutom har aktieigaren all-
tid ritt att delta och résta pd bolagsstimma, om han dr registrerad i den
gamla aktieboken.

Aktiebolag, som gait over till foremklad aktiehanterimg, ar i princip
skyldigt att fortfarande fora den gamla aktieboken till dess att samtliga
utfirdade aldre aktiebrev ldmmnats in for utbyte och registrering av dgaren
i den nya boken. Sirskilt for det fall att emdast smidirre aktieposter star
kvar i den gamla aktieboken kan det, som fondborsutredningen framhallit,
finnas behov av att kunna fora 6ver aktiebokens aktuella uppgifter till den
nya aktieboken. Mdjlighet till en sddan Sverforing Oppnas genom bestim-
melserna i 32 §. Ulmyittjas denna mojlighet skall vid aktieposten antecknas
att aktiebrev inte avlimnats. Nigra betiinkligheter torde dérfor inte fore-
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ligga mot att tilldta sidan overforing. Amteckningen tjinstgdr som en spérr
mot att utdelning eller emissionsbevis tillstéills den som i demna ordning
skrivits in i den nya aktieboken.

Ett aktiebolags overging till forenklad aktiehantering kriver en bety-
dande aktivitet fran aktiebolags odh/eller VPC:s sida. Aktiefigarna mdiste
fi kdnnedom om det nya systemet och dess konsekvemser for dem samt
om vad de méste iakita for att omliggningen skall gd sd smidigt som mdj-
ligt. Olika informationsmojligheter stir dirvid till buds. Det kan vara
lampligt att bolag redan i samband med kallelsen till den bolagsstimma
som skall besluta om omliggningen tillstiller aktieigarna en allmén in-
formationsskrift om det nya systemet. Ocksd darutéver fordras en inten-
siv fortlopande information till aktiefigarna, sarskilt om de atgirder som
ankommer pa aktiedgarna. Belriffande bolag, vars aktier ir foremal for
handel vid utlandsk fondbors, dr det nédvindigt med en fyllig information
om det nya systemet till utlindska aktiedgare och borsinstitutioner. Det
torde visserligen i och for sig ankomma pé vederbdrande bolag, som har
starkt intresse av aktiefigarnas medverkan till omliggningen, att i samrad
med VPC foranstalta om nédvindig information. Jag delar cmmellertid ale-
tiebolagsmtredningens uppfattning att det med héinsyn till omliggningens
betydelse i ekonomiskt avseende for aktiedgarna krdvs vissa bestimmelser
som sikerstéller att i vart fall huvudparten av aktiefigarna fir impuls att
engagera sig i omliggningen. Bestimmelserna, som ar avsedda att tas in
i tillimpningsforeskrifter, bor innebédra foljande. Nér bolags beslut om
overging till forenklad aktiehantering registrerats enligt 30 §, skall bola-
get gemast anmana sina aktiefigare att ldmna in sina aktiebrev for utbyte.
Anmaningen, som skall innehdlla erinran om innehéllet i 31 §, skall kun-
goras i allmfinna tidningarna och i tidning inom den ort dir bolagets sty-
relse har sitt siite samt sindas till aktieigare, vars postadress dr inford i
aktieboken eller annars anmild till bolaget. Demna ordning innebir att
nuvarande underrittelseskyldighet vid nyemission kan slopas i friga om alla
aktiefigare oavsett om de &dtlytt anmaningen eller inte (jfr 36 § och motiven
till denna paragraf).

Ett aktiebolags overgang till forenklad aktiehantering fir inte hindra
omsdittning av bolagets aktier inom fondhandeln. Det fir ankomma pé
borsstyrelsen och fondkommissionirerna att se till att handeln kan fungera
friktionsfritt. I samband med oOvergingen kan det sdlunda vara lampligt
att under négon tid tillita leverans av den gamla typen aktiebrev. Vid en
viss tidpunkt bor demna mojlighet slopas och emndast nya aktiebrev vara
leveransgilla.

33 §

I paragrafen, som delvis svarar mot 3 § tredje stycket i forslaget till lag
om aktiechanterimg, ges regler om makulering och arkivering av aktiebrev
som bytts ut.
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Gillande riitt

Enligt 38 § andra stycket andra punkten AL skall aktiebolag vid utbyte
av aktiebrev makulera det utbytta brevet i betryggande ordning.

Nagon skyldighet att arkivera makulerat aktiebrev finns inte. I prak-
tiken har dock aktiebolag utgitt fran att skyldighet foreligger att bevara
makulerat aktiebrev i dtminstone tio &r. Visst stod for demna uppfattning
utgor 12 och 13 §§ bokforingslagen (1929: 117). Enligt dessa lagrum skall
handling som har betydelse for rérelsen forvaras under tio ar fran ut-
gingen av det rikenskapsér, under vilket den sista inskrivningen eller an-
teckningen gjordes eller handlingen eller kopia av den tillkom.

Fondbérsutredningen

Aktiebrev som bytts ut skall i likhet med vad nu giller makuleras i be-
tryggande ordning. Det indragna brevet far inte goras helt olésligt. Maku-
lering skall darfor enligt uttrycklig foreskrift ske genom pateckning, stimp-
ling eller halslagning. Ulredningen aligger dessutom aktiebolag att arki-
vera makulerat aktiebrev. Motivet hartill dr att utbyte av aktiebrev blir
vanligt i samband med dganderittsovergdng och att aktiebrev normalt far
en jamforelsevis kort cirkulationsperiod. Aktiefigare har f. n. ofta under
lingre tid ett och samma dokument i sin besitining och kan saledes vid
behov granska detsamma och dess uppgifter om tidigare Gverltelser. I det
nya systemet ges normalt seitt inte motsvarande mdjlighet till kontroll av
tidigare overlatelser. Offtast kommer nédmligen bara en enda Jverlitelse att
tecknas pé ett aktiebrev. Det kan dirfor undantagsvis bli aktuellt att vid
tvist granska det utbytta aktiebrevet hos bolaget.

Remissyttrandena

Den foreslagna regeln om makulering och arkivering av utbytt aktie-
brev har i allménhet limnats utan erinran vid remissbehandlingen. Nigra
remissinstanser, som sarskilt yttrat sig i denna fraga, dr dock kritiska mot
regeln.

Bankforeningen anser med hinsyn till reglerna om goditrosforvirv av ak-
tier, att det vid ev. tvister om biittre ritt sillan kan fa betydelse for utgang-
en om de Overlitelser som tecknats pa aktiebreven ar dkta eller inte. For-
eningen hemstiller dirfor att de foreslagna foreskrifterna om sittet for ma-
kulering och om arkiveringsskyldighet utgar. Jordbrukets bamk och Sveriges
industriforbund ar ocksd av samma mening.

Riksarkivet finner den foreslagna arkiveringsplikten tillrdcklig fran rétts-
sidkerhets- och offfentlighetssynpunkter.
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Departemenischefen

Nuvarande aktiebolagslagstifining innehaller inte nigra bestimmelser om
att makulerat aktiebrev skall arkiveras. Skil att reglera detta forhallande
har hittills inte forelegat. Med en forenklad aktichantering blir det normalt
att successivt dra in aktiebrev och utfiarda nya i utbyte nir dgarforhallande-
na andras. Till foljd hédrav aktualiseras fragan om arkiveringsskyldighet.
Jag dr av samma uppfattning som utredningen att bl. a. rittssdkerhetssyn-
punkter kridver en arkivering av utbytta aktiebrev. I enlighet hirmed inne-
haller paragrafens forsta stycke bestimmelse av innebdrd att VPC i betryg-
gande ordning skall makulera aktiebrev, som byts ut, och forvara makulerat
brev i huvudskrift eller i fotografisk atergivning eller dérmed jamférlig ater-
givining i minst tio 4r. Nagon nidrmare foreskrift om hur makulering skall
ske behovs inte. Makulering — exempelvis genom péteckning, stimpling el-
ler halslagning — far goras pa ett sddant sitt att det indragna aktiebrevet
inte gors helt olisligt. Om aktiebrevet skall forvaras i huvudskrift fir det
naturligtvis inte forstoras. Gemom att forvaringen inte behdver gilla origi-
nalet utan kan avse mikrofilmad eller annan pa fototeknisk vig dtergiven
version av aktiebrev i makulerat skick torde den med tanke pé nutidens af-
farsforhéllanden ganska ldnga arkiveringstiden inte orsaka alltfér utrym-
mes- och kostnadskrivande arramgemang. Departementsforslagets bestéim-
melser om arkivering tillgodoser det réttsliga intresse som kan finnas hos
tidigare och nya aktiedigare samt hos bolaget att vid tvist ha tillgéng till be-
visning.

Bestimmelsen om makulering och arkivering inneffattar ocksd aktiebrev,
som utfardats fore overgingen till forenklad aktiehantering och som lamnats
in for utbyte mot aktiebrev utfirdat enligt den nya ordningen. Ockséd hér
finns eft réttsligt intresse av viss tids arkivering. Behov kan silunda fore-
ligga av att med anledning av krav frin aktiedgarkretsen forska efter for-
komna aktier eller outtagna fondaktier. Jamvél till brevet horande hand-
lingar — t. ex. fristdende skriftlig overldtelsehandling eller handling som
styrker familjeréttsligt fing — skall arkiveras. Umdantag har dock gjorts for
kupongark till aldre aktiebrev, eftersom kuponger genom dévergangen till det
nya systemet kommer ait helt sakna virde.

I paragrafens andra stycke anges att anteckning om att aktiebrev maku-
lerats skall goras i aktiebrevsregistret.

34 §

Paragrafen handlar om arkivering av uppgift, som avforts ur aktiebok,
aldiebrevsregister eller den sirskilda forteckningen, och av utskrift av aktie-
bok. Dessutom ges arkiveringsbestimmelser for aktiebok som fors enligt nu-
varande ordning. Paragrafen har delvis sin motsvarighet i 5 § fjdrde stycket
andra punkten i forslaget till lag om aktiechanterimg.
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Inom nuvarande system saknar fragan om arkivering av fullskriven eller
i ovrigt forbrukad aktiebok storre aktualitet. Enligt departementsférslaget
kommer vissa uppgifter att successivt och systematiskt avforas ur aktiebok,
aktiebrevsregister och den sarskilda forteckningen allteftersom anmélningar
om andring kommer in. Till foljd hdrav dr det nodvindigt att reglera arki-
veringsskyldigheten i fraga om ildre avforda uppgifter. I paragrafens forsta
stycke foreskrivs dirfor att dldre uppgifter skall bevaras i minst tio ar. Det-
samma skall gilla ocksd utskrift av aktiebok. Tiden skall rdknas frén det
att uppgiften avfordes eller utskriften framstilldes. Skyldigheten att arki-
vera utskrift av aktiebok avser endast den utskrift som skall finnas hos ak-
tiebokforaren, dvs. VPC.

Arxkiveringsregeln innebir att tiliging skapas till upplysning om tidigare
hédndelser eller forhallanden i fraga om aktieinnehav. Deita ar liksom mot-
svarande arkivering av utbytta aktiebrev av betydelse framst for aktieigare
eller dennes réttsinmehavare i hindelse av réttstvist. Mioitsvarande informa-
tioner ger i dag den pa ett aktiebrev tecknade Gverldtelsekedjan och &ldre
uppligg i aktieboken. Ocksi for aktiebolag kan det vara av virde att i eftex-
hand kunna rekomsiruera t. ex. aktiebokens eller aktiebrevsregistrets inne-
hall eller faststdlla hur aktiebrev i nagot fall har makulerats eller bytts ut.

Eftersom aktiebok skall foras med ADB-tkmik ir det uppgifter antingen
i form av utskrift i klartext eller lagrade p4d magnetband eller pd annat lik-
artat satt som skall bevaras. Besitir arkivmaterialet av uppgifter i klartext
kan materialet for att nedbringa utrymmesbehovet och kostnaderna for arki-
veringen foras over till lamplig fotografisk dtergivning. Vad nu sagts giller i
tillampliga delar ocksé aktiebrevsregister som t. ex. bestir av en samling &nd-
ringsjournaler.

Utan sarskild foreskrift omffattar den offfentlighet som aktieboken ar un-
derkastad ocksa arkiverade delar av denna si linge de bevaras. Delta inne-
bar ait arkiverade enstaka uppgifter i friga om aktieigare som har mer én
500 aktier i bolaget skall foretes pa begiran. Foreligger arkivmaterialet pa
magnetband, far VPC utan kostnad for den enskilde ta fram uppgiften i
lisbart skick. Eftersom utskrift av aktiebok skall arkiveras, torde i manga
fall begard uppgift finnas tillgéinglig i en sddan utskrift. Att arkiverade upp-
giffter ur aktieboken i viss utstrdckning ir offentliga medfor naturligtvis inte
négon skyldighet for VPC att bearbeta eller sammanstilla siddana uppgifter
eller ta fram ndgon ny utskrift av aktieboken for forfluten tid.

Enligt paragrafens andra stycke skall aktiebolag bevara den aktiebok som
bolaget fort i enlighet med bestimmelserna i AL i minst tio &r efter det att
uppgifter om bolagets samtliga aktier regisfrerats i den nya aktieboken.

Den foreslagna tiodriga arkiveringstiden torde frin réittsséikerhets- och
offfemtligheitssympunkter vara tillfyllest. Riksarkivet har frdn dessa sympunk-
ter godiagit tiden men har samtidigt — utan att framstélla nigot yrkande —
beklagat att man inte ansett sig kunna tillgodose den ekonomiska historiska
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forskningens intresse av att kunna utreda och folja aktiedgarkretsens sam-
mansittning och forindringar under en lingre tid dn tio ar. Till detta vill
jag anfora foljande. Den foreslagna arkiveringstiden utgér en minimitid.
Hinder mdter silunda inte mot att bevara dldre uppgifter under léngre tid
dn tio 4r. Gemom att anvinda mikrofilmning kan det visa sig mojligt att utan
storre kostnad beakta ocksé forskningsintressen.

35 §

Paragrafen, som saknar motsvarighet i fondbdrsutredningens forslag, gor
aktiedigares ritt att delta i bolagsstimma beroende av att han anmilt sig for
registrering i aktieboken senast tio dagar fore stimman. Bestimmelsen har
nédrmare kommenterats i motiven till 13—15 §§ i departementsférslaget.

36 §

Genom denna paragraf, som svarar mot 13 § i forslaget till lag om aktie-
hantering, upphévs gillande skyldighet for aktiebolag att siinda ut sérskilt
meddelande om nyemission till alla aktiedgare som #r kénda for bolaget.

Vid nyemission skall teckningslistan och kungorelsen om 6kningsbeslutet
godkiannas av registreringsmyndigheten. Efter godlkimnandet skall styrelsen
och verkstillande direktoren enligt 54 § AL infora kungodrelsen bl, a, i all-
minna tidningarna och underratta aktiedgarna i rekommenderade brev. Un-
derréattelseskyldigheten ir dock begriinsad till de fall, dir upplysning om
aktiefigarens postadress kan inhimtas utan visentlig omgéing eller tidsut-
drikt. Med det nya systemet blir underréttelse onddig i alla de fall, ddr ak-
tiedgare har foretriadesritt till nyteckning. Aktiedgare som &r registrerad —
och som alltsi ar kind for bolaget — kommer nidmligen att tillstéllas teck-
ningsrittshevis. Bestimmelsen om sérskild underrittelseskyldighet har dér-
for ansetts kunna utgs. Som jag angett under 31 § géller detta ocksé om ak-
tiedgare inte avldmmat aktiebrev for utbyte enligt nimnda lagrum. For en-
kelhetens skull har befrielsen frin denna skyldighet fitt omfiafita ocksd det
fall, dir nyteckningen skall ske av utomstiende genom apport. Aktiefigares
intresse av att fi ndgon underrittelse #r hir inte sa stort, eftersom de inte
sjdlva skall ha ratt att teckna. Det kan formodas att bolagen i alla fall fin-
ner det lampligt att informera sina aktieigare genom ett enkelt meddelande.

Skadestdand och ansvar m. m.

Detta avsnitt innehdller bl. a. bestimmelser om skadestdnd och straff.

37 §

Paragrafen svarar mot 14 § i forslaget till lag om aktichantering och be
handlar skadestdndsskyldighet for bl. a. styrelseledamot och aktieligare i ett
aktiebolag vid overtrédelse av departementsforslagets regler.
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AL har — 207—212 §§ — bestimmelser om skadestiandsskyldighet dels
for stiftare av aktiebolag, dels for person i organstéllning, t. ex. styrelseleda-
mot, verkstillande direktoér, revisor, likvidator och likvidationsrevisor, och
dels for aktiedgare. Skadestandsansvaret omffattar skada som drabbat bola-
get eller enskild aktieigare, borgemir hos bolaget och annan tredje man.
Forutsittning for bolagsorgans skadestindsansvar gemtemot bolaget &r att
organet vid fullgérandet av sitt uppdrag uppsétligen eller av vardslshet till-
fogat bolaget skada. I dvriga fall — bortsett fran stiftares ansvar och den
sirskilda ansvarsregeln i 210 § for aktiedgare — krivs for rétt till skade-
stind att skadan villats genom att organet eller aktiefigaren Owentriitt AL
eller bolagsordningen. For aktiedgarens skadestandsskyldighet fordras dér-
jémte att vallandet ar kvalificerat — uppsét eller grov vardsléshet. Besitim-
melser ges dessutom om nedsattning av skadestind i vissa fall och om ska-
destandsansvarets fordelning mellan flera ersittmimgsskyldiga.

Genom att i vissa fall knyta skadestindsskyldigheten till dwertridelse av
AL eller av bolagsordningen avser man att skapa sanktion it sddana be-
stimmelser i lagen eller i bolagsordningen, som tillkommit for att ge ritts-
skydd at aktiebolaget, aktiedgare, borgenir eller annan tredje man. Flera
regler i AL har till syfte att skydda tredje man. Bland sidana regler mirks
bestimmelser om att aktiebrev skall innehdlla upplysningar om vissa in-
skrinkningar i rétten till de aktier som brevet avser. Som exempel kan vi-
dare nimnas arsredovisningsreglerna och reglerna om vinstutdelning. De
sarskilda skadestindsbestdmmelserna i AL hinger samman med bl. a. att
aktieéigare eller borgemar saknar ritt att for bolagets rikning gora gillande
ansprak pa ersittning for skada som tillfogats bolaget.

Skadestindsskyldighet for styrelseledamot in. fl. kan ocksd foreligga pa
grund av brott t. ex. mot AL, och pd grund av allmiinna regler om skade-
standsskyldighet i inom- och utomobligaioriska forhallanden.

Departementsforslagets regler om aktiehantering ersiitter eller komplette-
rar motsvarande bestimmelser i den aktiebolagsrittsliga lagstifiningen. Det
ar darfor naturligt att vid overtriadelse av forslagets regler skadestandsskyl-
dighet dvilar bolagsorgan, aktieigare m. fl. i samma utstrackning som ar fal-
let vid dwvertridelse av nimnda lagstifining. Forevarande paragraf reglerar
detta genom att helt allmint hénvisa till bestimmelserna i AL, FL. och BL
om skadestand vid overtridelse av dessa lagar. De bestammelser som isyftas
ir nidrmast 208 § tredje stycket, 209, 210, 211 och 212 §§ i AL, 320 § tredje
stycket, 321, 322, 323 och 324 §§ i FL och 177 § tredje stycket, 178, 179, 180
och 181 §§ i BL. — Tillimpningsomridet for denna paragraf blir begriinsat
eftersom aktiebolag — pa grund av 2 § i departementsforslaget eller genom
frivilligt avtal — kommer att limna dver forvaliningsfunktioner till VPC.
Har sadant overldmnande skett, kan dock bolagsorgan eller aktieigare, som
medverkat till en oriktig atgird av VPC, adra sig skadestandsansvar.

Jag har under 6.4. behandlat forhillandet mellan VPC och aktiebolag i
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rhttsligt hiinseende och dirvid framhallit att bolag i princip svarar for den
skada som VPC eller dess anstillda villar aktiedgare eller tredje man.
Under remissbehandlingen har Svea howriitt med hinsyn till de risker som
&r forenade med databehandling forordat ett strikt, lagfist skadestindsan-
svar, som #r soliidlaxriskt for VPC och bolaget. Jag anser en sddan ordning
inte vara n8dvéindig och dessutom strider den i viss mén mot uppdragsfor-
héllandet mellan VPC och bolaget. Av allminna rittsgrundsatser foljer att
VPC i sin egemskap av uppdragstagare svarar gentemot bolaget for den ska-
da som orsakats bolaget genom véllande av VPC eller dess anstillda. Med
héinsyn till att stora véirden kan riskeras till foljd av felaktigheter eller miss-
tag vid tilldimpningen av forenklad aktichanterimg, bor VPC inte tilldtas att
i komtraktet med bolaget friskriva sig fran detta ansvar. Den statliga medver-
kan i VPC utgér en garanti mot en sddan ansvarsfriskrivning. En skadeli-
dande kan ocksd vinda sig direkt mot en styrelseledamot eller anstilid
hes VPC, om denne gjort sig skyldig till brottsligt forfarande, t. ex. enligt
40 § i departementsférslaget, och dirigenom vallat skadan.

38 §

Paragrafen svarar delvis mot 8 § i forslaget till lag om VPC.

| paragrafens forsta stycke foreskrivs att den som driver sidan verksam-
het som enligt 2 § ankommer p& VPC, skall domas till boter eller fingelse i
hogst ett ar.

Enligt andra stycket skall den som uppsatligen eller av oaktsamhet bryter
mot den i 12 § tredje stycket foreskrivna tystnadsplikten domas till béter
eller fingelse i hogst sex manader. Samma straffansvar drabbar den som
asidosiitter villkor, som meddelats med stdéd av 17 § — dvs. villkor som knu-
tits till rétten att forvalitarregistrera aktier. Brott mot tystnadsplikten far
enligt den sérskilda &talsregeln i paragrafens tredje stycke Atalas endast, om
mélsiganden anger brottet till atal eller atal ir pakallat frén allmén syn-
punkt.

39 §

Paragrafen svawar mot 7 § i forslaget till lag om VPC och innehéller den
tidigare nimnda bestimmelsen om pafoljd i vissa fall ndr oriktig uppgift
ldmnas till bankinspektionen i samband med inspektionens tillsyn éver VPC.

40 §

Denna paragraf handlar om pafoljd for vertridelse av vissa regler i de-
partementsforslaget och kompleitterar de straffbestimmelser som finns i AL
| friga om motsvarande Svertriidelser av AL. Paragrafen har delvis sin met-
svarighet i 15 och 16 §§ i forslaget till lag om aktiehanterimg,.

Aktiebolag, som tillimpar forenklad aktiehanterimg, skall — som framgétt
av den f8regédende framsiéilningen — i frAga om aktiebrev och aktiebek iakt-
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ta bestimmelser sivil i AL som i den foreslagna lagen om forenklad aktie
hantering. Bestimmelserna i AL i dessa hiinseenden #r som regel straffsank-
tionerade. I 214 § 1 och 2 AL foreskrivs sdlunda straff — dagsbdter eller
féingelse — for bl. a. styrelseledamot som uppsatligen bryter mot vissa sar-
skilt angivna foreskrifter vid utfirdande av aktiebrev eller vid anteckning
i aktiebok. Det dr t. ex. fraga om dlagd skyldighet att aktiebrev skall inne-
hélla uppgift om utlinningsforbehall eller att i aktieboken som regel fér
foras in endast den som grundar sin ritt till aktie pa formell legitimation.
Den som i dvrigt dwerskrider sidana och andra s#rskilt angivna regler i AL
om aktiebrev, emissionsbevis, aktiebok m. m. kan enligt 216 § fOrsta stye-
ket 1 démas till boter. Samma siraffansvar drabbar enligt 216 § fOrsta
stycket 2 AL styrelseledamot, verkstillande direktor eller likvidator, som
i samband med emission, inlésen eller skifte av bolagets tillgdngar under-
later att forse aktiebrev med foreskriven paskrift. Det &r hiir friga om sa-
dana i AL meddelade ordningsforeskrifter, som ansetts ha den betydelse
att deras effektivitet bér uppritthéllas genom straff. De foreskrifter i AL
som #r straffsanktionerade genom nu angivna straffbestdmmelser kom-
mer att — sévitt avser 214 § helt och héllet och i friga om 216 § i stor ut-
strickning — vara aktuella for aktiebolag som gétt dver till forenklad
aktiehantering, Diarutéver skall bolaget tillimpa departementsforslagets
regler som ersitter eller kompleiterar AL:s bestimmelser betriffande bl. a.
aktiebrev och aktiebok. Ocksi nu avsedda regler bor straffsanktioneras pé
samma séatt som skett i 216 § AL i frAga om dir angivna motsvarande
foreskrifter. Straffbestimmelser med angivet innehall finns i denna para-
graf. 1 likhet med 216 § AL ar straffet satt till boter och for straffansvar
forutsétts inte ens oaktsamhet. Det ir alltsi friga om typiska ordningsfr-
seelser.

De fdrseelser for vilka ansvar kan 4domas riknas upp i paragrafen. Som
forsta punkt anges underlatenhet att i foreskriven ordning féra aktiebok;
aktlebrevsregister eller den sirskilda forteckningen eller att gora utskrift
av aktiebok och hélla utskriften tillginglig. Det ér alltsd fraga frémst om
forseelser mot 8—16 §§ i departementsférslaget. Gemom andra punkten
straffbeldggs bl. 2.1 3 och 4 §§ givna bestimmelser med anknytning till aktie-
brevs och andra aktierittsliga dokuments innehdll. Besitimmelserna 1 21—
24 och 31 §§ om avstimning, om betalning av utdelningsbelopp och om
distribution av emissionsbevis ér straffbelagda i tredje punkten. Som fjdrde
punkt anges underldtenhet att gora anmilan for registrering enligt 30 § (jfr
216 § forsta stycket 3 AL). Slutligen tas i femte punkten upp fOrseelser
mot 19 § och mot bl. a. arkiveringsbestimmelserna i 33 eller 34 §.

Inom den forenklade aktiehanterimgen kommer vissa uppgifter att obliga-
toriskt enligt 2 § eller genom frivilligt avtal liggas 6ver p4 VPC, Defta aktua-
liserar fragan om vem som i sddana fall kan drabbas av straffansvar enligt
218 § forsta stycket 1 AL och enligt forevarande paragraf, Mot bakgrund
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av att VPC skatt std under tillsyn av bankinspektionen har handelskam-
maren i Malmd och Sveriges industriférbund under remissbehandlingen
hévdat, att ett aktiebolags ledning bér kunna fritas fran ansvar for ord-
ningsfrseelser enligt 216 § AL i den utstrickning som skdtseln av bola-
gets aktiehantering uppdragits at VPC. Till defta vill jag anfora foljan-
de. Vissa bestimmelser i AL — som 39 § — utgar uttryckligen fran, att
det &r styrelsen for ett bolag som svarar for de skyldigheter som AL ligger
pé bolag. Ocksd i dvrigt torde bolagsstyrelse eller verkstillande direktdr som
regel béra ansvaret for att AL:s regler iakttas. Det nu sagda torde gilla dven
nér férvaltningsuppgifter anfortrotts anstilld eller sjilvstindig medhjélpa-
re. Enligt allméinna regler kan dock straffansvaret for bolagsledningen falla
bort och ev. flyttas dver pa anstilld eller medhjilpare eller ock straffansvar
komma i fraga sdvil for bolagsledningen som for den anstilllde eller med-
hjédlparen. VPC kommer i forhdllande till bolaget att inta stillning av kva-
lificerad, sjdlvstindig medhjilpare och fir forutsittas ha god kinnedom
om de regler som giller for aktichanteringen. Mot denna bakgrund och med
hénsyn dels till att vissa uppgifter obligatoriskt tillfors VPC och dels till att
bolagsledningens mdgjligheter att fortlopande kontrollera VPC:s arbete ar
begriinsade kan det siittas i fraga, om inte bolagsledningens ansvar for rena
ordningsféreskrifter upphor i och med att den straffbelagda uppgiften ldggs
gver pd VPC. Denna friga bor emellertid — i likhet med sporsmélet om
ansvarsférdelningen dver huvud taget mellan bolagsledning och VPC-amstill-
da — inte 18sas genom lagstiftning utan limnas over till réittstillEmpmingen.

I forsta stycket anges att lagen skall triida i kraft den 1 januari 1971.

Behov kan tinkas foreligga for aktiebolag att redan fr. o. m. dagen for la-
gens ikraftirddande tilldimpa forenklad aktiehantering. P4 grund hérav dpp-
nas i andra stycket mojlighet for bolag att fore ndmnda dag fi beslut i fra-
gan regisirerat enligt 30 §.

7.2, Wonsltaget tilll kag em Fwdniing i forilldnatimlizm sannt fonslbget tilll g om
#ndring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs viardehandlingar

Giallande ratt

Enligt 13 kap. 1 § foréildrabalken (FB) skall egendom som hor till omyn-
dig, dvs. underarig eller omyndigffdrklarad, i allminhet forvaltas av for-
myndaren. Denne foretrdder dirvid den omyndige i angeligenheter som rér
egendomen. Vissa undantag frin denmna huvudregel finns dock. En annan
ordning kan sélunda gilla pd grund av lag. Sa far t. ex. underarig sjilv for-
valta egendom som hirrér fran egen arbetsinkomst efter det att han fyllt
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16 4r. Vidare kan sarskild forvaltning av annan én formyndaren forekomma
pé grund av villkor vid forvirv genom géva eller testamente.

15 kap. FB innehéller bestimmelser om formyndares forvaltning av omyn-
digs egendom. I 1 § anges att formyndaren ar skyldig att se till att den
omyndiges tillgngar dr tryggt placerade och att de ger skilig avkastning.
Genom bestimmelser i de foljande paragraferna i kapitlet begriénsas for-
myndarens handlingsfrihet i olika hinseenden. I 7—12 §§ finns regler om
forvaring och forvaltning av omyndigs penningmedel och virdehandlingar.
17 § forsta stycket slis fast att formyndaren skall forvalta omyndigs pengar
och virdepapper sisom anfortrott gods. Egendomen skall sdlunda forvaras
sé att den inte blandas samman med pengar och viirdepapper som hér till
formyndaren eller eljest innehas av honom. Om den omyndige #ger aktier
skall formyndaren enligt paragrafens andra stycke se till att den omyndige
s& snart det kan ske regisireras i aktieboken. Overstiger sammanlagda vér=
det av den omyndiges aktier, obligationer, skuldebrev och andra sédana
virdehandlingar 5 000 kr., skall enligt 8 § forsta stycket handlingarna i den
omyndiges namn sattas ned i oppet forvar hos riksbanken eller annan bank.
Har underériga syskon gemensam formyndare foreligger enligt paragrafens
fiirde stycke nedsittningsskyldighet om syskonens virdehandlingar tillsam-
mans dverstiger ndmnda belopp. Om sidan neds#tining hos bank i vissa
andra fall finns bestimmelser i 12 §. I 8 § femte stycket anges, att om omyn-
digs vardehandlingar, som skall forvaltas av formyndaren, finns i dppet for-
var hos bank utan att ha satts ned enligt bestimmelse i 15 kap. FB, sd skall
foreskrifterna i FB om nedsatta viardehandlingar tillimpas ocksd pd dessa
handlingar.

Ar vardehandling nedsatt i oppet forvar hos bank enligt vad nyss sagts,
svarar banken enligt 1 § lagen om véard av omyndigs virdehandlingar (VL)
for handlingarnas forvaring och forvalining i enlighet med vad som anges
i lagen. I 2 § forsta stycket 1, 2, 4 och 5 VL foreskrivs i friga om svenska
aktier skyldighet for bank dels att svara for att den omyndige registreras
i aktieboken och att formyndarens namn och adress samtidigt anmaéls, dels
att lyfta utdelning, dock emdast om banken utan visentlig omgéng eller
tidsutdrdkt eller eljest genom forfragan hos formyndaren kan inhédmta
uppgift om tid och ort for vinstutdelning, dels att vid ny- eller fondemis-
sion iaktta den omyndiges réitt. Bank fir enligt 5 § VL inte medverka till
atgard i fraga om nedsait aktie, till vilken fordras SverfGrmyndarens sam-
tycke, utan att se till att dennes samtycke foreligger.

De i det foregdende redovisade reglerna om omyndigs egendom galler
enligt 18 kap. 8 § FB och 15 § VL ocksa i friga om egendom som fdrvaltas
av god man.

Bankftreningens framstillning den 17 september 1969

Bankforeningen erimrar inledningsvis om att fondborsutredningen i friga
om bolag, som har en utlandsmarknad for sina aktier, foreslagit en undan-
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tagsbestimmelse frin den annars gillande huvudregeln att endast aktiedga-
ren far regisireras i aktieboken. For sddana aktier skulle i stillet for dgaren
den som i utlandet forvaltar aktien f4 antecknas i aktieboken med uppgift
att aktien innehas for annans rikmimg. Vid remissbehandlingen av utred-
ningsforslaget har emellertid bankféreningen och flera andra remissinstan-
ser forordat att forvaltarregistrering bor tilldtas ocksa i friga om aktier som
lagts i forvar hir i landet hos vissa sérskilt auktoriserade forvaltare. Ban-
kernas notariatavdelningar har dirvid i forsta hand nimnts som ldmpliga
for auktorisation som forvaltare. Som skil for vidgad forvaltarregistrering
har angetts de mojligheter till rationaliseringar och kostnadsbesparingar
som kan vinnas. Regllerma i 15 kap. 7 § FB och 2 § VL om skyldighet att i ak-
tieboken regisirera omyndigs aktier i den omyndiges namn hindrar forval-
tarregistrering av sddana aktier. Det ir Omskviirt att denna begriansning av
mojligheten att forvalitarregisirera aktier rojs undan. Defta bor kunna ske
utan nagon fara for de omyndigas ratt. Best@mmelserna i 5 § VL om skyldig-
het for banken att se till att 6verférmyndarens tillstind finns i de fall dér
sddant fordras for atgird som formyndaren vill vidta samt bankens allménna
ansvar ger den omyndige ett fullt tillrdckligt skydd. Bankfoéreningen hem-
stéller darfor att 15 kap. 7 § FB och 2 § forsta stycket 1 VL fndras sa att det
i friga om aktier som omffattas av det nya aktiehanteringssystemet och som
pa uppdrag av formyndare forvaltas av bank blir mojligt att i aktieboken i
stillet for den omyndige som #Agare regisirera banken sidsom forvaltare.

Remissytirandena

Flertalet av de remissinstanser som yttrat sig 6ver bankféreningens fram-
stillning &r, om mdjlighet till inhemsk forvalitarregistirering av aktier ska-
pas, positiva till att de foreslagna andringarna i FB och VL genomfors.

Formynderskapsuiredningen anfor att de av bankféreningen berorda reg-
lerna i FB och VL har varit foremaél for utredningens uppmaérksamhet i sam-
band med utredningens oversyn av formynderskapsritten. Vid overligg-
ningar som utredningen hallit med foretridare for bankerna har satts i fra-
ga, om det finns tillrackliga skil for att behilla bestimmelserna om skyldig-
het for bank att regisirera omyndigs aktier i aktieboken. Det har framhallits
att en sddan inskrivning inte hindrar forfogande 6ver aktien och péastis for
bankerna medfora mycket arbete. En anmilan om inforing i aktiebok hor
till god ordning. Sédan inféring medfor emellertid ocksa att antecknad ak-
tiedgare far de meddelanden som bolag enligt AL méste sinda ut, t. ex. an-
giende nyemissioner, eller i praktiken brukar sinda ut, sisom arsredovis-
ningar och deldrsrapporter. Sérskilt i friga om foretag, vars aktier inte ar
borsnoterade och som dirfor vanligtvis inte erhiller storre publicitet, kan
en anteckning i aktiebok ha betydelse for att den omyndiges ritt skall kun-
na iakttas. Utredningen har cmellertid funnit att en viss uppmjukning av
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regeln kan ske betriffande omyndigs aktie som #ér nedsatt i forvar hos bank.
Enligt 2 § forsta stycket 2, 4 och 5 VL skall bank i friga om vinstutdelning
pa aktie och vid ny- eller fondemission iaktta den omyndiges ritt, vad giller
vimstutdelning dock emdast om banken utan visentlig omgéng eller tidsut-
drikt kan inhidmta uppgift om tid eller ort for vinstutdelning. P4 grund hér-
av har utredningen ansett att, sévitt avser i formyndardepa nedsatta aktier
som #dr noterade vid Stockholms fondbérs, bankerna kan utan fara for den
omyndiges ritt befrias fran skyldigheten att ombes@rja att omyndig anteck-
nas som dgare i aktiebok. For aktier som inte ir nedsatta i formyndardepd
och for andra aktier 4n borsnoterade aktier bor dock skyldigheten bestd. —
Bankforeningens forslag stimmer siledes 6verens med utredningens install-
ning att en uppmjukning av bestimmelserna kan ske utan fara for den
omyndiges rdtt. Visserligen innebir foreningens forslag, i jimforelse med
den #ndring formynderskapsutredningen tinkt sig, att undantag fran skyl-
dighet att anméla omyndig som aktiedgare skall avse aktier som kommer att
omffaitas av den nya lagen om aktiebrev och aktiebok i stillet for aktier som
ir noterade vid Stockholms fondbdrs. Om tillstind till forvaltarregistrering
skulle limnas for bankernas notariatavdelningar pa satt bankféreningen
foreslagit, synes det emellertid 13mpligt att ett sidant system kan omfatta
ocksd omyndigs aktier som &r nedsaita i formyndarforvar hos bank. Den
andring i forevarande bestimmelser som behévs for deitta torde kunna ge-
nomforas pa sitt bankforeningen foreslagit. En registrering i aktieboken av
banken som forvaltare medfor att rostritt for aktie pa grund av AL:s be-
stimmelser inte kan utdvas vare sig av banken eller av aktiefigmrem/for-
myndaren. Med hénsyn till att det s@rskilt i vad avser familjebolags aktier
men ocksa annars kan vara i den omyndiges intresse att formyndaren utdvar
rostritten for omyndigs aktier édr det en nédvindig forutsittning att formyn-
daren far mojlighet att utnyttja rostritten. Om detta kan ske genom att ak-
tier limnas utanfor det ifragasatta systemet eller genom en dndring i AL el-
ler pd annat sftt undandrar sig utredningens bedémande. Under angivna
forutsittning tilistyrker utredningen bankforeningens framstallnimg.

Om vidgad forvaltarregistrering genomfors moisitter sig bamkinspektionen
inte de foreslagna dndringarna i FB och VL. Inspektionen férutsitter dédrvid
att forvaltare skall vara skyldig att till deponent séinda vidare underrittelse
som bolaget — och i forekommande fall enskild aktiedgare — vill tillstélla
aktieAgarna. En siddan skyldighet torde vara nédvindig for att formyndare
och gode min skall kunna fullgéra sina aligganden enligt FB. Ocksd andra
skil kan anfOras till stod for detta. Vidare forutsdtter inspektionen att reg-
lerna utformas s, att aktier som enligt 15 kap. 8 § och 18 kap. 8 § FB satts
ned i oppet forvar hos bank inte nédvindigtvis maste forvaltarregistreras.
Det bér ankomma pé formyndaren eller gode mannen att i varje enskilt fall
avgora om forvalltarregistrering skall ske.

Ovriga remissinstanser som goditar eller tillstyrker bankféreningens for-
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slag &r Steekholms stads éwerformyndarnimnd, aktiebolagsutredningen och
sparbemksforeningen, 6verférmyndarndmnden forutsitter att mojlighet 8pp-
nas att utdva rsirétt for aktier som satts ned i formyndarfdrvar hos bank.

8vea hovrditi intar en negativ instillning till de foreslagna éndringarna
oeh ldgger bl. a. féljande sympunkter pa frigan. Med en forvaltarregistrering
av emyndigs aktier foljer att bolagen i fortsitiningen inte skulle tillstélla
formyndaren sddana underrittelser som bolag iir skyldigt att ge sina aktie-
dgare eller andra meddelanden som brukar skickas till aktiedigarna. Aven om
motsvarande uppgifter enligt VL till viss del skulle séindas till fsSrmyndaren
genom den fdrvaltande bankens forsorg, dr dock denna underrittelseplikt
begwtinsad till vissa sidrskilt angivna fall. Den omfaftar inte siddana mera
allménna upplysningar om bolagets stillning, som kan ligga till grund for
férmyndarens eller gode mannens bedémande enligt 15 kap. 1 § och 18 kap.
8 § FB. Av forslaget foljer vidare att omyndig med ett vardepappersinnehav
som dveistiger 5 000 kr. ovillkorligen — pa grund av skyldigheten att sétta
ned handlingarna i forvar hos bank — skulle berévas den rostritt som ak-
tierna representerar. Aven om i vissa fall rostritten skulle kunna behéllas
genom fOreskrift om godimamsforvaltning i samband med giva eller testa-
mente (se NJA 1938 s, 89), #r det inte tilltalande med en lagstifining som
uppmumirar till sddana forfaranden. De angivna konsekvenserna av bank-
féreningens forslag urholkar i inte oviisentlig mian den omyndiges — eller
hans motsvarighet enligt 18 kap. FB — intressen.

Departementschefen

Det &r en grundléggande princip i svemsk aktiebolagsritt att i aktieboken
far inforas endast den som innchar aktie med dganderitt. Det forslag till
nytt aktiehanteringssystem som jag forordat i det foregiende medger emel-
lextld under vissa forutsittningar avsteg fran denna prineip. I 16—20 §§ i
departementsférslaget till lag om forenklad aktiehantering har sdlunda tagits
upp regler om forvaltarregistrering, dvs. om ritt att i aktieboken i stillet
for aktiedigaren registrera den som forvalitar hans aktie. I enlighet med fond-
borsutredningens forslag skall sddan registrering fa forekomma i friga om
utlandsigda aktier som #r foremdl for handel vid utlindsk fondbérs, s. k.
utlédndsk férvaltarregistrering (16 § andra stycket). I departementsférslaget
har dessutom Gppnats mdjlighet till s. k. inhemsk forvaltarregistrering (16 §
forsta stycket). Bestimmelserna om sidan registrering innebdr att bank eller
fondkommissiondr som fatt auktorisation att forvalta aktier skall f4 inforas
pé aktiebrev och i aktieboken i stillet for aktiesigaren.

For de fall dér forvaltarregistrering av olika anledningar inte kan tilldim-
pas kan fbrvaltaren forsikra sig om att for aktiedgarens rikning uppbéra
utdelningsbelopp och emissionsbevis genom att gora anmiilan till en sédrskild
forteckning Over uppdragstagare m. fl. (se 12 § i departementsforslaget till
lag om forenklad aktiehantering).



156 Kungl. Maj:is proposition nr 99 dr 1970

Géillande bestimmelser i fraga om formyndares forvaltning av aktier med-
ger inte att aktierna forvaltarregistreras. Férmyndare #r sélunda skyldig att
se till, att omyndigs aktier snarast registreras i aktieboken i den omyndiges
namn. Om sammanlagda virdet av omyndigs aktier, obligationer, skuldebrev
och andra sddana virdehandlingar Overstiger 5 000 kr., &r formyndaren
skyldig att depomera handlingarna i 6ppet forvar hos bank. I sddant fall lik-
som i dvrigt ndr bank forvarar aktier enligt bestimmelse i FB ankommer
det enligt VL pA banken i stillet for formyndaren att ombesérja att den
omyndige regisireras i aktieboken. Bestimmelserna galler ocksé for aktier
som forvaltas av god man enligt 18 kap. FB.

Bankforeningens framstéllning syfftar till att gora det mojligt att tillimpa
systemet med inhemsk forvaltarregistrering ocksd i friga om aktier som
forvaltas av formyndare eller god man. Flertalet av de remissinstanser som
yitrat sig 6ver framstillningen — bl. a. formynderskapsutrednimgen, bank-
inspektionen och aktiebolagsutredningen — har stillt sig positiva till att om
inhemsk forvaltarregistrering fors in i det nya aktiehanteringssystemet, sé-
dan registrering bor tillitas ocksa betriffande de med framstéllningen av-
sedda aktierna. En avvisande attityd till framstillningen har didremot inta-
gits av Svea hovridtt, som utgitt frin att de foreslagna &ndringarna skulle
begrinsa formyndares eller god mans mojligheter att utéva rosirétt for av
honom forvaltade aktier och att fi del av meddelanden som sinds ut till
aktiedgarna.

For egen del vill jag anfora foljande. Mitt forslag att i friga om aktier
som omffattas av det nya aktiehanteringssystemet tilldta inhemsk férvalitar-
registrering ar foranlett av en strdvan att i storsta mdjliga utstrdckning ta
till vara de rationaliseringsmdojligheter som erbjuds gemom det nya syste-
met. Jag har i det foregiende utforligt behandlat de kostnads- och rationali-
seringsskél som ligger bakom forslaget om inhemsk forvaltarregistrering.
Mot bakgrund av den betydelse mojligheten till sddan registrering kan ha
for att underlatta aktiehanteringen forordar jag att hindren for att anvéinda
inhemsk forvaltarregistrering i friga om aktier som stir under férmyndares
forvaltning undanrdjs. Som framgar av det foljande kan detta ske utan att
den omyndiges ritt forsvagas.

Foérmynderskapsutredningen och Stockholms stads owerférmmyndarnimnd
har forutsatt att reglerna utformas si att formyndare som vill utéva rosirétt
for omyndigs aktier fir mojlighet till det. Jag vill med anledning dérav fram-
hélla att forslaget om inhemsk forvaltarregistrering innebér att det blir be-
roende pa depiavtalet mellan forvaltaren och deponenten om forvaltaren skall
regisireras i aktieboken i stillet for aktieigaren. Demna ordning skall sjdlv-
fallet — i motsats till vad Svea howriitt synes ha antagit — ocksé gilla i fraga
om aktier som satts ned i formyndarférvar hos bank. Férmyndare — lik-
som varje annan deponent — som vill utéva rostritt for deponerade aktier
kan sdledes avstd frin ati medge forvalitarregistrering av aktierna. I sédant
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fall skall som f. n. den omyndige registreras i aktieboken.

En annan fraga som uppméirksammats vid remissbehandlingen giller an-
gelagenheten av att formyndaren far del av de meddelanden och uppgifter
som bolaget eller enskild aktiefigare sinder ut till bolagets aktiefigare. Som
nyss nédmnts har sdlunda Svea hovriitt som grund for sin avvisande hallning
till bankfbreningens framstéllning dberopat bl. a. att formyndaren vid f6r-
valtarregistrering inte skulle fa del av alla sidana meddelanden. Bankinspek-
tionen har & sin sida forutsatt att forvaltare blir skyldig att vidarebefordra
meddelande till deponent. Enligt gillande ordning ar det i frdga om aktier
som satis ned i bank enligt foreskrift i FB sGrjt for att formyndaren far del
av utsédnda meddelanden genom att banken ar skyldig att 14ta registrera den
emyndige i aktieboken, varjimte banken till bolaget skall lémna uppgift om
férmyndarens namn och adress. I andra fall kan formyndaren l4ta registrera
sig som “adress” fér den omyndige. Vid forvaltarregistrering kommer med-
delandena att séndas till den i aktieboken som forvaltare registrerade ban-
ken. Ganantier méste skapas for att meddelandena vidarebefordras till for-
myndare sd att dessa fir mojlighet att i full utstrickning bevaka den omyn-
diges ritt. Delta &r emellertid en friga som ar aktuell inte endast vid fbr-
valtarregistrering av omyndigs aktier. I 17 § departementsforslaget till lag
om férenklad aktiehantering anges, att i beslut om auktorisation av férvaltare
kan meddelas sérskilda villkor for att tiligodose sivil allménna som enskilda
intressen. Jag har under 6.2. rent allmiint uttalat att forvaltare bdr
dlidggas att till sina depomenmter vidarebefordra meddelanden inte endast
fran aktiebolaget och VPC utan ocks3 fran enskild aktiedigare eller frén en
aktieligarefbrening. Jag utgdr fran att sddant aliggande regelmissigt skall
ges vid auktorisation av forvaltare. Nir det giiller omyndigs aktier skall med-
delanden sjéivfallet séindas vidare till formyndaren. Med denna 18sning &r
séledes sxjt for att formyndare ocksd nir han later forvaltarregistrera den
omyndiges aktier fér del av alla de meddelanden som sdnds ut till aktie-
dgarna.

Bestédmmelserna om formyndares forvaltning av omyndigs aktier giller
dven 1 frAga om aktier som forvaltas av god man. Vad jag anfort 1 det fére-
géende om omyndigs aktier giller ocksi sidana aktier.

I de fall dér forvaltarregistrering inte kan anvindas finns — som jag in-
ledningsvis erinrat om — mdjlighet for uppdragstagare m. fl., ddribland fbr-
myndare och god man, att registrera sig i den sarskilda forteckning som en-
ligt 12 § | departementsfbrslaget till lag om forenklad aktiehantering skall
foras vid sidan av aktieboken. Som jag forutskickat i motiven till ndmnda
paragraf skall jag i defta sammanhang ocksi behandla en vid remisshehand-
lingen av fondbdrsutredningens betiinkande uppkommen fraga om skyldig-
het for formyndare och bank som forvaltar omyndigs aktier att anmila sig
till forteckningen. I den angivna paragrafen anges att bl. a. den som med

6 Bihang till riksdagens protokoll 1970. 1 saml. Nr §9
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skriftlig handling visar ait han till foljd av uppdrag har rétt att i stéllet for
den i aktieboken inforda aktiedigaren lyfta utdelning och ta emot emissions-
bevis eller, vid fondemission, brev pa ny aktie, skall pd begéiran foras in i
den sarskilda forteckningen. Vad giller omyndigs aktier eller aktier som
star under godmansforvalining innebér detta att om aktierna enligt fore-
skrift i FB eller annars satts ned i O)ppet forvar hos bank utan att avial
tréaffats med banken om forvalitarregistrering av aktierna, banken kan géra
anmilan till forteckningen. I paragrafen Oppnas ocksd mdjlighet fér for-
myndare eller god man att pa begiiran tas upp i forteckningen. Av vad jag
nyss sagt framgir att denna mdjlighet kan utnyttjas endast, nér aktierna
inte depomerats i bank. Formynderskapsutredningen och Stockholms stads
dverfdrmyndarndmnd har hévdat att anmiilan till forteckningen alltid borde
goras i frga om omyndigs aktier eller aktier som forvaltas av god man. .lag
ér av samma mening i friga om aktier som inte forvaltarregistreras, efter-
som en sddan ordning skulle ge dkad sikerhet 4t forvaltningen av sédana
aktier.

Jag foreslir siledes att 15 kap. 7 § FB och 2 § forsta stycket VL &ndras i
enlighet med det sagda.

8. Hemstillan

Jag hemstiller, att lagradets yttrande enligt 87 § regeringsformen genom
utdrag av statsraddsprotokollet inhdmtas 6ver forslagen till

1) lag om forenkiad akitiehantering,

2) lag om dandring i férdldrabalken,

3) lag om dndring i lagen (1924:322) om vdrd av omyndigs virdehand-
lingar.

Vad foredraganden sdlunda med instimmande av
statsrddets ovriga ledaméter hemstillt bifaller Hans
Maj :t Konungen.

Ur protokollkt:
Britia Giyllemsten
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Bilaga 1

1) Forslag
till
Lag
om forenklad aktiehantering

Hérigenom forordnas som foljer.

Inledande bestimmelser

1§

Denna lag ar tilldimplig pd aktiebolag och triider i stillet for motsvarande
bestdmmelser i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (194%:433) om forsik-
ringsrbrelse och (1955: 183) om bankrérelse, om bolagsstimman beslutar
det.

2§

Virdepapperscemtralen VPC Aktiebolag (virdepapperscentralen) har att
fullgdra foljande uppgifter, ndmligen att

1. fora aktiebok, aktiebrevsregister och forteckning enligt 12 §,

2, préva fragor om inforing av aktiesgare i aktieboken,
12)3§' svara for utskrift av aktiebok och sammanstillning av uppgifter enligt

4, avstimma aktiebok och forteckning enligt 12 §,

5. utsénda aktiebrev, utdelning och emissionsbevis (teckningsrittshevis
och delbevis),

6. svara for utbyte av aktiebrev och dirmed sammanhiingande Atgirder,

7. vidtaga atgérder enligt 25 § i friga om ej uttagen ny aktie.

Veiksamhet som avses i forsta stycket far drivas endast av vardepappers-
centralen.

Aktiebrev m. m.

3§
Aktiebrev skall stillas till viss man.
Aktiebrev fér undertecknas pa aktiebolagets viignar av virdepapperscen-
tralen. Namnteckning far dterges genom tryckningeller pd annat sidant sétt,
I aktiebrev skall i stillet for aktienummer anges brevets ordningsnummer
och det antal aktier som det avser.
I aktiebrev skall erinras om innehéllet i 22 §.

48§
Skall aktiebrev enligt lag innehélla upplysning om inskrinkningar i rét-
ten till de aktier som brevet avser, far inskrinkningarna terges i forkortad
form. Forkortningsformer faststélles av Konungen.
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Pa begiran av aktiedgare eller forvaltare som avses i 16 § skall aktiebrev
delas upp, ldggas samman eller pa annat sitt bytas ut. Néar aktiebrev fore-
tes for inforande av ny &dgare i aktieboken, far brevet bytas ut mot ett eller
flera nya brev.

I aktiebrev, som utfdardas vid utbyte, behover ej tagas in uppgift om ut-
bytet eller om dag nér det dldre brevet utfardades.

65
Nar aktiebrev med Overlatelse in blanco foretes for inférande av ny dgare
i aktieboken, behdver ej forviarvarens namn séttas ut i overlatelsen, om bre-
vet skall bytas ut.
Ej heller behover aktiebrev, som utfirdas i samband med att aktiedgaren

infores i aktieboken, forses med uppgift om inféringen eller om fangets be-
skaffenhet.

7
Bestdmmelserna i denna lag om akt§iebrev géller i tillampliga delar inte-
rimsbevis. Detsamma géller teckningsbevis och emissionsbevis savitt avser
3 § andra stycket och 5 § samt betrdffande teckningsbevis dessutom 3 § fjar-
de stycket samt 4 och 16 §§.

Aktiebok m. m.

8§

Aktiebok fores med maskin for automatisk databehandling eller pa annat
liknande sétt.

I aktieboken upptages, om ej annat foljer av 16 §, aktieigarna med upp-
gift om personnummer eller annat identifieringsnummer och postadress. For
varje dgare anges det antal aktier som han &dger av olika slag och aktiebrevs
ordningsnummer. Fangets beskaffenhet behdver ej anmiérkas i aktieboken.

9§
I frdga om forvaltare som avses i 16 § antecknas i aktieboken samma upp-
gifter som enligt 8 § andra stycket skall inforas om aktiedgare.

10 §

Utdver aktiebok fores for varje aktiebolag ett aktiebrevsregister. Registret
upptager i 16pande nummerfoljd de aktiebrev som utfardas med uppgift om
dagen for utfardandet, antalet aktier och aktieslag samt &dgares eller, i fall
som avses 1 16 §, forvaltares identifieringsnummer i aktieboken.

Utfardas nytt aktiebrev i stéllet for dldre, gores i registret hidnvisning till
det &dldre brevets ordningsnummer.11

11 §

Andras forhallande som antecknats i aktiebok eller aktiebrevsregister,
skall utan drdjsmaél anteckning dédrom goras i boken eller registret efter an-
mélan av aktiedgare eller annan behérig person. Dagen for anteckningen
skall anges, om den ej framgar av annat tillgéngligt material.
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12 §

Den som med skriftlig handling visar att han till foljd av uppdrag eller
pantsétining eller pd grund av villkor i testamente eller ghvobrev har ritt att
1 stéllet for den i aktieboken infbrde aktieigaren lyfia utdelning och mottaga
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pi ny aktie, skall pd begiran
upptafg;‘s 1 en sérskild forteckning. Detsamma giller formyndare eller god
man for aktiedgare eller vid konkurs konkursforvaltaren eller vid utmiét-
ning av eller kvarstad pa aktier utméitningsmannen.

I forteckningen skall for sddan person som avses i forsta stycket anteck=
nas samma uppgifter som enligt 8 § andra stycket skall inforas i aktiebe-
ken om aktieligare. Av forteckningen skall dven framgi den ritt som till-
k@ﬁ}lmer honem, Sédan anteckning skall avforas, nar det visas att rdtten
upphort.

Uppgift ur forteckningen fir ej limnas ut till annan utan samtycke av
den som berbres av forhallanden som antecknats i forteckningen.

13 §
Utigkrift av aktieboken skall hillas tillgéinglig for envar hos aktiebolaget
oeh vérdepapperscentralen. Uliskriften fir ej vara dldre dn sex ménader.,
Utdver vad som fOljer av forsta stycket har envar ritt att mot erséttning
for kostnaderna f& utskrift av aktieboken eller del av denna.
Utiskrift enligt forsta eller andra stycket far ej innehalla uppgift om aktie-
#gare som har hogst femmhundra aktier i aktiebolaget.

14 §

Utliskrift av aktiebok avseende forhallandena tio dagar fore bolagsstimma
skall héllas tillgédnglig for aktiedgarna vid stimman.

15 §
I utskrift av aktiebok upptages aktiefigarna och de forvaltare som avses i

16 § | alfabetisk ordning. Aktiebrevs ordningsnummer behdver ej anges i
utskriften.

Forvaltarregistrering

16 §

Bank eller fondkommissionér, som ir auktoriserad som forvaltare av ak-
tier, fdr infSras pa aktiebrev och i aktieboken i stillet for dgaren till de ak-
tier som omffattas av forvaltningsuppdraget.

Om aktier i ett aktiebolag dr foremal for handel vid utlindsk fondbérs,
kan, efter séirskilt tillstand, i bolagets aktiebrev och aktiebok, i stillet for ak-
tieligare som #&r bosait utomlands, inforas den som fatt uppdrag att i utlan-
det forvalta hans aktier.

Pa aktiebrev och i aktieboken skall i fall som avses i forsta och andra
styckena anmiirkas att aktien innehas for annans rikning. Detsamma giller
emissionsbevis som utfirdas pd grund av forvaltarregistrerad aktie och som ér
stallt till viss man.

17 §
Fraga om auktorisation eller tillstind, som avses i 16 §, prévas av Konung-
en eller myndighet som Komungen bestimmer.
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I beslut om auktorisation eller tillstind kan meddelas sirskilda villkor
for att tillgodose sdvil allminna som enskilda intressen. Asidosittes sddant
villkor och #r avvikelsen betydande, kan auktorisationen eller tillstdndet
aterkallas.

18 §

For ratt till registrering som forvaltare enligt 16 § kridves utéver vad dér
sigs att forvaltaren uppfyller de villkor som giller for inféring av lgare i
aktieboken.

19 §

Férvaltare som avses i 16 § forsta stycket skall till virdepapperscentralen
ldmna uppgift om sidan aktieigare som har mer 4n femhundra aktier i sam-
ma aktiebolag registrerade hos forvaltaren.

Uppgiifiter enligt forsta stycket sammanstilles for varje aktiebolag. Sam-
manstéllningen skall héllas tillgéinglig for envar hos sdvil bolaget som vér-
depapperscentralen och fir ej vara dldre dn sex ménader.

20 §

Vid forvaltarregistrering enligt 16 § forsta stycket kan forvaltare, savitt
avser aktier i samma aktiebolag, efiter tillstind av aktieigare forvara olika
aktiedigares brev tillsammans eller 1ita aktieigares aktier ingd i ett for flera
aktiedigare gemensamt brev.

Envar aktiedigare har del i det som forvaras enligt forsta stycket i forhal-
lande till vad han limnat in till forvar.

Utdelning och 6kning av aktiekapitalet m, m,

21 §

I beslut om utdelning skall anges den dag di aktieboken och férteckning
enligt 12 § skall avstammas for faststéillande av vilka som ér inforda i dem.

Detsamma giller beslut om sidan kapitalkning dér aktiebolagets aktie-
#igare har ritt till nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut
dger. Awvstamningsdagen for kapitalokning fir ej sittas tidigare &n tre vec-
kor efter den dag nir beslutet kungjorts i allménna tidningarna. Vid fond-
emission far aktieboken och forteckningen dock ej avstimmas innan beslu-
tet om emissionen registrerats.

22 §
Den som pa avstdmningsdagen &r inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 12 § skall anses vara behorig att mottaga utdelning, emissionsbevis
och, vid fondemission, brev p4 ny aktie som tillkommer aktiefigare.

23 §

Visar det sig att den som fitt utdelning eller handling enligt 22 § saknar
ritt dartill, skall aktiebolaget likvil anses ha fullgjort sin skyldighet.

Vad i forsta stycket séigs giller ej om

1. aktiebolaget hade kinnedom om att beloppet eller handlingen kom i
oritta hinder eller dsidosatt den aktsamhet som effter omstindigheterna ski-
ligen bort iakttagas,

2. mottagaren var i konkurs eller omyndig.
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24 §
Utdelning forfaller till betalning pa avstimningsdagen och skall betalas
utan dréjsmal.
Emissionsbevis och, vid fondemission, brev pd ny aktie skall efier av-
stdmningen utan drdjsmal versindas i rekommenderat brev eller pd annat
betryggande siitt.

25 §

Har vid fondemission, som foretagits sedan lagen borjat tillimpas pé
aktiebolaget, behérigt ansprak pd ny aktie ej framstillts inom fem 4r fran
registreringen av Okningsbeslutet, skall den berittigade anmanas att vid
dventyr av aktiens forlust taga ut aktien. Ammaningen skall kungoras i all-
ménna tidningarna och tidning inom den ort dir bolagets styrelse har sitt
site.

Inkommer ej anmilan inom ett ar frdn anmaningen, skall den nya aktien
séljas genom fondkommissionir for den berittigades rikning. Direfter f5-
religger endast ritt att utfa vid forsiljningen influtet belopp med avdrag for
kostnaderna for anmaningen och forsiljningen. Belopp som ej har lyfis
inom fyra ar fran forsiljningen tillfaller aktiebolaget.

Viardepapperscentralen, tillsyn m. m.

26 §

F8r véirdepapperscentralen giller, om ej annat foljer av 27 och 28 §§, vad
om aktiebolag ér stadgat i lagen (1944: 705) om aktiebolag.

27 §
Bolagsordning for virdepapperscentralen skall stadfistas av Konungen.
Bolagsordningen far ej dndras utan Konungens godkinnande.

28 §

Viéirdepapperscentralen stdr under tillsyn av bankinspektionen.

Vid meddelande av foreskrift eller forbud i samband med tillsynen kan
bankinspektionen forelidgga vite.

Beslut i fraga som ror tillsynen linder omedelbart till efterrittelse, om ej
Konungen férordnat annat.

Yiterligare bestimmelser om tillsynsverksamheten meddelas av Komung-
en.

29 §
Till bestridande av kostnaden for bankinspektionens tillsynsverksamhet
skall virdepappersceniiralen drligen erlédgga bidrag.
Nérmare foreskrifter om bidragets storlek och om dess faststillande och
erliggande meddelas av Konungen.

Sarskilda bestimmelser

30 §

Beslut enligt 1 § skall anmailas for registrering semast tvd veckor fore den
dag da denna lag blir tillimplig pa aktiebolaget. Amteckning om beslutet och
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om ndmnda dag skall goras i det hos registreringsmyndigheten férda regist-
ret.

31 §

Agare av aktiebrev som utfirdats innan lagen borjat tillimpas pa aktie-
bolaget kan, savitt avser dédrefter beslutad utdelning eller kapitalokning, for
aktien lyfta utdelning, f4 emissionsbevis och, vid fondemission, fa brev pa
ny aktie forst sedan han avlamnat aktiebrevet for utbyte mot nytt brev och
blivit inford 1 aktieboken enligt 8 eller 16 §. Innan detta skett, ar 12 § ¢j
tillamplig.

32 §

Har aktiebrev ej avlamnats enligt 31 §, far uppgifter om aktien i tidigare
ford aktiebok foras over till aktiebok enligt 8 §. Darvid skall anges att ak-
tiebrev ej avlamnats.

Sker ej overforing, utgdr den dldre aktieboken alltjdmt aktiebok for aktie-
bolaget i frdga om sadan aktie.

33 §

Aktiebrev som bytts ut skall makuleras i betryggande ordning och till-
sammans med handlingar som hor till brevet forvaras i huvudskrift eller
1 fotografisk eller darmed jamforlig atergivning i minst tio ar. Till aktiebrev
horande kupongark behover dock ej forvaras.

Anteckning om att aktiebrev makulerats skall goras i aktiebrevsregistret.

34 3§

Uppgift, som avforts ur aktiebok, aktiebrevsregister eller forteckning en-
ligt 12 §, och utskrift av aktiebok skall bevaras i minst tio ar.

Aktiebok, som aktiebolag tidigare fort, skall bolaget bevara i minst tio ar
efter det att uppgifter betrdaffande bolagets samtliga aktier registrerats enligt
31 eller 32 §.

35 3§

Ritt att deltaga i bolagsstdmma tillkommer endast aktiedgare som anmélt
sig for att inforas i aktieboken senast tio dagar fore stimman.

36 §
Vid kapitalokning behover aktiedgare ej underrédttas enligt 54 § lagen
(1944: 705) om aktiebolag, 49 § lagen (1948: 433) om forsdkringsrorelse och
35 § tredje stycket lagen (1955: 183) om bankrorelse.

Skadestand och ansvar m. m.

37 §

Bestdmmelserna i lagarna (1944: 705) om aktiebolag, (1948: 433) om for-
sdkringsrorelse och (1955: 183) om bankrorelse betrdffande skadestands-
skyldighet vid 6vertrddelser av dessa lagar dger motsvarande tillimpning pa
overtrddelse av denna lag.

38 §
Den som bryter mot 2 § andra stycket domes till béter eller féangelse i
hogst ett ar.
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Den som uppsatligen eller av oaktsamliet

1. bryter mot 12 § tredje stycket, eller

2. asidositter villkor som meddelats med stéd av 17 § andra stycket

domes till boter eller fangelse i hogst sex méanader.

Allmént atal for brott som avses i andra stycket | far vickas endast om
mﬁlls(éiganden anger brottet till atal eller atal &r pakallat fran allmén syn-
punkt.

39 §

Styrelseledamot, verkstédllande direktor eller annan tjansteman hos vér-
depapperscentralen, som uppsatligen eller av grov oaktsamhet ldmnar orik-
tig eller vilseledande uppgift till bankinspektionen rérande centralen eller
dess verksamhet, domes till boter eller fangelse i hogst sex manader, om e¢j
girningen &ar belagd med straff i brottsbalken.

40 §

Till béter domes den som

1. underlater att fora aktiebok, aktiebrevsregister eller forteckning enligt
denna lag eller gora utskrift av aktiebok och héalla utskriften tillgdnglig,

2. vid utfardande av aktiebrev, interimsbevis, teckningsbevis eller emis-
sionsbevis forfar i strid mot denna lag,

3. underlater att iakttaga bestimmelserna om avstimning och om ut-
sii(n_dande av utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny
aktie,

4. underlater att gdéra anmailan for registrering enligt 30 §,

5. bryter mot 19, 33 eller 34 §.

Denna lag trdder i kraft den | januari 1971.
Har aktiebolag fore lagens ikrafttrddande fattat beslut enligt 1 §, skall
sadant beslut registreras enligt 30 §.

6f Bihang till riksdagens protokoll 1970. | saml. Nr 99
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Bilaga 2

Forslag
till
Avtal

Mellan svenska staten och undertecknade fondkommissionédrer (fond-
kommissiondrerna) har denna dag foljande avtal triffats.

1§

Staten och fondkommissiondrerna &mnar med borjan den 1 januari 1971
driva ett aktiebolag under namnet Viardepapperscentralen VPC Aktiebolag,
for vilket skall gilla bolagsordning av den lydelse som anges i bilaga till
detta avtal.

2

Enligt bolagsordningen &r bolagets aktier fordelade i en A- och en B-serie.
Vardera serien omfattar aktier till ett sammanlagt belopp av nominellt en
och en halv miljoner kronor.

Aktierna av serien A tecknas av staten och aktierna av serien B av fond-
kommissionérerna till en kurs av 120 %.

Aktierna av serien B skall vara fordelade mellan fondkommissiondrerna
i forhallande till deras virdepappersrorelse. Fondkommissiondrerna atager
sig att ge nytillkommande fondkommissiondrer mdojlighet att forvarva
B-aktier enligt samma férdelningsgrund. Hérvid skall bestimmelserna om
hembud i 16 § bolagsordningen icke tillimpas.

Aktier av serien A far endast tillhora staten och aktier av serien B en-
dast svensk fondkommissionér, allt med de undantag, som foranledes av
16 § bolagsordningen. Parterna forbinder sig att icke verkstédlla 6verlatelse
i strid med denna bestimmelse.

3%

I fraga om de garantiforbindelser som avses i 5 § bolagsordningen skall
foljande gilla.

Parterna stiller till bolagets forfogande garantiférbindelser i proportion
till varje parts innehav av aktier i bolaget.

Betalning under garantiférbindelserna skall ske i forhallande till varje
parts aktieinnehav.

Betalning under garantiforbindelserna skall utga i den mén det dr nod-
vindigt for att tédcka enligt senast faststillda balansrikning konstaterad
forlust som icke kan tidckas av bolagets lagstadgade reserver och balanse-
rade vinstmedel eller for att undgd for bolaget eljest intrddande likvida-
tionsplikt.

Aterbetalning till garanterna fir ske endast ur disponibla vinstmedel
enligt senast faststillda balansrikning.

Overlater aktiedgare sina aktier i bolaget eller ndgon av dem har han
riatt att aterfa garantiforbindelse till ddremot svarande belopp mot att for-
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varvaren av aktierna i stéllet till bolaget 6verlamnar en garantiforbindelse
av samma storlek.

4§

Ordforande och vice ordférande i styrelsen skall utses inom styrelsen.
Uppnas dirvid icke enighet inom styrelsen utser Kungl. Maj :t en av leda-
moterna att vara ordforande. I séddant fall véljes vice ordférande av B-aktie-
dgarna.

58
Parterna dr ense om att bolagets malséttning bor vara effektivast moj-
liga drift och lagsta mojliga priser for bolagets tjdnster. Nagon vinstutdel-
ning utdver skilig avkastning pa insatt kapital och skilig ersédttning for
stidllda garantier skall darfor icke utga.
Bolagets verksamhet skall utformas med héansyn till kundernas intressen
gch onskemal. Former for samrad och information skall tillskapas for kun-
erna.

6§

Skulle aktiedgare som foOretrdder majoriteten av aktierna av serie B pa-
fordra att deras aktier inloses av dgarna till aktierna av serie A skall sddan
inlosen ske, dédrvid losenbeloppet skall bestimmas enligt 16 § bolagsord-
ningen.

73
Bestammelserna i 16 § bolagsordningen skall tilldimpas jamval for det fall
att B-aktie overgar till ndgon, som forut ar B-aktiedgare; dock att i sddant
fall hembud skall ske endast till 6vriga B-aktiedgare.

8§
Parterna forbinder sig att pa bolagsstimma med Viardepapperscentralen
VPC Aktiebolag besluta den @ndrade lydelse av bolagsordningen for nimn-
da bolag som angetts i bilaga till detta avtal.

Detta avtal har uppréttats i tva likalydande exemplar, av vilka staten
tagit ett och fondkommissionédrerna ett.
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Bilaga 3

Forslag
till
bolagsordning fér Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag

1§
Bolagets firma ir Viirdepapperscentralen VPC Aktiebolag.

2§

Bolaget har till foremal for sin verksamhet

i. att fullgdra pa bolaget enligt lagen (1970:000) om fdrenklad aktie-
hantering ankommande uppgifter,

9, aft efter moénster av den i 1 avsedda aktiehanteringen och pd siitt som
kan komma att avtalas med obligsiiomsumarknadens parter bitrdda ldn-
tagare och langivare i obligationshanteringen,

3. att ocksd i Ovrigt medverka vid gemomfGrande av fdrenklade hante-
ringsrutiner pa virdepappersomradet, och

4. att driva annan rorelse som ir forenlig med den under 1—3 omnémn-
da verksamheten.

3§
Aktiekapitalet utgor ldgst tre miljoner och hdgst nio miljoner kronof:
Aktierna dr fordelade pa tva serier, betecknade A och B, som omffalitar
lika manga aktier.

43

Aktie lyder pa 100 kronor.

Aktie far ej genom teckning eller overlitelse forviirvas av utlindsk med-
borgare, samfillighet eller stiftelse, av svenskt handelsbolag, vari finnes ut-
lindsk bolagsman, av svensk ekomomisk forening, av svemskt aktiebolag;
vars aktiebrev fér stillas till innehavaren, eller av annat svemskt aktiebolag
i vars bolagsordning ej intagits forbehill enligt 2 § andra stycket lagen
(1916: 156) om vissa inskrinkningar i rétten att forviirva fast egendom
eller gruva eller aktier i vissa bolag, dock att utan hinder av férbehéllet
bolagets aktier far forvirvas av svemskt bolag eller svemsk fdrening som
avses i 18 § lagen.

5§
Som s#rskild sdkerhet for bolagets forpliktelser stiller aktieéigarna i f6r-
héallande till vars och ens innehav av aktier till bolagets férfogande garan=
tifdrbindelser pa tjugo miljoner kronor.

6§
Styrelsen har sitt site i Stockholm,
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7§
_ Styrelsen bestdr av sex ledamoter jimte hogst fyra suppleanter. Aktie-
égarna lnom vardera akfieserien utser for tiden till och med niista ordi-
narle bolagsstdmma hilften av antalet ledaméter och suppleanter.

8§
Styrelsen &ér beslutfor nir minst fyra ledaméter ar tillstides.
_Fér att beslut om anstéillande och entledigande av verkstiillande direk-
tor skall vara giltigt fordras att fem av styrelsens ledaméter bitritt beslutet.

9§

Styrelsen kan bemyndiga person inom eller utom styrelsen att teckna bo-
lagets firma.

10 §

For granskning av styrelsens och verkstillande direkiérens forvalining
samt bolagets réikenskaper utses arligen for tiden intill dess niista ordinarie
bolagsstémma hallits tva revisorer och lika méinga personliga suppleanter
av vilka en revisor jimte suppleant for denne utses av A-aktieigarna samt
en revisor jimie suppleant for denne utses av B-aktieigarna. Den av B-ak-
tiedgarna utsedde revisorn liksom suppleanten for denne skall vara aukto-
riserad revisor. Bankinspektionen utser for samma tid en revisor och sup-
pleant f6r denne att jdmte de pa bolagsstimman valda revisorerna deltaga i
granskningen.

11§
Ordinarie bolagsstimma hélles i Stockholm en ging arligen under febru-
ari eller mars manad.

12 §

P4 ordinarie bolagsstimma skall forekomma foljande drenden:

1. val av ordforande vid stimman,

2. justering av rostlamgd,

3. val av en eller tva justerimgsmaén,

4, frAga om stimman blivit behdrigen sammankallad,

5. foredragning av arsredovisning och revisionsberittelse,

6. drenden, som enligt 126 § lagen (1944: 705) om aktiebolag skall fore-
komma pa stimman,

7. faststédllande av arvoden 4t styrelseledamoter och revisorer,

8. val av ledamdter och suppleanter i styrelsen samt av revisorer och
revisorssuppleanter, och

9. Ovriga drenden som hénskjutits till stimman i behorig ordning.

13 §
Meddelande till aktiedgare skall limnas genom brev med posten. Kallelser

till bolagsstimma skall ske semast tvd veckor fore ordinarie och senast en
vecka fore extra stimma.

14 §

Vid bolagsstimma fér envar réstberittigad rosta for fulla antalet av ho-
nom #gda och foretrddda aktier utan begrinsning i rostetalet. Fér beslut
om &#ndring i denna bolagsordning eller om vinstutdelning fordras — ut-
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over vad enligt lagen om aktiebolag krives for beslutets giltighet — att be-
slutet bitréds av foretrddare for flertalet aktier inom vardera aktieserien.
Framkommer yrkanden om olika utdelningsbelopp giller den mening som
vunnit anslutning fran flertalet foretridda A-aktier, eller den mening som
samlat det storsta antalet roster frin foretridda B-aktier, om denna me-
ning inneffattar ligre utdelnimg.

Ordforande pé bolagsstimma viljes varannan ging av A-akliefigarna och
varannan gang av B-akliedgarna.

Ovwriga beslut pa bolagsstimma — frinsett beslut om utseende av revi-
sor enligt 109 § lagen om aktiebolag eller om bolagets tridande i likvida-
tion om skyldighet dartill foreligger enligt lag — ar ej giltiga om de inte
bitritts av foretrddare for mer idn hilften av aktiekapitalet. Inneffattar la-
gen om aktiebolag stringare villkor for beslats giltighet skall ocksad det
iakttagas.

15 §
Beslut om #indring av bolagsordningen #r ej giltigt om det inte godkints
av Kungl. Maj :t.

16 §

Har aktie overgiit till ndgon, som icke forut ar dgare av aktie av samma
serie i bolaget, skall aktien ofordrojligen hembjudas aktieligarna till in-
16sen genom skriftlig anmilan hos bolagets styrelse. Aitkomsten av aktien
skall dirvid styrkas.

Nar aktie hembjuds meddelar styrelsen eller verkstillande direktéren
gemast bolagets aktieigare dirom och anmodar den, som oOmskar begagna
sig av |osningsritten, att skriftligen anmila sig hos styrelsen inom en mé-
nad, rdknat frin den dag anmilan om hembudet inkom till styrelsen. Med-
delandet skall innehalla uppgift om den dag anmilan inkommit till sty-
relsemn.

Anmiiler sig flera vilja 16sa hembjuden aktie, skall A-amktieigare ha
foretride att 16sa hembjuden A-aktie och B-aktiefigare foretride att 16sa
hembjuden B-aktie. Mellan innehavare av aktier av samma serie skall fore-
tridesritten bestimmas genom lotining, verkstilld genom notarius publi-
cus, dock att, om samtidigt flera aktier hembjuds, aktierna forst si langt
ske kan skall fordelas bland dem som vill 16sa i forhallande till deras inne-
hav av aktier i bolaget av samma serie som dem, som hembjudits. Om
ingen anméler sig vilja 16sa hembjuden aktie eller aktien ej inldses, dger
den som gjort hembudet bli registrerad for aktien.

Losenbeloppet for aktie som hembjudits skall vara aktiens verkliga vir-
de. I brist pA 4sdimjande om virdet bestimmes detta slutligt av tre skilje-
mén, av vilka de tvistande utser vardera en och de sdlunda utsedda viljer
den tredje, som skall vara ordférande i ndmnden. Finns i en tvist flera par-
ter pd samma sida och kan de ej enas om valet av skiljeman, utses denne
av ldnsstyrelsen i Stockholms lin. Samma giller om de av parterna utsed-
da skiljeménnen inte kan enas om valet av ordforande i skiljendémnden.

Lésen for aktie skall erliggas semast 20 dagar effter 16senbeloppets fast-
stillande.

17 §

Det Aligger bolagets styrelse och verkstdllande direktor att pa tid och
saitt som bankinspektionen bestimmer
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1. halla bolagets kassa och Ovriga tillgdngar samt bocker, rikenskaper
och andra handlingar tillgdngliga fér granskning av inspektionen,

2. halla utskrift av aktiebok eller annan forteckning, som fors for upp-
dragsgivares riakning, eller forvarade virdehandlingar och formulér till-
géingliga for granskning av inspektionen,

3. uppritta och till inspektionen insinda Oversikter, som visar foreta-
gets tillgdngar och skulder, dvensom uppgift om villkoren for tillhanda-
héllande av tjanster at uppdragsgivare,

4. insédnda till inspektionen avskrift av styrelsens och verkstidllande di-
rektérens arsredovisning, revisionsberittelse med tillhdrande handlingar
liksom protokoll 6ver forhandlingarna vid bolagsstimma,

5. meddela alla de upplysningar i 6vrigt rorande bolaget, som inspektio-
nen begér.

18 §

Bolaget skall tillse att styrelseledaméter, revisorer och suppleanter samt
anstillda hos bolaget forbinder sig att savil under tid de arbetar for bola-
get som dérefter e¢j i otrdngt mal yppa eller for egen eller annans ridkning
utnyttja ndgot, varom de under sin tjdnst fatt kunskap i frdga om bola-
gets, andra foretags eller enskilds forhallanden.
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Bilaga £
Fondbdrsutredningens forslag

Forslag till lag

med sérskilda bestimmelser for vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m. m.

Hiérigenom forordnas som foljer.

Inledande bestimmelser

1§

Denna lag tillimpas pa aktiebolag, forsikringsaktieholag och bankaktie-
bolag, om genom bestimmelse i bolagsordningen angivits, att lagen skall
gillla for bolaget.

Foreskrifterna i lagen trider i stillet for motsvarande stadganden i lagen
den 14 september 1944 (nr 705) om aktiebolag, lagen den 17 juni 1948 (nr
433) om forsidkringsrorelse och lagen den 31 mars 1955 (nr 183) om bank-
rorelse.

Aktiebrev m. in.

2 §.

Aktiebrev skall stillas till viss man.

Aktiebrev far med stéd av styrelsens fullmakt undertecknas av den som
erhallit Konungens tillstand till verksamhet som avses i lagen den
(or ) om yrkesmissigt forande av aktiebok, m. m. I sidant fall skall an-
ges pa brevet att det undertecknats enligt fullmakt. Namnteckning fér &ter-
ges genom tryckning eller pd annat dylikt sitt.

Aktiebrev skall ange brevets ordningsnummer och det antal aktier soms
det avser.

Om bolagsordningen innehaller forbehall enligt 65, 70 eller 177 § lagen
om aktiebolag, 60 § eller 65 § 1 eller 2 mom. lagen om forsikringsrérelse
eller 45 § lagen om bankrorelse, far uppgift om forbehdllet limnas genom
att brev pa aktie, som forbehallet avser, forses med péaskrift av foljande
forkortade uttryck, nadmligen:

1. »fforemal for inlésen», om forbehallet hanfor sig till 65 § lagen om ak-
tiebolag, 60 § lagen om forsikringsrorelse eller 45 § lagen om bankrérelse;

2. »fféremal for hembud», om forbehallet hianfor sig till 70 § lagen om ak-
tiebolag eller 65 § 1 mom. lagen om forséikringsrérelse;

3. »bunden» (»bumdna»), om forbehdllet hanfor sig till 177 § lagen om
aktiebolag eller 65 § 2 mom. lagen om forsdkringsrorelse.

I aktiebrev som utges av bankaktiebolag far erinran om 18 § lagen om
bankrérelse intagas i brevet genom péskrift av uttrycket »bunden» (»bund-
na» ).

I )aktiebrev skall vidare intagas erinran om innehéllet i 9 § forsta stycket.
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3 §

P4 begéran av aktiedgare dr bolaget skyldigt att verkstilla uppdelning,
sammanldggning eller annat utbyte av hans aktiebrev. Nér aktiebrev fore-
tes for inforing av ny dgare i aktieboken, far bolaget utbyta det mot ett
cller flera nya aktiebrew.

I nytt aktiebrev behover ej intagas uppgift om utbytet eller om dag nar
det dldre aktiebrevet utfirdades.

Efter utbyte skall det dldre aktiebrevet makuleras i betryggande ordning
genom péateckning, stimpling eller halslagning samt forvaras av bolaget i
huvudskrift eller i fotografisk eller dirmed jamférlig atergivning i tio 4r.

4 h

Bestimmelserna i 2 § andra stycket om aktiebrev skall dga motsvaran-
de tilldmpning pa teckningsritishevis, delbevis vid sidan Skning av aktie-
kapitalet (fondemission) som avses i 64 § lagen om aktiebolag, 59 § lagen
om forsikringsrorelse och 44 § lagen om bankrorelse, interimsbevis och
teckningsbevis. Bank far dock dven utan sérskilt tillstand underteckna be-
viset.

Beftriffande interimsbevis och teckningsbevis skall 2 § tredje, fjérde,
femte och sjitte styckena iakttagas.

Aktiebok m. m.

5 §.

I aktieboken skall aktiedgarna upptagas i alfabetisk ordning med uppgift
om postadress. For varje fgare skall anges det antal aktier han &4ger av
olika slag samt aktiebrevs ordningsnummer.

Konungen eller myndighet som Komungen bestimmer kan ge bolag till-
stdnd att i stéllet for aktiefigare i aktieboken inféra den som pd grund av
uppdrag forvaltar aktie och som visar behorighet att forfoga Gver aktien
genom att forete aktiebrev och pa sitt i Gvrigt som stadgas i 39 § 2 mom.
forsta och andra styckena lagen om aktiebolag. Uppdragstagaren skall an-
ses dga ratt att i eget namn uppbara utdelning for aktien och mottaga
handlingar som utges i samband med Okning av aktiekapitalet. I aktie-
boken skall anmirkas att aktien innehas for annans rikning. Bestimmel-
setna i 3 och 7 §§ om aktiedgare skall dga motsvarande tilldmpning be-
traffande uppdragstagaren.

Jamte aktieboken skall bolaget fora ett register i 16pande nummerféljd
over de aktiebrev som utfirdas med uppgift om dagen for utfirdandet, an-
talet aktier och aktieslag samt fdgare. Dd nytt aktiebrev utfdrdas i stillet
for dldre, skall i registret goras hinvisning till det fdldre brevets ordnings-
nummer. Befriffande det dldre brevet skall antecknas att det makulerats.

Amdring i forhdllande som upptagits i aktieboken och registret skall efter
anmilan av aktiedigare ofordréjligen antecknas med angivande av dagen
for anteckningen. De ildre uppgifiterna skall bolaget bevara i tio ar.

Foregdende stycken skall iga motsvarande tillimpning pa interimsbevis.

6 §
Aktieboken far foras med maskin for automatisk databehandling eller
pa annat dirmed jamforligt satt. Aktieboken skall 1 sddant fall genom ut-
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skeift goras ldsbar minst en ging var tredje manad. Utskrift skall alltid
foreligga vid bolagsstimma. I dvrigt lger envar mot ersittande av bolagets
kestnader erhalla utskrift av aktieboken eller del darav. Utskrift som verk-
stdllts skall hallas tiliglinglig hos bolaget for emvar som vill taga del dirav.

78
_Nér aktiebrev eller interimsbevis med 6verlatelse in blanco foretes for in-
foring av ny lgare i aktieboken behdver forvirvarens namn ej utsittas i
Overldtelsen, om brevet eller beviset skall utbytas.

8§ §

Pé begéran av den som med skriftlig handling styrker att han till £51jd
av pantsitining eller uppdrag av den som ir inford i aktieboken har rétt att
uppbéra utdelning eller mottaga teckningsrittsbevis eller delbevis eller brev
pd ny aktie vid fondemission skall bolaget i sirskild forteckning infdra
samma uppgifter om honom som enligt 5 § forsta stycket skall inforas i
aktleboken betréffande aktiedigare. Av forteckningen skall framga vilken
rétt som tillkommer honom. Amteckningen skall avforas ndr det visas att
pantritten eller uppdraget upphort.

Utdelningsbelopp. Teckningsriitsbevis samt delbevis eller brev pa
ny aktie vid fondemission

9 §

Aktiefigares ritt att effter beslut om vinstutdelning eller kapitalékning er-
hélla utdelningsbelopp eller teckningsrittshevis samt vid fondemission del-
bevis eller brev pd ny aktie utévas av den som ar inford i aktieboken eller
i forteckning enligt 8 § pa dag som skall anges i beslutet. Bolaget skall pa
denna dag gemomgd (avstimma) aktieboken och forteckningen for fast-
stdllande av vilka som &r inférda i dessa.

Vid kapitalékning far avstimningsdagen icke sittas tidigare dn tva veckor
efter den dag déd beslutet kungjorts i tidningarna, om bolagsstdmman be-
slutat kapitaldkningen, och icke tidigare 4n tre veckor efter kungorelse-
dagen, om styrelsen beslutat kapitalékningen under forutsdttning av stim-
mans godkinnande. Vid fondemission far avstimning dock ej verkstillas,
innan registrering av beslutet om 6kningen skett.

10 §.

Sedan avstdmning skett skall utdelningsbelopp betalas utan dréjsmal. Be-
talningen skall, om ¢j annat avtalats, ske genom postgiro eller bankgiro.

Kan utdelningsbelopp ej tillstillas den beriittigade pa grund av att han
saknar kénd postadress eller av annan sidan anledning, och har ej behérig
person inom tre ar frdn avstimningsdagen begjiirt att erhdlla beloppet, till-
faller det bolaget.11

1 §

Teckningsritfsbevis samt delbevis eller brev pa ny aktie vid fondemission
skall sedan avstimning skett utan drdjsmil dversindas i rekommenderat
brev eller pa annat betryggande siitt.

Om vid fondemission den berittigade ej inom fem &r frdn 6kningsbeslu-



Kungl. Maj:ts proposition nr 99 dr 1970 175

tets registrering framstiillt ansprik pé erhillande av ny aktie, skall bolaget
anmana honom aitt uttaga den nya aktien vid dventyr av aktiens forlust.
Kénner bolaget ej hans namn eller adress, skall anmaningen kungoras i
allénna tidningarna och tidning inom den ort dir styrelsen har sitt site.
Inkommer ej anmilan inom ett ir frin det anmaningen tillséindes den be-
riittigade eller fran den semaste kungérelsen, skall aktie for vederbdrandes
rilkning forséljas genom fondkommissionir eller pa offentlig auktion i den
ordning varom stadgas i forordningen den 23 oktober 1914 (nr 299) om
vad vid forséljning av véirdepapper i vissa fall skall iakttagas. Sedan for-
séljning skett, foreligger endast riitt att erhalla darvid influtet belopp med
avdrag for forsiljningskostnaderna. Har begiiran om beloppets utfaende ej
framstéllts inom fem &r fran forsiljningen, tilifaller det bolaget.

12 §.

Har bolaget betalat utdelningsbelopp eller utlimnat teckningsrittsbevis,
delbevis eller brev pd ny aktie vid fondemission till den som p4 avstimnings-
dagen var inf8rd i aktieboken eller i forteckning enligt 8 § men som saknade
rétt att uppbéira beloppet eller mottaga sddan handling, skall bolaget dock
anses ha fullgjort sin skyldighet, om icke bolaget pa avstimningsdagen
visste eller hade skiilig anledning misstinka, att mottagaren ej var beratti-
gad.

13 §.
Bolag &r ¢j skyldigt meddela underrittelse enligt 54 § lagen om aktiebo-
lag, 49 § lagen om forsdkringsrorelse och 35 § tredje stycket lagen om bank-
rorelse.

Skadestindsbestimmelser

14 §.
Bestimmelserna i lagen om akticbolag, lagen om forsdkringsrérelse och
lagen om bankrérelse rérande skadestindsskyldighet vid Overtridelse av
némnda lagar skall gélla dven vid 6vertrédelse av denna lag.

Straffbestiimmelser

15 §.
Till béter eller fingelse domes styrelseledamot eller likvidator, som upp-
satligen underlater att iakttaga foreskrift i 5 §.

16 §.

Till boter domes

1. den som, i annat fall 4n i 15 § avses, underliter att iakttaga foreskrift
i5 § sd ock den som bryter mot foreskrift i 2 § andra, tredje eller sjitte
stycket eller 3 § tredje stycket;

2, styrelseledamot, verkstillande direktor eller likvidator, som underliter
att iakttaga i 6 § meddelade foreskrifter;

3. styrelseledamot, verkstillande direktor eller likvidator, som underliter
att ombesirja avstimning enligt 9 §, betalning enligt 10 § forsta stycket eller
oversandande av vardehandling enligt 11 § forsta stycket.
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Overgdngsbestimmelser

17 §.

Om genom #ndring av bolagsordning diri intagits bestimmelse enligt 1 §
forsta stycket, skall vad i 2 § forsta, tredje och sjatte styckena stadgas diga
tilldimpning endast pa aktiebrev som utfirdas efter det beslut om dndringen
regisitrerats.

Agare av aktiebrev, utfirdat fore registreringen, kan for aktien indva ritt
att erhdlla utdelningsbelopp eller handlingar som i 9 § forsta stycket an-
ges forst sedan han avldmnat aktiebrevet hos bolaget och blivit inford i
aktiebok enligt 5 §. Bestiimmelserna i 8 och 13 §§ ar icke tillampliga, forrdn
detta skett.

Beréiffande aktie, pa vilken brev utfirdats fore registreringen men icke
avldmnats till bolaget, far den &dldre aktiebokens uppgifter Gverforas till
aktiebok enligt 5 §, déirvid skall anges att aktiebrev ej avlimnats. Sker ej
overforing, skall i friga om sfdan aktie den ildre aktieboken alltjimt ut-
giira aktiebok for bolaget.

1. Demna lag trdder i kraft den

2. Fran och med den far beslut fattas om andring av bolagsord-
ningen genom intagande dari av bestimmelse enligt 1 § att galla fran det
lagen tratt i kraft. Begisitrering av beslutet fir ske med anteckning i re-
gistret att Andringen skall gilla frin dagen for lagens ikrafttridamde.

Forslag till lag

om yrkesmissigt forande av aktiebok, m. m.

Harigenom forordnas som foljer.

18§

Yrkesmissig verksamhet med dndamél att pa uppdrag av aktiebholag, for-
sikringsaktiebolag eller bankaktiebolag fora aktiebok och andra forteck-
ningar, som foreskrives i lagen den (nr ) med sirskilda be-
stimmelser for vissa bolag om aktiebrev och aktiebok m. m., eller under-
teckna aktiebrev och andra i 4 § nimnda lag angivna handlingar far, om ej
annat foljer av bestimmelse i lag, bedrivas emdast av aktiebolag eller eko-
nomisk forening, som fatt Konungens tillstdnd dartill.

Sadant foretag som nu sagts skall std under tillsyn av bankinspektionen.

2 §

Bamkinspektionen skall overvaka att foretaget i sin verksamhet stiller
sig till effterrittelse de lagar och andra forfattningar, som avser sidant
foretag, liksom den bolagsordning eller foreningsstadga, som giller for
foretaget samt de foreskrifter, som med stéd av bestimmelse i lag, bolags-
ordning eller foreningsstadga meddelats av bolagsstimma, foreningsstim-
ma eller styrelse.

Det aligger inspektionen att dven i ovrigt med uppmirksamhet folja fore-
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lagets verksamhet sdvitt avser dess mdjligheter att fullgora sina Atagan-
den.

Inspektionen fger vid behov forordna en revisor att med dvriga revisorer
deltaga i granskningen av styrelsens och verkstillande direktdrens forvalt-
ning samt foretagets rdkenskaper. Inspektionen kan nédr som helst dterkalla
férordnande som hér avses och i stillet utse ny revisor.

3§

Har négon, som #ger foreirdda foretaget, fattat beslut, som stdr i strid
mot lag, bolagsordning ecller foreningsstadga, fir bankinspektionen forbju-
da verkstéllighet av beslutet. Har sidant beslut verkstillts, far inspektio-
nen Hven foreldgga styrelse eller verkstillande direktor att gora rittelse,
om det kan ske, samt att fullgdra vad styrelsen eller verkstillande direk-
toren dligger enligt lag, bolagsordning eller foreningsstadga. Inspektionen
far dock icke meddela sédant foreliggande i fraga om foreskrifter, som
givits i lag och vilkas dvertrddande dr belagt med straff, utom betriffande
innehdllet av vinst- och forlustrikning eller balansrakming.

Aven om avvikelse frin lag, bolagsordning eller foreningsstadga icke
skett, kan inspektionen meddela de erinringar i friga om foretagets verk-
samhet, som inspektionen finner pakallade.

Om inspektionen finner behévligt, far inspektionen meddela nirmare
foreskrifter om sittet for forande av foretagets rikenskaper, om forvaring
av vardehandlingar och om inventering av dessa.

Kan verksamheten till foljd av allvarliga missforhillanden hos foreta-
gets ledning befaras komma att bli till skada for det allminna, fir inspek-
tionen foreldgga styrelsen att vidtaga de atgirder som behévs for att kom-
ma till riatta med forhallandet. Underliter vederborande att stilla sig sé-
dant foreldggande till efterritielse, har inspektionen skyldighet att gora
anmilan ddrom till Konungen, som dger forklara tillstindet till verksam-
hetens bedrivande forverkat.

4 §

Det aligger foretagets styrelse eller verkstéillande direktor att

nir som helst for den befattningshavare hos bankinspektionen, som en-
ligt av Konungen meddelade bestimmelser har att i sidant avseende fore-
trida inspektionen, hilla foretagets kassa och dvriga tillgdngar samt boc-
ker, rikenskaper och andra handlingar tillgdngliga for granskning;

nir som helst for ndmnda beffattningshavare halla utskrift av aktiebok
eller annan forteckning, som fores for uppdragsgivares rékming, eller for-
varade virdehandlingar och formulir tillgingliga for granskning;

vid tidpunkt som inspektionen bestimmer samt enligt formular som in-
spektionen faststéller uppritta och till inspektionen inséinda oversikter, ut-
visande foretagets tillgdngar och skulder, liksom uppgift om villkoren for
tillhandahallande av tjédnster a4t uppdragsgivare;

sa smart det kan ske, till inspektionen insinda avskrift av styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltningsberittelse jdmte vinst- och forlust-
rikning samt balansrikning, revisiomsberittelsen med tillhérande hand-
lingar liksom protokoll éver forhandlingarna vid bolagsstimma eller for-
eningsstimma; samt

jamvil i ovrigt meddela inspektionen eller sddan beffattningshavare dér,
som ovan sagts, alla de upplysningar rérande foretaget, som de begir.
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5 8.

Bankinspektionen dger foreldgga vite vid meddelande av foreskrift eller
forbud enligt denna lag.

6 §m
Talan mot bankinspektionens beslut enligt denna lag fores hos Konung-
en genom besviar. Inspektionens beslut skall landa till efterrittelse utan
hinder av att talan ddaremot féres, om e¢j Konungen annorlunda forordnar.

7 {n
Styrelseledamot, likvidator eller befattningshavare hos foretaget, vilken
uppsatligen eller av grov vardsldshet till bankinspektionen eller den befatt-
ningshavare hos inspektionen som foretrdder denna meddelar oriktig eller
vilseledande uppgift angdende omstidndighet, varom det alegat honom att
ldmna upplysning, domes till boter eller fangelse.

8 §e
Driver ndgon sadan verksamhet som denna lag avser utan att vara be-
rattigad dartill, domes till boter eller fangelse.

9 §.

Till bestridande av kostnaden for bankinspektionens tillsyn skall varje
foretag, som omfattas av tillsynen, arligen erldgga bidrag. Néarmare foére-
skrifter om faststillande och erldggande av bidrag meddelas av Konungen.

Revisor, som forordnats enligt 2 §, dger erhédlla ersittning av fOretaget
med belopp, som inspektionen bestimmer.

10 §.
Konungen eller myndighet som Konungen bestammer dger meddela nér-
mare foreskrifter om verksamhet av nu ifragavarande slag.

Denna lag trader i kraft den
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Bilaga 5

Oversikt som visar departementsforslagets motsvarigheter i fondbors-

utredningens forslag och i gillande rattl

AL = lagen (1944: 705) om aktiebolag.
FL = lagen (1948: 433) om fOrsdkringsrorelse.
BL = lagen (1955: 183) om bankrorelse.

Fondborsutredningens forslag:
A = forslaget till lag med sirskilda bestimmelser for vissa bolag om aktiebrev och ak-
tiebok m. m.
V = forslaget till lag om yrkesmiéssigt forande av aktiebok, m. m.
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Departements- Fondbors- Gillande ratt
forslaget utredningens
forslag AL FL BL
22 § 9 §st. 1 A 56 § st. 2 p. 2 51 §st. 2 p. 2 37 §
st. 3 st. 3 44 § mom. 2
64 § mom. 2 59 § mom. 2 st. 4
st. 4 st. 4 p- 1,2
p- 1,2 p- L2
23 § 12 § A — — —
24 § st. 1 10 § st. 1 A — — —
st. 2 11 §st. 1 A — — —
25 § 11 §st. 2 A — — —
26, 27 §§ — — — —
8 § 1 §st. 2Y — — —
5§V
6§V
10 § V
29 § 9 §st. 1V — — —
30 — — — —
31, 32 §§ 17 § A — — —
33 § st 1 3 §st. 3A 38 §st. 2 p. 2 34 §st. 2 p. 2 —
st. 2 5§st. 3p.3A — — —
34 § 5§st. 4p.2 A — — —
35§ — — — —
36 § 13§ A 54 § p. 2 49 § p. 2 35 §st. 3 p. 2
37 § 14§ A 208 § st. 3 320 § st. 3 177 § st. 3
209—212 §§ 321—324 §§ 178—181 §§
38 § st. 1 8§V — — —
st. 2, 3 — — — —
39 § 7§V — — —
40 § 15, 16 §§ A 216 § st. 1 329 §p. 1, 2 186 §
p- 1,2
— 10 § st. 2 A
3
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Utkdrag av protokell, hdllet i lagrédet den 20 april 1970.

MNaenrwvarande:

f. d. justitierddet REGNER,
regeringsifidet  NlwmmENNsS,
justitieradet IBERIEWNED),
justitierddet Hisssng.

Enligt lagradet den 20 mars 1970 tillhandakommet utdrag av protokoll
6ver finansdrenden, héllet infor Hans Maj:t Komungen i statsriddet den 30
januari 1970, hade Kungl. Maj:t forordnat, att enligt 87 § regeringsformen
lagrddets utldtande skulle inhdmtas Sver upprittade forslag till 1) lag om
Jorenklad aktiehantering, 2) lag om dndring i fordldrabalken, 3) lag om
dgndring i lagen om vdrd av omyndigs vardehandlingar.

Forslagen, som finns bilagda detta protokoll, hade infor lagradet fore-
dragits av ridmannen Ake Widding och hovriittsassessorn Edmund Gabriels-
son.

Lagrddet yttrade:

Forslaget till lag om forenklad aktiehantering

2§

Genom paragrafen flyttas vissa bolagsfunictioner over frin anslutet aktie-
bolag och dess organ till virdepapperscentralen. Bl. a. giller detta prév-
ningen av aktiefigares inforing i aktieboken, vilken prévning nu ankommer
bé bolagets styrelse. I friga om aktie, for vilken utfardats brev stillt till viss
man, har denna prévning verkningar i materiellt hinseende. En ny aktieiiga-
re &r salunda enligt géllande ritt att anse som aktiefigare gentemot bolaget
forst sedan han registrerats i aktieboken. Deitta betyder att registrering utgér
forutsdtining for att aktiefigaren skall kunna utéva sina forvaliningsfunk-
tioner. Inom den fbrenklade aktichanteringen tilliggs registrering i aktie-
boken dessutom verkan i friga om aktiedgares ekonomiska rittigheter.
Utbetalning av utdelning samt utsindande av emissionsbevis och, vid fond-
emission, brev pa ny aktie skall nimligen géras pa grundval av aktieboken.
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Det dr den i aktieboken (hir bortses fran registrering i den sérskilda for-
teckningen 6ver uppdragstagare in. fl.) inforda personen som &r legitimerad
att fd utdelning m. m. Regjistreringen fir alltsid i det foreslagna systemet
okad betydelse.

Ett praktiskt viktigt sporsmail inom den forenklade aktiehanteringen blir
hur en konflikt i registreringsfraga skall kunna 16sas. Liksom f. n. kommer
den som forvirvat aktie att vid vigrad registrering kunna viécka talan mot
bolaget om faststillelse huruvida han i forhallande till bolaget ér att anse
som aktiefigare och darmed berittigad att bli inford i aktieboken. Att bolaget
aven i fortsatiningen skall instdmmas och inte viardepapperscentralen, som
for bolagets rikning provar registreringsirendet, synes vara naturligt; det
giller ndmligen att fastsla den ritt forvirvaren har i forhéllande till bola-
get. En annan mojlighet aitt fi regisireringsfragan prévad av domstol ar att
talan fores mot beslut som fattas pa bolagsstimma. Riiit till sidan talan till-
kommer enligt 138 § 1 mom. forsta stycket AL ocksa den som kan visa att
styrelsen obehdrigen vigrat att infora honom som aktiedgare i aktieboken.
Enligt vad som uttalats i remissprotokollet fir denna bestimmelse for ett
anslutet bolags del anses innebira att taleritten kan utévas av den som av
virdepappersceniralen obehdrigen vigrats inforing. 1 en sidan process pro-
vas forvirvarens saklegitimation, d. v. s. ritt att fora klandertalan, och prév-
ningen hirutinnan torde i registreringshimseende bli avgdrande for bolaget
och dirmed for virdepapperscentiralen.

I fraga om bolag som tillimpar forenklad aktiehantering kan dessutom
den som av virdepapperscemtralen vigrats registrering understilla bolaget
(huvadmannen) fragan huruvida virdepappersceniralen forfarit riktigt. Fin-
ner dirvid bolaget, nirmast dess styrelse, att registreringsansokningen bort
bifallas, skall bolagets beslut gilla. Deita foljer av uppdragsforhallandet mel-
lan bolaget och virdepapperscentralen. Det torde dver huvud taget vara
lampligt att denna i tveksamma registreringsfall radgér med bolaget och
effterhor dess mening. Aven hiir bor naturligtvis gilla att bolagets uppfatt-
ning blir avgdrande. For att nigon tvekan i berorda hinseenden icke skall
rada bor uppdragsforhillandet mellan bolaget och virdepapperscentralen
komma till ett tydligare uttryck i paragrafen. Limpligen synes detta kunna
ske genom att inledningen i forsta stycket ges denna lydelse: Foljande upp-
gifter skall for aktiebolaget fullgéras av Virdepapperscemtralen VPC Aktie-
bolag (virdepappersceniralem), nimligen att —-——-—.

Sasom lagen enligt forslaget dr avitattad synes bestimmelsen i andra styc-
ket vara onddig. Lagradet foresldr att denna bestimmelse och det tillhorande
straffstadgandet i 38 § forsta stycket far utgi.

13 §

Bestimmelsen i tredje stycket torde innebdira att forvaltare som avses i
16 § skall upptagas i utskriften 4ven om antalet aktier icke Gverstiger 500.
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23 §

I andra stycket punkt 1 anges vissa forhillanden & aktiebolagets sida som
medfdr undantag frén regeln i forsta stycket. I motiven uttalas att samma
rittsverkan torde intrida om dylikt forhallande foreligger 4 virdepappers-
centralens sida. Oavseitt om detta dndock skulle anses gilla, bor i punkt 1
virdepapperscemiralen upptagas jamte aktiecbholaget.

25 §

For altt giora paragrafen tydligare, sérskilt i fall da berdttigad har ansprik
pa del i ny aktie, foreslds att paragrafen far foljande lydelse:

Om vid fondemission, som foretagits sedan lagen bdrjat tillimpas pa
aktiebolaget, samtliga aktier ej kunnat tillstdllas behorig mottagare inom
- GKmiigg Hesttinéef, sklatll dée sorm diT Hertiitiggadet til 1 tbrssh e enmide akitioer
anmanas att vid dvemtyr av forlust av sin rétt till ny aktie anmala sina an-
sprak hos virdepapperscentralen. Ammaning sker genom kungorelse i
————— ———siifee.

Aktie, betrdffande vilken behorigt ansprik ej anmilts inom ett dr fran
dagen for anmaningens kungorande, skall genom fondkommissionir siljas
for de berittigades rikming. Diirefter foreligger for dessa emblast-—--——- -
aktiebolaget.

35 §

Forhéllandet mellan forevarande paragraf och 114 § AL ér icke helt tyd-
ligt. Miemingen torde icke vara att upphédva kravet i 114 § forsta stycket att
inforing i aktieboken forutsattes for rostratts utdvande utan blott att stadga
ettt tilldgg till bestimmelserna i paragrafens andra stycke. Innebérden synes
bli tydligare om 35 § far denna lydelse: Riitt att deltaga i bolagsst@mma till-
kommer icke aktiedgare som senare dn tio dagar fore stimman anmilt sig for
att infOras 1 aktieboken.

38 §

Sasom anmiirkts vid 2 § bor forsta stycket utga.

Ovriga lagforslag

Lagradet limnar forslagen utan erinran.
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Utdrag av protokoll éver finansdrenden, hdllet infér Hans Maj:t
Konungen i statsrddet pa Stockholms slott den 6 maj
1970.

Niarvarande:

Ministern fOr utrikes &drendena NILSSON, statsrdden STRANG, ANDERSSON,
HOLMQVIST, ASPLING, SVEN-ERIC NILSSON, LUNDKVIST, GEIJER, MYRDAL,
ODHNOFF, MOBERG, BENGTSSON, NORLING, LOFBERG, LIDBOM, CARLSSON.

Chefen for finansdepartementet, statsradet Strdng, anméler efter gemen-
sam beredning med statsradets Ovriga ledamoéter lagradets utlatande over
forslag till 1) lag om forenklad aktiehantering, 2) lag om &ndring i fordldra-
balken och 3) lag om &ndring i lagen (1924: 322) om vard av omyndigs vér-
dehandlingar.

Foredraganden redogor for lagradets utlatande och anfor.

Jag kan ansluta mig till vad lagradet anfort. Jag foreslar, att de av lag-
radet forordade jimkningarna av 2, 23, 25, 35 och 38 §§ forslaget till lag om
forenklad aktichantering genomfors, dock med viss redaktionell dndring i
25 § andra stycket i lagradets forslag. Utdver vad som foljer av det anforda
bor vissa redaktionella jamkningar vidtas i lagforslaget.

Betriffande medelsanvisning till teckning av aktier i Vardepapperscentra-
len VPC Aktiebolag dterkommer jag i annat sammanhang.

Under aberopande av det anférda och under framhallande att hinder inte
synes mota mot att drendet behandlas under riksdagens hostsession hem-
stiller jag att Kungl. Maj :t genom proposition foreslar riksdagen att

dels antaga forslag till

1) lag om forenklad aktiehantering,

2) lag om dndring i fordldrahalken,

3) lag om dndring i lagen (1924: 322) om vdrd av omyn-
digs vdrdehandlingar,

4) lag om avdrag vid inkomsttaxeringen for avgifter till
Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag,

dels bemyndiga Kungl. Maj :t att triffa avtal om drivande
av Virdepapperscentralen VPC Aktiebolag i dverensstim-
melse med i propositionen angivna grunder,
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dels bemyndiga fullmiktige i riksgédldskontoret att ut-
farda garantiforbindelse pa 10 000 000 kr. att utgdra statens

del av garantidtagandena i1 Viardepapperscentralen VPC
Aktiebolag.

Med bifall till vad foéredraganden sdlunda med in-
stimmande av statsraddets Ovriga ledamoter hemstallt
forordnar Hans Maj:t Konungen att till riksdagen
skall avlétas proposition av den lydelse bilaga till detta
protokoll utvisar.

Ur protokollet:

Gunnel Andersson
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