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Sammanfattning

Sommaren 2006 antogs vissa dndringar 1 EG:s fjirde och sjunde
bolagsrittsliga direktiv samt de sirskilda redovisningsdirektiv
som giller for finansiella foretag. I denna promemoria foreslds de
lagindringar som bedéms nédvindiga fér att genomféra ind-
ringarna. Bland annat foreslds bestimmelser om att noterade
aktiebolag ska uppritta en féretagsstyrningsrapport. Vidare fore-
slds nya bestimmelser om redovisning av ekonomiska aktiviteter
som inte redovisas i balansrikningen och om redovisning av
transaktioner med nirstdende.

I promemorian behandlas ocksd frigan om indrad tidpunkt
for tillimpning av de nya bestimmelserna om redovisning och
virdering av tillgdngar till verkligt virde som riksdagen tidigare
har beslutat om (se prop. 2004/05:24, bet. 2004/05:LU3 och
rskr. 2004/05:89). Det foreslds att virderingsbestimmelserna ska
kunna tillimpas f6r rikenskapsir som inleds nirmast efter den
31 december 2010.

Vidare behandlas i promemorian dels tidpunkten fér ingi-
vande till registreringsmyndigheten av bl.a. &rsredovisningen i
vissa finansiella foretag, dels frigan om verkstillande av beslut
om uppdelning respektive sammanliggning av aktier.






1 Lagforslag

1.1

Forslag till lag om andring i forsakrings-

rorelselagen (1982:713)

Hirigenom foreskrivs' att 10 kap. 11b och 11e8§§ forsik-
ringsrorelselagen (1982:713)* ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
10 kap.
11b§°
Revisionsberittelsen  skall Revisionsberittelsen ska
innehilla ett wuttalande om innehilla ett wuttalande om

huruvida arsredovisningen har
upprittats 1 dverensstimmelse
med lagen (1995:1560) om &rs-
redovisning 1 forsikringsfore-
tag. I wuttalandet skall det
sirskilt anges

huruvida arsredovisningen har
upprittats 1 overensstimmelse
med lagen (1995:1560) om &rs-
redovisning 1 forsikringsfore-
tag. I uttalandet ska det sirskilt
anges

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring
av ridets direktiv 78/660/EEG om &rsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning fér
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om irsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsikringsforetag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 320061.0046).

% Lagen omtryckt 1995:1567.
* Senaste lydelse 2004:973.
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1. om &rsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets

resultat och stillning, och

2.om forvaltningsberittelsen ir forenlig med A&rsredovis-

ningens 6vriga delar.
Innehiller inte Aarsredovis-
ningen sidana upplysningar
som skall limnas enligt lagen
om drsredovisning 1 forsik-
ringsforetag, skall revisorerna
ange detta och, om det ir
mojligt, limna behovliga upp-
lysningar i sin berittelse.

Innehdller inte &rsredovis-
ningen sddana upplysningar
som ska limnas enligt lagen om
drsredovisning i foérsikrings-
foretag, ska revisorerna ange
detta och, om det dr mojligt,
limna behévliga upplysningar i
sin berittelse.

Forsta och andra styckena
géller inte 1 frdga om revision av
en  sddan  foretagsstyrnings-
rapport som avses i 2 kap. 1§
tredje stycket drsredovisningsla-
gen (1995:1554). I den delen
ska revisionsberiittelsen i stillet
innebdlla ett uttalande om huru-
vida en sddan rapport har
upprittats eller inte. Nir det
giller sidana upplysningar i
rapporten som avses i 6 kap. 6 §
forsta stycket 2-6 drsredovis-
ningslagen ska berittelsen vidare
innehdlla ett uttalande om hu-
ruvida upplysningarna dar foren-
liga med drsredovisningens dvri-
ga delar.

11e§

I moderbolaget skall reviso-
rerna avge en sirskild revi-

I moderbolaget ska reviso-
rerna avge en sirskild revi-

* Senaste lydelse 2004:973.
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sionsberittelse f6r koncernen. sionsberittelse f6r koncernen.
Dirvid skall 11-11d §§ till- Dirvid ska 11 och 11 a§§,
limpas. 11 b § forsta och andra styckena

samt 11 c och 11 d §§ tillimpas.

Denna lag trider ikraft den 5 september 2008.

11
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1.2 Forslag till lag om dndring av arsredovisnings-
lagen (1995:1554)

Hirigenom féreskrivs' i friga om &rsredovisningslagen

dels att 1 kap. 3§, 2 kap. 1§, 4 kap. 14 b § samt 7 kap. 14, 31
och 32 §§ samt rubriken till 6 kap. ska ha féljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inféras 5 nya paragrafer, 5 kap. 11 a och
12 28§ och 6 kap. 6-8 §§ samt nirmast fére 5 kap. 11 a och
12 a §§ och 6 kap. 6 § tre nya rubriker av féljande lydelse,

dels att punkten 1 1 ikrafttridande- och 6vergdngsbestimmel-
serna till lagen (2004:1173) om édndring i nimnda lag ska ha
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§

I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller in-
direkt omfattas av en &rsredovisning, en koncernredovisning
eller en deldrsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar i juridiska personer,

3. nettoomsittning: intikter frén silda varor och utférda tjins-
ter som ingdr 1 foretagets normala verksamhet med avdrag for
limnade rabatter, mervirdesskatt och annan skatt som ir direkt
knuten till omsittningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande

! Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring
av rddets direktiv 78/660/EEG om &rsbokslut 1 vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om &rsbokslut och sammanstilld
redovisning for f6rsikringsféretag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 320061.0046).

? Senaste lydelse 2007:541.
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marknad utanfér FEuropeiska ekonomiska samarbetsomridet
eller

— foretag som uppfyller mer in ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda 1 féretaget har under vart och ett av
de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 50,

b) féretagets redovisade balansomslutning har f6r vart och ett
av de tv3 senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 25 miljoner
kronor,

c) foretagets redovisade nettoomsittning har f6r vart och ett
av de tva senaste rikenskapsiren uppgitt till mer dn 50 miljoner
kronor,

5. mindre foretag: foretag som inte ir storre foretag,

6. storre koncerner: koncerner som uppfyller mer in ett av
foljande villkor:

a) medelantalet anstillda i koncernen har under vart och ett
av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 50,

b) koncernféretagens redovisade balansomslutning har for
vart och ett av de tvi senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in
25 miljoner kronor,

c) koncernforetagens redovisade nettoomsittning har fér vart
och ett av de tv3 senaste rikenskapsiren uppgitt till mer dn 50
miljoner kronor,

7. mindre koncerner: kon- 7. mindre koncerner: kon-
cerner som inte ir stdrre kon- cerner som inte ir storre kon-
cerner. cerner,

8. ndrstdende: fysisk eller ju-
ridisk person som anses som
ndrstiende part enligt definitio-
nen av detta begrepp i de inter-
nationella redovisningsstandar-
der som avses i Europaparla-
mentets och rddets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av

13
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Vid tillimpningen av férsta
stycket 6 b och ¢ skall ford-
ringar och skulder mellan kon-
cernforetag, liksom internvins-
ter, elimineras. Detsamma
giller for intikter och kostna-
der som hinfér sig till tran-
saktioner mellan koncernfére-
tag, liksom forindring av
internvinst.

Foretag som avses 1 2 kap.
2§ forsta stycket och 3 §
bokféringslagen  (1999:1078)
skall vid tllimpningen av
forsta stycket 4-7 och 5 kap.
6§ tll nettoomsittningen
ligga bidrag, givor, medlems-
avgifter och andra liknande

Ds 2008:5

internationella
standarder.”

Vid tillimpningen av {érsta
stycket 6 b och ¢ ska ford-
ringar och skulder mellan kon-
cernforetag, liksom internvins-
ter, elimineras. Detsamma
giller for intikter och kostna-
der som hinfér sig till tran-
saktioner mellan koncernfére-
tag, liksom férindring av
internvinst.

Foretag som avses 1 2 kap.
2§ forsta stycket och 3 §
bokféringslagen  (1999:1078)
ska vid tillimpningen av férsta
stycket 4-7 och 5 kap. 6 § till
nettoomsittningen ligga bi-
drag, gdvor, medlemsavgifter
och andra liknande intikter.

redovisnings-

intikter.
2 kap.
1§
En 4rsredovisning  skall En &rsredovisning ska bestd
bestd av av

1. en balansrikning,

2. en resultatrikning,

3. noter, och

4. en forvaltningsberittelse.

I arsredovisningen fér ett
storre foretag skall det iven

1. en balansrikning,

2. en resultatrikning,

3. noter, och

4. en forvaltningsberittelse.

I arsredovisningen for ett
storre foretag ska det dven ingd

> EGT 1243, 11.9.2002, 5.1 (Celex 32002R1606).

* Senaste lydelse 2006:871.
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ingd en finansieringsanalys. en finansieringsanalys.

I drsredovisningen for ett
aktiebolag vars aktier, teck-
ningsoptioner eller skuldebrev dr
upptagna  till handel pd en
reglerad marknad ska det dven
ingd en foretagsstyrningsrapport.
Denna ska wutgéra antingen en
del av forvaltningsberdittelsen
eller en sirskild rapport.

4 kap.
14b§°

Foljande finansiella instrument fir inte virderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som hélls till foérfall och som inte
utgdr derivatinstrument,

2. l8nefordringar och andra fordringar som hirrér frin
foretaget och som inte innehas f6r handelsindamal,

3. andelar i dotterforetag, intresseforetag eller samriskféretag,

4. egetkapitalinstrument som foretaget sjilvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersittning i samband med férvirv och
samgdenden,

6. skulder, med undantag fér skulder som ingdr som en del i
en handelsportfslj eller som utgér derivatinstrument, samt

7.andra finansiella instrument, som ir av sidan sirskild
karaktir att de enligt vad som ir allmint accepterat bér redovisas
pd annat sitt.

Virdering enligt 14 a § fir inte heller ske, om en sddan
virdering inte skulle ge ett tillf6rlitligt virde pd det finansiella
Instrumentet.

Foretag som avses i 3 kap.
4a§ andra stycket fir wutan
hinder av forsta stycket virdera

> Senaste lydelse 2003:774.
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dir angivna finansiella instru-
ment till verkligt virde, om det
dr forenligt med sddana interna-
tionella redovisningsstandarder
som avses i Europaparlamentets
och rddets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillimpning av internatio-
nella redovisningsstandarder.”

5 kap.

Ekonomiska aktiviteter som inte
redovisas i balansvikningen

11a$§

Om foretaget har ekonomis-
ka aktiviteter som inte redovisas
i balansrikningen och effekterna
av aktiviteterna dr betydande,
ska, ndr uppgift om aktiviteterna
dr nodvindig for att bedoma
foretagets stillning, uppgift lim-
nas om:

1. inriktningen pd och det
kommersiella syftet med aktivi-
teterna, och

2. den ekonomiska inverkan
aktiviteterna har pa foretaget.

Forsta stycket 2 giller inte
mindre foretag.

¢EGT L 243, 11.9.2002, 5. 1 (Celex 32002R1606).

16



Ds 2008:5

Transaktioner med nirstiende

12a§

Publika aktiebolag och storre
foretag som har genomfort bety-
dande transaktioner med ndir-
stdende pd andra villkor dn nor-
mala marknadsvillkor ska lim-
na:

1. uppgift om transaktioner-
nas art och det totala belopp som
transaktionerna omfattar,

2. uppgift om ndrstiendefor-
hallandets art, och

3. andra uppgifter om tran-
saktionerna som dr nodvindiga
for att bedoma foretagets still-
ning.

Uppgifter om flera transak-
tioner far limnas i samlad form,
om de avser samma typ av tran-
saktioner och uppgift om de en-
skilda transaktionerna inte dr
nodvindig for att bedoma wvil-
ken inverkan de har pd fore-
tagets stillning.

Uppgift behiver inte limnas
om transaktioner som har in-
gdtts

1. mellan ett  moderforetag
och dess heligda dotterforetag,
eller

2. mellan  tvd eller flera
dotterforetag, om samtliga aktier
eller andelar dgs av andra fore-
tag inom samma koncern.

17
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6 kap. Forvaltningsbe-
rittelse och finansieringsanalys

18
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6 kap.
rittelse, m.m.

Forvaltningsbe-

Foretagsstyrningsrapport

6§

Foretagsstyrningsrapporten
ska innebdlla upplysningar om:

1. vilka principer for fore-
tagsstyrning,  som  tillimpas,
utiver det som foljer av lag eller
annan forfattning, och var upp-
gifter om dessa principer finns
tillgingliga,

2. de wviktigaste inslagen 1
bolagets system for intern kon-
troll och riskhantering i sam-
band ~med den finansiella
rapporteringen,

3. direkta  eller indirekta
aktieinnehav i bolaget, som rep-
resenterar minst en tiondel av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget,

4. begrinsningar i frdga om
hur mdnga roster varje aktieiga-
re kan avge vid en bolagsstim-
ma,

5. bestimmelser i bolagsord-
ningen om tillsittande och en-
tledigande av styrelseledamaiter
och om dndring av bolagsord-
ningen,

6. av bolagsstimman lim-
nade bemyndiganden till styrel-
sen att besluta att bolaget ska ge
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ut nya aktier eller forvirva egna
aktier,

7. bur bolagsstimman funge-
rar, bolagsstimmans huvudsak-
liga beslutanderdtt, aktieigarnas
réttigheter och hur dessa rittig-
heter utdvas, i den omfattning
som dessa forbdllanden inte
framgdr av lag eller annan for-
fattning,

8. hur styrelsen och, i fore-
kommande fall, inom bolaget
invittade kommittéer dr sam-
mansatta och hur de fungerar, i
den omfattning som dessa for-
héllanden inte framgir av lag
eller annan forfattning.

Om bolaget inte tillimpar
ndgon kod for foretagsstyrning,
ska skdlen for detta anges. Om
bolaget tillimpar en kod for
foretagsstyrning, ska det i fore-
kommande fall anges vilka delar
av koden som bolaget avviker
fran och skélen for detta.

7§

Ett aktiebolag som endast har
teckningsoptioner eller skulde-
brev upptagna till handel pd en
reglerad marknad behover inte
limna de upplysningar som
anges 1 6 § forsta stycket 1, 7 och
8 samt andra stycket. Detta
giller dock inte om bolagets
aktier handlas pd en handels-

19
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plattform enligt 1kap. 5§ 12
lagen (2007:528) om wvdirde-
pappersmarknaden.

3§

Om bolaget uppriittar en fore-
tagsstyrningsrapport som  inte
utgor en del av forvaltnings-
berdttelsen och sddana wupplys-
ningar som avses 1 6§ forsta
stycket 3—6 ingdr i forvaltnings-
berdittelsen, behover dessa upp-
lysningar inte limnas i foretags-
styrningsrapporten. Om bolaget
i en sddan situation vdljer att
inte ta med upplysningarna i
rapporten, ska denna i stillet
innehdlla en hinvisning till den
plats 1 forvaltningsberidttelsen
dir motsvarande upplysningar
limnas.

7 kap.

Bestimmelserna om till-
liggsupplysningar 1 5 kap. 2-7
och 10-13 §§, 14 § andra och
tredje styckena, 15-18 §§ samt
18 b-25 §§ tillimpas dven pd
koncernredovisningen. ~ Vad
som sigs dir om storre foretag
skall dock 1 stillet avse storre

14§

Bestimmelserna om till-
liggsupplysningar i 5 kap. 2-7
och 10-13 §§, 14 § andra och
tredje styckena, 15-18 §§ samt
18 b-25 §§ tillimpas dven pi
koncernredovisningen. ~ Vad
som sigs dir om storre foretag
ska dock 1 stillet avse storre

7 Senaste lydelse 2006:871.
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koncerner. Vad som sigs i
5 kap. 18 b § om medelantalet
anstillda skall avse medelanta-
let anstillda 1 koncernen.
Tilliggsupplysningarna  skall
limnas pd det sdtt som anges i
5 kap. 1 § forsta stycket andra
och tredje meningarna och
andra stycket.

Trots vad som sigs 1 forsta
stycket fir uppgifter enligt
5 kap. 20 § tredje stycket tredje
meningen och 5 kap. 22 §
andra stycket tredje meningen
utelimnas 1 friga om dotter-
foretag. Vid tillimpningen av
nimnda skall
dock de limnade uppgifterna
innefatta dven Iéner och andra
forméner frin koncernforetag.

bestimmelser

Forvaltningsberittelse  och
finansieringsanalys for koncer-
nen skall upprittas med tillimp-
ning av 6 kap. 1 § och 2 a-5 §§.
Vad som sigs i 6 kap. 1 § om
mindre féretag skall dock i
stillet avse mindre koncerner.

koncerner och vad som sigs om
mindre foretag ska i stillet avse
mindre koncerner. Vad som
sigs 1 5 kap. 18 b § om medel-
antalet anstillda ska avse
medelantalet anstillda i kon-
cernen. Tilliggsupplysningarna
ska limnas pd det sitt som
anges i 5 kap. 1 § forsta stycket
andra och tredje meningarna
och andra stycket.

Trots vad som sigs 1 forsta
stycket fir uppgifter enligt
5 kap. 20 § tredje stycket tredje
meningen och 5 kap. 22 §
andra stycket tredje meningen
utelimnas 1 friga om dotter-
foretag. Vid tillimpningen av
nimnda bestimmelser ska dock
de limnade uppgifterna inne-
fatta dven loner och andra
forméner frin koncernforetag.

31§

Forvaltningsberittelse  och
finansieringsanalys fér koncer-
nen ska upprittas med tillimp-
ning av 6 kap. 1 § och 2 a-5 §§.
Vad som sigs i 6 kap. 1 § om
mindre féretag ska dock 1
stillet avse mindre koncerner.

Om  moderforetaget dr ett
aktiebolag, wvars aktier, teck-

¥ Senaste lydelse 2006:871.
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Ett foretag som omfattas av
artikel 4 1 Europaparlamentets
och ridets férordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillimpning av internatio-
nella  redovisningsstandarder
skall tillimpa enbart foljande
bestimmelser i detta kapitel:

Ds 2008:5

ningsoptioner eller skuldebrev dr
upptagna  till handel pd en
reglerad marknad ska det i for-
valtningsberdttelsen limnas
upplysning om de viktigaste in-
slagen i koncernens system for
intern kontroll och riskhantering
i samband med koncernens
finansiella rapportering.

32§

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 1 Europaparlamentets
och ridets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillimpning av internatio-
nella  redovisningsstandarder
ska tillimpa enbart féljande
bestimmelser i detta kapitel:

1. 1-3 §§ om skyldighet att uppritta koncernredovisning,

2. 4 § forsta stycket 4 om forvaltningsberittelse,

3.7 § vad giller hinvisningarna tll 2 kap. 5 § om sprdk och
form och 2 kap. 7 § om undertecknande,

4.12 § forsta stycket om
virderingsprinciper, och

4.12 § forsta stycket om
virderingsprinciper,

5.14 § vad giller hinvisningarna till féljande bestimmelser i

5 kap.:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,
— 12 § om 1&n till ledande befattningshavare,
— 15 § férsta och tredje styckena om en ekonomisk férenings

eget kapital,

— 18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsaret,
- 18 b § om kénsfoérdelningen bland ledande befattningsha-

vare,

? Senaste lydelse 2007:872.
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— 20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt
21 § om léner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér, och

—25 § om avtal om avgings-
vederlag, och

6.31 §, vad giller hinvis-
ningarna till 6 kap. 1 och 2 a-
48§ om forvaltningsberittel-
sens innehall.

Ett foretag som avses 1
forsta stycket behover inte lim-
na upplysningar enligt 6 kap.
1§, om upplysningarna limnas
pd annan plats i redovisningen.
I sidant fall skall férvaltnings-
berittelsen f6r koncernen inne-
hilla en hinvisning till den
plats dir uppgifterna har lim-
nats.

1." Denna lag trider i kraft
den 1januari 2005 och till-
limpas férsta gingen for
rikenskapsir som inleds nir-
mast efter den 31 december
2004. Bestimmelserna i 4 kap.
14 f och 14g8§§ fir dock
tillimpas forst for det riken-
skapsir som inleds nirmast

—25 § om avtal om avgings-
vederlag,

6.31 § forsta stycket, vad
giller hinvisningarna till 6 kap.
1 och 2a-4 §§ om férvalt-
ningsberittelsens innehill, och

7.31§ andra stycket om
koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

Ett foretag som avses 1
forsta stycket behover inte lim-
na upplysningar enligt 6 kap.
1§, om upplysningarna limnas
pd annan plats i redovisningen.
I sidant fall ska forvaltnings-
berittelsen f6r koncernen inne-
hilla en hinvisning till den
plats dir uppgifterna har lim-
nats.

1. Denna lag trider 1 kraft
den 1januari 2005 och till-
limpas férsta gingen for
rikenskapsir som inleds nir-
mast efter den 31 december
2004. Bestimmelserna i 4 kap.
14 f och 14¢g§§ fir dock
tillimpas férst for det riken-
skapsir som inleds nirmast

1% Senaste lydelse 2005:918.
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efter den 31 december 2008. efter den 31 december 2010.

1. Denna lag trider 1 kraft den 5 september 2008.

2. Bestimmelserna 1 1 kap. 3 §, 4 kap. 14 b §, 5 kap. 11 a och
12 2 §§ samt 7 kap. 14 § tillimpas forsta gingen for det riken-
skapsdr som inleds nirmast efter den 4 september 2008.
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1.3 Forslag till lag om andring i lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' 1 friga om lagen (1995:1559) om
rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

dels att 1 kap. 4§, 4kap. 2§, 5kap. 1§, 6 kap. 18§, 7 kap. 2
och 78§, 9 kap. 3§, rubriken till 6 kap. samt rubriken nirmast
fore 4 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att och ikrafttridande- och 6vergdngsbestimmelserna till
lagen (2004:1176) om indring i nimnda lag ska ha féljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
4§’

Foéljande bestimmelser i1 Foéljande bestimmelser 1
1 kap. rsredovisningslagen 1 kap. rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas: (1995:1554) ska tillimpas:

3 § forsta stycket 2 om 3 § forsta stycket 2 om
definition av andelar, definition av andelar och 8 om

ndrstdende,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseféretagsdefinitioner,

6 § om hinsynstagande till vissa rittigheter hos mellanman
m.m., samt

7 § om skyldighet f6r moderforetag och dotterféretag att
limna varandra upplysningar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring
av rddets direktiv 78/660/EEG om drsbokslut 1 vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om &rsbokslut och sammanstilld
redovisning fér f6rsikringsféretag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 320061.0046).

% Senaste lydelse 2006:872.
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4 kap.
Sirskilda regler om upp- Sarskilda regler om tillodnoar
skrivningar, uppskrivningsfond  och skulder
och virdering av tillgingar

2§

De i1 § angivna bestimmel- De i1 § angivna bestimmel-
serna 1 4 kap. drsredovisnings- serna i 4 kap. drsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall tillimp- lagen (1995:1554) ska tillimpas
as med foljande avvikelser: med foljande avvikelser:

1.1 en bank krivs fér uppskrivning av anliggningstillging
enligt 6 § forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2.1 en sparbank fir uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning
enligt 6 § forsta stycket, tas i ansprik for avsittning till reserv-
fond, och uppskrivningsfonden, i stillet f6r vad som sigs 1 7§,
tas i ansprik for avsittning till reservfond.

3. En bank fir inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvin-
dande av uppskrivningsfonden f6r tickande av forlust.

4. For ett kreditmarknadsbolag prévar allmin domstol ett
irende enligt 7 § andra stycket om att ta uppskrivningsfonden i
ansprik. I friga om domstolens tillstdnd giller 10 kap. 14 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse i tillimpliga delar.

5. Om det finns sirskilda skil, f&r Finansinspektionen medge
att dven andra kreditinstitut och virdepappersbolag in sidana
foretag som avses 1 3 kap. 1§ tredje stycket denna lag fir
tillimpa bestimmelsen i 13 a §.

6. Finansiella  instrument 6. Finansiella  instrument
skall tas upp tll sitt verkliga ska tas upp tll sitt verkliga
virde om det dr forenligt med virde om det ir forenligt med
14a8. 14 a8.

7. Samtliga kreditinstitut och
virdepappersbolag som omfattas
av denna lag far tillimpa 14 b §
tredje stycket.

? Senaste lydelse 2005:936.
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7.0m det finns sirskilda
skil, fir Finansinspektionen
medge att dven andra kredit-
institut och vardepappersbolag
in sidana foretag som avses i
3 kap. 1§ tredje stycket denna
lag fir tillimpa bestimmelserna
114 foch 14 g §§.

8. Om det finns sirskilda
skil, fir Finansinspektionen
medge att dven andra kredit-
institut och virdepappersbolag
in sidana foretag som avses i
3 kap. 1§ tredje stycket denna
lag far tillimpa bestimmelserna
114 foch 14 g §§.

5 kap.

Utéver vad som foljer av
ovriga bestimmelser 1 denna
lag skall drsredovisningen inne-
hilla de upplysningar som an-
ges 1 3-68§ nedan. Upplys-
ningarna skal/ limnas i noter.
Om det inte stdr i strid med
kravet pd overskidlighet, fir
upplysningarna i stillet limnas
1 balansrikningen eller resultat-
rikningen. Vidare skall, med
beaktande av vad som fére-
skrivs 1 2§, foljande bestim-
melser om tilliggsupplysningar
1 5kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

1§

Utéver vad som féljer av
6vriga bestimmelser 1 denna
lag ska &rsredovisningen inne-
hilla de upplysningar som an-
ges 1 3-68§§ nedan. Upp-
lysningarna ska limnas i noter.
Om det inte stdr i strid med
kravet pd overskidlighet, fir
upplysningarna i stillet limnas
1 balansrikningen eller resultat-
rikningen. Vidare ska, med
beaktande av vad som fére-
skrivs 1 2§, foljande bestim-
melser om tilliggsupplysningar
1 5kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

1 § andra stycket om hinvisningar till noter,
2 § om virderings- och omrikningsprinciper,

3 § om anliggningstillgdngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvirden,
4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,
5 § om uppskrivningsfond och fond for verkligt virde,

* Senaste lydelse 2006:872.
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8 och 9 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra
foretag,

11 a § forsta stycket om eko-
nomiska aktiviteter som inte
redovisas i balansrikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,
12 a § om transaktioner med
narstdende,

13 § om konvertibla In,

14 § andra och tredje styckena om férindringar 1 eget kapital
m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsiret,

18 a § om sjukfrinvaro,

18 b § om kénsférdelningen bland ledande befattningshavare,

19-21 §§ om loner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande f6rméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktér,

24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér,

25 § om avtal om avgidngsvederlag,

26 § om uppgift om moderféretag, samt

27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. Vid tillimpningen av 5 kap.

20 och 22 §§ drsredovisningsla-
gen skall samtliga féretag som
omfattas av denna lag anses

som publika aktiebolag.
6 kap. Forvaltningsbe-
rittelse,  finansieringsanalys

och kapitaltickningsanalys

Foljande bestimmelser 1

1§

20 och 22 §§ arsredovisningsla-
gen ska samtliga foretag som
omfattas av denna lag anses
som publika aktiebolag.

6 kap.
rittelse, m.m.

Forvaltningsbe-

5

Foljande bestimmelser 1

® Senaste lydelse 2007:542.
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6 kap. rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas:

6 kap. rsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillimpas:

1§ forsta—fjirde styckena om foérvaltningsberittelsens inne-

hall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller férlust m.m.,

2 a§ om vissa upplysningar

1 forvaltningsberittelsen 1 aktie-

bolag vars aktier ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad
samarbetsomridet,

utanfér Europeiska ekonomiska

3§ forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska

féreningar, samt

5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappers-
bolag, vars aktier ir upptagna
till handel pd en reglerad mark-
nad 1 Sverige, skall iven
tillimpa 6 kap. 1 a § drsredovis-
ningslagen om férvaltningsbe-
rittelsens inneh3ll.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappers-
bolag, vars aktier ir upptagna
till handel p3 en reglerad mark-
nad 1 Sverige, ska dven tillimpa
6 kap. 1a§ A&rsredovisnings-
lagen om forvaltningsberittel-
sens inneh3ll.

Bankaktiebolag, kreditmark-
nadsbolag och virdepappersbo-
lag, vars aktier, teckningsoptio-
ner eller skuldebrev ir upptagna
till handel pd en reglerad mark-
nad, ska dven tillimpa 6 kap. 6
8 §§ drsredovisningslagen om
foretagsstyrningsrapport.

7 kap.

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3 § skall foljande

2 §6
Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3§ ska foljande

¢ Senaste lydelse 2006:872.
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bestimmelser om koncernre-
dovisning i 7 kap. &rsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillim-
pas:
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bestimmelser om koncern-
redovisning 1 7 kap. drsredovis-
ningslagen (1995:1554) tillim-
pas:

4 § om koncernredovisningens delar,

5 § om dotterféretag som
skall omfattas av koncernredo-
visningen,

5 § om dotterforetag som
ska omfattas av koncernredo-
visningen,

6 § om overskddlighet, god redovisningssed och rittvisande

bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allminna krav pd koncernbalans-
rikningen och koncernresultatrikningen,

9 § om minoritetsandelar,
10 § om balansdag,

12 § om enhetliga principer for koncernredovisningen och

drsredovisningen,

13 § om elimineringar mellan koncernféretag,
15 § om forindringar i koncernens sammansittning,
16 och 17 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra

foretag,

18-23 §§ om hur dotterfs-
retag skall riknas in i koncern-
redovisningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i
intresseféretag och vissa andra
foretag skall riknas in i kon-
cernredovisningen.

Foretag som avses i 1 § och

18-23 §§ om hur dotterfs-
retag ska riknas in i koncern-
redovisningen,

25-30 §§ om hur andelar i
intresseféretag och vissa andra
foretag ska riknas in 1 kon-
cernredovisningen, och

31 § andra stycket om kon-
cernens system for intern kon-
troll och riskhantering.

7§

Foretag som avses i 1 § och

7 Senaste lydelse 2007:873.
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som omfattas av artikel 4 1
Europaparlamentets och ridets
férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimp-
ning av internationella redo-
visningsstandarder skall tillim-
pa enbart féljande bestimmel-
ser i detta kapitel:

som omfattas av artikel 4 i
Europaparlamentets och ridets
férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimp-
ning av internationella redo-
visningsstandarder ska tillimpa
enbart féljande bestimmelser i
detta kapitel:

1. 1 § forsta och tredje styckena om skyldighet att uppritta
koncernredovisning och 1 vissa fall kapitaltickningsanalys,
2.2 § vad giller hinvisningen till

a) 7 kap. 4 § forsta

stycket 4

drsredovisningslagen

(1995:1554) om foérvaltningsberittelse,
b) 7 kap. 12 § férsta stycket samma lag om enhetliga virde-

ringsprinciper,

c) 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag om  koncernens
system for intern kontroll och
riskhantering,

3. 4 § vad giller héinvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till irs-
redovisningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprik och form
samt 2 kap. 7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till
foljande bestimmelser i1 5 kap. &rsredovisningslagen:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

— 12 § om l4n till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rikenskapséret,

—~18b § om koénsfordelningen bland ledande befattningsha-

vare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt
21 § om loner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér, och

— 25 § om avtal om avgingsvederlag,
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c) 5 kap. 2 § 2 denna lag med sirskilda regler om tilliggs-

upplysningar,

d) 5 kap. 4 § 3—6 denna lag om indelning av eget kapital,

e) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till 6 kap.
1 § forsta—tredje styckena drsredovisningslagen om férvaltnings-
berittelsens innehll och till 6 kap. 2 a § drsredovisningslagen om
vissa upplysningar i férvaltningsberittelsen,

f) 6 kap. 2 § denna lag om sirskilda upplysningar i férvalt-

ningsberittelsen, samt

4.5 och 6 §§ om nir koncernredovisning inte behéver upp-

rattas.

Foretaget behover inte lim-
na upplysningar enligt 6 kap.
1§ om upplysningarna limnas
pé annan plats i redovisningen.
I sidant fall skall f6rvaltnings-
berittelsen innehilla en hinvis-
ning till den plats dir uppgif-
terna har limnats.

Lydelse enligt prop. 2007/08:35

Foretaget behover inte lim-
na upplysningar enligt 6 kap.
1§ om upplysningarna limnas
pd annan plats i redovisningen.
I sidant fall ska forvaltnings-
berittelsen innehilla en hinvis-
ning till den plats dir uppgit-
terna har limnats.

Foreslagen lydelse

9 kap.

Utéver vad som foljer av
9 kap. 2§ forsta stycket &rs-
redovisningslagen (1995:1554)
om tillhandahillande av del3rs-
rapport m.m. ska deldrsrappor-
ten

—1  sparbanker  genast
limnas dven till de huvudmin
som begir det, samt

— i banker och hypoteksin-
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stitut ges in till registrerings-
myndigheten enligt 8 kap. 5§
denna lag sd snart det kan ske
och allra senast inom tvd mdna-
der efter rapportperiodens ut-
gang.

I deldrsrapporten ska, utéver vad som anges i 9 kap. 3 § 4rs-
redovisningslagen, uppgifter limnas om utvecklingen av in-
laningen och utliningen sedan féregiende rikenskapsdrs utging.

S&dana uppgifter om koncernen som anges i 9 kap. 3 § femte
stycket drsredovisningslagen behéver inte limnas, om

1. foretaget 1 enlighet med 7 kap. 2§ &rsredovisningslagen
inte har upprittat ndgon koncernredovisning fér nirmast fore-
gdende rikenskapsir,

2. det moderforetag vars koncernredovisning har getts in till
registreringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § &rsredovisningslagen
har upprittat en deldrsrapport som omfattar samma rapport-
period som féretagets deldrsrapport,

3. moderforetagets deldrsrapport innehdller likvirdiga upp-
gifter som omfattar iven koncernen,

4. foretaget 1 sin egen deldrsrapport limnar uppgift om
moderféretagets namn, organisationsnummer eller, 1 férekom-
mande fall, personnummer samt site, och

5. férutsittningarna i 7 kap. 5 § férsta stycket 1 och 2 denna
lag ir uppfyllda.

Om uppgifter om koncernen utelimnas enligt andra stycket
giller bestimmelserna 1 9 kap. 2 § &rsredovisningslagen fér den
delirsrapport som avses i tredje stycket 2. Ar den delirsrappor-
ten inte upprittad pd svenska, fir registreringsmyndigheten, om
rapporten ska sindas in till registreringsmyndigheten, féreligga
foretaget att sinda in ocksd en bestyrkt éversittning till svenska.
Ett sddant foreliggande ska utfirdas om nigon begir det.

En deldrsrapport 1 ett bankaktiebolag som ges in till re-
gistreringsmyndigheten ska registreras enligt 8 kap. 5 ¢ § denna
lag.
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Nuvarande lydelse

Denna lag® trider i kraft
den 1 januari 2006 och tillimp-
as forsta gdngen for riken-
skapsdr som inleds nirmast

efter den 31 december 2008.
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Foreslagen lydelse

Denna lag trider i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas
forsta gingen for rikenskapsir
som inleds nirmast efter den

31 december 2010.

1. Denna lag trider 1 kraft den 5 september 2008.

2. Bestimmelserna 1 1kap. 4§, 4kap. 2§, 5kap. 1§ och
9 kap. 3§ tillimpas forsta gdngen for det rikenskapsir som
inleds nirmast efter den 4 september 2008.

¥ Senaste lydelse 2005:936.
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14 Forslag till lag om andring i lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1560) om
rsredovisning i férsikringsforetag

dels att 1 kap. 3§, 2kap. 2§, 4 kap. 2§, 5kap. 1§, 6 kap. 1§,
7 kap. 2 och 5 §§, rubriken till 6 kap. samt rubriken nirmast fére
4 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,

dels att ikrafttridande- och &vergingsbestimmelserna till
lagen (2004:1178) om indring i nimnda lag ska ha féljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
3§

Foéljande bestimmelser i1 Foéljande bestimmelser 1
1 kap. rsredovisningslagen 1 kap. rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas: (1995:1554) ska tillimpas:

3 § forsta stycket 2 om 3 § forsta stycket 2 om
definition av andelar, definition av andelar och 8 om

ndrstdende,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseféretagsdefinitioner,

6 § om hinsynstagande till vissa rittigheter hos mellanman
m.m., samt

7 § om skyldighet f6r moderforetag och dotterféretag att
limna varandra upplysningar.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring
av rddets direktiv 78/660/EEG om drsbokslut 1 vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om &rsbokslut och sammanstilld
redovisning fér f6rsikringsféretag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 320061.0046).

% Senaste lydelse 2006:873.
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Lydelse enligt prop. 2007/08:45  Foreslagen lydelse

2 kap.
2§

Foljande bestimmelser om &rsredovisningens innehall i 2 kap.
rsredovisningslagen (1995:1554) ska tillimpas:

1§ forsta stycker om A&rs- 1 § forsta och tredje stycke-
redovisningens delar, na om &rsredovisningens delar,

2 § om 6verskddlighet och god redovisningssed,

3 § om rittvisande bild,

4 § om andra grundliggande redovisningsprinciper,

5 § om form och sprik,

6 § om valuta, samt

7 § forsta och femte-sjunde styckena om &rsredovisningens
undertecknande.

4 kap.
Hur véirderingsreglerna skall Hur vdrderingsreglerna ska
tillimpas  pd ett forsikrings- tillimpas pd ett forsikringsfo-
foretags tillgingar retags tillgangar och skulder

2§t

De i1 § angivna bestimmel- De i1 § angivna bestimmel-
serna 1 4 kap. drsredovisnings- serna i 4 kap. drsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall tillim- lagen (1995:1554) ska tillimpas
pas med féljande avvikelser: med foljande avvikelser:

1. 2 § tillimpas pd immateriella tillgingar (B).

2.3 § skall tillimpas pd sam- 2.3 § ska tillimpas pd sam-
tliga tillgdngar, om inte annat tliga tillgingar, om inte annat
foljer av detta kapitel. foljer av detta kapitel.

3. 4 § skall tillimpas pa dels 3.4 § ska ullimpas pa dels
immateriella  tillgdngar (B), immateriella tillgdngar (B),

* Senaste lydelse 2004:1178.
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dels placeringstillgdngar (C)
samt dels sddana materiella till-
gangar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som
stadigvarande skall brukas eller
innehas, utom nir sidana till-
gdngar tas upp till sitt verkliga
virde.

4. a) 5 § skall tllimpas pd
dels immateriella tillgdngar
(B), dels placeringstillgdngar
(C) samt dels sidana materiella
tillgdngar och varulager (G.I)
och &vriga tillgingar (G.II)
som stadigvarande skall brukas
eller innehas, utom nir sidana
tillgdngar tas upp ull sitt verk-
liga virde.

b) 5 § andra stycket skall
tillimpas endast pa placeringar
1 koncernféretag och intresse-
foretag (C.II), andra finansiella
placeringstillgdngar (C.I11.1-7)
samt depder hos féretag som
avgivit dterfoérsikring (C.IV),
utom nir sidana tillgdngar tas
upp till sitt verkliga virde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsikringsbolag och skall
tillimpas pd placeringstillging-
ar (C) samt pa sidana tillgdng-
ar hinférliga till materiella till-
gingar och varulager (G.I) som
stadigvarande  skall innehas
eller brukas, utom nir sidana
tillgdngar tas upp till sitt verk-

dels placeringstillgdngar (C)
samt dels sddana materiella till-
gingar och varulager (G.I) och
ovriga tillgingar (G.III) som
stadigvarande ska brukas eller
innehas, utom nir sidana till-
gdngar tas upp till sitt verkliga
virde.

4. a) 5 § ska tillimpas pad
dels immateriella tillgdngar
(B), dels placeringstillgdngar
(C) samt dels sidana materiella
tillgdngar och varulager (G.I)
och &vriga tillgingar (G.III)
som stadigvarande ska brukas
eller innehas, utom nir sidana
tillgdngar tas upp ull sitt verk-
liga virde.

b) 5 § andra stycket ska
tillimpas endast pa placeringar
1 koncernféretag och intresse-
foretag (C.II), andra finansiella
placeringstillgdngar (C.II1.1-7)
samt depder hos féretag som
avgivit dterfoérsikring (C.IV),
utom nir sidana tillgdngar tas
upp till sitt verkliga virde.

5.a) 6 och 8 §§ giller endast
skadeforsikringsbolag och ska
tillimpas p& placeringstillgdn-
gar (C) samt pd sidana tillgin-
gar hinférliga till materiella
tillgdngar och varulager (G.I)
som stadigvarande ska innehas
eller brukas, utom nir sidana
tillgdngar tas upp till sitt verk-
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liga virde.

b) Aktier och andelar 1 koncernféretag och intresseféretag far
inte skrivas upp till hégre virde in vad som medges av Finans-

inspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § fir endast anvindas for
okning av aktiekapitalet genom fondemission eller f6r avsittning
till en uppskrivningsfond (AA.II).

7.7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvindning av
uppskrivningsfonden f6r att ticka forlust fir inte tillimpas.

8.9 § skall tillimpas pa dels
fordringar (F), dels kassa och
bank (G.II), dels sddana mate-
riella tillgdngar och varulager
(G.I) och ovriga tillgdngar
(G.III) som inte stadigvarande
skall brukas eller innehas, utom
nir sidana tillgingar tas upp
till sitt verkliga virde.

9.12 § skall tillimpas pa
materiella tillgdngar och varu-

lager (G.I).

8.9 § ska tillimpas pd dels
fordringar (F), dels kassa och
bank (G.II), dels s&dana mate-
riella tillgdngar och varulager
(GI) och o&vriga tillgdngar
(G.III) som inte stadigvarande
ska brukas eller innehas, utom
nir sidana tillgingar tas upp
till sitt verkliga virde.

9.12 § ska tillimpas pd
materiella tillgdngar och varu-

lager (G.I).

10.13 a § fr om det finns sirskilda skil och efter Finans-
inspektionens medgivande tillimpas dven av andra forsikrings-
foretag dn sddana féretag som det hinvisas till 1 den bestim-

melsen.

11. Finansiella  instrument
skall tas upp till sitt verkliga
virde om det ir forenligt med
14a8.

12. Placeringstillgingar for
vilka liviérsikringstagaren bir
placeringsrisken (D) skall alltid
tas upp till sitt verkliga virde.
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11. Finansiella  instrument
ska tas upp tll sitt verkliga
virde om det ir forenligt med
14a8.

12. Samtliga forsikringsfo-
retag som omfattas av denna lag
far tillimpa 14 b § tredje stycket.

13. Placeringstillgdngar for
vilka liviérsikringstagaren bir
placeringsrisken (D) ska alltid
tas upp till sitt verkliga virde.
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13.14 f och 14 g §§ f&r om
det finns sirskilda skil och
efter Finansinspektionens med-
givande tillimpas dven av andra
forsikringsforetag dn  sddana
foretag som det hinvisas till i
de bestimmelserna.

14.14 f och 14 g §§ fir om
det finns sirskilda skil och
efter Finansinspektionens med-
givande tillimpas dven av andra
forsikringsforetag dn sddana
foretag som det hinvisas till i
de bestimmelserna.

5 kap.

Utéver vad som foljer av
ovriga bestimmelser 1 denna
lag skall drsredovisningen inne-
hilla de upplysningar som an-
ges 1 3-6§§ nedan. Upplys-
ningarna skal/ limnas i noter.
Om det inte stdr i strid med
kravet pd overskidlighet, fir
upplysningarna i stillet limnas
1 balansrikningen eller resultat-
rikningen. Vidare skall, med
beaktande av vad som fére-
skrivs 1 2§, foljande bestim-
melser om tilliggsupplysningar
i 5kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

1§

Utover vad som féljer av
6vriga bestimmelser 1 denna
lag ska arsredovisningen inne-
hilla de upplysningar som an-
ges 1 3-68§§ nedan. Upplys-
ningarna ska limnas i noter.
Om det inte stdr i strid med
kravet pd overskidlighet, fir
upplysningarna i stillet limnas
1 balansrikningen eller resul-
tatrikningen. Vidare ska, med
beaktande av vad som fére-
skrivs 1 2§, foljande bestim-
melser om tilliggsupplysningar
i 5kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

1 § andra stycket om hinvisningar till noter,
2 § om virderings- och omrikningsprinciper,

3 § om anliggningstillgdngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond fér verkligt virde,
7 § om inkép och férsiljning mellan koncernféretag,

> Senaste lydelse 2006:873.
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8 och 9 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra

foretag,

10 § andra stycket om kort- och lingfristiga balansposter,
11 § om stillda sikerheter,

11 a § forsta stycket om
ekonomiska aktiviteter som inte
redovisas i balansrikningen,

12 § om l3n till ledande befattningshavare,
12 a § om transaktioner med
narstdende,
13 § om konvertibla ln,
14 § andra och tredje styckena om férindringar i eget kapital
m.m.,
16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,
18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsiret,
18 a § om sjukfrinvaro,
18 b § om kénsférdelningen bland ledande befattningshavare,
19-21 §§ om léner, andra ersittningar och sociala kostnader,
22 § om pensioner och liknande férméner,
23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktér,
24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér,
25 § om avtal om avgdngsvederlag,
26 § om uppgift om moderféretag, samt
27 § om europabolag och europakooperativ.
Vid tillimpningen av 5 kap. Vid tillimpningen av 5 kap.

20 och 22 §§ &rsredovisnings-
lagen skall samtliga foéretag
som omfattas av denna lag an-
ses som publika aktiebolag.
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20 och 22 §§ &rsredovisnings-
lagen ska samtliga féretag som
omfattas av denna lag anses
som publika aktiebolag.
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6 kap. Forvaltningsbe-
rittelse och resultatanalys

Med beaktande av det som
foreskrivs 1 andra stycket skall
foljande bestimmelser i 6 kap.
drsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

6 kap.
rittelse, m.m.

Forvaltningsbe-

6

Med beaktande av det som
foreskrivs 1 andra stycket ska
foljande bestimmelser 1 6 kap.
rsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1 § forsta—fjirde styckena om forvaltningsberittelsens inne-

hall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller férlust m.m. och
2 a§ om vissa upplysningar i férvaltningsberittelsen i aktie-
bolag vars aktier ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska

samarbetsomridet.

Det som sigs 1 6 kap. 1§
andra stycket 6-8 &rsredovis-
ningslagen om upplysningar
om kvotvirde skall dock i
stillet avse nominellt belopp.

Forsikringsaktiebolag, vars
aktier dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad i Sve-
rige, skall iven tillimpa 6 kap.
1a§ Aarsredovisningslagen om
forvaltningsberittelsens  inne-
hill. Vid udllimpningen av
nimnda paragraf skall det som
sigs om riktlinjer av det slag
som avses 1 8 kap. 51 § aktie-
bolagslagen (2005:551) 1 stillet
avse riktlinjer av det slag som
avses 1 8 kap. 9§ forsikrings-

Det som sigs 1 6 kap. 1§
andra stycket 6-8 &rsredovis-
ningslagen om upplysningar
om kvotvirde ska dock i stillet
avse nominellt belopp.

Forsikringsaktiebolag, vars
aktier dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad i Sve-
rige, ska iven tillimpa 6 kap.
1a§ &rsredovisningslagen om
forvaltningsberittelsens  inne-
hill. Vid udllimpningen av
nimnda paragraf ska det som
sigs om riktlinjer av det slag
som avses 1 8 kap. 51 § aktie-
bolagslagen (2005:551) i stillet
avse riktlinjer av det slag som
avses 1 8 kap. 9 § forsikrings-

¢ Senaste lydelse 2007:543.

41



Lagforslag

rorelselagen (1982:713).

Ds 2008:5

rorelselagen (1982:713).
Forsikringsaktiebolag, — vars
aktier, teckningsoptioner eller
skuldebrev dr upptagna till han-
del pd en reglerad marknad, ska
dven tillimpa 6kap. 6-8 §§
drsredovisningslagen om  fore-
tagsstyrningsrapport.

7 kap.
7

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3 § skall foljande
bestimmelser om koncernre-
dovisning 1 7 kap. &rsredovis-
ningslagen  (1995:1554) ill-
limpas:

2§

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3§ ska foéljande
bestimmelser om koncernre-
dovisning 1 7 kap. drsredovis-
ningslagen (1995:1554) ill-
limpas:

2 § om nir koncernredovisning inte behdver upprittas,
4 § 1-4 om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterféretag som
skall omfattas av koncernredo-
visningen,

6 § om overskidlighet, god
bild,

7 § andra stycket om valuta,

5§ om dotterféretag som
ska omfattas av koncernredo-
visningen,
redovisningssed och rittvisande

8 § forsta meningen om allminna krav pd koncernbalans-
rikningen och koncernresultatrikningen,

9 § om minoritetsandelar,

10 § om balansdag,

12§ om enhetliga principer fér koncernredovisningen och

rsredovisningen,

13 § om elimineringar mellan koncernféretag,
15 § om férindringar i koncernens sammansittning,

7 Senaste lydelse 2006:873.
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16 och 17 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra

foretag,

18-23 §§ om hur dotterfs-
retag skall riknas in i koncern-
redovisningen, samt

25-30 §§ om hur andelar i
intresseféretag och vissa andra
foretag skall riknas in i kon-
cernredovisningen.

Foretag som avses 1 1 § och
som omfattas av artikel 4 i
Europaparlamentets och ridets
férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimp-
ning av internationella redovis-
ningsstandarder skall tillimpa
enbart féljande bestimmelser 1
detta kapitel:

18-23 §§ om hur dotterfs-
retag ska riknas in i koncern-
redovisningen,

25-30 §§ om hur andelar i
intresseforetag och vissa andra
foretag ska riknas in i koncern-
redovisningen, och

31 § andra stycket om
koncernens system for intern
kontroll och riskhantering.

5§

Foéretag som avses 1 1 § och
som omfattas av artikel 4 i
Europaparlamentets och ridets
férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimp-
ning av internationella redovis-
ningsstandarder ska tillimpa
enbart féljande bestimmelser i
detta kapitel:

1. 1 § om skyldighet att uppritta koncernredovisning,

2.2 § vad giller hinvisningarna till

a) 7 kap. 2 § &rsredovisningslagen (1995:1554) om nir kon-
cernredovisning inte behover upprittas,

b) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 samma lag om forvaltnings-

berittelse,

c) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga virde-

ringsprinciper,

d) 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag om koncernens
system for intern kontroll och

¥ Senaste lydelse 2007:874.
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riskhantering,

3.3 § 1aochb samt 3 sdvitt avser hinvisningen till 7 kap. 12 §
forsta stycket drsredovisningslagen, med sirskilda regler om nir
koncernredovisning inte behéver upprittas,

4. 4 § vad giller hinvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, 1 den del paragrafen hinvisar till irs-
redovisningslagens bestimmelser 1 2 kap. 5 § om sprdk och form
samt 2 kap. 7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, 1 den del paragrafen hinvisar till
féljande bestimmelser i 5 kap. drsredovisningslagen:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

—12 § om I&n till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsaret,

—-18 b § om konsférdelningen bland ledande befattnings-
havare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt
21 § om Iner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande f6rméner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direkt6r, samt

— 25 § om avtal om avgidngsvederlag,

c) 5 kap. 2 § 3 och 7 denna lag med sirskilda regler om
tilliggsupplysningar,

d) 5 kap. 3 § 4 denna lag om villkorad &terbiring,

e) 5 kap. 4 § 1-3, 5 och 7-9 denna lag om eget kapital och
avsittningar,

f) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till 6 kap.
1 § forsta—tredje styckena drsredovisningslagen om férvaltnings-
berittelsens innehll och till 6 kap. 2 a § drsredovisningslagen om
vissa upplysningar i férvaltningsberittelsen, samt

g) 6 kap. 2 § denna lag om sirskilda upplysningar 1 forvalt-
ningsberittelsen.

Foretaget behover inte lim- Foretaget behover inte lim-
na upplysningar enligt 6 kap. na upplysningar enligt 6 kap.
1§ om upplysningarna limnas 1§ om upplysningarna limnas
pd annan plats 1 redovisningen. p& annan plats i redovisningen.

a4
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I sidant fall skall férvaltnings-
berittelsen innehdlla en hinvis-
ning till den plats dir upp-
gifterna har limnats.

Denna lag’ trider i kraft
den 1 januari 2006 och
tillimpas férsta gdngen for
rikenskapsir som inleds nir-
mast efter den 31 december
2008.

I sddant fall ska forvaltnings-
berittelsen innehilla en hinvis-
ning till den plats dir upp-
gifterna har limnats.

Denna lag trider i kraft den
1 januari 2006 och tillimpas
forsta gdngen for rikenskapsir
som inleds nirmast efter den
31 december 2010.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

2. Bestimmelserna 1 1kap. 3§, 2kap. 28§, 4kap. 2§ och
5kap. 1§ tillimpas forsta gingen for det rikenskapsir som
inleds nirmast efter den 4 september 2008.

? Senaste lydelse 2005:937.
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1.5 Forslag till lag om andring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Hirigenom féreskrivs' att 4 kap. 46, 49 och 50 §§ samt 9 kap.
31 och 38 §§ aktiebolagslagen (2005:551) ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
46 §

I syfte att uppna ett fér bolaget indamalsenligt antal aktier fir
bolagsstimman besluta att antalet aktier 6kas genom att en eller
flera aktier delas upp pd ett storre antal aktier (uppdelning av
aktier) eller minskas genom att tv4 eller flera aktier liggs samman
till ett mindre antal aktier (sammanliggning av aktier).

Ett  beslut enligt forsta
stycket skall innehdlla uppgift
om den dag di uppdelningen

I avstimningsbolag ska ett
beslut enligt forsta stycket
innehdlla uppgift om avstim-

ningsdag eller bemyndigande
for styrelsen att faststilla en
sddan dag. Avstimningsdagen
fdr inte bestimmas si att den
infaller innan beslutet om upp-
delning eller sammanliggning
har registrerats.

eller sammanliggningen  skall
verkstillas eller bemyndigande
for styrelsen att faststilla en
sddan dag. Dagen for wverk-
stillande far inte infalla senare
in dagen fore ndsta drsstimma
eller, i avstimningsbolag, dagen
fore den dag som i friga om den
darsstimman avses i 7 kap. 28 §
tredje stycket.

! Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring
av rddets direktiv 78/660/EEG om &rsbokslut 1 vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om &rsbokslut och sammanstilld
redovisning for f6rsikringsféretag (EUT L 224, 16.8 2006, s. 1, Celex 320061.0046).

? Senaste lydelse 2007:317.
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49 §’

Om en aktieigares innebav
av aktier av wvisst slag inte
motsvarar ett fullt antal nya
aktier, dvergdr dverskjutande
aktier i bolagets dgo pd den dag
som avses i 46 § andra stycket.

Aktier som bar tillforts bola-
get pd det sitt som anges i forsta
stycket och som wid den tid-
punkt som anges i 47 § forsta
stycket wvar foremdl for sddan
handel som avses 1 andra stycket
i samma paragraf skall siljas pd
bolagets bekostnad.

Forséljningen skall ske utan
onddigt dréjsmal och verkstillas
genom ett virdepappersinstitut.
Den betalning som flyter in vid
forsiliningen  skall  fordelas
mellan dem som dgde aktierna
vid tidpunkten dd dessa over-
gick i bolagets dgo efter deras
andel i de aktier som har sdlts.

I fraga om aktier som wvid
den tidpunkt som anges i 47 §
forsta stycket inte var foremdl
for sddan handel som avses i
andra stycket i samma paragraf

tilllimpas 19 kap. 6 §.

Ett beslut om wuppdelning
eller sammanliggning av aktier
ska genast anmilas for registre-
ring 1 aktiebolagsregistret. An-
talet aktier dndras ndr beslutet
registreras.

Efter registreringen  enligt
forsta stycket ska nédvindiga
dndringar genast goras i aktie-
boken.

I avstimningsbolag ska an-
milan genast goras till den
centrala virdepappersforvararen
om att beslutet har registrerats.

50 §*

N ett beslut om uppdelning

Om en aktieigares innebav

* Senaste lydelse 2007:317.
* Senaste lydelse 2007:317.
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eller sammanliggning av aktier
har verkstillts, skall detta genast
anmdlas for registrering i aktie-
bolagsregistret. I avstimningsbo-
lag skall anmdlan géras ocksd
tll den centrala virdepappers-
forvararen om att beslutet har
registrerats.
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av aktier av visst slag inte mot-
svarar ett fullt antal nya aktier,
overgdr overskjutande aktier i
bolagets igo vid den tidpunkt di
beslutet om uppdelning eller

sammanliggning registreras
eller, 1 avstimningsbolag, pd
avstimningsdagen.

Aktier som bar tillforts bola-
get pd det sitt som anges i forsta
stycket och som wvid den tid-
punkt som anges i 47 § forsta
stycket wvar foremdl for sidan
handel som avses 1 andra stycket
i samma paragraf ska siljas pad
bolagets bekostnad.

Forsiljningen ska ske utan
onodigt drojsmadl och verkstillas
genom ett virdepappersinstitut.
Den betalning som flyter in vid
forsiliningen ska fordelas mellan
dem som dgde aktierna vid tid-
punkten dd dessa overgick i
bolagets dgo efter deras andel i
de aktier som har sdlts.

I frdga om aktier som wvid
den tidpunkt som anges i 47 §
forsta stycket inte var foremdl
for sddan handel som avses i
andra stycket i samma paragraf

tilllimpas 19 kap. 6 §.

9 kap.

skall

Revisionsberittelsen

48

31§

ska

Revisionsberittelsen



Ds 2008:5

innehdlla ett wuttalande om
huruvida &rsredovisningen har
upprittats 1 6verensstimmelse
med tillimplig lag om &rsre-
dovisning. I uttalandet skall det
sirskilt anges

innehdlla ett wuttalande om
huruvida &rsredovisningen har
upprittats 1 dverensstimmelse
med tillimplig lag om &rsre-
dovisning. I uttalandet ska det
sirskilt anges

1. om &rsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets

resultat och stillning, och

2.om forvaltningsberittelsen ir forenlig med A&rsredovis-

ningens 6vriga delar.

Om det 1 irsredovisningen
inte har limnats sidana upp-
lysningar som skall limnas
enligt tillimplig lag om &rsre-
dovisning, skall revisorn ange
detta och, om det ir mojligt,
limna behévliga upplysningar 1
sin berittelse.

Om det i 4rsredovisningen
inte har limnats sidana upp-
lysningar som ska limnas en-
ligt tillimplig lag om &rsre-
dovisning, ska revisorn ange
detta och, om det ir mojligt,
limna behovliga upplysningar i
sin berittelse.

Forsta och andra styckena
géller inte 1 frdga om revision av
en sddan foretagsstyrningsrap-
port som avses i 2 kap. 1 § tredje
stycket drsredovisningslagen
(1995:1554). I den delen ska
revisionsberdttelsen i stillet inne-
hilla ett uttalande om huruvida
en sddan rapport har upprittats
eller inte. Nar det giller sddana
upplysningar i rapporten som
avses 1 6 kap. 6 § forsta stycket
2-6 drsredovisningslagen  ska
berdttelsen vidare innehdlla ett
uttalande om huruvida upp-
lysningarna dr forenliga med
drsredovisningens dvriga delar.
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Lagforslag

I frdga om koncernrevi-
sionsberittelsen giller 28 §
forsta stycket om tidpunkten
for limnande av revisionsbe-
rittelsen samt 29 § forsta
stycket 2 och andra stycket, 30
och 31 §§, 32 § forsta stycket 1,
35 och 36 §§ om revisionsbe-
rittelsens innehdll.

Koncernrevisionsberittel-
sens inledning skall innehilla
uppgift om moderbolagets fir-
ma och organisationsnummer
samt om vilket eller vilka norm-
system for koncernredovisning
som moderbolaget har will-
limpat.

P&  koncernredovisningen
skall det goras en hinvisning
till  koncernrevisionsberittel-
sen.

Om revisorn anser att kon-
cernbalansrikningen eller kon-
cernresultatrikningen inte bér
faststillas, skall ocksi detta an-
tecknas pd koncernredovisning-
en.

Ds 2008:5

38 §

I frga om koncernrevi-
sionsberittelsen giller 28 §
forsta stycket om tidpunkten
fér limnande av revisionsbe-
rittelsen samt 29 § forsta
stycket 2 och andra stycket,
30§, 31 § forsta och andra
styckena, 32 § forsta stycket 1,
35 och 36 §§ om revisionsbe-
rittelsens innehdll.

Koncernrevisionsberittel-
sens inledning ska innehilla
uppgift om moderbolagets fir-
ma och organisationsnummer
samt om vilket eller vilka norm-
system for koncernredovisning
som moderbolaget har till-
limpat.

P3  koncernredovisningen
ska det gbras en hinvisning till
koncernrevisionsberittelsen.

Om revisorn anser att kon-
cernbalansrikningen eller kon-
cernresultatrikningen inte bér
faststillas, ska ocksi detta an-
tecknas pd koncernredovisning-
en.

1. Denna lag trider i kraft den 5 september 2008.

2. T fr8ga om beslut om uppdelning eller ssmmanliggning av
aktier som har fattats fére den 5 september 2008 giller 4 kap. 46,
49 och 50 §§ i sina ildre lydelser dven efter denna tidpunkt.
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2 Overviaganden

2.1 Bakgrund
2.1.1  EG:s normgivning pa redovisningsomradet

Inom EU har det utfirdats ett antal rittsakter som behandlar
redovisningsfrigor.

De grundliggande bestimmelserna om skyldighet att upp-
ritta arsbokslut och férvaltningsberittelse finns 1 det fjirde
bolagsrittsliga direktivet.! Direktivet ir tillimpligt p3 aktiebolag
och vissa handelsbolag. Det sjunde bolagsrittsliga direktivet’
behandlar skyldigheten att uppritta redovisning f6r en koncern
(koncernredovisning). I bankredovisningsdirektivet® och férsik-
ringsredovisningsdirektivet* finns sirskilda redovisningsbestim-
melser f6r s.k. finansiella féretag. Dessa direktiv hinvisar 1 §t-
skilliga avseenden till de fjirde och sjunde bolagsrittsliga direk-
tiven. Endast sddana avvikelser frin dessa direktiv som har an-
setts vara motiverade av de sirdrag som utmirker de finansiella
foretagen har gjorts.

Ar 2002 antog ridet och parlamentet ocks3 en férordning om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (IAS-

! Ridets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 om arsbokslut i vissa typer av
bolag (EGT L 222, 14.8.1978, s. 11, Celex 31978L0660).

2 Ridets sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld redovisning
(EGT L 193, 18.7.1983, 5. 1, Celex 3198310349).

*> Ridets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for banker och andra finansiella institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1, Celex
319861.0635).

* Ridets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om arsbokslut och sammanstilld
redovisning for forsikringsforetag (EGT L 374, 31.12.1991, s. 7, Celex 31991L0674).
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forordningen).” Férordningen féreskriver att alla noterade euro-
peiska féretag i sina koncernredovisningar ska tillimpa de inter-
nationella redovisningsstandarder som har antagits f6r tillimp-
ning inom EU. De standarder som férordningen syftar pd ir de
som har getts ut av International Accounting Standards Board
(IASB) och dess tidigare motsvarighet International Accounting
Standards Committee (IASC). IASB ir en privatrittslig orga-
nisation som verkar pd internationell nivd. Organisationen har
till uppdrag att verka for en internationell harmonisering av de
redovisningsprinciper som anvinds i olika delar av virlden. De
standarder som ges ut av IASB kallas f6r International Financial
Reporting Standards (IFRS), medan de som har utarbetats av
IASC benimns International Accounting Standards (TAS).

2.1.2 Svenska regler om offentlig redovisning

Svenska lagregler om redovisning finns framfor allt 1 &rsredo-
visningslagen (1995:1554), lagen (1995:1559) om drsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL).

Arsredovisningslagen ska tillimpas av samtliga foretag som 4r
skyldiga att uppritta en drsredovisning. Finansiella féretag ska
dock i stillet tillimpa ARKL eller ARFL. ARKL ska tillimpas av
banker, kreditmarknadsféretag, institut {6r elektroniska pengar,
Sveriges allminna hypoteksbank, Svenska skeppshypotekskassan
och virdepappersbolag. ARFL ska tillimpas av férsikringsbolag
och understédsforeningar. ARKL och ARFL 6verensstimmer
till stora delar med &rsredovisningslagen. I ARKL och ARFL
hinvisas siledes till de bestimmelser i drsredovisningslagen som
ska tillimpas dven av de finansiella féretagen.

* Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.. 1, Celex
32002R1606).
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Arsredovisningslagarna innehiller bestimmelser om féreta-
gens offentliga redovisning, dvs. &rsredovisning, koncernredovis-
ning och deldrsrapport.

Arsredovisningen ir en offentlig och sammanfattande redo-
visning av ett foretags stillning vid ett visst tillfille. Den visar
ocks3 resultatet f6r det gdngna rikenskapsdret. Den bestdr av en
balansrikning, en resultatrikning, noter och en férvaltnings-
berittelse. I balansrikningen redovisas foéretagets samtliga till-
gdngar, avsittningar och skulder samt eget kapital i sammandrag.
Intikter och kostnader redovisas i resultatrikningen. I for-
valtningsberittelsen och i noterna ska dirutéver limnas yteerli-
gare information. Det rér sig t.ex. om upplysningar om hindel-
ser av visentlig betydelse som har intriffat under rikenskapséret
eller efter dess slut och om vilka principer som har tillimpats fér
att virdera tillgdngar och skulder i balansrikningen. I vissa fall
ska drsredovisningen dven innehilla en finansieringsanalys som
visar foretagets finansiering och kapitalinvesteringar under
rikenskapsaret.

Koncernredovisningen kan sigas utgdra en gemensam redo-
visning for en grupp av féretag som ingdr i samma koncern.
Koncernredovisningens delar ir desamma som de som ingdr i en
drsredovisning.

Arsredovisningen och koncernredovisningen ska som regel
offentliggéras genom att skickas in till Bolagsverket.

2.1.3 Andringsdirektivet

I maj 2003 antog kommissionen en handlingsplan f6r modernare
bolagsritt och effektivare foretagsstyrning 1 den Europeiska
unionen.’ Planen tillkom mot bakgrund av ett antal s.k. féretags-
affirer som vid den tidpunkten ronte stor uppmirksamhet inom
EU och i andra delar av virlden. Bland de frigor som enligt

¢ Kommissionens meddelande till ridet och Europaparlamentet "Modernare bolagsritt
och effektivare féretagsstyrning i Europeiska unionen. Handlingsplan”, KOM (2003) 284
slutlig.
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planen borde prioriteras pd kort sikt nimns férbittring av den
information som enskilda féretagsgrupper tillhandahiller, info-
randet av en drsberittelse om foretagsstyrningen samt styrelse-
ledaméternas kollektiva ansvar for foretagets redovisning. I
enlighet med denna plan antogs sommaren 2006 ett direktiv med
indringar 1 de fjirde och sjunde bolagsrittsliga direktiven
(?indringsdirektivet”).” Andringsdirektivet omfattar iven de
finansiella foretagen. Det ska vara genomfért 1 medlemsstaterna
senast den 5 september 2008.

Andringsdirektivet har i grunden samma tillimpningsomride
som de direktiv som det knyter an till. Det innebir att det ir
tllimpligt pd i forsta hand aktiebolag och vissa handelsbolag
samt kreditinstitut och férsikringsféretag. Andringsdirektivet
medger emellertid att medlemsstaterna undantar vissa foretag
fran flera av direktivets informationskrav.

Genom indringsdirektivet justeras nigra av de grinsvirden
som enligt de underliggande redovisningsdirektiven giller 1 friga
om medlemsstaternas mojlighet att undanta icke finansiella
foretag frin vissa bestimmelser i direktiven (artikel 1.1-1.4).

I indringsdirektivet finns ocksd en bestimmelse som gér det
mojligt f6r medlemsstaterna att tillita eller kriva virdering av
vissa finansiella instrument i enlighet med de av kommissionen
antagna redovisningsstandarderna IAS/IFRS 1 hégre utstrick-
ning in vad som hittills har varit mojligt (artiklarna 1.5, 3 och 4).

Andringsdirektivet innehiller vidare nya bestimmelser om
redovisning av ekonomiska aktiviteter som inte 3terspeglas i
balansrikningen. Under férutsittning att riskerna eller férdelar-
na med sidana aktiviteter ir betydande och att ett offentliggs-
rande av dem ir nédvindigt for bedémningen av foretagets
ekonomiska stillning, ska det i rsredovisningens noter limnas
upplysning om inriktningen pd och det kommersiella syftet med

7 Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/46/EG av den 14 juni 2005 om indring av
ridets direktiv 78/660/EEG om &rsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning for
banker och andra finansiella institut och 91/674/EEG om &rsbokslut och sammanstilld
redovisning for férsikringsféretag (EUT L 224,16.8.2006, s. 1, Celex 32006L.0046).
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sddana aktiviteter samt aktiviteternas ekonomiska inverkan pd
foretaget (artiklarna 1.6 moment 1, 2.1 moment 1 och 4 i ind-
ringsdirektivet, jfr artiklarna 40 och 42 i bankredovisnings-
direktivet samt artikel 65 1 forsikringsredovisningsdirektivet).

Vidare innehdller dndringsdirektivet nya informationskrav nir
det giller transaktioner mellan féretag och nirstdende parter
(artiklarna 1.6 moment 2 och 2.1 moment 2 samt artikel 4 i
indringsdirektivet samt artikel 40 i bankredovisningsdirektivet,
jir artikel 42 1 bankredovisningsdirektivet och artikel 65 i
torsikringsredovisningsdirektivet). Om det har férekommit
betydande sidana transaktioner och de har genomforts pd icke
marknadsmissiga villkor, ska féretaget limna information om
det totala belopp som transaktionerna omfattar och den typ av
nirstiendeférhillande som det ir friga om. Aven andra uppgifter
om transaktionerna som dr nddvindiga f6r att bedoma foretagets
stillning ska redovisas.

Genom indringsdirektivet inférs ocksd krav pd en sirskild
rsberittelse om foretagsstyrning (artiklarna 1.7, 3 och 4).
Berittelsen ska utgora ett sirskilt avsnitt i férvaltningsberittel-
sen eller en separat rapport som offentliggérs tillsammans med
forvaltningsberittelsen. Den ska innehilla bl.a. uppgift om den
foretagsstyrningskod som foretaget dr skyldigt att tillimpa eller
tillimpar pd frivillig vig samt information om de metoder for
foretagsstyrning som féretaget tillimpar utéver vad som féljer av
nationell lagstiftning. I den mén foéretaget har valt att avvika frin
den foretagsstyrningskod som det tillimpar, ska det i berittelsen
limnas en forklaring till detta.

De nya bestimmelserna om arsberittelse om féretagsstyrning
giller inte koncernredovisningen. Nir det giller sidan redovis-
ning innehiller indringsdirektivet emellertid en ny bestimmelse
om att koncernredovisningen ska innehélla upplysningar om de
viktigaste inslagen i koncernens interna kontroll- och risk-
hanteringssystem vid upprittandet av redovisningen (artikel 2.2 i
indringsdirektivet, jfr artikel 42 1 bankredovisningsdirektivet och
artikel 65 1 férsikringsredovisningsdirektivet).
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I indringsdirektivet finns ocksd bestimmelser om styrelse-
ledaméternas ansvar for den finansiella rapporteringen (artik-
larna 1.8, 2.3, 3 och 4 i indringsdirektivet, jfr artikel 42 i
bankredovisningsdirektivet och artikel 65 i férsikringsredovis-
ningsdirektivet). I denna del ligger direktivet medlemsstaterna
att sikerstilla att ledamoterna i1 ett foretags styrelse kollektivt
har skyldighet att se till att redovisningshandlingarna upprittas
och offentliggérs 1 enlighet med bestimmelserna i redovisnings-
direktiven och IAS-férordningen.

Genom indringsdirektivet infors ocksd nya bestimmelser i
redovisningsdirektiven om sanktioner vid 6vertridelser av de
nationella bestimmelser som antas i enlighet med direktiven
(artikel 1.10).

2.2 Allmanna utgangspunkter

2.2.1 Icke finansiella féretag

Promemorians beddmning: De nya redovisningsbestimmel-
ser som Sverige infér pd grund av indringsdirektivet bér,
sdvitt giller icke finansiella féretag, tas in i drsredovisnings-
lagen. Utformningen av de svenska bestimmelserna bor
ansluta forhdllandevis nira till direktivbestimmelsernas ut-
formning. De mojligheter som direktivet ger nir det giller
undantag och littnader fér mindre foretag och foretag av
vissa slag bor utnyttjas 1 hég utstrickning.

Skilen for promemorians bedémning: Till {6ljd av Sveriges
medlemskap 1 EU foreligger en skyldighet att inforliva bestim-
melserna i dndringsdirektivet med den svenska rittsordningen.
Ett EG-direktiv bor normalt inférlivas med nationell ritt genom
forfattningsbestimmelser. Annars kan det ifrigasittas om direk-
tivet kan anses ha inforlivats med den nationella rittsordningen
pd det sitt som EG-ritten kriver (jfr t.ex. EG-domstolens dom i
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mél C-144/99, kommissionen mot Nederlinderna). Det ir som
regel inte tillrickligt att god redovisningssed 6verensstimmer
med bestimmelserna i ett direktiv eller att denna kan férvintas
utvecklas 1 den riktning som ett direktiv anger (jfr prop.
2003/04:157 s. 20).

Mot denna bakgrund bér utgdngspunkten vara att dndrings-
direktivet genomférs genom nya eller indrade forfattningsbe-
stimmelser. Med hinsyn till att de nu gillande bestimmelserna
om vilka upplysningar som ska limnas i arsredovisningen ir
intagna i rsredovisningslagen dr det naturligt att ocksd de nya
bestimmelserna tas in i den lagen. I avsnitt 2.6.1 kommer frigan
om huruvida en viss del av indringsdirektivet kan genomféras
genom bestimmelser som har utfirdats inom ramen f6r nirings-
livets sjilvreglering att behandlas.

Ett direktiv riktar sig till medlemsstaterna och anger ett visst
resultat som ska uppnds inom en bestimd tid. Medlemsstaterna
har viss handlingsfrihet nir det giller form och tillvigagingssitt
for inforandet av reglerna i den nationella ritten. Det innebir
bl.a. att de nationella lagbestimmelserna — i den man direktivet
genomfors genom sddana — inte behdver ha samma sprikliga och
redaktionella utformning som motsvarande bestimmelser i
direktivet. Hir gor sig olika intressen gillande. P4 ena sidan stir
intresset av att lagtexten utformas i enlighet med en f6r svenska
tillimpare vil kind terminologi och att bestimmelserna passar in
1 den svenska lagstiftningsstrukturen. P4 andra sidan finns in-
tresset av att lagtexten korrekt dterspeglar inneborden 1 direkti-
vet. Ytterst ankommer det pd EG-domstolen att tolka innebor-
den av EG-direktiv. En lagtext som avviker mycket frin direkti-
vets ordalydelse riskerar att bli vilseledande och, i virsta fall, att
bli underkind av EG-domstolen.

P2 redovisningsomridet har Sverige som regel efterstrivat att
genomfora direktiv genom nationella bestimmelser som for-
hillandevis nira ansluter till de underliggande direktivens ut-
formning och ordalydelse. Overvigande skil talar fér att ha
samma inriktning vid genomforandet av det nu aktuella direkti-
vet. Frigan om vilken nirmare utformning de enskilda bestim-
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melserna bor ges kommer att behandlas i de foljande avsnitten
och i férfattningskommentaren.

Arsredovisningslagen omfattar alla som enligt bokformgsla—
gen (1999:1078) ir skyldiga att uppritta en drsredovisning eller, 1
férekommande fall, en koncernredovisning. Enligt 6 kap. 1 §
bokféringslagen omfattas vissa sirskilt angivna juridiska perso-
ner av en sidan skyldighet. Det giller bl.a. aktiebolag och eko-
nomiska foreningar. Ett handelsbolag ir alltid skyldigt att
uppritta en drsredovisning, om en eller flera av bolagsminnen ir
juridiska personer. Aven enskilda niringsidkare och juridiska
personer som inte generellt dr skyldiga att uppritta drsredovis-
ning ska ind4 goéra det, om féretaget ir av viss storlek.

Redovisningsdirektiven har inte ett lika brett tillimpningsom-
rdde som arsredovisningslagen. Direktiven ir tillimpliga endast
pd aktiebolag och vissa handelsbolag. Det ir alltsd inte néd-
vindigt att gora de bestimmelser som inférs med anledning av
indringsdirektivet tillimpliga pd alla féretagsformer som om-
fattas av &rsredovisningslagen. Andringsdirektivet ger vidare
medlemsstaterna mojligheter att, ocksd bland de associations-
former som i grunden omfattas av direktivet, undanta smi och
medelstora foretag frin en del av direktivets upplysningskrav.

Inriktningen pd lagstiftningen pa redov1sn1ngsomradet har
hittills varit att samma bestimmelser, sd langt som méjligt, ska
gilla oavsett 1 vilken form ett féretag bedrivs. Det har ansetts att
man pd sd sitt skapar de bista férutsittningarna for jimférelser
mellan foretagens finansiella rapportering. Utgdngspunkten bor
vara densamma 1 detta lagstiftningsirende. I ett avseende bor
reglerna emellertid begrinsas till aktiebolag. Det giller skyldig-
heten att uppritta en s.k. féretagsstyrningsrapport. Den frigan
behandlas i avsnitt 2.6.1.

Andringsdirektivet ger, som sagt, medlemsstaterna méjlig-
heter att undanta smd och medelstora féretag frin en del av
direktivets upplysningskrav. For svensk del ir det naturligt att
dessa mojligheter tas till vara. Regeringens mélsittning ir att de
administrativa kostnaderna foér féretagen pd grund av de statliga
regelverken ska minska med 25 procent tll &r 2010. Redovis-
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ningsomradet ir hégt prioriterat i detta arbete. Det ir di ange-
liget att undvika att inféra nya redovisningskrav, om inte EG-
ritten kriver detta eller det finns mycket starka sakliga skil for
det. Utgdngspunkten 1 detta lagstiftningsirende bor dirfér vara
att de mojligheter som direktivet ger nir det giller undantag och
littnader f6r mindre foéretag bor utnyttjas 1 hdg utstrickning.
Vad som nirmare bér gilla 1 dessa avseenden kommer att be-
handlas i de féljande avsnitten.

2.2.2 Finansiella foretag

Promemorians bedomning: De nya redovisningsbestimmel-
ser som Sverige infér for finansiella foretag pd grund av
andringsdirektivet bér tas in i ARKL och ARFL. Utform-
ningen av bestimmelserna bér éverensstimma med vad som
giller for icke finansiella féretag.

Skilen f6r promemorians bedomning: Sisom uttalatas ovan
miste bestimmelserna i dndringsdirektivet genomféras genom
forfattningsindringar. Det dr limpligt att de nya bestimmelserna
for de finansiella féretagens del tas in i ARKL och ARFL, dir
bestimmelser om de finansiella féretagens offentliga redovisning
finns.

Som angetts ovan bor de méjligheter till littnader f6r mindre
foretag som direktivet ger utnyttjas i hog utstrickning nir det
giller icke finansiella foretag. Ndgon motsvarighet till de littna-
der for mindre icke finansiella foretag som indringsdirektivet
erbjuder finns dock inte fér mindre finansiella féretag. Detta
foljer av att bankredovisningsdirektivet och forsikringsredovis-
ningsdirektivet inte hinvisar till artikel 11 och artikel 27 i det
fjirde bolagsrittsliga direktivet, dir de grinsvirden framgir som
avgdr om ett foretag dr ett litet, ett medelstort eller ett stort
foretag. De forenklingsmojligheter som finns 1 det fjirde bolags-
rittsliga direktivet dr knutna till dessa grinsvirden (se vidare
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avsnitt 2.3). Av skilen till bankredovisningsdirektivet framgar att
det ir onskvirt att storsta mojliga antal kreditinstitut under-
kastas samma regler och att nigra littnader, motsvarande de som
medges i det fjirde bolagsrittsliga direktivet, inte ska gilla for
smd och medelstora kreditinstitut. Detsamma sigs 1 skilen till
forsikringsredovisningsdirektivet om forsikringsféretagen.

Bakgrunden till detta ir att sirskilda behov av god genom-
lysning gor sig gillande f6r finansiella féretag. Finansiella foretag
har sirskilda intressenter som inte férekommer eller, 1 vart fall,
férekommer i mindre omfattning i icke finansiella foretag. Detta
hinger samman med den sirskilda verksamhet som finansiella
foretag bedriver. Banker har exempelvis en betydelsefull roll i
betalningsférmedlingen och kreditgivningen och férsikrings-
foretagen har en nyckelroll i friga om utjimning av risker i
samhillet. Redovisningsdirektiven innehdller dirfor generellt sett
inte ndgra littnadsregler for mindre finansiella féretag. De grins-
virden som anvinds i redovisningslagstiftningen for att avgrinsa
vilka féretag som ska tillimpa en viss bestimmelse, och som har
sin grund i redovisningsdirektiven, giller av denna anledning
generellt inte for foretag som omfattas av ARKL och ARFL.

Nigra littnader f6r mindre finansiella féretag frdn dndrings-
direktivets krav féreslds dirfor inte.

I friga om de icke finansiella foretagen har i avsnitt 2.2.1
angetts att skyldigheten att uppritta en féretagsstyrningsrapport
bér begrinsas till aktiebolag. Motsvarande begrinsning bor dven
goras for de finansiella féretagen, pa s vis att endast motsvaran-
de finansiella féretagsformer bor omfattas av skyldigheten. Detta
innebir att endast bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, virde-
pappersbolag och forsikringsaktiebolag bor vara skyldiga att
uppritta en foretagsstyrningsrapport. Frigan behandlas i avsnitt
2.6.1.
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2.3 Gransvarden i arsredovisningslagen

Promemorians bedomning: De grinsvirden som anvinds i rs-
redovisningslagen for att skilja mellan stérre och mindre féretag
bor f6r nirvarande inte dndras.

Skilen f6r promemorians beddmning: Redovisningsdirektiven
medger att medlemsstaterna undantar vissa icke finansiella fore-
tag frin en del av de skyldigheter som annars foljer av direktiven.
S8 ir fallet t.ex. nir det giller direktivens krav pd notupplys-
ningar, férvaltningsberittelse och offenliggérande av &rsredovis-
ningen. Aven andra littnader kan medges. Silunda kan vissa
foretag medges att uppritta resultatrikning i férkortad form.
Undantag och littnader av nu angivna slag kan inféras f6r sma
respektive medelstora bolag. Av artiklarna 11 och 27 i det fjirde
bolagsrittsliga direktivet framgdr vilka grinsvirden som avgor
om ett foretag dr ett litet, ett medelstort eller ett stort féretag.

Grinsen mellan smd och medelstora féretag dras i artikel 11
med hinsyn till tre grinsvirden; balansomslutning 3 650 000
euro, nettoomsittning 7 300 000 euro och medelantal anstillda
50 personer. Om foretaget 6verskrider mer dn ett av dessa grins-
virden, anses det som medelstort. Avgrinsningen 1 artikel 27
mellan medelstora och stora féretag sker pid samma sitt som
enligt artikel 11 men grinsvirdena ir; balansomslutning
14 600 000 euro, nettoomsittning 29 200 000 euro och medelan-
tal anstillda 250 personer. Grinsvirdena for balansomslutning
och nettoomsittning justeras vart femte &r med hinsyn till
térindringar 1 penningvirdet.

Genom indringsdirektivet héjs grinsvirdena 1 artikel 11 till
4 400 000 euro respektive 8 800000 euro och i artikel 27 till
17 500 000 euro respektive 35 000 000 euro.

De svenska grinsvirden som motsvarar grinsvirdena i artik-
larna 11 och 27 finns 1 1 kap. 3 § arsredovisningslagen. Dir
definieras ett storre foretag som ett foretag som uppfyller mer
in ett av foljande villkor:
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a) medelantalet anstillda i féretaget har under vart och ett av
de tv4 senaste rikenskapsdren uppgitt till mer in 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har f6r vart och ett
av de tv3 senaste rikenskapsiren uppgitt till mer dn 25 miljoner
kronor,

c) féretagets redovisade nettoomsittning har f6r vart och ett
av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 50 miljoner
kronor.

Ett mindre foretag ir ett foretag som inte ir ett storre fore-
tag.

De ovan angivna grinsvirdena tillimpas ocks3 f6r att avgrinsa
vad som ir en mindre respektive en stérre koncern. Noterade
foretag och finansiella foretag tillimpar, med ndgra i lag sirskilt
angivna undantag, alltid de bestimmelser som giller for storre
foretag.

De svenska grinsvirdena har alltsd, vilket det fjirde bolags-
rittsliga direktivet tillter, lagts visentligt under de grinsvirden
som anges 1 direktivet. Tanken har varit att grinsvirdena foér
svensk del ska ligga pd nivier som iterspeglar vad som i Sverige
anses utgdra storre respektive mindre féretag. De grinsvirden
som silunda har faststillts f6r svensk del innebir att mindre in
fem procent av alla aktiebolag och mindre in en procent av alla
ekonomiska foreningar och handelsbolag betraktas som storre
foretag (jfr prop. 2005/06:116 s. 84 1.).

Den héjning av grinsvirdena som gors i indringsdirektivet
innebir inte att Sverige ir skyldigt att indra de grinsvirden som
giller enligt svensk nationell ritt. De svenska grinsvirdena har
ocksd nyligen varit foremal f6r 6versyn och justeringar (se prop.
2005/06:116). Till detta kommer att regeringen har gett en
sirskild utredare 1 uppdrag att overviga om Sverige i storre
utstrickning dn hittills bor utnyttja de méjligheter till littnader
och undantag f6r sma och medelstora féretag som EG:s redovis-
ningsdirektiv erbjuder (se dir. 2007:78). Utredaren ska i ett
delbetinkande senast den 30 juni 2008 redovisa resultatet av sina
overviganden i denna del.
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Mot den angivna bakgrunden framstir det inte som limpligt
att i detta sammanhang gora ndgra ytterligare indringar 1 irs-
redovisningslagens grinsvirden. I dessa delar bor dndringsdirek-
tivet sdledes inte foranleda ndgra idndringar i den svenska
lagstiftningen.

2.4 Upplysningar om aktiviteter som inte framgar
av balansrakningen

Promemorians forslag: Foretag som har ekonomiska aktivi-
teter som inte redovisas 1 balansrikningen ska, om riskerna
eller fordelarna med aktiviteterna ir betydande och uppgift
om aktiviteterna ir nddvindig fér att bedéma foretagets
stillning, limna tilliggsupplysningar om aktiviteterna. Av
dessa ska framg3 aktiviteternas inriktning och vilket kommer-
siellt syfte de har samt vilken ekonomisk inverkan de har pd
foretaget.

Uppgifterna ska limnas 1 sdvil &rsredovisningen som
koncernredovisningen. Mindre icke finansiella féretag och
moderforetag i mindre koncerner ska dock inte behéva limna
uppgift om vilken ekonomisk inverkan aktiviteten har pd
foretaget respektive koncernen.

Bakgrund: Det férekommer att féretag har ekonomiska aktivi-
teter som inte dterspeglas i balansrikningen. Det kan innebira
att ett foretags verkliga finansiella stillning inte kan utlisas av
denna del av drsredovisningen. Det fjirde bolagsrittsliga direkti-
vet kriver sedan tidigare 1 viss utstrickning att det limnas
upplysningar om sidana aktiviteter. Noterna ska enligt artikel
43.1 punkten 7 innehalla upplysningar om det totala beloppet for
sddana ekonomiska forpliktelser som inte dr upptagna i balans-
rikningen, om upplysningarna har betydelse fér bedémningen av
den ekonomiska stillningen. Pensionsférpliktelser och férplik-
telser mot anknutna foretag ska anges sirskilt. Motsvarande krav
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stills pd de finansiella féretagen, genom hinvisningar i bank- och
forsikringsredovisningsdirektiven till den aktuella bestimmelsen
i det fjirde bolagsrittsliga direktivet.

Genom indringsdirektivet utvidgas och preciseras upplys-
ningsskyldigheten 1 friga om ekonomiska aktiviteter (“arrange-
mang” med direktivets terminologi) som inte redovisas i balans-
rikningen. Syftet ir att sikerstilla att tillrickliga upplysningar
limnas om bl.a. s.k. ”off balance sheet financing”. Ett exempel pd
detta dr nir ett foretag finansierar sin verksamhet genom att ta
upp l&n 1 en nirstdende juridisk person. Ofta sker det med hjilp
av foretag som ir sirskilt bildade f6r den uppgiften, s kallade
specialféretag (Special Purpose Entities, SPE:s). Sddana lan syns
endast i koncernens balansrikning om specialféretaget omfattas
av definitionerna av dotterforetag eller intresseféretag 1 redovis-
ningsdirektiven. Foretag av detta slag kan emellertid kontrolleras
pd andra sitt in genom igande och omfattas di inte av de nu
aktuella definitionerna. I sddana fall kommer redovisningen for
koncernen inte att ge en rittvisande bild av koncernens dtagan-
den. Det ir bla. mot den bakgrunden som indringsdirektivet
stiller upp skirpta krav pd att féretag under vissa forutsittningar
ska vara skyldiga att redovisa férekomsten av ekonomiska aktivi-
teter som inte syns i balansrikningen for foretaget respektive
koncernen.

Andringsdirektivet medger medlemsstaterna att undanta
sddana foretag som avses 1 artikel 27 i det fjirde bolagsrittsliga
direktivet frin skyldigheten att upplysa om vilken ekonomisk
inverkan den ifrigavarande aktiviteten har pd foretaget. Sdlunda
behéver medlemsstaterna inte kriva att upplysningar om detta
limnas av féretag som inte Sverskrider mer dn ett av féljande
grinsvirden: balansomslutning 17 500 000 euro, nettoomsitt-
ning 35 000 000 euro och medelantal anstillda 250 personer (jfr
avsnitt 2.3). Denna mdojlighet till littnad omfattar dock inte de
finansiella foretagen.
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Skilen for promemorians forslag
Icke finansiella foretag

Av indringsdirektivet féljer en skyldighet f6r Sverige att inféra
nya upplysningskrav nir det giller aktiviteter av ovan angiven
art. Som tidigare har konstaterats bor de nya bestimmelser som
inférs for icke finansiella foretag med anledning av direktivet tas
in i &rsredovisningslagen. Informationen ska enligt direktivet
limnas 1 noter. Detta torde dock inte hindra att de, liksom andra
tilliggsupplysningar, limnas 1 balans- eller resultatrikningen, om
det inte stdr i strid med kravet pd overskddlighet (jfr prop.
1995/96:10, del 2, s. 96). De svenska bestimmelserna bor
utformas i enlighet hirmed.

I sak bor de nya bestimmelserna givetvis ha samma innebérd
som indringsdirektivet. Innebérden av de svenska bestimmel-
serna bor siledes vara att ett foretag som har ekonomiska akti-
viteter som inte redovisas i balansrikningen under vissa férut-
sittningar ska limna uppgifter om detta. En forsta férutsittning
for bestimmelsens tillimplighet bor, sisom anges i direktivet,
vara att riskerna eller férdelarna med aktiviteterna ir betydande.
En andra férutsittning bor, sdsom direktivet vidare anger, vara
att informationen ir ndédvindig f6r bedémningen av féretagets
finansiella stillning. Av bestimmelserna bér framgd att upp-
gifterna ska utvisa aktivitetens inriktning, vilket kommersiellt
syfte den har och vilken ekonomisk inverkan den har pd foreta-
get. Den nirmare utformningen av de nya bestimmelserna kom-
mer att behandlas i férfattningskommentaren.

Sdsom framgdtt ovan medger dndringsdirektivet att féretag
som underskrider det grinsvirde som anges 1 artikel 27 i det
fjirde bolagsrittsliga direktivet undantas frin skyldigheten att
upplysa om vilken ekonomisk inverkan den ifrdgavarande aktivi-
teten har pd foretaget.

Med hinsyn till de allminna utgdngspunkter som, enligt vad
som har utvecklats 1 avsnitt 2.2, bor gilla 1 detta lagstiftnings-
drende dr det naturligt att denna undantagsmojlighet utnyttjas.
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Den svenska undantagsbestimmelsen bor knyta an till de grins-
virden som enligt drsredovisningslagen giller for att skilja pa
storre foretag och mindre foretag (se vidare avsnitt 2. 3). Séledes
bér mindre féretag, 1 drsredovisningslagens mening, inte vara
skyldiga att limna uppgift om vilken ekonomisk inverkan aktivi-
teten har pi foretaget. Aven sidana féretag bor dock, sisom
direktivet kriver, limna upplysningar om inriktningen pd och det
kommersiella syftet med aktiviteten.

Andringsdirektivet uppstiller motsvarande upplysningskrav
nir det giller koncernredovisningen. De bestimmelser som har
foreslagits 1 det foregdende bor dirfor goras tillimpliga dven pd
denna redovisning. P4 motsvarande sitt som har foreslagits 1 det
foregdende bor ett nigot mindre lingtgiende upplysningskrav
gilla f6r mindre koncerner”.

Finansiella foretag

Andringsdirektivets bestimmelser miste infoéras dven for finan-
siella foretag och koncerner. Samma upplysningskrav som stills
pd icke finansiella féretags &rsredovisning och koncernredo-
visning bor alltsd stillas pd finansiella féretags drsredovisning
och koncernredovisning. Vad giller drsredovisningen bor det
dirfér i ARKL och ARFL hinvisas till tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen. Nir det giller koncernredovisningen
sstadkoms detta med befintliga hinvisningar i ARKL och ARFL
till &rsredovisningslagen.

Ovan har foreslagits att mindre icke finansiella féretag och
koncerner ska undantas frin upplysningsskyldigheten sivitt
giller aktiviteters inverkan pd foretaget och koncernen.
Andringsdirektivet innehiller inte nigon motsvarande méjlighet
till undantag f6r mindre finansiella féretag och finansiella
koncerner. Nigra littnader f6r mindre finansiella féretag och
finansiella koncerner frin dndringsdirektivets krav foreslds
dirfér inte.
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2.5 Upplysningar om transaktioner med
narstaende

Promemorians forslag: Publika aktiebolag och féretag som
ir "storre foretag” 1 drsredovisningslagens bemirkelse samt
finansiella foretag ska 1 4rsredovisningen limna tilliggs-
upplysningar om betydande transaktioner som ingds med
nirstdende pd andra villkor in normala marknadsvillkor. Upp-
lysningar ska limnas om transaktionernas art och det totala
belopp som de omfattar samt om vilket férhillande den
nirstdende parten har till féretaget. Aven andra uppgifter om
transaktionerna som dr nddvindiga fér att kunna bedéma
deras inverkan p3 foretagets stillning ska redovisas.

Med nirstiende part ska avses sddan fysisk eller juridisk
person som anges 1 den internationella redovisningsstandar-
den TAS 24. Hit hor bla. den som utdvar ett bestimmande
inflytande 6ver foretaget och nyckelpersoner i ledande still-
ning i féretaget.

Det ska vara tillitet att redovisa olika transaktioner av
samma typ 1 samlad form, sivida information om de enskilda
transaktionerna inte ir nédvindig fér bedémningen av tran-
saktionernas inverkan pa féretagets stillning.

Uppgift ska inte behéva limnas om koncerninterna tran-
saktioner, om det dotterféretag som ir part i transaktionen ir
heldgt av sitt moderforetag.

De nya reglerna ska tillimpas dven pd koncernredovis-
ningen.
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Skilen for promemorians forslag
Upplysningar i drsredovisningen om nérstdendetransaktioner

Inom affirsverksamhet férekommer det att transaktioner
genomfoérs mellan ett foretag och fysiska eller juridiska personer
som ir nirstiende till foretaget, t.ex. en styrelseledamot eller ett
dotterforetag. Sddana transaktioner genomférs ibland pa villkor
som inte skulle tillimpas om parterna inte hade varit nirstiende.
Det kan gilla férsiljning av féretagets tillgingar till underpris
eller inkop av varor eller ginster till 6verpris. Detta kan vara till
nackdel for foretagets dgare och andra intressenter. Det finns
dirfor ett intresse av att kunna f3 insyn i sddana transaktioner
genom féretagets redovisning.

Av en internationell redovisningsstandard som har antagits av
kommissionen pd grundval av IAS-férordningen (IAS 24
Upplysningar om ndrstdende) foljer en skyldighet f6r féretag som
tillimpar denna standard att limna timligen lingtgiende upp-
lysningar om nirstdendetransaktioner av olika slag. Genom
indringsdirektivet inférs krav pd att dven féretag som inte
tillimpar denna redovisningsstandard ska limna viss information
om sidana transaktioner. De upplysningskrav som féljer av
indringsdirektivet dr emellertid mindre l8ngtgiende in de som
foljer av IAS 24.

Enligt dndringsdirektivet ska uppgifter limnas om det totala
beloppet f6r sidana transaktioner och om vilken typ av fér-
hillande som finns mellan féretaget och den nirstdende parten.
Vidare ska redovisningen innehdlla andra upplysningar om
transaktionerna som ir nédvindiga f6r att kunna bedéma deras
inverkan pd foretagets ekonomiska stillning. Upplysnings-
skyldigheten ska gilla under forutsittning att det ror sig om
betydande transaktioner och att dessa har genomforts pd icke
marknadsmissiga villkor. Direktivet medger att transaktioner av
samma typ slis samman till en post under férutsittning att
information om de enskilda transaktionerna inte ir nédvindig
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for att bedéma vilken inverkan transaktionerna har haft pd fore-
tagets ekonomiska stillning.

For att Sverige ska leva upp till direktivets krav i berort
hinseende bér bestimmelser av den nyss angivna innebérden tas
in i drsredovisningslagen, ARKL och ARFL. Av direktivet foljer
att upplysningarna, liksom den typ av upplysningar som har be-
handlats 1 avsnitt 2.4, ska limnas som noter. I likhet med den
bedémning som gjordes i nimnda avsnitt boér de svenska bestim-
melserna utformas s& att de mojliggér att uppgifterna, liksom
andra tilliggsupplysningar, limnas 1 balans- eller resultatrikning-
en. Den nirmare utformningen av bestimmelserna och deras
inneb6érd kommer att behandlas 1 forfattningskommentaren.

Upplysningskravets tillimplighet pa icke finansiella foretag

Andringsdirektivet medger att medlemsstaterna begrinsar upp-
giftsskyldigheten 1 olika avseenden nir det giller smi och
medelstora féretag. Sdlunda fir medlemsstaterna féreskriva att
sm& och medelstora publika aktiebolag endast behéver redovisa
sddana transaktioner som har ingdtts mellan bolaget och aktie-
dgare med stora innehav respektive mellan bolaget och ledaméter
i foretagets lednings-, forvaltnings- eller tillsynsorgan. Ovriga
smi och medelstora foretag fir helt och hillet undantas frin
kravet pd redovisning av nirstiendetransaktioner.

I enlighet med de allminna utgdngspunkter som har redo-
visats 1 avsnitt 2.2 bor méjligheten att undanta smd och medel-
stora foretag, som inte dr publika aktiebolag, frdn den nu aktuella
upplysningsskyldigheten utnyttjas. Undantaget bor utformas sd
att det stimmer med den svenska lagstiftningens struktur.
Sdlunda bér féretag som enligt irsredovisningslagen klassificeras
som “mindre féretag” och som inte ir publika aktiebolag ge-
nerellt undantas frin kravet pid att limna upplysningar om
nirstdendetransaktioner. P motsvarande sitt bér “mindre kon-
cerner” undantas.
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Nir det giller mindre féretag som ir publika aktiebolag
medger direktivet alltsd att upplysningsskyldigheten begrinsas i
forhallande till det som giller for storre foretag. For svensk del
talar vervigande skil mot att inféra sddana begrinsningar. Det
stora flertalet publika aktiebolag ir storre foretag i den be-
mirkelse som avses 1 drsredovisningslagen. Sirskilda bestim-
melser f6r publika aktiebolag som ir mindre féretag skulle dirfor
ha liten betydelse 1 praktiken. Nigra starka skil i sak for att i nu
aktuellt hinseende sirreglera denna kategori av féretag finns inte
heller. Alla publika aktiebolag bér siledes 1 detta hinseende falla
under samma upplysningskrav, oavsett om de ir storre eller
mindre foretag i drsredovisningslagens mening.

Medlemsstaterna fir ocksd géra undantag for vissa koncern-
interna transaktioner. Det giller transaktioner som har skett
mellan tvd eller flera féretag inom samma koncern under forut-
sittning att dotterbolag som ir part i transaktionen dgs helt och
hillet av ett annat koncernféretag. For att underlitta fér de
foretag som berérs bér dven denna undantagsmojlighet tas till-
vara.

De nya reglerna ska enligt dndringsdirektivet tillimpas dven
pd koncernredovisningen. Arsredovisningslagens konstruktion
ir sddan att det inte fordras nigon sirskild lagindring for att
detta ska gilla.

Upplysningskravets tillimplighet pd finansiella foretag

Andringsdirektivets bestimmelser om redovisning av nirsti-
endetransaktioner miste genomforas dven f6r finansiella féretag
och koncerner. Det bér dirfér i ARKL och ARFL tas in hin-
visningar till tillimpliga bestimmelser i &rsredovisningslagen.
Nir det giller arsredovisningen bér det i ARKL och ARFL
hinvisas till 8rsredovisningslagens bestimmelser om tilliggsupp-
lysningar 1 4rsredovisningen. Nir det giller koncernredovis-
ningen 3stadkoms samma sak genom befintliga hinvisningar i
ARKL och ARFL till irsredovisningslagen. Det undantag som
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gors for icke finansiella foretag i friga om vissa koncerninterna
transaktioner bér dven medges finansiella féretag for att pd mot-
svarande sitt underlitta for de finansiella foretagen.

Ovan har féreslagits att mindre icke finansiella féretag (som
inte ir publika aktiebolag) och koncerner undantas frin de
foreslagna bestimmelserna om upplysningar om transaktioner
med nirstiende. Andringsdirektivet innehiller inte nigon mot-
svarande mojlighet till undantag f6r mindre finansiella foretag
och koncerner. Som framférts i avsnitt 2.2.2 har detta sin bak-
grund i att sirskilda behov av god genomlysning gor sig gillande
for finansiella foretag. Nigra littnader fér mindre finansiella
foretag och koncerner féreslds dirfor inte.

Begreppet néirstiende part”

En sirskild friga ir vilken innebord begreppet “nirstdende part”
ska ha. Av direktivet foljer att begreppet ska ha samma betydelse
som i den ovan nimnda redovisningsstandarden IAS 24. Dir
anges att en part ir nirstdende till ett féretag om parten
a. direkt eller indirekt genom en eller flera mellanhinder
1. utdvar ett bestimmande inflytande 6ver eller stir under
bestimmande inflytande frin det foretaget, eller stir under
samma bestimmande inflytande som féretaget (detta inbegri-
per moderféretag, dotterforetag och systerforetag),
ii. har en andel 1 foretaget, som ger den ett betydande
inflytande 6ver foretaget, eller
iii. har ett gemensamt bestimmande inflytande &ver
foretaget,
b. ir ett av foretagets intresseféretag (enligt definitionen i
IAS 28 Innehav i intresseforetag),
c. dr ett joint venture i vilket féretaget dr samigare (se IAS 31
Andelar i joint ventures),
d. dr en nyckelperson i ledande stillning 1 féretaget eller dess
moderforetag,
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e. ir nira familjemedlem till ndgon av de personer som avses i
aellerd,

f. dr ett foretag som stdr under bestimmande inflytande av,
stdr under ett gemensamt bestimmande inflytande av eller stdr
under betydande inflytande av, eller for vilket en betydande
andel av rosterna i ett sddant foretag innehas av, direkt eller
indirekt, en sddan person som avses i d eller e, eller

g. parten ir en plan for ersittningar efter avslutad anstillning
till f6rman for anstillda i foretaget, eller till ett féretag som ir
nirstdende till foretaget.

For att sikerstilla att begreppet ges samma innebérd vid
tillimpningen av de svenska bestimmelserna bor det 1 rsredovis-
ningslagen tas in en definition av nirstiende part, som i sak
dverensstimmer med den definition som har redovisats ovan.
For att undvika att 1 onédan tynga drsredovisningslagen med en
sddan omfattande och komplicerad text som det ir friga om bor
definitionen i den svenska lagen utformas pd si sitt att den
hinvisar till definitionen av nirstiende part i de internationella
redovisningsstandarder som har antagits i enlighet med TAS-
férordningen.

Frin praktiska utgdngspunkter vore det tilltalande om defini-
tionen 1 arsredov1sn1ngslagen kunde utformas si att den inte
behévde dndras sd snart IAS 24 dndras och en ny version inférli-
vas 1 EG-ritten. Det dr emellertid tveksamt om en sddan ordning
skulle innebira en korrekt tillimpning av regeringsformens
bestimmelser om normgivning. Den skulle nimligen innebira
att innebérden av lagen kan komma att dndras pd grund av
indringar i TAS 24 utan att riksdagen bereds tillfille att ta still-
ning till dndringarna. Lagridet har i andra sammanhang riktat
kritik mot en sidan lagstiftningsteknik och férordat att det 1
forekommande fall bor framgd uttryckligen av lagtexten vilken
lydelse av den ifrdgavarande rittsakten som avses, exempelvis
genom att orden ” 1 dess ursprungliga lydelse” liggs till (se prop.
2005/06:140 s. 216 och prop. 2006/07:115, del 2, s. 449). Hur
frigor av detta slag bor hanteras framéver ir féremal for sirskil-
da overviganden inom Regeringskansliet. I avvaktan pd ett
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slutligt stillningstagande framstdr det som limpligast att i detta
lagstiftningsirende formulera lagtexten pd det sitt som hittills
har varit vanligast, nimligen utan ndgon kvalifikation av nyss

angivet slag (jfr prop. 2006/07:115, del 1, s. 246).

Upplysningar om transaktioner med ndirstdende i deldrsrapport

Arsredovisningslagen innehaller sedan den 1 juli 2007 bestim-
melser om att en deldrsrapport ska innehilla uppgifter om sidana
transaktioner med nirstdende som visentligen paverkat fore-
tagets stillning och resultat (se 9 kap. 3 § fjirde stycket &rs-
redovisningslagen, jfr prop. 2006/07:65). I det sammanhanget
finns alltsd sedan tidigare ett upplysningskrav av liknande slag
som det som nu foreslds inforas sdvitt giller drsredovisningen.
De upplysningskrav som nu foreslds dr emellertid mer detalje-
rade och ingdende in de upplysningskrav som giller i friga om
delarsrapporten.

Det forhillandet att det nu inférs krav pd upplysningar om
nirstdendetransaktioner i drsredovisningen bor inte féranleda
nigra dndringar i de likartade bestimmelserna som sedan tidigare
giller 1 frdga om deldrsrapporten. Bestimmelserna birs upp av
delvis olika syften. De bakomliggande EG-rittsliga regleringarna
innebir dessutom att de nationella lagstiftarnas handlingsutrym-
me 1 dessa avseenden ir begrinsat. I ett avseende finns det likvil
anledning att samordna bestimmelserna. Sdlunda boér den defini-
tion av nirstdende som nu féreslds inforas 1 drsredovisningslagen
dven gilla med avseende pd bestimmelserna om redovisning av
nirstdendetransaktioner i delirsrapporten. Detta pdkallar inte
ndgon sirskild lagstiftningsitgird.
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2.6 Redovisning av foretagsstyrningsinformation

2.6.1 Nya bestimmelser om foretagsstyrningsrapport

Promemorians forslag: Aktiebolag, bankaktiebolag, kredit-
marknadsbolag, virdepappersbolag och férsikringsaktiebolag
som har aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev upptagna
till handel pd en reglerad marknad ska uppritta en foretags-
styrningsrapport. Rapporten ska ingd i férvaltningsberittelsen
eller utgéra en separat del av rsredovisningen.

Rapporten ska innehdlla uppgift om bla. principer for
foretagsstyrning, den interna kontrollen och riskhanteringen 1
samband med den finansiella rapporteringen, bolagsstimmans
beslutanderitt, aktieigarnas rittigheter, styrelsens samman-
sittning och hur den fungerar samt vissa férhillanden som
kan ha betydelse for mojligheterna att genomféra ett offent-
ligt uppkop av féretaget. Om ett foretag har valt att avvika
frin ndgon eller nigra av de bestimmelser som finns i den
foretagsstyrningskod som féretaget tillimpar, ska rapporten
innehélla en forklaring till detta.

For bolag som endast har teckningsoptioner eller skulde-
brev upptagna till handel pd en reglerad marknad ska kraven
pd foretagsstyrningsrapportens innehdll som regel vara
mindre lingtgdende. Sddana bolag ska bl.a. inte behdva limna
uppgift om bolagsstimmans beslutanderitt, aktieigarnas
rittigheter eller styrelsens sammansittning.

Om féretagsstyrningsrapporten utgdr en frin férvalt-
ningsberittelsen skild del av drsredovisningen och uppgifter
om sddana férhdllanden som kan ha betydelse fér mojlig-
heterna att genomféra ett offentligt uppkdp av foretaget
limnas 1 férvaltningsberittelsen, ska det vara tillrickligt att
rapporten 1 dessa delar hinvisar till uppgifterna i férvaltnings-
berittelsen.
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Bakgrund: Frigor om hur féretag bor styras (corporate gover-
nance) har under senare ir rént stor uppmirksamhet. Ett antal
s.k. foretagsaffirer 1 borjan av detta sekel har placerat frigorna
hégt pd dagordningen inom EU. Inriktningen pd EU:s arbete pd
omridet har varit bl.a. att sikerstilla bittre information frin, i
forsta hand, noterade féretag om vilka principer f6r féretagsstyr-
ning som tillimpas och hur dessa principer efterlevs. I enlighet
hirmed har det i dndringsdirektivet tagits in bestimmelser om
att alla noterade féretag inom EU ska uppritta och offentliggora
en foretagsstyrningsrapport (“arsberittelse om foretagsstyr-
ningen” med direktivets terminologi). Andringsdirektivets ut-
gdngspunkt ir att foretagsstyrningsrapporten ska utgéra en del
av forvaltningsberittelsen. Direktivet medger emellertid att
foretagsstyrningsrapporten upprittas som en frdn férvaltnings-
berittelsen skild handling, om den offentliggérs tillsammans
med forvaltningsberittelsen. I dessa fall kan offentliggérande
ocksd ske genom en hinvisning i férvaltningsberittelsen till den
foretagets webbplats dir foretagsstyrningsrapporten finns till-
ginglig for allmidnheten.

Rapporten ska i huvudsak innehilla f6ljande.

1. en hinvisning till den kod fér féretagsstyrning som fore-
taget tillimpar och all relevant information om de metoder for
foretagsstyrning som bolaget tillimpar utdver kraven i nationell
lagstiftning samt uppgift om var koden finns offentligt tillging-
lig,

2. uppgift om vilka delar av den tillimpade koden som fore-
taget avviker frin och en férklaring till avvikelserna eller, om
foretaget beslutat att inte tillimpa koden alls, uppgift om detta
och en forklaring till det stillningstagandet,

3. en beskrivning de viktigaste delarna av foretagets system
for intern kontroll och riskhantering, till den del de har ett sam-
band med den finansiella rapporteringen,

4. uppgift om visentliga direkta eller indirekta aktieinnehav i
foretaget,

5. uppgift om innehavare av virdepapper som medfor sirskil-
da kontrollrittigheter och en beskrivning av dessa rittigheter,
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6. uppgift om begrinsningar i réstritten pa bolagets aktier,

7. uppgift om regler for tillsittande och entledigande av sty-
relseledaméter samt f6r dndring av bolagsordningen,

8. uppgift om av bolagsstimman limnade bemyndiganden fér
styrelseledaméter, sirskilt betriffande mojligheten att emittera
och 4terképa aktier 1 bolaget.

9. en beskrivning av hur bolagsstimman fungerar och dess
huvudsakliga beslutanderitt tillsammans med en beskrivning av
aktiedgarnas rittigheter och hur dessa kan utdvas, utdver vad
som foljer av nationella lagar och andra férfattningar,

10. uppgift om hur styrelsen och inom styrelsen inrittade
kommittéer ir sammansatta och fungerar.

S&dana uppgifter som avses i punkterna 4-8 omfattas sedan
tidigare av ett upplysningskrav i Europaparlamentets och ridets
direktiv om uppképserbjudanden.® For svensk del dterfinns de
nationella bestimmelserna om detta 1 6 kap. 2 a § arsredovis-
ningslagen, 6 kap. 1§ ARKL samt 6 kap. 1§ ARFL (jfr prop.
2005/06:140 s. 70 f.). I den man ett foretag, till f6ljd av nyss
nimnda direktiv, limnar upplysningar av detta slag i forvalt-
ningsberittelsen medger indringsdirektivet att foretagsstyr-
ningsrapporten, i de fall di denna utgér en separat handling, i
dessa delar endast hinvisar till motsvarande uppgifter i férvalt-
ningsberittelsen.

Medlemsstaterna f&r undanta bolag som endast har andra
virdepapper dn aktier noterade pd en reglerad marknad frin delar
av upplysningskravet (punkterna 1, 2, 9 och 10).

Skilen for promemorians forslag
Formerna for genomfoérandet

Andringsdirektivet kriver att det inférs nationella bestimmelser
om att noterade foretag ska uppritta en foretagsstyrnings-

8 Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 3200410025).
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rapport. Direktivets utgdngspunkt ir att rapporten ska ingd i
forvaltningsberittelsen. Direktivet medger emellertid ocksd att
den upprittas som en separat handling. I bdda fallen ska rappor-
ten revideras 1 viss utstrickning och, enligt huvudregeln,
offentliggoras pa det sitt som i 6vrigt giller 1 friga om offentlig-
gorande av drsredovisningar.

Nir det giller hur dessa delar av direktivet bér genomforas
for svensk del ir det av intresse att notera att ett krav pd upp-
rittande av en féretagsstyrningsrapport redan finns i den kod fér
bolagsstyrning som tagits fram inom ramen f6r niringslivets
sjilvreglering. Koden ir visserligen 1 dag, som en konsekvens av
villkoren 1 Stockholmsbérsens noteringsavtal, bindande endast
for bolag vars aktier ir inregistrerade pd bérsen samt f6r bolag
vars aktier dr noterade och som har ett marknadsvirde over-
stigande 3 miljarder kronor. Kollegiet f6r svensk bolagsstyrning,
som forvaltar koden, har emellertid uttalat att koden i framtiden
bér kunna utstrickas till alla noterade bolag. Tanken ir att en
sddan utvidgning av kodens tillimpningsomride ska iga rum
under r 2008. Det stir givetvis ocksd andra féretag in de som
formellt ir bundna av koden fritt att sjilvmant vilja att tillimpa
koden.

Mycket talar alltsd for att den krets av foretag som omfattas
av de ifrdgavarande bestimmelserna i indringsdirektivet inom
kort kommer att vara skyldiga att uppritta en foretagstyrnings-
rapport enligt bestimmelserna i den svenska koden for bolags-
styrning (eller, 1 férekommande fall, férklara varfér en sidan
rapport inte har upprittats). Mot denna bakgrund finns det
anledning att 6verviga om det ir mojligt och limpligt att
genomfora dessa delar av dndringsdirektivet genom bestimmel-
ser 1 koden (forutsatt att denna i materiellt hinseende skulle
anpassas till indringsdirektivets nu aktuella bestimmelser).

En allmin princip ir att EG-direktiv ska genomféras genom
nationellt bindande regler. Hirmed avses i forsta hand fér-
fattningsbestimmelser och regler som har etablerats genom fast
rittspraxis 1 hogsta instans (se t.ex. mil C-144/99 Europeiska
Kommissionen mot Konungariket Nederlinderna, REG 2001 s.
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I-3541, punkt 17). Bestimmelser som har utfirdats inom ramen
fér niringslivets sjilvreglering torde normalt inte vara att be-
trakta som bindande féreskrifter i den angivna bemirkelsen, i
synnerhet inte om de féretag som omfattas av bestimmelserna
har en méjlighet att avvika frdn dessa i enlighet med ”{6]} eller
forklara”-modellen.

P4 senare &r har det emellertid forekommit att det i rittsakter
frdin EU uttryckligen har féreskrivits att de kan genomféras
genom bestimmelser i en nationell kod eller annan sjilvreglering
1 niringslivet. Ett exempel pd detta ir direktivet om uppképs-
erbjudanden, som f6r svensk del ocksi delvis kom att genom-
foras genom bestimmelser som antagits inom ramen for nirings-
livets sjilvreglering (se vidare prop. 2005/06:140 s. 42 {.). Det nu
aktuella direktivet innehdller dock inte nigra andra féreskrifter
om hur direktivet ska genomféras in sddana som normalt
anvinds 1 EG-direktiv. S3lunda sigs 1 artikel 5 att medlems-
staterna ska ”sitta 1 kraft de lagar och andra férfattningar som ir
noédvindiga”. Bestimmelsernas koppling till andra arsredovis-
ningsregler och kraven pi revision och offentliggérande av visst
slag talar ocksi for att de bér genomféras genom bindande
forfattningsforeskrifter (jfr dven avsnitt 2.8).

Med hinsyn till det anférda fir vervigande skil anses tala for
bedémningen att dndringsdirektivet inte limnar utrymme for ett
genomforande genom bestimmelser i1 bolagsstyrningskoden.
Direktivets bestimmelser om féretagsstyrningsrapport bor
dirfor 1 stillet genomféras pd det sitt som dr brukligt nir det
giller redovisningsdirektiven, nimligen genom férfattningsbe-
stimmelser i drsredovisningslagen, ARKL och ARFL (jfr avsnitt
2.2).

Direktivet innehiller tydliga anvisningar om vad en féretags-
styrningsrapport ska innehdlla. T enlighet med de principiella
utgdngspunkter som har angetts i avsnitt 2.2 bér de svenska
bestimmelserna utformas i nira anslutning till direktivets lydel-
se. I vissa avseenden bor dock anpassningar goras for att bestim-
melserna ska passa in 1 den svenska lagstiftningsstrukturen och
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terminologin. Vilken nirmare utformning bestimmelserna bor
ges kommer att behandlas i férfattningskommentaren.

De svenska bestimmelsernas tillimpningsomrdde

Andringsdirektivet foreskriver att en féretagsstyrningsrapport
ska upprittas av alla féretag (som omfattas av redov1sn1ngs-
direktiven) vars virdepapper ir upptagna till handel pd en regle-
rad marknad. Bestimmelserna ska alltsd tillimpas dtminstone pd
vad som 1 dagligt tal brukar kallas f6r noterade foéretag. I drsredo-
visningslagen har, med utgdngspunkt i samma formulering i de
bakomliggande EG-reglerna, avgrinsningen tidigare gjorts pd si
sitt att foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev
ir noterade pd en reglerad marknad riknas till denna kategori (se
prop. 2005/06:116 s. 86 £.). Det saknas anledning att géra nigon
annan avgrinsning i detta ssmmanhang.

Bestimmelserna om féretagsstyrningsrapporten i de svenska
rsredovisningslagarna bor alltsd vara tillimpliga pd 1 vart fall
noterade foretag i den bemirkelse som nyss angetts. Det stdr
emellertid Sverige fritt att ge de nya bestimmelserna ett vidare
tillimpningsomride dn si. Som skil for att kriva att dven andra
foretag dn noterade féretag upprittar en rapport av aktuellt slag
kan anféras att intresset av genomlysning och tydlighet nir det
giller foretagsstyrningsfrigor gor sig gillande 1 friga om alla
typer av foretag med externa intressenter. Det kan, utéver note-
rade foretag, handla om kommunala och statliga bolag, koope-
rativ och 6msesidiga forsikringsbolag. Ett krav pd foretags-
styrningsrapport medfor en rad férdelar f6r externa intressenter,
som pd detta sitt f&r en 6kad insyn i féretagets styrning och
interna kontroll. Denna ¢kade genomlysning borgar for ett
stirkt fortroende och en forbittrad konkurrenskraft for fore-
tagen.

De férdelar som féretagsstyrningsrapporten fér med sig
mdste emellertid vigas mot den 6kade administrativa bérda som
ett sidant krav skulle medféra for foretagen. Dirvid ska beaktas
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att det rér sig om en timligen omfattande rapport. Fér minga
foretag kan det antas vara forhdllandevis tidsédande och kost-
samt att ta fram en sidan rapport.

Vid en samlad bedémning fir det anses att 6vervigande skal 1
dag talar mot att ge de nya lagbestimmelserna om en foretags-
styrningsrapport ett vidare tillimpningsomride dn vad indrings-
direktivet kriver. Sdlunda foreslds att de nya bestimmelserna ska
gilla endast noterade féretag. P4 si sitt kommer de svenska
bestimmelserna att 1 allt visentligt ha samma tillimpnings-
omrdde som de likartade bestimmelserna i den svenska koden
for bolagsstyrning, férutsatt att kodens tillimpningsomride ut-
vidgas pd det sitt som har aviserats (jfr ovan). Dirmed kommer
det merarbete som de nya lagbestimmelserna medfoér for de
féretag som berdrs att bli begrinsat.

Direktivet medger att féretag som enbart har noterat andra
virdepapper in aktier som regel befrias frin delar av upplys-
ningskraven. Det ir silunda inte nédvindigt att kriva att sidana
bolag limnar uppgift om bl.a. hur bolagsstimman och styrelsen
fungerar eller aktieigarnas rittigheter. Sverige bor utnyttja denna
mdijlighet till littnad. Vad som nirmare bor gilla 1 det avseendet
kommer att behandlas i férfattningskommentaren.

Som tidigare har nimnts omfattar det fjirde bolagsrittsliga
direktivet, utéver aktiebolag, ocksd vissa handelsbolag. En kon-
sekvens hirav ir att dndringsdirektivets bestimmelser om fore-
tagsstyrningsrapport formellt ocksd omfattar sidana handels-
bolag, under férutsittning att dessa har gett ut virdepapper som
ir noterade pd en reglerad marknad. Bestimmelsernas materiella
innehdll dr emellertid sddant att det fir anses std klart att detta
inte har varit avsikten. Slunda ska, enligt direktivet, foretags-
styrningsrapporten innehilla uppgift bl.a. om hur bolagsstimman
fungerar i olika avseenden, om aktieigarnas rittigheter och om
storre aktieinnebav i foretaget. Det dr uppenbart att bestim-
melser av detta slag inte gir att tillimpa pd andra féretagsformer
in aktiebolag. Till saken hor att det, 1 vart fall nir det giller de
icke finansiella féretagen, i praktiken dr mycket sillsynt att andra
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foretag dn aktiebolag ger ut virdepapper f6r handel pd en regle-
rad marknad.

De svenska bestimmelser som inférs med anledning av dessa
delar av dndringsdirektivet foreslas alltsd omfatta noterade aktie-
bolag och motsvarande finansiella foretagsformer (bankaktie-
bolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag och forsikrings-
aktiebolag).

Placering av foretagsstyrningsrapporten, m.m.

Som framgitt ovan ger direktivet medlemsstaterna vissa val-
mojligheter nir det giller var foretagsstyrningsrapporten ska
placeras och hur rapporten ska offentliggdras. Dessa valmojlig-
heter bor for svensk del utnyttjas pd ett sitt som gor hanteringen
av foretagsstyrningsrapporten s& enkel och flexibel som méjligt
for svenska foretag. Silunda bér det, sdsom direktivet medger,
overlimnas till foretagen sjilva att avgdra om féretagsstyrnings-
rapporten ska upprittas som en separat rapport eller som en del
av forvaltningsberittelsen.

En sirskild friga dr om rapporten bér utgdra en del av &rs-
redovisningen dven i de fall di den upprittas som en frin
forvaltningsberittelsen skild handling. Frigan bér besvaras
jakande. Eftersom direktivet kriver att rapporten ska revideras
och offentliggéras dr det, bdde frin praktiska och principiella
utgdngspunkter, limpligt att rapporten ingdr i rsredovisningen.

Direktivet tilliter att medlemsstaterna befriar foretag som
upprittar en frin férvaltningsberittelsen skild féretagsstyrnings-
rapport frin skyldigheten att i denna rapport ta med sidana
upplysningar som foretaget, i enlighet med direktivet om upp-
képserbjudanden (jfr 6 kap. 2 a § drsredovisningslagen, 6 kap. 1 §
ARKL och 6 kap. 1§ ARFL) limnar i férvaltningsberittelsen.
Det handlar om uppgifter om olika slags férhillanden som kan
ha betydelse fér mojligheterna att genomféra ett offentligt
uppkdp av foretaget. I syfte att géra hanteringen sd enkel som
mojligt for svenska foretag bor denna méjlighet utnyttjas.
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Tilliggas kan att samma teknik torde kunna tillimpas ocksd d&
rapporten utgor en del av forvaltningsberittelsen.

Direktivet ger ocksi medlemsstaterna en mojlighet att tillita
foretag att, 1 de fall di foéretagsstyrningsrapporten utgér en frin
forvaltningsberittelsen skild del av &rsredovisningen, offentlig-
gora rapporten genom en hinvisning i férvaltningsberittelsen till
den foretagets webbplats dir rapporten finns tillginglig. T den
delen bér féljande beaktas.

Arsredov1sn1ngslagen bygger pd synsittet att hela drsredovis-
ningen, 1 juridisk mening, ir en och samma handling. Foljakt-
ligen ska alla delar av &rsredovisningen offentliggéras pa samma
sitt, nimligen genom att de ges in till Bolagsverket f6r registre-
ring (se 8 kap. 3 § drsredovisningslagen, 8 kap. 1 § och 5§ ARKL
samt 8 kap. 5 § ARFL). For icke-finansiella aktiebolag kan detta
numera ske pd elektronisk vig. I prop. 2007/08:35 Elektronisk
ingivning for vissa finansiella foretag m.m. har foreslagits att
dven finansiella féretag ska f denna mojlighet fr.o.m. den 1 mars
2008.

For foretagen torde det som regel vara praktiskt att alla delar
av &rsredovisningen offentliggérs pid samma sitt. Det skulle
dirfér knappast innebira nigon férenkling om foretagen tillits
att 1 samband med offentliggérandet bryta ut féretagsstyrnings-
rapporten och i det sammanhanget behandla den annorlunda in
rsredovisningen 1 6vrigt. Tvirtom sd skulle ett sddant tillviga-
gingssitt minga gdnger innebira komplikationer bide for fore-
taget sjilvt och foér Bolagsverket som har att kontrollera att
offentliggérandet har skett pi ett lagenligt sitt. Aven for fére-
tagets externa intressenter skulle en sddan ordning vara dgnad att
leda till f6rvirring. Den skulle ocksd, som framgatt, strida mot de
principiella utgdngspunkterna f6r den nuvarande regleringen av
offentliggérande av &rsredovisningen. Direktivets bestimmelse
om ett sirskilt offentliggérande av féretagsstyrningsrapporten
bér mot denna bakgrund inte foranleda nigra lagstiftningsdt-
girder frin svensk sida.
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2.6.2  Upplysningar om intern kontroll i koncernredovis-
ningen

Promemorians forslag: En koncernredovisning ska inte behova
innehdlla ndgon féretagsstyrningsrapport. I koncernredovisning-
en for ett moderbolag som ir ett noterat aktiebolag, bankaktie-
bolag, kreditmarknadsbolag, virdepappersbolag eller for-
sikringsaktiebolag ska emellertid upplysningar limnas om de
viktigaste inslagen 1 de interna kontroll- och riskhanterings-
system som tillimpas vid upprittande av redovisningen.

Skilen for promemorians forslag: Andringsdirektivet uppstiller
inte ndgot krav pd att koncernredovisningen ska innehilla en
foretagsstyrningsrapport. Ndgot sidant krav bor féljaktligen inte
heller inféras i den svenska nationella lagstiftningen. Det fir
anses tillrickligt med den information som, 1 férekommande fall,
limnas 1 de redovisningar som de enskilda féretagen inom
koncernen ir skyldiga att uppritta.

Andringsdirektivet innehiller emellertid krav pi att en viss
typ av upplysning som ska ingd i en foretagsstyrningsrapport ska
limnas ocksd pd koncernnivi. Det giller information om interna
kontroll- och riskhanteringssystem med avseende pd upprittan-
det av redovisningen. Silunda foreskrivs i artikel 2.2 att koncern-
redovisningen ska innehdlla en beskrivning av de viktigaste
inslagen i koncernens interna kontroll- och riskhanteringssystem
med avseende pd upprittandet av koncernredovisningen. Arti-
keln ir, genom hinvisningar i bank- och férsikringsredovis-
ningsdirektiven till den nu aktuella bestimmelsen, tillimplig
dven pd de finansiella féretagen. Ndgot motsvarande krav finns
inte i dag i &rsredovisningslagen, ARKL eller ARFL. Det bor
sdledes inféras bestimmelser av den innebérden.

Andringsdirektivets upplysningskrav ir begrinsat till att avse
moderfoéretag vars virdepapper dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Av de skil som har redovisats 1 avsnitt 2.6.1
bér de svenska nationella bestimmelserna inte ges ett vidare
tillimpningsomrdde 4n vad direktivet kriver 1 detta avseende.
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S&lunda bor de nya bestimmelserna som i enlighet med det ovan
anférda tas in i drsredovisningslagen, ARKL och ARFL endast
gilla moderféretag som i den bemirkelse som angetts i avsnitt
2.6.1 ir noterade aktiebolag, bankaktiebolag, kreditmarknads-
bolag, virdepappersbolag eller férsikringsaktiebolag.

Direktivets utgingspunkt ir att den ifrdgavarande informa-
tionen ska limnas i den férvaltningsberittelse som ingdr i kon-
cernredovisningen (se vidare nedan). De svenska bestimmel-
serna bér utformas i enlighet hirmed.

Andringsdirektivet innehiller sirskilda bestimmelser for de
fall di det limnas en gemensam forvaltningsberittelse f6r kon-
cernen och de féretag som ingdr i denna. For dessa fall fore-
skriver direktivet att den ifrigavarande informationen ska limnas
i den del av férvaltningsberittelsen som innehéller den féretags-
styrningsrapport som moderféretaget har upprittat. Utgings-
punkten for den svenska lagstiftningen ir att det upprittas
sirskilda forvaltningsberittelser for koncernen respektive for
moderbolaget (se 7 kap. 4§ &rsredovisningslagen, 7 kap. 2§
ARKL, 7 kap. 2§ ARFL, jfr prop. 1995/96:10, del 2, s. 134 f.,
del 3, s. 126 f. och del 4, 5. 155 f.). Aven om det i praktiken ir
vanligt att forvaltningsberittelserna for koncernen och moder-
bolaget presenteras i ett sammanhang ir det alltsd, juridiske sett,
friga om tvd separata handlingar (jfr FAR:s vigledning om
drsredovisning i aktiebolag, avsnitt 2). Mot den bakgrunden far
indringsdirektivets nu aktuella bestimmelser — som ju férut-
sitter att gemensamma forvaltningsberittelser tillits — anses
sakna relevans f6r svenska férhdllanden. Det bor f6ljaktligen inte
inforas nigra bestimmelser 1 den svenska lagstiftningen om att
informationen om koncernens interna kontroll m.m. far eller ska
limnas i moderbolagets férvaltningsberittelse.

I artikel 2.2 andra stycket finns en sirskild bestimmelse om
att den nu ifrigavarande koncerninformationen, under vissa
forutsittningar, ska kunna limnas i den frin forvaltningsbe-
rittelsen skilda féretagsstyrningsrapport som moderféretaget
har upprittat. Den nirmare innebérden av denna bestimmelse dr
oklar. En rimlig tolkning ir att bestimmelsen endast har relevans
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for sddana medlemsstater som tilliter att det limnas en gemen-
sam forvaltningsberittelse fér koncernen och de féretag som
ingdr i denna gemensamma redovisning. Under alla férhéllanden
framstdr det frin svenska utgdngspunkter som mindre lamphgt
att tillita att den ifrigavarande koncerninformationen limnas i
moderbolagets foretagsstyrningsrapport. Som framgdtt ovan ir
utgdngspunkten fér den svenska lagstiftningen att det gors
dtskillnad mellan koncernredovisningen och moderbolagets
redovisning. Det ir naturligt att tillimpa samma synsitt pd de
upplysningar som det hir ir friga om. En ordning som innebir
att viss koncerninformation tas in 1 moderbolagets foretagsstyr-
ningsrapport skulle dessutom vara svdr att férena med de be-
stimmelser om revision som féreslds i avsnitt 2.6.3. De bor
siledes 1 den svenska lagstiftningen inte géras nigot undantag
frdn huvudregeln om att upplysningarna om kontroll- och risk-
hanteringssystem med avseende p& upprittandet av koncern-
redovisningen tas in 1 koncernredovisningens férvaltningsbe-
rittelse.

2.6.3  Revision av en foretagsstyrningsrapport

Promemorians forslag: Foretagsstyrningsrapporten ska revi-
deras. I revisionsberittelsen ska revisorn uttala sig om huruvida
upplysningarna i féretagsstyrningsrapporten om internkontroll,
riskhantering och om sidana férhéllanden som kan ha betydelse
for mojligheterna att genomféra ett offentligt uppkép av fore-
taget 6verensstimmer med 6vriga delar av drsredovisningen. I
Svrigt ska det vara tillrickligt att revisorn uttalar sig om huruvida
rapporten har upprittats eller inte.

Skilen for promemorians forslag: I indringsdirektivet finns en
sirskild bestimmelse om revision av féretagsstyrningsrapporten.
Det anges att artikel 51.1 andra stycket i1 det fjirde bolags-
rittsliga direktivet ska tillimpas med avseende pd vissa delar av
foretagsstyrningsrapporten, nimligen de upplysningar som dir
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ska limnas om féretagens system fér internkontroll och risk-
hantering i samband med den ekonomiska rapporteringen samt
om sidana idgarforhillanden m.m. som kan ha betydelse for
mojligheterna att genomféra ett offentligt uppkop av foretaget.
Bestimmelsen giller dven de finansiella foretagen till foljd av
hinvisningar 1 bank- och férsikringsredovisningsdirektiven till
den nu aktuella bestimmelsen. T artikel 51.1 andra stycket anges
att de lagstadgade revisorerna ska uttala sig om huruvida férvalt-
ningsberittelsen Sverensstimmer med &rsbokslutet fér samma
rikenskapsar eller inte. Nir det giller 6vrig information 1 fére-
tagsstyrningsrapporten foreskriver indringsdirektivet att den
lagstadgade revisorn ska kontrollera att féretagsstyrnings-
rapporten har upprittats. Revisorn kan alltsd 1 dessa delar be-
grinsa sin granskning till ett konstaterande av att rapporten
finns eller inte finns. Han eller hon behéver inte nirmare under-
soka de uppgifter som limnas i den.

Andringsdirektivet forutsitter alltsd att foretagsstyrnings-
rapporten ska vara féremal for revision. De svenska bestimmel-
serna om revision bér dirfér vara tillimpliga pd denna rapport.
Om rapporten, vilket féreslds, gors till en del av drsredovisning-
en, kommer detta att {6lja av befintliga bestimmelser 1 9 kap. 3 §
aktiebolagslagen (2005:551) och 10kap. 8§ forsikringsro-
relselagen (1982:713) att rapporten ska revideras. Dessa parag-
rafer innehdller allmint utformade bestimmelser om att revisorn
ska granska bolagets &rsredovisning och bokféring samt styrel-
sens och den verkstillande direktérens forvaltning. Gransk-
ningen ska vara s ingdende och omfattande som god revisions-
sed kriver.

Den nirmare omfattningen av revisionen regleras, sivitt nu ir
av intresse, 1 9 kap. 31 §§ aktiebolagslagen och 10 kap. 11 b §
forsikringsrorelselagen. Enligt dessa paragrafer ska revisorn i
revisionsberittelsen uttala sig om huruvida arsredovisningen har
upprittats 1 dverensstimmelse med tillimplig lag om drsredovis-
ning. Vidare ska det sirskilt anges om &rsredovisningen ger en
rittvisande bild av bolagets resultat och stillning och om férvalt-
ningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens 6vriga delar.
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Andringsdirektivet innebir, som framgitt ovan, att revisorn
ska uttala sig om huruvida vissa uppgifter 1 foretagsstyrnings-
rapporten stimmer med arsredovisningens 6vriga delar. T dvrigt
behéver medlemsstaterna inte kriva annat 4n att revisorn uttalar
sig om huruvida rapporten finns eller inte. De svenska bestim-
melserna om revision av foérvaltningsberittelsen innefattar, som
nyss framgitt, ett mer lingtgdende krav pa revision.

I enlighet med de utgdngspunkter som har redovisats i avsnitt
2.2 talar dvervigande skil for att Sverige i dessa avseenden inte
bor gd lingre dn vad direktivet kriver. S8lunda boér det tas in
sirskilda bestimmelser om vad revisionen av foéretagsstyrnings-
rapporten ska innefatta, nimligen en granskning av huruvida
rapporten har upprittas eller inte samt en bedémning av om
upplysningarna om internkontroll och riskhantering m.m. (se
ovan) stimmer med drsredovisningens 6vriga delar. Bestimmel-
serna om revision bér, sisom direktivet férutsitter, omfatta bide
de fall d3 féretagsstyrningsrapporten ingdr i férvaltningsberittel-
sen och de fall di den utgor en separat del av drsredovisningen.

De indringar som 1 det féregdende har foreslagits nir det
giller aktiebolag och férsikringsaktiebolag bor dven gilla 1 friga
om bankaktiebolag och kreditmarknadsbolag. Sisom lagen om
bank- och finansieringsrorelse ir uppbyggd behévs det inte
nigra ytterligare lagindringar f6r att dstadkomma detta (se
10 kap. 1§ och 11 kap. 1§ lagen om bank- och finansierings-
rérelse). Aven for virdepappersbolag giller vad som ir fére-
skrivet f6r aktiebolag (se 1 kap. 1 § forsta stycket ARKL).

Nir det giller revision av den begrinsade foretagsstyrnings-
information som, i enlighet med vad som nirmare har utvecklats
1 avsnitt 2.6.2, ska limnas 1 koncernredovisningen hinvisar
indringsdirektivet till artikel 37.1 andra stycket i det sjunde
bolagsrittsliga direktivet. Den artikeln kriver att revisorn
kontrollerar att férvaltningsberittelsen stimmer med koncern-
redovisningen 1 vrigt. Om det, sisom foreslds, foreskrivs att
upplysningarna ska ingd 1 forvaltningsberittelsen, kommer
Sverige, genom befintliga bestimmelser 1 9 kap. 38 § aktiebolags-
agen och 10kap. 11 e § forsikringsrorelselagen, att uppfylla
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direktivets krav i detta avseende. Dessa paragrafer innehiller
nimligen bestimmelser av nyss angiven innebérd. Paragraferna
innehiller dirutdver vissa bestimmelser om revision, som inte
har nigon direkt motsvarighet 1 indringsdirektivet. Det ir
naturligt att dven dessa bestimmelser 1 tillimpliga delar ska gilla
for de delar av forvaltningsberittelsen som hir ir i friga. Nigra
sirskilda undantag frin eller tilligg till befintliga bestimmelser
om revision av koncernférvaltningsberittelsen bor siledes inte
inféras med avseende pa dessa delar av férvaltningsberittelsen.

2.7 Vardering av vissa finansiella instrument

2.7.1 Icke finansiella féretag

Promemorians forslag: Foretag som omfattas av en koncern-
redovisning som upprittas enligt de internationella redovis-
ningsstandarder (IAS/IFRS) som har antagits for tillimpning
inom EU samt andra foretag vars finansiella instrument ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad far virdera vissa
finansiella instrument enligt dessa standarder, om upplysning-
ar om virderingen limnas i enlighet med samma standarder.

Bakgrund och gillande ritt: Genom den s.k. IAS-férord-
ningen’ ir féretag vars &verldtbara virdepapper ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad skyldiga att tillimpa vissa av
kommissionen antagna internationella redovisningsstandarder
nir koncernredovisning upprittas. IAS-férordningen ger mojlig-
het att utstricka férordningens tillimpningsomride si att det
omfattar dven andra foretag och dven drsredovisningar. I Sverige
har denna méjlighet utnyttjats pa si vis att onoterade foretag far
uppritta sina koncernredovisningar enligt de antagna standar-
derna. Det ir dock inte tilldtet att uppritta drsredovisningen i

? Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s.. 1, Celex
32002R1606).
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enlighet med TAS-férordningen (se prop. 2004/05:24, s. 62 f.).
Vid upprittande av drsredovisning ska siledes drsredovisnings-
lagens virderingsbestimmelser tillimpas.

De fjirde och sjunde bolagsrittsliga direktiven har genom
dren till viss del anpassats till de av kommissionen antagna inter-
nationella redovisningsstandarderna IAS/IFRS (se avsnitt 2.1.1).
En sidan anpassning gjordes bl.a. i och med det indringsdirektiv
om virdering och redovisning av finansiella instrument som
Europaparlamentet och ridet antog &r 2001."° Andringarna 3ter-
speglar de redovisningsprinciper som finns i den internationella
redovisningsstandarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och virdering. Direktivet har inférlivats i svensk ritt genom
indringar 1 bla. drsredovisningslagen (jfr prop. 2002/03:121).
Genom det sd kallade moderniseringsdirektivet'' genomférdes
ytterligare anpassningar till de av kommissionen antagna
IAS/TFRS (betriffande genomférandet i svensk ritt, se prop.
2004/05:24).

Efter dessa direktivs tillkomst har emellertid ytterligare ind-
ringar skett i de TAS/IFRS som kommissionen har antagit. En
betydande indring avser IAS 39. Genom denna indring, som
antogs 1 november 2004, blev det méjligt att vilja att redovisa i
princip alla tillgdngar som utgér finansiella instrument till
verkligt virde och att redovisa virdeférindringen i resultatrik-
ningen. I november 2005 utstricktes mojligheten att redovisa till
verkligt virde till att omfatta dven finansiella skulder, givet att
vissa sirskilda villkor dr uppfyllda. T dndringsdirektivet har det
tagits in en bestimmelse som anpassar redovisningsdirektiven till
dessa nya f6rutsittningar.

1% Europaparlamentets och ridets direktiv 2001/65/EG av den 27 september 2001 om
indring av direktivet 78/660/EEG, 83/349/EEG och 86/635/EEG med avseende pi
virderingsreglerna for rsbokslut och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag
samt i banker och andra finansiella institut (EGT L 283, 27.10.2001, s. 28, Celex
3200110065).

" Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/51/EG av den 18 juni 2003 om indring av
radets direktiv 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG och 91/674/EEG om irsbokslut
och sammanstilld redovisning i vissa typer av bolag, banker och andra finansinstitut samt
forsikringsforetag (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16, Celex 32003L0051).
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Enligt artikel 1.5 1 indringsdirektivet f&r medlemsstaterna
genom avvikelse frin bestimmelserna i punkterna 3 och 4 i
artikel 42a, tillita eller kriva virdering av finansiella instrument i
enlighet med de IAS/IFRS som antagits i enlighet med IAS-
férordningen. Innebérden av dndringsdirektivet 1 denna del dr att
medlemsstaterna far tilldta eller kriva att vissa foretag eller vissa
kategorier av foretag ska tillimpa TAS 39, med de hinvisningar
som féljer till andra IAS eller IFRS, i stillet fér nationella regler
om virdering av finansiella instrument.

De i direktivet angivna punkterna 3 och 4 i artikel 42a har
inforts 1 svensk ritt genom 4 kap. 14 § b forsta stycket &rsre-
dovisningslagen. Av den aktuella paragrafen framgdr vilka finan-
siella instrument som inte fir virderas till verkligt virde. Detta
giller f6ljande finansiella instrument:

o finansiella instrument som hélls till forfall och som
inte utgor derivatinstrument,

o l3nefordringar och andra fordringar som hirror frin
foretaget och som inte innehas for handelsindamal,

e andelar i dotterforetag, intresseféretag eller samrisk-
foretag,

o cgetkapitalinstrument som féretaget sjilvt har gett ut,
avtal om villkorad ersittning i samband med forvirv
och samgdenden,

e skulder, med undantag fér skulder som ingir som en
del i en handelsportfolj eller som utgér derivatinstru-
ment, samt

e andra finansiella instrument, som ir av sidan sirskild
karaktir att de enligt vad som ir allmint accepterat
bér redovisas pd annat sitt.

For instrumenten 1 4 kap. 14 b § arsredovisningslagen giller
de virderingsbestimmelser f6r anliggningstillgdngar respektive
omsittningstillgdngar som foljer av 4 kap. 1-9 §§ &rsredovis-
ningslagen. Detta innebir att syftet med innehavet av det finan-
siella instrumentet har betydelse for hur det ska virderas. Om
instrumentet ir avsett att stadigvarande brukas eller innehas i
verksamheten, utgér det en anliggningstillgdng och ska virderas
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enligt bestimmelserna f6r sddana tillgingar. Utgdngspunkten i
virderingen ir di anskaffningsvirdet. I annat fall ska instrumen-
tet virderas enligt bestimmelserna for omsittningstillgdngar, i
vilket fall det ska tas upp till det ligsta av anskaffningsvirdet och
nettoférsiljningsvirdet.

Skilen for promemorians f6rslag
Ndrmare om innebérden av indringsdirektivets bestimmelse

Som framgdtt medger indringsdirektivet att de finansiella instru-
ment som avses 1 4 kap. 14 b § fir virderas i enlighet med
IAS/TFRS. Det ir dirfér av intresse att nirmare gd igenom vad
en tillimpning av dessa standarder innebir avseende dessa
finansiella instrument. Den standard som frimst ir av intresse ir
IAS 39.

Enligt IAS 39 punkten 9 indelas finansiella instrument i
foljande fyra kategorier.

1. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder virderade till

verkligt virde via resultatrikningen.

2. Investeringar som hélls till forfall.

3. Lanefordringar och kundfordringar.

4. Finansiella tillgdngar som kan siljas.

Klassificeringen fir betydelse for virderingen av instrumen-
tet. Utgdngspunkten for klassificeringen ir frimst syftet med
innehavet av det finansiella instrumentet, t.ex. om det innehas
for handel eller dr avsett att hillas till forfall.

IAS 39 kan i flera fall medféra en annan virdering av ett
finansiellt instrument dn vad som féljer av drsredovisningslagen.
Hur stora skillnaderna blir beror frimst pd hur det specifika
foretaget kategoriserar sina finansiella instrument enligt TAS 39,
dir en storre valfrihet finns att identifiera ett finansiellt instru-
ment som en post som ska tillhora kategori 1, den s.k. verkligt
virde optionen. Vissa restriktioner giller dock fér vilka finan-
siella instrument som fir virderas med utnyttjande av verkligt
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virde optionen. Exempelvis far den inte tillimpas foér innehav i
egetkapitalinstrument som inte har ndgot noterat marknadspris
pd en aktiv marknad och vars verkligt virde inte kan beriknas pd
ett tillforlitligt sitt. For att 8 tillimpa verkligt virde optionen
méste vidare vissa villkor vara uppfyllda. Redovisningen till verk-
ligt virde ska leda till mer relevant information genom att den
antingen:

1. eliminerar eller i betydande utstrickning minskar inkon-
sekvenser 1 virdering eller redovisning som annars skulle
uppkomma vid virdering av tillgingar eller skulder eller
redovisning av vinsterna och forlusterna avseende dem
pé olika grunder, eller

2. en grupp av finansiella tillgingar, finansiella skulder eller
en kombination av dem férvaltas och resultatet utvir-
deras baserat pd verkligt virde, 1 enlighet med en doku-
menterad riskhanterings- eller investeringsstrategi och
information om gruppen tillhandah3lls p& denna grund.

Finansiella instrument som hor till kategori 1 ska vid anskaff-
ningstillfillet tas upp till sitt verkliga virde utan beaktande av
anskaffningskostnader (punkten 43). Direfter redovisas instru-
mentet fortsatt till verkligt virde (punkterna 46 och 47) och
vinst eller forlust redovisas i resultatrikningen (punkten 55). Ett
foretag far inte omklassificera instrument till eller frin denna
kategori (punkten 50).

Ett viktigt bakomliggande motiv till verkligt virde optionen
ir att erbjuda ett alternativ till s.k. sikringsredovisning. Det
forekommer att foretag skyddar sig mot virdeférindringar pd
bl.a. tillgingar och skulder som beror pi t.ex. valutakurser eller
rintor genom att ta en motsatt position 1 ett finansiellt instru-
ment (sidkringsinstrument). Tanken ir att en virdeférindring pd
den tillgdng eller skuld som ska skyddas (den sikrade posten)
ska motsvaras av en lika stor motsatt virdeférindring pd sik-
ringsinstrumentet. Forindringen 1 virde pd de tvd posterna
kommer dirmed att ta ut varandra. P3 s3 sitt uppnds en
matchning vid redovisning av virdeforindringen for sikrad post
och sikringsinstrument. De dokumentations- och effektivitets-
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krav som stills i TAS 39 for att foéretag ska fa tillimpa sikrings-
redovisning ir emellertid mycket omfattande och betungande.
Genom att i stillet tillimpa verkligt virde optionen kan ett
foretag anvinda samma virderingsregler for bdde sikringsinstru-
mentet och den sikrade posten, minska volatiliteten i redovisat
resultat och dirmed uppni samma effekt som vid sikrings-
redovisning, utan att dokumentations- och effektivitetskrav
behéver uppfyllas.

For vissa typer av finansiella instrument giller sirskilda
standarder. Bland annat betriffande andelar i dotterforetag,
intresseféretag och joint ventures ska IAS 27 Koncernredovis-
ning och separata finansiella rapporter, IAS 28 Innehav i in-
tresseforetag samt IAS 31 Andelar i joint ventures tillimpas. I
dessa standarder ir utgingspunkten en virdering till an-
skaffningsvirde, men mojlighet finns att i stillet tillimpa IAS 39
1 vissa fall.

Som framgir av dndringsdirektivet si dr en forutsittning for
att 13 tillimpa virderingsbestimmelserna i TAS/IFRS att de krav
pi offentlighet som stills i de antagna standarderna iven
uppfylls. De upplysningskrav som frimst kommer i friga ir de
som foljer av IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar.
Denna standard innehiller detaljerade upplysningskrav avseende
de finansiella instrumentens betydelse f6r foretagens finansiella
stillning och resultat samt om karaktiren och omfattningen av
de risker som hirrér frin finansiella instrument. Om ett foretag
virderar en finansiell skuld till verkligt virde 1 enlighet med IAS
39 punkten 9 (verkligt virde optionen) ska det bla. limna
upplysning om férindringar i virdet som hirrér frin férind-
ringarna 1 kreditrisken. Ytterligare upplysningskrav avseende
finansiella instrument féljer av bl.a. IAS 27, TAS 28 och TAS 31.

Sammanfattningsvis innebir sdledes bestimmelsen 1 indrings-
direktivet att de finansiella instrument som 1 dag inte fir virderas
till verkligt virde enligt 4 kap. 14 b § kan gora det 1 stdrre
utstrickning, frimst genom mojligheten att tillimpa verkligt
virde optionen.
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Bor bestimmelsen i dndringsdirektivet utnyttjas?

Det grundliggande syftet med IAS-forordningen ir att oka
jimforbarheten mellan noterade féretags finansiella rapporter
inom EU och dirigenom underlitta den ekonomiska och finan-
siella integrationen. Om de finansiella rapporterna upprittas
utifrin ett gemensamt och internationellt accepterat regelverk,
blir det littare f6r investerare att virdera foretag 1 olika linder.
Det innebir 1 sin tur en utvidgning och férdjupning av de
europeiska kapitalmarknaderna, bittre prisbildning och hogre
effektivitet.

Det bakomliggande syftet med den ifrigavarande bestim-
melsen 1 indringsdirektivet ir att ett moderféretag, som i enlig-
het med IAS-férordningen ska tillimpa de av kommissionen
antagna internationella redovisningsstandarderna vid upprittan-
de av koncernredovisningen, i stdrre utstrickning ska kunna
gora det dven vid upprittande av sin egen &rsredovisning. Syftet
ir ocksd att dessa standarder i motsvarande mén ska kunna
anvindas vid upprittandet av &rsredovisningen f6r évriga i kon-
cernen ingdende foretag.

Andringsdirektivet 6verliter till medlemsstaterna att tillita
eller kriva att finansiella instrument virderas och redovisas enligt
antagna IAS/TFRS. Det kan gilla alla foretag eller vissa foretags-
kategorier.

Eftersom virderings- och redovisningsreglerna i TAS 39
skiljer sig 4t beroende pd vilken kategori ett instrument hinfér
sig till, skulle ett krav pd att alla eller vissa féretag ska tillimpa
IAS 39 1 stillet for drsredovisningslagen, inte leda till en 6kad
jimforbarhet mellan féretagens redovisningar. Det kan heller
inte anses limpligt att tvinga foretagen att tillimpa ett s
komplext regelverk. Att inféra en tvingande bestimmelse ir
dirfér inte limpligt.

Ett behov av att tillimpa IAS 39 torde finnas frimst hos
foretag som ingdr 1 en koncern, dir moderféretaget ir ett noterat
foretag. Det ir rimligt att ett sidant moderféretag — som ju sjilvt
mdste uppritta en koncernredovisning enligt de av kommissio-
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nen antagna IAS/TFRS — har mgjlighet att virdera och redovisa
finansiella instrument i sin irsredovisning enligt samma regler
som anvinds pd koncernnivd. Det ir ocksi rimligt att andra
moderforetag, som pd frivillig basis utnyttjar mojligheten att
uppritta sin koncernredovisning enligt de IAS/IFRS som
kommissionen har antagit, ges samma mojlighet. Detsamma
giller dotterforetag som ingdr i en koncern dir moderféretaget
upprittar sin redovisning enligt de av kommissionen antagna
internationella redovisningsstandarderna. P3 s3 sitt kan gemen-
samma virderings- och redovisningsprinciper fér finansiella
instrument gilla f6r hela koncernen.

Vidare har samtliga noterade féretag, oavsett om de upprittar
koncernredovisning eller inte, behov av att kunna tillimpa
samma redovisningsregler. Foér noterade foretag ir det ocksd
viktigt att redovisningen si lingt mojligt foljer internationella
redovisningsprinciper eftersom det frimjar jimférbarheten med
andra noterade foretag och underlittar kapitalanskaffning frdn
utlindska investerare.

Fér ménga foretag torde det innebira betydande problem att
tillimpa olika virderingsprinciper i koncernredovisningen res-
pektive 1 &rsredovisningen for moderforetaget. AB  Svensk
Exportkredit har 1 ett brev tll Justitiedepartementet och
Finansdepartementet (dnr Fi 2007/434) pétalat ett antal sidana
problem. Bolaget menar att moderforetag, dir verkligt virde
optionen inte kan tillimpas fullt ut, riskerar att drabbas av en
6kad volatilitet 1 resultat och eget kapital, vilket innebir att stora
orealiserade forluster eller vinster redovisas. Svensk Exportkredit
pipekar att detta fir konsekvenser bla. i skattehinseende och
nir det giller frigan om uppfyllande av kapitaltickningskrav.
Aven ur ett internt styrnings- och uppféljningsperspektiv ir det,
menar Svensk Exportkredit, olimpligt att redovisningsinforma-
tionen 1 koncernredovisningen skiljer sig frdn motsvarande
information i drsredovisningen.

Regeringen och riksdagen har tidigare stillt sig bakom en
utveckling mot att ovan nimnda kategorier av féretag, inom
ramen for rsredovisningslagen, ges stérre mojlighet att tillimpa
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internationella redovisningsprinciper (se prop. 2004/05:24
Internationell redovisning i svenska féretag, s. 84 f., bet.
2004/05:LU3, rskr. 2004/05:89). Det ir dirfor naturligt att det
utrymme som direktivet ger att utdka dessa foretags mojlighet
att tillimpa internationella redovisningsregler tas till vara.
Sammantaget fir det anses finnas starka skil f6r att utvidga
mdijligheterna till redovisning av finansiella instrument enligt
IAS/TFRS. Sverige bor féljaktligen utnyttja de méjligheter som
indringsdirektivet ger i detta avseende. Som framgdtt ovan gor
sig behovet av att anvinda sig av sddan redovisning frimst gillan-
de i frdga om noterade féretag och andra féretag som omfattas av
en koncernredovisning som upprittas enligt TAS/IFRS. De
svenska bestimmelser som inférs om saken bér foljaktligen
begrinsas till att avse sidana féretag (jfr prop. 2004/05:24 s. 91).

Bestimmelsens utformning

Andringsdirektivets bestimmelse 4r som framgétt utformad med
en hinvisning till de internationella redovisningsstandarder som
har antagits 1 enlighet med IAS-férordningen. Omridets
komplexitet och de internationella redovisningsstandardernas
omfing kan anses tala foér att nya utférliga bestimmelser om
virdering och redovisning av finansiella instrument f6rs in 1 &rs-
redovisningslagen, 1 stillet f6r att 1 drsredovisningslagen hinvisa
till TAS/IFRS p3 det sitt som direktivet gor. Arsredovisnings-
lagen har emellertid karaktiren av en ramlag. Det ir dirfér av
vikt att undvika att 1 onddan tynga drsredovisningslagen med en
sddan omfattande och komplicerad text som det nu ir friga om.
Det bor ocksa beaktas att de foretag som foreslds £ mojlighet att
tillimpa virderingsbestimmelserna i TAS/IFRS kan antas ha en
god kinnedom om dessa bestimmelser, dd merparten redan i dag
tillimpar dessa redovisningsstandarder 1 koncernredovisningen.
Sammantaget talar detta f6r att bestimmelsen utformas si att
den hinvisar till att TAS/IFRS ska tillimpas. Nir det giller
frdgan om hur en sddan hinvisning nirmare bér utformas och
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vilken innebérd den bor ges hinvisas till avsnitt 2.5 och for-
fattningskommentaren till 4 kap. 14 b § &rsredovisningslagen.

Skattemdssiga konsekvenser

Den skattemissiga behandlingen av finansiella instrument ir be-
roende av om instrumenten utgor lagertillgdngar eller kapitaltill-
gingar enligt inkomstskattelagen (1999:1229). Finansiella instru-
ment som utgor lagertillgdngar beskattas enligt de vanliga regler-
na for inkomstslaget niringsverksamhet (1340 kap. inkomst-
skattelagen), vilket innebir att 16pande férindringar av lagervir-
det ingdr 1 beskattningsunderlaget. Forluster pd finansiella in-
strument som skattemissigt ir lager far dras av som vilka andra
forluster i niringsverksamheten som helst. Fér finansiella instru-
ment som utgdr kapitaltillgingar sker beskattning i stillet enligt
kapitalvinstreglerna (41-55 kap. inkomstskattelagen). Enligt
kapitalvinstreglerna tas hela virdeférindringen upp till beskatt-
ning i samband med att tillgdngen avyttras (realisationsprinci-
pen).

For vissa av de finansiella instrument som utgdr lagertill-
gingar finns sirskilda skatteregler (17 kap. 19-20 ¢ §§ inkomst-
skattelagen). Dessa regler giller f6r de finansiella instrument
som avses 1 4 kap. 14 a och 14 ¢ §§ &rsredovisningslagen (17 kap.
19 § inkomstskattelagen). Reglerna omfattar diremot inte de
finansiella instrument som avses 1 4 kap. 14 b § drsredovis-
ningslagen. De sirskilda skattereglerna innebir 1 korthet att lager
av finansiella instrument far tas upp till det verkliga virdet eller
det samlade anskaffningsvirdet. D3 de finansiella instrument
som avses 1 4 kap. 14 b § &rsredovisningslagen inte omfattas av
dessa regler sd giller for dessa instrument att de virderas enligt
de allminna lagervirderingsreglerna, i den mén de utgér skatte-
missigt lager.

Som skattereglerna idag ir utformade kan siledes ett ut-
nyttjande av mojligheten att virdera finansiella instrument enligt
IAS/TFRS {3 genomslag pd beskattningen, genom att lépande
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forindringar av lagervirdet ingdr i beskattningsunderlaget. Detta
resulterar i att foretagen kan komma att beskattas for orealise-
rade vinster, om féretaget viljer att utnyttja den utdkade mojlig-
heten att virdera finansiella instrument till verkligt virde. Det
sagda giller emellertid enbart i den man det finansiella instru-
mentet skattemissigt utgdr en lagertillging. Med de skatteregler
som giller i dag torde det dirmed i praktiken knappast vara
intressant att utnyttja virderingsbestimmelsen 1 TAS 39 for de
finansiella instrument som skattemissigt utgor lagertillgdngar.

Frigan om sambandet mellan redovisning och beskattning
behandlas f6r nirvarande i en utredning, Utredningen om sam-
bandet mellan redovisning och beskattning (SamRoB, dir.
2004:146 och 2007:43). Utredarens huvudsakliga uppdrag giller
att forutsittningslost prova hur sambandet mellan redovisning
och inkomstbeskattningen ska se ut och foresld de skatteregler
som ir motiverade utifrdn analysen. Utredningen ska slutféra
sitt arbete senast den 30 juni 2008. For att inte foregd utred-
ningens stillningstagande i denna friga, ir det inte limpligt att
hir foresld nigra nya skatteregler pd det nu aktuella omridet. I
stillet bor resultatet av utredningens arbete invintas.

2.7.2 Finansiella foretag

Promemorians forslag: Samtliga foretag och koncerner som
omfattas av ARKL och ARFL fir virdera vissa finansiella instru-
ment enligt de internationella redovisningsstandarder (IAS/
IFRS) som har antagits fér tillimpning inom EU, om upplys-
ningar om virderingen limnas i enlighet med samma standarder.

Gillande ritt: Bestimmelserna om virdering av finansiella
instrument i &rsredovisningslagen ir genom hinvisningar i
ARKL och ARFL tillimpliga dven for finansiella féretag (se hin-
visningen i 4 kap. 1 § ARKL och 4 kap. 1 § ARFL till 4 kap. 14 a
och b §§ &rsredovisningslagen). For de finansiella instrument
som avses 1 4 kap. 14 b § &rsredovisningslagen giller siledes som
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huvudregel bestimmelserna i 4 kap. 1-9 §§ &rsredovisningslagen.
For de finansiella foretagen giller dock vissa sirregler, exempel-
vis finns restriktioner {6r uppskrivning av anliggningstillgingar
(se 4 kap. 2 § ARKL och 4 kap. 2 § ARFL).

Skilen for promemorians forslag: En utgdngspunkt for
regleringen 1 &rsredovisningslagarna for finansiella féretag ir att
den som huvudregel ska 6verensstimma med regleringen f6r icke
finansiella foretag 1 drsredovisningslagen. Endast sidana avvikel-
ser gors som anses vara motiverade av de sirdrag som utmirker
de finansiella féretagen. Det skulle kunna motivera att tillimp-
ningsomridet f6r dndringsdirektivets bestimmelsen om virde-
ring av vissa finansiella instrument begrinsas, pi samma sitt och
av samma skil som for icke finansiella foretag, till féretag som
omfattas av en koncernredovisning som upprittas enligt de
IAS/IFRS som kommissionen har antagit samt andra noterade
toretag. Det finns emellertid flera skil som talar for att samtliga
finansiella féretag bor f8 en mojlighet att tillimpa TAS 39. Nedan
redogérs f6r dessa skil.

Det ir vanligt férekommande i finansiella féretag att finan-
siella instrument, sdsom exempelvis derivatinstrument, innehas
for att sikra tillgdngs- eller skuldposter med avseende pd bl.a.
rinterisk eller valutarisk. Detta ir en viktig del i de finansiella
foretagens riskhantering. Tanken ir att en virdeférindring pd
den tillgdng eller skuld som ska skyddas (den sikrade posten)
ska motsvaras av en lika stor motsatt virdeférindring pd sik-
ringsinstrumentet. Forindringen i1 virde pd de tvd posterna
kommer dirmed att ta ut varandra. For att redovisningen ska
kunna &terspegla innebérden av transaktionen pd ett rittvisande
sitt ir det nodvindigt att sikringsinstrumentet och den sikrade
posten virderas enligt samma principer s att det redovisade
nettoresultatet inte pdverkas. Detta mojliggdrs genom reglerna
om sikringsredovisning (4 kap. 14 e § Aarsredovisninglagen,
4kap. 1 § ARKL och 4 kap. 1 § ARFL). Sikringsredovis-
ningsreglerna medger dock endast att tillgingar och skulder som
uppfyller kraven pd en sikrad post enligt ett system for sikrings-
redovisning till verkligt virde fir virderas enligt det systemet. P4
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grund av denna begrinsning samt de kostnader som ir férenade
med en sddan tillimpning ir det inte alltid ett rimligt alternativ
att tillimpa sikringsredovisning. I ett sddant fall kommer virde-
forindringarna pa de tva posterna inte att spegla varandra, vilket
resulterar 1 en resultatvolatilitet som inte speglar det under-
liggande syftet med placeringarna. Om de aktuella posterna far
virderas till verkligt virde, i enlighet med TAS 39, undviks detta
problem.

Utéver ARKL och ARFL ska finansiella féretag iven tillimpa
Finansinspektionens redovisningsféreskrifter. Kreditinstitut och
virdepappersbolag ska tillimpa Finansinspektionens féreskrifter
och allminna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag (FFFS 2006:17) och férsikringsforetag ska till-
limpa Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om &rs-
redovisning i férsikringsforetag (FFFS 2006:17). Finansinspek-
tionen har sedan &r 2004 successivt anpassat sina redovisnings-
foreskrifter till av kommissionen antagna IAS/IFRS. Samtidigt
har det tidigare funnits en mojlighet f6r onoterade finansiella
foretag att pd vissa villkor fortsitta att tillimpa ildre redovis-
ningsforeskrifter. Den 1 januari 2007 upphérde dock denna
mojlighet. Av foreskrifterna framgdr att antagna TAS/IFRS bor
tillimpas av alla finansiella foretag, om inte ndgot annat foljer av
lag eller annan forfattning eller foljer av Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rid (allminna rdd till 2 kap. punkten 1
FFFS 2006:17 samt allminna rdd till 2 kap. punkten 1 FFFS
2006:17). For vissa onoterade och vissa mindre institut finns
undantag frin delar av upplysningskraven som féljer av IFRS
(allminna rad tll 2 kap. punkten 5 FFFS 2006:16 samt allminna
rdd till 2 kap. punkten 5 FFFS 2006:17). Dessa undantag giller
emellertid inte de upplysningskrav som ror finansiella instru-
ment.

Denna utveckling pd normgivningsomridet for de finansiella
foretagen ir siledes inte knuten till de foéretag som tillimpar
IAS/TFRS i koncernredovisningen, utan giller f6r samtliga finan-
siella féretag. Det ir dirmed rimligt att lagstiftningen anpassas
till IAS/TFRS for samtliga finansiella féretag.
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For forsikringsforetag ir utokade mojligheter till virdering
av finansiella instrument till verkligt virde enligt TAS 39
dessutom sirskilt angeliget av ett annat skil. Rapporteringen i
Finansinspektionens s.k. trafikljussystem utgdr frin verkliga
virden. Det ir en stor fordel om samtliga férsikringsforetag far
mdjlighet att grunda denna rapportering till Finansinspektionen
pd samma redovisningsinformation som anvinds i den finansiella
rapporteringen. Detta underlittar f6r foretagen och férbittrar
rapporteringens kvalitet, dd den finansiella informationen varit
foremal for revision.

Som framgitt ovan ir behovet att f3 tillimpa virderings-
bestimmelserna 1 IAS 39 storre 1 féretag som bedriver finansiell
verksamhet. Att ge de finansiella foretagen en mojlighet att
tillimpa TAS 39 riskerar dock att minska jimférbarheten 1 den
finansiella informationen. TAS 39 ger som framgitt ovan ytter-
ligare valméjlighet vad giller virderingen av finansiella instru-
ment. En minskad jimfoérbarhet f6rsvirar analysen av de finan-
siella foretagens finansiella information och stiller hogre krav pd
foretagens intressenter att vara insatta i regelverkets betydelse
och innebérd.

Det ska emellertid pipekas att finansiella foretag redan 1 dag
har en viss mojlighet att vilja mellan olika virderingsbestim-
melser, dd de kan vilja mellan att sikringsredovisa till verkligt
virde och att avstd frin sikringsredovisning. I det fall foretaget
viljer att sikringsredovisa tar virdeférindringarna p& samman-
kopplade poster ut varandra i resultatrikningen. I det fall fore-
taget inte anvinder sig av mdjligheten till sikringsredovisning
kommer virdeférindringarna pd de tvd posterna inte att spegla
varandra, vilket resulterar 1 en storre resultatvolatilitet in nir
sikringsredovisning tillimpas. Redan i dag férekommer dirfor
en valfrihet som gor att redovisningen 1 likvirdiga fall inte blir
jimforbar.

Som tidigare nimns stills tydliga begrinsningar och villkor
upp for nir verkligt virde optionen 1 IAS 39 fir tillimpas. Som
framgdtt av avsnitt 2.7.1 s§ dr ocksd en forutsittning for att i
tillimpa virderingsbestimmelserna 1 IAS 39 att de krav pid
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offentlighet som stills i IAS/TFRS uppfylls. De omfattande
upplysningskrav som foretagen ir skyldiga att limna enligt IFRS
7 kan antas underlitta analysen av de finansiella féretagens
finansiella rapporter.

Ett problem ir emellertid komplexiteten i regelverket och den
svirighet som detta kan antas utgéra fo6r de finansiella foretag
som inte i dag tillimpar TAS/IFRS i sin koncernredovisning. For
att pd ett korrekt sitt kunna tillimpa TAS 39 med tillhérande
andra standarder krivs bdde sirskild redovisningskompetens och
sirskilda resurser, ndgot som kan antas vara sirskilt betungande
f6r mindre finansiella foretag. Den utékade mojlighet att virdera
finansiella instrument till verkligt virde enligt TAS 39 stiller
vidare krav pd god intern kontroll. Hir bér emellertid beaktas att
samtliga finansiella féretag omfattas av sirskilda krav enligt
rorelsereglerna som bla. innefattar god riskkontroll och vil
fungerande redovisningssystem. De idr dven féremadl for sirskild
tillsyn av Finansinspektionen.

Vid en sammanvigd bedémning éverviger foérdelarna av att
tillita att samtliga finansiella féretag och koncerner fir virdera

och redovisa finansiella instrument i enlighet med antagna
IAS/IFRS.

Sarskilda skattemdssiga konsekvenser for forsikringsforetag

Utover de sirskilda skattereglerna for finansiella instrument som
redogdrs for 1 avsnitt 2.7.1 finns for forsikringsféretag sirskilda
skatteregler for placeringstillgdngar. Finansiella instrument och
fastigheter som innehas av forsikringsforetag betecknas i ARFL
som placeringstillgdngar. For sddana tillgdngar giller, med vissa
undantag, att de ska behandlas som lagertillgdngar (17 kap. 17 §
inkomstskattelagen). Sirskilda skatteregler finns sdledes for
dessa tillgdngar i forsikringsforetag. Ndgra motsvarande regler,
som gor att i stort sett alla fastigheter och finansiella instrument
betraktas som lagertillgdngar, finns inte fér &vriga finansiella
foretag och inte heller f6r icke finansiella féretag.
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Detta innebir att det finns sirskilda skatteregler for for-
sikringsforetagen for vissa av de finansiella instrument som avses
1 4 kap. 14 b § &rsredovisningslagen. I den min dessa kan
tillimpas undviks det problem med beskattning av orealiserade
vinster som redogdrs for i avsnitt 2.7.1.

2.8 Styrelsens ansvar for den finansiella rapporte-
ringen

Promemorians bedomning: Andringsdirektivets bestimmel-
ser om styrelsens kollektiva ansvar f6r den finansiella rappor-
teringen foranleder inga dndringar i svensk ritt.

Bakgrund: Andringsdirektivet stiller krav pi att medlemssta-
terna ska sikerstilla att ledaméterna av ett féretags forvaltnings-,
lednings- och tillsynsorgan kollektivt har skyldighet att se till att
foretagets irsredovisning, koncernredovisning, foérvaltningsbe-
rittelse och, i férekommande fall, féretagsstyrningsrapport upp-
rittas och offentliggors 1 enlighet med bestimmelserna i redovis-
ningsdirektiven och de internationella redovisningsstandarder
som har antagits inom EU (artiklarna 1.8, 2.3, 3 och 4 i
indringsdirektivet, jfr artikel 42 i bankredovisningsdirektivet och
artikel 65 i forsikringsredovisningsdirektivet). Genom bestim-
melsen framhills ledaméternas “kollektiva ansvar” for den
finansiella rapporteringen. Andringsdirektivet 3ligger medlems-
staterna att sikerstilla att nationella bestimmelser om leda-
mdters ansvar — “atminstone gentemot foretaget” — tillimpas om
det ifrdgavarande féretagsorganet inte uppfyller det ansvar som
det i enlighet med det nyss sagda har. Ansvaret ska omfatta sivil
redovisningen f6r ett enskilt féretag som koncernredovisningen.
Det ska gilla i sdvil icke finansiella féretag som 1 finansiella
foretag.

Bestimmelserna 1 de fjirde och sjunde bolagsrittsliga direk-
tiven omfattar, som tidigare har nimnts, aktiebolag och vissa
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handelsbolag. En férutsittning fér att ett handelsbolag ska om-
fattas av direktiven ir att alla obegrinsat ansvariga deligare ir
aktiebolag eller bolag som inte lyder under nigon medlemsstats
lagstiftning men ir jimfoérbara med aktiebolag.

Bestimmelserna i bankredovisningsdirektivet omfattar kre-
ditinstitut och andra finansiella institut. Begreppet finansiella
institut dr inte nirmare definierat i detta direktiv. Vid genomfo-
randet av direktivet i svensk ritt gjordes bedémningen att bank-
redovisningsdirektivets regler 1 férsta hand bor omfatta banker
och kreditmarknadsbolag (se prop. 1995/96:10, del 3, s. 170).

Bestimmelserna i forsikringsredovisningsdirektivet omfattar
skadeforsikringsforetag enligt det forsta skadeforsikringsdirek-
tivet'?, livforsikringsforetag enligt det forsta livférsikringsdirek-
tivet” samt foéretag som driver 4terférsikringsrérelse. Vid
genomférandet av forsikringsredovisningsdirektivet i svensk ritt
gjordes bedémning att bestimmelserna ska vara tillimpliga f6r
forsikringsbolag (prop. 1995/96:10, del 4, s. 198).

Gillande ritt
Aktiebolagslagen

Av 8 kap. 1 § aktiebolagslagen framgir att ett aktiebolag alltid
ska ha en styrelse. Styrelsen svarar f6r bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeligenheter. T det ligger bla. att
styrelsen ska se till att bolagets organisation ir utformad s8 att
bokfoéringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt (8 kap.
4 § aktiebolagslagen). Den verkstillande direktoren ska vidta de
tgirder som ir nodvindiga for att bolagets bokféring ska

12 Radets forsta direktiv 73/239/EEG av den 24 juli 1973 om samordning av lagar och
andra férfattningar angdende ritten att etablera och driva verksamhet med annan direkt
forsikring dn livfrsikring (EGT L 228, 16.8.1973, s. 3, Celex 3197310239).

' Radets forsta direktiv 79/267/EEG av den 5 mars 1979 om samordning av lagar och
andra forfattningar om ritten att starta och driva direkt livforsikringsrorelse (EGT L 63,
13.3.1979, 5. 1, Celex 31979L0267).
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fullgéras 1 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skétas pd ett betryggande sitt (8 kap. 29 § samma
lag).

Av 29 kap. 1 och 2 §§ aktiebolagslagen foljer att en stiftare,
styrelseledamot, verkstillande direktor, revisor, lekmannarevisor
eller sirskild granskare som vid fullgérandet av sitt uppdrag upp-
sdtligen eller av oaktsamhet skadar bolaget ska ersitta skadan.
Detsamma giller nir skadan tillfogas en aktieigare eller ndgon
annan genom &vertridelse av aktiebolagslagen, tillimplig lag om
drsredovisning eller bolagsordningen. Styrelseledaméternas
ansvar provas individuellt.

Forsdkringsrorelselagen

Liknande regler om ledande befattningshavares ansvar som de
som finns i aktiebolagslagen finns, sdvitt giller forsikringsbolag,
1 forsikringsrorelselagen. Av 8 kap. 7 § 1 den lagen framgir bl.a.
att styrelsen svarar f6r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeligenheter. Detta innefattar att styrelsen ska se
till att organisationen 1 friga om bokféringen och medels-
forvaltningen innefattar en tillfredsstillande kontroll. Den
verkstillande direktéren ska sérja foér att bolagets bokféring
fullgsrs 1 6verensstimmelse med ARFL och andra férfattningar
och att medelsférvaltningen skots pd ett betryggande sitt. Av
16 kap. 1 och 2 §§ forsikringsrorelselagen foljer vidare att
stiftare, styrelseledamot, verkstillande direktér, aktuarie, revisor
och lekmannarevisor som vid fullgérandet av sitt uppdrag
uppsdtligen eller av oaktsamhet skadar férsikringsbolaget, ska
ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan villas aktieigare,
deligare eller annan genom &vertridelse av forsikringsrorelse-
lagen, ARFL, bolagsordningen, de férsikringstekniska rikt-

linjerna eller placeringsriktlinjerna.
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Lagen om bank- och finansieringsrorelse

For bankaktiebolag giller 1 detta avseende vad som ir foreskrivet
for aktiebolag i allminhet (10 kap. 1 § lagen [2004:297] om
bank- och finansieringsrérelse). Vad som 1 29 kap. 1-3 §§
aktiebolagslagen foreskrivs om ansvar vid 6vertridelse av dir
angivna bestimmelser giller f6r bankaktiebolag dven vid 6ver-
tridelse av lagen om bank- och finansieringsrorelse och lagen
(2006:1371) om Kkapitaltickning och stora exponeringar for
kreditinstitut och virdepappersbolag (10 kap. 37 § lagen om
bank- och finansieringsrérelse). Aven for kreditmarknadsbolag
giller vad som ir foreskrivet f6r bankaktiebolag (11 kap. 1 §
lagen om bank- och finansieringsrérelse). For virdepappersbolag
giller vad som ir foreskrivet for aktiebolag (se 1 kap. 1§ forsta
stycket ARKL).

Sparbankslagen och lagen om medlemsbanker

Aven sparbankslagen (1987:619) och lagen (1995:1570) om
medlemsbanker innehéller regler om ledande befattningshavares
ansvar. Av 3 kap. 1 § sparbankslagen framgr bl.a. att styrelsen
ska forvalta sparbankens angeligenheter 1 enlighet med vad som
foreskrivs 1 sparbankslagen och lagen om bank- och finan-
sieringsrorelse. Av 9 kap. 1 och 2 §§ sparbankslagen framgir att
en stiftare, huvudman, styrelseledamot, delegat, revisor, lek-
mannarevisor eller granskare som nir han eller hon fullgér sitt
uppdrag uppsitligen eller av oaktsamhet skadar en sparbank, ska
ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas ndgon
annan genom Overtridelse av sparbankslagen, lagen om kapital-
tickning och stora exponeringar, tillimplig lag om &rsredovis-
ning, lagen om bank- och finansieringsrérelse eller bankens reg-
lemente.

Motsvarande bestimmelser giller dven fér medlemsbanker.
Av 6 kap. 1 § lagen om medlemsbanker framgr bl.a. att styrelsen
ska forvalta bankens angeligenheter i enlighet med vad som
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foreskrivs i lagen om medlemsbanker och lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Av 11 kap. 1 och 2 §§ lagen om medlems-
banker framgir att en styrelseledamot, delegat, revisor, lek-
mannarevisor eller granskare som nir han eller hon fullgsr sitt
uppdrag uppsétligen eller av oaktsamhet skadar en medlemsbank,
ska ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas en
medlem eller nigon annan genom &vertridelse av lagen om
medlemsbanker, lagen om kapitaltickning och stora exponering-
ar, tillimplig lag om &rsredovisning, lagen om bank- och finan-
sieringsrorelse eller bankens stadgar.

Lagen om handelsbolag och enkla bolag

Regler om bolagsmans skadestindsansvar finns i 2 kap. 14 §
lagen (1980:1102) om handelsbolag och enkla bolag. Enligt den
paragrafen ska en bolagsman som uppsitligen eller av oaktsam-
het skadar bolaget nir han fullgér sina uppgifter ersitta skadan.
Under vissa férhdllanden kan skadestdndet jimkas. Skadestinds-
ansvaret provas individuellt f6r varje bolagsman. Om det ir flera
som ska ersitta en uppkommen skada, svarar de emellertid
solidariskt for skadestindet, med regressritt 1 férhdllande till
dvriga bolagsmin.

14 . .
Arsredovisningslagen m.m.

Styrelsen ir ett kollegialt organ. Beslut fattas som utgdngspunkt
av styrelsen 1 beslutsfér sammansittning (8 kap. 21 § aktie-
bolagslagen samt 8 kap. 11 § forsikringsrorelselagen). Det
innebir 1 och f6r sig inte att samtliga styrelseledaméter miste ta
del i beslutet. Nir det giller just drsredovisningens och kon-
cernredovisningens upprittande — vilket fir anses innefatta ett
beslut att ligga fram &rsredovisningen pd stimma och att l3ta
offentliggéra den — mdste emellertid samtliga ledaméter in-
volveras. Det fljer av bestimmelserna i1 2 kap. 7 § och 7 kap. 7 §
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rsredovisningslagen om att rs- och koncernredovisningarna ska
skrivas under av samtliga styrelseedaméter samt den verk-
stillande direktéren, om en sidan ir utsedd (motsvarande krav
giller dven finansiella foretag genom 2 kap. 2§ och 7 kap. 4 §
ARKL samt 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 § ARFL). I handelsbolag —
som ju inte féretrids av en styrelse — ska drsredovisningen och, i
forekommande fall, koncernredovisningen skrivas under av
samtliga obegrinsat ansvariga deldgare (2 kap. 7 § och 7 kap. 7 §
drsredovisningslagen).

Om nigon av dem som undertecknar redovisningen har an-
milt en avvikande mening ska yttrandet som regel fogas till
redovisningen (2 kap. 7 § och 7 kap. 7 § drsredovisningslagen,
2 kap. 2 § och 7 kap. 4 § ARKL och 2 kap. 2 § och 7 kap. 4 §
ARFL). Detta kan ha betydelse vid prévningen av ansvar
gentemot bolaget. Detta ansvar prévas nimligen individuellt for
varje styrelseledamot respektive deligare.

Den 1 juli 2007 inférdes, som ett led i genomforandet av det
s.k. 6ppenhetsdirektivet'’, ett krav pd att de som undertecknar
ett noterat foretags arsredovisning pd visst sitt ska intyga
redovisningens riktighet (se 16 kap. 9 § lagen [2007:528] om
virdepappersmarknaden). Omedelbart fére underskrifterna ska
siledes limnas en skriftlig forsikran av innebérd att redovis-
ningen har upprittats 1 enlighet med god redovisningssed, att
den ger en rittvisande bild av féretagets stillning och resultat
samt att férvaltningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt 6ver
utvecklingen av foéretagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
foretaget stdr infor. Ett motsvarande krav infordes i1 friga om
koncernredovisningen. Intygandemeningen ir inte avsedd att
medféra nigon férindring av befintliga ansvarstérhéllanden (se
prop. 2006/07:65 s. 119 f.). T f6rarbetena (a. st.) uttalas emeller-
tid att intygandemeningen kan vintas fi effekt pd de faktiska

" Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmoniseras av insynskrav angiende upplysning om emittenter vars virdepapper ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad och om indring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109).
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diskussioner som férs i ett aktiebolags styrelse t.ex. avseende
kritiska redovisningsfrigor som har en visentlig inverkan pd
bolagets finansiella rapporter. Vidare uttalas att de kontroller av
efterlevnaden pd redovisningsomrddet som gors av styrelsen
torde komma att forindras, bla. pd s3 sitt att styrelsen 1 hogre
utstrickning medverkar till att sikerstilla kvaliteten 1 de finan-
siella rapporter som offentliggors.

Ars- och koncernredovisningarna ska offentliggéras. Aktie-
bolag och handelsbolag med en eller flera juridiska personer som
delidgare ska alltid offentliggora drsredovisningen genom att ge in
den till Bolagsverket inom viss tid (se 8 kap. 3 § &rsredovis-
ningslagen). Motsvarande bestimmelser giller for de féretag
som omfattas av ARKL (se 8 kap. 1 § ARKL), med undantag for
banker och hypoteksinstitut som ska ge in arsredovisning till
Bolagsverket si snart det kan ske (se 8 kap. 5§ ARKL). Aven for
forsikringsforetag giller att de ska ge in sin &rsredovisning till
Bolagsverket s snart det kan ske (se 8 kap. 5 § ARFL).

Bristande offentliggérande ir for aktiebolagens del sanktio-
nerad genom férseningsavgift och personligt betalningsansvar i
vissa fall f6r bla. styrelseledaméter (se 8 kap. 5, 6 och 12 §§
drsredovisningslagen). Var och en som ir skyldig att ge in
redovisningshandlingar kan vidare foreliggas att fullgéra denna
skyldighet vid vite (se 8 kap. 13 § &rsredovisningslagen). Motsva-
rande bestimmelser giller for koncernredovisningen (se 8 kap.
16 § arsredovisningslagen).

For kreditmarknadsforetag, institut for elektroniska pengar
och virdepappersbolag giller bestimmelserna om férsenings-
avgifter, personligt betalningsansvar och vite i &rsredovis-
ningslagen (se 8 kap. 1 § ARKL). Fér banker och hypoteks-
institut giller sirskilda bestimmelser i ARKL. En verkstillande
direktor eller styrelseledamot i en bank eller ett hypoteksinstitut
som enligt ARKL ska ge in redovisningshandling eller revisions-
berittelse kan foreliggas att fullgdra denna skyldighet vid vite
(se 8 kap. 7 § ARKL). Detsamma giller f6r forsikringsféretag
(se 8 kap. 7 § ARFL). Motsvarande bestimmelser giller dven for
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koncernredovisningen (se 8 kap. 8 § ARKL och 8 kap. 8 §
ARFL).

Vid allvarliga 3sidosittanden av bokféringsskyldigheten kan
den som ir bokforingsskyldig domas fér bokféringsbrott (se
11 kap. 5 § brottsbalken). Bestimmelserna om bokféringsbrott
omfattar dock inte koncernredovisningen. Straffansvar foér
bokféringsbrott kan aktualiseras for sdvil styrelseledamoter i
aktiebolag som bolagsmin i1 handelsbolag.

Skilen f6r promemorians bedomning: De ifrigavarande be-
stimmelserna i dndringsdirektivet avser ledaméter 1 ett féretags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan. For svensk del fir
bestimmelserna 1 férsta hand anses omfatta styrelseledamoter.
Aven kollektivet av bolagsmin i ett handelsbolag kan, om inte
annat har avtalats, sigas utgéra ett de facto ledningsorgan. Vad
som sigs 1 det foljande om styrelseledaméter giller dven perso-
ner som ingdr 1 ett sddant organ.

Som framgdtt av det féregdende ir styrelsens ansvar fér den
finansiella rapporteringen timligen ingiende reglerat 1 svensk
ritt. Bestimmelser om saken finns med avseende pi alla de
svenska foretagsformer som omfattas av redovisningsdirektiven.
De sanktioner som giller om styrelseledamoter &sidositter sitt
ansvar for rapporteringen fir anses vara indamadlsenliga och
effektiva. Av sirskild betydelse dr hir det allminna skadestinds-
ansvar som styrelseledaméter, enligt de olika tillimpliga lagarna,
har gentemot féretaget om de genom oaktsamhet véllar féretaget
skada.

I sammanhanget kan det visserligen konstateras att sdvil
skadestdndsrittsligt som straffrittsligt ansvar enligt svensk ritt
provas individuellt fér varje enskild styrelseledamot. En sddan
ordning kan dock inte anses std i strid med direktivets krav p3 att
styrelsen ska ha en kollektiv skyldighet att svara f6r en lagenlig
finansiell rapportering. Andringsdirektivet fr hirvid férstds pa
s& sitt att medlemsstaterna ska sikerstilla att samtliga ledaméter
1 styrelsen har ett ansvar fér rapporteringen och att ansvaret inte
kan delegeras eller 6verldtas pd annan, vare sig inom eller utanfér
styrelsen. Andringsdirektivet kan diremot inte anses hindra att
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det gors en prévning pd individnivd av om ledaméterna har
fullgjort de skyldigheter som detta innebir.

Sammantaget fir det anses att den svenska lagstiftningen vil
lever upp till dndringsdirektivets krav nir det giller reglermgen
av styrelseledaméternas ansvar f6r den finansiella rapportering-
en. Som framgitt ir ocksd, sisom dndringsdirektivet kriver, de
sanktionsbestimmelser som finns i de svenska lagarna vid
forsumlighet frdn styrelsens sida tillimpliga bl.a. vid dsidosittan-
de av det ansvar som ledaméterna har for féretagets redovisning
m.m. Aven i det avseendet fir dirfor svensk ritt anses leva upp
till kraven i dndringsdirektivet.

Slutsatsen blir att det inte finns anledning att inféra ndgra nya
bestimmelser 1 svensk ritt med anledning av dessa delar av
indringsdirektivet.

2.9 Sanktioner

Promemorians bedomning: Andringsdirektivets bestimmel-
serna om sanktioner féranleder inga dndringar i svensk ritt.

Skilen f6r promemorians forslag: Genom indringsdirektivet
infors 1 det fjirde bolagsrittsliga direktivet en ny bestimmelse av
innebérd att medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner
vid overtridelser av de nationella bestimmelser som antagits i
enlighet med det senare direktivet och vidta alla nédvindiga
dtgirder for att se till att de genomférs. Sanktionerna ska vara
effektiva, proportionella och avskrickande (artikel 1.10).
Motsvarande tilligg gors i det sjunde bolagsrittsliga direktivet
och 1 de redovisningsdirektiv som giller pd det finansiella
omridet (artikel 2.5 samt artiklarna 3 och 4). De nya bestimmel-
serna, som har motsvarighet i minga andra direktiv, fir anses ge
uttryck f6r allminna EG-rittsliga principer om hur direktiv ska
genomforas av medlemsstaterna.
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Det finns inte anledning till annan bedémning 4n att redovis-
ningsdirektiven har genomférts 1 Sverige pd ett korrekt och
effektivt sitt. De har genomférts genom bindande féreskrifter i
lag. Det finns effektiva och kraftfulla sanktioner knutna till
overtridelser av bestimmelserna (se vidare avsnitt 2.8). Samman-
taget fir Sverige redan 1 dag anses leva upp till de bestimmelser
om sanktioner m.m. som nu inférs 1 redovisningsdirektiven. Det
sagda giller dven med avseende pd de nya bestimmelser om bl. a.
foretagsstyrningsrapport som har inférts genom indringsdirek-
tivet. Ndgra dndringar i den svenska lagstiftningen med anled-
ning av de nya sanktionsbestimmelserna bestimmelser ir siledes

inte pakallade.

2.10 Framskjuten tillampningstidpunkt for nya
varderingsbestimmelser i arsredovisnings-
lagarna

Promemorians beddmning: Den tidpunkt d& bestimmelerna
14 kap. 14 f och 14 g §§ drsredovisningslagen om redovisning
och virdering av materiella och immateriella tillgdngar till
verkligt virde far tillimpas forsta gdngen skjuts fram. De nya
virderingsprinciperna ska kunna tillimpas for rikenskapsar
som inleds nirmast efter den 31 december 2010. Detta ska
gilla dven f6r finansiella foretag.

Bakgrund: Hosten 2004 beslutades propositionen Internationell
redovisning 1 svenska foretag (prop. 2004/05:24). 1 proposi-
tionen féreslogs dndringar i drsredovisningslagarna med anled-
ning av IAS-férordningens ikrafttridande och vissa beslutade
indringar 1 redovisningsdirektiven. I propositionen foreslogs att
drsredovisningslagarna skulle indras s att svenska féretag fick
en mojlighet att tillimpa internationella redovisningsprinciper
inom ramen for svensk lag. Riksdagen antog regeringens forslag

(bet. 2004/05:LU3, rskr. 2004/05:89). De nya bestimmelserna
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skulle enligt riksdagens beslut tillimpas frin det rikenskapsir
som inleddes nidrmast efter den 31 december 2005.

Lagindringarna innebar att méjligheten att virdera materiella
och immateriella tillgdngar till verkligt virde utdkades. Syftet var
att gora det mojlige att tillimpa internationella redovisnings-
standarder om redovisning och virdering av bl.a. immateriella
tillgdngar, biologiska tillgdingar och férvaltningsfastigheter.
Virderingsreglerna finns 1 4 kap. 14 f och 14 g §§ arsredovis-
ningslagen. Genom hénvisningar i 4 kap. 1 § ARKL och 4 kap.
1§ ARFL far virderingsreglerna tillimpas dven av finansiella
foretag.

Virderingsreglerna innebir att ett féretag 1 storre utstrick-
ning in hittills kan redovisa orealiserade vinster. Som en foljd av
detta 6kar mojligheterna att dela ut orealiserade vinster till aktie-
dgarna. Reglerna kan dirmed 3 skattemissiga konsekvenser trots
att de inte syftar till att forindra skatteuttaget for de enskilda
foretagen (se prop. 2005/06:25 s. 79 f.). De skattemissiga kon-
sekvenserna 6vervigs av Utredningen om sambandet mellan
redovisning och beskattning (SamRoB).

Utredningen har 1 ett delbetinkande, Beskattning nir till-
gangar virderas till verkligt virde (SOU 2005:53), konstaterat att
en skatterittslig utdelningsspirr inte framstdr som en framkom-
lig vig och att det enligt utredningens direktiv inte dr aktuellt att
overviga en civilrittslig utdelningsspirr. For att uppritthdlla
dubbelbeskattningen &terstir i det liget, enligt utredningen,
endast alternativet att koppla virdeférindringarna i rikenska-
perna till beskattningen. Utredningen menar att denna l6sning
har nackdelar, eftersom foretagen 1 sd fall skulle beskattas for
virdedkningar som redovisas 1 rikenskaperna trots att virde-
okningarna inte ir realiserade. Detta skulle 1 sin tur kunna leda
till att manga féretag inte kommer att kunna eller vilja tillimpa
de nya reglerna. Losningen skulle ocksd férsvira utredningens
fortsatta arbete. Utredningen rekommenderar dirfér att inga
tgirder vidtas pd skatteomrddet nu utan att frigan om hur den
ekonomiska dubbelbeskattningen ska uppritthillas overvigs
inom ramen fér utredningens huvuduppdrag.
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Mot denna bakgrund har riksdagen skjutit fram den tidpunkt
di de ifrdgavarande bestimmelserna ska borja tillimpas till den
1 januari 2009 (se prop. 2005/06:25, bet. 2005/06:LU5, rskr.
2005/06:74 samt SFS 2005:918, 2005:936 och 2005:937). Som
skil anférdes att 6verviganden om hur den ekonomiska dubbel-
beskattningen ska uppritthéllas borde évervigas inom ramen for
SamRoB:s huvuduppdrag. Det ansigs att en mojlighet att till-
limpa de nya virderingsreglerna frin den tidpunkt som ur-
sprungligen hade foreslagits, den 1 januari 2006, skulle medféra
att korrigerande skatteregler miste inféras for att uppritthilla
den ekonomiska dubbelbeskattningen. Ett genomférande av det
forslag som utredningen hade avstyrkt skulle di vara nédvindigt.
Detta skulle, enligt den bedémning som gjordes i lagstiftnings-
irendet, vara till stérre nackdel fér féretagen dn ett framskju-
tande av tillimpningstidpunkten.

Skilen for promemorians bedomning: SamRoB:s analys av
vilken kompletterande skattelagstiftning som behévs med anled-
ning av virderingsreglerna i 4 kap. 14 f och 14 g §§ arsredovis-
ningslagen ir dnnu inte avslutad. Utredningen har genom
tilliggsdirektiv den 22 mars 2007 fitt férlingd tid och ska nu
redovisa sitt uppdrag fére utgingen av juni 2008 (dir. 2007:43).
Av de skil som anférdes nir tillimpningstidpunkten skéts fram
forra gdngen (se ovan) ir det inte limpligt att l3ta de ifrdga-
varande virderingsregler trida 1 kraft f6rrin SamRoB:s analys ir
avslutad och eventuella nya skatteregler har kommit pd plats.
Det finns dirfor skil att ytterligare skjuta fram den tidpunkt d&
dessa regler ska borja tillimpas. Enligt vad som kan bedémas nu
ir den 1 januari 2011 en limplig tidpunkt for detta. Liksom 1 det
tidigare lagstiftningsirendet bor den tidpunkt di de nya vir-
deringsreglerna ska borja tillimpas skjutas fram foér samtliga
berorda foretag, alltsd dven de finansiella féretagen. I den fram-
tida behandlingen av SamRoB:s betinkande bér frigan om vid
vilken tidpunkt de nya bestimmelserna ska bérja tillimpas
beaktas. I samband med detta kan det bli aktuellt att tidigare-
ligga denna tidpunkt jimfért med vad som har féreslagits ovan.
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2.11 Ingivande till registreringsmyndigheten av ars-
och koncernredovisningar samt delarsrapport i
vissa finansiella foretag

Promemorians forslag Banker, hypoteksinstitut och férsik-
rmgsforetag ska ge in &rsredovisningen och revisionsberittelsen
samt, i férekommande fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberittelse till registreringsmyndigheten inom en méinad
efter det att balansrikningen och resultatrikningen har blivit
faststillda.

Banker och hypoteksinstitut ska senast tvd ménader efter
rapportperiodens utging limna in deldrsrapport till registre-
ringsmyndigheten.

Skilen for promemorians forslag: Arsredovisningen i bla.
aktiebolag ska offentliggéras genom att den ges in till registre-
ringsmyndigheten inom en ménad efter det att bolagsstimman
faststillt balansrikningen och resultatrikningen (se 8 kap. 3§
rsredovisningslagen). Arsredov1sn1ngen ska behandlas pd en
ordinarie bolagsstimma som hills inom sex ménader frin
rikenskapsdrets utgdng (se 7 kap. 10§ aktiebolagslagen). Av
detta foljer att irsredovisningen ska ges in tll registrerings-
myndigheten senast cirka sju mdinader efter rikenskapsirets
utging. Arsredovisningen blir dirigenom tlllganghg for alla som
vill ta del av den. Nir &rsredovisningen har getts in till registre-
ringsmyndigheten ska myndigheten kungéra detta. Det nu sagda
giller iven koncernredovisningen (se 8 kap. 16§ &rsredovis-
ningslagen). Motsvarande bestimmelser giller ocksd for ekono-
miska féreningar som utgér storre foretag (se 8 kap. 3, 4 och
16 §§ &rsredovisningslagen samt 7 kap. 4 § lagen om ekonomiska
foéreningar).

For kreditmarknadsforetag, institut for elektroniska pengar
samt virdepappersbolag giller de tidsgrinser fér inlimnade av

ars- och koncernredovisning som féljer av drsredovisningslagen
(se 8kap. 1§ ARKL). Fér banker och hypoteksinstitut finns
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emellertid sirskilda regler i ARKL. Fér dessa foretag giller att
drs- och koncernredovisningen ska ges in till registrerings-
myndigheten s& snart det kan ske efter det att balansrikningen
och resultatrikningen har faststillts av stimman (se 8 kap. 5§
ARKL). Detsamma giller forsikringsforetag (8 kap. 5§ ARFL).
Nigon bortre tidsgrins, motsvarande den som finns for aktie-
bolag, vissa finansiella féretag och vissa ekonomiska féreningar,
finns sdledes inte f6r banker, hypoteksinstitut och férsikrings-
foretag. Det dr limpligt att en samordning gérs pd denna punkt,
pd s& vis att samma bortre tidsgrins som giller for bla. aktie-
bolag dven bor gilla for banker, hypoteksinstitut och for-
sikringsforetag. Finansinspektionen har i ett annat lagstiftnings-
irende (dnr Fi2007/4540) efterfrigat en sidan samordning.
Banker, hypoteksinstitut och férsikringsforetag bor sdledes ge
in &rsredovisningen och revisionsberittelsen samt, 1 férekom-
mande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse
till registreringsmyndigheten inom en méanad efter det att balans-
rikningen och resultatrikningen blivit faststillda. I praktiken
torde redovisningshandlingarna redan i dag ges in inom denna
tidsfrist, varfér den féreslagna tidsgrinsen inte kan antas utgora
nigon ytterligare belastning f6r de féretag som berérs.

For de foretag som enligt 9 kap. 1§ &rsredovisningslagen ir
skyldiga att uppritta deldrsrapport giller att denna ska limnas till
registreringsmyndigheten senast tvi ménader efter rapport-
periodens utgdng. Detsamma giller en sddan deldrsrapport som
avses 1 16 kap. 5 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.
For kreditmarknadsforetag, institut fér elektroniska pengar och
virdepappersbolag giller de tidsgrinser for inlimnade av deldrs-
rapport som framgar av irsredovisningslagen (9 kap. 2 § ARKL).
Detsamma giller forsikringsforetagen (9 kap. 2 § ARFL). For
banker och hypoteksinstitut finns emellertid sirskilda regler i
ARKL. Av 9 kap. 3§ ARKL framgir att banker och hypoteks-
institut ska ge in en deldrsrapport till registreringsmyndigheten
s& snart det kan ske och allra senast inom tvd méinader efter
rapportperiodens utgdng. P4 motsvarande sitt som angetts ovan
1 friga om ars- och koncernredovisningar, ir det limpligt att en
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samordning gors av bestimmelserna om inlimnade av deldrs-
rapport. Samma tidsgrins som féljer av drsredovisningslagen och
lagen om virdepappersmarknaden bor siledes gilla f6r banker
och hypoteksinstitut. Banker och hypoteksinstitut bor dirfor
limna in deldrsrapport till registreringsmyndigheten senast tvd
ménader efter rapportperiodens utging.

2.12 Registrering och verkstallighet av beslut om
uppdelning eller sammanlaggning av aktier

Promemorians férslag: Ett beslut om uppdelning eller sam-
manliggning av aktier ska genast anmilas for registrering 1
aktiebolagsregistret. Antalet aktier ska dndras i och med
registreringen. Efter registreringen ska bolaget eller, 1 fore-
kommande fall, den centrala virdepappersférvararen genast
gora erforderliga indringar i aktieboken.

I avstimningsbolag ska ett beslut om uppdelning eller
sammanliggning av aktier innehdlla uppgift om avstimnings-
dag eller bemyndigande fér styrelsen att faststilla en sidan
dag. Avstimningsdagen ska inte f3 bestimmas si att den
infaller innan beslutet har registrerats.

Skilen f6r promemorians forslag: Aktiebolagslagen innehdller
bestimmelser om uppdelning och sammanliggning av aktier (se
4 kap. 46-50 §§). Ett beslut om uppdelning eller sammanligg-
ning ska fattas av bolagsstimman. Ett sidant beslut ska innehélla
uppgift bl.a. om den dag di uppdelningen eller sammanligg-
ningen ska verkstillas eller bemyndigande for styrelsen att fast-
stilla en sidan dag. Dagen for verkstillande fir inte infalla senare
in dagen fore nista drsstimma eller, i avstimningsbolag, dagen
fore avstimningsdagen for nista drsstimma. Nir ett beslut om
uppdelning eller sammanliggning av aktier har verkstillts, ska
detta genast anmilas for registrering 1 aktiebolagsregistret. I av-
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stimningsbolag ska anmilan ocksd goras till den centrala virde-
pappersfoérvararen om att beslutet har registrerats.

Bestimmelserna innebir alltsd att ett beslut om uppdelning
eller ssmmanliggning av aktier ska verkstillas innan det anmails
for registrering. Denna ordning ir, sisom VPC AB har pétalat i
en skrivelse till Justitiedepartementet (dnr Ju2007/7383/L1),
inte helt indamailsenlig. Om Bolagsverket av nigon anledning
vigrar att registrera beslutet, uppkommer svdra frigor kring hur
bolaget eller, i férekommande fall, den centrala virdepappers-
forvararen ska hantera de indringar som i samband med verk-
stillandet av beslutet har gjorts i aktieboken eller pd avstim-
ningskonto. For att undvika problem av det slaget bor bestim-
melserna 1 stillet ges den inneboérden att ett beslut om upp-
delning eller sammanliggning omedelbart ska anmilas for
registrering och att antalet aktier ska dndras 1 och med registre-
ringen. Bolaget eller, i férekommande fall, den centrala virde-
pappersfoérvararen ska direfter ha en skyldighet att genast géra
erforderliga dndringar 1 aktieboken. P4 si sitt dstadkoms en
ordning som 6verensstimmer med den som giller 1 den snarlika
situationen di ett bolag beslutar om fondemission med utgi-
vande av nya aktier (se 12 kap. 10 § aktiebolagslagen).

I avstimningsbolag gors uppdelningen eller sammanliggning-
en med utgdngspunkt i vad som framgdr av aktieboken om dgar-
forhdllandena pd en viss dag, den s.k. avstimningsdagen. Fér att
aktiedgare 1 sddana bolag ska ha méjlighet att anpassa sina aktie-
innehav inf6ér uppdelningen eller sammanliggningen ir det ange-
liget att de 1 forvig vet vilken dag som ska vara avstimningsdag.
Dirfér bor det, 1 friga om sidana bolag, krivas att beslutet ska
innehilla uppgift om denna dag. Aven detta Gverensstimmer
med vad som giller vid ett beslut om fondemission med utgi-
vande av nya aktier (se 12 kap. 6 § forsta stycket 4). Till skillnad
frin vad som giller i en sidan situation bor det vid ett beslut om
uppdelning eller sammanliggning vara mojligt for stimman att
bemyndiga styrelsen att faststilla avstimningsdagen.

118



Ds 2008:5 Genomférande av EG:s direktiv med dndringar i redovisningsdirektiven

Aktiedgare 1 bolag som inte dr avstimningsbolag har som
regel inte nigot lika starkt behov av att 1 f6rvig veta pd vilken
dag beslutet om uppdelning eller sammanliggning fir verkan.
Nigon motsvarighet till avstimningsdag férekommer inte heller
1 andra sammanhang betriffande sidana bolag. I den mén en
aktiedgare 1 ett sddant bolag énskar vidta nigon disposition med
aktierna innan uppdelningen eller sammanliggningen fir verkan
har han eller hon alltid mojlighet att gora det fore den bolags-
stimma dir frigan ska behandlas. Till detta kommer att aktie-
dgare 1 sddana bolag dtnjuter ett sirskilt skydd genom kravet pd
att samtliga aktieigare som innehar 6verskjutande aktier ska
limna sitt samtycke till dtgirden. Mot denna bakgrund foreslds
att den bestimmelse som 1 dag finns i 4 kap. 46 § andra stycket
om att bolaget i beslutet ska faststilla en sirskild dag for verk-
stillande av beslutet upphivs.

Aktiebolagslagens bestimmelser om uppdelning och sam-
manliggning av aktier ir tillimpliga dven pd bankaktiebolag,
kreditmarknadsbolag och virdepappersbolag (se 10 kap. 1 § la-
gen [2004:297] om bank- och finansieringsrérelse). De dndringar
som har foreslagits i1 det foregdende bér limpligen omfatta dven
sddana foretag. For detta krivs inte nigra ytterligare lagind-
ringar.
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3 Ikrafttradande- och dvergangs-
bestammelser

Promemorians forslag: De nya bestimmelserna ska trida i
kraft den 5 september 2008. De nya bestimmelserna om
féretagsstyrningsrapport samt om upplysning om intern kon-
troll och riskhantering 1 koncernredovisningen ska gilla
omedelbart. Ovriga nya bestimmelser som inférs med anled-
ning av indringsdirektivet ska tillimpas forsta gingen for det
rikenskapsir som inleds nirmast efter den 4 september 2008.

De nya bestimmelserna i aktiebolagslagen om uppdelning
och sammanliggning av aktier ska inte tillimpas med av-
seende pd beslut som har fattats fére de nya bestimmelsernas
ikrafttridande.

Skilen for promemorians forslag: Andringsdirektivet ska vara
genomfért i medlemsstaterna senast den 5 september 2008.
Foljaktligen bér de svenska bestimmelser som 1 promemorian
foreslds med anledning av indringsdirektivet trida i kraft vid
denna tidpunkt. T enlighet med vedertagna principer f6r lagstift-
ning pd redovisningsomrddet bor utgdngspunkten vara att de
bestimmelser som féretag ir skyldiga att folja inte dndras under
ett lopande rikenskapsir. Foljaktligen bor det, som brukligt, in-
foras en sirskild 6vergingsbestimmelse av innebord att flertalet
av de nya bestimmelserna ska tillimpas forsta gingen for det
rikenskapsdr som inleds nirmast efter ikrafttridandetidpunkten.
Konsekvensen blir att de bestimmelserna inte kommer att 3
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betydelse forrin tidigast fr.o.m. det rikenskapsir som inleds den
1 januari 2009.

Nir det giller de nya bestimmelserna om féretagsstyrnings-
rapport finns det anledning att se annorlunda pd behovet av
sirskilda 6vergdngsbestimmelser. De uppgifter som ska limnas i
denna rapport ir inte av sddan karaktir att féretagen drabbas av
oligenheter om bestimmelserna trider i kraft under ett I6pande
rikenskapsdr. Ndgra hinder mot att foretagen 3liggs att ta med
en foretagsstyrningsrapport redan i den férsta irsredovisning
som upprittas efter den 5 september 2008 torde dirmed inte
finnas. Den ovan foreslagna 6vergingsbestimmelsen bor siledes
inte omfatta de nya bestimmelserna om féretagsstyrnings-
rapport. Samma bedémning bér goras med avseende pd de nya
bestimmelserna om upplysning om intern kontroll och risk-
hantering i koncernredovisningen.

De nya bestimmelserna 1 aktiebolagslagen om uppdelning och
sammanliggning av aktier (se avsnitt 2.12) bor inte tillimpas
med avseende pd beslut som har fattats f6re de nya bestimmel-
sernas ikrafttridande. En sirskild overgingsbestimmelse med
den innebérden bor tas in 1 lagen.

Nigra overgingsbestimmelse behévs inte i frdga om de in-
drade 6vergdngsbestimmelserna avseende 4 kap. 14 f och 14 g §§
drsredovisningslagen (se avsnitt 2.10).
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4 Forslagets konsekvenser

De nya bestimmelserna syftar bla. till att sikerstilla en bittre
och mer nyanserad ekonomisk rapportering nir det giller vissa
forhdllanden. Detta torde kunna leda till en effektivare kapital-
allokering.

De nya reglerna innebir vissa utékade upplysningskrav f6r de
foretag som ir skyldiga att uppritta &rs- eller koncernredo-
visning. Reglerna kan siledes — i vart fall 1 ett 6vergdngsskede —
medfoéra en viss kostnadsokning dels i samband med att infor-
mationen ska tas fram, dels 1 samband med att den ska revideras.

Den nyhet som innebir den mest omfattande upplysnings-
skyldigheten ir det nya kravet pd foretagsstyrningsrapport.
Arbetet med att ta fram en sddan rapport kan i minga fall antas
bli betydande. Hir ska dock beaktas att kravet endast kommer
att gilla for aktiebolag som ir noterade p4 en reglerad marknad i
EES. For svensk del kommer 1 férsta hand bolag som ir noterade
pd Stockholmsbérsen och Nordic Growth Market (NGM) att
berdras. Det handlar om drygt 300 foéretag. Minga av dessa
foretag upprittar redan i1 dag en liknande rapport till f6ljd av
bestimmelserna i den svenska koden fér bolagsstyrning. Koden
ir, som en konsekvens av villkoren 1 Stockholmsbérsens no-
teringsavtal, bindande fér bolag vars aktier ir inregistrerade pd
bérsen samt f6r bolag vars aktier ir noterade och som har ett
marknadsvirde &verstigande 3 miljarder kr. Dirutéver tillimpas
koden av ett antal foéretag pd frivillig vig. Tanken ir att kodens
tillimpningsomrdde under ar 2008 ska utstrickas till att omfatta
alla noterade bolag. For de flesta féretag som upprittar en fore-
tagsstyrningsrapport i enlighet med kodens bestimmelser torde
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arbetet med att anpassa rapportens innehdll till de krav som nu
infors 1 lag vara av begrinsad omfattning. Till detta ska liggas att
en bittre intern kontroll ocksd sparar pengar it foretagen,
genom att forebygga ineffektivitet, svinn, slarv och ren brotts-
lighet. En vil fungerande styrning ir ett konkurrensmedel pd
kapitalmarknaden och stirker foértroendet fér hur féretaget
skots.

De 6vriga upplysningskrav som foreslds i promemorian dr av
mindre omfattning. Det handlar om att limna information dels
om vissa ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrik-
ningen, dels om vissa nirstdendetransaktioner. Uppgifter av det
senare slaget kommer att behéva limnas endast av finansiella
foretag, storre foretag och sddana mindre féretag som dr publika
aktiebolag. Den 6kade administrativa borda som dessa utdkade
upplysningskrav innebir f6r de foretag som berdrs kan antas bli
marginell i férhéllande till de totala kostnader som &rsredovis-
ningslagens nuvarande bestimmelser medfér. Okningen torde
bli mindre dn den som uppkom till {6]jd av de nya bestimmelser
om forvaltningsberittelsens innehdll som inférdes den 1 maj
2005 (SFS 2005:192). Enligt Nuteks mitningar ledde dessa
senare bestimmelser till en drlig kostnadsckning, f6r ett normal-
effektivt foretag, pd 21 kr. Mot den bakgrunden bedéms de nu
ifrdgavarande nya upplysningskraven leda till en arlig kostnads-
okning som, f6r ett normaleffektivt foretag, understiger 20 kr.

I promemorian foreslds ocksd att féretag som omfattas av en
koncernredovisning som upprittas enligt de internationella redo-
visningsstandarderna IAS/IFRS, andra noterade féretag samt
samtliga finansiella foretag ska ha mojlighet att i stdrre utstrick-
ning 4n hittills virdera finansiella instrument till verkligt virde.
Det ir upp till féretagen sjilva att avgéra om de vill utnyttja
denna maojlighet eller inte. De foreslagna lagindringarna i denna
del innebir alltsi en 6kad flexibilitet f6r de féretag som om-
fattas. De nya mojligheterna kommer 1 minga fall att underlitta
redovisningen 1 koncerner genom att samma redovisningsprin-
ciper kan anvindas inom hela koncernen. Vidare skapas férut-
sittningar f6r en forbittrad redovisning 1 de finansiella fore-
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tagen, dd mojligheten att tillimpa verkligt virde optionen i TAS
39 utgdr en lésning pd de virderings- och resultatriknings-
problem som uppkommer nir finansiella instrument méste vir-
deras eller resultatredovisas pd olika sitt trots att de ekonomiskt
hér thop.

Bestimmelserna om redovisning av finansiella instrument har
alltsd utformats s3 att de ger de foretag som omfattas av be-
stimmelserna en mojlighet — men ingen skyldighet — att redovisa
instrumenten enligt TAS/IFRS. Som nimns i1 avsnitt 2.7 ir en
risk med att inféra en sidan dispositiv bestimmelse att jim-
forbarheten mellan olika foretag minskar. Detta kan sirskilt
utgora ett problem hos finansiella foretag, dir finansiella instru-
ment utgdr ett dominerande inslag. Foretagens mojlighet att
vilja mellan olika virderingsprinciper stiller krav pd tydlig infor-
mation om vilken princip som ligger till grund fér virderingen
och en okad kunskap om redovisningsreglerna hos analytiker
och andra intressenter. Redovisningen riskerar pd s3 vis att bli
mer sviranalyserad. Det ska emellertid nimnas att de omfattande
upplysningskrav som foretagen ir skyldiga att limna enligt IFRS
7 kan antas underlitta analysen av féretagens finansiella rappor-
ter och gora de val i redovisningen som foretagen gér mer trans-
parenta.

Angiende forslagets skattemissiga konsekvenser hinvisas till
avsnitten 2.7.1 och 2.7.2.

Forslaget att i ARKL och ARFL inféra en méjlighet att
tillimpa TAS/IFRS avseende vissa finansiella instrument kan
forutses medfora ett visst foreskriftsarbete f6r Finansinspektio-
nen. Eventuella kostnader f6r detta ska hanteras inom befintliga
ramar.
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5 Forfattningskommentar

5.1 Forslaget till lag om andring i forsakrings-
rorelselagen (1982:713)

10 kap.

1b§

Revisionsberittelsen ska innehilla ett uttalande om huruvida ars-
redovisningen har upprittats 1 Sverensstimmelse med lagen
(1995:1560) om &rsredovisning i forsikringsforetag. I uttalandet
ska det sirskilt anges

1. om Aarsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning, och

2. om forvaltningsberittelsen ir forenlig med &rsredovis-
ningens dvriga delar.

Innehéller inte drsredovisningen sidana upplysningar som ska
limnas enligt lagen om &rsredovisning i forsikringsforetag, ska
revisorerna ange detta och, om det ir mojligt, limna behévliga
upplysningar i sin berittelse.

Forsta och andra styckena giller inte i fraga om revision av en
sddan foretagsstyrningsrapport som avses 1 2 kap. 1 § tredje stycket
drsredovisningslagen  (1995:1554). I den delen ska revisions-
berdttelsen 1 stillet innehdlla ett uttalande om huruvida en sidan
rapport har uppréttats eller inte. Nir det giller sddana upplysningar
i rapporten som avses i 6 kap. 6§ forsta stycket 2—6 drsredovis-
ningslagen ska berittelsen vidare innebdlla ett uttalande om
huruvida upplysningarna dr forenliga med drsredovisningens dvriga
delar.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.3.

Av 10 kap. 8 § foljer att ett foérsikringsbolags drsredovisning
ska granskas av revisor. Eftersom foretagsstyrningsrapporten,
oavsett om den utgdr en del av férvaltningsberittelsen eller inte,
ingdr 1 &rsredovisningen, omfattar revisionskravet dven denna
rapport. Av det nya tredje stycket i férevarande paragraf framgér
emellertid att kraven pd revisionens omfattning ir mindre lingt-
gdende 1 frdga om denna rapport dn nir det giller &rsredo-
visningen 1 6vrigt. Sdlunda krivs endast att revisionsberittelsen
innehdller ett uttalande om huruvida det har upprittats en
foretagsstyrningsrapport eller inte. Nir det giller vissa delar av
rapporten ska revisorn vidare uttala sig om huruvida upp-
lysningarna i rapporten stimmer med drsredovisningens dvriga
delar. Det giller 1 friga om sddana upplysningar som avses i
6 kap. 6§ forsta stycket 2-6 4rsredovisningslagen, dvs. upp-
lysningar om internkontroll och riskhantering vid upprittandet
av redovisningen samt om vissa férhdllanden som har betydelse
for mojligheterna att genomfora ett offentligt uppkdp av bola-
get.

Motsvarande dndring har gjorts 1 9 kap. 31 § aktiebolagslagen
(2005:551).

11e§

I moderbolaget ska revisorerna avge en sirskild revisions-
berittelse f6r koncernen. Dirvid ska 11 och 11 a §§, 11 b § forsta
och andra styckena samt 11 ¢ och 11 d §§ tillimpas.

Paragrafen innehdller bestimmelser om koncernrevisionsbe-
rittelsen. Hinvisningen till 11 b § har utformats sd att den inte
omfattar de nya bestimmelser som har forts in 1 den paragrafen
om revision av féretagsstyrningsrapport. Det beror pd att ndgon
sddan rapport inte behdver upprittas pd koncernnivd. Dirutdver
har ett par redaktionella indringar gjorts.

128



Ds 2008:5 Foérfattningskommentar

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

De nya bestimmelserna foreslds trida i kraft samma dag som
indringsdirektivet senast ska vara genomfért, dvs. den 5 sep-
tember 2008. Négra overgdngsbestimmelser féreslds inte. Det
innebir att de nya bestimmelserna ska tillimpas i1 friga om den
forsta drsredovisning som upprittas efter den 5 september 2008.

5.2 Forslaget till lag om andring i arsredovisnings-
lagen (1995:1554)

1 kap.
3§
I denna lag betyder

1. foretag: en fysisk eller juridisk person som direkt eller
indirekt omfattas av en &rsredovisning, en koncernredovisning
eller en deldrsrapport,

2. andelar: aktier och andra andelar 1 juridiska personer,

3. nettoomsdttning: intikter frin silda varor och utférda
tjdnster som ingdr 1 foretagets normala verksamhet med avdrag
f6r limnade rabatter, mervirdesskatt och annan skatt som ir
direkt knuten till omsittningen,

4. storre foretag:

— foretag vars andelar, teckningsoptioner eller skuldebrev ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller

— foretag som uppfyller mer in ett av f6ljande villkor:

a) medelantalet anstillda i foretaget har under vart och ett av
de tvé senaste rikenskapsdren uppgétt till mer 4n 50,

b) foretagets redovisade balansomslutning har f6r vart och ett
av de tva senaste rikenskapsiren uppgitt till mer dn 25 miljoner
kronor,

c) foretagets redovisade nettoomsittning har fér vart och ett
av de tva senaste rikenskapsiren uppgitt till mer dn 50 miljoner
kronor,
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5. mindre foretag: f6retag som inte ir stdrre foretag,

6. storre koncerner: koncerner som uppfyller mer in ett av
foljande villkor:

a) medelantalet anstillda i koncernen har under vart och ett
av de tvd senaste rikenskapsiren uppgatt till mer in 50,

b) koncernforetagens redovisade balansomslutmng har for
vart och ett av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in
25 miljoner kronor,

¢) koncernféretagens redovisade nettoomsittning har for vart
och ett av de tvd senaste rikenskapsiren uppgitt till mer in 50
miljoner kronor,

7. mindre koncerner: koncerner som inte ir stdrre koncerner,

8. ndrstdende: fysisk eller juridisk person som anses som
ndrstdende part enligt definitionen av detta begrepp i de interna-
tionella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets
och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Vid tillimpningen av forsta stycket 6 b och ¢ ska fordringar
och skulder mellan koncernféretag, liksom internvinster, elimi-
neras. Detsamma giller for intikter och kostnader som hinfor
sig till transaktioner mellan koncernféretag, liksom férindring
av internvinst.

Foretag som avses 1 2 kap. 2 § férsta stycket och 3 § bok-
foringslagen (1999:1078) ska V1d tillimpningen av férsta stycket
4-7 och 5 kap. 6 § till nettoomsittningen ligga bidrag, givor,
medlemsavgifter och andra liknande intikter.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.5.

I forsta stycket 8 har en definition av begreppet nirstdende
forts in. Definitionen gir tillbaka p4 artikel 1.6 i dndringsdirek-
tivet, som 1 sin tur hinvisar till internationella redovisnings-
standarder som avses i EG:s s.k. IAS-férordning. Hinvisningen
omfattar endast sidana redovisningsstandarder som, i enlighet
med férordningen, har antagits av kommissionen eller rddet for
tillimpning inom EU. Den redovisningsstandard som avses 1
forevarande paragraf dr IAS 24. Dir anges att en part ir nirsti-
ende till ett féretag om parten

a. direkt eller indirekt genom en eller flera mellanhinder
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1. utdvar ett bestimmande inflytande 6ver eller stir under
bestimmande inflytande frin det foretaget, eller stir under
samma bestimmande inflytande som féretaget (detta inbe-
griper moderforetag, dotterforetag och systerforetag),
ii. har en andel i féretaget, som ger den ett betydande
inflytande 6ver foretaget, eller
iii. har ett gemensamt bestimmande inflytande &ver
foretaget,
b.dr ett av foretagets intresseféretag (enligt definitionen i
IAS 28 Innebav i intresseforetag),

c. dr ett joint venture i vilket foretaget dr samigare (se IAS 31
Andelar i joint ventures),

d. dr en nyckelperson i ledande stillning 1 féretaget eller dess
moderforetag,

e. 4r nira familjemedlem till ndgon av de personer som avses i
aeller d,

f.dr ett foretag som stdr under bestimmande inflytande av,
stdr under ett gemensamt bestimmande inflytande av eller stir
under betydande inflytande av, eller for vilket en betydande
andel av rosterna i ett sddant féretag innehas av, direkt eller
indirekt, en sddan person som avses i d eller e, eller

g. parten ir en plan for ersittningar efter avslutad anstillning
till f6rmén f6r anstillda i foretaget, eller till ett foretag som ir
nirstdende till foretaget.

Den nya definitionen ir kopplad till bestimmelserna i 5 kap.
12 a § om upplysningar i drsredovisningen om vissa transaktioner
med nirstdende. Den fir ocksd betydelse vid tillimpningen av
bestimmelsen 1 9 kap. 3 § fjirde stycket om att en deldrsrapport
ska innehdlla uppgifter om transaktioner med nirstiende som
visentligen pdverkat foretagets stillning och resultat.

Andringarna i andra och tredje styckena ir sprikliga.

2 kap.

1§

En 4rsredovisning ska bestd av
1. en balansrikning,
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2. en resultatrikning,

3. noter, och

4. en forvaltningsberittelse.

I irsredovisningen for ett storre foretag ska det dven ingd en
finansieringsanalys.

I drsredovisningen for ett aktiebolag vars aktier, teckningsop-
tioner eller skuldebrev dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad ska det dven ingd en foretagsstyrningsrapport. Denna ska
utgora antingen en del av forvaltningsberittelsen eller en sirskild
rapport.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.1.

Paragrafen innehiller bestimmelser om vad en rsredovisning
ska bestd av. Andringarna i forsta och andra styckena ir rent
sprakliga.

I tredje stycket har det infoérts en ny bestimmelse om att
drsredovisningen 1 vissa aktiebolag ska innehdlla en foéretags-
styrningsrapport. Den nya bestimmelsen, som ir féranledd av
artikel 1.7 1 dndringsdirektivet, ir tillimplig pd aktiebolag vars
aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev idr upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Vad som avses med begreppet "reglerad
marknad” framgdr av 1 kap. 5§ 20 lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

Av 7 kap. 4 § framgir att ndgon foretagsstyrningsrapport inte
behéver ingd 1 koncernredovisningen.

Foretagsstyrningsrapporten fir upprittas antingen som en del
av forvaltningsberittelsen eller som en sirskild del av &rsredovis-
ningen. Kraven pd rapportens innehdll ir desamma oavsett vilket
av dessa alternativ som foretaget viljer (se dock 6 kap. 8 §). Av
9 kap. 31 § aktiebolagslagen framgdr att ocksd kraven pd revision
av rapporten ir desamma oavsett om denna ingdr 1 férvaltnings-
berittelsen eller utgor en frdn férvaltningsberittelsen fristiende
del av drsredovisningen. Detsamma giller 1 friga om offentlig-
gorandet av rapporten. Den ska sdledes i bida fallen offentlig-
goras pd samma sitt som Ovriga delar av drsredovisningen,

132



Ds 2008:5 Foérfattningskommentar

nimligen genom att den i sin helhet ges in till Bolagsverket (se
8 kap. 3 §).

En del f6retag upprittar sedan tidigare en foretagsstyrnings-
rapport for att leva upp till bestimmelserna om en sidan rapport
i Svensk kod fér bolagsstyrning. Det finns inget som hindrar att
samma rapport anvinds for det indamdlet som fér att upptylla
kraven 1 denna lag, givetvis under férutsittning att rapporten till
sitt innehdll ir foérenlig med bida regelverken. Vilket innehall
foretagsstyrningsrapporten ska ha enligt lagen framgir av 6 kap.

6-8 §8.

4 kap.
14b §
Foljande finansiella instrument far inte virderas enligt 14 a §:

1. finansiella instrument som hills till férfall och som inte
utgdr derivatinstrument,

2. l3nefordringar och andra fordringar som hirrér frin
foretaget och som inte innehas for handelsindamal,

3. andelar i dotterféretag, intresseforetag eller samriskforetag,

4. egetkapitalinstrument som féretaget sjilvt har gett ut,

5. avtal om villkorad ersittning i samband med férvirv och
samgdenden,

6. skulder, med undantag f6r skulder som ingdr som en del i
en handelsportfolj eller som utgor derivatinstrument, samt

7. andra finansiella instrument, som ir av sidan sirskild
karaktir att de enligt vad som ir allmint accepterat bér redovisas
pd annat sitt.

Virdering enligt 14 a § fir inte heller ske, om en sddan
virdering inte skulle ge ett tillforlitligt virde pd det finansiella
instrumentet.

Foretag som avses i 3 kap. 4 a § andra stycket far utan hinder av
forsta stycket wvirdera ddr angivna finansiella instrument till
verkligt virde, om det dr forenligt med sidana internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.7.1.

Paragrafen innehiller bestimmelser om vilka finansiella in-
strument som inte fir virderas till verkligt virde enligt de
bestimmelser som finns om detta 1 4 kap. 14a §. Av det nya
tredje stycket f6ljer att dessa begrinsningar inte giller 1 friga om
sddana foretag som avses i 3 kap. 4 a §, dvs. foretag som omfattas
av en koncernredovisning som upprittas med tillimpning av de
internationella redovisningsstandarder som har antagits 1 enlig-
het med den s.k. IAS-férordningen och andra foretag vars
andelar (frimst aktier) eller skuldebrev ir upptagna till handel p&
en reglerad marknad. En forutsittning for att ett sddant foretag
ska f8 virdera sidana finansiella instrument som avses i denna
paragraf till verkligt virde dr att foretaget tillimpar de virde-
ringsprinciper som framgdr av de internationella redovisnings-
standarder som har antagits for tillimpning inom EU. Foretaget
ska ocksd uppfylla de upplysningsskyldigheter som anges 1 dessa
standarder. Den nya bestimmelsen ir foranledd av artikel 1.5 i
indringsdirektivet.

Andringen blir tillimplig dven pi koncernredovisningen (se
7 kap. 4 §).

For en nirmare beskrivning av de finansiella instrumenten
som avses 1 forsta stycket hinvisas till prop. 2002/03:121 s. 71 f.

5 kap.

Ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i balansrikningen

11a§
Om  firetaget har ekonomiska aktiviteter som inte redovisas i
balansrikningen och effekterna av aktiviteterna dr betydande, ska,
ndr uppgift om aktiviteterna dr nodvindig for att bedoma foretagets
stillning, uppgift limnas om

1. inriktningen pd och det kommersiella syftet med aktiviteterna,
och

2. den ekonomiska inverkan aktiviteterna har pd foretaget.

Forsta stycket 2 giller inte mindre foretag.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.4.

Paragrafen, som ir ny, dr féranledd av artikel 1.6 1 indrings-
direktivet. Den 3ligger foretagen att i &rsredovisningen, som
tilliggsupplysning, limna uppgift om vissa ekonomiska aktivite-
ter som inte framgdr av balansrikningen (se forsta stycket). Den
nya bestimmelsen tar sikte bl.a. pd s.k. “off balance sheet finan-
cing”. Ett exempel pd detta ir nir ett foretag finansierar sin
verksamhet genom att ta upp ldn i en nirstdende juridisk person
(se vidare avsnitt 2.4.). Sidana arrangemang férekommer bl.a. i
samband med s.k. virdepapperisering.

Som férutsittning f6r att upplysningsskyldigheten ska intri-
da giller till att borja med att effekterna av aktiviteterna ska vara
betydande. I det bakomliggande direktivet talas om att “riskerna
eller fordelarna” ska vara betydande. Nigon saklig skillnad ir
inte dsyftad. Det ska handla om aktiviteter som i nigot ekono-
miskt relevant avseende har pitagliga konsekvenser for foretaget.
For att upplysningsskyldigheten ska intrida krivs vidare att
uppgift om aktiviteten dr “nédvindig for att bedoma foretagets
stillning”. T vilken man s3 ir fallet f8r beddmas frimst med hin-
syn till det ekonomiska virdet pd aktiviteten, stillt i relation till
omfattningen av foretagets aktiviteter i 6vrigt. Eftersom rekvi-
siten dr himtade ur direktivtexten ankommer det ytterst pi EG-
domstolen att tolka den nirmare innebérden av dem.

Uppgift ska limnas dels om inriktningen pd aktiviteten och
det kommersiella syftet med denna, dels om aktivitetens in-
verkan pd foretaget 1 ekonomiskt hinseende. Mindre féretag, i
den bemirkelse som avses 1 1 kap. 1§, behéver emellertid inte
limna upplysningar av det senare slaget (se andra stycket). Nir
det giller upplysningar av det f6rra slaget dr det limpligt att ange
vilket slags aktivitet det dr frdga om och att redovisa de kommer-
siella skil som foretaget har for att dgna sig 8t aktiviteten.

Av 7kap. 14§ framgir att bestimmelserna ska tillimpas
ocksd vid upprittandet av koncernredovisningen (se artikel 2.1 1
indringsdirektivet).
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Transaktioner med narstdende

12a§

Publika aktiebolag och storre foretag som har genomfort betydande
transaktioner med ndrstdende pd andra wvillkor din normala
marknadsvillkor ska limna:

1. uppgift om transaktionernas art och det totala belopp som
transaktionerna omfattar,

2. uppgift om nérstdendeforbillandets art, och

3. andra uppgifter om transaktionerna som dr nodvindiga for att
bedioma foretagets stillning.

Uppgifter om flera transaktioner fir limnas i samlad form, om
de avser samma typ av transaktioner och uppgift om de enskilda
transaktionerna inte dr nédvindig for att bedoma vilken inverkan
de har pa foretagets stillning.

Uppgift behover inte limnas om transaktioner som har ingdtts

1. mellan ett moderfioretag och dess heligda dotterforetag, eller

2. mellan tvd eller flera dotterforetag, om samtliga aktier eller
andelar égs av andra foretag inom samma koncern.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.5.

Paragrafen ir ny. Den grundar sig pd artikel 1.6 1 dndrings-
direktivet.

Av forsta stycket framgar att publika aktiebolag och alla sddana
foretag som ir "storre foretag” i drsredovisningslagens mening
(se 1 kap. 1§) ska limna upplysningar om vissa transaktioner
med nirstdende. Nirstdendebegreppet definieras 1 1 kap. 1§ (se
vidare kommentaren till den paragrafen). Upplysningar ska lim-
nas i form av tilliggsupplysningar.

Upplysningsskyldigheten omfattar transaktioner med nirst3-
ende som ir “betydande” och som har genomférts pd icke mark-
nadsmissiga villkor. Vid bedémningen av transaktionens mark-
nadsmissighet 1 denna paragrafs bemirkelse kan de principer
som tillimpas inom aktiebolagsritten for att beddma om s.k.
forticke vinstutdelning har férekommit ge viss ledning (se
hirom prop. 2004/05:85 s. 747). Bedémningen utgir i de
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sammanhangen huvudsakligen frdn en objektiv bedémning av
virdet av parternas respektive prestationer. En fortickt vinstut-
delning anses sdledes foreligga exempelvis om foretaget limnar
ett I8n till en rinta som understiger marknadsrintan eller siljer
en vara till ett pris som understiger vad som normalt betalas for
motsvarande produkt. Det kan i de sammanhangen, liksom vid
tillimpningen av férevarande paragraf, finnas anledning att vara
sirskilt uppmirksam pd transaktioner som inte dr forenliga med
den verksamhet som féretaget normalt bedriver.

Uppgift ska, enligt punkten 1, limnas om transaktionens “art
och det totala belopp som transaktionerna omfattar”. Det ska
siledes anges om det ir friga om t.ex. ett kop eller ett l&n.
Kopeskilling, 18nesumma o.d. ska ocksd anges.

Enligt punkten 2 ska uppgift om nirstdendeférhdllandets art
limnas. Sledes ska det anges vilken kategori av nirstiende som
det dr friga om. Det kan t.ex. handla om igare med betydande
aktieinnehav, intresseféretag eller nyckelpersoner i foretaget (se
vidare forfattningskommentaren till 1 kap. 1 §).

Slutligen ska foretaget, enligt punkten 3, limna andra upp-
gifter om transaktionerna som ir nédvindiga f6r att bedéma
deras inverkan pd féretagets stillning. Det kan t.ex. rora sig om
andra viktiga avtalsvillkor dn sddana som omfattas av punkten 1
ovan.

Andra stycket ger foretagen en mojlighet att redovisa flera
nirstdendetransaktioner i samlad form. En forutsittning for att
en sidan férenklad redovisning ska fa anvindas ir att det handlar
om transaktioner av samma typ. Vidare ska férhéllandena vara
sddana att en samlad redovisning inte hindrar en bedémning av
transaktionernas piverkan pd féretagets stillning. Det innebir
att t.ex. l18n och férsiljningar inte fir klumpas ihop i redovis-
ningen. Vidare innebir det att i och fér sig likartade transaktio-
ner som har genomférts med olika typer av nirstiende méste
redovisas separat, om transaktionerna har olika betydelse for
foretagets stillning. Paverkan pd foretagets stillning kan ju varie-

137



Foérfattningskommentar Ds 2008:5

ra beroende pd vilken relation den nirstiende har till foretaget.
En transaktion som genomférs mellan féretaget och dess dotter-
foretag kan t.ex. ha andra effekter in en motsvarande transaktion
som genomférs med en styrelseledamot.

Tredje stycket innehiller ett sirskilt undantag frin upplys-
ningskravet f6r vissa koncerninterna transaktioner, i férsta hand
sddana som ingds mellan ett moderféretag och dess heligda
dotterfoéretag. Bestimmelsen innebir att varken moderféretaget
eller dotterféretaget behdver redovisa den typen av transaktio-
ner. Aven transaktioner mellan dotterféretag omfattas av undan-
tagsbestimmelsen, under férutsittning att det rér sig om heligda
dotterforetag.

Av 7kap. 14§ framgir att bestimmelserna ska tillimpas
ocksd vid upprittandet av koncernredovisningen (se artikel 2.1 i
indringsdirektivet).

6 kap. Forvaltningsberittelse, m.m.

Foretagsstyrningsrapport

6§
Foretagsstyrningsrapporten ska innebdlla upplysningar om:

1. vilka principer for foretagsstyrning som tillimpas, utéver de
som foljer av lag eller annan forfattning, och var uppgifter om dessa
principer finns tillgingliga,

2. de viktigaste inslagen i bolagets system for intern kontroll och
riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen,

3. direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som repre-
senterar minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget,

4. begrinsningar i friga om hur mdnga rioster varje aktieigare
kan avge vid en bolagsstimma,

5. bestimmelser 1 bolagsordningen om tillsittande och entle-
digande av styrelseledamaiter och om dndring av bolagsordningen,

6. av bolagsstimman limnade bemyndiganden till styrelsen att
besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller forvirva egna aktier,

7. bur bolagsstimman fungerar, bolagsstimmans huvudsakliga
beslutanderitt, aktieigarnas rittigheter och hur dessa rittigheter
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utdvas, 1 den omfattning som dessa forhillanden inte framgdr av lag
eller annan forfattning,

8. hur styrelsen och, i forekommande fall, inom bolaget invittade
kommittéer dr sammansatta och hur de fungerar, i den omfattning
som dessa forhillanden inte framgdr av lag eller annan forfattning.

Om bolaget inte tillimpar ndgon kod for foretagsstyrning, ska
skdlen for detta anges. Om bolaget tillimpar en kod for foretags-
styrning, ska det 1 forekommande fall anges vilka delar av koden
som bolaget avviker frin och skdilen for detta.

Forslaget har behandlats i avsnitt 2.6.1.

Av den nya bestimmelsen 1 2 kap. 1 § tredje stycket framgar
att det i drsredovisningen for ett noterat aktiebolag ska ingd en
foretagsstyrningsrapport. Denna ska utgora antingen en del av
forvaltningsberittelsen eller en sirskild rapport. Forevarande
paragraf och de nirmast féljande paragraferna, som alla ir nya,
reglerar rapportens innehdll. Bestimmelserna har sin grund i
artikel 1.7 1 dndringsdirektivet.

Enligt forsta stycket 1 ska det i rapporten anges vilka principer
for foretagsstyrning som bolaget tillimpar och var nirmare upp-
lysningar om dessa finns tillgingliga. Bolag som tillimpar en
foretagsstyrningskod ska hir ange vilken kod det ir friga om
och ange var denna finns tllginglig. Den senare uppgiften kan
limpligen limnas i form av en hinvisning till den webbplats dir
koden kan himtas. Aven bolag som inte tillimpar nigon sirskild
kod ir skyldiga att limna uppgift om de foéretagsstyrningsprin-
ciper som bolaget féljer och var upplysningar om dessa finns
tillgingliga. De kan i de fallen ofta vara limpligt att bolaget tar
fram ett sirskilt dokument dir dessa principer redovisas och
forklaras. T dndringsdirektivet anges att bolaget endast behéver
limna upplysningar om sidana principer ("metoder” enligt
direktivets terminologi) fér féretagsstyrning som tillimpas uté-
ver kraven 1 nationell lagstiftning. En motsvarande begrinsning
har lagts in 1 lagtexten (jfr punkterna 7 och 8 nedan). Bolaget
behéver alltsd inte limna information om de principer for
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foretagsstyrning som kommer till uttryck 1 tvingande lagbestim-
melser 1 exempelvis aktiebolagslagen.

Enligt punkten 2 ska uppgift limnas om de viktigaste inslagen
i bolagets system for intern kontroll och riskhantering i samband
med den ekonomiska rapporteringen. Hir ska de rutiner och den
organisation som giller fér framtagande av redovisningshand-
lingarna forklaras. Sirskilt fokus ska ligga pd de kontrollfunk-
tioner som har inrittats inom bolaget fér detta indamal och de
mekanismer som anvinds for att sikerstilla kvalitet i de bedém-
ningar och berikningar som ligger till grund {6r redovisningen.

Punkterna 3-6 har motsvarighet 1 6 kap.2a§ 3,5, 7 och 8 (jfr
prop. 2005/06:140 s.701f.). Av 6 kap. 8§ framgdr att dessa
uppgifter inte behover ingd i féretagsstyrningsrapporten i de fall
di denna rapport utgdr en frin forvaltningsberittelsen skild del
av arsredovisningen och uppgifterna, 1 enlighet med 2 a §, finns
redovisade p4 annan plats i férvaltningsberittelsen. Aven i de fall
d& rapporten ingdr i foérvaltningsberittelsen fir det anses vara
tillrdckligt att rapporten i dessa delar innehéller en hinvisning till
den plats i férvaltningsberittelsen dir uppgifterna limnas.

Punkten 3 dligger bolaget att redovisa visentliga aktieinnehav.
For att skapa férutsittningar f6r en enhetlig och férutsebar
tillimpning av bestimmelsen har kravet i den svenska lagtexten
konkretiserats till att avse aktieinnehav som representerar minst
en tiondel av det totala rostetalet i bolaget. Bdde direkta och
indirekta aktieinnehav ska redovisas. Med indirekta innehav
avses innehav via dotterforetag (jfr prop. 2005/06:140 s. 140).

Punkten 4 avser bestimmelser i bolagsordningen som fore-
skriver att varje aktieigare fir rosta for endast en viss andel av
det totala antalet aktier i bolaget, en viss andel av de pd stimman
toretridda aktierna, visst antal aktier eller liknande.

Punkten 5 foreskriver att upplysning ska limnas om bolags-
ordningsbestimmelser rorande tillsittande och entledigande av
styrelseledaméter samt rérande indring av bolagsordningen.
Syftet med motsvarande upplysningskrav i direktivet om upp-
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kopserbjudanden har ansetts vara att en potentiell budgivare pd
forhand ska kunna bedéma forutsittningarna fér att vid en viss
storlek pd dgandet exempelvis dndra styrelsens sammansittning
(jr prop. 2005/06:140 s. 140).

Bolagsstimman kan bemyndiga styrelsen att besluta om att
bolaget ska ge ut nya aktier eller férvirva egna aktier. Om
stimman har limnat ett sidant bemyndigande, ska detta enligt
punkten 6 framg? av foretagsstyrningsrapporten.

Genom punkten 7 8liggs bolaget att limna vissa upplysningar
om bla. bolagsstimmans beslutanderitt (i dndringsdirektivet
anvinds termen “befogenheter”) och aktieigarnas rittigheter.
Vad som avses dr sidana sirskilda arrangemang som i dessa
avseenden giller f6r bolaget i friga pd grund av bestimmelser i
bolagsordningen eller, i den min detta ir kint for bolaget,
aktieigaravtal. Vad som giller 1 friga om bolagsstimma och
aktieigarnas inflytande enligt aktiebolagslagen och andra forfatt-
ningar behéver diremot inte redovisas 1 foretagsstyrningsrappor-
ten.

Enligt punkten 8 ska det limnas en beskrivning av styrelsens
sammansittning och hur den fungerar. Det handlar om att ange
den arbetsférdelning som giller inom styrelsen och vilka sirskil-
da ansvarsomriden som olika styrelseledaméter har getts. I
ménga féretag finns sirskilda kommittéer inrittade. Revisions-
kommittéer och valberedningar ir exempel pd detta. Det ska av
foretagsstyrningsrapporten framgd vilka sddana kommittéer som
finns, efter vilka principer de ir sammansatta och hur de funge-
rar. Liksom nir det giller punkten 7 giller hir den begrins-
ningen att bolaget inte behdver redovisa sidana férhillanden
som foljer av lag eller annan forfattning. Vad som giller 1 friga
om styrelsens uppgifter och ansvar enligt t. ex. aktiebolagslagen
behover sledes inte redovisas 1 foretagsstyrningsrapporten.

Andra stycket innebir att foretag som valt att avvika frin
nigon eller nigra bestimmelser i en foretagsstyrningskod som
foretaget tillimpar ska redovisa detta och sina skil for stillnings-
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tagandet. En sidan skyldighet féljer normalt redan av koden i
sig. Bland annat Svensk kod fér bolagsstyrning bygger pd en
sddan ”comply or explain” modell. Féretag som har valt att 6ver
huvud taget inte tillimpa ndgon féretagsstyrningskod ska pd
motsvarande sitt limna en forklaring till detta stillningstagande i
rapporten.

7§
Ett aktiebolag som endast har teckningsoptioner eller skuldebrev
upptagna till handel pa en reglerad marknad bebover inte limna de
upplysningar som anges i 6 § forsta stycket 1, 7 och 8 samt andra
stycket. Detta giller dock inte om bolagets aktier handlas pa en
handelsplattform enligt 1 kap. 5 § 12 lagen (2007:528) om vdrde-
pappersmarknaden.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.1. Bestimmelserna har sin
grund 1 artikel 1.7 i indringsdirektivet.

Skyldigheten att uppritta en fdretagsstyrningsrapport giller
for alla aktiebolag som har aktier, teckningsoptioner eller skulde-
brev upptagna till handel p4 en reglerad marknad (se 2 kap. 1§
tredje stycket). I férevarande paragraf gors vissa littnader nir det
giller vilket innehdll rapporten ska ha fér bolag som endast har
teckningsoptioner eller skuldebrev noterade. Sidana bolag beho-
ver inte limna uppgift om t. ex. bolagsstimmans beslutanderitt,
aktiedgarnas rittigheter eller styrelsens sammansittning. Inte
heller behover bolaget redovisa vilka principer for foretagsstyr-
ning som det tillimpar eller limna nigon férklaring till att fore-
taget, 1 forekommande fall, har avvikit frdn bestimmelser i den
kod som foretaget tillimpar eller valt att éver huvud taget inte
tillimpa ndgon kod. P4 grund av en sirskild bestimmelse i
indringsdirektivet giller dessa littnader i informationskravet
inte om bolagets aktier ir féremdl fér handel pd en handels-
plattform. Det har ansetts att informationsbehovet 1 dessa
avseenden dr detsamma 1 friga om sidana bolag som i friga om
bolag vars aktier handlas pd en reglerad marknad. Vad som avses
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med en handelsplattform framgir av 1kap. 5§ 12 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden.

8§
Om bolaget uppriittar en foretagsstyrningsrapport som inte utgor en
del av forvaltningsberittelsen och sidana upplysningar som avses i
6 § forsta stycket 3—6 ingdr i forvaltningsberittelsen, behover dessa
upplysningar inte limnas i foretagsstyrningsrapporten. Om bolaget i
en sddan situation vdljer att inte ta med upplysningarna i
rapporten, ska denna i stillet innebdlla en hinvisning till den plats i
forvaltningsberittelsen déir motsvarande upplysningar limnas.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.1

Foretagsstyrningsrapporten kan, enligt 2 kap. 1§ tredje
stycket, upprittas antingen som en del av forvaltningsberittelsen
eller som en sirskild rapport. Bestimmelserna 1 férevarande
paragraf avser den senare situationen.

Nigra av de uppgifter som enligt 6 § ska ingd i foretagsstyr-
ningsrapporten omfattas ocksd av upplysningskraven i 2 a §, som
grundar sig pd bestimmelser 1 EG:s direktiv om uppképserbju-
danden. Om dessa upplysningar limnas i férvaltningsberittelsen
pd grund av den senare paragrafen, foljer det av férevarande
paragraf att upplysningarna inte behéver tas med ocksi i den
sirskilda foretagsstyrmngsrapporten Om uppgifterna i en sidan
situation inte tas med 1 rapporten, ska denna innehdlla en
hinvisning till den plats i férvaltningsberittelsen dir uppgifterna
limnas.

Paragrafen, liksom den bakomliggande direktivbestimmelsen,
reglerar alltsd endast det fallet di rapporten upprittas som en
sirskild del av drsredovisningen. Det finns emellertid inget som
hindrar att samma teknik anvinds i de fall d& rapporten utgér en
del av forvaltningsberittelsen. Aven i den situationen fir det
anses vara tillrickligt att uppgifterna limnas pd ett stille 1 redo-
visningen och att féretagsstyrningsrapporten innehdller en
hinvisning till detta stille.
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7 kap.

14§

Bestimmelserna om tilliggsupplysningar i 5 kap. 2-7 och 10-
13 §§, 14 § andra och tredje styckena, 15-18 §§ samt 18 b-25 §§
tillimpas dven pd koncernredovisningen. Vad som sigs dir om
storre foretag ska dock i stillet avse stdrre koncerner och vad
som sigs om mindre foretag ska i stillet avse mindre koncerner.
Vad som sigs i 5 kap. 18 b § om medelantalet anstillda ska avse
medelantalet anstillda 1 koncernen. Tilliggsupplysningarna ska
limnas pd det sitt som anges i 5 kap. 1 § f6rsta stycket andra och
tredje meningarna och andra stycket.

Trots vad som sigs i forsta stycket far uppgifter enligt 5 kap.
20 § tredje stycket tredje meningen och 5 kap. 22 § andra stycket
tredje meningen utelimnas i friga om dotterféretag. Vid tillimp-
ningen av nimnda bestimmelser ska dock de limnade upp-
gifterna innefatta dven l6ner och andra férméner frin koncern-
foretag.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.4.

I forsta stycket har ett tilligg gjorts med anledning av den nya
bestimmelsen 1 5kap. 112§ om redovisning av ekonomiska
aktiviteter som inte redovisas i1 balansrikningen. Innebérden av
tilligget dr att det undantag som i den paragrafen goérs for
mindre foretag ska, vid tillimpning pd koncernredovisningen,
gilla f6r mindre koncerner.

Ovriga dndringar i paragrafen ir sprikliga.

31§

Foérvaltningsberittelse och finansieringsanalys fér koncernen ska
upprittas med tillimpning av 6 kap. 1 § och 2 a-5 §§. Vad som
sigs 1 6 kap. 1 § om mindre féretag ska dock i stillet avse mindre
koncerner.

Om moderforetaget dr ett aktiebolag, vars aktier, teckningsop-
tioner eller skuldebrev dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad, ska det i forvaltningsberdittelsen limnas upplysning om de
viktigaste inslagen i koncernens system for intern kontroll och
riskhantering i samband med koncernens finansiella rapportering.
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I forsta stycket har tva sprikliga indringar gjorts.

De nya bestimmelserna i andra stycket har sin grund i artikel
2.3 i indringsdirektivet. Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.2.

Bestimmelserna 1 2 kap. 1§ tredje stycket och 6 kap. 6 § ir
inte tillimpliga pd koncernredovisningen. En sidan redovisning
behover siledes inte innehdlla nigon foretagsstyrningsrapport.
Av det nya andra stycket 1 férevarande paragraf framgir emeller-
tid att ett noterat moderforetags koncernredovisning 1 ett
avseende ska innehilla upplysningar av motsvarande slag som ska
ingd 1 en féretagsstyrningsrapport. Det giller upplysningar om
intern kontroll och riskhantering i samband med upprittande av
koncernredovisningen. Motsvarande upplysningar avseende irs-
redovisningen ska enligt 6 kap. 6§ férsta stycket 2 ingd i
foretagsstyrningsrapporten. For ytterligare kommentarer hin-
visas till forfattningskommentaren till den bestimmelsen.

32§
Ett féretag som omfattas av artikel 4 i Europaparlamentets och
ridets foérordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder ska till-
limpa enbart féljande bestimmelser i detta kapitel:

1. 1-3 §§ om skyldighet att uppritta koncernredovisning,

2. 4 § forsta stycket 4 om forvaltningsberittelse,

3. 7 § vad giller hinvisningarna till 2 kap. 5 § om sprdk och
form och 2 kap. 7 § om undertecknande,

4. 12 § forsta stycket om virderingsprinciper,

5. 14 § vad giller hinvisningarna till f6ljande bestimmelser i 5
kap.:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

— 12 § om l4n till ledande befattningshavare,

— 15 § férsta och tredje styckena om en ekonomisk férenings
eget kapital,

— 8 § om medelantalet anstillda under rikenskapséret,

-18 b § om konsférdelningen bland ledande befattnings-
havare,

— 20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt

21 § om léner, ersittningar och sociala kostnader,
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— 22 § om pensioner och liknande f6rméner,

—23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor, och

—25 § om avtal om avgdngsvederlag,

6. 31 § forsta stycket, vad giller hinvisningarna till 6 kap. 1 och
2 a—4 §§om forvaltningsberittelsens innehdll, och

7. 31§ andra stycket om koncernens system for intern kontroll
och riskhantering.

Ett féretag som avses i forsta stycket behdver inte limna
upplysningar enligt 6 kap. 1 §, om upplysningarna limnas pd
annan plats 1 redovisningen. I sidant fall ska férvaltnings-
berittelsen f6r koncernen innehilla en hinvisning till den plats
dir uppgifterna har limnats.

Paragrafen innehdller en upprikning av bestimmelser som ska
tillimpas av foretag som omfattas av artikel 4 1 EG:s s.k. IAS-
férordning. Enligt artikel 4 i1 férordningen giller kravet pd att
koncernredovisningen ska upprittas enligt de fér tillimpning
inom EU antagna TAS/IFRS {6r foretag som ir understillda en
medlemsstats lagstiftning och vars virdepapper pd balansdagen
ir noterade pi en reglerad marknad. Till upprikningen har i
forsta stycket 7 lagts den nya bestimmelsen 1 7 kap. 31 § andra
stycket om upplysning om de viktigaste inslagen i koncernens
system for intern kontroll och riskhantering i samband med
koncernens finansiella rapportering. S3dana upplysningar ska
siledes limnas ocksd av foéretag som upprittar koncernredovis-
ningen med stdd av IAS-férordningen.

Av 33§ framgdr att indringen giller ocksi icke-noterade
foretag som valt att uppritta koncernredovisningen med tillimp-
ning av IAS/IFRS.

Ovriga indringar ir sprikliga.
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Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

De nya bestimmelserna féreslds trida i kraft den dag d& direk-
tivet senast ska vara genomfort, nimligen den 5 september 2008.
Av en sirskild 6vergingsbestimmelse foljer dock att de flesta av
de nya bestimmelserna inte ska borja tillimpas férrin ull det
rikenskapsdr som inleds nirmast direfter. I praktiken behover
dirfor foretagen inte ta hinsyn till bestimmelserna forrin vid
upprittande av drsredovisningen for &r 2009. De nya bestimmel-
serna om foretagsstyrningsrapport ska dock gilla omedelbart
och fir dirmed betydelse redan den foérsta gdngen som arsredo-
visning upprittas efter den 5 september 2008. Detsamma giller
bestimmelserna om upplysning om intern kontroll och risk-
hantering i koncernredovisningen.

Betriffande foérslaget till framskjuten tillimpningstidpunkt
for bestimmelserna om redovisning och virdering av materiella
och immateriella tillgdngar till verkligt virde i 4 kap. 14 f och
14 g §§ hinvisas till avsnitt 2.10. Nigra sirskilda 6vergdngsbe-
stimmelser till den dndringen finns inte.

5.3 Forslaget till lag om andring i lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag

1 kap.
43§
Foljande bestimmelser i 1 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillimpas:

3 § forsta stycket 2 om definition av andelar och & om
ndrstdende,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseféretagsdefinitioner,

6 § om hinsynstagande till vissa rittigheter hos mellanman
m.m., samt

7 § om skyldighet for moderforetag och dotterféretag att
limna varandra upplysningar.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.5.

Paragrafen har kompletterats pd s sitt att hinvisning iven
sker till 1 kap. 3 § forsta stycket 8 drsredovisningslagen, dir en
ny definition av begreppet nirstiende har forts in. Fér en
kommentar hinvisas till kommentaren till den paragrafen.

Andringen i férsta meningen ir spriklig.

4 kap.

Sarskilda regler om tillodngar och skulder

2§
De i 1§ angivna bestimmelserna i 4 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillimpas med foljande avvikelser:

1. I en bank krivs f6r uppskrivning av anliggningstillging
enligt 6 § forsta stycket Finansinspektionens medgivande.

2. I en sparbank fir uppskrivningsbeloppet, vid uppskrivning
enligt 6 § forsta stycket, tas i ansprik for avsittning till reserv-
fond, och uppskrivningsfonden, i stillet f6r vad som sigs 17§,
tas i ansprdk for avsittning till reserviond.

3. En bank fir inte tillimpa 7 § forsta stycket 2 om anvin-
dande av uppskrivningsfonden f6r tickande av forlust.

4. For ett kreditmarknadsbolag prévar allmin domstol ett
drende enligt 7 § andra stycket om att ta uppskrivningsfonden i
ansprik. I friga om domstolens tillstdnd giller 10 kap. 14 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse i tillimpliga delar.

5. Om det finns sirskilda skil, f&r Finansinspektionen medge
att dven andra kreditinstitut och virdepappersbolag in sidana
foretag som avses 1 3 kap. 1§ tredje stycket denna lag fir
tillimpa bestimmelseni13 a §.

6. Finansiella instrument ska tas upp till sitt verkliga virde om
det ir forenligt med 14 a §.

7. Samtliga kreditinstitut och virdepapperbolag som omfattas av
denna lag far tillimpa 14 b § tredje stycket.

8. Om det finns sirskilda skil, f&r Finansinspektionen medge
att dven andra kreditinstitut och virdepappersbolag in sidana
foretag som avses 1 3 kap. 1§ tredje stycket denna lag fir
tillimpa bestimmelserna i 14 f och 14 g §§.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.7.2.

Genom den nya punkten 7 framgir att den nya virderings-
bestimmelsen i 4 kap. 14 b § tredje stycket drsredovisningslagen
far tillimpas av samtliga féretag som omfattas av ARKL. Att be-
stimmelsen dven blir tillimplig 1 koncernredovisningen framgir
av hinvisningarna i 7 kap. 4 § punkten 3.

Med anledning av att en ny punkt 7 har inférts har den nuva-
rande punkten 7 numrerats om. Paragrafen har vidare justerats
sprakligt.

5 kap.
1§
Utover vad som foljer av 6vriga bestimmelser i denna lag ska drs-
redovisningen innehdlla de upplysningar som anges i 3-6 §§
nedan. Upplysmngarna ska limnas 1 noter. Om det inte stir 1
strid med kravet pd overskddlighet, fir upplysningarna i stillet
limnas i balansrikningen eller resultatrikningen. Vidare ska, med
beaktande av vad som féreskrivs i 2 §, foljande bestimmelser om
tilliggsupplysningar 1 5 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1 § andra stycket om hinvisningar till noter,

2 § om virderings- och omrikningsprinciper,

3 § om anliggningstillgdngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond fér verkligt virde,

8 och 9 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra
foretag,

11a § forsta stycket om ekonomiska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrikningen,

12 § om l4n till ledande befattningshavare,

12 a § om transaktioner med nérstiende,

13 § om konvertibla lan,

14 § andra och tredje styckena om forindringar 1 eget kapital
m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsiret,

18 a § om sjukfrinvaro,
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18 b § om konstordelningen bland ledande befattningshavare,

19-21 §§ om l6ner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande f6rméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktér,

24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér,

25 § om avtal om avgidngsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt

27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20 och 22 §§ drsredovisningslagen
ska samtliga foretag som omfattas av denna lag anses som publi-
ka aktiebolag.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.4 och 2.5.

Paragrafen innehller en upprikning av de bestimmelser 1 ars-
redovisningslagen om tilliggsupplysningar som ska tillimpas.
Upprikningen har kompletterats med en hinvisning till 5 kap.
11 a § forsta stycket drsredovisningslagen om ekonomiska akti-
viteter som inte redovisas i balansrikningen och till 5 kap. 12 a §
samma lag om transaktioner med nirstdende. Fér en kommentar
hinvisas till kommentarerna till dessa paragrafer. Det som sigs
om storre foretag 1 drsredovisningslagen giller samtliga féretag
som omfattas av ARKL (se 1 kap. 2 § andra stycket ARKL).

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.

6 kap. Forvaltningsberittelse, m.m.

1§

Foljande bestimmelser 1 6 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillimpas:

1 § forsta—fjirde styckena om férvaltningsberittelsens inne-
hall,

2 § om forslag till dispositioner av vinst eller forlust m.m.,

2 a § om vissa upplysningar i forvaltnmgsberattelsen 1 aktie-
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet,

3 § forsta stycket om vissa upplysningar om ekonomiska
féreningar, samt
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5 § om finansieringsanalys.

Bankaktiebolag, kredltmarknadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad i
Sverige, ska dven tillimpa 6 kap. 1a§ drsredovisningslagen om
forvaltningsberittelsens innehall.

Bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och wvéirdepappersbolag,
vars aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev dr upptagna till
handel pi en reglerad marknad, ska dven tillimpa 6 kap. 6-8 §§
drsredovisningslagen om foretagsstyrningsrapport.

Forslaget har behandlats i avsnitt 2.6.1.

Ett nytt tredje stycke har inférts 1 paragrafen. Av detta framgdr
att bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och virdepappersbolag,
vars aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev ir upptagna till
handel pd en reglerad marknad, dven ska tillimpa 6 kap. 6-8 §§
drsredovisningslagen om foéretagsstyrningsrapport. For en kom-
mentar hinvisas till kommentarerna till dessa paragrafer. Skyl-
digheten att uppritta en féretagsstyrningsrapport foljer av be-
fintliga hinvisningar i 2 kap. 2§ ARKL till 2kap. 1§ ars-
redovisningslagen, se vidare férfattningskommentaren till den
paragrafen. Det som sigs 1 2 kap. 1§ tredje stycket drsredovis-
ningslagen om aktiebolag giller motsvarande finansiella foretags-
former, dvs. bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och virde-
pappersbolag.

7 kap.
2§
Med beaktande av vad som foreskrivs i 3 § ska foljande bestim-
melser om koncernredovisning 1 7 kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

4 § om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterféretag som ska omfattas av koncern-
redovisningen,

6 § om overskidlighet, god redovisningssed och rittvisande
bild,

7 § andra stycket om valuta,
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8 § forsta meningen om allminna krav pd koncernbalans-
rikningen och koncernresultatrikningen,

9 § om minoritetsandelar,

10 § om balansdag,

12§ om enhetliga principer f6r koncernredovisningen och
drsredovisningen,

13 § om elimineringar mellan koncernféretag,

15 § om férindringar i koncernens sammansittning,

16 och 17 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra
foretag,

18-23 §§ om hur dotterféretag ska riknas in i koncern-
redovisningen,

25-30 §§ om hur andelar i intresseféretag och vissa andra
foretag ska riknas in i koncernredovisningen, och

31 § andra stycket om koncernens system for intern kontroll och
riskhantering.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.2.

Paragrafen innehdller en upprikning av de bestimmelser i
drsredovisningslagen om koncernredovisning som ska tillimpas.
Upprikningen har kompletterats med den nya bestimmelsen i
7 kap. 31§ andra stycket irsredovisningslagen om upplysning
om koncernens system for intern kontroll och riskhantering.
Foér en kommentar hinvisas till kommentaren till denna paragraf.
Det som sigs om storre koncerner i rsredovisningslagen giller
samtliga koncerner som omfattas av ARKL (se 1 kap. 2 § andra
stycket ARKL).

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.

7§
Foretag som avses 1 1 § och som omfattas av artikel 4 i
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovis-
ningsstandarder sk tillimpa enbart f6ljande bestimmelser i detta
kapitel:

1. 1§ férsta och tredje styckena om skyldighet att uppritta
koncernredovisning och i vissa fall kapitaltickningsanalys,
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2.2 § vad giller hinvisningen till

a) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 drsredovisningslagen (1995:1554)
om forvaltningsberittelse,

b) 7 kap. 12 § férsta stycket samma lag om enhetliga virde-
ringsprinciper,

c) 7 kap. 31 § andra stycket samma lag om koncernens system
for intern kontroll och riskhantering,

3. 4 § vad giller hinvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till irs-
redovisningslagens bestimmelser 1 2 kap. 5 § om sprik och form
samt 2 kap. 7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1§ denna lag, i den del paragrafen hinvisar till
foljande bestimmelser i 5 kap. drsredovisningslagen:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

— 12 § om lan till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rikenskapséret,

-~ 18 b § om kénsfordelningen bland ledande befattningsha-
vare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt
21 § om Iner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direktor, och

— 25 § om avtal om avgdngsvederlag,

¢) 5 kap. 2 § 2 denna lag med sirskilda regler om tilliggs-
upplysningar,

d) 5 kap. 4 § 3—6 denna lag om indelning av eget kapital,

e) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till 6 kap.
1 § forsta—tredje styckena drsredovisningslagen om foérvaltnings-
berittelsens innehill och till 6 kap. 2 a § &rsredovisningslagen om
vissa upplysningar i férvaltningsberittelsen,

f) 6 kap. 2 § denna lag om sirskilda upplysningar i férvale-
ningsberittelsen, samt

4. 5 och 6 §§ om nir koncernredovisning inte behéver upp-
rittas.

Foretaget behover inte limna upplysningar enligt 6 kap. 1§
om upplysningarna limnas pd annan plats 1 redovisningen. I
sidant fall ska f6rvaltningsberittelsen innehlla en hinvisning till
den plats dir uppgifterna har limnats.
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Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.2.

Paragrafen innehiller en upprikning av bestimmelser som ska
tillimpas av féretag som omfattas av artikel 4 1 EG:s s.k. IAS-
férordning. Enligt artikel 4 1 férordningen giller kravet pi att
koncernredovisningen ska upprittas enligt de for tillimpning
inom EU antagna IAS/IFRS {6r féretag som ir understillda en
medlemsstats lagstiftning och vars virdepapper pd balansdagen
ir noterade pd en reglerad marknad. Paragrafen har komplette-
rats pd sd sitt att hinvisning iven gérs till 7 kap. 31§ andra
stycket drsredovisningslagen. Upplysningar om koncernens sys-
tem for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen ska siledes limnas ocksi av féretag
som upprittar koncernredovisningen enligt IAS/IFRS.

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.

9 kap.

38

Utover vad som féljer av 9 kap. 2 § forsta stycket &rsredovis-
ningslagen (1995:1554) om tillhandah8llande av deldrsrapport
m.m. ska deldrsrapporten i sparbanker genast limnas dven till de
huvudmin som begir det.

I deldrsrapporten ska, utéver vad som anges 1 9 kap. 3 § ars-
redovisningslagen, uppgifter limnas om utvecklingen av inli-
ningen och utliningen sedan féregdende rikenskapsars utging.

S&dana uppgifter om koncernen som anges 1 9 kap. 3 § femte
stycket drsredovisningslagen behéver inte limnas, om

1. foretaget 1 enlighet med 7 kap. 2§ &rsredovisningslagen
inte har upprittat nigon koncernredovisning fér nirmast fére-
gdende rikenskapsér,

2. det modertoretag vars koncernredovisning har getts in till
registreringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § &rsredovisningslagen
har upprittat en deldrsrapport som omfattar samma rapport-
period som féretagets deldrsrapport,

3. moderforetagets deldrsrapport innehdller likvirdiga upp-
gifter som omfattar dven koncernen,
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4. foretaget 1 sin egen deldrsrapport limnar uppgift om
moderfoéretagets namn, organisationsnummer eller, 1 férekom-
mande fall, personnummer samt site, och

5. férutsittningarna i 7 kap. 5 § férsta stycket 1 och 2 denna
lag dr upptyllda.

Om uppgifter om koncernen utelimnas enligt andra stycket
giller bestimmelserna 1 9 kap. 2 § arsredovisningslagen f6r den
deldrsrapport som avses i tredje stycket 2. Ar den deldrsrappor-
ten inte upprittad pd svenska, fir registreringsmyndigheten, om
rapporten ska sindas in till registreringsmyndigheten, féreligga
foretaget att sinda in ocksd en bestyrkt éversittning till svenska.
Ett sddant foreliggande ska utfirdas om nigon begir det.

En deldrsrapport 1 ett bankaktiebolag som ges in till registre-
ringsmyndigheten ska registreras enligt 8 kap. 5 ¢ § denna lag.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.11.

Paragrafen innehller bestimmelser om deldrsrapportens till-
handahillande och innehll. T forsta stycket har den andra streck-
satsen strukits, dir tidsfristen f6r bankers och hypoteksinstituts
inlimnade av deldrsrapport till registreringsmyndigheten fram-
gick. For banker och hypoteksinstitut giller i stillet, genom hin-
visningen 1 9 kap. 2 § till 9 kap. &rsredovisningslagen, att de ir
skyldiga att limna in deldrsapport till registreringsmyndigheten
senast tvd ménader efter rapportperiodens utging. Av 8 kap. 1§
framgar att Bolagsverket ir registreringsmyndighet.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

De nya bestimmelserna féreslds trida i kraft den dag d& direk-
tivet senast ska vara genomfort, nimligen den 5 september 2008.
Av en sirskild 6vergdngsbestimmelse foljer dock att de flesta be-
stimmelserna inte ska bérja tillimpas forrin till det rikenskapsdr
som inleds nirmast direfter. I praktiken behover dirfor fore-
tagen inte ta hinsyn till bestimmelserna férrin &r 2009. De nya
bestimmelserna om foretagsstyrningsrapport ska dock tillimpas

155



Foérfattningskommentar Ds 2008:5

redan forsta gdngen som &rsredovisning upprittas efter den 5
september 2008. Detsamma giller bestimmelserna om upp-
lysning om intern kontroll och riskhantering i koncernredovis-
ningen.

5.4 Forslaget till lag om dndring i lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag

1 kap.
3§
Foljande bestimmelser i 1 kap. &rsredovisningslagen (1995:1554)
ska tillimpas:

3§ forsta stycket 2 om definition av andelar och 8 om
ndrstdende,

4 och 5 §§ om koncern- och intresseféretagsdefinitioner,

6 § om hinsynstagande till vissa rittigheter hos mellanman
m.m., samt

7§ om skyldighet for moderféretag och dotterforetag att
limna varandra upplysningar.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.5.

Paragrafen har kompletterats pd si sitt att hinvisning dven
sker till 1 kap. 3 § forsta stycket 8 drsredovisningslagen, dir en
ny definition av begreppet nirstdende har foérts in. For en
kommentar hinvisas till kommentaren till den paragrafen.

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.

2 kap.
2§
Foljande bestimmelser om arsredovisningens innehdll 1 2 kap.
drsredovisningslagen (1995:1554) ska tillimpas:
1 § forsta och tredje styckena om drsredovisningens delar,
2 § om 6verskddlighet och god redovisningssed,
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3 § om rittvisande bild,

4 § om andra grundliggande redovisningsprinciper,

5 § om form och sprik,

6 § om valuta, samt

7 § forsta och femte—sjunde styckena om &rsredovisningens
undertecknande.

Forslaget har behandlats i avsnitt 2.6.1.

Paragrafen innehiller en upprikning av de bestimmelser 1 ars-
redovisningslagen om 4rsredvisningens innehdll som ska till-
limpas. Upprikningen har kompletterats pd si sitt att hinvis-
ning dven sker till 2 kap. 1 § tredje stycket drsredovisningslagen,
dir det framgdr att det i drsredovisningen fér ett aktiebolag vars
aktier, teckningsoptioner eller skuldebrev ir upptagna till handel
pa en reglerad marknad ska ingd en foretagsstyrningsrapport.
Foretagsstyrningsrapporten ska utgora antingen en del av for-
valtningsberittelsen eller en sirskild rapport. Fér en kommentar
hinvisas till kommentaren till 2 kap. 1§ tredje stycket drsredo-
visningslagen. Det som sigs om aktiebolag 1 2 kap. 1§ tredje
stycket &rsredovisningslagen giller motsvarande férsikringsfo-
retagsformer, dvs. forsikringsaktiebolag.

4 kap.

Hur videringsreglerna ska tillimpas pé ett forsikringsforetags
tillodngar och skulder

2§
De i 1 § angivna bestimmelserna i 4 kap. rsredovisningslagen
(1995:1554) ska tillimpas med féljande avvikelser:

1. 2 § tillimpas pd immateriella tillgdngar (B).

2. 3 § ska tillimpas pd samtliga tillgingar, om inte annat féljer
av detta kapitel.

3. 4 § ska tillimpas pd dels immateriella tillgingar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels sddana materiella tillgingar
och varulager (G.I) och 6vriga tillgdngar (G.III) som stadigva-
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rande ska brukas eller innehas, utom nir sddana tillgdngar tas upp
till sitt verkliga virde.

4. a) 5 § ska tillimpas pd dels immateriella tillgingar (B), dels
placeringstillgdngar (C) samt dels sddana materiella tillgingar

och varulager (G.I) och 6vriga tillgdngar (G.III) som stadig-
varande ska brukas eller innehas, utom nir sidana tillgingar tas
upp till sitt verkliga virde.

b) 5 § andra stycket ska tillimpas endast pa placeringar i kon-

cernféretag och intresseféretag (C.II), andra finansiella pla-
ceringstillgingar (C.II1.1-7) samt depder hos foretag som avgivit
dterforsikring (C.IV), utom nir sddana tillgdngar tas upp till sitt
verkliga virde.

5. a) 6 och 8 §§ giller endast skadeforsikringsbolag och ska
tillimpas pd placeringstillgdngar (C) samt pd sidana tillgdngar
hinforliga till materiella tillgdngar och varulager (G.I) som
stadigvarande ska innehas eller brukas, utom nir sidana till-
gdngar tas upp till sitt verkliga virde.

b) Aktier och andelar i koncernféretag och intresseféretag far
inte skrivas upp till hégre virde dn vad som medges av Finan-
sinspektionen.

6. Uppskrivningsbelopp enligt 6 § fir endast anvindas for
okning av aktiekapitalet genom fondemission eller f6r avsittning
till en uppskrivningsfond (AA.III).

7. 7 § forsta stycket 2 och andra stycket om anvindning av
uppskrivningsfonden for att ticka foérlust far inte tillimpas.

8.9 § ska tillimpas pd dels fordringar (F), dels kassa och bank
(G.1I), dels sidana materiella tillgdngar och varulager (G.I) och
ovriga tillgdngar (G.III) som inte stadigvarande ska brukas eller
innehas, utom nir sddana tillgdngar tas upp till sitt verkliga
virde.

9. 12 § ska tillimpas pd materiella tillgingar och varulager
(G.D).

10. 13 a § f&r om det finns sirskilda skil och efter Finans-
inspektionens medgivande tillimpas dven av andra forsikrings-
foretag dn sddana foretag som det hinvisas till 1 den bestim-
melsen.

11. Finansiella instrument ska tas upp till sitt verkliga virde
om det ir forenligt med 14 a §.
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12. Samtliga forsikringsforetag som omfattas av denna lag fir
tillimpa 14 b § tredje stycket.

13. Placeringstillgingar f6r vilka livférsikringstagaren bir
placeringsrisken (D) ska alltid tas upp till sitt verkliga virde.

14. 14 f och 14 g §§ fir om det finns sirskilda skil och efter
Finansinspektionens medgivande tillimpas dven av andra fér-
sikringsforetag in sidana foretag som det hinvisas till i de
bestimmelserna.

Forslaget har behandlats i avsnitt 2.7.2.

Genom den nya punkten 12 framgir att den nya virderings-
bestimmelsen 1 4 kap. 14 b § tredje stycket drsredovisningslagen
far tillimpas av samtliga foretag som omfattas av ARFL. Att be-
stimmelsen dven blir tillimplig 1 koncernredovisningen framgir
av hinvisningarna i 7 kap. 4 § punkten 3.

Med anledning av att en ny punkt 12 har inférts har nuva-
rande punkterna 12 och 13 numrerats om. Paragrafen har vidare
justerats sprakligt.

5 kap.
1§
Utover vad som foljer av 6vriga bestimmelser i denna lag ska
drsredovisningen innehdlla de upplysningar som anges 1 3-6 §§
nedan. Upplysmngarna ska limnas 1 noter. Om det inte stdr i
strid med kravet pd 6verskddlighet, fir upplysningarna 1 stillet
limnas i balansrikningen eller resultatrikningen. Vidare ska, med
beaktande av vad som féreskrivs i 2 §, foljande bestimmelser om
ulliggsupplysningar i 5 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
tillimpas:

1 § andra stycket om hinvisningar till noter,

2 § om virderings- och omrikningsprinciper,

3 § om anliggningstillgdngar,

4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

4 a—4 ¢ §§ om finansiella instrument,

5 § om uppskrivningsfond och fond f6r verkligt virde,

7 § om inkép och f6rsiljning mellan koncernforetag,
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8 och 9 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra
foretag,

10 § andra stycket om kort- och l8ngfristiga balansposter,

11 § om stillda sikerheter,

11 a § forsta stycket om ekonomiska aktiviteter som inte redo-
visas i balansrikningen,

12 § om lan till ledande befattningshavare,

12 a § om transaktioner med nérstdende,

13 § om konvertibla lan,

14 § andra och tredje styckena om férindringar i eget kapital

m.m.,

16 och 17 §§ om upplysningar om skatt,

18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsiret,

18 a § om sjukfrinvaro,

18 b § om konstordelningen bland ledande befattningshavare,

19-21 §§ om l6ner, andra ersittningar och sociala kostnader,

22 § om pensioner och liknande f6rméner,

23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktér,

24 § om suppleanter och vice verkstillande direktér,

25 § om avtal om avgidngsvederlag,

26 § om uppgift om moderforetag, samt

27 § om europabolag och europakooperativ.

Vid tillimpningen av 5 kap. 20 och 22 §§ drsredovisningslagen
ska samtliga foretag som omfattas av denna lag anses som publi-
ka aktiebolag.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.4 och avsnitt 2.5.

Paragrafen innehdller en upprikning av de bestimmelser i
rsredovisningslagen om tilliggsupplysningar som ska tillimpas.
Upprikningen har kompletterats med en hinvisning till 5 kap.
11 a § forsta stycket drsredovisningslagen om ekonomiska akti-
viteter som inte redovisas i balansrikningen och till 5 kap. 12 a §
samma lag om transaktioner med nirstdende. Fér en kommentar
hinvisas till kommentarerna till dessa paragrafer. Det som sigs
om storre foretag 1 drsredovisningslagen giller samtliga foretag
som omfattas av ARFL (se 1 kap. 2 § andra stycket ARFL).

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.
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6 kap. Forvaltningsberittelse, m.m.

1§

Med beaktande av det som féreskrivs i andra stycket ska féljande
bestimmelser 1 6 kap. arsredovisningslagen (1995:1554) till-
limpas:

1 § forsta—fjirde styckena om férvaltningsberittelsens inne-
hall,

2 § om férslag till dispositioner av vinst eller f6rlust m.m. och

2 a§ om vissa upplysningar i forvaltnmgsberattelsen 1 aktie-
bolag vars aktier ir upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet.

Det som sigs i 6 kap. 1§ andra stycket 6-8 drsredovisnings-
lagen om upplysningar om kvotvirde ska dock 1 stillet avse
nominellt belopp.

Forsikringsaktiebolag, vars aktier ir upptagna till handel pd
en reglerad marknad i Sverige, ska iven tillimpa 6 kap. 1a§
drsredovisningslagen om forvaltningsberittelsens innehdll. Vid
tillimpningen av nimnda paragraf ska det som sigs om riktlinjer
av det slag som avses i 8 kap. 51 § aktiebolagslagen (2005:551) i
stillet avse riktlinjer av det slag som avses i 8kap. 9§
forsakrmgsrorelselagen (1982:713).

Forsikringsaktiebolag, wvars aktier, teckningsoptioner eller
skuldebrev dr upptagna till handel pd en reglerad marknad, ska
dven tillimpa 6 kap. 6-8 §§ drsredovisningslagen om foretags-
styrningsrapport.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.1.

Ett nytt fiirde stycke har inférts 1 paragrafen. Av detta framgdr
att forsikringsaktiebolag, vars aktier, teckningsoptioner eller
skuldebrev ir upptagna till handel pd en reglerad marknad, dven
ska tillimpa 6 kap. 6-8 §§ &rsredovisningslagen om foretagsstyr-
ningsrapport. Fér en kommentar hinvisas till kommentarerna till
dessa paragrafer. Skyldigheten att uppritta foretagsstyrnings-
rapport féljer av den nya hinvisningen i 2 kap. 2 § ARFL till den
nya bestimmelsen 2 kap. 1§ tredje stycket i drsredovisnings-
lagen, se vidare kommentarerna till dessa paragrafer.

161



Foérfattningskommentar Ds 2008:5

7 kap.
2§
Med beaktande av vad som féreskrivs i 3 § ska féljande bestim-
melser om koncernredovisning 1 7 kap. &rsredovisningslagen
(1995:1554) tillimpas:

2 § om nir koncernredovisning inte behdver upprittas,

4 § 1-4 om koncernredovisningens delar,

5§ om dotterforetag som ska omfattas av koncernredovis-
ningen,

6 § om overskidlighet, god redovisningssed och rittvisande
bild,

7 § andra stycket om valuta,

8 § forsta meningen om allminna krav pd koncernbalans-
rikningen och koncernresultatrikningen,

9 § om minoritetsandelar,

10 § om balansdag,

12§ om enhetliga principer f6r koncernredovisningen och
drsredovisningen,

13 § om elimineringar mellan koncernféretag,

15 § om forindringar i koncernens sammansittning,

16 och 17 §§ om uppgifter om dotterféretag och vissa andra
foretag,

18-23 §§ om hur dotterforetag ska riknas in i koncernredo-
visningen,

25-30 §§ om hur andelar i intresseféretag och vissa andra
foretag ska riknas in i koncernredovisningen, och

31 § andra stycket om koncernens system for intern kontroll och
riskhantering.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.2.

Paragrafen innehdller en upprikning av de bestimmelser i
drsredovisningslagen om koncernredovisning som ska tillimpas.
Upprikningen har kompletterats med en hinvisning till 7 kap.
31§ andra stycket &rsredovisningslagen om upplysning om
koncernens system foér intern kontroll och riskhantering. For en
kommentar hinvisas till kommentaren till denna paragraf. Det
som sigs om storre koncerner i drsredovisningslagen giller samt-
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liga koncerner som omfattas av ARFL (se 1kap. 2§ andra
stycket ARFL).
Paragrafen har vidare justerats sprikligt.

5 §
Foretag som avses i 1 § och som omfattas av artikel 4 i
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovis-
ningsstandarder ska tillimpa enbart féljande bestimmelser i detta
kapitel:

1. 1 § om skyldighet att uppritta koncernredovisning,

2.2 § vad giller hinvisningarna till

a) 7 kap. 2§ drsredovisningslagen (1995:1554) om nir kon-
cernredovisning inte behéver upprittas,

b) 7 kap. 4 § forsta stycket 4 samma lag om férvaltningsbe-
rittelse,

c) 7 kap. 12 § forsta stycket samma lag om enhetliga virde-
ringsprinciper,

d) 7 kap. 31 § andra stycket samma lag om koncernens system
for intern kontroll och riskbantering,

3.3 § 1aochb samt 3 sivitt avser hinvisningen till 7 kap. 12 §
forsta stycket drsredovisningslagen, med sirskilda regler om nir
koncernredovisning inte behéver upprittas,

4.4 § vad giller hinvisningarna till

a) 2 kap. 2 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till
drsredovisningslagens bestimmelser i 2 kap. 5 § om sprik och
form samt 2 kap. 7 § om undertecknande,

b) 5 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till
foljande bestammelser 15 kap. drsredovisningslagen:

— 4 § om uppgifter om taxeringsvirden,

—12 § om I4n till ledande befattningshavare,

— 18 § om medelantalet anstillda under rikenskapsaret,

-18 b § om konsférdelningen bland ledande befattnings-
havare,

—20 § forsta stycket 1 samt andra och tredje styckena samt
21 § om léner, ersittningar och sociala kostnader,

— 22 § om pensioner och liknande férméner,

— 23 § om tidigare styrelse och verkstillande direktor,

163



Foérfattningskommentar Ds 2008:5

— 24 § om suppleanter och vice verkstillande direkt6r, samt

—25 § om avtal om avgdngsvederlag,

c) 5 kap. 2 § 3 och 7 denna lag med sirskilda regler om
ulliggsupplysningar,

d) 5 kap. 3 § 4 denna lag om villkorad &terbiring,

e) 5 kap. 4 § 1-3, 5 och 7-9 denna lag om eget kapital och
avsittningar,

f) 6 kap. 1 § denna lag, i den del paragrafen hinvisar till 6 kap.
1 § forsta—tredje styckena drsredovisningslagen om férvaltnings-
berittelsens innehll och till 6 kap. 2 a § drsredovisningslagen om
vissa upplysningar i férvaltningsberittelsen, samt

g) 6 kap. 2 § denna lag om sirskilda upplysningar i forvalt-
ningsberittelsen.

Foretaget behover inte limna upplysningar enligt 6 kap. 1§
om upplysningarna limnas pd annan plats 1 redovisningen. I
sadant fall ska f6rvaltningsberittelsen innehilla en hinvisning till
den plats dir uppgifterna har limnats.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.2.

Paragrafen innehéller en upprikning av bestimmelser som ska
tillimpas av foretag som omfattas av artikel 4 1 EG:s s.k. IAS-
férordning. Enligt artikel 4 1 férordningen giller kravet pi att
koncernredovisningen ska upprittas enligt de f6r tillimpning
inom EU antagna TAS/IFRS {6r foretag som ir understillda en
medlemsstats lagstiftning och vars virdepapper pd balansdagen
ir noterade pd en reglerad marknad. Paragrafen har komplette-
rats pd sd sitt att hinvisning iven gors till 7 kap. 31§ andra
stycket drsredovisningslagen. Upplysningar om koncernens sys-
tem for intern kontroll och riskhantering i samband med den
finansiella rapporteringen ska sdledes limnas ocksd av forsik-
ringsforetag som upprittar koncernredovisningen enligt TAS/-
IFRS.

Paragrafen har vidare justerats sprikligt.
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Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

De nya bestimmelserna foreslas trida 1 kraft den dag d& direkti-
vet senast ska vara genomfért, nimligen den 5 september 2008.
Av en sirskild 6vergdngsbestimmelse foljer dock att de flesta be-
stimmelserna inte ska bérja tillimpas forrin tll det rikenskapsir
som inleds nirmast direfter. I praktiken behéver dirfor fore-
tagen inte ta hinsyn till bestimmelserna férrin &r 2009. De nya
bestimmelserna om foretagsstyrningsrapport ska dock tillimpas
redan forsta gdngen som &rsredovisning upprittas efter den 5
september 2008. Detsamma giller bestimmelserna om upplys-
ning om intern kontroll och riskhantering i koncernredovis-
ningen.

5.5 Forslaget till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551)

4 kap.

46§

I syfte att uppnd ett fér bolaget indamaélsenligt antal aktier far
bolagsstimman besluta att antalet aktier 6kas genom att en eller
flera aktier delas upp pd ett storre antal aktier (uppdelning av
aktier) eller minskas genom att tvd eller flera aktier liggs
samman till ett mindre antal aktier (sammanliggning av aktier).

I avstimningsbolag ska ett beslut enligt forsta stycket innehdlla
uppgift om avstimningsdag eller bemyndigande for styrelsen att
faststilla en sidan dag. Avstimningsdagen fir inte bestimmas sd
att den infaller innan beslutet om uppdelning eller sammanliggning
har registrerats.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.12.

Paragrafen innehéller bestimmelser om beslut om uppdelning
och sammanliggning av aktier. I andra stycker har det hittills
funnits bestimmelser om att ett sidant beslut ska innehilla
uppgift om dagen for verkstillande av beslutet. Bestimmelserna
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har indrats som en f6ljd av att rittsverkningarna av ett sidant
beslut i fortsittningen ska intrida i samband med registreringen
och att erforderliga dndringar 1 aktieboken ska géras omedelbart
efter registreringen (se 49 §). Nigon sirskild dag for verk-
stillande ska dirfor inte bestimmas av stimman.

I avstimningsbolag kan dock aktieigarna och andra intressen-
ter ha behov av att i f6rvig veta pd vilken dag en aktieigare ska
vara inférd i aktieboken for att piféras de nya uppdelade eller
sammanlagda aktierna. Dirfér féreskrivs, i friga om sidana
bolag, att beslutet ska innehdlla uppgift om en avstimningsdag.
Detta 6verensstimmer med vad som giller 1 den snarlika situa-
tionen di det beslutas om fondemission med utgivande av nya
aktier (se 12 kap. 6 § forsta stycket 4). Till skillnad frin vad som
giller vid fondemission ir det mojligt att vid ett beslut om
uppdelning eller sammanliggning bemyndiga styrelsen att fast-
stilla avstimningsdagen.

Av bestimmelserna 1 49 § om registrering och indringar 1
aktieboken féljer att avstimningsdagen méste bestimmas till en
tidpunkt som ligger i nira anslutning till den dag d& beslutet kan
vintas bli registrerat (se vidare forfattningskommentaren till
49 §). S&som framgdr av andra meningen i andra stycket i fore-
varande paragraf fir dagen dock aldrig infalla fére registreringen
(jfr 12 kap. 6 § andra stycket).

49 §
Ett beslut om uppdelning eller sammanliggning av aktier ska genast
anmalas for registrering i aktiebolagsregistret. Antalet aktier indras
ndr beslutet registreras.

Efter registreringen enligt forsta stycket ska ndédvindiga
dndringar genast goras i aktieboken.

I avstimningsbolag ska anmdlan genast goras till den centrala
vdrdepappersforvararen om att beslutet har registrerats.

Paragrafen motsvarar delvis hittillsvarande 50 §. Den innehiller
bestimmelser om registrering av ett beslut om uppdelning eller
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sammanliggning. De frigor som regleras i paragrafen har be-
handlats i avsnitt 2.12.

Sdsom framgdr av forsta stycket ska ett beslut om uppdelning
eller sammanliggning av aktier anmilas till Bolagsverket for re-
gistrering 1 aktiebolagsregistret. Hittills har gillt att anmilan ska
goras efter det att beslutet har verkstillts. Enligt lagforslaget ska
beslutet 1 stillet anmalas till Bolagsverket i omedelbar anslutning
tll ("genast”) att det har fattats. Vidare foreskrivs att antalet
aktier idndras i och med registreringen. Bestimmelserna har
forebild 1 bestimmelserna om registrering av beslut om fond-
emission (se 12 kap. 6 § andra stycket 10 § forsta stycket).

Andra stycket innehdller en bestimmelse om att aktieboken
ska dndras genast efter registreringen av beslutet (jfr 12 kap. 10 §
andra stycket). De gamla aktierna ska alltsd delas upp respektive
liggas samman vid den tidpunkten. I avstimningsbolag sker
detta pd avstimningsdagen. I sidana bolag méste dirfér uppdel-
ningen eller sammanliggningen 1 forvig planeras si att tid-
punkten fér registreringen av beslutet och den av bolagsstimman
eller styrelsen faststillda avstimningsdagen infaller i nira an-
slutning till varandra. Av 46 § andra stycket framgar att avstim-
ningsdagen inte fir infalla fére registreringen.

Vad som giller i friga om o6verskjutande aktier som upp-
kommer vid uppdelningen eller sammanliggningen framgir av
50§,

For att den centrala virdepappersférvararen i1 férekommande
fall ska kunna gora erforderliga dndringar i aktieboken krivs att
denna underrittas om registreringen. En bestimmelse om sidan
underrittelse har tagits in 1 tredje stycker (jfr 12 kap. 10 § tredje
stycket). Ansvaret for att en sddan underrittelse skickas ligger pd
styrelsen.

50§

Om en aktieigares innebav av aktier av visst slag inte motsvarar ett
fullt antal nya aktier, Gvergdr dverskjutande aktier i bolagets dgo
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vid den tidpunkt dd beslutet om uppdelning eller sammanliggning
registreras eller, 1 avstamningsbolag, pa avstimningsdagen.

Aktier som har tillforts bolaget pd det sitt som anges i forsta
stycket och som vid den tidpunkt som anges i 47 § forsta stycket var
foremdl for sddan handel som avses i andra stycket i samma
paragraf ska siljas pd bolagets bekostnad.

Forsiljningen ska ske utan onddigt drojsmal och verkstillas
genom ett virdepappersinstitut. Den betalning som flyter in vid
forsiliningen ska fordelas mellan dem som dgde aktierna wvid
tidpunkten dd dessa overgick i bolagets dgo efter deras andel i de
aktier som har sdlts.

I frdga om aktier som vid den tidpunkt som anges 1 47 § forsta
stycket inte var foremdl for sddan handel som avses i andra stycket i
samma paragraf tillimpas 19 kap. 6 §.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.12.

Paragrafen éverensstimmer till stora delar med den hittillsva-
rande 49 §. I forsta stycket har den indringen gjorts att tidpunk-
ten fér nir 6verskjutande aktier 6vergdr i bolagets dgo har
knutits till den tidpunkt di beslutet om uppdelning eller sam-
manliggning registreras eller, i avstimningsbolag, till avstim-
ningsdagen.

I 6vrigt har endast sprakliga dndringar gjorts.

9 kap.

31§

Revisionsberittelsen ska innehilla ett uttalande om huruvida &rs-
redovisningen har upprittats i 6verensstimmelse med tillimplig
lag om 4rsredovisning. I uttalandet ska det sirskilt anges

1. om Aarsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning, och

2.om férvaltningsberittelsen ir foérenlig med Aarsredovis-
ningens dvriga delar.

Om det i &rsredovisningen inte har limnats sidana upplys-
ningar som ska limnas enligt tillimplig lag om &rsredovisning,
ska revisorn ange detta och, om det ir méjligt, limna behovliga
upplysningar i sin berittelse.
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Forsta och andra styckena giller inte i friga om revision av en
sddan foretagsstyrningsrapport som avses 1 2 kap. 1 § tredje stycket
drsredovisningslagen  (1995:1554). I den delen ska revisions-
berdttelsen i stillet innehdlla ett uttalande om huruvida en sidan
rapport har uppréttats eller inte. Nir det galler sddana upplysningar
i rapporten som avses i 6 kap. 6 § forsta stycket 2—6 drsredovisnings-
lagen ska berittelsen vidare innebdlla ett uttalande om hurnvida
upplysningarna dr forenliga med drsredovisningens vriga delar.

Forslaget har behandlats 1 avsnitt 2.6.3.

I paragrafen har ett nytt tredje stycke lagts in. De nya bestim-
melserna har samma inneb6érd som de nya bestimmelserna i
10 kap. 11 b § forsikringsrorelselagen (1982:713). Fér kommen-
tarer hinvisas till férfattningskommentaren till den paragrafen.
Bestimmelserna ir tillimpliga endast pa noterade aktiebolag.

38§

I friga om koncernrevisionsberittelsen giller 28 § forsta stycket
om tidpunkten f6r limnande av revisionsberittelsen samt 29 §
forsta stycket 2 och andra stycket, 30 §, 31 § forsta och andra
styckena, 32 § forsta stycket 1, 35 och 36 §§ om revisions-
berittelsens innehall.

Koncernrevisionsberittelsens inledning ska innehdlla uppgift
om moderbolagets firma och organisationsnummer samt om
vilket eller vilka normsystem fér koncernredovisning som mo-
derbolaget har tillimpat.

P34 koncernredovisningen ska det goras en hinvisning till
koncernrevisionsberittelsen.

Om revisorn anser att koncernbalansrikningen eller koncern-
resultatrikningen inte bor faststillas, ska ocksd detta antecknas
pa koncernredovisningen.

Paragrafen innehiller bestimmelser om koncernrevisionsbe-
rittelse. I forsta stycket har hinvisningen till 31 § utformats s8 att
den inte omfattar de nya bestimmelser som har forts in 1 den
paragrafen om revision av féretagsstyrningsrapport. Det beror pd
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att ndgon sidan rapport inte behdver upprittas pd koncernniva.
Ovriga indringar ir redaktionella.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

De nya bestimmelserna foreslds trida i1 kraft den 5 september
2008. De indrade bestimmelserna om uppdelning och samman-
liggning av aktier giller inte i friga om beslut som har fattas fore
den tidpunkten. I &vrigt foresls inte ndgra sirskilda 6ver-
gdngsbestimmelser. Det innebir att de nya bestimmelserna om
revision 1 9 kap. 31 och 38 §§ ska tillimpas i friga om den forsta
rsredovisning som upprittas efter den 5 september 2008. dvs. i
normalfallet det rikenskapsir som inleds den 1 januari 2009.

170



Ds 2008:5 Bilaga 1

Bilaga 1 Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/46/EG av den
14 juni 2006 om &ndring av radets
direktiv 78/660/EEG, 86 635/EEG
och 91/674/EEG
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(Rdttsakter vilkas publicering dr obligatorisk)

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2006/46/EG
av den 14 juni 2006

om indring av rddets direktiv 78/660/EEG om arsbokslut i vissa typer av bolag, 83/349/EEG om
sammanstilld redovisning, 86/635/EEG om &rsbokslut och sammanstilld redovisning fér banker och
andra finansiella institut och 91/674/EEG om drsbokslut och sammanstilld redovisning for

forsikringsforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sarskilt artikel 44.1,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommit-
téns yttrande (1),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 i fordraget (), och

av foljande skal:

Den 21 maj 2003 antog kommissionen en handlingsplan
for modernare bolagsritt och effektivare foretagsstyrning
i gemenskapen. Gemenskapens prioritering pa kort sikt
var att bekrifta styrelseledamoters kollektiva ansvar, oka
oppenheten i samband med transaktioner med nérstidende
parter och arrangemang utanfor balansrakningen samt att
oka offentligheten om vilka foretagsstyrningsmetoder som
tillimpas i ett enskilt foretag.

Enligt handlingsplanens minimikrav skulle ledamoter av
ett foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan vara
kollektivt ansvariga gentemot foretaget for att uppritta
och offentliggora arsredovisningar och forvaltningsberit-
telser. Samma metod skulle tillimpas pd de ledamoter

(1) EUT C 294, 25.11.2005, s. 4.
(?) Europaparlamentets yttrande av den 15 december 2005 (innu ¢j

offentliggjort i EUT) och rédets beslut av den 22 maj 2006.

av ett foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan
som upprittar sammanstillda redovisningar. Dessa organ
handlar inom ramen f6r den behorighet som tillkommer
dem enligt nationell lagstiftning. Detta bor inte hindra
medlemsstaterna fran att ga langre och lagstifta om direkt
ansvar gentemot aktiedgare eller andra berorda parter. A
andra sidan skulle medlemsstaterna avsta frin att vilja ett
system ddr ansvarigheten begransas till enskilda styrelsele-
damoter. Detta skulle emellertid inte beréva domstolarna
eller andra behoriga myndigheter i medlemsstaterna moj-
ligheten att aldgga en enskild styrelseledamot sanktioner.

Ansvar for att uppritta och offentliggora arsredovisningar
och sammanstillda redovisningar, drliga forvaltningsberat-
telser och sammanstillda drliga forvaltningsberdttelser
grundas pd nationell lagstiftning. Limpliga ansvarsregler
bor gilla for ledamoter av forvaltnings-, lednings- och till-
synsorganen, i enlighet med den enskilda medlemsstatens
nationella lagar och andra forfattningar. Medlemsstaterna
bor sjilva fa faststilla ansvarets omfattning.

[ syfte att frimja trovirdig ekonomisk rapportering inom
Europeiska unionen bor ledaméterna av det organ inom
foretaget som ansvarar for utarbetandet av foretagets
redovisning vara skyldiga att se till att den ekonomiska
informationen i foretagets drsredovisningar och forvalt-
ningsberittelser ger en rittvisande bild.

Den 27 september 2004 antog kommissionen ett medde-
lande om forebyggande av ekonomiska oegentligheter i
foretagssektorn och av finansiella oegentligheter som bl.a.
anger huvuddragen i kommissionens politiska initiativ
avseende internkontroll inom foretag och styrelseledamo-
ters ansvar.
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I radets fjarde direktiv 78/660/EEG (') och rddets sjunde
direktiv 83/349/EEG (?) foreskrivs for ndrvarande endast
offentliggorande av transaktioner mellan ett foretag och
dess nirstdende foretag. For att minska skillnaderna mel-
lan foretag vars virdepapper inte dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad och foretag som tillimpar inter-
nationell redovisningsstandard pd sina sammanstillda
redovisningar bor offentliggrandet utstrickas till att
omfatta andra typer av nédrstdende parter sdsom nyckel-
personer i ledande stillning och makor eller makar till
styrelseledamoter, vilket emellertid bor gilla endast nér
transaktionerna dr betydande och inte sker pd normala
marknadsvillkor. Ett offentliggérande av sddana betydande
transaktioner med nirstdende parter som inte dger rum pa
normala marknadsvillkor kan hjilpa dem som anvinder
arsredovisningen i bedomningen av foretagets ekono-
miska stdllning samt, om foretaget ingédr i en koncern,
hela koncernens ekonomiska stillning. Transaktioner
mellan nérstdende parter inom en och samma koncern
bor inte tas med i utarbetandet av den sammanstillda
redovisningen.

Definitionerna av ndrstdende parter enligt internationell
redovisningsstandard som antogs av kommissionen i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisningsstandarder (3) bor gilla for
direktiven 78/660/EEG och 83/349/EEG.

Arrangemang utanfor balansrakningen kan exponera ett
foretag for risker och fordelar som dr betydande for
bedomning av foretagets ekonomiska stillning samt, om
foretaget ingdr i en koncern, hela koncernens ekonomiska
stallning.

Sddana arrangemang utanfor balansrikningen kan vara
alla sorters transaktioner eller arrangemang som foreta-
gen har med enheter, dven icke inkorporerade sidana, och
som inte tas med i balansrdkningen. Sddana arrangemang
utanfor balansrikningen kan ha koppling till grundandet
eller utnyttjandet av bolag for sirskilda dndamél eller off-
shoreverksamhet som ar avsedda for dandamdl som ror
ekonomi, lagstiftning, beskattning eller redovisning. Exem-
pel pa sddana arrangemang utanfor balansrakningen inklu-
derar risk- och vinstdelning eller skyldigheter som hérror

() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG (EUT L 157,
9.6.2006, 5. 87).

() EGTL 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv

2006/43[EG.

(’) EGT L 243, 11.9.2002, s. 1.

(10)

(11)

fran ett avtal som debt factoring (forsiljning av fodringar),
kombination av kop och forsiljning, konsignationslager,
take or pay, virdepapperiseringsavtal som ombesérjes av
separata foretag och icke inkorporerade enheter, tillgdngar
stillda som sikerhet, drivande av leasingverksamhet och
outsourcing och liknande. Offentliggérande i friga om
materiella risker och materiell nytta i samband med
arrangemang som inte tas med i balansriakningen bor pa
lampligt sdtt tas med i kommentarerna till redovisning-
arna eller de sammanstillda redovisningarna.

Foretag vars virdepapper dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad och som har sitt site inom gemenska-
pen bor dldggas att offentliggora en drsberittelse om fore-
tagsstyrningen som en specifik och klart urskiljbar del av
forvaltningsberittelsen. Denna berdttelse bor atminstone
ge aktiedgarna ldttillgangliga nyckeluppgifter om vilka
metoder for foretagsstyrning som faktiskt tillimpas, inklu-
sive en beskrivning av de viktigaste inslagen i befintliga
riskanalyssystem och interna kontroller i samband med
den ekonomiska rapporteringen. I drsberittelsen om fore-
tagsstyrning bor det redogoras for om foretaget tillimpar
ndgra andra principer for féretagsstyrning dn de som fore-
skrivs i nationell lagstiftning, oavsett om dessa principer
direkt faststallts i en kod om foretagsstyrning som foreta-
get dr skyldigt att folja eller i en kod om féretagsstyrning
som foretaget kan ha beslutat att tillimpa. Vidare kan fore-
tagen i tillimpliga fall ocksd limna en analys av de miljo-
relaterade och sociala aspekter som dr nodvandiga for att
forstd foretagets utveckling, kapacitet och stillning. Det
finns inget skl till att infora en separat drsberittelse om
foretagsstyrningen for foretag som upprittar en samman-
stilld forvaltningsberittelse, men koncernens information
om riskanalyssystem och system for intern kontroll bor
laggas fram.

De olika dtgdrder som vidtagits i enlighet med detta direk-
tiv bor inte nodvandigtvis tillimpas pd samma typer av
bolag eller foretag. Medlemsstaterna bor ha mojlighet att
undanta sma foretag, i enlighet med artikel 11 i direktiv
78/660/EEG, fran de krav som uppstills i det hir direkti-
vet i friga om ndrstdende parter och arrangemang utan-
for balansrikningen. Foretag som redan offentliggor
information om transaktioner med nirstiende parter i sin
redovisning i enlighet med internationell redovisningsstan-
dard antagen inom ramen for Europeiska unionen bér inte
vara skyldiga att offentliggora ytterligare information i
enlighet med det hér direktivet, eftersom tillimpningen av
internationell redovisningsstandard redan ger en sann och
rattvisande bild av ett sddant foretag. Bestimmelserna om
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foretagsstyrningsrapporten i det hdr direktivet bor gilla
alla foretag, daribland banker, forsikringsbolag och éter-
forsakringsbolag, samt foretag som har utfirdat andra vir-
depapper dn aktier som dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad, om de inte har medgivits undantag av
medlemsstaterna. Bestimmelserna i det hidr direktivet om
styrelseledaméternas skyldigheter och ansvar samt sank-
tioner bor gilla for alla foretag som omfattas av radets
direktiv 78/660/EEG, 86/635/EEG (1) och 91/674[EEG (2)
samt for alla foretag som upprittar en sammanstalld redo-
visning i enlighet med direktiv 83/349/EEG.

(12)  Idirektiv 78/660/EEG faststills att man vart femte dr skall
omprova bland annat de troskelvarden for balansrdkning
och nettoomsittning som medlemsstaterna kan tillimpa
vid avgorandet av vilka foretag som kan undantas fran
vissa krav i friga om offentliggorande. Utéver dessa
omproévningar vart femte ar kan det emellertid vara limp-
ligt att genomfora ytterligare en okning av engdngskarak-
tar ndr det giller troskelvdardena for balansrikning och
nettoomsittning. Medlemsstaterna ar inte skyldiga att till-
lampa de hogre troskelvirdena.

(13)  Eftersom malen for detta direktiv, nimligen att forenkla
investeringar over grinserna och att forbattra jamforbar-
heten inom hela EU och stirka det allmédnna fortroendet
for redovisningar och rapporter genom forbittrade och
konsekventa sirskilda offentliggéranden, inte 1 tillracklig
utstriackning kan uppnds av medlemsstaterna och de dir-
for pd grund av dtgdrdens omfattning och verkningar
bittre kan uppnds pd gemenskapsnivd, kan gemenskapen
vidta dtgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i arti-
kel 5 i fordraget. I enlighet med proportionalitetsprinci-
pen i samma artikel gdr detta direktiv inte utéver vad som
dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(14) I detta direktiv beaktas de grundliggande rittigheter och
principer som faststdlls framfor allt i Europeiska unionens
stadga om de grundliggande rittigheterna.

(15) I enlighet med punkt 34 i det interinstitutionella avtalet
om bittre lagstiftning (*) uppmuntras medlemsstaterna att
for egen del och i gemenskapens intresse uppritta egna
tabeller som sé langt det dr mojligt visar overensstimmel-
sen mellan detta direktiv och inforlivandedtgarderna samt
att offentliggora dessa tabeller.

(16) Direktiven 78/660/EEG, 83/349/EEG, 86/635/EEG
och 91/674[EEG bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(') EGT L 372, 31.12.1986, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Euro-
paparlamentets och raddets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178,
17.7.2003, s. 16).

() EGT L 374, 31.12.1991, s. 7. Direktivet dndrat genom direktiv
2003/51/EG.

(}) EUT C 321, 31.12.2003, s. 1.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av direktiv 78/660/EEG

Direktiv 78/660/EEG adndras pd foljande sitt:

Artikel 11.1 skall andras pa foljande sitt:

a) Iden forsta strecksatsen skall orden "balansomslutning:
3 650 000 EUR” ersittas med orden "balansomslutning:
4 400 000 EUR”".

b) 1 den andra strecksatsen skall orden "nettoomsittning:
7 300 000 EUR” ersittas med orden “nettoomsattning:
8 800 000 EUR”.

[ artikel 11.3 skall orden "direktivets ikrafttridande pd sd sitt
att beloppen faststills i overensstimmelse med den Gversyn
som foreskrivs i artikel 53.2” ersittas med orden "ikrafttra-
dandet av ett direktiv i vilket dessa belopp faststalls”.

Artikel 27.1 skall dndras pa foljande sitt:

a) Iden forsta strecksatsen skall orden "balansomslutning:
14 600 000 EUR” ersdttas med orden "balansomslut-
ning: 17 500 000 EUR".

b) I den andra strecksatsen skall orden "nettoomsittning:
29 200 000 EUR” ersittas med orden "nettoomsittning:
35000 000 EUR”.

I artikel 27.3 skall orden "direktivets ikrafttridande pd sd sitt
att beloppen faststills i overensstimmelse med den 6versyn
som foreskrivs i artikel 53.2” ersittas med orden “ikrafttra-
dandet av ett direktiv i vilket dessa belopp faststills”.

[ artikel 42a skall foljande punkt liggas till:

"5a)  Genom avvikelse fran bestimmelserna i punkterna 3
och 4 fir medlemsstaterna, i enlighet med internationell
redovisningsstandard som antagits genom kommissionens
forordning (EG) nr 1725/2003 av den 29 september 2003
om antagande av vissa redovisningsstandarder i enlighet
med Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 1606/2002 (*) i dndrad lydelse till och med den 5 septem-
ber 2006 tilldta eller krdva virdering av finansiella instru-
ment tillsammans med de krav pd offentlighet som
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foreskrivs i internationell redovisningsstandard som antagits
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder ().

() EUTL 261, 13.10.2003, s. 1. Forordningen senast dnd-
rad genom forordning (EG) nr 108/2006 (EUT L 24,
27.1.2006, s. 1).

(™) EGT L 243, 11.9.2002,s. 1.”

[ artikel 43.1 skall foljande punkter inforas:

”7a) Inriktningen pd och det kommersiella syftet med de
arrangemang som foretaget inte tagit med i balansrak-
ningen och arrangemangens ekonomiska inverkan pa
foretaget, under forutsittning att riskerna eller forde-
larna med sddana arrangemang ar betydande, och i den
mén offentliggorande av dessa risker eller fordelar ar
nodvindigt for bedomningen av foretagets ekonomiska
stéllning.

Medlemsstaterna far tillita sidana foretag som avses i
artikel 27 att begrinsa den information som skall lam-
nas enligt denna punkt till inriktningen pd och det
kommersiella syftet med sddana arrangemang.

7b) Transaktioner som foretaget genomfort med nirstd-
ende parter, inklusive det totala beloppet for sidana
transaktioner, typ av nirstdende partsforhdllande samt
annan information avseende transaktionerna som ar
nodvindig for att bedoma foretagets ekonomiska stall-
ning, om transaktionerna dr betydande och inte har
genomforts under normala marknadsvillkor. Upplys-
ningar om enskilda transaktioner fir sammanforas med
avseende pd deras typ, med undantag for de fall da sir-
skild information dr nodvindig for att bedoma vilken
inverkan transaktioner med ndrstiende part har pa fore-
tagets ekonomiska stallning.

Medlemsstaterna far tillita de f6retag som avses i arti-
kel 27 att utelimna de upplysningar som foreskrivs i
denna punkt, sdvida inte foretagen dr av det slag som
avses i artikel 1.1 i direktiv 77/91/EEG, och i detta fall
far medlemsstaterna begrinsa foretagens offentliggo-
rande till dtminstone direkta eller indirekta transaktio-
ner som ingétts mellan

i) foretaget och aktiedgare med stora innehav, och

ii) foretaget och ledamoter av dess forvaltnings-,
lednings- och tillsynsorgan.

Medlemsstaterna far undanta transaktioner som ingétts
mellan tvé eller flera foretag inom en koncern, forut-
satt att dotterbolag som ir part i transaktionen 4gs helt
och hillet av ett sddant foretag.

Nirstdende part har samma betydelse som i internatio-
nell redovisningsstandard som antagits i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002.”

Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 46a

1. Ett foretag vars virdepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i den mening som avses i artikel 4.1.14
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument ()
skall ta med en drsberittelse om foretagsstyrningen i sin for-
valtningsberittelse. Denna berittelse skall utgora ett sarskilt
avsnitt i forvaltningsberittelsen och dtminstone innehélla f6l-

jande uppgifter:

a) En hdnvisning till

i)  den kod for foretagsstyrning som foretaget ar skyl-
digt att folja, och/eller

ii) den kod for foretagsstyrning som foretaget kan ha
beslutat att tillimpa frivilligt, och/eller

iti) all relevant information om de metoder for fore-
tagsstyrning som tillimpas utover kraven i natio-
nell lagstiftning.

Nar led i och ii 4r tillimpliga skall foretaget dven ange
var de relevanta texterna finns offentligt tillgingliga, och

for foretagsstyrningen finns offentligt tillganglig.

b) Iden mén ett foretag, i enlighet med nationell lagstift-
ning, avviker frn den kod for foretagsstyrning som det
hanvisas till i led a i eller a ii, skall foretaget forklara
vilka delar av koden for foretagsstyrning som det
avviker fran och anledningen hirtill. I fall dd foretaget
beslutat att inte tillimpa ndgra bestimmelser for fore-
tagsstyrning i koden som det hinvisas till i led a i eller
a ii skall foretaget motivera detta.

¢) En beskrivning av de viktigaste inslagen i foretagets sy-
stem for internkontroll och riskhantering i samband
med den ekonomiska rapporteringen.
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d) Den information som krévs i artikel 10.1 ¢, d, f, h och i
i Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/25/EG
av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden (%) om
foretaget omfattas av det direktivet.

e) En beskrivning av hur bolagsstimman fungerar och dess
huvudsakliga befogenheter samt en beskrivning av
aktiedgarnas rattigheter och hur dessa kan utovas, sdvida
denna information inte redan i sin helhet finns tillging-
lig i nationella lagar och andra forfattningar.

f)  En beskrivning av hur forvaltnings-, lednings- och till-
synsorganen och deras kommittéer 4r sammansatta och
fungerar.

2. Medlemsstaterna fér tilldta att den information som
krdvs i denna artikel limnas i en separat rapport som offent-
liggors tillsammans med forvaltningsberittelsen pa det sitt
som anges i artikel 47 eller genom en hinvisning i forvalt-
ningsberittelsen nir ett sddant dokument finns tillgingligt
for allménheten pa foretagets webbplats. Om en separat rap-
port limnas, kan foretagsstyrningsrapporten innehélla en
hénvisning till forvaltningsberittelsen dir den information
som krivs enligt punkt 1 d gors tillginglig. Artikel 51.1
andra stycket i detta direktiv skall gilla for bestimmelserna
i punkt 1 ¢ och 1 d i den hir artikeln. Nar det giller den
dterstdende informationen skall den lagstadgade revisorn
kontrollera att foretagsstyrningsrapporten har upprattats.

3. Medlemsstaterna fir undanta foretag som enbart har
utfirdat andra virdepapper dn aktier som 4r upptagna till
handel pé en reglerad marknad i den mening som avses i
artikel 4.1.14 i direktiv 2004/39/EG frdn tillimpning av
bestimmelserna i forsta stycket led a, b, e och f, om inte
sddana foretag har utfirdat aktier som 4r upptagna till han-
del i en multilateral handelsplattform i enlighet med arti-
kel 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.”

Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 10A

Skyldighet och ansvar betriffande upprittande och
offentliggorande av drsredovisningen och forvaltnings-
berittelsen

Artikel 50b

Medlemsstaterna skall sikerstilla att ledamoterna av ett fore-
tags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan kollektivt har
skyldighet att se till att arsredovisningen, forvaltningsberat-
telsen samt, om den limnas separat, foretagsstyrningsrap-
porten som skall limnas enligt artikel 46a upprittas och

10.

11.

offentliggors i enlighet med kraven i detta direktiv och, i till-
lampliga fall, i enlighet med internationell redovisningsstan-
dard som antagits i enlighet med forordning (EG)
nr 1606/2002. Sidana organ skall handla inom ramen f6r
den behorighet som tillkommer dem enligt nationell
lagstiftning.

Artikel 50c

Medlemsstaterna skall sikerstilla att deras lagar och andra
forfattningar om ansvar tillimpas pa ledamoterna av de
forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som anges i arti-
kel 50b i detta direktiv dtminstone gentemot foretaget, om
de skyldigheter som avses i artikel 50b dsidositts.”

Artikel 53a skall ersittas med f6ljande:

”Artikel 53a

Medlemsstaterna skall inte bevilja sddana undantag som
anges i artiklarna 11 och 27, artikel 43.1 punkterna 7a
och 7b samt artiklarna 46, 47 och 51 fér bolag vilkas vir-
depapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad i
den mening som avses i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG.”

Foljande artikel skall inforas:

”Artikel 60a

Medlemsstaterna skall faststilla regler om sanktioner vid
overtriadelser av de nationella bestimmelser som antas i
enlighet med detta direktiv och vidta alla nodvandiga atgér-
der for att se till att de genomf6rs. Sanktionerna skall vara
effektiva proportionella och avskrickande.”

Artikel 61a skall ersittas med f6ljande:

”Artikel 61a

Senast den 1 juli 2007 skall kommissionen gora en 6versyn
av bestimmelserna i artiklarna 42a—42f, artikel 43.1.10
och 43.1.14, artikel 44.1 och artiklarna 46.2 f, 59.2 a samt
59.2 b utifrdn erfarenheterna av tillimpningen av bestim-
melser om redovisning till verkligt virde, med sdrskild han-
syn till IAS 39 som antagits i enlighet med forordning (EG)
nr 1606/2002, och med beaktande av den internationella
utvecklingen pé redovisningsomréadet och, om sa ar lamp-
ligt, ldgga fram forslag till Europaparlamentet och radet om
andring av de ovannidmnda artiklarna.”
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Artikel 2
Andring av direktiv 83/349/EEG

Direktiv 83/349/EEG dndras pa foljande sitt:

1.

2.

I artikel 34 skall foljande punkter inforas:

”7a) Inriktningen pd och det kommersiella syftet med de
arrangemang som foretaget inte tagit med i den sam-
manstillda balansrikningen och arrangemangens eko-
nomiska inverkan pd foretaget, under forutsittning att
riskerna eller fordelarna med sddana arrangemang ar
betydande och i den man offentliggorandet av sddana
risker eller fordelar dr nodvindigt for bedomningen av
den ekonomiska stillningen i de foretag som ingdr i
sammanstallningen som helhet.

7b) Transaktioner, med undantag for koncerninterna trans-
aktioner som moderforetaget eller andra foretag som
ingdr i sammanstillningen genomfort med nirstaende
parter, inklusive det totala beloppet for sddana transak-
tioner, typ av ndrstdende partsforhallande samt annan
information avseende transaktionerna som dr nodvin-
dig for att bedéma den ekonomiska stillningen i de
foretag som ingdr i sammanstillningen som helhet, om
transaktionerna dr betydande och inte har genomforts
under normala marknadsvillkor. Upplysningar om
enskilda transaktioner far sammanforas med avseende
pa deras typ, med undantag for de fall da sarskild infor-
mation dr nodvindig for att bedoma vilken inverkan
transaktionerna med nérstdende part har pa den eko-
nomiska stillningen i de foretag som ingdr i samman-
stallningen som helhet.”

[ artikel 36.2 skall foljande led ldggas till:

"f) Om ett foretags vdrdepapper dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad i den mening som avses
i artikel 4.1.14 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om markna-
der for finansiella instrument (%) skall en beskrivning
lamnas av de viktigaste inslagen i koncernens interna
kontroll- och riskhanteringssystem med avseende pa
upprattandet av den sammanstillda redovisningen. Om
den sammanstillda forvaltningsberittelsen och forvalt-
ningsberittelsen ldggs fram som en gemensam berit-
telse, skall denna information limnas i samma del av
berittelsen som innehaller foretagsstyrningsrapporten i
enlighet med artikel 46a i direktiv 78/660/EEG.

Om en medlemsstat tilliter att den information som
krévs enligt artikel 46a.1 i direktiv 78/660/EEG far lam-
nas i en separat rapport som offentliggors samtidigt som
drsredovisningen enligt vad som anges i artikel 47 i det

direktivet, skall informationen enligt forsta stycket ocksa
utgora en del av den separata rapporten. Artikel 37.1
andra stycket i detta direktiv skall gilla.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.”

Foljande avsnitt skall inforas:

"AVSNITT 3A

Skyldighet och ansvar betriffande upprittande och
offentliggérande av den sammanstillda redovisningen
och den sammanstillda férvaltningsberittelsen

Artikel 36a

Medlemsstaterna skall sikerstilla att ledamoterna av ett
foretags forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som upp-
rittar de sammanstillda redovisningarna och den samman-
stillda forvaltningsberittelsen kollektivt har skyldighet att se
till att den sammanstillda redovisningen, den sammanstillda
forvaltningsberittelsen och, nir den limnas separat, fore-
tagsstyrningsrapporten som skall limnas enligt artikel 46a i
direktiv 78/660/EEG, upprittas och offentliggors i enlighet
med kraven i detta direktiv och, i tillimpliga fall, i enlighet
med internationell redovisningsstandard som antagits i enlig-
het med Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av inter-
nationella redovisningsstandarder (*). Sidana organ skall
handla inom ramen for den behorighet som tillkommer dem
enligt nationell lagstiftning.

Artikel 36b

Medlemsstaterna skall sikerstilla att deras lagar och andra
forfattningar om ansvar tillimpas pad ledamoterna av de
forvaltnings-, lednings- och tillsynsorgan som anges i arti-
kel 36a i detta direktiv dtminstone gentemot det foretag som
upprattar den sammanstillda redovisningen, om de skyldig-
heter som avses i artikel 36a dsidositts.

() EGT L 243, 11.9.2002,s. 1.”
[ artikel 41 skall f6ljande punkt inforas:

"la.  Nirstdende part har samma betydelse som i interna-
tionell redovisningsstandard som antagits i enlighet med for-
ordning (EG) nr 1606/2002.”

Foljande artikel skall inforas:

"Artikel 48

Medlemsstaterna skall faststilla regler om sanktioner vid
overtrddelser av de nationella bestimmelser som antas i
enlighet med detta direktiv och vidta alla nodvindiga dtgar-
der for att se till att de genomfors. Sanktionerna skall vara
effektiva, proportionella och avskrackande.”
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Artikel 3
Andring av direktiv 86/635/EEG

Artikel 1.1 forsta meningen i direktiv 86/635/EEG skall ersittas
med foljande:

"Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.6, artiklarna 6, 7, 13
och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35
och 37-41, artikel 42 forsta meningen, artiklarna 42a—42f, artik-
larna 45.1 och 46.1 och 46.2, artiklarna 46a, 48-50, 50a, 50b,
50c, artikel 51.1, artiklarna 51a, 56-59, 60a, 61 och 61a i
direktiv 78/660/EEG skall tillimpas pd de institut som anges i
artikel 2 i det har direktivet, om annat inte foreskrivs i det hir
direktivet.”

Artikel 4
Andring av direktiv 91/674/EEG

Artikel 1.1 forsta meningen i direktiv 91/674/EEG skall ersattas
med foljande:

"Artiklarna 2 och 3, artikel 4.1 och 4.3-4.6, artiklarna 6, 7, 13
och 14, artikel 15.3 och 15.4, artiklarna 16-21, 29-35, 37-41,
42 och 42a—42f, artikel 43.1, punkterna 1-7b och 9-14, artik-
larna 45.1 och 46.1 och 46.2, artiklarna 46a, 4850, 50a, 50b
och 50c, artikel 51.1, artiklarna 51a, 56-59, 60a, 61 och 61a i
direktiv 78/660/EEG skall tillimpas pa de foretag som anges i
artikel 2 i det hir direktivet, om annat inte foreskrivs i det hir
direktivet.”

Artikel 5

Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de lagar och andra for-
fattningar som ar nodvindiga for att f6lja detta direktiv senast
den 5 september 2008.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehalla
en hinvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hinvis-
ning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvis-
ningen skall goras skall varje medlemsstat sjdlv utfirda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen overlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 6
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 7

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Strasbourg den 14 juni 2006.

Pa Europaparlamentets vignar
J. BORRELL FONTELLES
Ordforande

Pa radets vignar
H. WINKLER
Ordfrande
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