Kommittédirektiv

Tillaggsdirektiv till Utredningen om en Dir.
oversyn av fondregelverket (Fi 2014:15) 2014:158

Beslut vid regeringssammantréde den 18 december 2014

Utvidgning av uppdraget

Regeringen beslutade den 30 oktober 2014 kommittédirektiv
om en dversyn av fondregelverket (dir. 2014:139).

Regeringen ger nu utredaren i uppdrag att ocksa foresla
atgarder for att forbattra informationsgivningen och jamforbar-
heten kring hur fondforvaltare integrerar hallbarhetsaspekter i
sin forvaltning, sasom milj6- och klimatfragor, méanskliga
rattigheter, arbetsvillkor och bekdmpning av korruption.

Uppdraget ska fortfarande slutredovisas senast den 31
december 2015.

Befintliga initiativ och metoder for arbete med
hallbarhetsfragor i kapitalforvaltning

Internationella och nationella initiativ

Fondforvaltare (fondbolag och AlF-forvaltare) integrerar i dag
analyser av hallbarhet i sin forvaltning i olika utstrackning. Det
begrepp som oftast anvands for att beskriva de hallbarhets-
hénsyn som tas i forvaltningen & ESG (Environment, Social
and Governance). Forenta nationerna (FN) har ocksa bidragit
till att sprida medvetenhet om att i stdrre utstrackning ta hansyn
till hallbarhetskriterier i den finansiella analysen av befintliga
och presumtiva investeringar. Detta gérs genom initiativet till
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ett natverk for forvaltare som bildades 2006 och betecknas PRI
(Principles for Responsible Investments).

I Sverige finns Swesif (Swedish Sustainable Investment
Forum), som ar en forening som verkar for att héja kunskapen
om hallbara och ansvarsfulla investeringar. Swesif har tagit
fram den s.k. hallbarhetsprofilen som riktar sig till fondsparare
och syftar till att tillhandahalla information om hur hallbarhets-
kriterier tillampas i forvaltningen av fonder. Hallbarhetsprofilen
anvands i dag pa Pensionsmyndighetens fondtorg for att infor-
mera om hur hallbarhetskriterier tillampas i forvaltningen av de
fonder som har en miljo- och etikmarkning pa fondtorget.

Olika férvaltningsmetoder

Det finns flera olika metoder som fondforvaltare kan anvanda
sig av for att ta hansyn till hallbarhetsaspekter. Investeringar
som gors med hansynstagande till sadana aspekter brukar ofta
betecknas som ansvarsfulla eller hallbara investeringar.

Negativt urval var den metod som forst etablerades for bl.a.
forvaltning av s.k. etiska fonder och for forvaltning av kapital
&gt av kyrkliga eller ideella organisationer. Metoden har ofta
anvants for att utesluta bolag branschvis, t.ex. inom tobaks-
eller vapenindustrin. Den kan aven anvéndas for att utesluta
bolag som inte respekterar vissa principer, t.ex. FN:s Global
Compacts principer, riktade till foretag, om ménskliga rattig-
heter, arbetsréatt, miljé och bekdmpning av korruption.

En annan metod ar positivt urval, s.k. best in class, dar fond-
forvaltaren gar igenom risker forknippade med ESG-principerna
branschvis och sedan systematiskt forsoker vérdera vilka fore-
tag som bast hanterar dessa risker inom respektive bransch.
Vérderingen utgor sedan utgangspunkt for hur investerings-
portféljen byggs upp.

Fondforvaltare har ocksa mojlighet att paverka de foretag i
vilka fondens medel placeras att ta 6kad hansyn till hallbarhets-
fragor genom dialog, enskilt eller tillsammans med andra
investerare.



Uppdraget att foresla atgarder for att forbéattra
informationsgivningen och jamforbarheten kring hur
fondforvaltare integrerar hallbarhetsaspekter i sin
forvaltning

Fondforvaltare har i olika grad integrerat analyser av hallbar-
hetskriterier i sin fondférvaltning. Sattet pa vilket detta arbete
bedrivs och hur forvaltarnas malsattning med och resultat av
arbetet kommuniceras till fondandelsdgarna och potentiella
investerare skiljer sig dock at mellan olika forvaltare. For att
forbattra mojligheten for investerare att vaga in hallbarhets-
aspekter vid val av fonder samt att 6ka jamférbarheten mellan
fonder behdvs det en analys av hur informationsgivningen kan
forbattras. Denna analys bor omfatta informationsgivning och
jamforbarhet avseende hallbarhetsaspekter for bade vérdepap-
persfonder och alternativa investeringsfonder.
Utredaren ska darfor

e inventera de verktyg och metoder som fondforvaltare i dag
anvander sig av for att arbeta med hallbarhetsaspekter i sin
forvaltning, sasom miljo- och klimatfragor, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och bekdmpning av korruption och
pa vilket satt detta kommuniceras till investerare,

o ta stallning till vilken information investerare behdver for
att kunna ta hansyn till sadana hallbarhetsaspekter vid kop
av fondandelar,

o ta stéllning till for vilka fondtyper information ska goras
tillgénglig,

e analysera om det finns behov av att anpassa informationen
till olika typer av investerare,

o analysera i vilken form informationen ska goras tillganglig,

o foresla tillagg i informationskraven for vardepappersfonder
och alternativa investeringsfonder,

e Overvdga om det finns behov av att varje ar redovisa resul-
tatet av fondforvaltarens eventuella arbete med hallbarhets-
aspekterna och i sa fall i vilken form,

e Overvdga om tredjepartsgranskning och myndighetstillsyn
av informationen bor inforas,



e analysera om informationskrav dven bor alaggas radgivare
och distributdrer av fondandelar, och

e med beaktande av tryckfrihets- och yttrandefrihetsforord-
ningarna, utarbeta ndédvandiga forfattningsforslag.

Konsekvensbeskrivningar

Utredaren ska utifran de forslag som lamnas redovisa de
konsekvenser och kostnader som uppstar for investerare, fond-
bolag, AIF-forvaltare, radgivare och distributérer av fond-
andelar samt for Finansinspektionen och myndigheter i dvrigt.

Samrad och redovisning av uppdraget

Utredaren ska i sitt arbete samrada med berérda myndigheter
och organisationer som har relevans for utredningsuppdraget.

Utredaren ska beakta relevant arbete som pagar med dessa
fragor, t.ex. inom Nordisk miljomarkning (Svanen), Swesif och
Fondbolagens forening. Utredaren ska dven halla sig infor-
merad om relevant arbete pa omradet som pagar pa internatio-
nell niva och med anledning av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investerings-
produkter for icke-professionella investerare (Priip-produkter).

Uppdraget ska fortfarande slutredovisas senast den 31
december 2015.

(Finansdepartementet)



