SVERIGES hLddLdd
RIKSDAG kdd

Finansutskottets betdnkande
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Nya kapitaltickningsregler for mycket
stora viardepappersbolag

Sammanfattning

Utskottet stiller sig bakom regeringens forslag om dndringar i lagen om
vérdepappersmarknaden, lagen om sérskild tillsyn Over kreditinstitut och
vérdepappersbolag, lagen om resolution och kreditupplysningslagen.

Forslagen innehéller forslag pa atgirder sa att svensk rétt anpassas till EU:s
vérdepappersbolagsforordning och forslag péa étgérder sé att EU:s virde-
pappersbolagsdirektiv genomfors i svensk rétt. Det innebér att mycket stora
véirdepappersbolag ska tillimpa det kapitaltickningsregelverk som géller for
kreditinstitut. Sddana bolag ska tillimpa kraven pé kapital och organisation i
EU:s tillsynsforordning och de bestimmelser som i svensk rétt genomfoér EU:s
kapitaltdckningsdirektiv. I dagsldaget finns det inga mycket stora virdepappers-
bolag i Sverige.

Lagindringarna foreslas trida i kraft den 1 april 2022.

Behandlade forslag

Proposition 2021/22:88 Nya kapitaltdckningsregler for mycket stora
véardepappersbolag.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Nya kapitaltackningsregler for mycket stora vardepappersbolag
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. lag om dndring i lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut
och vérdepappersbolag,

3. lag om éndring i lagen (2015:1016) om resolution,

4. lag om dndring i kreditupplysningslagen (1973:1173).

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2021/22:88 punkterna 1-4.

Stockholm den 3 mars 2022

Pa finansutskottets vignar

Asa Westlund

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Asa Westlund (S), Elisabeth
Svantesson (M), Gunilla Carlsson (S), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD),
Adnan Dibrani (S), Martin Adahl (C), Ali Esbati (V), Dennis Dioukarev (SD),
Jakob Forssmed (KD), Mats Persson (L), Charlotte Quensel (SD), Janine Alm
Ericson (MP), Boriana Aberg (M), Joakim Sandell (S), Sofia Westergren (M)
och Eva Lindh (S).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2021/22:88 Nya
kapitaltdckningsregler for mycket stora védrdepappersbolag. I propositionen
behandlas forslagen frén Utredningen om nya kapitaltickningsregler for
virdepappersbolag om nya Kkapitaltickningsregler for mycket stora
véardepappersbolag (SOU 2020:12). Utredningens forslag i dvrigt har redan
genomforts (prop. 2020/21:173, bet. 2020/21:FiUS0, rskr. 2020/21:326, SFS
2021:480-504). Forslagen syftar till att genomfora ett nytt kapitalticknings-
regelverk for mycket stora védrdepappersbolag. Forslagen i propositionen
innehéller forslag pa Atgdrder sd att svensk ritt anpassas till EU:s
vérdepappersbolagsforordning och forslag pa atgirder sé att EU:s virde-
pappersbolagsdirektiv genomfors i svensk ratt.

Regeringen foreslar att mycket stora virdepappersbolag ska tillimpa det
kapitaltdckningsregelverk som géller for kreditinstitut. Det medfor att sddana
bolag ska tillimpa kraven pa kapital och organisation i EU:s tillsynsférordning
och de bestimmelser som i svensk ritt genomfor EU:s kapitalticknings-
direktiv.

Det finns i dagsldget inga mycket stora vardepappersbolag i Sverige.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 april 2022.

I propositionen finns en redogdrelse for drendets beredning fram till
regeringens beslut om propositionen.

Den 25 januari 2018 hade utskottet en 6verlaggning med regeringen dels
om kommissionens forslag till forordning om tillsynskrav  for
vérdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 1093/2010 (COM(2017) 790), dels om kommissionens
forslag till direktiv om tillsynskrav for vardepappersforetag och om &ndring
av direktiv 2013/36/EU och 2014/65/EU (COM(2017) 791), se fakta-PM
2017/18:FPM43. Forslagen subsidiaritetsprovades av utskottet den 1 februari
2018. Utskottet ansag att forslagen inte stred mot subsidiaritetsprincipen.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslagen har granskats av Lagradet.
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Utskottets overviaganden

Nya kapitaltackningsregler for mycket stora
viardepappersbolag

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till &ndringar i lagen om vérde-
pappersmarknaden, lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
véardepappersbolag, lagen om resolution och kreditupplysnings-
lagen. Forslagen innebér att mycket stora viardepappersbolag ska
tillimpa det kapitaltdckningsregelverk som géller for kreditinstitut.

Propositionen

Kapitaltackningsregelverket for mycket stora vardepappersbolag

Regeringen foreslar att mycket stora vidrdepappersbolag ska tillimpa
tillsynsforordningen, de bestimmelser i tillsynslagen som géller for kredit-
institut, buffertlagen och vissa bestimmelser i lagen om bank- och
finansieringsrorelse. Det innebér att dessa bolag ska tillimpa de krav pé kapital
och organisation som géller for kreditinstitut. Mycket stora vardepappersbolag
ska ha ett startkapital som motsvarar minst 5 miljoner euro. Regeringen
beddmer att det inte bor stéllas krav pé att mycket stora vardepappersbolag ska
ansoka om tillstdnd for bank- eller finansieringsrorelse.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Regeringen foreslér att lagéndringarna ska trida i kraft den 1 april 2022. Mot
bakgrund av att regeringen inte foreslar nagot nytt tillstindsforfarande for
mycket stora virdepappersbolag behovs det enligt regeringen inte négon
Overgangsreglering.

Utskottets stallningstagande

Det har inte vickts ndgon motion med anledning av propositionen. Utskottet
anser att riksdagen bor anta regeringens lagforslag av de skél som anfors i
propositionen.
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2021/22:88 Nya kapitaltackningsregler for mycket stora
vardepappersbolag:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2014:968) om  sdrskild tillsyn &ver  kreditinstitut  och
virdepappersbolag.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2015:1016) om resolution.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
kreditupplysningslagen (1973:1173).



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs! att 1kap. 5§, 3 kap. 6 § och 8kap. 1 ¢ § lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2021:967 Foreslagen lydelse

1 kap.
58

I denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dédr en dator-
algoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrinsat
eller inget ménskligt ingripande,

betydande filial: en filial som dr betydande enligt artikel 51.1 i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphéivande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU) 2021/338,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel
4.1.40 i vdrdepappersbolagsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt 4r ett dotter-
foretag till ett

1. kreditinstitut, vérdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingf6retag eller ett finansiellt holding-
féretag som &r etablerat i ndgot annat land inom EES,

byte av finansiellt instrument: att sdlja ett finansiellt instrument och kdpa
ett annat finansiellt instrument eller utéva en réttighet att géra en éndring
avseende ett befintligt finansiellt instrument,

borshandlad fond: en fond dér minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant
som vidtar atgérder for att sdkerstélla att andels- eller aktiepriset pa
handelsplatsen inte 1 betydande grad skiljer sig frén dess nettotillgangs-
virde och, i tilldmpliga fall, fran dess preliminéra nettotillgangsvérde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en del-
tagare pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvinda deltagarens
handelskod sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende
ett finansiellt instrument direkt till handelsplatsen,

! Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av virdepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet,

EES-institut: ett utlindskt kreditinstitut eller ett utlindskt viardepappers-
foretag som dr hemmahdrande i nagot annat land inom EES dn Sverige,

elektroniskt format: ett annat varaktigt medium 4n papper,

filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig férvaltning, varvid dven ett
utldndskt virdepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige
ska anses som en enda filial,

Sfinansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i till-
synsférordningen,

Jfinansiellt institui: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 i virde-
pappersbolagsforordningen,

Sfinansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingféretag som inte sjélvt ér ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i nagot land inom EES,

hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstdind att driva sadan
verksamhet som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt artikel
4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:
I. for andra virdepappersbolag

dn sédana som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket  7cf  lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, detsamma som i artikel 9 i
virdepappersbolagsférordningen,

kapitalbas:
1. for andra vérdepappersbolag

4n sadana som avses i 1 kap. 2 §
forsta  stycket 7c—g lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, detsamma som i artikel 9 i
virdepappersbolagsférordningen,

2. for dvriga foretag, detsamma som i artikel 72 i tillsynsforordningen,

koncern:

1.i8a,8boch25b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2. i 6vriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer 4n aktiebolag,

koncerndterhdminingsplan: en plan som upprittats av ett moderféretag
inom EES i syfte att identifiera atgdrder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller
aterstilla koncernens eller ett i koncernen ingdende virdepappersbolags
eller utlandskt vérdepappersféretags finansiella stillning och livskraft
efter en betydande forsdmring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent
eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett
visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass
av finansiella instrument, dér det stdndigt finns beredda och villiga képare
och siljare, enligt en bedémning utifrén

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktorer, och
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3. den genomsnittliga storleken pa skillnader mellan kép- och séljkurser
(spreadar),

make-whole-klausul: en klausul som syftar till att skydda investeraren
genom att sikerstilla att emittenten av en obligation, vid fértida inlésen av
obligationen, &r skyldig att till innehavaren betala ett belopp motsvarande
summan av

1. nettonuvirdet av aterstdende forvéintade kupongbetalningar fram till
forfallodagen, och

2. kapitalbeloppet for den obligation som ska 18sas in,

matchad principalhandel: en transaktion

1. dér en mellanhand trdder in mellan kdpare och séljare pé ett sddant
sdtt att mellanhanden under transaktionens utf6érande aldrig exponeras for
marknadsrisk,

2. ddr bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gor
ndgon vinst eller forlust, forutom tidigare tillkinnagivna arvoden eller
avgifter for transaktionen,

moderforetag inom EES:ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som #r ett moderforetag och som inte sjélvt &r ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingféretag
som &r etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett system dir flera tredjeparters kop- och
sdljintressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utéva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av virde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingféretag inom EES eller blandade finansiella moderholdingféretag
inom EES,

sma och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bors-
virde som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre
foregdende kalenderaren,

startkapital:
1. for andra virdepappersbolag

4n sadana som avses i | kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ lagen om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och
virdepappersbolag, det kapital som
for virdepappersforetag avses i
artikel 3.1.18 1 virdepappers-
bolagsdirektivet,

startkapital
l. for andra virdepappersbolag

4n sadana som avses i | kap. 2 §
forsta stycket 7 ¢ och g lagen om
sarskild tillsyn &ver kreditinstitut
och virdepappersbolag, det kapital
som for virdepappersforetag avses
i artikel 3.1.18 i vérdepappers-
bolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses i artikel 4.51 i tillsyns-
forordningen,

strukturerad insdttning: en insittning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om insdttningsgaranti, som méste betalas helt pd forfallo-
dagen enligt villkor som innebdr att eventuell rinta eller premie ska
berdknas utifrén

2021/22:FiU19



2021/22:FiU19

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ridnteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella
instrument,

3. en révara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som i artikel 2.1.28 i
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1. att infrastrukturen #r avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, nirvérdskap eller elektroniskt hoghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nér en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan minsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och

3.stor mingd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller
annulleringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt f6r kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sétt som &r tillgéngligt for anvindning i framtiden och
under en tid som &r ldmplig med héinsyn till vad som #r avsikten med
informationen, och

2. mojliggor oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

dterhamtningsplan: en plan som upprittas av ett virdepappersbolag i
syfte att vidta dtgérder som bolaget avser att vidta for att bevara eller
aterstilla sin finansiella stdllning och livskraft efter en betydande
forsamring av den finansiella situationen.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
6§
Ett vérdepappersbolag ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar
I.minst 5000000 euro om 1. minst 5 000 000 euro om
bolagets verksamhet ska innefatta a) bolagets verksamhet ska inne-
mottagande av medel p& konto fatta mottagande av medel pa konto
enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8, enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,
eller
b) bolaget dr ett sadant som avses
il kap. 2 § forsta stycket 7 g lagen
(2014:968) om sdrskild tillsyn over
kreditinstitur - och  vdrdepappers-
bolag,
2. minst 750 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i
2 kap. 1 § 3 eller 6,
3. minst 150 000 euro om inte hdgre belopp krdvs enligt 1 eller 2, och

2 Senaste lydelse 2021:480.
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4. minst 75 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses
i2kap. 1§ 1, 2,4, 5 eller 7 och inte kommer att inneha kunders medel

eller virdepapper.

Startkapitalet ska for vérdepappersbolag som avses i forsta stycket 1
vara sammansatt enligt artikel 72 i tillsynsforordningen. For 6vriga vérde-
pappersbolag ska startkapitalet vara sammansatt enligt artikel 9 i virde-

pappersbolagsférordningen.

8 kap.
lc§’

De virdepappersbolag som avses
i 1kap. 2§ forsta stycket 7 ¢
lagen (2014:968) om sdrskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag ska tillimpa
6kap. 1-3 och 4-7§§ lagen
(2004:297) om  bank-  och
finansieringsrorelse, i stéllet for
8 kap. 3-8 §§ denna lag. Det som i
lagen om bank- och finansierings-
rorelse sdgs om kreditinstitut ska d&
avse virdepappersbolag.

For den som ingér i ett sddant
virdepappersbolags styrelse eller dr
dess verkstillande direktor, eller dr
ersittare for ndgon av dem, gdller
dven 15kap. 1a-1coch8a-9d§§
lagen om bank- och finansierings-
rorelse.

Bolag som avses i 1kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ lagen om sirskild
tillsyn over kreditinstitut och virde-
pappersbolag ska tillimpa tillsyns-
forordningen i stillet for virde-
pappersbolagsforordningen.  Det
som i tillsynsférordningen sdgs om
kreditinstitut ska d& avse vérde-
pappersbolag.

De virdepappersbolag som avses
i 1kap. 2§ forsta stycket 7 c—g
lagen (2014:968) om sdrskild
tillsyn over kreditinstitut och
virdepappersbolag ska tillimpa
6kap. 1-3 och 4-7§§ lagen
(2004:297) om  bank-  och
finansieringsrorelse, i stillet for
8 kap. 3-8 §§ denna lag. Det som i
lagen om bank- och finansierings-
rorelse sdgs om kreditinstitut ska da
avse virdepappersbolag.

For den som ingar i ett sddant
virdepappersbolags styrelse eller dr
dess verkstillande direktor, eller &r
ersittare for nagon av dem, ska
dven 15kap. la—1coch8a9d§§
lagen om bank- och finansierings-
rorelse  tillimpas. De  vdrde-
pappersbolag som avses il kap. 2 §
Jorsta stycket 7 g lagen om sdrskild
tillsyn éver kreditinstitut och vdrde-
pappersbolag ska dven tillimpa
15 kap. 1§ tredje stycket lagen om
bank- och finansieringsrorelse.

Bolag som avses i 1kap. 2§
forsta stycket 7 ¢ och g lagen om
sdrskild tillsyn over kreditinstitut
och virdepappersbolag ska tillimpa
tillsynsforordningen i stillet for
virdepappersbolagsforordningen.
Det som i tillsynsforordningen sigs
om kreditinstitut ska d& avse vérde-
pappersbolag.

Denna lag trider i kraft den 1 april 2022.

* Senaste lydelse 2021:480.
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2 Forslag till lag om @ndring i lagen (2014:968)
om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
virdepappersbolag

Hirigenom foreskrivs' att | kap. 2 och 8 §§ lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och virdepappersbolag ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
2 §2
[ denna lag betyder

1. blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES:

a) i4 akap., ett féretag som avses i artikel 4.1.58 i virdepappersbolags-
férordningen,

b) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.33 i tillsynsfoérordningen,

2. dotterforetag:

a) i3 aoch4 akap., ett féretag som avses i artikel 4.1.51 i véirdepappers-
bolagsforordningen,

b)i 6 kap. 1§, i friga om virdepappersforetagskoncerner som avses i
artikel 7 eller 8 i virdepappersbolagsforordningen, ett féretag som avses
ia,

¢) i Ovrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.16 i tillsynsférordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. holdingforetag med blandad verksamhet.

a)i6kap. 1 och 8 §§ och 8 kap. 2 och 4 §§, i fraga om virdepappers-
foretagskoncerner som avses i artikel 53 i virdepappersbolagsdirektivet,
ett foretag som avses i artikel 4.1.26 1 samma direktiv,

b) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.22 i tillsynsfoérordningen,

S. institut: detsamma som 1 artikel S. institut: ett sddant foretag som
4.1.3 i tillsynsforordningen, avses i artikel 4.1.3 i tillsynsfor-
ordningen och ett sadant bolag som
avsesi’g,
6. konsoliderad situation: detsamma som i artikel 4.1.47 i tillsyns-
forordningen,

7. kreditinstitut:

a) ett kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rérelse,

b) Svenska skeppshypotekskassan,

¢) ett virdepappersbolag med tillstdnd att som sidotjinst ta emot kunders
medel pa konto for att underldtta vardepappersrorelsen enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

d) ett svenskt aktiebolag som #4r ett sddant virdepappersforetag som
avses i artikel 1.2 a eller b i vérdepappersbolagsférordningen,

! Jfr Europaparlamentets och réadets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

2 Senaste lydelse 2021:481.



e)ett  vidrdepappersbolag  for
vilket ett beslut av Finans-
inspektionen enligt 3 a § giller, och

f) ett svenskt aktiebolag som &r
ett sddant véardepappersforetag som
avses i artikel 1.5 i vérdepappers-
bolagsforordningen,
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e)ett virdepappersbolag  for
vilket ett beslut av Finans-
inspektionen enligt 3 a § giller,

f) ett svenskt aktiebolag som ar
ett sddant virdepappersforetag som
avses i artikel 1.5 i vérdepappers-
bolagsférordningen, och

g) ett svenskt aktiebolag som dr
ett sadant vardepappersforetag
som avses i artikel 4.1.1 b i tillsyns-
forordningen,

8. litet och icke-sammanldnkat virdepappersbolag: ett virdepappers-
bolag som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag
enligt artikel 12.1 i vdrdepappersbolagsférordningen,

9. moderforetag:

a)i3 aoch4akap., 6 kap. 2 § andra stycket och 7 a kap. 1 §, ett foretag
som avses 1 4.1.42 i virdepappersbolagsfrordningen,
b)i 10 kap. 2 § 3, i fraga om moderforetag som avses i 6 kap. 2 § andra

stycket, ett foretag som avses i a,

C) i dvrigt, ett foretag som avses i artikel 4.1.15 i tillsynsforordningen,
10. pa gruppniva: detsamma som i artikel 4.1.48 i tillsynsforordningen,
11. pa undergruppsniva: detsamma som i artikel 4.1.49 i tillsyns-

forordningen,

12. systemrisk: detsamma som i 1 kap. 2§ 12 lagen (2014:966) om

kapitalbuffertar,

13. vdrdepappersbolag: ett
virdepappersbolag som avses i
1 kap. 4b§ lagen om
virdepappersmarknaden, utom
sddana virdepappersbolag som
avses i7 c,

13. vdrdepappersbolag: ett
virdepappersbolag som avses i
1 kap. 4b§ lagen om
virdepappersmarknaden, utom
sddana virdepappersbolag som
avsesi7c-g,

14. vardepappersforetagskoncern: detsamma som i artikel 4.1.25 i

virdepappersbolagsforordningen,

15. vardepappersinriktat holdingforetag: ett foretag som avses i artikel
4.1.23 i virdepappersbolagsférordningen,

16. virdepappersinriktat moderholdingforetag inom EES: ett toretag
som avses i artikel 4.1.57 i vdrdepappersbolagsforordningen.

Termer och uttryck i 6vrigt i denna lag har samma betydelse som i

tillsynsférordningen.

8 §°
Finansinspektionen ska bevilja godkénnande, om
1. arbetsfordelningen inom gruppen ir sadan att kraven i tillsyns-
forordningen, denna lag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar kan
uppfyllas pa grupp- eller undergruppsniva,
2. organisationsstrukturen inte hindrar en effektiv tillsyn over att
instituten inom gruppen uppfyller de krav som avses i | p individuell nivd

och grupp- och undergruppsnivi,

* Senaste lydelse 2021:481.
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3. den som ska ingé i ledningen f6r holdingforetaget har tillréicklig insikt
och erfarenhet for att delta i ledningen av foretaget och &ven i 6vrigt ar
lamplig f6r uppgiften, och

4. ndr holdingforetaget har ett 4. ndr holdingforetaget har ett
eller flera kreditinstitut som avses i  eller flera kreditinstitut som avses i
2§ forsta stycket 7a eller 2§ forsta stycket 7 a eller g eller
motsvarande utlindska foretag motsvarande utlindska foretag
inom EES som dotterforetag, inom EES som dotterforetag,

a) information limnas om storre dgare i institutet,

b) den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav
i institutet beddéms ldmplig att utéva ett visentligt inflytande Gver
ledningen av institutet, och

¢) institutets néra forbindelser med andra foretag inte hindrar en effektiv
tillsyn av institutet.

Denna lag tréder i kraft den 1 april 2022.

14
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3 Forslag till lag om &ndring i lagen (2015:1016)
om resolution

Hérigenom foreskrivs! att 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution ska
ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2 kap.
1 §2

I denna lag avses med

anmdlt avvecklingssystem: ett anmilt avvecklingssystem enligt 2 §
lagen (1999:1309) om system f6r avveckling av férpliktelser pa finans-
marknaden,

bankdag: en dag som inte dr en lordag, en séndag, midsommarafton,
julafton eller nyérsafton eller en allmén helgdag,

behorig myndighet. 1 Sverige Finansinspektionen och i friga om 6vriga
linder inom EES en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 4.1.40
i tillsynsférordningen, inbegripet Europeiska centralbanken nér det giller
de sérskilda uppgifter som den tilldelas genom rédets férordning (EU) nr
1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i fridga om politiken for tillsyn dver
kreditinstitut, i den ursprungliga lydelsen,

berérd myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i fraga om 6vriga
lander inom EES, den myndighet som ldnderna identifierat enligt artikel
61.2 i krishanteringsdirektivet,

betydande filial: en filial som #r betydande enligt artikel 51.1 i kapital-
tdckningsdirektivet,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel
4.1.21 1 tillsynsférordningen,

blandar finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES
etablerat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt dr ett dotter-
foretag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holding-
foretag som ir etablerat i ndgot land inom EES,

central motpart: en central motpart enligt artikel 2.1 i Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister som har
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkints enligt artikel 25 i samma
forordning,

det kombinerade buffértkravet. det kombinerade buffertkravet enligt
2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vardepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen.

% Senaste lydelse 2021:504.
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dotterforetag: ett dotterforetag enligt artikel 4.1.16 i tillsynsférord-
ningen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-filial: en filial till ett tredjelandsinstitut som #r etablerad i ett land
inom EES,

EES-institut: ett institut enligt artikel 4.1.3 i tillsynsférordningen som 4r
hemmahdérande i ett annat land inom EES #4n Sverige,

europeiskt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte
omfattas av artikel 92a i tillsynsférordningen och som har tillgdngar som
overstiger 100 miljarder euro eller ingér i en resolutionsgrupp som har
tillgngar som 6verstiger 100 miljarder euro,

filial: en filial enligt artikel 4.1.17 i tillsynsforordningen,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i
tillsynsforordningen,

finansiellt institut: ett foretag enligt artikel 4.1.26 1 tillsynsférordningen,

Sinansieringsplan: en plan enligt artikel 107 i krishanteringsdirektivet,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag som inte sjélvt ér ett dotterforetag till ett

a) institut eller ett EES-institut som auktoriserats i nagot land inom EES,
eller

b) annat finansiellt holdingféretag eller ett blandat finansiellt holding-
foretag som ér etablerat i nigot land inom EES,

finansieringsarrangemang: ett arrangemang for finansiering av
kostnader for resolution som upprittats av ett land inom EES enligt artikel
100 i krishanteringsdirektivet,

Jforordningen om  resolutionsavgifier: kommissionens  delegerade
forordning (EU) 2015/63 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU av den 21 oktober 2014 avseende forhands-
bidrag till finansieringsarrangemang for resolution,

garanterad insdttning: en insittning som omfattas av insfttnings-
garantin enligt 4 och 4 ¢ §§ lagen (1995:1571) om inséttningsgaranti,

globalt systemviktigt institut: ett globalt systemviktigt institut enligt
artikel 4.1.133 i tillsynsforordningen,

globalt systemviktigt institut hemmahorande utanfor EES: ett globalt
systemviktigt institut hemmahé&rande utanfér EES enligt artikel 4.1.134 i
tillsynsférordningen,

globalt systemviktig resolutionsenhet. en resolutionsenhet som #r ett
globalt systemviktigt institut eller del av ett sddant,

gruppbaserad: som #&r gjord pad grundval av den konsoliderade
situationen enligt artikel 4.1.47 i tillsynsforordningen eller artikel 4.1.11 i
vérdepappersbolagsforordningen,

gransoverskridande koncern: en koncern med moder- och dotterforetag
i flera linder inom EES,

holdingforetag med blandad verksamhet: ett holdingforetag enligt
artikel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

kapitalbas:

1. for kreditinstitut, detsamma som avses i artikel 72 i tillsynsforord-
ningen och

2. for virdepappersbolag, detsamma som avses i artikel 9 i vérde-
pappersbolagsférordningen,
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kapitaltickningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om #ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphivande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EQG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

koncern: ett moderféretag och dess dotterforetag,

koncernresolutionsordning: en plan enligt artikel 91.6 i krishanterings-
direktivet,

kreditinstitut: ett  kreditinstitut kreditinstitut: ett  kreditinstitut

enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och ett
sddant virdepappersbolag som
avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢
lagen (2014:968) om srskild
tillsyn  over kreditinstitut och
virdepappersbolag,

enligt lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrérelse och ett
sddant virdepappersbolag som
avses i | kap. 2 § forsta stycket
7 c—g lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn  Over kreditinstitut och
virdepappersbolag,

krisavvdrjande atgard.

a) en atgird for att undanrdja visentliga brister eller visentliga hinder
for aterhimtning enligt 6 akap. 6 och 7§§ lagen om bank- och
finansieringsrorelse och 8akap. 7 och 8§§ lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden,

b)en &tgdrd for att undanrdja eller minska vésentliga hinder for
rekonstruktion eller avveckling enligt 3 kap. 3—5 och 12-24 §8§,

c)en atgdrd som enligt beslut av Finansinspektionen 4r en krisav-
virjande atgérd enligt 15 kap. 2 ¢ § lagen om bank- och finansierings-
rorelse eller 25 kap. 2 ¢ § lagen om vérdepappersmarknaden,

d) ett beslut av Finansinspektionen om att tillsiitta en tillfillig forvaltare
enligt 15 akap. lagen om bank- och finansieringsrorelse eller 25 a kap.
lagen om virdepappersmarknaden, eller

¢) nedskrivning eller konvertering av relevanta kapitalinstrument enligt
6 kap.,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for aterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring
av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

kritisk verksamhet: en tjinst eller en transaktion som, om den upphdrde,
sannolikt skulle leda till en allvarlig storning i det finansiella systemet,

kvalificerad insdttning: en inséttning enligt lagen om inséttningsgaranti
som inte dr undantagen enligt 4 b eller 5 § den lagen,

karnprimdrkapital: Kapital som avses i artikel 50 i tillsynsfoérordningen,

karnprimdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-
koren i artikel 28.1-28.4,29.1-29.5 eller 31.1 i tillsynsforordningen,

moderforetag: ett moderforetag enligt artikel 4.1.15 a i tillsyns-
forordningen,

2021/22:FiU19
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moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moder-
holdingforetag inom EES,

moderforetag i tredjeland. ett moderinstitut, ett finansiellt moder-
holdingforetag eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag som é&r
hemmahdérande i ett land utanfér EES,

moderinstitut inom EES: ett institut eller ett EES-institut som &r ett
moderforetag och som inte sjélvt ar ett dotterforetag till ett

a) annat institut eller ett EES-institut, eller

b) finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingftretag
som #r etablerat i ngot land inom EES,

nationellt systemviktig resolutionsenhet: en resolutionsenhet som inte 4r
en globalt systemviktig resolutionsenhet eller en europeiskt systemviktig
resolutionsenhet men som Riksgéldskontoret bedémer vara en sannolik
systemrisk i hdndelse av fallissemang,

relevanta  kapitalinstrument: 6vriga  primédrkapitalinstrument  och
supplementérkapitalinstrument,

resolutionsenhet: en juridisk person inom EES som enligt en
resolutionsplan ska vara foremal for resolutionsétgirder,

resolutionsférfarande i tredjeland: en atgédrd som enligt rétten i ett land
utanfor EES syftar till att hantera en kris i ett tredjelandsinstitut eller i ett
moderforetag i tredjeland, om Aatgdrden &r jamforbar med sédana
resolutionsitgirder som far vidtas enligt denna lag i fraga om dndamal och
forvintat resultat,

resolutionsgrupp: en resolutionsenhet och dess dotterféretag som inte &dr

a) en resolutionsenhet,

b) ett dotterforetag till en annan resolutionsenhet, eller

c) ett dotterforetag i ett tredjeland som enligt resolutionsplanen inte
ingdr i resolutionsgruppen och dess dotterféretag,

resolutionskollegium: ett  resolutionskollegium enligt artikel 88 i
krishanteringsdirektivet,

resolutionsdtgdrd: ndgon av de dtgédrder som anges i 12 kap. [ §,

samordnande berérd myndighet: den berérda myndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande resolutionsmyndighet: resolutionsmyndigheten i samma
land inom EES som den samordnande tillsynsmyndigheten,

samordnande tillsynsmyndighet. en behorig myndighet som ansvarar for
att utéva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av institut
som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag inom EES eller
blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,

storre dotterforetag: ett storre dotterforetag enligt artikel 4.1.135 i
tillsynsforordningen,

supplementdrkapitalinstrument: kapitalinstrument och efterstillda lan
som uppfyller villkoren i artikel 63 i tillsynsférordningen,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

tillsynskollegium: ett tillsynskollegium enligt artikel 116 i kapital-
tiackningsdirektivet eller artikel 48 i vardepappersbolagsdirektivet,

tredjelandsinstitut. ett foretag som har sitt huvudkontor i ett land utanfor
EES och som skulle vara ett institut om det var hemmahdorande inom EES,



vdrdepappersbolag: ett  svenskt
aktiebolag som har tillstind att
driva virdepappersrorelse enligt
lagen om vérdepappersmarknaden,
om det har tillstdnd fér ndgon av de
tjdnster som anges i 2 kap. 1§ 3
eller 6 den lagen,
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vdrdepappersbolag: ett  svenskt
aktiebolag som har tillstdnd att
driva virdepappersrérelse enligt
lagen om vérdepappersmarknaden,
om det har tillstdnd for ndgon av de
tjinster som anges i 2 kap. 1§ 3
eller 6 den lagen, ufom sddana
vdardepappersbolag som avses i
1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—g lagen
om sdrskild tillsyn over kredit-
institut och vardepappersbolag,

vardepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av vdrdepappers-
foretag och om d&ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den
ursprungliga lydelsen,

vardepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets  och  radets
forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om &ndring av forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,
och

ovriga primdrkapitalinstrument: kapitalinstrument som uppfyller vill-

koren i artikel 52.1 i tillsynsférordningen.

Denna lag triader i kraft den 1 april 2022.

2021/22:FiU19



2021/22:FiU19

20

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

4 Forslag till lag om dndring 1
kreditupplysningslagen (1973:1173)

Hérigenom foreskrivs' att 11 § kreditupplysningslagen (1973:1173)? ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

11§
Nir en kreditupplysning om en fysisk person lamnas ut, ska till den som
avses med upplysningen samtidigt och kostnadsfritt sandas ett skriftligt

meddelande om

1. vem som bedriver kreditupplysningsverksamheten och kontaktupp-
gifter till dataskyddsombudet, om ett sédant ombud kravs enligt artikel 37

i EU:s dataskyddsforordning,

2. dndamalen med och den rittsliga grunden fér behandlingen,

3. vilka kategorier av personuppgifter som behandlas, varifrdn upp-
gifterna himtats och hur linge uppgifterna kommer att lagras,

4. de uppgifter, omdémen och rdd som upplysningen innehaller om

honom eller henne,

5. mgjligheten att fa tillgdng till och rittelse av de uppgifter som rér

honom eller henne,

6. vilka kategorier av mottagare som kan ta del av personuppgifterna och
vem som har begirt upplysningen, och
7. mojligheten att framstilla klagomal till Integritetsskyddsmyndig-

heten.

Om kreditupplysningen ldmnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
ett bolag som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket 7c—f lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn over
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, eller till ett motsvarande
utlindskt foretag, for att anviéindas
endast som underlag f6r berdkning
av kapitalkravet for kreditrisker
med en s&dan metod som avses i
artikel 143.1 i Europaparlamentets
och radets f6rordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
om #ndring av forordning (EU) nr
648/2012, far meddelandet sindas
senare men utan onddigt drgjsmal
och Dbegridnsas till information

Om kreditupplysningen ldmnas
ut till ett svenskt kreditinstitut eller
ett bolag som avses i 1kap. 2§
forsta  stycket 7c—g  lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn dver
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag, eller till ett motsvarande
utlindskt foretag, for att anvindas
endast som underlag for berikning
av kapitalkravet for kreditrisker
med en siddan metod som avses i
artikel 143.1 i Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav f6r kreditinstitut och
om #ndring av férordning (EU) nr
648/2012, far meddelandet sindas
senare men utan onddigt drdjsmal
och begrinsas till information

! Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om
tillsyn av vardepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, 1 den ursprungliga lydelsen.

2 Lagen omtryckt 1981:737.
* Senaste lydelse 2021:483.
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enligt forsta stycket 1,2 och 6. Om  enligt forsta stycket 1, 2 och 6. Om
den som avses med upplysningen den som avses med upplysningen
begidr det, ska dven information begir det, ska dven information
enligt 3, 4, 5 och 7 séndas till enligt 3, 4, 5 och 7 sindas till
honom eller henne. honom eller henne.

Forsta och andra styckena géller ocksa nér en kreditupplysning ldmnas
om ett handelsbolag eller kommanditbolag.

Forsta—tredje styckena giller inte kreditupplysningar som ldmnas
genom offentliggérande pa ett sadant sdtt som avses i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen, utom nir upplysningarna
tillhandahélls ur en databas enligt 1 kap. 4 § yttrandefrihetsgrundlagen pa
sdtt som avses i den paragrafens forsta stycke 2 a—c.

Denna lag trider i kraft den 1 april 2022.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2022 21



	Utskottets förslag till riksdagsbeslut
	Redogörelse för ärendet
	Ärendet och dess beredning

	Utskottets överväganden
	Nya kapitaltäckningsregler för mycket stora värdepappersbolag

	Förteckning över behandlade förslag
	Proposition 2021/22:88 Nya kapitaltäckningsregler för mycket stora värdepappersbolag:

	Regeringens lagförslag

