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Aktivitetsgrad 1 fondforvaltning

Sammanfattning

Utskottet foreslér att riksdagen i huvudsak antar regeringens lagforslag och
utskottets lagforslag. Forslaget innebdr att det infors krav pa att ldmna
information om aktivitetsgrad i fondforvaltning. Syftet med forslaget ar att
forbéttra forutsdttningarna for investerare att bedoma om storleken pé den
arliga avgift som fondforvaltare tar ut for forvaltningen av en fond ar
motiverad sett i forhallande till den aktivitetsgrad i fondforvaltningen som
redovisats. Forslaget syftar dven till att komma till rdtta med de brister med
dolda indexfonder som Finansinspektionen har identifierat.

Regeringen foreslar att det stélls krav i1 lag pé att fondbolag och
forvaltningsbolag med tillstdnd att forvalta en vérdepappersfond respektive
AlIF-forvaltare (forvaltare av alternativa investeringsfonder) ldmnar
information om  aktivitetsgraden 1 fondfGrvaltningen for varje
véardepappersfond respektive specialfond som de forvaltar och vars forvaltning
kan jamforas med ett relevant jaimforelseindex. Kraven foreslés gilla dven for
Sjunde AP-fonden och de fonder som Sjunde AP-fonden férvaltar.

Informationen som l&mnas ska finnas tillgdnglig pa forvaltarens webbplats.
Dirutover ska informationen ldmnas 1 informationsbroschyren och i
arsberittelsen for fonden. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdimmer fér enligt forslaget mojlighet att utfarda foreskrifter om hur aktiv
risk ska berdknas och om hur den information som ska l&dmnas ska presenteras.

Lagéndringarna foreslés trida i kraft den 1 januari 2020.

Utskottet anser att riksdagen bor avsla motionsyrkandet.

Utskottet foreslar vissa dndringar av lagteknisk karaktér.

Behandlade forslag
Proposition 2018/19:62 Aktivitetsgrad i fondforvaltning.
Ett yrkande i en f6ljdmotion.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Aktivitetsgrad i fondfoérvaltning
Riksdagen antar

a) regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder
(AP-fonder),

2. lag om éndring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder,

b) utskottets forslag i bilaga 3 till

1. lag om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

2. lag om dndring i lagen (2018:1798) om &ndring i lagen (2018:545)
om dndring i lagen (2017:1148) om &andring i lagen (2014:797) om
andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

3. lag om dndring i lagen (2018:1799) om dndring i lagen (2018:546)
om dndring i lagen (2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om
andring i lagen (2013:561) om foOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Dirmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:62 punkterna 1 och 2
samt bifaller delvis proposition 2018/19:62 punkterna 3-5.

2. Synliggérande av den faktiska kostnaden for fondavgift
Riksdagen avslar motion
2018/19:3047 av Jakob Forssmed m.fl. (KD).

Stockholm den 11 juni 2019

Pé finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Edward Riedl (M), Oscar Sjostedt (SD), Adnan Dibrani (S),
Jan Ericson (M), Dennis Dioukarev (SD), Ingela Nylund Watz (S), Jakob
Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S), Johan Pehrson (L), Karolina Skog (MP),
Mattias Karlsson i Luled (M), Bjorn Wiechel (S), Lars Thomsson (C), Ida
Gabrielsson (V) och Charlotte Quensel (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I beténkandet behandlar utskottet proposition 2018/19:62 Aktivitetsgrad i
fondforvaltning.

De forslag som &r aktuella i propositionen bygger pé forslag som lamnades
i slutbetdnkandet En héllbar, transparent och konkurrenskraftig fondmarknad
(SOU 2016:45) och i en promemoria som tagits fram av en arbetsgrupp pa
Finansdepartementet (Fi2017/02560/V) om krav pa information om
aktivitetsgrad i fondforvaltning.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1, regeringens
lagforslag finns i bilaga 2 och utskottets lagforslag finns i bilaga 3.

En motion har véickts med anledning av propositionen. Forslaget i motionen
finns i bilaga 1.

Bakgrund

Behov av tydligare information om aktivitetsgrad i
fondférvaltning

Pa senare ar har aktiv och passiv fondforvaltning diskuterats flitigt, bl.a. den
arliga avgift som forvaltaren tar ut for att forvalta fonden. Enkelt uttryckt ar
aktiv forvaltning nér en fondforvaltare placerar en fonds medel i de finansiella
instrument, t.ex. aktier, som forvaltaren bedomer ger hogst avkastning med
hénsyn till risken. En sddan bedémning gors inte vid passiv forvaltning. Da
kops i stéllet finansiella instrument for att s ndra som mdjligt motsvara ett
specifikt jamforelseindex i fradga om t.ex. en geografisk marknad eller en viss
bransch.

Flera akademiska studier och jadmforelser inom omradet har genomforts
bade i Sverige och utomlands. Finansinspektionen har t.ex. genomfort en
undersokning, och Fondbolagens forening har bl.a. gett ut en véigledning, ett
flertal artiklar samt en debattbok.

Under 2015 paborjade Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ett arbete med att utreda forekomsten av s.k.
dolda indexfonder (closet index-tracking funds) p& den europeiska marknaden,
dvs. fonder som utifrdn 1dmnad information om mal och placeringsinriktning
forefaller vara aktivt forvaltade men som i praktiken i princip endast foljer ett
jamforelseindex.

I Sverige har Finansinspektionen granskat ett antal aktivt forvaltade fonder
och funnit att konsumenter ibland har betalat for att férvaltningen ska vara
aktiv och fonden har beskrivits som aktivt forvaltad, men dér i praktiken ett
index har f6ljts (Finansinspektionens rapport Konsumentskyddet pa
finansmarknaden, 12 maj 2015, s. 16 f.). Finansinspektionen har ocksa kartlagt



REDOGORELSE FOR ARENDET

25 fondandelsfonder (s.k. fond-i-fonder) utifrin hur konsumenterna
informeras om avgifter samt hur férvaltarna har redovisat fondens mal och
prestation (Finansinspektionens rapport Kartliggning av fondandelsfonder, 21
maj 2018). Kartlaggningen har visat pa en generellt hog avgiftsniva for saddana
fonder och att det for ndrmare hilften av dem inte anvinds ett jamforelseindex,
vilket forsvérar f6r konsumenter att utvardera forvaltningen. Inspektionen har
utifrdn kartlaggningen identifierat att jimforelseindex ofta &r ett bra och enkelt
satt att utvirdera forvaltarens prestation. For de fonder dér en jamforelse mot
ett relevant index inte dr mdjlig forvéntar sig inspektionen att forvaltarna pa
annat sétt informerar om sin prestation.

Enligt Fondbolagens fdrening (Arsrapport 2018) uppgick den
sammanlagda fondférmdgenheten 1 Sverige vid utgadngen av 2018 till 3 978
miljarder kronor, vilket utgér den nést hogsta svenska fondférmogenhet som
nagonsin uppmitts. Av den totala fondférmogenheten dr 2 258 miljarder
kronor (ca 57 procent) placerade i aktiefonder. Fondkapitalet &r i huvudsak
placerat i aktivt forvaltade fonder dven om placeringar i indexfonder okar.
Sedan 2010 har indexfondernas andel av den totala formdgenheten i
aktiefonder okat, frén 6 procent till ndrmare 17 procent.

Vad innebar aktiv respektive passiv fondforvaltning?
Terminologi

— Viérdepappersfond: En fond vars andelar kan 16sas in pa begéran av en
andelsdgare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats genom
kapitaltillskott fran allménheten och dgs av dem som skjutit till kapital
samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 eller 5 a kap. lagen (2004:46) om
virdepappersfonder (1 kap. 1 § forsta stycket 25 samma lag).!

— Specialfond: En alternativ investeringsfond som forvaltas enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och uppfyller
de sérskilda villkoren i 12 kap. den lagen (1 kap. 11 § 23 samma lag). For
specialfonder géller i viss mén samma regler som for virdepappersfonder.

— Alternativ investeringsfond: Ett foretag for kollektiva investeringar som
tar emot kapital frén ett antal investerare for att investera det i enlighet med
en faststélld investeringspolicy till forman for dessa investerare och som
inte kriver auktorisation enligt UCITS-direktivet.? Avgérande for om ett

! Regleringen av virdepappersfonder bygger p4 Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara virdepapper (fondforetag), UCITS-
direktivet.

2 Definitionen av alternativ investeringsfond i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder motsvarar definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010, AIFM-direktivet, (artikel 4.1 a) och omfattar ett flertal olika fondtyper
for vilka UCITS-direktivet inte giller, bla. svenska specialfonder, riskkapitalfonder,
infrastrukturfonder, fastighetsfonder och ravarufonder.
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foretag ska anses vara en alternativ investeringsfond ar oftast vilket syfte
det har, vilket framgar av foretagets bolagsordning eller motsvarande
regelverk. De allra flesta bolag har som syfte att bedriva ndgon typ av
verksamhet, och inte att investera kapitalet i enlighet med en definierad
investeringspolicy. De faller dérfor utanfor AIFM-direktivets definition.

— Indexfond: En fond vars medel enligt fondbestimmelserna ska placeras i
aktier eller skuldforbindelser for att efterbilda sammanséttningen av ett
visst aktieindex eller index for skuldférbindelser.

Fondférvaltning i praktiken

Vid forvaltning av indexfonder bestdr det 16pande forvaltningsarbetet i
huvudsak av att innehaven i fonden kontinuerligt justeras for att
Overensstimma med tillgdngarna i det index som fonden speglar eller
replikerar. Forvaltaren behover inte ldgga ned resurser pé att analysera de
bolag som investeringarna avser, och indexfonder har i genomsnitt en ldgre
forvaltningsavgift dn aktivt forvaltade fonder. Manga indexfonder ar s.k.
ETF:er (exchange-traded funds eller borshandlade fonder). Andelarna i sddana
fonder handlas, till skillnad fran andelar i traditionella fonder, i realtid och till
kénd kurs pa en handelsplats pd samma sitt som aktier.

Fonder som inte &r indexfonder &r aktivt forvaltade fonder. Sddana fonder
kan antingen ha som maélséttning att Overtrdffa avkastningen hos ett
jamforelseindex eller att generera avkastning i absoluta tal. Om maélséttningen
ar att Overtraffa avkastningen hos ett jamforelseindex, forsoker forvaltaren
generera virde for investerarna genom att vélja placeringar som forvéintas
overtraffa fondens jamforelseindex over tid. I detta ingér bl.a. att vervaka och
modifiera portfoljen utifran det aktuella marknadsldget. Med hjilp av
kontinuerlig analys och beslut kan fOrvaltaren utnyttja potentiella
konjunkturfluktuationer pa en specifik marknad eller i en viss bransch. Aktiv
forvaltning skapar ett mervérde for investerarna om avkastningen i forhallande
till ett relevant jamforelseindex motiverar den hogre kostnaden for aktiv
forvaltning jadmfort med passiv forvaltning (forvaltning av indexfonder).

Matt pa aktivitet i fondforvaltning

De vanligaste sétten att bedoma aktiviteten i forvaltningen &r att granska hur
mycket fondens avkastning eller innehav avviker fran dess jamforelseindex.
For dessa matt, eller nyckeltal, anvinds uttrycken aktiv risk (tracking error)
respektive aktiv andel (active share). Historiskt sett har aktivitet framfor allt
matts med hjilp av nyckeltalet aktiv risk. Aktiv risk fokuserar pa avkastning
och miter skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess
jamforelseindex Over tid, som volatiliteten i skillnaden mellan fondens

3 Definitionen framgér av 5 kap. 7 § lagen om virdepappersfonder respektive 12 kap. 13 §
andra stycket lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Endast en fond som
uppfyller dessa rekvisit ér att betrakta som en indexfond i lagens mening.
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avkastning och avkastningen hos dess jadmforelseindex. For svenska fonder
baseras berdkningarna av aktiv risk oftast pA manadsdata som sedan ridknas
upp till ett arsvérde.

En aktivt forvaltad fond forvintas ha ett hogre matt pa aktiv risk &dn en
indexfond med samma jimforelseindex eftersom ett lagt matt pa aktiv risk
indikerar liten mojlighet att overtrdffa index. Aktiv risk utgar frn innehaven
och miter hur fordelningen av fondens innehav forhéller sig till
jamforelseindex. Méttet anger konkret hur mycket fondens innehav i procent
1 varje aktie avviker frdn aktiernas vikt i jdmforelseindex, dividerat med tva.
Noll procent aktiv andel innebér att fonden har exakt samma innehav och
samma fordelning av innehaven som dess jamforelseindex, och 100 procent
innebér att fondens innehav inte finns representerade i indexet.

Relevant jamforelseindex

Aktivitet i fondforvaltning méts i forhallande till ett jaimforelseindex. Ett index
dr ett relevant jamforelseindex for en fond om indexet ger en god
representation av fondens langsiktiga (strategiska) investeringsinriktning nér
det giller faktorer som val av tillgangsslag (sdsom aktier eller rantebédrande
vérdepapper) eller marknad (sdsom geografi eller bransch) eller nér det giller
avkastnings- och riskprofil generellt.

2018/19:FiU19
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Utskottets Overvdaganden

Aktivitetsgrad 1 fondforvaltning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar i huvudsak regeringens lagforslag. Vidare antar
riksdagen utskottets lagforslag. Forslaget innebar att det infors krav
pa att lamna information om aktivitetsgrad i fondf6rvaltning.

Propositionen

Krav pd information om aktivitetsgrad i fondforvaltningen

Regeringen foreslar att fondbolag och AlF-forvaltare, for varje
virdepappersfond respektive specialfond som forvaltaren forvaltar och vars
forvaltning kan jamforas med ett relevant jamforelseindex, ska ldamna
information om aktivitetsgraden 1 fondforvaltningen i forhéllande till
jamforelseindexet. Informationen ska beskriva hur fonden forvaltas och varfor
det jamforelseindex som anvénds dr relevant. Sddan information ska ldmnas
oavsett hur linge fonden har funnits. Om fonden har funnits i minst tva ar ska
dven volatiliteten 1 skillnaden mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning anges. Detta aktivitetsmatt ska anges for varje
ar under de senaste tio dren eller den kortare tid som fonden har funnits. En
forklaring till det uppnadda aktivitetsmattet ska ocksa ldmnas.

Fondbolag och AIF-forvaltare ska for varje virdepappersfond respektive
specialfond som forvaltaren forvaltar och vars forvaltning inte kan jaimforas
med ett relevant jaimforelseindex ldmna information om varfor en sadan
jamforelse inte 4r mojlig. Informationen ska finnas tillgédnglig pa fondbolagets
respektive AIF-forvaltarens webbplats. Darutdver ska informationen lémnas i
fondens informationsbroschyr och arsberittelse.

Om fondbolaget eller AIF-forvaltaren inte lamnar den information som
krévs ska d&ven marknadsforingslagen tillimpas, dock inte bestimmelserna om
marknadsstorningsavgift i samma lag. Informationen ska anses vara vésentlig
enligt den lagen.

Det som ska gilla for fondbolag enligt ovan ska gilla dven for
forvaltningsbolag med tillstdnd att forvalta en vérdepappersfond och for
Sjunde AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer ska fa utfdrda
foreskrifter om

1. hur wvolatiliteten 1 skillnaden mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning ska berdknas

2. hur informationen som ska ldmnas enligt ovan ska presenteras pa
forvaltarens webbplats samt i fondens informationsbroschyr och
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arsberittelse. Regeringen beddmer att kravet pé att tillhandahalla
information inte bor gélla for utlindska motsvarigheter till specialfonder
eller for 6vriga aktorer som distribuerar fondandelar.
Skalen for regeringens forslag och bedémning
Reglering pd EU-nivd
Enligt UCITS-direktivet ska det for en viardepappersfond finnas information i
form av ett prospekt (informationsbroschyr i svensk ritt), arsberittelse,
halvarsredogorelse och basfakta for investerare (faktablad i svensk rétt).
Reglerna om informationsbroschyr, &rsrapport och halvarsredogorelse &r
minimiregler. Medlemsstaterna kan dédrmed stdlla upp ytterligare krav i
nationell ritt. Reglerna for innehall och utformning av faktablad dr dock
fullharmoniserade. Det finns ddrmed inte nagon mojlighet att i svensk rétt
inféra kompletterande bestdimmelser om innehallet i faktablad for fonder som
omfattas av UCITS-direktivet.

Fonder som inte omfattas av UCITS-direktivet &r alternativa
investeringsfonder, och for dessa giller AIFM-direktivet, atminstone indirekt.
Informationsreglerna i AIFM-direktivet &r mindre detaljerade 4n de i UCITS-
direktivet och utgdr en minimireglering.

Regeringen gor déarfor bedomningen att det inte finns ndgot i EU-rdtten som
hindrar att det infors krav i svensk ritt pa att information om aktivitetsgrad i
fondforvaltningen ska tas in i fondernas informationsbroschyr och
arsberittelse.

Ett lagstadgat krav pd information om aktivitetsgrad underldttar for
investerare

Det finns redan i dag sjélvreglering pa omradet. Fondbolagens forening har
bl.a. gett ut en vigledning, ett flertal artiklar och en debattbok. I vigledningen
rekommenderas att aktiviteten i forvaltningen redovisas i fondens éarsberittelse
sé att sparare kan jaimfora fonder. Regeringen anser dock att sjalvregleringen
inte dr tillrdcklig utan att lagstiftning behdvs. For att investerare ska kunna
bedoma aktivitetsgraden i fondforvaltningen sett i relation till den avgift som
tas ut for forvaltningen finns det ett behov av att inféra tydliga och bindande
krav pd den information som ska ldmnas som Finansinspektionen kan utdva
tillsyn over. Pa sa sitt kan det enligt regeringen skapas forutséttningar for att
pa sikt komma till ritta med den problematik med dolda indexfonder som
uppmarksammats i Finansinspektionens granskning.

Information om aktivitetsgrad som ska ldmnas oavsett hur ldnge fonden har
funnits

Regeringen anser att det inte bor inforas ett krav pé att information ska ldmnas
om malséttningen for aktivitetsgraden. I stéllet ska det ldmnas information
som beskriver hur fOrvaltningen bedrivs nir det géller aktivitet.
Informationskravet bor gilla enbart for fonder vars forvaltning kan jamforas
med ett relevant jamforelseindex. Vidare bor det anges att informationen ska
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beskriva hur fonden forvaltas och varfor det jamforelseindex som anvénds ar
relevant. Sddan information bor enligt regeringen ldmnas oavsett hur lange en
fond har funnits.

Aktiv risk dr ett limpligt mdtt for berdkning av aktivitet

De maétt som kan vara aktuella for att berdkna aktivitet dr mattet aktiv risk eller
aktiv andel. Aktiv risk méter volatiliteten i skillnaden mellan fondens
avkastning och avkastningen hos dess jimforelseindex. Aktiv andel utgér i
stdllet frdn innehaven i fonden och dess jimforelseindex. For att berdkna aktiv
andel for en fond behdver man god insyn i innehaven i fonden och fondens
jdmforelseindex. Berdkningen kan bli komplex och krdva avvigningar om
huruvida vissa innehav ska beaktas. For att berdkna aktiv risk behdvs endast
fondens historiska andelskurser och dess index historiska utveckling, vilket
g0Or det relativt enkelt och betydligt mindre resurskravande att berdkna aktiv
risk.

Regeringen anser att det finns skdl som talar for att aktiv risk ar det matt
som &r lampligast och mest dndamélsenligt for att berdkna aktivitet i fonder
vars forvaltning kan jamforas med ett relevant jamforelseindex. Aktiv risk kan
dock beriknas forst nér det finns 4tminstone tva ars ménadsdata.

Om fonden har funnits i minst tvd ar ska dven aktiv risk anges och en

forklaring till det uppnddda aktivitetsmdttet ldmnas

Det krav som avser information som ska ldmnas oavsett hur ldnge fonden har
funnits bor enligt regeringen kompletteras med ett krav pd att aktivitetsmattet
aktiv risk anges bakat i tiden. Det innebdr att den information om
aktivitetsgrad som ldmnas utifrdn hur fonden forvaltas i forhéllande till
jamforelseindexet kan foljas upp med det faktiska utfallet av forvaltningen
som redovisas i forfluten tid. Kravet bor enligt regeringen utformas pa sé sétt
att informationen ska ldmnas for varje ar under de senaste tio aren eller for den
kortare tid som fonden har funnits, dock minst tva ar. Regeringen anser att det
bor anges i lagtexten att det i anslutning till den information om aktiv risk som
ska redovisas ska ldmnas en forklaring till det uppnadda aktivitetsmattet.

En berdkning av aktiv risk dr detaljerad och ldmpar sig enligt regeringen
for reglering genom myndighetsforeskrifter.

Var och hur bor information om aktivitetsgrad ldmnas?

Regeringen anser att det &r ldmpligt att information om aktivitetsgrad i
forvaltningen av fonden och en forklaring till det uppnédda aktivitetsmattet
redovisas 1 informationsbroschyren och 1 Aarsredovisningen for en
véardepappersfond. Nér det géller fondens faktablad finns det inte utrymme for
att nationellt reglera innehallet eftersom innehéllet i faktablad regleras
uttommande i en EU-f6érordning.

Regeringen anser ocksé att det bor inforas ett sirskilt bemyndigande for att
underlétta en jamforelse mellan olika fonder som ger regeringen eller den
myndighet som regeringen bestimmer mojlighet att utfarda foreskrifter om
hur den information om aktivitetsgrad som enligt forslaget ska ldmnas ska
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presenteras i fondens informationsbroschyr och i fondens arsberittelse.
Bemyndigandet bor dock, i likhet med det som i dag géller for information om
héllbarhetsaspekter som beaktas i fondforvaltningen (13 kap. 1 § 12 lagen om
véardepappersfonder och 15 kap. 2 § 11 lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder), dven gélla pa vilket sétt informationen ska presenteras pa
forvaltarens webbplats.

Information om aktivitetsgrad bor ldmnas for bade aktivt och passivt
forvaltade fonder

For en aktivt forvaltad fond blir aktivitetsgraden avgérande for hur mycket
avkastningen kan Overtrdffa jimforelseindexet, och mattet pd aktivitet bor
dérfor vara hogt. For en passivt forvaltad fond blir aktivitetsgraden avgorande
for hur mycket avkastningen kan avvika fran jamforelseindexet, vilket frangér
malséttningen for fondfoérvaltningen, och mattet pa aktivitet bor darfor vara
lagre. Aktivitetsgraden blir darfor lika viktig for att bedoma avvikelsen fran
index for en indexfond som for en aktivt forvaltad fond. For att investerare ska
kunna bedéma graden av aktivitet i fondforvaltningen i forhallande till fondens
avgift bor enligt regeringen information om aktivitetsgrad lamnas for savél
aktivt som passivt forvaltade fonder.

Informationskravet bor gdlla for virdepappersfonder och specialfonder

Regeringen anser att krav pad att informera om aktivitetsgrad i
fondforvaltningen inte bara bor omfatta aktiefonder utan alla
vérdepappersfonder. Virdepappersfonder utgors inte bara av aktiefonder utan
dven av fonder med andra tillgdngar sdsom obligationsfonder och s.k.
blandfonder. Krav pa att lamna information om aktivitetsgrad i
fondforvaltningen bor enligt regeringen dven omfatta specialfonder. Daremot
anser regeringen att ett informationskrav om aktivitetsgrad i fondforvaltning
inte bor omfatta alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige och som inte ar specialfonder.

Niar det giller ett krav i svensk rdtt pd att det dven for utldndska
motsvarigheter till specialfonder ska ldmnas information om aktivitetsgrad vid
marknadsforing i Sverige skulle det vara forenat med en stdrre administrativ
borda och kostnad for sddana fonder. Ett sddant forslag skulle enligt
regeringen kréva ytterligare dverviganden i friga om lagen om alternativa
investeringsfonder, som det saknas utrymme for inom ramen for detta
lagstiftningsarende. Forslaget innebdr i stéllet att kraven ska gélla for svenska
specialfonder, oavsett om dessa forvaltas av en svensk eller utlindsk AIF-
forvaltare.

Informationskravet bor gdlla dven for Sjunde AP-fonden

Sjunde AP-fonden omfattas av géllande bestimmelser om information som
ska limnas om en virdepappersfond*. Sjunde AP-fondens forvaltningsstrategi
nér det giller aktieforvaltning ar att placera tillgdngarna globalt i aktier och i

45 kap. 7 § lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder).
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aktierelaterade finansiella instrument med bred branschméssig spridning.
Tillgangsslaget globala aktier forvéntas ge en aktieexponering som motsvarar
indexet MSCI All Country World Index. Sjunde AP-fondens aktieforvaltning
syftar till att f6lja sammanséttningen 1 det indexet for att Oka
avkastningsmojligheterna. For att 6ka avkastningen anvénds dels en s.k.
héavsting for att uppnd en avkastning i fonden som motsvarar 135 procent av
avkastningen hos detta index, dels en uttalad aktiv férvaltning pé vissa utvalda
marknader och en mindre andel aktier i onoterade bolag (totalt 3 procent av
fondens vidrde), bla. i bolag med inriktning pad miljotekniksektorn.
Fondforvaltningen bor enligt regeringen klassificeras som aktiv, och
aktivitetsgraden bor kunna redovisas genom mattet aktiv risk. Sjunde AP-
fonden omfattas redan av de informationsregler som giller for
vardepappersfonder och bor darfor dven omfattas av kravet pa information om
aktivitetsgrad i fondférvaltningen.

Informationskrav for ovriga aktorer

I ménga fall &r det fler aktorer d4n fondfSrvaltaren och investeraren som ar
inblandade nidr en investerare koper fondandelar. Ofta dr det négon
mellanhand som hanterar kundkontakten, exempelvis Pensionsmyndigheten
nér kunder véljer fonder inom premiepensionssystemet, ett forsidkringsbolag,
en bank eller en forsdkringsférmedlare. For virdepappersinstitut finns kraven
pa den information som ska limnas i MiFID Il-direktivet’. For fondbolag och
AlF-forvaltare finns krav pa att 1dmna information om de fonder som de
forvaltar. For virdepappersinstitut dr det dock fraga om fullharmonisering,
dvs. medlemsstaterna far som huvudregel inte infora nationella bestimmelser
som avviker fran MiFID II. Samma regelkomplex, MiFID II och lagen om
viardepappersmarknaden,  géller  for  reglerade  marknader  och
handelsplattformar. Enligt regeringens bedomning borde det dérfor inte heller
gd att stilla négra sérskilda krav pa information om aktivitetsgrad i
fondf6rvaltning pa handelsplatser ddr man handlar med fondandelar.

Regler som ror hanteringen av investeringsalternativ for en kunds rékning,
t.ex. valbara fonder inom ramen for olika forsdkringslosningar, finns dven i
det s.k. forsdkringsdistributionsdirektivet’. Det direktivet innebédr en
minimireglering och hindrar inte ytterligare nationella informationskrav. Det
skulle dock enligt regeringen kunna uppstd en skevhet i forhallande till
virdepappersinstitut  om  forsdkringsformedlare  gavs en  specifik
informationsskyldighet i frigor om aktivitetsgrad som inte kan ges till
virdepappersinstitut. Mot bakgrund av utformningen av reglerna om
distribution av fondandelar och av att det inte gér att infora likalydande krav
for alla aktorer dr det enligt regeringen inte lampligt att infora ndgon sérskild

° Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.
¢ Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution.
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reglering om informationskrav nir det géller aktivitetsgrad for 6vriga aktorer,
utover fondforvaltare, som distribuerar fonder.

Niér det géller forvaringsinstitutens kontrolluppgifter ér det inte enligt lag
institutens  skyldighet att  kontrollera att  fondbolagen  f6ljer
informationsreglerna for de fonder de forvaltar. Detsamma géller for
information om aktivitetsgrad. Om det ddremot i fondbestimmelser for en
fond finns restriktioner i frdga om vilka placeringar som fér goras utifrén
aktivitetsgrad 1 fondforvaltningen, &r det forvaringsinstitutets uppgift att
kontrollera att sddana restriktioner foljs.

Ingripande och tillsyn

Regeringen konstaterar att om ett fondbolag genom marknadsforing erbjuder
allménheten att kopa andelar i en vérdepappersfond, ska det framgd av
erbjudandet att det finns en informationsbroschyr och var denna finns att tillga.
Vidare ska informationsbroschyren och den senaste arsberéttelsen
tillhandahéllas kostnadsfritt pa begéran av den som avser att kopa andelar i en
virdepappersfond. Finansinspektionen utdvar tillsyn 6ver att de uppgifter som
anges i informationsbroschyren och arsberéttelsen inte dr felaktiga. Déarutover
kan det bli aktuellt att ingripa enligt marknadsforingslagen (2008:486). Det
finns darfor mdjligheter att utova tillsyn och ingripa enligt géllande rétt.
Regeringen anser dock, mot bakgrund av det som Aktiespararna och Sveriges
Konsumenter anfort i sina remissvar, att det finns skal att tydliggéra
kopplingen till marknadsforingslagen. Det finns ocksd skél att framhélla
vikten av att ldmna information om aktivitetsgrad i fondforvaltningen, mot
bakgrund av forslagets syfte att komma till rdtta med de brister som har
identifierats nér det géller att fonder har marknadsforts som aktivt forvaltade
trots att forvaltaren i praktiken har foljt ett index. Om fondbolag eller AIF-
forvaltare inte ldamnar den information om aktivitetsgrad i fondfoérvaltningen
som de ska vara skyldiga att 1amna enligt det aktuella forslaget bor darfor dven
marknadsforingslagen  tillimpas, dock inte bestimmelserna om
marknadsstorningsavgift i den lagen. Informationen bor enligt regeringen
anses vara vasentlig enligt den lagen. Detta motsvarar det som redan géiller om
ett fondbolag eller en AIF-forvaltare inte skulle Iimna viss annan information
i informationsbroschyren eller faktabladet, som t.ex. uppgift om
placeringsinriktning i informationsbroschyren. Att &ven marknads-
foringslagen ska tillimpas innebdr dock inte ndgot hinder mot att
Finansinspektionen ingriper mot fondforvaltare med stod av lagen om
vardepappersfonder  eller lagen om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder.

Ikrafitrddande- och dvergdangsbestimmelser

Andringama i lagen om allménna pensionsfonder (AP-fonder), lagen om
vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
foreslas trada i kraft den 1 januari 2020.
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Regeringen foreslar att de nya kraven i fraga om arsberittelsen ska
tillimpas for forsta gangen for det rdkenskapsar som inleds ndrmast efter den
31 december 2019. Informationsbroschyren for en virdepappersfond ska
enligt lagen om virdepappersfonder vara aktuell och séledes uppdateras vid
behov. De nya krav pa innehéllet i informationsbroschyren som foreslés i
denna proposition bor darfor lampligen borja tilldmpas nér dndringarna i den
lagen ska trdda i kraft den 1 januari 2020. Detsamma bor enligt regeringen
gélla motsvarande krav pd innehdllet i en informationsbroschyr for en
specialfond.

Forslagets konsekvenser

Forslagets syfte

Forslaget syftar till att forbéttra forutsattningarna for investerare att utifran den
information som ldmnas beddma om storleken pa den érliga avgift som
fondforvaltare tar ut for att forvalta fonden ar motiverad sett i forhéllande till
den aktivitetsgrad i fondforvaltningen som redovisats. Vidare syftar forslaget
till att komma till ritta med de brister med dolda indexfonder som
Finansinspektionen har identifierat.

Problembeskrivning

Utredningens konsekvensanalys har kritiserats av flera remissinstanser.
Naringslivets Regelndmnd anser bl.a. att konsekvenserna av kraven pé att
redovisa aktivitetsmatt kan vara betungande for berdrda foretag och forsvéira
for utldndska AIF-forvaltare att driva verksamhet i Sverige. Regelradet saknar
bl.a. en redovisning av beddmningen och motiveringen i frdga om behovet av
speciella informationsinsatser med anledning av utredningens forslag. Vidare
anser radet att redovisningen av berdrda foretag i méanga stycken ar bristféllig.

Konsekvenser for foretag och enskilda

Konsekvenser for fondforvaltare

Forslaget torde enligt regeringen tréffa merparten av de fondbolag och
forvaltningsbolag som forvaltar viardepappersfonder och AIF-forvaltare som
forvaltar specialfonder. Aven virdepappersfonder och specialfonder vars
forvaltning inte kan jimforas med ett relevant jamforelseindex omfattas av
forslaget. Enligt uppgift fran Finansinspektionen i februari 2019 finns det 16
fondbolag som forvaltar vardepappersfonder, 32 bolag som har tillstind bade
som fondbolag och som AlF-forvaltare och forvaltar savél
véardepappersfonder som specialfonder samt 25 svenska AIF-forvaltare som
forvaltar specialfonder. Nér det géller utlindska aktdrer finns det enbart fyra
sddana  forvaltare, varav ett fOrvaltningsbolag som  fOrvaltar
vardepappersfonder, en utlindsk forvaltare av bade vardepappersfonder och
specialfonder och tva utlindska AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder.
Totalt forvaltas 625 véirdepappersfonder och 243 specialfonder.
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Aktiv risk dr ett vedertaget aktivitetsmatt i fondbranschen. For att berdkna
aktiv risk behdvs endast fondens historiska andelskurser och dess index
historiska utveckling, vilket enligt regeringens beddmning gor det relativt
enkelt att berdkna. Forslaget att ange aktiv risk for fonder som har funnits i
minst tva ar kan ddrmed inte anses vara sa betungande att sirskilda hdnsyn
behover tas till smé foretag. Forslaget bedoms darfor inte komma att gora det
svarare for forvaltningsbolag och utlindska AIF-forvaltare att driva
verksamhet i Sverige.

Konsekvenser for investerare

Eftersom forslaget omfattar alla vérdepappersfonder och de fonder som
forvaltas av Sjunde AP-fonden kan det enligt regeringen forvéntas fa stort
genomslag pa det totala fondsparandet i Sverige och gagna manga investerare.

Konsekvenser for staten, myndigheter och domstolar

Skattemdssiga konsekvenser

Forslaget bedoms inte ha ndgon effekt pa skatteintdkterna.

Konsekvenser for Finansinspektionen

Utover den sedvanliga information om nya regelverk som Finansinspektionen
tillhandahéller bedoms forslaget inte medféra nagot behov av sidrskilda
informationsinsatser fran inspektionens sida. De Okade kostnader som
eventuellt kan uppsta hos Finansinspektionen ska hanteras inom myndighetens
befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for Konsumentverket

For Konsumentverket kan det bli aktuellt att ingripa enligt
marknadsforingslagen om det ldmnas vilseledande information om
aktivitetsgrad i fondforvaltningen eller om informationen inte 1dmnas alls. Det
kan forvéntas att antalet ingripanden kan komma att Oka nagot. De
merkostnader som detta kan leda till ska hanteras inom myndighetens
befintliga ekonomiska ramar.

Konsekvenser for Sveriges domstolar

Forslaget kan medféra konsekvenser for domstolarna eftersom
Finansinspektionens beslut om tillsyn kan Overklagas till allméin
forvaltningsdomstol och Konsumentverkets beslut enligt marknadsforings-
lagen kan overklagas till allmdn domstol (Patent- och marknadsdomstolen).
Forslaget bedoms dock inte ha nagon mérkbar paverkan pa Sveriges
domstolar, och eventuella merkostnader ska dérfor hanteras inom befintliga
ekonomiska ramar.

Ovriga konsekvenser

Regeringen bedomer att forslaget inte har ndgon inverkan pé den kommunala
sjdlvstyrelsen. Nar det giller Ovriga samhéllsfragor som anges i 15 §
kommittéférordningen (1998:1474), och som inte berdrs ovan, gor regeringen
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bedémningen att forslaget inte har sddan betydelse att sédrskilda dverviganden
behdver redovisas.

Utskottets stallningstagande

Utskottet stéller sig i sak bakom regeringens lagforslag i propositionen.

Bland lagforslagen i propositionen foreslds bl.a. att det i lagen om &ndring
ilagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska inforas
fyranya paragrafer, 10 kap. 1215 §§. I proposition 2018/19:56 Nya EU-regler
om aktiedgares rittigheter foreslas bl.a. att det ska inforas en ny paragraf,
10 kap. 12 §. Detta lagforslag har antagits av riksdagen (bet. 2018/19:CU16,
rskr. 2018/19:213). For att uppna en lagteknisk samordning av forslagen
foreslar utskottet darfor att de fyra nya paragraferna 10 kap. 12—15 §§ ska
omnumreras till 10 kap. 13—16 §§. P& grund av fragans art bedomer utskottet
att Lagradets granskning enligt 10 kap. 5 § forsta stycket riksdagsordningen
skulle sakna betydelse.

Det anforda innebédr att riksdagen i huvudsak bor anta regeringens
lagforslag. Vidare bor riksdagen anta utskottets lagforslag.

Synliggérande av den faktiska kostnaden for
fondavgift

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar ett motionsyrkande om en utredning om att
synliggora fondavgifter.

Motionen

I kommittémotion 2018/19:3047 av Jakob Forssmed m.fl. (KD) anfors att
branschen redan har gjort en stor sjdlvreglering nér det géller stora delar av det
som foreslds i propositionen. Det &r i grunden bra, men samtidigt gor det
propositionen mindre verkningsfull. Nyckeltal som aktiv risk &r dessutom
svara att forstd for den vanliga konsumenten. Det finns darfor en risk att
forslaget blir tandlost ur ett konsumentperspektiv. En studie frén
Konkurrensverket visar att svenska konsumenter har en 1ag priskanslighet vad
giller avgifter pa sparandet. Fa agerar pé avgiftshojningar trots att avgifternas
storlek kan fi stora konsekvenser for det slutgiltiga sparandet.’
Kristdemokraterna anser darfor att det behover utredas hur den faktiska
kostnaden for fondavgiften kan synliggoras battre for konsumenten. En sadan
utformning skulle enligt motionérerna kunna vara att banken eller fondbolaget
med viss regelbundenhet maste meddela spararen hur mycket som dragits i

7 http://www.konkurrensverket.se/publikationer/den-svenska-fondmarknaden/.
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avgift for varje fond. Forfarandet skulle ddrmed efterlikna hur konsumenter
exponeras for sina fakturabetalningar, vilket gér dem mer medvetna om sina
utgifter.

Motiondrerna foreslar att regeringen aterkommer med forslag pad hur
fondavgifterna kan synliggoras for att hjélpa konsumenter att gora mer
informerade val.

Utskottets stallningstagande

Nir det géller fondforvaltning som riktar sig till allménheten noterar utskottet
att det finns ménga konsumenter som investerar i fonder som inte &r insatta i
hur fonder forvaltas. Utskottet forutsdtter darfor att regeringen i sitt 16pande
utvecklingsarbete Gvervéger hur den faktiska kostnaden f6r fondavgifter béttre
skulle kunna synliggéras for konsumenter &n vad som ar fallet i dag.
Exempelvis skulle en mojlig ordning kunna vara att banken eller fondbolaget
med viss regelbundenhet ska meddela spararen hur mycket som dragits i avgift
for varje fond i kronor och 6ren. En ordning av detta slag skulle enligt utskottet
kunna gora konsumenter mer medvetna om avgifternas storlek.

Motionen bor dérfor enligt utskottet inte leda till ndgon &tgérd fran
riksdagens sida och avstyrks ddrmed.
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Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2018/19:62 Aktivitetsgrad i fondforvaltning:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i

(2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i

(2004:46) om viardepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
(2018:1799) om é&ndring i lagen (2018:546) om éandring i
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om éandring i

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fo6ljdmotionen

2018/19:3047 av Jakob Forssmed m.fl. (KD):

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att utreda hur de

lagen
lagen

lagen

i lagen
(2018:1798) om é&ndring i lagen (2018:545) om &ndring i
(2017:1148) om é&ndring i lagen (2014:797) om &ndring i

lagen
lagen

lagen
lagen
lagen

betalda fondavgifterna kan synliggoras bittre for konsumenten och
tillkdnnager detta for regeringen.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om &ndring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 7 § lagen (2000:192) om allminna
pensionsfonder (AP-fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
7 §!

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska
gilla for férvaltningen av fonderna:

—2kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att
handla med en virdepappersfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestind,

—4 kap. 2 § om foretrddare for andelsdgarna i en vérdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkiinnande av fondbestim-
melser,

—4 kap. 13 § forsta stycket om inlosen av fondandelar,

—4 kap. 15-24 §§ om informa- —4 kap. 15-28 §§ om informa-
tion om en virdepappersfond, tion om en vérdepappersfond,

—5kap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virdepap-
persfond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet f6r revisor att anmila vissa férhallanden till
Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som vérdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelsigare. Det som f6reskrivs om fondbolag ska avse Sjunde
AP-fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far, utom
sdvitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning
att handla med en virdepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser fran de bestimmelser som
anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran dessa
bestdimmelser.

Denna lag trider i kraft den | januari 2020.

! Senaste lydelse 2017:1142.
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2 Forslag till lag om &dndring i lagen (2004:46)

om virdepappersfonder

Harigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om virdepappers-

fonder!

dels att 1 kap. 6 d §, 4 kap. 20 §, 12 kap. 1 a och 10 §§ och 13 kap. 1 §

ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inféras fyra nya paragrafer, 4 kap. 25-28 §§, och nirmast
fore 4 kap. 25 § en ny rubrik av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
6d§

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett férvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstdnd
enligt 6b§ giller 2 kap. 15¢§,
3 kap., 4kap.1-3 och 8-24§§,
S5kap.1 och 3-258§§, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dédr om fondbolag ska i stéllet gélla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en vérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstdnd
enligt 6b§ giller 2kap. 15¢§,
3 kap., 4kap. 1-3 och 8-28§§,
Skap.1 och 3-25§§, 5akap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dir om fondbolag ska i stillet gélla
forvaltningsbolaget.

Vid sadan forvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9 kap. 1 § forsta stycket 1 i stéllet avse fall nér forvaltningsbolagets till-
stdnd aterkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller Finans-
inspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget inte
ldngre far férvalta en véirdepappersfond.

4 kap.
20 §
Informationsbroschyren, faktabladet, den senaste &rsberiittelsen och,
i forekommande fall, den halvarsredogorelse som publicerats dérefter ska
pé begiran kostnadsfritt tillhandahallas den som avser att kdpa andelar i
en virdepappersfond. Denne ska, med undantag for de fall som avses i
9 kap. 18 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, dven utan
begéran tillhandahallas faktabladet i god tid innan avtal ingés.
Om fondbolaget genom marknadsforing erbjuder allménheten att képa
andelar i en védrdepappersfond, ska det av erbjudandet framga att det finns
ett faktablad och en informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

Om information som anges i
16 0och 16 a §§, 5 a kap. 24 §
samt andra stycket denna paragraf
inte lamnas, ska dven marknads-
foringslagen (2008:486) tillimpas,
med undantag av bestimmelserna i

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
? Senaste lydelse 2017:1143.
* Senaste lydelse 2017:690.

Om information som anges i
16, 16 a och 28 §§, 5 a kap. 24 §
samt andra stycket denna paragraf
inte lamnas, ska dven marknads-
foringslagen (2008:486) tillampas,
med undantag av bestimmelserna i



29-36 §§ om marknadsstérnings-
avgift. Sadan information ska anses
vara visentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.
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29-36 §§ om marknadsstdrnings-
avgift. Sadan information ska anses
vara visentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

Information _om__aktivitetsgrad i

fondforvaltning

25§

Ett fondbolag ska for varje
vdardepappersfond som bolaget for-
valtar och vars forvaltning kan
jamforas med ett relevant jamforel-
seindex ldmna information om
aktivitetsgraden i fondforvalt-
ningen i forhdllande till jamforelse-
indexet. Informationen ska beskri-
va hur forvaltningen av fonden be-
drivs och varfor det jamforelse-
index som anvdnds dr relevant.

26¢

Om en vdrdepappersfond som
avses i 25§ har funnits i minst
va ar, ska dven volatiliteten i skill-
naden mellan fondens avkastning
och jamforelseindexets avkastning
anges. Detta ska anges for varje ar
under de senaste tio dren eller den
kortare tid som fonden har funnits.
En forklaring till det uppnddda
aktivitetsmattet ska ldmnas.

27§

Ett fondbolag ska for varje
vardepappersfond som bolaget for-
valtar och vars forvaltning inte kan
Jjamforas med ett relevant jamforel-
seindex lamna information om var-
Jor en sadan jamforelse inte dr moj-
lig.

288

Informationen enligt 25-27 §§
ska finnas tillganglig pa fond-
bolagets webbplats. Ddrutover ska
informationen ldmnas i fondens
informationsbroschyr och drsberdt-
telse.
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Lydelse enligt SFS 2018:1790

Foreslagen lydelse

12 kap.
la§
Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingdr i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller ersittare fér ndgon av

dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstand att driva fondverksamhet genom att ldmna falska upp-

gifter eller pa annat otillborligt stt,

2. tillhandahaller diskretiondr portf6ljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsféring av en av bolaget forvaltad vardepappersfond
i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande krav pa organisation och drift av verk-
samheten enligt 2 kap. 17 eller 17 f § eller foéreskrifter som har meddelats
med stéd av 13 kap. 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pa annat sitt dvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. paborjar forvaltning och marknadsforing av en virdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkénts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfillen later bli att uppritta eller tillhandahilla
informationsbroschyr, faktablad, Aarsberittelse och halvarsberattelse i

enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22,24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13kap. 1§ 74, 15, 17 och 18 av-
seende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pa han-
tering av risker i 5kap.?2 § forsta
eller andra stycket eller i foreskrif-
ter som har meddelats med st6d av
13 kap. 1 § /16 avseende dessa be-
stimmelser,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22,24 eller 25 § eller foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13kap. 1§16, 17, 19 och 20 av-
seende dessa bestimmelser,

9. inte uppfyller kraven pé han-
tering av risker i 5 kap. 2 § forsta
eller andra stycket eller i féreskrif-
ter som har meddelats med stod av
13 kap. 1 § /8 avseende dessa be-
stimmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmaéla sadana forvirv och avyttringar som avses dar,

1.1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier i bolaget samt storleken pé innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgédrder mot penningtvitt och finan-
siering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stéd av den

lagen.

Om en sadan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstands-
eller underrattelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla f6r den

personen i fraga om dessa aktier.
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Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets Gver-
tradelse &r allvarlig och personen i friga uppsétligen eller av grov oakt-

samhet har orsakat 6vertridelsen.
Ingripande sker genom

1. beslut att personen i friga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, fér upprepade allvarliga oOvertridelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for ndgon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10§

Om ett fondbolag inte i tid 1am-
nar de upplysningar som det &r
skyldigt att goéra enligt foreskrifter
som har meddelats med stod av
13 kap. 1§25, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en fOrseningsavgift pd hogst
100 000 kronor.

Om ett fondbolag inte i tid 1dm-
nar de upplysningar som det &r
skyldigt att géra enligt foreskrifter
som har meddelats med stéd av
13 kap. 1§27, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska betala
en fOrseningsavgift pd hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
féreskrifter om

1. vilka atgirder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far réknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som fér ridknas in i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

4. pa vilket sprdk underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § f6rsta stycket ska
skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentliggéra handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §
tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i2 kap. 17,
17 coch 17 £ §8,

7. vilka atgirder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 2 kap. 17 g §,

8. hur uppgifter enligt 2 kap. 20 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelsidgare
enligt 4 kap. 9 a § och pé vilket sitt underrittelsen ska ldmnas,

10. villkor som en andelsklass far vara forenad med enligt 4 kap. 10 §
andra stycket 2 och under vilka forutsittningar en andelsklass far vara
forenad med ett visst villkor,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

12. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahéllas,

13. hur informationen enligt 4 kap. 24 § ska presenteras,

14. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
Jjdamforelseindexets avkastning
enligt 4 kap. 26 § ska berdknas,
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14. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap.1§ andra stycket forsta
meningen,

15. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sadan anvind-
ning,

16. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

17. kriterier for  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

18. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

19.pa vilket sitt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 akap. 7 §
ska lamnas,

20. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

21. forutsittningar for overforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt 5akap.37 och
46 88,

22. vilka atgirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestammelserna i
7kap. 3§,

23.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehdlla, hur den
ska utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

24. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

25.vilka upplysningar  fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt forvaringsinstitut ska ldm-
na till Finansinspektionen enligt
10 kap. 2 § forsta stycket och nir
upplysningarna ska ldmnas, och

26. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.

15, hur  informationen  enligt
4 kap. 28 § ska presenteras,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

17. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grinser for sadan anvand-
ning,

18. det system for riskhantering
ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

19. kriterier  f6r  indexfonder
enligt 5 kap. 7 §,

20. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

21.pa vilket sdtt underrittelsen
till andelsdgarna enligt 5 akap. 7 §
ska lamnas,

22.vilka fel och férsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

23. forutsittningar for overforing
av finansiella instrument och for-
valtning enligt Sakap.37 och
46 §8,

24. vilka atgirder ett fondbolag
ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i
7 kap. 3 §,

25.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

26. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska upp-
réttas,

27 vilka upplysningar fond-
bolag, forvaltningsbolag, fondfore-
tag samt forvaringsinstitut ska lam-
na till Finansinspektionen enligt
10 kap. 2 § forsta stycket och nir
upplysningarna ska ldmnas, och

28. sadana avgifter som avses i
10 kap. 11 §.
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1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2020.

2. Bestimmelserna i 4 kap. 28 § tillimpas i frdga om Aarsberittelsen
forsta gngen for det rikenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 decem-
ber 2019.
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3 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 10 kap. 3 § och 15 kap. 2 § ska ha féljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 10 kap. 12—15 §§, och
ndrmast fére 10 kap. 12 § en ny rubrik av féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
10 kap.

38

Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begiran kostnadsfritt
tillhandahéllas den som avser att képa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, dven utan begéran till-
handahéllas faktabladet i god tid innan avtal ingés.

Om AIF-forvaltaren genom marknadsféring erbjuder allménheten att
kopa andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som avses i forsta
stycket, ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en

informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

Om information inte tillhanda-
hdlls i enlighet med 23§
samt forstaoch andra  styckena
denna paragraf, ska marknads-
foéringslagen (2008:486) tillimpas,
med undantag av bestimmelserna i
29-36 §§ om marknadsstérnings-
avgift. Sddan information ska anses
vara visentlig enligt 10§ tredje
stycket den lagen.

! Senaste lydelse 2017:701.

Om information inte tillhanda-
hélls i enlighet med 2 och 15 §§
samt forsta och andra styckena
denna paragraf, ska marknads-
foringslagen (2008:486) tillimpas,
med undantag av bestimmelserna i
29-36 §§ om marknadsstérnings-
avgift. Sddan information ska anses
vara vésentlig enligt 10 § tredje
stycket den lagen.

Information om aktivitetsgrad
i fondforvaltningen

12§

En AlF-forvaltare ska for varje
specialfond som forvaltaren for-
valtar och vars forvaltning kan
Jjamforas med ett relevant jam-
Jforelseindex lamna information om
aktivitetsgraden i fondforvalt-
ningen i forhdllande till jamforel-
seindexet. Informationen ska be-
skriva hur forvaltningen av fonden
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bedrivs och varfor det jimforelse-
index som anvdnds dr relevant.

13§

Om en specialfond som avses i
12 § har funnits i minst tva ar, ska
dgven volatiliteten | skillnaden
mellan  fondens avkastning och
Jjamforelseindexets avkastning an-
ges. Detta ska anges for varje ar
under de senaste tio aren eller den
kortare tid som fonden har funnits.
En forklaring till det uppnadda
aktivitetsmattet ska lamnas.

49

En AIF-forvaltare ska for varje
specialfond som forvaltaren for-
valtar och vars forvaltning inte kan
jamforas med ett relevant jamforel-
seindex ldmna information om
varfor en sadan jamforelse inte dr
mojlig.

I5¢

Informationen enligt 12—14 §¢
ska finnas tillganglig pa AIF-for-
valtarens webbplats. Ddrutover ska
informationen ldmnas i fondens
informationsbroschyr och drsbe-
rdttelse.

Lydelse enligt SFS 2018:1797 Foreslagen lydelse

15 Kkap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgirder en AIF-f6érvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3. vad en AlF-foérvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket4 och 3 § andra stycket och 5kap. 5 § tredje
stycket,

4. vilka poster som far ridknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §8,

5. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,
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6. vilka uppgifter som ska inga i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ans6kan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska limnas till Finansinspektionen,

7. en AlF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska limnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.

1 §och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingé i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,

13. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

14. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

15. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIlF-forvaltare
far anvinda samt villkor och grin-
ser for sadan anvédndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som  forvaltar
specialfonder ska ha och berikning
av exponeringar enligt 12 kap.
138,

17.pa vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forut-
séttningar for Gverforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och

Jjamforelseindexets avkastning en-

ligt 10 kap. 13 § ska berdknas,

14. hur  informationen  enligt
10 kap. 15 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ing i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-férvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgadngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvinda samt villkor och grin-
ser for sddan anvédndning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berikning
av exponeringar enligt 12 kap.
138,

19.pa vilket sdtt underrittelse
ska limnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt f6rut-
sdttningar for overforing av finan-
siella instrument och f6rvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utféras enligt 12 kap. 15 §,



19. vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
168§,

20. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

21. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

23.pa vilket spridk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

21. vilken information som ska
ldmnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
168§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2020.
2. Bestimmelserna i 10 kap. 15 § tilldimpas i friga om Aarsberéttelsen
forsta gangen for det rikenskapsar som inleds ndrmast efter den 31 decem-

ber 2019.
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4  Forslag till lag om dndring i lagen (2018:1798)
om dndring 1 lagen (2018:545) om dndring i
lagen (2017:1148) om &ndring i lagen
(2014:797) om andring i lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom féreskrivs att 5 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen
(2018:1798) om #dndring i lagen (2018:545) om #ndring i lagen
(2017:1148) om &ndring i lagen (2014:797) om #ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2018:1798 Foreslagen lydelse

15 kap.
2§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om
1. vilka dtgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,
2. vilka atgérder en AIF-férvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,
3. vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket4 och 8 § tredje stycket och 5kap. 5§ tredje
stycket,
4. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,
5. vilka atgdrder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,
6. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansékan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,
7. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,
8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,
9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7 §,
10. vilka uppgifter som ska ingé i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,
11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,
12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,
13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
Jjamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 13 § ska berdknas,
I4. hur  informationen  enligt
10 kap. 15 § ska presenteras,



13. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

14. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

15. innehdll i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvidnda samt villkor och
grinser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berikning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

17.p4 vilket sitt underrittelse
ska limnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for verféring av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

19. vilken information som ska
ldmnas till andelsigare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

20. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

21.vilka upplysningar AIF-{or-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22, avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

23.pa vilket sprék handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
108,

18. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvinda samt villkor och
grinser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  férvaltar
specialfonder ska ha och berikning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

19.pa vilket sitt underrittelse
ska limnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska limna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25.p& vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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5  Forslag till lag om @ndring 1 lagen (2018:1799)
om &andring i lagen (2018:546) om &dndring i
lagen (2017:1149) om dndring 1 lagen
(2014:798) om andring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet f6r lydelsen enligt lagen
(2018:1799) om é#ndring i lagen (2018:546) om é&ndring i lagen
(2017:1149) om é&ndring i lagen (2014:798) om é&ndring i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2018:1799 Foreslagen lydelse

15 kap.
28
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om
1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,
2. vilka atgidrder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot
medel med redovisningsskyldighet enligt 3 kap.2 a §,
3.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,
4. vilka poster som far raknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,
5. vilka dtgérder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 8 kap. 1 a §,
6. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansékan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska lamnas till Finansinspektionen,
7. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,
8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska limnas,
9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap.
1 § och 12 kap. 7§,
10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,
11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,
12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,
13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
Jjamforelseindexets avkastning en-
ligt 10 kap. 13 § ska berdknas,
14. hur  informationen  enligt
10 kap. 15 § ska presenteras,
13. vilka uppgifter som ska ingé i 15. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap.4, 5 underrdttelser enligt 11 kap.4, 5



och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldamnas till Finansinspektionen,

14. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

15. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvénda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

17.pa vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och f6rsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt férutsétt-
ningar fér 6verforing av finansiella
instrument och férvaltning enligt
12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15§,

19. vilken information som ska
lamnas till andelsédgare, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

20. vad som vid férvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

21.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

23.pa vilket sprédk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-f6rvaltare
far anvianda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

19.pa vilket sitt underrittelse
ska lamnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsatt-
ningar for 6verforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

21.vilken information som ska
lamnas till andelsédgare, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25.pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upprittas.
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Utskottets lagforslag

1. Forslag till lag om dndring 1 lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foéreskrivs 1 frdga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 10 kap. 3 § och 15 kap. 2 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 10 kap. 13—16 §§, och ndrmast fore
10 kap. 13 § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Utskottets forslag
10 kap.
3!

Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begiran kostnadsfritt
tillhandahéllas den som avser att kdpa andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i
Sverige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, dven utan begiran tillhandahallas
faktabladet i god tid innan avtal ingés.

Om AIF-forvaltaren genom marknadsforing erbjuder allménheten att kdpa
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som avses i forsta stycket,
ska det av erbjudandet framgd att det finns ett faktablad och en
informationsbroschyr och var dessa finns att tillga.

Om information inte tillhandahalls
i enlighet med 2 § samt forsta och
andra styckena denna paragraf, ska
marknadsforingslagen  (2008:486)
tillimpas, med undantag av
bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstorningsavgift. Sadan
information ska anses vara vésentlig
enligt 10 § tredje stycket den lagen.

! Senaste lydelse 2017:701.

Om information inte tillhandahalls
ienlighet med 2 och 16 §§ samt forsta
och andra styckena denna paragraf,
ska marknadsforingslagen
(2008:486) tillimpas, med undantag
av bestimmelserna i 29-36 §§ om
marknadsstdrningsavgift. Sadan
information ska anses vara vésentlig
enligt 10 § tredje stycket den lagen.
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Information om  aktivitetsgrad
i fondforvaltningen

13§

En AIF-forvaltare ska for varje
specialfond som forvaltaren forvaltar
och vars forvaltning kan jamforas
med ett relevant jamforelseindex
ldmna information om
aktivitetsgraden i fondforvaltningen i
forhdllande till jdamforelseindexet.
Informationen ska beskriva  hur
forvaltningen av fonden bedrivs och
varfor det jimforelseindex som
anvdnds dr relevant.

4§

Om en specialfond som avses i
13 § har funnits i minst tva ar, ska
dven volatiliteten i skillnaden mellan
fondens avkastning och jdamforel-
seindexets avkastning anges. Detta
ska anges for varje dr under de
senaste tio dren eller den kortare tid
som fonden har funnits. En forklaring
till det uppnddda aktivitetsmdttet ska
ldmnas.

15§

En AIF-forvaltare ska for varje
specialfond som forvaltaren forvaltar
och vars forvaltning inte kan
Jdmforas med ett relevant jamforel-
seindex ldmna information om varfér
en sddan jamforelse inte dr mojlig.

16§

Informationen enligt 13—15 §§ ska
finnas  tillgdnglic pa  AIF-for-
valtarens webbplats. Ddrutover ska
informationen ldmnas i fondens
informationsbroschyr och drsbe-
rdttelse.

2018/19:FiU19

35



2018/19:FiU19

36

BILAGA 3 UTSKOTTETS LAGFORSLAG

Lydelse enligt SFS 2018:1797

Utskottets forslag

15 kap.

28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela

foreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka étgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som

foljer av 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansokan om godkdnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska 1&mnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §

och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingéd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap.

38

12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,

13. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

14. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan  fondens avkastning och
Jdmforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur  informationen
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

enligt



15. innehall 1 &rsberidttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en specialfond
f&r placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare fér
anvinda samt villkor och grénser for
sddan anvdndning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som fOrvaltar specialfonder ska ha
och berékning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

17. pé vilket sitt underrittelse ska
lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen = samt  forut-
sattningar for Overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

19. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

20. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna 1 12 kap.
198,

21.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

23. pé vilket sprak handlingar som
avses i denna lag ska upprittas.

UTSKOTTETS LAGFORSLAG BILAGA 3

17.1innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlIF-forvaltare far
anvénda samt villkor och gréinser for
sddan anvindning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som fOrvaltar specialfonder ska ha
och berdkning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

19. pé vilket sitt underrittelse ska
ldmnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen = samt  forut-
sattningar for Overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

20. hur berékning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

21.vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pé vilket sprak handlingar som
avses i denna lag ska upprittas.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2020.
2. Bestdmmelserna i 10 kap. 16 § tillimpas i friga om arsberittelsen forsta
géngen for det rdkenskapsér som inleds ndrmast efter den 31 december 2019.
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2. Forslag till lag om dndring i lagen (2018:1798) om
dndring 1 lagen (2018:545) om @ndring 1 lagen
(2017:1148) om andring i lagen (2014:797) om
dndring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § (2013:561) om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2018:1798)
om &ndring i lagen (2018:545) om &ndring i lagen (2017:1148) om &ndring i
lagen (2014:797) om &dndring i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2018:1798 Utskottets forslag

15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir meddela
foreskrifter om

1. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

4. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgirder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § ochien
ansokan om godkdnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §
och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,



13. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

14. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

15. innehdll i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlIF-forvaltare fér
anvénda samt villkor och grénser for
sddan anvédndning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som forvaltar specialfonder ska ha
och berdkning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

17. pé vilket sétt underrattelse ska
lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen =~ samt  forut-
sattningar for overforing av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

19. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

20.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att

UTSKOTTETS LAGFORSLAG ~ BILAGA 3

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan  fondens avkastning och
Jjamforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur  informationen
10 kap. 16 § ska presenteras

15. vilka uppgifter som ska ingd i
underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i &rsberidttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en specialfond
f&r placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlIF-forvaltare fér
anvanda samt villkor och grinser for
sddan anvédndning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som fOrvaltar specialfonder ska ha
och berdkning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

19. pa vilket sitt underrattelse ska
lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen = samt  forut-
sattningar for Overféring av finan-
siella instrument och forvaltning
enligt 12 kap. 14 §,

20. hur berdkning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

21. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att

enligt
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uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

21.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

23. pd vilket sprdk handlingar som
avses i denna lag ska upprittas.

uppfylla skyldigheterna i1 12 kap.
19§,

23.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

25. pé vilket sprdk handlingar som
avses 1 denna lag ska upprittas.
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3. Forslag till lag om andring i1 lagen (2018:1799) om
dndring 1 lagen (2018:546) om éndring i lagen
(2017:1149) om éndring i lagen (2014:798) om
dndring 1 lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stéllet for lydelsen enligt lagen (2018:1799)
om andring i lagen (2018:546) om &andring i lagen (2017:1149) om &ndring i
lagen (2014:798) om é&ndring i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2018:1799 Utskottets forslag

15 kap.
28

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta om forvaltaren tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 3 kap. 2 a §,

3.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4,

4. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

5. vilka atgérder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljerav 8 kap. 1 a §,

6. vilka uppgifter som ska inga i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § ochien
ansokan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska 1&mnas till Finansinspektionen,

7. en AIF-forvaltares erséttningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

8. hur uppgifter enligt 8 kap. 25 § forsta stycket ska ldmnas,

9. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §
och 12 kap. 7 §,

10. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

11. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

12. hur informationen enligt 10 kap. 11 § ska presenteras,

13. hur volatiliteten i skillnaden
mellan  fondens avkastning och
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13. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

14. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

15. innehall i &rsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

16. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en specialfond
f&r placeras i, vilka tekniker och
instrument en AlIF-forvaltare fér
anvénda samt villkor och grénser for
sddan anvdndning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som fOrvaltar specialfonder ska ha
och berékning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

17. pé vilket sitt underrittelse ska
lamnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsétt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

18. hur berdkning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

19. vilken information som ska
lamnas till andelségare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

20. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
198,

Jdmforelseindexets avkastning enligt
10 kap. 14 § ska berdknas,

14. hur  informationen
10 kap. 16 § ska presenteras,

15. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

16. vad AIF-forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

17.innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

18. kriterier for de finansiella

enligt

tillgdngar som medel i en specialfond
far placeras i, vilka tekniker och
instrument en AIF-forvaltare fér
anvénda samt villkor och grénser for
sddan anvdndning, det system for
riskhantering som en AIF-forvaltare
som fOrvaltar specialfonder ska ha
och berédkning av exponeringar enligt
12 kap. 13 §,

19. pé vilket sétt underrittelse ska
ldmnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for overforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

20. hur berékning och redovisning
av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

21.vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16§,

22.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,



21.vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska ldmna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

22. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

23. pé vilket sprdk handlingar som
avses 1 denna lag ska upprittas.

UTSKOTTETS LAGFORSLAG ~ BILAGA 3

23. vilka upplysningar AIF-for-
valtare ska lamna till Finansinspek-
tionen enligt 13 kap. 6 §,

24. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

25. pd vilket sprak handlingar som
avses 1 denna lag ska upprittas.
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