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Kompletterande bestimmelser till EU:s
forordning om referensviarden

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens lagforslag, vilket innebdr att den
nuvarande lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s férordning om
referensvérden upphévs och ersitts av en ny lag med samma rubrik, till vilken
bestdmmelserna i den nuvarande lagen fors dver. Dessutom dndras lagen om
handel med finansiella instrument, lagen om vérdepappersfonder,
offentlighets- och sekretesslagen, konsumentkreditlagen, lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och lagen med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning. Lagforslagen syftar till att anpassa
den svenska lagstiftningen till &ndrade EU-regler nér det géller referensvérden
och att EU:s forordning om referensvérden ska kunna tillimpas i Sverige.
Forordningen forutsitter att medlemsstaterna infor nationella bestimmelser,
t.ex. om sanktioner. Vidare forutsétter forordningen att medlemsstaterna
kompletterar forordningen genom att ge den behdriga myndigheten
nddvéndiga utrednings- och tillsynsbefogenheter.
Lagéndringarna foreslds tridda i kraft den 1 januari 2019.

Behandlade forslag

Proposition 2018/19:4 Kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvérden.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden,

2.lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

3. lag om éndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

4. lag om dndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400),

5. lag om dndring i konsumentkreditlagen (2010:1846),

6. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

7. lag om dndring i lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:4 punkterna 1-7.

Stockholm den 22 november 2018

Pé finansutskottets vignar

Elisabeth Svantesson

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Elisabeth Svantesson (M), Fredrik
Olovsson (S), Gunilla Carlsson (S), Niklas Wykman (M), Adnan Dibrani (S),
Emil Killstrom (C), Ulla Andersson (V), Jessika Roswall (M), Dennis
Dioukarev (SD), Jakob Forssmed (KD), Ingemar Nilsson (S), Mats Persson
(L), Janine Alm Ericson (MP), Bjorn Wiechel (S), Mattias Karlsson i Lulea
(M), Charlotte Quensel (SD) och Mikael Strandman (SD).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

Den 1 januari 2018 trddde lagen (2017:1185) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvirden! i kraft. Lagen innehaller
de bestimmelser som &dr nodvéndiga for att forordningen ska kunna tillimpas
i Sverige fr.o.m. det datumet.

I proposition 2018/19:4 Kompletterande bestdmmelser till EU:s forordning
om referensvirden foreslar regeringen ytterligare lagstiftningsatgérder som
bor vidtas med anledning av forordningen om referensvirden. Den nuvarande
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvérden foreslas upphévas och ersittas av en ny lag med samma rubrik.
Det foreslés att bestimmelserna i den nuvarande lagen 6verfors dit. Vidare
foreslds  bestimmelser om  Finansinspektionens utrednings- och
tillsynsbefogenheter, om ingripanden och sanktioner vid Overtrddelser av
forordningen samt om avgifter for att bekosta Finansinspektionens verksamhet
enligt den nya lagen. Vissa dndringar foreslas ocksa i konsumentkreditlagen
(2010:1846) till £61jd av regler i forordningen om referensvéirden som éndrar
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014
om konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och om #ndring av
direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU och foérordning (EU) nr 1093/2010,
och Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008
om konsumentkreditavtal och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG.

Det foreslds dven &dndringar i offentlighets- och sekretesslagen, lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, lagen (2004:46) om
virdepappersfonder och lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut édterges i bilaga 1. Regeringens
lagforslag finns i bilaga 2. Lagforslagen har granskats av Lagradet. Regeringen
har i huvudsak foljt Lagraddets forslag och synpunkter. Efter Lagradets
granskning har en &ndring gjorts i 5 kap. 4 § lagen (2016:1306) med
kompletterande Dbestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning.
Andringen motsvarar den indring som Lagradet foreslar i bl.a. 5 kap. 5 §
samma lag. Regeringen beddmer att denna dndring, bade forfattningstekniskt
och dven i ovrigt, dr sddan att ett yttrande fran Lagradet skulle sakna betydelse
och darfor har ett sddant inte inhdmtats. Vidare har regeringen gjort nigra
sprakliga och redaktionella dndringar i férhallande till lagradsremissen.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
miéta investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014.



REDOGORELSE FOR ARENDET

Under forhandlingarna av EU-forordningen ldmnade regeringen en
faktapromemoria till riksdagen (2013/14:FPM13).

Den 14 januari 2014 holls oOverliggning med  davarande
finansmarknadsminister Peter Norman om forordningen om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal.
Den 9 december 2014 holls ytterligare en Overldggning med
finansmarknadsminister Per Bolund om forordningen om referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal.

Ingen motion har vickts med anledning av propositionen.

Bakgrund
EU:s forordning om referensvirden

Bakgrund

Ett index &r ett matt som anvénds utifran ett urval av underliggande data. Nar
ett index anvinds for att bestimma vérdet pa ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal, eller anvdnds fOr att méta resultatet i tex. en
virdepappersfond, blir det ett referensvérde (pa engelska benchmark). En del
index dr referensriantor — t.ex. Libor, Euribor eller Stibor — som kan ligga till
grund for prissittningen av olika typer av finansiella instrument, exempelvis
rdnteswappar. Referensridntor anvdnds pd manga omrdden, bla. for att
bestimma nivdn pa rintor for exempelvis boldn. Index som utgér
referensvérden fyller saledes en viktig funktion pa de finansiella marknaderna.
Manipulationen av referensrintorna Libor och Euribor har visat pd savil
referensréntornas betydelse som deras sarbarhet.

I april 2014 antogs Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 av  den 16 april 2014 om  marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG  och 2004/72/EG (marknadsmissbruksférordningen) och
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrittsliga paféljder for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv).

Hosten 2012 genomférde Riksbanken en utredning om den svenska
referensréntan Stibor (Riksbankens utredning om Stibor, Riksbanksstudier,
november 2012). Riksbanken kom fram till att det inte fanns négra tecken pa
att Stibor hade manipulerats, men fann ett antal brister i ramverket kring Stibor
som borde atgéirdas for att stirka fortroendet for referensréntan. Riksbankens
rekommendationer har lett till en reformering av Stibor, som numera
administreras av Svenska Bankforeningen. Ar 2014 gjorde Riksbanken en ny
utvdrdering av Stibor och konstaterade att Stibor har bestamts till rattvisande
nivéer under det nya Stiborramverket for den tidsperiod som studien &r baserad

pa.
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Internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (International
Organization of Securities Commissions, IOSCO) antog den 17 juli 2013
globala riktlinjer for referensvirden pa de finansiella marknaderna.

Forordningens innehall

Syfte och tillampningsomrade

Genom forordningen om referensvirden forbéttras styrningen av och
kontrollen dver processen att faststélla referensvéirden. Syftet 4r att sékerstélla
att de index som i unionen anvénds som referensvirden i finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat &r
rittvisande och inte manipuleras.

Foérordningen ska tillimpas ndr referensvirden ska tillhandahdllas,
dataunderlag for referensvirden ska rapporteras och nér referensvirden ska
anvindas inom unionen. Vissa aktorer och index undantas fran forordningens
tillimpningsomrade.

Administratorer och rapportorer av dataunderlag

En administrator dr den fysiska eller juridiska person som kontrollerar
tillhandahéllandet av ett referensvirde och som darmed skdter arrangemangen
kring faststéllandet av referensvérdet, samlar in och analyserar dataunderlag
samt faststéller referensvérdet. Férordningen stéller krav pé auktorisation eller
registrering av en behdrig myndighet for att fi agera som administrator av ett
referensvérde. Den behoriga myndigheten far aterkalla auktorisationen och
dven besluta om sanktioner.

En rapportdr ér en fysisk eller juridisk person som rapporterar dataunderlag,
dvs. ldmnar dataunderlag som inte &r l4ttillgangligt till en administrator eller
till ndgon annan for vidarebefordran till en administrator, i syfte att
dataunderlaget ska anvéndas for att faststélla ett referensvérde.

Foérordningen stdller dven krav som giller for administratdrer och
rapportdrer som medverkar nér referensvirden faststills i form av detaljerade
regler om

e styrning och kontroll

» dataunderlagets kvalitet

* metoden for faststdllandet av referensvirden

» skyldighet for administratdrer att rapportera misstdnkta manipulationer

* administratdrers skyldighet att utarbeta en uppfoérandekod for rapportorer
som klargor vilka skyldigheter och vilket ansvar rapportdrerna har nér de
lamnar dataunderlag for att faststélla ett referensvérde.

Enheter under tillsyn

Forordningen innehaller regler som géller for enheter som redan omfattas av
reglering och tillsyn, s.k. enheter under tillsyn. Exempel pa sddana enheter &r
kreditinstitut, virdepappersforetag och forsikringsforetag.
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Anvandning av referensvarden

Definitionen av anvindning av ett referensvirde

Anvindning av ett referensvédrde kan bl.a. besta i att emittera ett finansiellt
instrument som hénvisar till ett index eller en kombination av index eller att
vara part i ett sddant finansiellt avtal som omfattas av férordningen och som
hinvisar till ett index eller en kombination av index.

Forutsittningar for anvindning — enheter under tillsyn

Enheter under tillsyn fir anvénda ett referensvirde under forutséttning att
referensviérdet tillhandahdlls av en administratdr i unionen som ingar i det
register Over administratorer som Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska tillhandahalla eller om det aktuella
referensvérdet ingédr i ndimnda register.

Aven referensvirden som tillhandahélls av administratdrer i tredjeland kan
bli godkéinda for anvéindning inom unionen och ddrmed ingé i nimnda register.

Hiinvisning till ett referensvirde i ett prospekt

I forordningen finns det en bestimmelse om anvindning av ett referensvirde
som giller oavsett om anvdndaren dr en enhet under tillsyn eller inte.
Bestdmmelsen ror innehallet i ett prospekt som ska offentliggéras enligt det
s.k. prospektdirektivet® eller enligt UCITS-direktivet’. Prospektdirektivet har
ersatts av den s.k. prospektforordningen®. Prospektforordningen ska borja
tilldmpas den 21 juli 2019.

Krav for olika typer av referensvarden

Kritiska referensvirden

Brister i vissa referensvirden kan fa konsekvenser for marknadernas integritet,
den finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller finansiering av
hushéll och foretag som skulle kunna péverka en eller flera medlemsstater.
Foérordningen innehéller déarfor sarskilda regler for sadana referensvarden som
anses kritiska i denna bemérkelse. Det dr kommissionen som faststéller vilka
referensvérden som ér kritiska. Ett referensvérde anses exempelvis kritiskt om
det anvinds som en referens for finansiella instrument eller finansiella avtal
eller for att méta resultatet hos investeringsfonder som har ett totalt virde pa
minst 500 miljarder euro, baserat pa referensvérdets alla olika slags 16ptider.

2 Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggéras nér viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om é@ndring av direktiv 2001/34/EG.

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper (fondforetag).

4 Buropaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG.
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Signifikanta referensviirden

Ett signifikant referensvirde ar ett referensviarde som anvénds som referens
for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att méta resultatet hos
investeringsfonder som har ett sammanlagt genomsnittligt varde pa minst 50
miljarder euro pa grundval av samtliga 16ptider for referensvirdet under en
sexmanadersperiod. Aven ett referensviirde under denna tréskel ir signifikant
under forutsdttning att det inte finns ndgra, eller mycket fa, ldmpliga
marknadsledda alternativ till referensvirdet och det skulle allvarligt och
negativt pdverka t.ex. den finansiella stabiliteten om referensvérdet inte langre
tillhandaholls eller inte langre var tillforlitligt.

Icke-signifikanta referensviirden

Ett icke-signifikant referensvirde ar negativt bestimt och definieras som ett
referensvéirde som varken uppfyller kraven for ett kritiskt eller signifikant
referensvérde.

Referensvirden baserade pa reglerade uppgifter

Manga referensvirden bygger pa dataunderlag som tillhandahalls av enheter
under tillsyn och dér dataunderlaget i sig omfattas av regler i andra EU-
rattsakter. Det kan t.ex. vara fraga om transaktionsuppgifter som kommer fran
en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform (MTF-plattform),
eller fondandelsviarden for investeringsfonder. Dessa referensvirden anses
vara mindre sarbara for manipulation.

Referensvirden for ravaror och riantor

Tva sektorer och typer av referensvérden ér foremal for en sarskild reglering i
forordningen. Det géller referensrantor och ravaruindex.

Oppenhet och konsumentskydd

Esma har en skyldighet att fora ett offentligt register Over bl.a. de
administratorer som auktoriserats eller registrerats enligt férordningen och den
behoriga myndighet som ansvarar for tillsyn 6ver att den f6ljs. Inom tva
veckor fran det att en administrator inforts i det ndmnda registret ska
administratoren offentliggéra en referensvardesdeklaration for varje
referensvirde eller, i forekommande fall, for varje familj av referensvirden.

Den behériga myndigheten och dess befogenheter

Varje medlemsstat ska utse en behorig myndighet som &r ansvarig for att
utféra uppgifterna enligt forordningen. Férordningen anger ett minsta antal
tillsyns- och utredningsbefogenheter som den behdriga myndigheten ska ha
enligt nationell rdtt. Myndigheten ska bl.a. ha ratt att {2 tillgéng till handlingar,
kunna halla forhor samt genomféra platsundersdokningar. Den behoriga
myndigheten ska ocksd ha mdjlighet att besluta om administrativa sanktioner,
som sanktionsavgifter, ndr forordningen Overtrdids. De behoriga
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myndigheterna ska ocksa samarbeta och utbyta information sinsemellan och
med Esma, i synnerhet nér det giller utredningsverksamhet.

Andringar i vissa andra EU-réattsakter

Genom forordningen om referensvirden har det gjorts vissa dndringar i
marknadsmissbruksforordningen. Dessa dndringar behandlas inom ramen for
arbetet med att anpassa svensk ritt till den férordningen (se prop. 2016/17:22)
och behandlas dérfor inte i denna proposition.

Genom forordningen har det ocksa gjorts vissa dndringar i bolédnedirektivet®
och i konsumentkreditdirektivet®. Andringarna innebir att det under vissa
forutséttningar stills krav pa att information om bl.a. administratérer och
referensvérden ska ldmnas till konsumenter som ingr vissa avtal som omfattas
av ndmnda direktiv.

Det fortsatta arbetet inom EU

Av forordningen om referensviarden foljer att kommissionen ska anta
delegerade akter och genomférandeakter pa ett antal omraden.

Kommissionen ska senast den 1 januari 2020 gbra en Oversyn av for-
ordningen om referensvérden.

Kommissionen ska ocksa vart femte ar se dver utvecklingen av inter-
nationella principer som ér tillimpliga for referensviarden samt utvecklingen
av rittsliga ramar och tillsynspraxis i tredjeldnder ndr det géller att
tillhandahélla referensvérden, och analysera om det finns behov av att dndra
forordningen.

I september 2017 lade kommissionen fram ett forslag om dversyn av det
europeiska systemet for finansiell tillsyn. 1 anslutning till forslaget
overldmnades en faktapromemoria till riksdagen (2017/18:FPM11).

I maj 2018 lade kommissionen fram ytterligare forslag om andring i
forordningen om referensvirden (COM(2018) 355 final av den 24 maj 2018,
forslag till Europaparlamentets och radets forordning om &ndring av
forordning (EU) 2016/1011 om ldgkolsindex och nettopositivt index.
Forslaget innebar att det infors en sérskild reglering for tva nya typer av index.
Det ena é&r ett lagkolsindex vars underliggande tillgdngar ska sléppa ut
betydligt mindre koldioxid jamfort med ett ordinarie jamforelseindex. Det
andra dr ett nettopositivt koldioxidindex, vars underliggande tillgdngar har ett
positivt nettoutsldpp, dvs. tar upp mer koldioxid &n vad de slidpper ut. De
nidmnda forslagen fran kommissionen é&r for ndrvarande foremal for
forhandling i Europaparlamentet och rédet.

> Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om
konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och om éndring av direktiven 2008/48/EG
och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1093/2010.

¢ Europaparlamentets och ridets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG.
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Utskottets Overvdaganden

Kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensviarden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till en ny lag med
kompletterande  bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden och dndringar i lagen om handel med finansiella
instrument, lagen om virdepappersfonder, offentlighets- och
sekretesslagen, konsumentkreditlagen, lagen om fOrvaltare av
alternativa investeringsfonder och lagen med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning. Forslagen
innebdr att svensk rdtt anpassas till EU:s forordning om
referensvérden.

Propositionen

Allménna utgangspunkter

Regeringen fOreslar att de bestimmelser som dr nddvéndiga till f6ljd av
forordningen om referensvirden ska inforas i en ny lag med kompletterande
bestdmmelser till EU:s forordning om referensvirden. Den nuvarande lagen
med samma rubrik upphévs. Bestimmelsen i den nuvarande lagen om att
Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt forordningen ska foras dver
till den nya lagen.

Hanvisningar till EU:s forordning om referensvérden i de bestimmelser
som foreslds ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den lydelse som
géller vid varje tidpunkt.

Regeringen bedomer att Finansinspektionen i sin tillsyn bor beakta att det
s.k. dubbelprovningsforbudet skulle kunna aktualiseras om en dvertridelse av
EU:s forordning om referensvirden samtidigt utgér marknadsmanipulation.
Sérskilda bestimmelser om handlingsregler for myndigheternas hantering av
en sadan situation bor dock inte inforas. Rétten att inte belasta sig sjdlv hindrar
inte att foretag under tillsyn dr skyldiga att bistd Finansinspektionen i
utredningar om dvertrddelser av EU-forordningen.

Finansinspektionens utredningsbefogenheter

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa besluta att foreligga en
fysisk eller juridisk person att tillhandahélla uppgifter, handlingar eller annat.
Finansinspektionen ska dven fa besluta att foreldgga den som forvintas kunna
lamna upplysningar i saken att instilla sig till forhor. Ett beslut om
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foreldggande ska fa forenas med vite. Ett foreldggande ska dock inte fa strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen foreslds fa besluta att foreldgga marknadsaktorer pé
marknadsplatser diar de underliggande tillgangarna till rdvaruderivat handlas
(spotmarknaden) att limna transaktionsrapporter eller annan information.
Marknadsaktérerna ska ocksd vara skyldiga att pd begiran av
Finansinspektionen ge &tkomst till handlarnas system. Ett beslut om
foreldggande ska fa forenas med vite.

Finansinspektionen foreslds vidare f4 genomf6ra undersokningar i juridiska
eller fysiska personers verksamhetslokaler nér det dr nddvéindigt for att
Overvaka att dessa personer foljer bestimmelserna i EU:s forordning om
referensvérden.

Betalningssdkring foreslas fa ske for en sanktionsavgift pad grund av en
overtradelse eller misstdnkt Overtrddelse av EU:s forordning om
referensvirden. En ansdkan om betalningssdkring ska provas av allmin
forvaltningsdomstol.

Regeringen foreslar ocksd att Finansinspektionen ska f& besluta att
foreldgga en fysisk eller juridisk person som sannolikt har overtrdtt EU:s
forordning om referensvirden att upphdra med ett visst agerande. Beslutet om
foreldggande ska gilla till dess att Finansinspektionen har provat om
forfarandet strider mot EU-forordningen, dock i hogst sex manader. Ett beslut
om foreldggande ska f& forenas med vite.

Om det har forekommit felaktiga eller vilseledande uppgifter i samband
med att ett referensvirde har tillhandahallits, foreslas att Finansinspektionen
ska fa offentliggora korrekta uppgifter. I ett sddant fall ska Finansinspektionen
dven fa besluta att foreldgga administratdren eller den som har offentliggjort
eller spridit referensvardet att korrigera referensvardet eller informationen. Ett
beslut om foreldggande ska fa forenas med vite.

Ingripanden

Enligt regeringen saknas det anledning att inféra bestimmelser om

straffansvar for dvertrddelser av EU:s forordning om referensvérden.
Ingripanden vid dvertrddelser av EU:s forordning om referensvérden ska

enligt regeringen ske genom att Finansinspektionen fattar beslut om

administrativa atgirder och sanktioner.
Regeringen foreslér att Finansinspektionen ska ingripa mot

— en auktoriserad eller registrerad administrator, en rapportdr under tillsyn
eller en enhet under tillsyn som har &sidosatt sina skyldigheter enligt EU:s
forordning om referensvirden

— den som har &sidosatt sin skyldighet att uppritta en informationsbroschyr
eller ett prospekt enligt EU-férordningen

— en administrator eller en enhet under tillsyn som inte har foljt ett
foreldggande som Finansinspektionen har gett med stod av EU-
forordningen
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— en auktoriserad eller registrerad administrator eller en enhet under tillsyn
som inte har f6ljt ett foreldggande av Finansinspektionen, eller inte har gett
tilltrade till verksamhetslokaler

— den som driver verksamhet som administratdr utan att ha fatt auktorisation
eller registrerats enligt EU-forordningen.

Finansinspektionen ska inte ingripa om Overtrddelsen omfattas av ett
foreldggande som har forenats med vite och den overtradelsen ligger till grund
for en ansdkan om att utdoma vitet.

Sanktioner och atgirder

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fa besluta att foreldgga den
som har asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s forordning om referensvirden
att inom en viss tid vidta en atgird for att komma till rdtta med situationen eller
upphora med ett visst agerande. Ett beslut om foreldggande ska fa forenas med
vite.

Om en Overtrddelse av EU:s forordning om referensvirden har skett ska
den som har gjort sig skyldig till Gvertrddelsen och dérigenom gjort en vinst,
betala ett belopp som motsvarar vinsten (iterforing). Aterforing ska dock inte
beslutas om det dr uppenbart oskiligt. Nuvarande bestimmelse om aterforing
i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning &ndras sd att kostnader som undvikits till f6ljd av en
Overtrddelse inte anges som en sérskild berdkningsgrund. Beloppet ska tillfalla
staten.

Finansinspektionen ska fa besluta om anméirkning mot den som har
asidosatt sina skyldigheter enligt EU:s férordning om referensvérden.

Regeringen foreslar vidare att det ska anges i lagen med kompletterande
bestammelser till EU:s forordning om referensvédrden att aterkallelse av
auktorisation eller registrering enligt artikel 35 i EU-forordningen ar en av de
ingripandeatgérder som kan komma i fraga vid 6vertradelser av forordningen.

Finansinspektionen foreslas fa forbjuda den som har overtritt EU:s
forordning om referensvérden att vara administratdr, eller styrelseledamot
eller verkstéllande direktor, eller ersittare for ndgon av dem, i en administratér
eller rapportdr under tillsyn. Ett sddant forbud ska gélla under en viss tid, 14gst
tre och hogst tio ar och fa forenas med vite.

Sanktionsavgiften for en juridisk person vid Overtridelser av EU:s
forordning om referensvirden ska kunna faststillas till det hdgsta av ett belopp
som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, tre
ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regelovertriadelsen, om beloppet gér att faststdlla, eller 10 procent av den
juridiska personens omsittning nirmast foregdende riakenskapsér eller, i
forekommande fall, motsvarande omsittning pa koncernniva.

Om den juridiska personen &r en forening, ska med omséttning avses 10
procent av medlemmarnas sammanlagda omséttning. Detta ska gélla dven om
foreningen ingér i en koncern.
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Om overtrddelsen har skett under den juridiska personens forsta
verksamhetsar eller om uppgifter om omsittningen annars saknas eller ar
bristfélliga far omséttningen uppskattas.

Sanktionsavgiften for en fysisk person ska kunna faststéllas till hogst det
hogsta av ett belopp som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro, eller tre gdnger den vinst som den fysiska personen gjort till
foljd av regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststilla. Avgiften tillfaller
staten.

Bestdimmelserna om berdkning av hdgsta sanktionsavgift i lagen med
kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning ska
dndras sa att kostnader som undvikits till f6ljd av en regelovertradelse inte
anges som en sdrskild berdkningsgrund. I bestimmelsen om berdkning av
hogsta sanktionsavgift nir den juridiska personen ingér i en koncern ska det
anges att det dr motsvarande omsittning pa koncernniva som ska ligga till
grund for berdkningen.

Omstindigheter som ska vara styrande vid beslut om ingripande

Regeringen foresldr att Finansinspektionen vid valet av ingripande for en
overtrddelse av EU:s forordning om referensvéirden ska ta hinsyn till hur
allvarlig dvertrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt. Sarskild hdnsyn ska tas
till 6vertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet
eller den reala ekonomin, skador som uppstatt och graden av ansvar.

Dirutover ska Finansinspektionen i forsvdrande riktning beakta om den
som har begatt overtriddelsen tidigare har begétt en Overtradelse. Vid den
bedémningen ska sdrskild vikt fastas vid om 6vertradelserna ér likartade och
den tid som har gétt mellan de olika dvertrddelserna. Finansinspektionen ska i
formildrande riktning beakta om den som har begétt 6vertradelsen i vdsentlig
utstrackning genom ett aktivt samarbete har underldttat inspektionens
utredning av Overtrddelsen och om den personen har vidtagit atgérder efter
overtradelsen for att undvika att den upprepas.

De omsténdigheter som ska vara styrande for beslut om administrativa
atgdrder och sanktioner ska beaktas dven nér sanktionsavgifternas storlek ska
bestimmas. Utdver detta ska sérskild hénsyn ocksa tas till den berorda
personens finansiella stéllning och den vinst som personen gjort till f61jd av
Overtradelsen.

Finansinspektionen far avstd frén ingripande om en dvertriddelse &r ringa
eller ursiktlig, om personen i frdga gor rittelse, om ndgot annat organ har
vidtagit dtgérder mot personen och dessa atgarder bedoms tillrickliga eller om
det annars finns sdrskilda skal.

Bestimmelserna i lagen med kompletterande bestdmmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning om vilka omsténdigheter som ska beaktas nér
sanktionsavgiftens storlek bestims dndras sé att kostnader som undvikits till
foljd av en regelovertradelse inte anges sérskilt.
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Finansinspektionens skyldighet att offentliggora sanktionsbeslut och
limna uppgifter till Esma

Regeringen bedomer att kravet i EU-forordningen att den behoriga
myndigheten ska offentliggdra beslut om sanktioner inte krdver nagon
lagstiftningsatgird. Skyldigheten att arligen forse Esma med uppgifter om
antalet pafoérda administrativa sanktioner bor tillgodoses genom foreskrifter pa
forordningsniva.

Betalning, preskription och verkstillighet

I férordningen om referensvarden finns det inte négra regler om betalning av
sanktionsavgifter, preskription och verkstillighet. Medlemsstaterna har
saledes frihet att sjélva avgora vad som ska gilla i sddana frigor. Regeringen
foreslar att en sanktionsavgift ska betalas inom trettio dagar efter det att
beslutet har fétt laga kraft eller den ldngre tid som anges i beslutet. Om
sanktionsavgiften inte betalas inom denna tid, foresldr regeringen att
Finansinspektionen ska ldmna den obetalda avgiften for indrivning.
Verkstillighet far ske enligt utsokningsbalkens bestimmelser. En
sanktionsavgift ska falla bort i den utstrdckning verkstillighet inte har skett
inom fem ar fran det att beslutet fick laga kraft. Bestimmelserna ska éven gélla
aterforing.

Overklagande

Regeringen foreslér att bestimmelserna om &verklagande i lagen med
kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om referensvidrden ska
foras over till den nya lagen med samma rubrik. Det ska dock inte anges
uttryckligen att bestdmmelserna géller beslut enligt EU-forordningen.
Finansinspektionen bor enligt regeringen fa bestimma att ett beslut om
foreldggande, forbud eller aterkallelse enligt EU-férordningen eller enligt den
nya lagen ska gélla omedelbart.

Samarbete med andra behdriga myndigheter

Regeringen anser att det informationsutbyte som EU:s forordning om
referensvérden foreskriver kan komma till stind inom ramen for gillande
svensk rdtt. Det krdvs inte heller nagra lagstiftningsatgérder for att
Finansinspektionen ska kunna utreda en fraga pa begiran av en behorig
myndighet i ett annat land inom EES.

Regeringen beddmer att bestimmelserna om att inrétta och samarbeta inom
tillsynskollegier i EU:s forordning om referensvdrden inte innebdr att
forvaltningsuppgifter som innefattar myndighetsutdvning fors over till
utldndska organ.

Rapportering av overtradelser

Regeringen foreslar att den som till foljd av rapporteringsskyldighet i EU:s
forordning om referensvirden har underrittat Finansinspektionen om
misstdnkt agerande som kan utgéra manipulation eller forsok till manipulation
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av ett referensvirde ska inte kunna goras ansvarig for att ha dsidosatt ndgon
tystnadsplikt.

Personuppgifter som avser brott enligt lagen om straff for
marknadsmissbruk péd viardepappersmarknaden ska fa behandlas inom ramen
for sadana rutiner for rapportering av overtrddelser som en administrator ska
ha enligt EU:s forordning om referensvérden.

Tystnadsplikt ska gélla for uppgifter i en anmélan eller utsaga om en
misstédnkt Overtriddelse av EU-forordningen om uppgiften kan avsloja
anmilarens eller den utpekade personens identitet.

Den som dr eller har varit anstédlld hos en administratdr och har gjort en
anmdilan inom ramen for de rutiner for rapportering av dvertradelser som en
administrator ska ha enligt EU-forordningen féar inte goras ansvarig for att ha
asidosatt nagon tystnadsplikt om anmélaren hade anledning att anta att en
overtradelse hade skett.

Skyldighet att lamna information om ett referensvarde enligt andra
forfattningar

Regeringen foresldr att bestimmelsen i konsumentkreditlagen som anger
vilken information som ska ges till en konsument innan ett kreditavtal ingés
ska kompletteras med krav pa att en néringsidkare, i de fall ett kreditavtal
hénvisar till ett referensvirde som omfattas av EU:s forordning om
referensvérden, ska ldmna information om vilket referensviarde som anvinds
och vem som kontrollerar tillhandahallandet av det. Informationen ska dven
innehalla en beskrivning av vad det innebar for konsumenten att referensvérdet
anvands.

Bestimmelsen i1 konsumentkreditlagen om allmédn information om
bostadskrediter bor enligt regeringen kompletteras med krav pa att
nédringsidkare, for det fall det erbjuds kreditavtal som hénvisar till
referensvérden, ska ange vilket referensvirde som kreditavtalet hdnvisar till
och vem som kontrollerar tillhandahéllandet av referensvirdet. Informationen
ska dven innehélla en beskrivning av vad det innebdr for konsumenten att
referensvérdet anvénds.

I konsumentkreditlagen bor det inforas en definition av referensvérde i
form av en hénvisning till definitionen i EU-férordningen.

I lagen om virdepappersfonder och lagen om handel med finansiella
instrument bor det infoéras upplysningsbestimmelser om att det i EU:s
forordning om referensviarden finns ytterligare bestimmelser om vad en
informationsbroschyr respektive ett prospekt ska innehalla. De krav pa
innehéllet i en informationsbroschyr for en virdepappersfond som stélls i EU-
forordningen ska dven gilla for innehéllet i en informationsbroschyr for en
specialfond.

Avgifter for Finansinspektionens verksamhet

Bestdmmelsen i lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensvirden om att Finansinspektionen har rétt att ta ut avgifter for

2018/19:FiU18

15



2018/19:FiU18

16

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

provningar av ansOkningar, anmélningar och underrittelser enligt EU-
forordningen bor enligt regeringen foras dver till den nya lagen med samma
rubrik.

Administratorer av referensviarden och sddana enheter under tillsyn som har
fatt ett godkdnnande av ett referensvirde for anvéndning i unionen enligt
artikel 33.1 i EU-forordningen ska betala arliga avgifter for att bekosta
Finansinspektionens verksamhet enligt lagen med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvarden. Regeringen foreslds fa
utfdrda bestimmelser om avgifterna.

Sekretess i Finansinspektionens verksamhet

Regeringen foreslar att sekretessen for en uppgift som kan avslgja anméilarens
identitet i en anmélan om en dvertriddelse av marknadsmissbruksférordningen
inte ska gilla om anmélaren varit rapporteringsskyldig enligt artikel 14 1 EU:s
forordning om referensvérden. Négra ytterligare sekretessbestimmelser till
foljd av reglerna i EU-férordningen behdver inte inforas enligt regeringen.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Den nya lagen och lagéndringarna foreslas tridda i kraft den 1 januari 2019.
Den nuvarande lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning
om referensvérden ska upphora att gidlla samma dag. Ingripande enligt den nya
lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden bor inte fa ske for oOvertrddelser som har dgt rum fore
ikrafttrddandet.

Forslagets konsekvenser

Forslagets syfte och alternativa losningar

Forordningen fOrutsdtter att nationella bestdimmelser infors t.ex. om
sanktioner. Vidare forutsétter forordningen att medlemsstaterna kompletterar
forordningen genom att ge den behoriga myndigheten nddvandiga utrednings-
och tillsynsbefogenheter. Forslagen i denna proposition innebdr enligt
regeringen att kompletterande bestimmelser till forordningen inférs i en lag
som kompletterar forordningen. Genom forslagen tillgodoses férordningens
krav pa en kompletterande reglering i nationell rétt. Regeringen gér ocksa
bedomningen att det inte torde finnas nagra alternativa 16sningar som skulle
vara ldmpliga nér det géller de atgérder som &r nddvindiga for att anpassa den
svenska lagstiftningen till forordningen.

Kostnader och andra konsekvenser

Berdrda aktorer

Forslagen bedoms enligt regeringen inte ge nagra omedelbara effekter pa
samhaéllsekonomin men forvéntas bidra till 6kad transparens och tillsyn, vilket
forvéantas ha en positiv effekt pa den finansiella stabiliteten och bidra till ett
starkt konsumentskydd.
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Majoriteten av de berdrda foretagen dr verksamma inom finansbranschen.
Utover dessa aktorer berdrs dven Finansinspektionen och Sveriges Domstolar.
Finansinspektionen uppskattar att cirka tio aktdorer kommer att anséka om
tillstdind som administrator. Rapportorer under tillsyn som omfattas av
forordningen dr frimst de banker som rapporterar dataunderlag till den
svenska referensrdntan Stibor. I dagsldget &r dessa Danske Bank,
Handelsbanken, Lansforsékringar Bank, Nordea, SBAB Bank, SEB och
Swedbank, dvs. sju av de storsta bankerna i Sverige. Det &r Svenska
Bankf6reningen som dr huvudman och som har det dvergripande ansvaret for
Stibor i dag. Svenska Bankf6reningen ér en branschorganisation och foretrader
bankerna i1 Sverige. Medlemmar &dr 31 banker samt finansbolag och
bostadsinstitut som ingar i bankkoncernerna samt filialer till utlindska banker
som &r verksamma i Sverige.

Konsekvenser for foretag och enskilda

Regelradet skriver i sitt remissvar att konsekvensanalysen borde ha innehéllit
information om sérskilda hénsyn till sma foretag nir reglerna utformas.
Eftersom lagforslagen krdvs med anledning av en direkt tillimplig EU-
forordning saknas emellertid enligt regeringen mojlighet att ta sarskild hansyn
till sma foretag. Reglerna beddms dock inte paverka sma foretag sérskilt.

Regelrddet anser ocksd att konsekvensanalysen borde ha innehallit
information om vilka kostnader forslaget kan medféra med anledning av att
det i den information som ska ldmnas om specialfonder ska ingd information
dven om referensvirden. Forslaget 1 den delen gér ldngre dn forordningen.
Regeringen konstaterar att for specialfonder giller redan enligt befintligt
regelverk att det ska tillhandahéllas en informationsbroschyr. Informations-
broschyren uppdateras normalt en gang per ar. Att i informationsbroschyren
dven ta in information om anvindningen av ett referensvirde kan enligt
regeringen inte anses medfora nagra 6kade kostnader av betydelse.

Vidare menar Regelradet att det hade varit 6nskvért att konsekvensanalysen
hade innehallit information om vilka konsekvenser ett tillfdlligt forbud att vara
administrator kan fa och om ett férbud kan paverka konkurrensfoérhallandena
for berdrda foretag. Det kan paverka personens verksamhet pé sé sitt att den
inte kan fortsitta, alternativt att verksamheten overtas av nigon annan som far
ansoka om auktorisation hos Finansinspektionen. Regeringen anser dock att
de konsekvenserna dr rimliga om en person Overtrdder bestimmelserna i
forordningen.

Nasdaq Stockholm AB, Niringslivets Regelndmnd och Svenska
Bankforeningen pépekar att kommissionens kostnadsberdkningar for
administratorer &r kraftigt underskattade. Regeringen instimmer i att
kommissionens kostnadsberdkningar verkar vara underskattade. Hur stora
kostnaderna blir kommer att variera beroende péd verksamheten, antal
referensvirden som administreras och om det t.ex. handlar om ett kritiskt
referensvérde for vilket det stélls sérskilda krav i férordningen.
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Niéringslivets Regelndmnd och Svenska Bankféreningen efterfragar en
redovisning av hur andra medlemsstater har utformat sina avgiftsstrukturer
och anser att avgifterna bor harmoniseras for att inte leda till en férsdmrad
konkurrenssituation for svenska foretag i1 forhallande till motsvarande
utldndska foretag. Regeringen konstaterar att det ar upp till varje medlemsstat
att reglera hur den behdriga myndighetens verksamhet ska finansieras och
vilken avgiftsstruktur som ska gélla for dess myndigheter. Regeringen anser
dérfor att det saknas skil att goéra ndgon jimforelse med avgiftsstrukturerna i
andra medlemsstater.

Konsekvenser for Finansinspektionen

Finansinspektionen beddmde i budgetunderlag infor 2018-2021 att det
tillkommer tillsynskostnader om ca 1 miljon kronor per ar med anledning av
forordningen. De 6kade kostnaderna for Finansinspektionen ska hanteras inom
befintliga ekonomiska ramar. Kostnader for provning av ansdkningar om
auktorisation m.m. finansieras direkt via de avgifter som Finansinspektionen
tar ut av de sokande.

Konsekvenser for Sveriges Domstolar

Regeringen beddmer att det endast kommer att bli fraga om ett fital beslut som
kommer att provas i domstol och att forslagen inte kan forvintas medfora
ndgon mérkbar okning av antalet mal hos allmin férvaltningsdomstol. De
eventuella 6kade kostnader som kan uppkomma med anledning av forslagen
foreslas darfor hanteras inom befintliga budgetramar.

Ovriga konsekvenser

Regeringen  bedomer att  Finansinspektionens  verksamhet enligt
kompletteringslagen inte kan forviantas medféra ndgon mérkbar 6kning av
antalet drenden hos Kronofogdemyndigheten. Eventuella kostnader som
uppstar for berorda myndigheter ska enligt regeringen hanteras inom beslutade
ekonomiska ramar.

Regeringen anser att forslagen inte kan anses medfora nagra séddana
konsekvenser som behdver redovisas enligt forordningen (2007:1244) om
konsekvensutredning vid regelgivning.

Det finns enligt regeringen inte ndgot behov av sérskilda
informationsinsatser med anledning av forslagen i propositionen.

Utskottets stéillningstagande

Det har inte vickts ndgra motioner med anledning av propositionen. Utskottet
konstaterar att forslagen i propositionen innebdr att svensk lagstiftning
anpassas till den aktuella férordningen pa ett &ndamélsenligt sétt. Mot denna
bakgrund anser utskottet att riksdagen bor anta regeringens lagforslag.
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2018/19:4 Kompletterande bestammelser till EU:s
forordning om referensvarden:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvérden.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om dndring i offentlighets-
och sekretesslagen (2009:400).

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
konsumentkreditlagen (2010:1846).

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning.
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag med kompletterande
bestimmelser till EU:s férordning om
referensvirden

Hérigenom foreskrivs féljande.

1 kap. Inledande bestiimmelser

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referens-
vérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014, i denna lag kallad
EU-férordningen.

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i EU-forord-
ningen.

2§ Finansinspektionen &r behdrig myndighet enligt EU-férordningen.

3§ Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av ansékningar,
anmilningar och underrittelser enligt EU-férordningen.

Administratdrer och sddana enheter under tillsyn som av Finansinspek-
tionen har fatt ett godkidnnande av ett referensvirde for anvindning i
unionen enligt artikel 33.1 i EU-férordningen, ska med arliga avgifter
bekosta Finansinspektionens verksamhet enligt denna lag,

Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

2 kap. Rapportering av overtridelser

1§ Inom ramen for sddana rutiner som en administratdr ska ha enligt
artikel 14.3 i EU-forordningen far personuppgifter som avses i artikel 10 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april
2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av
personuppgifter och om det fria flédet av s&dana uppgifter och om upp-
hdvande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsférordning) behandlas,
om uppgifterna avser brott enligt lagen (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden.

2§ Den som ér eller har varit anstilld hos en administratér far inte
obehdrigen roja uppgifter i en anmiélan eller utsaga som har gjorts enligt
sddana rutiner som en administratdr ska ha enligt artikel 14.3 i EU-forord-
ningen, om uppgiften kan avsléja anmilarens eller den utpekade personens
identitet.
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Den som &r eller har varit anstdlld hos en administratér och har gjort en
anmélan som avses i forsta stycket far inte géras ansvarig for att ha asido-
satt ndgon tystnadsplikt, om anmdélaren hade anledning att anta att en ver-
tradelse hade skett.

3§ Densom har lamnat en rapport till Finansinspektionen enligt artikel
14.1 eller 14.2 i EU-férordningen far inte géras ansvarig for att ha sidosatt
négon tystnadsplikt.

3 kap. Utredningsbefogenheter och tvingsmedel

Foreldiggande om att liimna uppgifter

1§ For tillsynen dver att bestimmelserna i EU-forordningen foljs far
Finansinspektionen besluta att foreldgga

1. en fysisk eller juridisk person att tillhandahalla uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som férvéntas kunna ldmna upplysningar i saken att instélla sig
till forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrickning uppgiftslamnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

2§ For tillsynen Gver att bestimmelserna i EU-forordningen f6ljs far
Finansinspektionen besluta att foreldgga marknadsakt6rer pa marknads-
platser dédr de underliggande tillgAngarna till rdvaruderivat handlas
(spotmarknaden) att limna transaktionsrapporter eller annan information.
Marknadsaktorer pa spotmarknaden &r skyldiga att p& begéran av Finans-
inspektionen ge inspektionen atkomst till handlarnas system.

Foreldiggande om att tillfilligt upphdra med ett visst forfarande

38§ Om det dr sannolikt att en fysisk eller juridisk person har dvertratt
EU-férordningen, fir Finansinspektionen besluta att foreldgga den
personen att upph&ra med ett visst forfarande eller en viss verksamhet.

Beslutet om foreldggande giller till dess att Finansinspektionen har
provat om forfarandet strider mot EU-f6rordningen. Beslutet far dock gilla
i hogst sex manader.

Korrigering av felaktig eller vilseledande information

48§ Om det forekommit felaktiga eller vilseledande uppgifter i samband
med tillhandahdllandet av ett referensvirde, far Finansinspektionen
offentliggora korrekta uppgifter. Finansinspektionen far dven besluta att
foreldgga administratéren eller den som har offentliggjort eller spridit
referensvirdet att korrigera referensvirdet eller informationen.

Platsundersiékning

5§ Om det dr nodvindigt for tillsynen over att en fysisk eller juridisk
person féljer bestimmelserna i EU-f6érordningen, far Finansinspektionen
genomfora en undersokning i personens verksamhetslokaler.
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Vite

6 § FEtt beslut om foreldggande enligt ndgon av 1-4 §§ far férenas med
vite.

Betalningssiikring

78§ For att sdkerstilla betalning av en sanktionsavgift eller aterféring
enligt 4 kap. nér en fysisk eller juridisk person har &sidosatt sin skyldighet
pé ett sdtt som anges i | § i det kapitlet, far egendom som tillh6r den som
ir betalningsskyldig tas i ansprak (betalningssikring).

Betalningssikring far beslutas bara om

1. det finns en pétaglig risk for att den fysiska eller juridiska personen
genom att avvika, skaffa undan egendom eller forfara p& annat sétt undan-
drar sig att betala avgiften eller det belopp som ska &terforas, och

2. betalningsskyldigheten avser ett betydande belopp.

Om sanktionsavgift eller aterforing inte har beslutats, far betalnings-
sdkring beslutas bara om det &r sannolikt att s& kommer att ske. En betal-
ningssékring fér inte avse ett hogre belopp dn det belopp sanktionsavgiften
eller aterforingen sannolikt kommer att faststillas till.

Ett beslut om betalningssikring far fattas bara om skilen for beslutet
uppviger det intrdng eller men i dvrigt som beslutet innebér fér den som
beslutet giller eller for ndgot annat motstaende intresse.

8§ Beslut om betalningssikring enligt 7 § fattas av den forvaltningsritt
som dr behorig att prova ett 6verklagande av Finansinspektionens beslut.
Ett sddant beslut fattas efter ansdkan av Finansinspektionen.

I frAga om en s&dan ansokan ska 46 kap. 9-13 §§, 14 § forsta stycket 1
och andra stycket forsta meningen samt 2022 §§ skatteférfarandelagen
(2011:1244) tillimpas. Vid tillimpningen ska det som anges dir om
Skatteverket gilla for Finansinspektionen.

9§ Vidprovning av verkstillighet av ett beslut om betalningssékring ska
69 kap. 13-18 §§ och 71 kap. 1 § forsta stycket skatteforfarandelagen
(2011:1244) tillampas. Vid tillimpningen ska det som anges dir om
Skatteverket gilla for Finansinspektionen.

4 kap. Ingripanden
Overtridelser

1§ Finansinspektionen ska ingripa mot

1. en administratdr som har auktoriserats eller registrerats enligt artikel
34 i EU-forordningen och som har 8sidosatt sina skyldigheter enligt nagon
av artiklarna 4-15, 21.1,23.2, 23.11, 24 .3, 25.2, 25.7, 26.2, 26.3, 27 och
28.1 1 forordningen,

2. en rapportdr under tillsyn som har dsidosatt sina skyldigheter enligt
négon av artiklarna 16, 23.3 och 23.10 i EU-f6rordningen,

3. en enhet under tillsyn som har anvint ett referensvirde

a) utan att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 28.2 i EU-f6rord-
ningen, eller

b) i strid med artikel 29.1,
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4. den som har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 29.2 i EU-f6rord-
ningen,

5. en administrat6r eller en enhet under tillsyn som inte f6ljt ett f6re-
laggande enligt artikel 21.3, 23.5 eller 23.6 i EU-f6rordningen,

6. en sddan administratér som avses i 1 eller en enhet under tillsyn som
inte har fo6ljt ett foreldggande enligt 3 kap. 1 eller 2 § eller som inte har
gett tilltréde till verksamhetslokaler enligt 3 kap. 5 §, och

7. den som driver verksamhet som administrator utan att ha fatt aukto-
risation eller registrerats enligt artikel 34 i EU-forordningen.

Olika former av ingripande

2§ Ettingripande enligt 1 § sker genom beslut om

1. foreldggande att inom viss tid vidta en viss atgérd eller upphora med
ett visst agerande,

2. aterkallelse av auktorisation eller registrering enligt artikel 35 i EU-
férordningen,

3. anmirkning,

4. f6rbud enligt 3 §,

5. aterforing enligt 4 §, eller

6. sanktionsavgift enligt 5 eller 6 §.

Ett beslut om foreldggande eller férbud far forenas med vite.

Ett ingripande far inte ske om Svertradelsen omfattas av ett foreldggande
som har férenats med vite och en anstkan om utdémande av vitet har
gjorts.

Forbud

3§ Den som har dvertritt EU-férordningen i fall som anges i | § far for
en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar, forbjudas att vara

1. administratér, eller

2. styrelseledamot eller verkstdllande direktor, eller erséttare for nagon
av dem, i en administrator eller rapportdr under tillsyn.

Aterforing

4§ Den som har overtritt EU-forordningen i fall som anges i 1 § och
dédrigenom gjort en vinst, ska betala ett belopp som motsvarar vinsten, om
beloppet kan faststillas (dterforing).

En sadan betalningsskyldighet ska inte aldggas om det dr uppenbart
oskiligt.

Beloppet tillfaller staten.

Sanktionsavgift

5§ Sanktionsavgiften for en overtrddelse av artikel 11.1 d eller 11.4 i
EU-férordningen ska faststillas till hogst det hogsta av

1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade
250 000 euro,

b) tvd procent av den juridiska personens omsittning ndrmast fére-
géende rikenskapsar eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning
pé koncernniva, eller
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¢) tre génger den vinst som den juridiska personen gjort till f6ljd av
regel6vertradelsen, om beloppet gir att faststilla,

2, for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade
100 000 euro, eller

b) tre gdnger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av regel-
overtriadelsen, om beloppet gér att faststilla.

Om den juridiska personen 4r en forening, avses med omséttning i forsta
stycket 1 b 10 procent av medlemmarnas sammanlagda omséttning. Detta
giller d&ven om foreningen ingér i en koncern.

Avgiften tillfaller staten.

6 § 1 andra fall 4n de som avses i 5 § ska sanktionsavgiften for en 6ver-
tridelse som anges i 1 § faststillas till hogst det hogsta av

1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade
| miljon euro,

b) 10 procent av den juridiska personens omséattning ndrmast féregdende
rdkenskapsér eller, i forekommande fall, motsvarande omséttning pa
koncernniva, eller

¢) tre ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla,

2. f6r en fysisk person:

a) ett belopp som per den 30 juni 2016 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro, eller

b) tre gdnger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av regel-
overtriadelsen, om beloppet gar att faststélla.

Om den juridiska personen &r en férening, avses med omsittning i forsta
stycket 1 b 10 procent av medlemmarnas sammanlagda omséttning. Detta
giller dven om fbreningen ingar i en koncern.

Avgiften tillfaller staten.

78 Om en Svertradelse har skett under den juridiska personens férsta
verksamhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars saknas eller &r
bristfilliga, far omséttningen uppskattas ndr den hogsta sanktionsavgiften
ska beriknas enligt 5 eller 6 §.

Val av ingripande

8§ Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen ta hénsyn till hur
allvarlig overtradelsen 4r och hur linge den har pagatt. Sérskild hansyn ska
tas till dvertridelsens konkreta och potentiella effekter pd det finansiella
systemet eller den reala ekonomin, skador som uppstatt och graden av
ansvar.

98§ Utdver det som anges i 8 § ska det i forsvarande riktning beaktas om
den som har begétt vertridelsen tidigare har begatt en dvertradelse. Vid
denna bedémning ska sérskild vikt fistas vid om Overtridelserna &r
likartade och den tid som har gatt mellan de olika 6vertridelserna.

[ férmildrande riktning ska det beaktas om den som har begitt dver-
tridelsen
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1.1 vdsentlig utstrickning genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning, och

2. har vidtagit atgirder efter 6vertriddelsen for att undvika att den upp-
repas.

10 § Nir sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas, ska sdrskild hdnsyn
tas till sddana omstidndigheter som anges i 8 och 9 §§ samt till den ber6rda
personens finansiella stidllning och, om det gar att bestimma, den vinst
som personen gjort till f6ljd av regelovertriddelsen.

11 § Finansinspektionen far avsta fran ingripande, om

1. 6vertrddelsen dr ringa eller ursiktlig,

2. personen i fraga gor rittelse,

3.nagot annat organ har vidtagit dtgarder mot personen och dessa
atgirder bedoms tillrackliga, eller

4. det annars finns sérskilda skal.

Verkstillighet av beslut om sanktionsavgift och aterforing

12§ En sanktionsavgift ska betalas till Finansinspektionen inom
30 dagar efter det att ett beslut om den har fatt laga kraft eller den ldngre
tid som anges i beslutet.

13§ Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift far verkstillas enligt
utsokningsbalken, om avgiften inte har betalats inom den tid som anges i
12 §.

14§ Om sanktionsavgiften inte har betalats inom den tid som anges i
12 §, ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften f6r indrivning.
Bestammelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

15§ En sanktionsavgift faller bort i den utstrickning verkstillighet inte
har skett inom fem ar fran det att beslutet fick laga kraft.

16 § Det som anges om sanktionsavgift i 12—15 §§ giller dven f6r ater-
foring enligt 4 §.

5 kap. Overklagande m.m.

1§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag far 6verklagas till allmén
forvaltningsdomstol.
Prévningstillstand krdvs vid 6verklagande till kammarritten.

2§ Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om foreldggande,
forbud eller aterkallelse enligt EU-forordningen eller enligt denna lag ska
gilla omedelbart.

1. Denna lag trader i kraft den 1 januari 2019.
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2.Genom lagen upphidvs lagen (2017:1185) med kompletterande
bestimmelser till EU:s forordning om referensvérden.

3. Ingripande enligt denna lag fir inte ske for 6vertridelser som har gt
rum fore ikrafttrddandet.

26



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

2 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs att 2 kap. 11 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument' ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

11 §?

Ett prospekt ska innehalla all information rérande emittenten och de
Overlatbara vérdepapperen som dr nodvindig for att en investerare ska
kunna gora en vélgrundad bedémning av emittentens och en eventuell
garants tillgangar och skulder, finansiella stidllning, resultat och framtids-
utsikter samt av de dverlatbara vérdepapperen. Informationen ska vara

skriven sé att den &r litt att forsta och analysera.

Ytterligare bestimmelser om den
information som ett prospekt ska
innehalla finns i prospektforord-
ningen och artikel 4.1 i Europa-
parlamentets och radets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 sep-
tember 2009 om kreditvérderings-
institut.

Ytterligare bestimmelser om den
information som ett prospekt ska
innehalla finns i

1. prospektforordningen,

2. artikel 4.1 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september
2009 om kreditvdrderingsinstitut,
och

3. artikel 29.2 [ Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvdands som referens-
varden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att
mdta investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och

forordning (EU) nr 596/2014.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2019.

! Lagen omtryckt 1992:558.
% Senaste lydelse 2010:1009.

2018/19:FiU18

27



2018/19:FiU18 BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

3 Forslag till lag om @ndring 1 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs att 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder! ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
4 kap.
15§
For varje virdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-
broschyr.

Informationsbroschyren ska innehélla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behdvs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som ir férenad med att investera i den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4., uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra 4t ndgon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras i,

6. for det fall fondmedlen fér placeras i derivatinstrument, uppgifter om
i vilket syfte och hur det mojliga resultatet av anvindningen av derivat-
instrument kan paverka fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets ersittningspolicy.

For en vdrdepappersfond som
hanvisar till ett referensvdrde som
avses i artikel 3.1.3 i Furopa-
parlamentets och rddets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016
om index som anvinds som
referensvdrden  for  finansiella
instrument och finansiella avtal
eller for att mdta investerings-
fonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU)
nr 596/2014 finns det i artikel 29.2
yiterligare  bestimmelser  om
informationsbroschyrens innehdll.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2019.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 2013:563.
2 Senaste lydelse 2016:892.
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4 Forslag till lag om dndring i offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

Hérigenom foreskrivs att 30 kap. 6 b § offentlighets- och sekretesslagen
(2009:400) ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
30 kap.

6b§!

Sekretess giller i en statlig myndighets verksamhet enligt lagen

(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-

missbruksforordning for uppgift i en anmaélan eller utsaga om overtrédelse
av bestimmelse som myndigheten 6vervakar enligt den lagen, om upp-

giften kan avslgja anmilarens identitet.

Sekretessen giller inte om anmé-
laren varit rapporteringsskyldig en-
ligt artikel 16 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
596/2014.

Sekretessen giller inte om anma-
laren varit rapporteringsskyldig en-
ligt

1. artikel 16 i Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) nr
596/2014, eller

2. artikel 14 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvinds som referens-
vdrden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att
mdta investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014.

For uppgift i en allmén handling géller sekretessen i hogst femtio ar.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2019.

! Senaste lydelse 2016:1314.
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5 Forslag till lag om dndring i
konsumentkreditlagen (2010:1846)

Hirigenom foreskrivs! att 2, 6 b och 8 §§ konsumentkreditlagen
(2010:1846) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

I lagen avses med

konsument: en fysisk person som handlar huvudsakligen for andamaél
som faller utanfor niringsverksamhet,

ndringsidkare: en fysisk eller juridisk person som handlar for indamél
som har samband med den egna néringsverksamheten,

kreditgivare: den som ldmnar krediten eller 6vertar den ursprungliga
kreditgivarens fordran,

kreditavtal: ett avtal om lan, kontokredit, betalningsanstind eller
liknande,

kontokredit: ett kreditavtal som innebir en fortlépande riitt att utnyttja
ett kreditutrymme,

kreditkop: ett Kop av en vara eller tjdnst som finansieras genom en kredit
som ldmnas av

— séljaren, eller

—annan kreditgivare, om det gors pd grund av en Gverenskommelse
mellan denne och siljaren eller om varan eller tjinsten anges i kredit-
avtalet,

kontantpris: det pris till vilket en vara eller tjinst vanligen erbjuds
konsumenter mot kontant betalning,

kreditkostnad: det sammanlagda beloppet av réntor, avgifter och andra
kostnader som konsumenten ska betala med anledning av krediten,
inklusive nodvindiga kostnader for virdering, dock med undantag for
notariatsavgifter,

kreditfordran: summan av kreditbeloppet och kreditkostnaden,

kreditranta: rintekostnaden per &r for den vid varje tid obetalda delen
av skulden angiven som en rinta,

effektiv rdnta: kreditkostnaden angiven som en arlig rinta berdknad pa
kreditbeloppet, i férekommande fall med hinsyn tagen till att del-
betalningar ska géras under den 16pande kredittiden,

bostadskredit:

—en kredit som 4r forenad med pantritt i fast egendom, tomtrétt eller
bostadsritt eller liknande ritt eller som dr férenad med motsvarande ritt i
byggnad som inte hor till fastighet, eller

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphivande av radets direktiv 87/102/EEG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011, samt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som avser
bostadsfastighet och om édndring av direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU och forordning
(EU) nr 1093/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
2016/1011.

2 Senaste lydelse 2018:478.
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—en kredit som tas i syfte att forvérva eller behéalla dganderitt till sadan
egendom, om det inte dr friga om en tillfillig finansieringsldsning under
overgangen till ett annat finansiellt arrangemang och krediten har en
obestdmd I6ptid eller ska aterbetalas inom 12 manader,

bostadskredit i utlindsk valuta: en bostadskredit 1 en annan valuta &n

— valutan i1 det land inom EES dér konsumenten &r bosatt,
— valutan som konsumenten far sin inkomst i, eller
— valutan som konsumenten har de tillgdngar i som ska anvindas som

betalning av krediten,

hogkostnadskredit: en kredit med
en effektiv rdnta som minst uppgér
till referensrintan enligt 9 § rinte-
lagen (1975:635) med ett tilligg av
30 procentenheter och som inte
huvudsakligen avser kreditkop eller
ar en bostadskredit.

hogkostnadskredit: en kredit med
en effektiv rdnta som minst uppgar
till referensrintan enligt 9 § rinte-
lagen (1975:635) med ett tilligg av
30 procentenheter och som inte
huvudsakligen avser kreditkop eller
ir en bostadskredit,

referensvdrde: det som anges i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om
index som anvdnds som referens-
vdrden for finansiella instrument
och finansiella avial eller for att
mdta investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och
Jorordning (EU) nr 596/2014.

6b§
Niringsidkaren ska tillhandahalla allmin information om bostads-
krediter som néringsidkaren erbjuder konsumenter. Sidan information
behover inte tillhandahéllas av en kreditférmedlare som inte upptrdder

som ombud for en kreditgivare.

Informationen ska innehdlla uppgifter om

1. ndringsidkarens namn, organisationsnummer och adress,

2. de indamal som krediten far anvindas for,

3. sdkerheter som kan komma att krévas for ingdende av kreditavtalet,

4. kreditavtalets 16ptid,

5. vilket slags kreditrinta som kan erbjudas, bland annat huruvida rintan
ar rorlig eller bunden och vilka rintebindningstider som erbjuds, och en
kort beskrivning av vad som kdnnetecknar olika rintor och vad de innebir

for konsumenten,

6.1 forekommande fall, vilket
referensvirde som  kreditavtalet
hanvisar till och vem som kontroll-
erar tillhandahdllandet av refer-
ensvdrdet samt en beskrivning av

* Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 2018:478.
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6. vilken valuta som bostads-
krediten kan erbjudas i och, i fore-
kommande fall, en forklaring av
vad det innebdr for konsumenten att
ta en bostadskredit i utldndsk
valuta,

7. kreditbeloppet, kreditkost-
naden, kreditfordran och den effek-
tiva rintan genom att anvinda
representativa exempel,

8. eventuella andra kostnader
som ska betalas i samband med ett
kreditavtal,

9. olika alternativ for aterbetal-
ning av krediten med angivande av
amorteringarnas antal, regelbund-
enhet och belopp och, i fore-
kommande fall, att iakttagande av
kreditvillkoren inte garanterar att
hela kreditbeloppet 4r aterbetalt vid
kredittidens slut,

10. villkoren for aterbetalning i
fortid,

11. vilka krav pd virdering av en
sikerhet som stills, vem som #r
ansvarig for att viarderingen utfors
och huruvida kostnader for vérd-
eringen kommer att uppstd for
konsumenten,

12. konsekvenserna av att kredit-
avtalet inte f6ljs,

13. huruvida det krivs att
konsumenten oppnar ett konto eller
ansluter sig till en tjinst som
mojliggdr betalning av amort-
eringar och kostnader, och

14. huruvida konsumenten forut-
sitts kopa andra tjanster for att
kunna fi krediten pd de mark-
nadsforda villkoren och, i s& fall,
om dessa dven kan kopas av nagon
annarn.

vad det innebdr for konsumenten
att referensvdrdet anvdnds,

7.vilken valuta som bostads-
krediten kan erbjudas i och, i fore-
kommande fall, en forklaring av
vad det innebér for konsumenten att
ta en bostadskredit i utlindsk
valuta,

8. kreditbeloppet, kreditkost-
naden, kreditfordran och den effek-
tiva rdntan genom att anvinda
representativa exempel,

9.eventuella andra kostnader
som ska betalas i samband med ett
kreditavtal,

10. olika alternativ for aterbetal-
ning av krediten med angivande av
amorteringarnas antal, regelbund-
enhet och belopp och, i fore-
kommande fall, att iakttagande av
kreditvillkoren inte garanterar att
hela kreditbeloppet &r aterbetalt vid
kredittidens slut,

11. villkoren for aterbetalning i
fortid,

12. vilka krav pé virdering av en
sikerhet som stills, vem som idr
ansvarig for att varderingen utfors
och huruvida kostnader for vird-
eringen kommer att uppstd for
konsumenten,

13. konsekvenserna av att kredit-
avtalet inte f6ljs,

14. huruvida det krdvs att
konsumenten Sppnar ett konto eller
ansluter sig till en tjdnst som
mojliggdér betalning av amort-
eringar och Kostnader, och

15. huruvida konsumenten férut-
sdtts kOpa andra tjdnster for att
kunna fa krediten pd de mark-
nadsforda villkoren och, i sa fall,
om dessa dven kan kdpas av négon
annan.

Informationen ska finnas tillgénglig i en handling eller i ndgon annan
ldsbar och varaktig form som 4r tillgénglig for konsumenten eller i nagon

annan elektronisk form.
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8 §*

Niringsidkaren ska i rimlig tid innan ett kreditavtal ingas, i en handling
eller i ndgon annan ldsbar och varaktig form som #r tillginglig for
konsumenten, ge konsumenten information om

1. vilket slags kredit det ror sig om,

2. kreditgivarens och kreditférmedlarens namn, organisationsnummer
och adress,

3. kreditbeloppet och villkoren for utnyttjandet av krediten,

4. kreditavtalets 16ptid,

5. varan eller tjinsten och dess kontantpris vid kreditkop,

6. kreditréntan, villkoren for kreditrdntan med angivande av referens-
index eller referensréintor samt tidpunkter, férfaranden och andra villkor
for andring av kreditréntan,

7. den effektiva rintan, med angivande av ett representativt exempel,
och det sammanlagda belopp som ska betalas av konsumenten,

8. avbetalningarnas storlek, antal och forfallotidpunkter samt den ord-
ning enligt vilken betalningarna ska fordelas pa krediter med olika kredit-
ridntor; om en betalning inte avriknas utan sparas eller investeras for
konsumentens rékning, ska det anges,

9. avgifter med anledning av kreditavtalet och villkoren for dndring av
avgifterna,

10. notariatsavgifter,

11. skyldighet att ingé ett avtal om en kompletterande tjénst till kredit-
avtalet,

12. drojsmalsréntan och villkoren for dndring av den samt avgifter som
ska betalas nir avtalsforpliktelser inte fullgors,

13. péafoljder vid drojsmal med betalning,

14. begirda sikerheter,

15. forekomst eller avsaknad av angerritt,

16. konsumentens ritt till fortidsbetalning samt kreditgivarens ritt till
ranteskillnadserséttning och hur denna ersittning ska beréknas,

17. konsumentens rétt att f4 information om att en kredit inte beviljats,

18. konsumentens ritt att fa ett utkast till ett kreditavtal, och

19. den tid under vilken erbjudandet géller.

Informationen ska ges i formuldret ”Standardiserad europeisk
konsumentkreditinformation”. Om avtalet pa konsumentens begéran ska
ingas genom ett medel for distanskommunikation som inte tillater att
informationen fore avtalsslutet ges i en handling eller i ndgon annan ldsbar
och varaktig form som 4r tillgénglig for konsumenten, ska néringsidkaren
ge konsumenten informationen i denna form snarast efter det att avtalet
har ingéatts. Informationen i formuliret ska begrinsas till det som anges i
forsta stycket.

Om kreditavtalet hanvisar till ett
referensvdirde, ska ndringsidkaren
dven ge konsumenten information
om vilket referensvirde som an-
vdnds och vem som kontrollerar

* Senaste lydelse 2016:1031.
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tillhandahdllandet av  referens-
vdrdet samt en beskrivning av vad
det innebdr for konsumenten att det
vdrdet anvdnds. Informationen ska
ges pa det sdtt som anges i forsta
stycket eller andra stycket andra
meningen.

Om konsumenten begér det, ska néaringsidkaren utan kostnad ge honom

eller henne ett utkast till ett kreditavtal.

Denna lag tréder i kraft den 1 januari 2019.
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6 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs att 12 kap. 7 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12 kap.

Informationsbroschyren for en
specialfond ska, utéver det som
anges i 10 kap. 1 §, innehalla fond-
bestimmelserna for fonden. Ddr-
utover ska det pa en framtridande
plats i informationsbroschyren och
allt  ovrigt  marknadsforings-
material avseende fonden anges

1. om fondens virde kan variera
kraftigt pa grund av fondens
sammansdttning och de forval-
tningsmetoder AIF-forvaltaren
anvdnder sig av, och

2. att fonden dr en specialfond.

78§

Informationsbroschyren for en
specialfond ska, utéver det som
anges i 10 kap. 1 §, innehalla fond-
bestimmelserna for fonden. Om
Jonden hdanvisar till ett referens-
vdarde som avses i artikel 3.1.3 i
Europaparlamentets och radets
Sforordning (EU) 2016/1011 av den
8 juni 2016 om index som anvdnds
som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal
eller for att mdta investerings-
Sfonders resultat, och om dndring av
direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU)
nr 596/2014, ska informations-
broschyren dven innehdlla sadan
information som avses i artikel 29.2
i den forordningen.

[ informationsbroschyren och
allt  annat  marknadsforings-
material om specialfonden ska det
pa en framtrddande plats anges

1.om fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av
Sfondens sammansdtining och de
forvaltningsmetoder AIF-forvalt-
aren anvdnder sig av, och

2. att fonden dr en specialfond.

Denna lag trader i kraft den | januari 2019.
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7 Forslag till lag om @ndring i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 4-8 och 18 §§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning ska

ha féljande lydelse.

Nuvarande [ydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
4§

Den som har 6vertrétt marknads-
missbruksforordningen pa ett sdtt
som anges i | eller 2 § och som var
anstdlld i eller arbetade for ett
virdepappersinstitut vid den tid-
punkt nédr dvertrddelsen begicks, far
for viss tid, dock hogst tio ar,
forbjudas

Den som har gvertritt marknads-
missbruksférordningen / fall som
anges i 1 eller 2 § och som var
anstilld i eller arbetade for ett
virdepappersinstitut vid den tid-
punkt ndr dvertrddelsen begicks, far
for en viss tid, dock hogst tio ar,
forbjudas

1. att vara styrelseledamot eller verkstillande direktor, eller erséttare for
nagon av dem, i ett svenskt vérdepappersinstitut, eller

2. att handla med vissa finansiella instrument for egen rakning.

Vid upprepade 6vertridelser som anges i 1 § forsta stycket far ett beslut
enligt forsta stycket 1 gélla permanent.

Den som har meddelats ett forbud enligt forsta stycket 2 far, efter till-
stdnd av Finansinspektionen, avyttra sddana finansiella instrument som

omfattas av férbudet.

58

Den som har 6vertrétt marknads-
missbruksforordningen pa ett sdtt
som anges i 1 eller 2§ och
dédrigenom har erhdllit en vinst
eller undvikit en fostnad, ska
aldggas att betala ett belopp som
motsvarar vdrdet av den ekonom-
iska fordelen, om detta kan fast-
stillas (aterforing).

Den som har §vertritt marknads-
missbruksforordningen 7 fall som
anges i | eller 2 § och dédrigenom
gjort en vinst, ska betala ett belopp
som motsvarar vinsten, om be-
loppet kan faststdllas (aterforing).

Betalningsskyldighet enligt forsta stycket ska dock inte aldggas nigon

om det &r uppenbart oskaligt.
Beloppet tillfaller staten.

63§

For en dvertrddelse som anges i 1 § ska sanktionsavgiften som hogst

faststillas till det hogsta av
1. f6r en juridisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade

15 miljoner euro,



b) 15 procent av den juridiska
personens eller, i forekommande
fall, koncernens omsittning ndr-
mast foregdende rdkenskapsdr,

¢) tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller néagon
annan, erhdllit till foljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gér att
faststilla, eller

d) tre gdnger de kostnader som
den juridiska personen, eller ndgon
annan, undvikit till f6ljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att
faststdlla,

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
S miljoner euro,

b) tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller nagon
annan, erhdllit till foljd av regel-
Overtrddelsen, om beloppet gér att
faststilla, eller

¢) tre gdnger de kostnader som
den fysiska personen, eller nagon
annan, undvikit till foljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gdr att
faststdlla.

Avgiften tillfaller staten.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

b) 15 procent av den juridiska
personens omsdttning  ndrmast
foregdende rdkenskapsar eller, i
forekommande fall, motsvarande
omséttning pd koncernniva, eller

c) tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller nagon
annan, gjort till foljd av regel-
overtrdadelsen, om beloppet gar att
faststilla,

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
S miljoner euro, eller

b) tre glnger den vinst som den
fysiska personen, eller nagon
annan, gjort till foljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att
faststilla.

7§

For en 6vertridelse som anges i 2 § 1-3 ska sanktionsavgiften som hogst

faststéllas till det hogsta av
1. f6r en juridisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade

2,5 miljoner euro,

b) tvd procent av den juridiska
personens eller, i forekommande
fall, koncernens omsittning ndr-
mast foregaende rdkenskapsar,

c¢) tre gdnger den vinst som den
juridiska personen, eller nigon
annan, erhallit till f6ljd av regel-
dvertridelsen, om beloppet gér att
faststilla, eller

d) tre ganger de kostnader som
den juridiska personen, eller ndgon

b) tvd procent av den juridiska
personens omsdttning  ndrmast
Joregdende rdikenskapsar eller, i
forekommande fall, motsvarande
omséttning pd koncernniva, eller

¢) tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller nagon
annan, gjort till f6ljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att
faststilla,
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annan, undvikit till f6ljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att
faststdlla,

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
1 miljon euro,

b) tre génger den vinst som den
fysiska personen, eller nigon
annan, erhallit till foljd av regel-
overtridelsen, om beloppet gar att
faststilla, eller

¢) tre ganger de kostnader som
den fysiska personen, eller nagon
annan, undvikit till folid av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att
faststdlla.

Avgiften tillfaller staten.

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
1 miljon euro, eller

b) tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller nagon
annan, gjort till foljd av regel-
overtridelsen, om beloppet gér att
faststilla.

88

For en overtrddelse som anges i 2 § 48 ska sanktionsavgiften som hogst

faststillas till det hogsta av
1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade

1 miljon euro,

b) tvd procent av den juridiska
personens eller, i forekommande
fall, koncernens omsittning ndr-
mast foregdende rdkenskapsar,

¢) tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller nagon
annan, erhallit till foljd av regel-
overtrdadelsen, om beloppet gar att
faststélla, eller

d) tre ganger de kostnader som
den juridiska personen, eller ndgon
annan, undvikit till folid av regel-
overtrddelsen, om beloppet gar att
faststdlla,

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro,

b) tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller négon
annan, erhallit till foljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att
faststilla, eller

¢) tre ganger de kostnader som
den fysiska personen, eller nagon

b)tvd procent av den juridiska
personens omsdtining  hdrmast
Jforegdende rikenskapsar eller, i
forekommande fall, motsvarande
omséttning pd koncernnivd, eller

¢) tre ganger den vinst som den
juridiska personen, eller néagon
annan, gjort till foljd av regel-
overtradelsen, om beloppet géar att
faststilla,

a) ett belopp som per den 2 juli
2014 i svenska kronor motsvarade
500 000 euro, eller

b) tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller nagon
annan, gjort till foljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att
faststilla.



annan, undvikit till foljd av regel-
overtridelsen, om beloppet gdr att
faststdilla.

Avgiften tillfaller staten.
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18§

Nir sanktionsavgiftens storlek
ska faststillas, ska séirskild hdnsyn
tas till sddana omstindigheter som
anges i 15 och 16 §§ samt till den
berorda personens finansiella still-
ning och, om det gér att faststilla,
den vinst som personen, eller nigon
annan, erhallit till foljd av regel-
Overtrddelsen eller de kostnader
som undvikits.

Nir sanktionsavgiftens storlek
ska faststiillas, ska sirskild hinsyn
tas till sddana omsténdigheter som
anges i 15 och 16 §§ samt till den
berdrda personens finansiella still-
ning och, om det gar att faststiilla,
den vinst som personen, eller nagon
annan, gjort till f6ljd av regel-
Overtradelsen.

Denna lag trider i kraft den [ januari 2019.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2018
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