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Nya EU-regler om aktiedgares
rattigheter

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag. Regeringen foreslar bl.a. en
ny lag som reglerar rostningsradgivares verksamhet och dndringar i reglerna
om ersittning till ledande befattningshavare i noterade aktiebolag. Enligt den
nya lagen ska rostningsradgivare tillimpa en uppforandekod, offentliggdra hur
undersdkningar, rdd och rostningsrekommendationer utarbetas samt redovisa
intressekonflikter for sina kunder. De nya reglerna om ersittning till ledande
befattningshavare innebdr att riktlinjerna for erséttning far ett mer detaljerat
innehall. Noterade aktiebolag ska dven beskriva det gangna arets utbetalda och
innestaende erséttningar i en sérskild rapport som aktiedgarna far ta stéllning
till vid arsstimman. Regeringen ldmnar ocksd forslag som syftar till att
verksamheten hos institutionella investerare och kapitalférvaltare ska bli mer
transparent.

Lagéndringarna genomfor ett EU-direktiv om aktiedgares réttigheter. Syftet
med direktivet &r att skapa ett Okat engagemang hos aktiedgarna och
foretagsledningarna och att motverka kortsiktiga risktaganden i noterade
aktiebolag.

Den nya lagen och lagéndringarna foreslés trida i kraft den 10 juni 2019.

Utskottet anser att riksdagen bor avsla motionsyrkandena.

I betdnkandet finns tre reservationer (M, SD, C).

Behandlade forslag

Proposition 2018/19:56 Nya EU-regler om aktiedgares réttigheter.
Fyra yrkanden i f6ljdmotioner.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Regeringens lagforslag
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om rostningsradgivare,

2. lag om éndring i lagen (1967:531) om tryggande av
pensionsutfdstelse m.m. med den dndringen att ordet “av” ska inforas i
10 h § andra stycket fore “aktieégares”,

3. lag om &ndring i arsredovisningslagen (1995:1554),

4. lag om édndring i lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

5. lag om éndring i aktiebolagslagen (2005:551),

6. lag om &ndring i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden
med den édndringen att ordet ”av” ska inforas i 9 kap. 30 a § forsta
stycket fore "aktiedgares”,

7. lag om édndring i forsdkringsrorelselagen (2010:2043) med den
dndringen att

— ordet “av”’ska inforas i 6 kap. 13d§ andra stycket fore
“aktiedgares”,

— ordet “av”ska inforas i 16 kap. 8b§ forstastycket fore
“aktiedgares”,

8. lag om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder med den dndringen att ordet ”av” ska inforas i 10 kap.
6 a § forsta stycket fore "aktiedgares”.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:56 punkterna 1-8 och
avslar motion
2018/19:3048 av Mats Green m.fl. (M).

Reservation 1 (M, SD)

2. Lagstiftningens framtida utformning
Riksdagen avslar motionerna
2018/19:3042 av Ola Johansson och Martina Johansson (bada C) och
2018/19:3043 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkandena 1 och 2.
Reservation 2 (SD)
Reservation 3 (C)
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UTSKOTTETS FORSLAG TILL RIKSDAGSBESLUT

Stockholm den 9 maj 2019

Pa civilutskottets vignar

Emma Hult

Féljande ledamoter har deltagit i beslutet: Emma Hult (MP), Larry Soder
(KD), Johan Lofstrand (S), Mats Green (M), Elin Lundgren (S), Cecilie
Tenfjord Toftby (M), Mikael Eskilandersson (SD), Leif Nysmed (S), Ola
Johansson (C), Momodou Malcolm Jallow (V), Lars Beckman (M), Sanne
Lennstrom (S), Joakim Jérrebring (S), Angelica Lundberg (SD), David
Josefsson (M), Linda Lindberg (SD) och Henrik Edin (L).



Redogorelse for drendet

Utskottet behandlar i betinkandet regeringens proposition 2018/19:56 Nya
EU-regler om aktiedgares rittigheter. I propositionen finns forslag som
genomfor Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den 17
maj 2017 om éndring av direktiv 2007/36/EG vad géller uppmuntrande av
aktiedgares langsiktiga engagemang (fortsittningsvis dndringsdirektivet).
Andringsdirektivet innehaller #ndringar av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedigares réttigheter i borsnoterade foretag (direktivet om aktiedgares
rittigheter). Direktivet om aktiedgares réttigheter 4r genomfort i svensk rétt
frimst genom &ndringar i aktiebolagslagen (2005:551) (prop. 2009/10:247,
bet. 2010/11:CU7, rskr. 2010/11:40). I departementspromemorian Direktivet
om ett Okat aktiedgarengagemang (Ds 2018:15) ldmnas forslag till
forfattningséndringar med anledning av éndringsdirektivet. Promemorian har
remissbehandlats.

Lagradet har yttrat sig dver regeringens lagforslag.

Regeringens forslag till riksdagsbeslut finns i bilaga 1 och lagforslagen i
bilaga 2.

Tre motioner med sammanlagt fyra yrkanden har véckts med anledning av
propositionen. Forslagen i motionerna finns i bilaga 1.

2018/19:CU16
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Utskottets Overvdaganden

Inledning

Beténkandet ér disponerat sé att utskottet inleder med att behandla regeringens
lagforslag och ett motionsyrkande om delvis avslag pa regeringens lagforslag.
Direfter behandlar utskottet motionsyrkanden om tillkdnnagivanden till
regeringen i frigor som anknyter till lagforslagen.

Regeringens lagforslag

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag som genomfor ett EU-
direktiv om aktiedgares rittigheter. Forslagen innebér bl.a. en ny lag
om rostningsrddgivare och tydligare regler for redovisning av
ersittning till ledande befattningshavare. Riksdagen avslar ddrmed
ett motionsyrkande om avslag pé regeringens lagforslag i den del
det avser ett krav pé att uppritta en sérskild rapport om ersittningar
till ledande befattningshavare.
Jamfor reservation 1 (M, SD).

Propositionen

Propositionens huvudsakliga innehall

I propositionen Nya EU-regler om aktiedgares réttigheter (prop. 2018/19:56)
foreslar regeringen ett antal lagéndringar som syftar till att genomf6ra EU:s
andringsdirektiv. Det dvergripande malet med direktivet &r att skapa ett dkat
engagemang hos aktiedgarna och foretagsledningarna och att motverka
kortsiktiga risktaganden i noterade aktiebolag. Det ska ske bl.a. genom att
bolagen ska kunna identifiera sina aktiefigare och ha direktkontakt med dem.
Andringsdirektivet innebir vidare att det ska inféras krav for mellanhinder
som pa olika sdtt utfor dgarrelaterade tjanster at aktiedgarna.

Regeringens utgéngspunkt i lagstiftningsérendet &r att de nya bestdmmelser
som infors pa grund av dndringsdirektivet inte ska ga langre &n vad direktivet
kraver. Utformningen av bestimmelserna ska vidare ansluta forhallandevis
néra till direktivbestimmelsernas utformning. Samtidigt ska den befintliga
systematiken och redan etablerade begrepp behéllas i mojligaste mén.

Regeringens lagforslag innebér i huvudsak foljande.

Verksamheten hos institutionella investerare och kapitalforvaltare ska
gbras mer transparent genom att de ska offentliggdra sina principer for
aktiedgarengagemang. Institutionella investerare ska ocksa offentliggdra delar
av sina investeringsstrategier och dverenskommelser med kapitalforvaltare.
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Kapitalforvaltare ska ldmna arliga redogorelser till de institutionella
investerare som de triffat 6verenskommelser med.

Rostningsradgivares verksamhet ska regleras i en ny lag om
rostningsradgivare. De ska tillimpa en uppforandekod, offentliggéra hur
undersokningar, rdd och rostningsrekommendationer utarbetas och redovisa
intressekonflikter for sina kunder. Finansinspektionen ska utdva tillsyn dver
rostningsridgivarnas verksamhet.

Reglerna om erséttning till ledande befattningshavare i noterade aktiebolag
ska @ndras. De nu géllande riktlinjerna for erséttning far ett mer detaljerat
innehall. Bolaget ska darutdver beskriva det géngna arets utbetalda och
innestaende erséttningar i en sérskild rapport. Aktiedgarna far ta stillning till
rapporten pa arsstimman.

Det infors ocksd en ny beslutsordning for vésentliga transaktioner med
ndrstdende. Den innebdr bla. att transaktionerna ska understéllas
bolagsstimman och att styrelsen dessforinnan ska ldmna en sérskild
redogorelse.

Den nya lagen om rostningsrddgivare och lagéndringarna foreslés trada i
kraft den 10 juni 2019.

Sarskild rapport om utbetalda och innestaende ersattningar

Enligt dndringsdirektivet ska medlemsstaterna se till att bolagen tar fram en
tydlig och léttbegriplig rapport som ger en heltdckande bild av den erséttning,
inklusive alla forméaner oavsett form, som har betalats ut eller som ér
innestaende (artikel 9b.1). Den rapporterade ersdttningen ska avse enskilda
ledande befattningshavare, inklusive nyrekryterade och tidigare ledande
befattningshavare. Rapporten ska bidra till ©&kad transparens i
ersattningsfrdgor och stirka aktiedgarnas mojlighet till tillsyn och
engagemang. Genom rapporten ska det vara mojligt for aktiedgarna att
beddma sambandet mellan en enskild befattningshavares ersdttning och
prestation. Pa sa sitt blir det mojligt for aktiedigarna att reagera om
ersdttningen inte dr berittigad, t.ex. med tanke pa en individuell
befattningshavares prestation och bolagets resultat (se skdl 33 och 34 i
andringsdirektivet samt prop. 2018/19:56 s. 77-78).

Enligt regeringens forslag ska styrelsen i ett noterat aktiebolag for varje
rdkenskapsar ta fram en sdrskild rapport 6ver sadan utbetald och innestiende
ersattning till den verkstéllande direktdren, vice verkstillande direktéren och
styrelseledamdter som ska omfattas av bolagets riktlinjer for ersittning till
ledande befattningshavare. Bolagets aktiefigare ska ta stédllning till rapporten
pa arsstimman, och rapporten ska hallas tillgénglig pa bolagets webbplats. Om
det har framforts synpunkter pa en tidigare rapport om erséttningar ska det i
rapporten anges hur dessa har beaktats. Av rapporten ska det ocksa framga om
det gjorts avvikelser fran beslutsprocessen for hur erséttningar faststills och
om det gjorts avsteg fran bolagets riktlinjer.

2018/19:CU16
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Alla former av ersdttning som kan betalas ut till de ledande
befattningshavarna ska framga av rapporten.

Niér det giller skyldigheten att uppritta en sdrskild rapport anfor regeringen
foljande (prop. 2018/19:56 s. 77-78).

I dag finns det ingen skyldighet att ta fram en sérskild rapport om
ersittningar. Bestdmmelser om detta behover darfor tas in i
aktiebolagslagen. Den hittillsvarande regleringen i lagen fyller till viss del
samma syfte som &ndringsdirektivets i den hér delen. Styrelsen ska i
forslaget till riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare lamna
information dels om tidigare beslutade ersittningar som inte har forfallit
till betalning, dels om huruvida styrelsen frangétt riktlinjerna (8 kap. 51 §
andra och tredje styckena). Vidare ska bolagets revisor fore arsstimman
yttra sig om huruvida styrelsen har f6ljt riktlinjerna for erséttning till
ledande befattningshavare (8 kap. 54 §). Vissa av de uppgifter som
andringsdirektivet foreskriver ska redovisas i arsredovisningen och i
bolagsstyrningsrapporten (se 5 kap. 4044 §§ arsredovisningslagen).

Flera remissinstanser, bl.a. Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
Svenskt Néringsliv och Sveriges advokatsamfund, anser att det inte bor
krévas en sérskild rapport utan att det bor ricka med att relevanta uppgifter
pa nagot sitt redovisas i arsredovisningen. De menar att direktivets krav
bor kunna uppfyllas genom att de noter i drsredovisningen ddr uppgifterna
om erséttning finns utvecklas och byggs ut, alternativt genom att bolagen
i rapporten om ersdttningar hénvisar till noter i &rsredovisningen déir
uppgifter finns. Vissa remissinstanser pekar pd att risken for fel och
feltolkningar pa sa sétt minskas.

Enligt regeringens beddmning ger dndringsdirektivet inte utrymme for
att lata rapporten om ersittningar utgora en del av arsredovisningen. En
sddan 16sning finns vad géller bolagsstyrningsrapporter, dir bolaget kan
vélja att arbeta in rapporten i forvaltningsberéttelsen. I det fallet dr det dock
ett av EU:s redovisningsdirektiv uttryckligen medgivet alternativ (artikel
20). Andringsdirektivet ger enligt sin lydelse en liknande méjlighet i viss
del (se den nya artikel 3i.2), men inte i frdga om rapporten om ersittningar.
Avsikten dr tvértom att det ska vara en sdrskilt uppréttad rapport.

Enligt regeringens forslag infors bestimmelser om bl.a. uppréttande,
tillgdngliggdrande och godkidnnande av den sidrskilda rapporten om
erséttningar till ledande befattningshavare i aktiebolagslagen (8 kap. 53 a §
och 7 kap. 56 b och 62 §9).

Motionen

I kommittémotion 2018/19:3048 av Mats Green m.fl. (M) foreslas att
regeringens lagforslag ska avslds i den del som avser en skyldighet for
noterade aktiebolag att for varje rikenskapsar ta fram en sdrskild rapport ver
utbetald och innestdende erséttning. Motionirerna menar att EU-direktivet inte
forutsétter att information om ersittningar lamnas i en sirskild rapport utan att
det i stéllet bor kunna ldmnas i noter i rsredovisningen.
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Utskottets stallningstagande

I propositionen ldmnar regeringen forslag som genomfér EU:s
andringsdirektiv. Direktivet syftar till att skapa ett 6kat engagemang hos
aktiedgare och foretagsledningar och att motverka kortsiktiga risktaganden i
noterade aktiebolag. Forslagen innebdr bla. att det infors en ny lag om
rostningsradgivare, mer detaljerade riktlinjer om ersdttning och krav pa en
sarskilt uppréttad rapport om erséttningar till ledande befattningshavare samt
bestimmelser som ska gora verksamheten hos institutionella investerare och
kapitalforvaltare mer transparent. Enligt utskottets uppfattning innehéller
direktivet och regeringens forslag flera angelégna reformer pa omradet.

Utskottet konstaterar att frdgan om huruvida dndringsdirektivet stéller krav
pa att styrelsen i ett noterat aktiebolag ska upprétta en sérskild rapport om
erséttningar till ledande befattningshavare har behandlats och analyserats av
regeringen i propositionen. Regeringen bedomer att direktivet inte ger
utrymme for att lata rapporten om ersdttningar utgéra en del av
arsredovisningen. Tvirtom anser regeringen att direktivets avsikt dr att det ska
vara en sdrskilt upprittad rapport. Utskottet delar regeringens beddmning att
det behover finnas en skyldighet for noterade bolag att uppratta en sérskild
rapport for att Sverige ska uppfylla direktivets krav och att det saledes inte ar
tillrackligt att uppgifter om erséttningar lamnas i t.ex. noter i drsredovisningen.
Utskottet avstyrker ddrmed motionsyrkandet om avslag pd regeringens
lagforslag i de delar det avser en skyldighet att uppritta en sérskild
ersédttningsrapport.

I 6vrigt anser utskottet att riksdagen bor anta regeringens lagforslag av de
skédl som anges i propositionen med négra mindre dndringar av redaktionell
karaktér.

Utskottet overgar nu till att behandla de motionsyrkanden som innehaller
forslag om tillkdnnagivanden i fragor som anknyter till lagfrslagen.

Lagstiftningens framtida utformning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionsyrkanden om bl.a. konsekvensanalys och
minskad administrativ borda for foretag. Utskottet hdnvisar bl.a. till
géllande ordning.

Jamfor reservation 2 (SD) och 3 (C).

Motionerna

I kommittémotion 2018/19:3043 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD)
yrkande 1 begirs ett tillkinnagivande om att regeringen bor ta initiativ till
atgdrder for att minska administrationen och byrékratin for foretag.

2018/19:CU16
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Motiondrerna anfor att det dr orimligt att ett foretag ska behdva uppritta en
sérskild rapport varje gang som de ska offentliggéra en uppgift.

Motionédrerna begir vidare ett tillkéinnagivande om att regeringen inom EU-
samarbetet bor arbeta for att byrdkratin for foretag och antalet rapporter
minskar (yrkande 2).

I kommittémotion 2018/19:3042 av Ola Johansson och Martina Johansson
(bdda C) begirs ett tillkdnnagivande om att regeringen senast den 1 januari
2021 ska aterkomma till riksdagen med en utforlig konsekvensanalys av
effekterna av den nya lagstiftningen om aktieéigares réttigheter. Motiondrerna
anfor att de i grunden &r positiva till EU-direktivet om aktiedgares rattigheter,
men menar att vissa av lagforslagen é&r alltfor langtgdende. Enligt
motiondrerna bor det t.ex. inte vara nddvandigt att varje rdkenskapsar redovisa
alla former av erséttningar till ledande befattningshavare i en sérskild rapport.

Den nya lagstiftningens konsekvenser

Som redovisats ovan under avsnittet om regeringens lagforslag har utskottet
stéllt sig bakom regeringens lagforslag som genomfor éndringar av ett EU-
direktiv om aktiedgares réttigheter, déribland ett forslag om krav pa att
styrelsen i noterade aktiebolag ska upprétta en sirskild erséttningsrapport.

I propositionen har regeringen i sin konsekvensanalys anfort att de
foreslagna lagéndringarna i allt visentligt dr pakallade av de nya EU-reglerna.
Bestdmmelserna i dndringsdirektivet dr tvingande, och mgjligheterna till att
vélja alternativa 16sningar dr mycket begrdnsade. Regeringen har samtidigt
papekat att dndringsdirektivet ger medlemsstaterna vissa valmojligheter. 1
valet mellan olika alternativ har det varit regeringens strdvan att vélja det
alternativ som innebdr den minsta administrativa bordan for det enskilda
foretaget. Regeringen har vidare uttalat att den administrativa bordan halls
nere genom utgdngspunkten att forslagen inte gér ldngre &n vad
andringsdirektivet krdver (prop. 2018/19:56 s. 99). Enligt regeringens
bedomning berdr de bolagsrittsliga delarna i propositionen nagra hundratal
publika aktiebolag. Dérutdover berdrs uppskattningsvis lika manga
institutionella investerare, kapitalforvaltare och rostningsradgivare.

Regeringen har vidare anfort att kravet pa en sérskild rapport dr nytt, men
att berdrda bolag redan i dag ar skyldiga att presentera den aktuella
informationen i andra sammanhang. Enligt de regler som géllt hittills ska det
namligen i riktlinjerna redovisas dels tidigare beslutade ersittningar som inte
har forfallit till betalning, dels om styrelsen frangétt riktlinjerna. Dessutom
foljer det av arsredovisningslagen att bolagen i arsredovisningen ska ldmna
upplysningar om ersittning till ledande befattningshavare. Denna redovisning
ska enligt forslaget ske &ven fortséttningsvis, men de uppgifter som redan i
dag ska finnas tillgidngliga i &rsredovisningen kan ldggas till grund for
utformningen av rapporten om erséttningar. Regeringen gor dérmed
bedomningen att de nya reglerna inte kommer att medfoéra nagot egentligt
merarbete for att ta fram de uppgifter som behdvs for att utforma rapporten om
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erséttningar. Sjédlva utformandet av rapporten och skyldigheten att halla den
tillgénglig infor bolagsstimman kommer att innebéra ett visst merarbete, men
det bor enligt regeringen vara ganska begrénsat (prop. 2018/19:56 s. 100).

Regeringens faktapromemoria

I faktapromemorian Andringar i direktivet om aktiedgares rittigheter

(2013/14:FPM84) som regeringen tog fram infér EU-forhandlingarna av

andringsdirektivet uppgav regeringen i sin stdndpunkt bl.a. f6ljande.
Regeringen beddmer [...] att forslagets inriktning i grunden &r bra.
Samtidigt &r regeringens uppfattning att nya administrativa bordor for
foretagen bor undvikas i storsta mojliga utstrdckning och att systemet med
néringslivets sjédlvreglering bor bevaras. Regeringen stodjer dérfor de
Overgripande principerna i forslaget men verkar f6r minskad
detaljreglering och bevakar att utrymmet for néringslivets sjdlvreglering
inte inskrdnks mer &n nodvandigt.

Utskottets stallningstagande

Utskottet delar motiondrernas uppfattning att det dr viktigt att regeringen vid
forhandlingar inom EU generellt verkar for att begrdnsa den administrativa
bordan for foretag samt att regeringen vid genomforande av EU-direktiv har
som utgingspunkt att endast infora sddana administrativa skyldigheter for
foretagen som &r nodviandiga for att genomfora direktivet.

Som framgér av redogorelsen ovan har regeringen under forhandlingarna
om dndringsdirektivet haft som malsdttning att i storsta mojliga utstrackning
undvika nya administrativa bordor for foretagen. Vid genomfdrandet av
direktivet har regeringens utgangspunkt varit att forslagen inte ska ga langre
an vad direktivet kraver. Nér det har funnits olika alternativ for genomférandet
har regeringen haft som inriktning att vélja det alternativ som innebér den
minsta administrativa bordan. Som utskottet tidigare har konstaterat ger
direktivet inte utrymme for att kravet pa att rapportera erséttningar till ledande
befattningshavare uppfylls pd annat sitt dn genom en sdrskilt upprittad
rapport. Regeringens forslag innebér dock att den personkrets som rapporten
ska omfatta begrinsas till vad som &r nédvéndigt enligt direktivet.

Som framhalls i motion 2018/19:3042 finns det ett behov av att f6lja upp
effekterna av de dndrade reglerna. Utskottet utgér fran att regeringen inom EU
verkar fOr att det inom négra ar sker en uppfoljning av dndringsdirektivet dér
konsekvenserna for foretag och aktiedgare blir belysta.

Mot denna bakgrund finner inte utskottet skdl for riksdagen att ta nagot
initiativ med anledning av motionsyrkandena.

2018/19:CU16
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Reservationer

1. Regeringens lagforslag, punkt 1 (M, SD)

av Mats Green (M), Cecilie Tenfjord Toftby (M), Mikael Eskilandersson
(SD), Lars Beckman (M), Angelica Lundberg (SD), David Josefsson
(M) och Linda Lindberg (SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 1 borde ha f6ljande
lydelse:

Riksdagen

a) avslar regeringens forslag till lag om é&ndring i aktiebolagslagen
(2005:551) i de delar det avser 7 kap. 56 b § forsta stycket och 62 §, 8 kap.
53 aoch 53 b §§ och punkt 3 ikrafttrdidande- och 6vergédngsbestimmelserna,

b) antar regeringens forslag till

1. lag om rostningsradgivare,

2. lag om éndring i lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutféstelse
m.m. med den dndringen att ordet “av” ska inféras i 10 h § andra stycket
fore”aktiedgares”,

3. lag om &ndring i arsredovisningslagen (1995:1554),

4. lag om éndring i lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

5.lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551) i de delar som inte omfattas
av punkt a ovan med den &ndringen att punkt 4—6 ikrafttridande- och
Overgangsbestimmelserna ska betecknas 3-5,

6. lag om dndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden med den
andringen att ordet “av” ska inforas 1 9 kap. 30a§ fOrsta
stycket fore”aktiedgares”,

7.lag om éndring i forsékringsrorelselagen (2010:2043) med den dndringen
att

— ordet ”av” ska inforas i 6 kap. 13 d § andra stycket fore "aktiedgares”,

— ordet ”av” ska inforas i 16 kap. 8 b § forsta stycket fore “aktieéigares”,

8. lag om é&ndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder med den dndringen att ordet ”av” ska inforas i 10 kap. 6 a §
forsta stycket fore “aktiedgares”.

Dirmed bifaller riksdagen proposition 2018/19:56 punkterna 1-4 och 6-8
samt motion
2018/19:3048 av Mats Green m.fl. (M) och
bifaller delvis proposition 2018/19:56 punkt 5.

Stallningstagande

Att minska regelbordan for svenska foretag &r en prioriterad fraga for oss. Det
perspektivet &r sdrskilt viktigt i arbetet med att genomfora EU-direktiv i
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svensk lagstiftning. Vi vilkomnar darfor att regeringen har beaktat
remissinstansernas synpunkter pa riktlinjerna for erséttning nir det géller den
berdrda personkretsen och att omprévning av kriterierna ska ske vart fjarde ar.
Vi anser dock att det ar olyckligt att regeringen inte viljer att folja
remissinstansernas synpunkter néir det géller kravet pa att uppritta en sérskild
rapport om ersittningar for ledande befattningshavare. Flera i ssammanhanget
viktiga remissinstanser, bla. Svenskt Naringsliv och  Sveriges
advokatsamfund, menar att det inte bor krévas en sdrskild rapport utan att det
bor ridcka med att relevanta uppgifter pd ndgot sétt redovisas i
arsredovisningen. Vi delar denna uppfattning och menar att direktivets krav
bor kunna uppfyllas genom att de noter i arsredovisningen dér uppgifterna om
ersittning finns utvecklas och byggs ut, alternativt genom att bolagen i
rapporterna om ersittningar hénvisar till noter i &rsredovisningen dar
uppgifterna finns.

Mot denna bakgrund anser vi att riksdagen bor avsla regeringens forslag till
dndringar i aktiebolagslagen (2005:551) i de delar som avser
erséattningsrapporter (punkten 5) och bifalla motion 2018/19:3048 (M). Vi gor
ingen annan beddmning 4n majoriteten ndr det géller regeringens lagforslag i
ovriga delar och anser ddrmed att riksdagen bor bifalla regeringens lagforslag
1 Ovrigt.

2. Lagstiftningens framtida utformning, punkt 2 (SD)

av Mikael Eskilandersson (SD), Angelica Lundberg (SD) och Linda
Lindberg (SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha foljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.

Déarmed bifaller riksdagen motion
2018/19:3043 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkandena 1 och 2 samt
avslar motion
2018/19:3042 av Ola Johansson och Martina Johansson (bada C).

Stallningstagande

Vi vilkomnar de delar av regeringens lagforslag som bidrar till att stirka
aktiedgares intressen, bl.a. att det klargdrs att uppgifter om ersittningar ska
vara tydligt redovisade. Diaremot ser vi med oro pa den dkade administration
och det regelkrangel som ldggs pa svenska foretag. Vi anser att det dr orimligt
att ett foretag ska behdva uppritta en sérskild rapport varje gdng som de ska
offentliggéra en uppgift. Regeringen har tidigare lagt fram forslag om
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mangfaldsrapporter, och nu foreslas en sirskild rapport om erséttningar. Som
framgér ovan har vi yrkat avslag pa detta forslag i en reservation under
forslagspunkt 1.

Vi anser dérutdver att det &r viktigt att regeringen tar initiativ till att minska
byrékratin och regelkringlet for foretag i allménhet. Eftersom lagstiftningen
inom detta omrade till stor del har sin grund i EU-rétten anser vi att regeringen
dven bor arbeta mer aktivt for att minska byrékratin och regelkrdnglet inom
ramen for EU-samarbetet.

Mot denna bakgrund anser vi att regeringen bor ta initiativ till att minska
administrationen och byrékratin for foretag generellt och arbeta mer aktivt f6r
att byrakrati och rapporteringskrav for foretag minskar inom EU-rétten. Det
som anforts ovan bor riksdagen stdlla sig bakom och tillkdnnage for
regeringen.

3. Lagstiftningens framtida utformning, punkt 2 (C)
av Ola Johansson (C).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha f6ljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkdnnager
detta for regeringen.
Déarmed bifaller riksdagen motion
2018/19:3042 av Ola Johansson och Martina Johansson (béda C) och
avslar motion
2018/19:3043 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD) yrkandena 1 och 2.

Stallningstagande

Vi édr i grunden positiva till EU-direktivet om aktiedgares intressen och
regeringens lagforslag. Forslagen syftar till att stéirka aktiedgares rattigheter
och Oka transparensen hos institutionella investerare och kapitalforvaltare
genom att de offentliggdr sina principer for aktiefigarengagemang. Vi anser
déremot att forslagen till viss del gar utover vad EU-direktivet krdver och att
lagstiftningsdrendet innebédr en dverimplementering. Vi menar att det inte
borde vara nodvéndigt att varje rakenskapsar, vid sidan av arsredovisningen, i
en sérskild rapport redovisa alla former av ersittning som utgér till ledande
befattningshavare. Vi menar ocksd att det brister 1 regeringens
konsekvensanalys nér det géller hur manga bolag som omfattas och att det
saknas en analys av den nytta som forslagen innebér for aktiedgarna jamfort
med den regelborda som laggs pé foretagarna. Vi anser dérfor att regeringen
senast den 1 januari 2021 ska aterkomma till riksdagen med en utforlig
konsekvensanalys av effekterna av den nya lagstiftningen.
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Det som anforts ovan bor riksdagen stélla sig bakom och tillkdnnage for
regeringen.
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2018/19:56 Nya EU-regler om aktiedgares rattigheter:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om rostningsradgivare.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutféstelse m.m.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i
arsredovisningslagen (1995:1554).

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i
aktiebolagslagen (2005:551).

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i
forsakringsrorelselagen (2010:2043).

8. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Foljdmotionerna

2018/19:3042 av Ola Johansson och Martina Johansson (bada C):

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att regeringen

senast den 1 januari 2021 ska &terkomma med en utforlig konsekvensanalys
av effekterna av det nya regelverket for aktiedgares rittigheter och tillkdnnager
detta for regeringen.

2018/19:3043 av Mikael Eskilandersson m.fl. (SD):

L.

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att minska
administrationen och byrékratin for féretag och tillkdnnager detta for
regeringen.

Riksdagen stiller sig bakom det som anfors i motionen om att inom
EU arbeta for att byrdkratin och antalet rapporter minskas och
tillkdnnager detta for regeringen.
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2018/19:3048 av Mats Green m.fl. (M):

Riksdagen avslér regeringens forslag i den del som ror styrelsens skyldighet
att i ett noterat aktiebolag for varje rakenskapsar ta fram en sdrskild rapport
over utbetald och innestaende ersittning (i propositionen avsnitt 8.2).
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om rostningsradgivare

Hirigenom foreskrivs' féljande.

Lagens tillimpningsomriade

1§ Denna lag giiller verksamhet som bestar i att yrkesmissigt analysera
redovisningar och annan relevant information om aktiebolag i syfte att
bista aktiedgare med undersokningar, rad eller rstningsrekommendatio-
ner infor beslut pa en bolagsstimma.

En rostningsradgivare r en juridisk person som bedriver sddan verk-
samhet.

2§ Lagen giller verksamhet som bedrivs av en svensk r6stningsradgi-
vare. Lagen giller ocksa verksamhet som bedrivs av en rostningsradgivare
fran ett land utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet (EES) om

1. rostningsradgivaren har sitt huvudkontor i Sverige, eller

2. verksamheten bedrivs fran ett verksamhetsstiille hdr, utan att rost-
ningsradgivaren har sitt huvudkontor inom EES.

Lagen giller endast verksamhet avseende aktier som &r férenade med
rostritt, dr utgivna av ett bolag inom EES och 4r upptagna till handel pa
en sddan reglerad marknad som avses i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

Anmilan

3§ En rostingsradgivare som bedriver verksamhet som omfattas av
denna lag ska anmila detta till Finansinspektionen.

Uppforandekod

4§ En rostningsraddgivare ska ange den uppforandekod som radgivaren
tilldimpar och redovisa hur den f6ljs.

Om ro6stningsraddgivaren inte tillimpar nadgon uppforandekod, eller inte
foljer en eller flera delar av en sddan kod, ska rostningsradgivaren tydligt
ange skilen for det. Om en eller flera delar av koden inte har f6ljts och
alternativa atgdrder har vidtagits, ska dven atgirderna anges.

Uppforandekoden och de andra uppgifter som avses i forsta och andra
styckena ska hallas tillgdngliga utan kostnad pa rostningsradgivarens
webbplats. Uppgifterna ska uppdateras varje ar.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och radets direktiv (EU) 2017/828.
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Arlig redogérelse

5§ Enrostningsraddgivare ska varje ér i en redogérelse beskriva hur rad-
givaren tar fram undersokningar, rad och réstningsrekommendationer.

Redogorelsen ska hallas tillgénglig utan kostnad pé rostningsradgiva-
rens webbplats under minst tre ar.

Redovisning av intressekonflikter

6 § Enrostningsradgivare ska identifiera och utan dréjsmal {6r sina kunder
redovisa alla faktiska och potentiella intressekonflikter, inbegripet affirs-
forbindelser, som kan péaverka radgivarens undersdkningar, rad eller rost-
ningsrekommendationer. Rddgivaren ska samtidigt redovisa vilka atgérder
som vidtas for att undanrgja, begrinsa eller hantera den faktiska eller poten-
tiella intressekonflikten.

Tillsyn

78§ Finansinspektionen har tillsyn 6ver att rostningsradgivare f6ljer kra-
ven i denna lag och foreskrifter som har meddelats med stod av lagen.

8§ Enrostningsradgivare ska till Finansinspektionen ldmna de uppgifter
och handlingar som inspektionen begar for tillsynen.

Ingripande

9§ Om en rostningsradgivare dsidosétter sina skyldigheter enligt denna
lag eller foreskrifter som har meddelats med stod av lagen ska Finans-
inspektionen antingen besluta att foreldgga radgivaren att inom en viss tid
atgérda bristen eller géra en anmarkning.
Finansinspektionen far férena ett féreldggande med vite.
Finansinspektionen fér avsta frén ett ingripande om en brist 4r ringa eller
ursiktlig eller om rostningsradgivaren gor rittelse.

Avgifter

10 § Rostningsradgivare ska med arliga avgifter bekosta Finansinspek-
tionens verksamhet med anknytning till denna lag.
Finansinspektionen fér ta ut avgifter for att préva anmélningar enligt 3 §.

Bemyndiganden

11§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far
meddela foreskrifter om den arliga redogorelsen enligt S §.
Regeringen far ocksa meddela foreskrifter om avgifter enligt 10 §.

(")verklagande

12§ Finansinspektionens beslut med stéd av denna lag far 6verklagas
till allmén forvaltningsdomstol.
Provningstillstand krdvs vid 6verklagande till kammarriatten.
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1. Denna lag trider i kraft den 10 juni 2019.
2. En arlig redogorelse enligt 5 § ska hallas tillgidnglig forsta gangen
2020.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (1967:531)
om tryggande av pensionsutfistelse m.m.

Hérigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1967:531) om tryggande av

pensionsutfistelse m.m.

dels att 9 a och 34 §§ ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska inforas sju nya paragrafer, 10 e—10 k §§, av f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9a§?

Bestdmmelserna i 10 a § andra—
femte styckena, 10 b—/0 d §§ och
11§ fjarde och femte styckena,
15a-15 e och 16 a §§ géller for en
pensionsstiftelse som tryggar utfds-
telse om pension till minst 100
sadana personer som avses i 9§
forsta stycket, och for vilka avsitt-
ningar har gjorts till stiftelsen.

Bestimmelserna i 10 a § andra—
femte styckena, 10 b—/0 & §§ och
11§ fjirde och femte styckena,
15a-15 e och 16 a §§ giller for en
pensionsstiftelse som tryggar utfds-
telser om pension till minst 100
sadana personer som avses i 9§
forsta stycket, och for vilka avsatt-
ningar har gjorts till stiftelsen.

Bestimmelserna far tillimpas dven av andra pensionsstiftelser i enlighet
med 31 §, dock inte betrdffande egenforetagares tryggande i stiftelse for

egen rakning.

10eg

En pensionsstifielse som avses i
9ag§ och som investerar i aktier
som dr upptagna till handel pa en
sadan reglerad marknad som avses
il kap. 4b § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden och som
har getts ut av ett bolag inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsom-
radet, ska anta principer for sitt
aktiedgarengagemang i fraga om
sddana aktier. Av principerna ska
det framga hur stiftelsen integrerar
aktiedgarengagemanget i sin inves-
teringsstrategi.

Principerna ska beskriva hur stif-
telsen

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnytt-
Jjande av vissa aktie#gares rattigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparla-

mentets och radets direktiv (EU) 2017/828.
2 Senaste lydelse 2005:1124.
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1. overvakar relevanta fragor om
bolag som den investerar i (portfolj-
bolag), diribland bolagens strategi,
Sfinansiella och icke-finansiella resul-
tat och risker, kapitalstruktur, socia-
la och miljomdssiga paverkan och
bolagsstyrning,

2. for dialoger med foretrdadare
Jfor portféljbolag,

3. utdvar réstrditt och andra rdttig-
heter som dr knutna till aktieinne-
havet,

4. samarbetar med andra aktie-
dgare,

5. kommunicerar med relevanta
intressenter i portfoljbolag, och

6. hanterar faktiska och poten-
tiella intressekonflikter.

10f§

FEn pensionsstiftelse som enligt
10e§ ska anta principer for sitt
aktiedgarengagemang ska varje ar
redogora for hur principerna har
tillampats.

Redogorelsen ska innehalla

1. en allmdn beskrivning av stif-
telsens rostningsbeteende i port-
Jfoljbolagen,

2. en forklaring av de viktigaste
omrostningarna, och

3. uppgift om i vilka fragor som
stiftelsen har anvint sig av rdd
eller  rostningsrekommendationer
fran en rostningsradgivare.

Av redogorelsen ska det ocksd
Sramga hur stiftelsen har rostat pd
portfolibolagens stammor. Omrost-
ningar som dr obetydliga pa grund
av dmnet eller storleken pa aktie-
innehavet behéver dock inte redo-
visas.

10gs

FEn pensionsstiftelse far avsta
Sfran att uppfylla ett eller flera av
kraven i 10e och 10f$S, om
stiftelsen tydligt anger skdlen for
det.
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10hs

Principerna for aktiedgarengage-
mang enligt 10 e §, den drliga redo-
gorelsen enligt 10 f'§ och uppgifter
enligt 10 g § ska hdllas tillgangliga
pa pensionsstiftelsens  webbplats.
Om stiftelsen inte har en egen webb-
plats far informationen hdllas till-
ganglig pd en annan webbplats som
enkelt kan nas.

Om pensionsstiftelsen inte redovi-
sar omrostningar i den drliga redo-
gorelsen pa grund av att stiftelsen
har gett en sadan kapitalforvaltare
som avses i artikel 2 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttiande av vissa aktiedgares
rdttigheter i borsnoterade foretag, i
lydelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2017/828, i
uppdrag att ansvara for investering-
arna, ska stiftelsen pa webbplatsen
uppge var kapitalforvaltaren har
offentliggjort informationen om om-
rostningarna.

Informationen ska tillhandahdllas
utan kostnad.

10i§

En pensionsstiftelse som avses i
9as§ och som investerar i aktier
som dr upptagna till handel pa en
sadan reglerad marknad som avses
ilkap. 4b ¢ lagen (2007:528) om
vdardepappersmarknaden och som
har getts ut av ett bolag inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsom-
radet, ska i fraga om sadana aktier
redogora for hur de viktigaste in-
slagen i investeringsstrategin bi-
drar till tillgangarnas utveckling
pa medellang till lang sikt.

10j ¢

Om en sadan kapitalforvaltare
som avses i artikel 2 i Europaparia-
mentets  och  radets  direktiv
2007/36/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rdadets
direktiv (EU) 2017/828, investerar
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for en sadan pensionsstifielse som
avses i 9a§ och investeringarna
avser aktier som dr upptagna till
handel pa en sadan reglerad mark-
nad som avses i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden och som har getts ut av ett
bolag inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, ska pensions-
stifielsen i fraga om sddana aktier
redogora for

1. hur  Overenskommelsen med
kapitalforvaltaren framjar investe-
ringsbeslut som grundas pa bedom-
ningar av portfolibolagens finan-
siella och icke-finansiella resultat
pa medellang till lang sikt och fram-
Jar ett engagemang i portfolibola-
gen i syfte att forbdttra deras resul-
tat pa medellang till lang sikt,

2. hur dels metoden och tiden for
utvdrdering av kapitalforvaltarens
prestationer, dels ersdttningen for
kapitalforvaltningstjdnsterna beak-
tar det langsiktiga resultatet i abso-
luta tal,

3. hur pensionsstiftelsen bevakar
dels kapitalforvaltarens kostnader
for portfoliens omsdittning, dels
portfoljens avsedda omsdttnings-
hastighet eller grdnser for omsdtt-
ningshastigheten, och

4. hur lang tid som oOverens-
kommelsen med kapitalforvaliaren
galler.

Om éverenskommelsen med kapi-
talforvaltaren saknar en eller flera
av de delar som redogorelsen ska
omfatta, ska pensionsstifielsen tyd-
ligt ange skdlen for det.

10k$

Den information som avses i 10 i
och 10 §s ska hdllas tillginglig
utan kostnad pd pensionsstifielsens
webbplats. Om  pensionsstifielsen
inte har en egen webbplats fir infor-
mationen hdllas tillginglig pa en
annan webbplats som enkelt kan
nds.
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Informationen ska uppdateras
varje ar. Pensionsstiftelsen far
dock avsta fran att gora en uppda-
tering om det inte har skett ndgon
vdasentlig fordndring.

34 §

Finansinspektionen skall utova
tillsyn 6ver att en pensionsstiftelse
som avses i 9 a § forsta stycket for-
valtas i enlighet med bestdimmel-
serna i 10 a § andra—femte stycke-
na, 10 b—-10d §§, 11§ fjiarde och
femte styckena, 15a-15e och
16 a §§ samt i enlighet med fore-
skrifter som meddelats med stéd av
ndgon av dessa bestimmelser.
Inspektionen skall utéva sadan till-
syn ocksa over forvaltningen av en
stiftelse som med stdd av 9a§
andra stycket beslutat att tillimpa
de bestdammelserna.

Finansinspektionen skall i sin till-
synsverksamhet samarbeta med
motsvarande utldndska tillsyns-
myndigheter i den utstrickning
som foljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen.

Finansinspektionen ska utdva
tillsyn Over att en pensionsstiftelse
som avses i 9 a § forsta stycket for-
valtas i enlighet med bestimmel-
serna i 10 a § andra—femte stycke-
na, 10b-70£k8§§, 11§ fjarde och
femte styckena, 15a-15e och
16 a §§ samt i enlighet med fore-
skrifter som meddelats med stod av
nigon av dessa bestimmelser.
Inspektionen ska ocksd utéva sddan
tillsyn over forvaltningen av en
stiftelse som med stdd av 9a§
andra stycket beslutat att tillimpa
de bestimmelserna.

Finansinspektionen ska i sin till-
synsverksamhet samarbeta med
motsvarande utlindska tillsyns-
myndigheter i den utstrickning
som foljer av Sveriges medlemskap
i Europeiska unionen.

1. Denna lag trider i kraft den 10 juni 2019.
2. En érlig redogérelse enligt 10 f § ska hallas tillgéinglig forsta géngen

2020.

* Senaste lydelse 2005:1124.
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3 Forslag till lag om éndring i
arsredovisningslagen (1995:1554)

Hérigenom foreskrivs' att 6 kap. 1 a § drsredovisningslagen (1995:1554)
ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
lag§?
[ ett aktiebolag vars aktier dr upp- [ ett aktiebolag vars aktier &r upp-

tagna till handel p&d en reglerad tagna till handel pa en reglerad

marknad i Sverige ska forvaltnings- marknad eller en motsvarande

berittelsen dven innehélla marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, ska
forvaltningsberittelsen dven inne-
hélla

1. de senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses i 8 kap. 51 §
aktiebolagslagen (2005:551), och

2. styrelsens forslag till riktlinjer 2. i forekommande fall, styrel-
att gilla for tiden fran ndsta dars-  sens forslag till nya riktlinjer.
stdamma.

Information enligt forsta stycket 1 far lamnas i anslutning till uppgifter
som ldmnas enligt 5 kap. 40 eller 41 §. [ sadant fall ska forvaltningsbe-
rittelsen innehélla en hinvisning till den plats ddr informationen har 1am-
nats.

Denna lag trdder i kraft den 10 juni 2019.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och radets direktiv (EU) 2017/828.

% Senaste lydelse 2015:813.
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4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om vérdepappers-

fonder

dels att 7 kap. 3 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 2 kap. 17 h—17 k §§, och
nédrmast fore 2 kap. 17 h § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 kap.

Principer for aktiedgar-
engagemang
17h§

Ett fondbolag som forvaltar en
vdrdepappersfond eller ett fond-
foretag vars medel placeras i aktier
som dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och som har
getts ut av ett bolag inom EES, ska
anta principer for sitt aktiedgar-
engagemang i fraga om sdadana
aktier. Av principerna ska det fram-
ga hur fondbolaget integrerar aktie-
dgarengagemanget i placerings-
strategin for fonden.

Principerna ska beskriva hur
Jfondbolaget

1. Overvakar relevanta fragor om
bolag som det placerar i (portfolj-
bolag), ddaribland bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur,
sociala och miljomdssiga paverkan
och bolagsstyrning,

2. for dialoger med foretrddare
Jor portfolibolag,

3. utovar rostrdtt och andra
rdttigheter som dr knutna till aktie-
innehavet,

4. samarbetar med andra aktie-
dgare,

5. kommunicerar med relevanta
intressenter i portfoljbolag, och

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-

tets och radets direktiv (EU) 2017/828.

2018/19:CU16
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6. hanterar faktiska och poten-
tiella intressekonflikter.

170§

Ett fondbolag ska varje dr redo-
gora for hur principerna for aktie-
dgarengagemang som avses i
17 h § har tillidmpats.

Redogorelsen ska innehdlla

1. en allman beskrivning av fond-
bolagets rostningsbeteende i port-
foljbolagen,

2. en forklaring av de viktigaste
omrostningarna, och

3. uppgift om i vilka fragor som
fondbolaget har anvint sig av rad
eller rostningsrekommendationer
fran en rostningsrdadgivare.

Av redogorelsen ska det ocksa
framga hur fondbolaget har rostat
pa portfolibolagens stammor. Om-
rostningar som dr obetydliga pa
grund av dmnet eller storleken pd
aktieinnehavet behover dock inte
redovisas.

177§

Ett fondbolag far avsta fran att
uppfylla ett eller flera av kraven i
17 hoch 17 i S, om bolaget tydligt
anger skalen for det.

17k §

Principerna for aktiedgarenga-
gemang enligt 17 h§, den darliga
redogorelsen enligt 17 i § och upp-
gifter enligt 17 § ska hallas till-
gangliga utan kostnad pa fondbola-
gets webbplats.

7 kap.
3§

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfsljforvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och nér det utfor tjéns-
ter enligt 1 § forsta stycket tillimpa
8 kap. 9-12, 14—16 och 22 §§ och

% Senaste lydelse 2017:690.

Ett fondbolag som utfor diskre-
tiondr portfoljférvaltning avseende
finansiella instrument ska i denna
forvaltning och nér det utfor tjéns-
ter enligt 1 § forsta stycket tillimpa
8 kap. 9-12, 14-16 och 22 §§ och
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9kap. 1, 3-6, 9, 10, 12-23,26-29 9 kap. 1,3-6,9, 10, 12-23, 26-29,
och 40 §§, 41 § forsta stycket och 30 a och 40 §§, 41 § forsta stycket
43 § lagen (2007:528) om virde- och43 § lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden. pappersmarknaden.

1. Denna lag trader i kraft den 10 juni 2019.
2. En arlig redogorelse enligt 2 kap. 17 i § ska héllas tillgénglig forsta
gingen 2020.
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5 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)°

dels att 8 kap. 52 § ska upphora att giilla,

dels att 1 kap. 1 §, 7 kap. 49, 56 b och 61 §§, 8 kap. 51 och 53 §§ och
rubrikerna nédrmast fore 7 kap. 61 § och 8 kap. 51 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas ett nytt kapitel, 16 a kap., och fyra nya paragrafer,
7 kap. 62 § och 8 kap. 52, 53 aoch 53 b §§, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§

Denna lag innehaller bestimmelser om aktiebolag. Bestimmelserna avser

— bildande av aktiebolag (2 kap.),

— bolagsordning (3 kap.),

— aktierna (4 kap.),

— aktiebok (5 kap.),

— aktiebrev (6 kap.),

— bolagsstdmma (7 kap.),

— bolagets ledning (8 kap.),

—revision (9 kap.),

— allmén och sérskild granskning (10 kap.),

— 6kning av aktiekapitalet, utgivande av nya aktier, upptagande av vissa
penninglén, m.m. (11 kap.),

— fondemission (12 kap.),

—nyemission av aktier (13 kap.),

— emission av teckningsoptioner med atf6ljande teckning av nya aktier
(14 kap.),

— emission av konvertibler med atféljande konvertering till nya aktier
(15 kap.),

— vissa riktade emissioner m.m. (16 kap.),

—vissa ndrstdendetransaktioner
(16 a kap.),

— vérdedverforingar fran bolaget (17 kap.),

— vinstutdelning (18 kap.),

— forvirv av egna aktier m.m. (19 kap.),

—minskning av aktiekapitalet och reservfonden (20 kap.),

— 1&n fran bolaget till aktiedgare m.fl. (21 kap.),

— inldsen av minoritetsaktier (22 kap.),

— fusion av aktiebolag (23 kap.),

— delning av aktiebolag (24 kap.),

— likvidation och konkurs (25 kap.),

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och radets direktiv (EU) 2017/828.

? Senaste lydelse av 8 kap. 52 § 2006:562.

¥ Senaste lydelse 2018:1682.
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— aktiebolagets foretagsnamn (28 kap.),

— skadestand (29 kap.),
— straff och vite (30 kap.),
— overklagande (31 kap.), samt

— aktiebolag med sérskild vinstutdelningsbegrénsning (32 kap.).

7 kap.
4984

Senast tvd veckor efter bolags-
stimman ska protokollet héllas till-
géngligt hos bolaget for aktie-
dgarna. En kopia av protokollet ska
sindas till de aktiedgare som begér
det och uppger sin postadress.

Protokollen ska férvaras pa ett
betryggande siitt.

I friga om publika aktiebolag,
vars aktier &r upptagna till handel
pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfor
Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, giller dven 68 § tredje
stycket.

Senast tva veckor efter bolags-
stimman ska protokollet héllas till-
gangligt hos bolaget for aktie-
dgarna. En kopia av protokollet ska
séndas till de aktiedgare som begir
det och uppger sin postadress.

Protokollen ska forvaras pa ett
betryggande sitt.

[ friga om publika aktiebolag
vars aktier #r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad  utanfér
Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, giller dven 6/ § andra
stycket och 68 § tredje stycket.

56b §°

[ ett publikt aktiebolag, vars aktier
r upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, ska styrel-
sen halla redovisningshandlingar
och revisionsberittelse, eller kopior
av dessa handlingar, tillgangliga hos
bolaget for aktieigarna under minst
tre veckor narmast fore arsstimman.
Detsamma giller, i férekommande
fall, revisorns yttrande enligt 8 kap.
54 §. Kopior av handlingarna ska
genast och utan kostnad for motta-
garen séndas till de aktiedgare som
begér det och uppger sin postadress.

Handlingarna ska héllas tillgdng-
liga p& bolagets webbplats under

* Senaste lydelse 2010:1516.
* Senaste lydelse 2010:1516.

[ ett publikt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pé en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet, ska styrel-
sen hélla redovisningshandlingar
och revisionsberittelse, eller kopior
av dessa handlingar, tillgéingliga hos
bolaget for aktiefigarna under minst
tre veckor ndrmast fore arsstimman.
Detsamma giller styrelsens rapport
enligt 8kap. 53a§ och, i fore-
kommande fall, revisorns yttrande
enligt 8 kap. 54 §. Kopior av hand-
lingarna ska genast och utan kostnad
for mottagaren sindas till de aktie-
dgare som begér det och som uppger
sin postadress.

Handlingarna ska héllas tillgdng-
liga pd bolagets webbplats under

2018/19:CU16
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minst tre veckor ndrmast fore ars-
stamman och dagen for stamman.
De ska vidare ldggas fram pa stim-
man.

Beslut vid arsstimman i aktie-
marknadsbolag

minst tre veckor fram till och med
dagen for arsstamman. De ska
vidare ldggas fram pé stimman.

Beslut vid arsstimman i vissa
publika aktiebolag

61§

I ett aktiebolag, vars aktier &r upp-
tagna till handel p4 en reglerad mark-
nad i Sverige, skall det vid &rsstim-
man fattas beslut om riktlinjer for
erséttning till ledande befattnings-
havare. Riktlinjerna skall ha det
innehdll som anges i 8 kap. 51§
forsta stycket och 52§ forsta
stycket.

% Senaste lydelse 2007:566.
7 Tidigare 62 § upphavd genom 2010:1516.

I ett publikt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, ska
det vid &rsstimman fattas beslut om
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare, om det har ldm-
nats ett forslag till sadana.

Riktlinjerna ska hallas tillgdng-
liga utan kostnad pd bolagets
webbplats senast tvd veckor efter
arsstimman och sa lange riktlinjer-
na galler. Detsamma gdller stim-
moprotokollet utom rostldingden.

I 8kap. 51 och 52 §§ finns be-
stammelser om styrelsens skyldig-
het att upprdtta forslag till riktlin-
Jjer, vad riktlinjerna ska innehdlla
och vad som giller om stimman
inte godtar forslaget.

62§

I ett publikt aktiebolag vars
aktier dar upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet,
ska den rapport om ersdttningar
som avses i 8kap. 53 a§ ldggas
fram pa arsstimman for godkan-
nande.

Rapporten ska hallas tillganglig
utan kostnad pd bolagets webbplats
under tio dr fran drsstamman. Om
rapporten halls  tillganglig  ddr
ldngre tid dn tio dr, ska personupp-
gifter avldgsnas fran den.
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8 kap.

Riktlinjer for ersittning till le-
dande befattningshavare i aktie-
marknadsbolag

Riktlinjer for ersittning till le-
dande befattningshavare i vissa
publika aktiebolag

51§

I ett aktiebolag, vars aktier &r upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, skall styrelsen
varje ar uppritta forslag till riktlin-
jer for bestadmmande av 16n och
annan erséttning till den verkstdl-
lande direktoren och andra perso-
ner i bolagets ledning. Med ersitt-
ning jamstdlls Gverlatelse av varde-
papper och upplatelse av ritt att i
framtiden forvdarva vérdepapper
fran bolaget. Riktlinjerna skall avse
tiden fran ndsta arsstimma.

Information om tidigare beslu-
tade ersdttningar som inte har for-
fallit till betalning skall fogas till
forslaget.

Om, i fall som avses i 53§, de
riktlinjer som bolagsstimman har
beslutat om inte har foljts, skall
dven information om detta och om
skdlet till avvikelsen fogas till
forslaget.

# Senaste lydelse 2007:566.

[ ett publikt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, ska
styrelsen upprétta ett forslag till
arsstdmman om riktlinjer for 16n
och annan ersittning till styrelse-
ledamdéter, verkstillande direktor
och vice verkstillande direktor.
Med ersittning jamstills Gverlatelse
av vérdepapper och upplatelse av
rdtt att i framtiden forvérva vérde-
papper fran bolaget. Riktlinjerna
ska avse tiden frén den stimma som
beslutar dem.

Styrelsen ska upprdtta ett forslag
till nya riktlinjer for ersdttning ndr
det uppkommer behov av vdsentli-
ga andringar av riktlinjerna, dock
minst vart fjdrde ar.

Om stamman inte beslutar rikt-
linjer med anledning av ett forslag
till sadana, ska styrelsen senast
infor ndsta arsstdimma lamna ett
nytt forslag. I ett sadant fall ska
ersdttning utbetalas i enlighet med
de riktlinjer som galler sedan tidi-
gare eller, om sadana inte finns, i
enlighet med bolagets praxis.
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Forsta stycket géller inte sédana emissioner och ¢verlételser som om-
fattas av 16 kap. Det giller inte heller erséttning som omfattas av 23 a §

forsta stycket.

52¢

I riktlinjerna ska det forklaras
hur de bidrar till bolagets affcdrs-
strategi, langsiktiga intressen och
hallbarhet.

Riktlinjerna ska innehdlla

1. en beskrivning av de olika for-
mer av ersdttning som kan betalas
ut, med angivande av varje ersditt-
ningsforms relativa andel av den
totala ersdittningen,

2. uppgifter om hur lang tid ett
avtal om ersdttning gdller och om
uppsdgningstid, huvuddragen for
villkoren for tilldggspension eller
fortidspension samt villkoren for
uppsdgning och ersdttning med
anledning av en uppsdgning,

3. uppgifter om de kriterier for
utdelning av rorlig ersdttning som
ska tilldmpas, den metod som ska
anvdndas for att faststdalla om kri-
terierna har uppfylits och hur kri-
terierna bidrar till mdlen i forsta
stycket samt uppgifter om eventu-
ella uppskovsperioder och om bo-
lagets mojlighet art enligt avtal
aterkrava rorlig ersdttning,

4. i fraga om aktiebaserad ersdtt-
ning, uppgifier om forvarvandeperio-
der, och i forekommande fall upp-
gifter om skyldigheten att behalla
aktier under viss tid efter forvirv
samt en forklaring av hur den aktie-
baserade ersdttningen bidrar till
malen i forsta stycket,

5. en forklaring till hur lonen och
anstdliningsvillkoren for bolagets
anstdllda har beaktats nar riktlin-
Jerna faststdlldes,

6. en beskrivhing av den besluts-
process som tilldmpas for att fast-
stdlla, se over och genomfora rikt-
linjerna samt vilka dtgdrder som
vidtas for att undvika eller hantera
intressekonflikter, och
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7. om en Oversyn av riktlinjerna
har gjorts, en beskrivning av alla
betydande fordndringar och en
Jorklaring av hur aktiedigarnas syn-
punkter har beaktats.

53 §°

1 de riktlinjer som avses i 51 § far
det bestimmas att styrelsen far
frangé riktlinjerna, om det i ett en-
skilt fall finns sdrskilda skal for det.

? Senaste lydelse 2006:562.

1 riktlinjerna far det bestdmmas
att styrelsen rillfilligt far frangd
dem, om det anges vilka delar det
ska vara mojligt att franga och om
ordningen for styrelsens hantering
anges. Styrelsen far endast tillatas
att franga riktlinjerna i enskilda
fall dar det finns sdrskilda skal for
det och ett avsteg dr nodvindigt for
att tillgodose bolagets langsiktiga
intressen och hdllbarhet eller for
att sdkerstdlla bolagets ekonomiska
bérkraft.

53ayg

Styrelsen ska for varje rdken-
skapsar upprdtta en rapport dver
utbetald och innestaende ersdttning
som omfattas av riktlinjerna.

Rapporten ska ange

1. den totala ersdttningen till
varje enskild befattningshavare upp-
delad per ersdttningsform, med upp-
gift om den relativa andelen fast
och rorlig ersdttning, hur kriterier-
na for utdelning av rorlig ersdtt-
ning har tillampats och hur den
fotala ersdittningen forhaller sig till
bolagets riktlinjer,

2. den drliga fordndringen av er-
sdtningen till varje enskild befatt-
ningshavare, av bolagets resultat
och av den genomsnittliga ersdtt-
ningen i mattenheten heltidsekvi-
valenter for bolagets andra anstall-
da under dtminstone de fem senaste
rdkenskapsaren,

3. ersdttning till varje enskild be-
Jattningshavare fran ett annat fore-
tag inom samma koncern,

2018/19:CU16

35



2018/19:CU16

36

BILAGA 2

REGERINGENS LAGFORSLAG

4. antalet aktier och aktieoptioner
som har tilldelats eller erbjudits
varje enskild befattningshavare och
de huvudsakliga villkoren for att ut-
nyttia optionerna, inklusive losen-
pris och ldsendatum, samt eventu-
ella éndringar av villkoren,

5. om en mojlighet att enligt avtal
krdva tillbaka rorlig ersdttning har
anvants,

6. eventuella avvikelser som har
gjorts fran den beslutsprocess som
enligt riktlinjerna ska tilldmpas for
att faststdlla ersdttningen,

7. avsteg som har gjorts frdan rikt-
linjerna av sdrskilda skal, med upp-
gift om vilka dessa skal har varit
och vilka delar av riktlinjerna som
det har gjorts avsteg frdan, och

8. hur synpunkter som har fram-
forts i samband med en stimmobe-
handling av en tidigare rapport om
ersdttningar har beaktats.

53b§

Bolaget dr personuppgifisansva-
rigt for den behandling av person-
uppgifier som rapporteringen om er-
sdittningen innebdr. Bolaget ska se
till ant rapporten om ersdttningar
inte innehaller kansliga personupp-
gifter i den mening som avses i
artikel 9.1 i FEuropaparlamentets
och radets  forordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avse-
ende pd behandling av personupp-
gifter och om det fria flodet av sada-
na uppgifter och om upphdvande av
direktiv 95/46/EG  (allmdn  data-
skyddsforordning), eller personupp-
gifter om enskildas familjesituation.

16 a kap. Vissa néirstiendetransaktioner

Tillimpningsomrade

1§ Detta kapitel tillimpas nér ett publikt aktiebolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, ska besluta om en
vésentlig transaktion med en nérstdende. Kapitlet tillampas &ven nidr en
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visentlig transaktion mellan ett heldgt svenskt dotterbolag till ett sddant
aktiebolag och en nirstaende till moderbolaget ska beslutas.

Vad som ir en viisentlig transaktion

2§ En transaktion anses i detta kapitel vara vésentlig om den ensam,
eller sammantagen med andra transaktioner som bolaget och dess heldgda
svenska dotterbolag har genomfort med samma nérstdende under det
senaste aret, avser ett virde som dr minst en miljon kronor och motsvarar
minst en procent av bolagets virde.

Vem som iir nirstiende

3§ Nar det avgors vem som ar nédrstaende enligt detta kapitel tillampas
1 kap. 8 och 9 §§ &rsredovisningslagen (1995:1554). Det som sédgs ddr om
rapporterande foretag ska i stéllet avse ett publikt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Undantag fran tillimpningsomradet

4§ Kapitlet giller inte beslut om
1. arvode till styrelseledamoter enligt 8 kap. 23 a §,
2. erséttning till ledande befattningshavare enligt riktlinjer som avses i
8 kap. 51§,
. lan enligt 11 kap.,
. emissioner enligt 12—16 kap.,
. vinstutdelning enligt 18 kap.,
. forvirv eller overlatelse av egna aktier enligt 19 kap.,
. minskning av aktiekapitalet enligt 20 kap.,
. lan enligt 21 kap.,
. fusion enligt 23 kap., eller
10. delning enligt 24 kap.
Kapitlet giller inte heller beslut med st6d av lagen (2015:1016) om reso-
lution.

O 00NN AW

5§ Kapitlet géller inte beslut om transaktioner mellan ett aktiebolag och
ett heldgt dotterforetag, eller transaktioner mellan ett aktiebolag och ett del-
dgt dotterforetag som ingen annan nérstaende till bolaget har ett intresse i.

6 § Kapitlet giller inte beslut om transaktioner som 4r en del av bolagets
16pande verksamhet och som genomfors pa marknadsmaéssiga villkor.

Styrelsen ska ha rutiner for att fortlépande bedoma om en transaktion &r
av det slag som anges i forsta stycket.

Beslutsordning

78§ Styrelsen ska understilla bolagsstimman en vésentlig transaktion
med en nirstdende till bolaget fér godkinnande.

Till underlag f6r stimmans beslut ska styrelsen uppritta en redogorelse
for transaktionen. Av redogorelsen ska villkoren for transaktionen framg3,
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i den utstrickning som krdvs for att stimman ska kunna ta stéllning till
forslaget. Redogorelsen ska alltid innehalla information om

1. vilken relation bolaget har till den nérstaende,

2. namnet pé den nérstaende,

3. datumet f6r transaktionen, och

4. det virde transaktionen avser.

Redogorelsen ska héllas tillgédnglig pd bolagets webbplats under minst
tre veckor fram till och med dagen for stimman. Redogorelsen ska vidare
ldggas fram pé stimman.

8§ Vid bolagsstimmans beslut i friga om godkéinnande av en transak-
tion ska aktier som innehas av den nérstiende inte beaktas. Inte heller ska
aktier som innehas av ett annat foretag i samma koncern som den nérsté-
ende beaktas. Med koncern likstills i detta sammanhang annan foretags-
grupp av motsvarande slag.

Vissa transaktioner i dotterbolag

9§ Nar ett heldgt svenskt dotterbolag till ett aktiebolag vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ska besluta om en
vésentlig transaktion med en nirstiende till moderbolaget ska styrelsen
understilla bolagsstimman transaktionen for godkidnnande. Bestimmel-
serna i 7 och 8 §§ géller inte. Transaktionen anses vara visentlig om den
ensam, eller sammantagen med andra transaktioner som dotterbolaget och
moderbolaget har genomfoért med samma nérstiende under det senaste
aret, avser ett virde som r minst en miljon kronor och motsvarar minst en
procent av koncernens virde.

En visentlig transaktion enligt forsta stycket ska dven understillas
bolagsstimman i moderbolaget for godkénnande. Vid prévningen i moder-
bolaget ska beslutsordningen i 7 och 8 §§ gilla.

1. Denna lag trider i kraft den 10 juni 2019.

2. Bestdimmelserna i 7 kap. 61 § och 8 kap. 51-53 §§ om riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare tillampas forsta gdngen i samband
med den arsstimma som hélls ndrmast efter den 31 december 2019.

3. Bestdimmelserna i 7 kap. 62 § och 8 kap. 53 a § om rapport om ersitt-
ningar tillimpas forsta gngen i samband med den &rsstimma som hélls
nérmast efter den 31 december 2020.

4. Bestdimmelserna i 16 a kap. tillimpas inte pa transaktioner som bola-
get har fattat beslut om men som inte genomforts fore ikrafttridandet. Vid
tillimpningen av bestdimmelsen i 16 a kap. 2 § ska transaktioner som
genomforts fore ikrafttrddandet inte beaktas.

5. Bestimmelserna i den éldre lydelsen av 7 kap. 61 §, 8 kap. 51 § forsta
stycket och 53 § samt den upphévda 8 kap. 52 § géller fortfarande i aktie-
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige,
i samband med 4rsstimmor som halls fram till och med den 31december
2019.

6. Bestimmelserna i den &ldre lydelsen av 8 kap. 51 § andra och tredje
styckena géller fortfarande i aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel
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pa en reglerad marknad i Sverige, i samband med arsstimmor som halls
fram till och med den 31 december 2020.
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6 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs' 1 friga om lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden

dels att 9 kap. 2 § och 25 kap. 12 och 15 a §§ ska ha f6ljande lydelse,
dels att det ska inf6ras fem nya paragrafer, 8 kap. 20 a-20 d §§ och
9 kap. 30 a §, och nérmast fore 8 kap. 20 a § och 9 kap. 30 a § nya rubriker

av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8 kap.

Principer for aktiedgar-
engagemang

20a§

Ett svenskt vdrdepappersinstitut
som ndr det tillhandahdller port-
foljforvaltning investerar i aktier
som dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad och som har
getts ut av ett bolag inom EES, ska
anta principer for sitt aktiedgar-
engagemang I fraga om sadana
aktier. Av principerna ska det fram-
ga hur vardepappersinstitutet integ-
rerar aktiedgarengagemanget i sin
placeringsstrategi.

Principerna ska beskriva hur
vardepappersinstitutet

1. évervakar relevanta fragor om
bolag som det investerar i (portfolj-
bolag), daribland bolagens strategi,
Sfinansiella och icke-finansiella resul-
tat och risker, kapitalstruktur, soci-
ala och miljomdssiga paverkan och
bolagsstyrning,

2. for dialoger med foretridare
for portfoljbolag,

3. utovar rostrdtt och andra rdttig-
heter som dr knutna till aktieinne-
havet,

4. samarbetar med andra aktie-
dgare,

! Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares réttigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-

tets och radets direktiv (EU) 2017/828.
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5. kommunicerar med relevanta
intressenter i portfoljbolag, och

6. hanterar faktiska och poten-
tiella intressekonflikter.

20b¢

Ett vardepappersinstitut som en-
ligt 20 a § ska anta principer for sitt
aktiedgarengagemang ska varje ar
redogora for hur principerna har
tillampats.

Redogorelsen ska innehalla

1. en allmén beskrivning av vérde-
pappersinstitutets rostningsbeteen-
de i portfolibolagen,

2. en forklaring av de viktigaste
omrostningarna, och

3. uppgift om i vilka fragor som
virdepappersinstitutet har anvdnt
sig av rad eller rostningsrekommen-
dationer fran en réstningsradgiva-
re.

Av redogorelsen ska det ocksa
framga hur virdepappersinstitutet
har réstat pa portfolibolagens stim-
mor. Omrostuningar som dr obetyd-
liga pa grund av dmnet eller storle-
ken pa aktieinnehavet behover dock
inte redovisas.

20c§

Ett vardepappersinstitut far av-
sta fran att uppfylla ett eller flera
av kraven i 20 a och 20 b §3, om
institutet tydligt anger skélen for
det.

20d¢§

Principerna for aktiedgarengage-
mang enligt 20 a §, den arliga redo-
gorelsen enligt 20 b § och uppgifter
enligt 20 ¢ § ska hallas tillgangliga
utan kostnad pd vdrdepappersinsti-
tutets webbplats. Om véirdepappers-
institutet inte har en egen webbplats
far informationen hallas tillganglig
pa en annan webbplats som enkelt
kan nas.

2018/19:CU16

41



2018/19:CU16

42

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

9 kap.
2§

Av bestimmelserna om virde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 1, 10-39, 47
och 48 §§ tillimpas pé& utlindska
foretag som driver virdepappersro-
relse i Sverige enligt 4 kap. 1§
forsta stycket 1.

Av bestimmelserna om vérde-
pappersinstitut i detta kapitel ska
bara det som anges i 1, 10-30, 37—
39, 47 och 48 §§ tillimpas pa ut-
landska foretag som driver virde-
pappersrérelse i Sverige enligt
4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 1, 10-12, 14—17, 20-29 och 31-39 §§ géller inte for
transaktioner som genomférs mellan deltagarna pd en MTF-plattform
enligt de regler som géller for plattformen eller i forhéllandet mellan del-
tagarna och det viardepappersinstitut som driver plattformen.

% Senaste lydelse 2017:679.

Information till institutionella
investerare
30a$

Ftt svenskt virdepappersinstitut
som ndr det tillhandahdller port-

foljforvaltning till en sadan institu-

tionell investerare som avses i
artikel 2 i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2007/36/EG av den
11 juli 2007 om wtnyttiande av vissa
aktiedgares rdttigheter i borsnote-
rade foretag, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och  radets
direktiv (EU) 2017/828, investerar
i aktier som dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad och som
har getts ut av ett bolag inom EES,
ska i fraga om sadana aktier varje
ar till investeraren ldmna en redo-
gorelse med uppgift om

1. de mest betydande riskerna
som investeringarna dr forenade
med pa medellang till lang sikt,

2. portfoliens sammansdttning,

3. portfdljens omsdttning och om-
sdttningskostnader,

4. rostningsradgivare som har an-
litats for engagemang i portfolj-
bolagen,

5. riktlinjer for utlaning av virde-
papper och hur dessa tillimpas for
att fullfolja engagemanget i tillamp-
liga fall, sdrskilt vid portfolibola-
gens bolagsstimmor,
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6. hur placeringsstrategin for port-
Joljforvaltningstjdnsten  overens-
stammer med oOverenskommelsen
med investeraren och hur den bidrar
till utvecklingen av dennes tillgang-
ar pa medellang till lang sikt,

7. huruvida, och i sa fall hur,
vardepappersinstitutet fattar inves-
teringsbeslut med utgangspunkt i
en bedomning av portfolibolagens
resultat pa medellang till lang sikt,
och

8. huruvida ndgra intressekon-
[likter har uppkommit och i sa fall
vilka och hur de har hanterats.

Om informationen redan dr till-
ganglig for allmdnheten behover
den inte tas med i redogorelsen.

25 kap.
12 §

Finansinspektionen far foreldgga ett utlandskt vardepappersféretag som
hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige, att
gora riittelse om det 6vertrdder ndgon av foljande bestimmelser eller fore-
skrifter som hinfor sig till nigon av dem:

— 8 kap. 1520, 32 och 33 §§,

—9kap. 1, 10-12 och 14-39 §8, —9kap. 1, 10-12, 14-30 och 31—

3988,

—13 kap. 9 §, och

—lagen (2017:630) om é&tgédrder mot penningtviatt och finansiering av
terrorism eller foreskrifter som meddelats med st6d av den lagen.

Ett forelidggande ska ocksa utfirdas om foretaget asidositter sina skyl-
digheter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i férordningen om marknader for
finansiella instrument.

Om foretaget inte f6ljer foreldggandet, ska Finansinspektionen under-
ratta den behoriga myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda vérdepappersfore-
taget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan férbud meddelas ska
inspektionen underrétta den behériga myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska kommissionen och Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten ska omedelbart informeras nér ett férbud meddelas.

15a§*
Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har ansva-
ret fér ledningen av en filial till ett sddant féretag som anges i 15 §, om
foretaget

? Senaste lydelse 2017:679.
* Senaste lydelse 2017:679.
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1. har fatt sitt tillstind genom att 1dmna falska uppgifter eller pd annat

otillborligt stt,

2. har tilltit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata
sig ett sddant uppdrag i filialen eller att kvarsté i detta trots att kraven i
4 kap. 4 § 5 eller i foreskrifter som meddelats med stéd av 3 kap. 12 §2

inte &r uppfyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av 8 kap. 9-34 §§ eller
foreskrifter som meddelats med
st6d av ndgon av bestimmelserna i
8 kap. 35 § 3-12,

b) ndgon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje
stycket, 9—-12, 14-17, 2041 eller
43 §§ eller foreskrifter som medde-
lats med st6d av nagon av bestdm-
melserna i 9 kap. 50 § 1, 3-9 eller
11,

a) nagon av 8 kap. 9-20 eller 21—
34 §§ eller foreskrifter som medde-
lats med stod av nagon av bestdm-
melserna i 8 kap. 35 § 3-12,

b) nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje
stycket, 9-12, 14-17,20-30, 3141
eller 43 §§ eller foreskrifter som
meddelats med stéd av nigon av
bestimmelserna i 9 kap. 50 § 1, 3—
9eller 11,

c)nagonav 11 kap. 1 §, 1 a § andrastycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sm& och medelstora foretag trots att kraven i 13 §

inte dr uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,

e) 22 kap. 2§ andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6jt ett beslut
som meddelats av Finansinspektio-
nen enligt 22 kap. 18§, 2§ fosta
stycket eller 3 §, eller

e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5
eller 6 § eller inte har f6ljt ett beslut
som meddelats av Finansinspektio-
nen enligt 22 kap. 1§, 2 § forsta
stycket eller 3 §, eller

) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § [, eller inte har f6ljt en begéran, ett foreliggande eller ett
beslut som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje
stycket, 3 § forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersok-

ning enligt 23 kap. 4 §.

1. Denna lag trider i kraft den 10 juni 2019.
2. Arliga redogdrelser enligt 8 kap. 20 b § och 9 kap. 30 a § ska limnas

forsta gdngen 2020.
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7 Forslag till lag om &ndring 1
forsakringsrorelselagen (2010:2043)

Hérigenom foreskrivs' att det i forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska
inforas sju nya paragrafer, 6 kap. 13 a—13 d §§ och 16 kap. 8 a—8 ¢ §§, och
nirmast fore 6 kap. 13 a § och 16 kap. 8 a § nya rubriker av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

Livforsdikringsforetags principer
for aktiedgarengagemang
13a§

Ett livforsdkringsforetag som in-
vesterar i aktier som dr upptagna till
handel pa en sadan reglerad mark-
nad som avses i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om vdirdepappersmark-
naden och som har getts ut av ett
bolag inom EES, ska anta principer
Jor sitt aktiedgarengagemang i
Jfrdaga om sadana aktier. Av princi-
perna ska det framga hur for-
sdkringsforetaget integrerar aktie-
dgarengagemangel | Sin investe-
ringsstrategi.

Principerna ska beskriva hur for-
sakringsforetaget

1. évervakar relevanta fragor om
bolag som det investerar i (portfolj-
bolag), ddribland bolagens strategi,
finansiella  och  icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur,
sociala och miljémdssiga paverkan
och bolagsstyrning,

2. for dialoger med foretrddare
Jfor portfoljbolag,

3. utovar rostrdtt och andra
rattigheter som dr knutna till aktie-
innehavet,

4. samarbetar med andra aktie-
dgare,

5. kommunicerar med relevanta
intressenter i portfoljbolag, och

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-

tets och radets direktiv (EU) 2017/828.
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6. hanterar faktiska och poten-
tiella intressekonflikter.

Denna paragraf galler inte sada-
na placeringar ddar forsdkringsta-
garna eller andra ersdttningsbe-
rdttigade bér placeringsrisken.

13b§

Ett  livforsdkringsforetag  ska
varje ar redogora for hur princi-
perna for aktiedgarengagemang
som avses i 13 a § har tilldmpats.

Redogorelsen ska innehdlla

1. en allmdn beskrivning av for-
sdkringsforetagets rostningsbeteen-
de i portfolibolagen,

2. en forklaring av de viktigaste
omrdostningarna, och

3. uppgift om i vilka fragor som
forsdkringsforetaget har anvdnt sig
av rad eller réstningsrekommenda-
tioner frdn en rostningsradgivare.

Av redogorelsen ska det ocksd
framgad hur forsdkringsforetaget har
rostat pa portfolibolagens stammor.
Omrostningar som dr obetvdliga pa
grund av dmnet eller storleken pa
aktieinnehavet behover dock inte
redovisas.

13¢§

Fu  livforsdkringsforetag — far
avsta fran att uppfylla ett eller flera
av kraven i 13 a och 13 b §§, om
Sforetaget tydligt anger skdlen for
det.

13d§

Principerna for aktiedgarenga-
gemang enligt 13a, den arliga
redogorelsen enligt 13 b § och upp-
gifter enligt 13 ¢ § ska hallas till-
gangliga pa Iivforsdkringsforeta-
gets webbplats. Om  forsdkrings-
foretaget inte har en egen webb-
plats far informationen hallas till-
ganglig pa en annan webbplats som
enkelt kan nas.

Om forsdkringsforetaget inte re-
dovisar omrdstningar i den drliga
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redogorelsen pa grund av att fore-
taget har gett en sadan kapitalfor-
valtare som avses i artikel2 i
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2007/36/EG av den 11 juli
2007 om utnyttjande av vissa aktie-
dgares rdttigheter i borsnoterade
foretag, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv
(EU) 2017/828, i uppdrag att an-
svara for investeringarna, ska for-
sdkringsforetaget pa webbplatsen
uppge var kapitalforvaltaren har
offentliggjort informationen om om-
rostningarna.

Informationen  ska  tillhanda-
hallas utan kostnad.

16 kap.

Livforsikringsforetags redogo-
relser for investeringar i aktier
S8ayg

Ett livforsdkringsforetag som in-
vesterar i aktier som dr upptagna till
handel pa en sadan reglerad mark-
nad som avses i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om vdrdepappersmark-
naden och som har getts ut av ett
bolag inom EES, ska i fraga om
sadana aktier redogora for hur de
viktigaste inslagen i investerings-
strategin stimmer overens med pro-
filen och Ioptiden for forsdkrings-
Jforetagets dtaganden och hur de
inslagen bidrar till tillgangarnas ut-
veckling pa medellang till lang sikt.

Denna paragraf galler inte sada-
na placeringar ddr forsdkringsta-
garna eller andra ersdttningsbe-
rdttigade bdr placeringsrisken.

8bys

Om en sadan kapitalforvaltare
som avses i artikel 2 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttjande av vissa aktiedgares
réttigheter i borsnoterade foretag, i
lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och rddets direktiv (EU)
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2017/828, investerar for ett livfor-
sdkringsforetag och investeringar-
na avser aktier som dr upptagna till
handel pa en sadan reglerad mark-
nad som avses i 1 kap. 4 b § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden och som har getts ut av ett
bolag inom EES, ska forsdkrings-
foretaget i frdga om sdadana aktier
redogora for

1. hur  overenskommelsen med
kapitalférvaltaren framjar att inves-
teringsstrategin och investerings-
besluten  stammer Overens med
profilen och loptiden for forsdk-
ringsforetagets dtaganden,

2. hur  Overenskommelsen med
kapitalforvaltaren frdmjar investe-
ringsbeslut som grundas pd bedom-
ningar av portfolibolagens finan-
siella och icke-finansiella resultat
pa medellang till lang sikt och
framjar ett engagemang i pori-
folibolagen i syfie att forbdttra deras
resultat pa medellang till lang sikt,

3. hur dels metoden och tiden for ut-
vdrdering av kapitalforvaltarens pres-
tationer, dels ersdttningen for kapi-
talforvaltningstjdnsterna  stimmer
overens med profilen och loptiden for
forsdkringsforetagets ataganden och
hur det langsiktiga resultatet i abso-
luta tal beaktas,

4. hur forsdkringsforetaget beva-
kar dels kapitalforvaltarens kostna-
der for portfoljens omsdtining, dels
portfoljens avsedda omsdittnings-
hastighet eller grdnser for omsdtt-
ningshastigheten, och

5. hwr lang tid som oéverens-
kommelsen med kapitalforvaltaren
gdller.

Om overenskommelsen med kapi-
talforvaltaren saknar en eller flera
av de delar som redogorelsen ska
omfatta, ska forsdkringsforetaget
tydligt ange skdlen for det.

8cé
Den information som avses i 8 a
och 8bg§§ ska hdllas tillganglig
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utan kostnad pa livforsdkringsfore-
tagets webbplats. Om forsdkrings-
foretaget inte har en egen webb-
plats far informationen hallas till-
ganglig pa en annan webbplats som
enkelt kan nas.

Informationen ska uppdateras
varje ar. Forsdkringsforetaget far
dock avsta fran att gora en uppda-
tering om det inte har skett ndgon
vdsentlig fordndring.

Forsdkringsforetaget far limna
informationen i den solvens- och
verksamhetsrapport som avses i 2 §.

1. Denna lag triader i kraft den 10 juni 2019.

2. En arlig redogorelse enligt 6 kap. 13 b § ska hallas tillgidnglig forsta
gangen 2020.

3. Bestdmmelserna i 6 kap. 13 a—13 d §§ och 16 kap. 8 a—8 ¢ §§ ska dven
tillimpas av forsikringsforetag som enligt punkt 2 i dvergangsbestimmel-
serna till lagen (2015:700) om #ndring i fo6rsikringsrorelselagen
(2010:2043) tillimpar delar av forsékringsrorelselagen i en éldre lydelse
for verksamhet som avser tjédnstepensionsforsdkring.

2018/19:CU16

49



2018/19:CU16

50

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

8 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 3 kap. 2 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas sex nya paragrafer, 8 kap. 27 a—27 d §§ och
10 kap. 6 a och 12 §§, och narmast fére 8 kap. 27 a § och 10 kap. 12 § nya

rubriker av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 kap.
2§
En extern AIF-forvaltare med tillstind enligt 1 §, far av Finansinspektio-
nen ges tillstdnd att utfora diskretionar forvaltning av investeringsportfél-

jer.

En AlF-férvaltare med tillstind for diskretiondr forvaltning av inves-
teringsportfoljer far efter tillstind av Finansinspektionen
1. forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,
3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument,

och

4. ldmna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhanda-
héllande av tjénster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 2, 9—
12, 14-20 och 22 §§ och 9 kap. 1,
3-10, 12-29 och 40 §§, 41 § forsta
stycket och 43 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden tillam-
pas. Medel som tas emot med
redovisningsskyldighet enligt and-
ra stycket 2 ska omedelbart av-
skiljas frin AIF-forvaltarens egna
tillgAngar.

Vid erbjudande och tillhanda-
héllande av tjanster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 2, 9—
12, 14-20 och 22 §§ och 9 kap. 1,
3-10, 12-29, 30 a och 40 §§, 41 §
forsta stycket och 43§ lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden tillimpas. Medel som tas
emot med redovisningsskyldighet
enligt andra stycket 2 ska omedel-
bart avskiljas frdn AIF-forvaltarens
egna tillgéngar.

8 kap.

Principer for aktieigar-
engagemang
27a$

En AlF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § som forvaltar en

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjan-
de av vissa aktiedgares rattigheter i borsnoterade foretag, i lydelsen enligt Europaparlamen-

tets och radets direktiv (EU) 2017/828.
% Senaste lydelse 2017:701.
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alternativ  investeringsfond vars
medel placeras i aktier som dr upp-
tagna till handel pd en reglerad
marknad och som har getts uf av ett
bolag inom EES, ska anta principer
for sitt  aktiedgarengagemang i
fraga om sadana aktier. Av princi-
perna ska det framgd hur forval-
taren integrerar aktiedgarengage-
manget i fondens investeringsstra-
fegi.

Principerna ska beskriva hur for-
valtaren

1. évervakar relevanta fragor om
bolag som den placerar i (portfolj-
bolag), ddaribland bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella re-
sultat och risker, kapitalstruktur,
sociala och miljomdssiga paverkan
och bolagsstyrning,

2. for dialoger med foretradare
Jor portfoljbolag,

3. utovar rostrdtt och andra rdttig-
heter som dr knutna till aktieinne-
havet,

4. samarbetar med andra aktie-
dgare,

5. kommunicerar med relevanta
intressenter i portfoljbolag, och

6. hanterar faktiska och poten-
tiella intressekonflikter.

276§

En AIF-forvaltare som enligt
27 a § ar skyldig att anta principer
for sitt aktiedgarengagemang ska
varje ar redogora for hur princi-
perna har tillampats.

Redogorelsen ska innehdlla

1. en allmdn beskrivning av for-
valtarens rostningsbeteende i port-
foljbolagen,

2. en forklaring av de viktigaste
omrostningarna, och

3. uppgift om i vilka fragor som
forvaltaren har anvint sig av rad
eller  rostningsrekommendationer
fran en rostningsradgivare.

Av redogorelsen ska det ocksd
framgd hur forvaltaren har rostat
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pa portfoljbolagens stimmor. Om-
rostningar som dr obetvdliga pa
grund av dmnet eller storleken pa
aktieinnehavet behover dock inte
redovisas.

27c¢§

En AlF-forvaltare far avsta fran
att uppfylla ett eller flera av kraven
i27 aoch 27 b §§, om forvaltaren
tydligt anger skdlen for det.

27dg§

Principerna for aktiedgarenga-
gemang enligt 27 a §, den drliga
redogorelsen enligt 27 b § och upp-
gifter enligt 27 ¢ § ska hallas till-
gangliga utan kostnad pa AIF-
forvaltarens webbplats.

10 kap.

6as

Om en sadan institutionell inves-
terare som avses i artikel 2 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2007/36/EG av den 11 juli 2007 om
utnyttiande av vissa aktiedgares
rdttigheter i borsnoterade foretag, i
bdelsen enligt Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2017/828,
har investerat i en alternativ inves-
teringsfond som inte dr en special-
fond, och fondens medel placeras i
aktier som dr upptagna till handel
pd en reglerad marknad och som
har getts ut av ett bolag inom EES,
ska arsberdittelsen, utover vad som
anges i 5 §, i frdga om sadana aktier
innehalla information om

1. de mest betydande riskerna
som investeringarna dr forenade
med pd medellang till lang sikt,

2. fondens sammansdttning,

3. fondens omsdttning och om-
sdttningskostnader,

4. de rostningsradgivare som har
anlitats for engagemang i de bolag
som har gett ut de aktier som ingar
i fonden,

5. riltlinjer for utlaning av virde-
papper och hur dessa tillampas for
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att fullfélja engagemanget i tillimp-
liga fall, sarskilt vid bolagsstammor
i de bolag som har gett ut de aktier
som ingadr i fonden, och

6. huruvida, och i sa fall hur,
AlF-forvaltaren fattar placerings-
beslut med utgangspunkt i en be-
démning av resultaten pa medel-
lang till lang sikt i de bolag som har
gett ut de aktier som ingar i fonden.

Information till institutionella
investerare

12§

Om en Alf-forvaltare med till-
stand enligt 3 kap. 1 § har ingatt en
overenskommelse med en sdadan
institutionell investerare som qvses i
artikel 2 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/36/EG, i lydel-
sen enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2017/828, om
placering av investerarens medel i
en alternativ investeringsfond som
inte dr en specialfond, och fondens
medel placeras i aktier som dr upp-
tagna till handel pa en reglerad
marknad och som har getts ut av ett
bolag inom EES, ska AlF-forvalta-
ren i fraga om sddana aktier varje
dr till investeraren ldmna en redo-
gorelse med uppgift om

1. hur fondens investeringsstrate-
gi i fraga om sddana aktier overens-
stammer med oOverenskommelsen
med investeraren och hur den bidrar
till utvecklingen av fondens tiligang-
ar pa medellang till lang sikt, och

2. huruvida ndgra intressekon-

flikter har uppkommit och i sa fall

vilka och hur de har hanterats.

1. Denna lag trider i kraft den 10 juni 2019.
2. Arliga redogorelser enligt 8 kap. 27 b § och 10 kap. 12 § ska lamnas

forsta gangen 2020.

3. Bestimmelserna i 10 kap. 6 a § ska tilldimpas forsta gdngen for den

arsberittelse som ska ldimnas 2020.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2019
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