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En ny ordning for redovisningstillsyn

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag till lagdndringar for en ny
ordning for redovisningstillsyn. Av lagtekniska skédl foreslédr dessutom
utskottet en mindre lagandring.

I regeringens proposition foreslds en ny ordning for tillsyn over den
regelbundna finansiella rapportering som ska ldamnas av emittenter av dver-
latbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad. Det
ska inte langre finnas négot lagstadgat krav pa att en bors ska dvervaka regel-
bunden finansiell information som offentliggdrs av emittenter vars vérde-
papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad som bdrsen driver. I
stéllet foreslas att det ska inforas en mojlighet till uppdelat ansvar for redo-
visningstillsyn, pa sa sitt att uppgiften att overvaka emittenters regelbundna
finansiella information far 6verlamnas till ett organ med representativa fore-
tradare pa redovisningsomradet. Finansinspektionen, som behdrig myndighet,
ska ha kvar det yttersta ansvaret genom sin befogenhet att besluta om
ingripanden vid eventuella dvertriddelser.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 januari 2019.

Behandlade forslag
Proposition 2017/18:242 En ny ordning for redovisningstillsyn.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

En ny ordning for redovisningstillsyn
Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om é&ndring i lagen (2007:528) om véirdepappersmarknaden med den
dndringen att 23 kap. 15 § ska ha den lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3,
2. lag om dndring i offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).
Dirmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:242 punkterna 1 och 2.

Stockholm den 7 juni 2018

Pa finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Féljande ledamdter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Ingela Nylund Watz (S),
Oscar Sjostedt (SD), Jorgen Andersson (M), Ingemar Nilsson (S), Janine Alm
Ericson (MP), Niklas Wykman (M), Dennis Dioukarev (SD), Mats Persson
(L), Ulla Andersson (V), Jakob Forssmed (KD), Niklas Karlsson (S), Bjorn
Wiechel (S) och Per Asling (C).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2017/18:242 En ny ordning for redovisningstillsyn foreslar
regeringen dndringar i1 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Regeringens forslag till riksdagsbeslut aterges i bilaga 1. Regeringens lag-
forslag finns i bilaga 2.

Regeringens forslag har sin grund i forslag som Finansinspektionen ldmnat
till regeringen i juni 2017 i promemorian En ny ordning for redovisningstill-
syn.

Lagforslagen har granskats av Lagradet, och regeringen har f6ljt Lagradets
forslag och beaktat dess synpunkter.

Inga motioner har véickts med anledning av propositionen.

Av lagtekniska skél har utskottet gjort en mindre &ndring av regeringens
lagforslag i 23 kap. 15 § lagen om virdepappersmarknaden. Utskottets lag-
forslag redovisas i bilaga 3.

Bakgrund
Redovisningstillsyn

Varfor behdvs redovisningstillsynen?

Redovisningstillsyn innebér att granska att regelbunden finansiell information
som offentliggdrs av emittenter vars overlatbara viardepapper ar upptagna till
handel pé en reglerad marknad uppfyller de krav som stélls i redovisnings-
regler och att vidta lampliga atgérder nér en regelovertradelse upptécks. Syftet
med redovisningstillsynen &r att bidra till en konsekvent tillimpning av de
redovisningsregler som géller for respektive emittent och att motverka att
emittenterna offentliggdr felaktig eller missvisande finansiell information.
Tillsynen ska dven sékerstélla en harmoniserad tillimpning av redovisnings-
reglerna pa alla reglerade marknader inom EES. Tillsynen ska bidra till
investerarskydd och fortroende for kapitalmarknaden.

Regleringen av tillsynen

Regleringen av redovisningstillsynen har sin grund i dppenhetsdirektivet' som
reglerar bl.a. vilken information som ska offentliggdras av de foretag vars
vérdepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vérdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring av direktiv 2001/34/EG.



REDOGORELSE FOR ARENDET

Oppenhetsdirektivets regler om offentliggdrande och tillsyn dver regel-
bunden finansiell information har genomforts i svensk rétt genom bestim-
melser i lagen om vérdepappersmarknaden. De emittenter som omfattas av
bestimmelserna i lagen om offentliggérande av regelbunden finansiell infor-
mation dr de emittenter som har Sverige som hemmedlemsstat och vars dver-
latbara virdepapper dr upptagna till handel pad en reglerad marknad. Dessa
emittenter dr skyldiga att offentliggdra en drsredovisning och, i férekommande
fall, en koncernredovisning. De ska dven offentliggora en halvérsrapport.

Ansvaret for tillsynen

Enligt 6ppenhetsdirektivet ska varje medlemsstat utse en central behdorig
myndighet med uppgift att dvervaka att direktivets bestimmelser efterlevs
(artikel 24.1). Tillsynen &r organiserad enligt principen om hemlandstillsyn,
vilket innebér att det for varje emittent ska finnas en central behorig myndighet
i ett land inom EES som har huvudansvaret for tillsynen.

I Sverige ar det Finansinspektionen som é&r central behorig myndighet.
Enligt nuvarande ordning for redovisningstillsyn ansvarar emellertid bérserna
for den 16pande Overvakningen av regelbunden finansiell information som
offentliggdrs av emittenter vars Gverlatbara virdepapper dr upptagna till
handel pa den reglerade marknad som respektive bors driver. For ndrvarande
finns det tva borser: Nasdaq Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM
AB. Eftersom borserna endast dvervakar den finansiella informationen som
offentliggdrs av emittenter vars vidrdepapper dr upptagna till handel pa
respektive bors, dr det Finansinspektionen som skoter den 16pande &ver-
vakningen av emittenter som har Sverige som hemmedlemsstat och vars
vérdepapper dr upptagna till handel pé en reglerad marknad inom EES men
utanfor Sverige. For nédrvarande innebér detta att Finansinspektionen skoter
den 16pande 6vervakningen avseende sex emittenter.

Finansinspektionen utdvar ocksa tillsyn 6ver den 6vervakning av finansiell
information som borserna utfor. For att underldtta inspektionens arbete i detta
avseende ska borsen regelbundet rapportera om sin Overvakning till
inspektionen.

Tillsynsverksamheten finansieras genom avgifter som den boérs som
ansvarar for redovisningstillsynen tar ut enligt det noteringsavtal som borsen
ingér med respektive emittent. Finansinspektionens verksamhet med 16pande
redovisningstillsyn 6ver de sex svenska emittenter vars dverlatbara virde-
papper inte dr upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige finansieras
genom arliga avgifter med stod av lagen om vérdepappersmarknaden.

Tillsynens innebo6rd

En emittent ska vid offentliggdrandet av den regelbundna finansiella informa-
tionen samtidigt 1dmna informationen till borsen. Om borsen finner att de
bestimmelser som géller for upprittandet av regelbunden finansiell informa-
tion har Overtrdtts, ska borsen anmila detta till Finansinspektionen. En
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anmdilan behdver dock inte géras om emittenten pa borsens uppmaning offent-
liggjort réttad eller kompletterad information.

Aven om en &vertridelse anmils till Finansinspektionen kan borsen gé
vidare och bedéma om Overtrddelsen ska foranleda disciplinatgérder. Mojlig-
heten till disciplinatgirder regleras i det noteringsavtal som en emittent ingar
med borsen nir emittentens viardepapper upptas till handel pa den reglerade
marknad som drivs av borsen. Vissa dvertrddelser provas av borsens disciplin-
nidmnd, som vid allvarligare dvertridelser t.ex. kan besluta om vite.

Aven om det 4r borserna som ansvarar for den 16pande dvervakningen av
den regelbundna finansiella informationen, &r det Finansinspektionen som dr
central behorig myndighet enligt ppenhetsdirektivet och som darmed har det
yttersta ansvaret for redovisningstillsynen. Om den regelbundna finansiella
informationen inte har upprittats i enlighet med de bestimmelser som géller
for emittenten, far Finansinspektionen t.ex. foreldgga en emittent att gora en
rittelse. Finansinspektionen far ocksd meddela emittenten en erinran. En
erinran kan férenas med en sanktionsavgift. En erinran ska inte beslutas om en
overtradelse &r ringa eller ursdktlig eller om en bors eller en reglerad marknad
i ett annat land inom EES vidtar tillrdckliga atgdrder mot emittenten.
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Utskottets Overvdaganden

En ny ordning for redovisningstillsyn

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag om en ny ordning for redo-
visningstillsyn samt utskottets lagforslag i bilaga 3.

Propositionen

Nytt ansvar for tillsynen

Den nuvarande ordningen for redovisningstillsyn, dér ansvaret for tillsynen
delas mellan Finansinspektionen och bdrserna, har foranlett kritik fran Inter-
nationella valutafonden som ansett att tillsynsorganen inte ar tillrackligt
oberoende i forhallande till de emittenter som Overvakas. Det har dven
ifragasatts om Sverige lever upp till Europeiska viardepappers- och marknads-
myndighetens riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell information. Vidare har
Overvakningen ansetts brista i enhetlighet. De bdrser som ansvarar for den
16pande redovisningstillsynen har hemstéllt om en lagéndring s att borserna
inte ldngre ska ansvara for Gvervakningen av noterade bolags finansiella
rapportering. Regeringen foreslar darfor att en ny ordning for redovisnings-
tillsyn ska inforas och att borserna inte langre ska ansvara for dvervakningen
av regelbunden finansiell information.

I propositionen foreslas att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdimmer ska fa besluta att Gverlaimna uppgiften att 6vervaka emittenternas
information till ett organ med representativa foretridare pa redovisnings-
omradet. Ett dverlamnande omfattar 6vervakning av den regelbundna finan-
siella information som emittenter med Sverige som hemmedlemsstat offentlig-
g0Or i enlighet med regleringen i lagen om vérdepappersmarknaden. Finans-
inspektionen foreslas dock dven i fortsdttningen béra det yttersta ansvaret for
tillsynen i egenskap av central behorig myndighet.

Overvakningsorganet

Av propositionen framgér att Finansinspektionen, om forslaget genomfors,
avser att uppdra it en ny nimnd — Namnden for svensk redovisningstillsyn —
att utfora overvakningen. Namnden ska vara ett organ inom Foreningen for
god sed pé virdepappersmarknaden.

Riksgéldskontoret och Stockholms tingsritt har pekat pé att det &r oklart
om den foreslagna ordningen innebér en tillrickligt oberoende och fristdende
granskning av dem som star under ndmndens tillsyn. Andra remissinstanser
har anfort att en myndighet bor bédra hela ansvaret for tillsynen eller att
Finansinspektionen bor utse ledamoterna i 6vervakningsorganet. Regeringens
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bedémning &r dock att den ordning som foreslas dr transparent och ger goda
forutséttningar for organet att rekrytera och uppritthalla nédvindig kom-
petens, samtidigt som ndimndens oberoende i forhallande till de emittenter som
Overvakas sikerstills. Den foreslagna ordningen har stora likheter med den
som giller i Tyskland och som anses uppfylla kravet pd oberoende. Vidare
kommer Finansinspektionen i rekryteringen av ledaméter till ndimnden att ges
mojlighet att framféra invindningar mot kandidater.

Overvakningsorganets drendehandlaggning

Regeringen foreslar att ett dvervakningsorgan som fatt i uppgift att utfora
redovisningstillsyn i sin handlaggning av tillsynsidrenden ska tillimpa bestdm-
melser i forvaltningslagen om

— jav

— nér man fir ldmna uppgifter muntligt

— kommunikation

— dokumentation av uppgifter

— dokumentation av beslut

— motivering av beslut

— underrittelse om innehallet i beslut

— rittelse av skrivfel och liknande

— nér en myndighet féar &dndra ett beslut

— nér en myndighet ska &ndra ett beslut.

Overvakningsorganets beslut ska dock enligt regeringens forslag inte kunna
overklagas.

Lagradet har i sitt yttrande papekat att dvervakningsorganets stéllnings-
taganden i drenden, dven om de inte dr bindande, kan fé faktiska verkningar
for emittenterna. Lagradet anser dérfor att det inte dr givet att besluten inte ska
kunna 6verklagas och att fradgan bor Gvervigas ytterligare. Regeringen be-
domer dock att de stéllningstaganden som kan bli aktuella fér 6vervaknings-
organet, antingen ett dverldmnande av drendet till Finansinspektionen eller en
uppmaning att publicera en sérskild réttelse, inte dr av sadant slag att de bor
kunna 6verklagas. Det dr enligt regeringen tillrdckligt att Finansinspektionen,
efter att ett drende Overldmnats dit, kan gora en egen beddmning och att
inspektionens beslut far dverklagas till allmén forvaltningsdomstol.

Insyn i évervakningsorganets verksamhet

Regeringen foreslar att dvervakningsorganet regelbundet ska rapportera till
Finansinspektionen om sin ¢vervakning av regelbunden finansiell informa-
tion. Regeringen foreslér vidare att regeringen eller den myndighet som reger-
ingen bestdimmer ska fi meddela foreskrifter om innehallet, omfattningen och
fullgérandet av rapporteringen. Déremot bor organet inte omfattas av regler
om handlingsoffentlighet.
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Sekretess

Regeringen foreslar att den som ér eller har varit knuten till ett 6vervaknings-
organ for regelbunden finansiell information som anstélld eller uppdragstagare
inte obehdrigen ska fa roja eller utnyttja vad han eller hon i anstéllningen eller
under uppdraget har fatt veta om nagon annans affarsforhallanden eller per-
sonliga forhallanden.

Regeringen foreslér att det ska inforas en sekretessbrytande bestdmmelse i
offentlighets- och sekretesslagen som ger Finansinspektionen mdjlighet att
forse organet med uppgifter som omfattas av sekretess till skydd for affars-
eller driftsférhéllanden hos den som inspektionens verksamhet avser, om upp-
gifterna behovs for att dvervakningsorganet ska kunna fullgora sina uppgifter.
Motsvarande sekretessbrytande bestimmelse finns i dag till forméan f6r en bors
som ska fullgéra uppgifter enligt lagen om véirdepappersmarknaden eller
annan forfattning.

Bemyndigande att meddela foreskrifter

I propositionen foreslds att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer ska f4 meddela foreskrifter om hur dvervakningen av emittenters
regelbundna finansiella information ska bedrivas.

Skyldighet att lamna information till 6vervakningsorganet

Regeringen foreslar att en emittent som offentliggdr ars- och koncernredo-
visningar samt halvarsrapporter samtidigt ska ldmna informationen till ett
overvakningsorgan, om dvervakningen dverldmnats till ett sddant organ.

Ingripanden mot emittenter

Den nuvarande lagstiftningen innehéller en bestimmelse om att Finansinspek-
tionen far besluta om en sanktionsavgift, men innan dess maste den som man
avser att ta ut avgiften av ha delgetts en upplysning om att frigan om
sanktionsavgift har tagits upp av Finansinspektionen, och detta ska ha gjorts
inom sex manader fran det att Gvertradelsen dgde rum. I regeringens nuvarande
forslag ska denna bestdmmelse inte gélla for sanktionsavgifter som beslutas
med anledning av att den regelbundna finansiella informationen inte har
uppréttats i enlighet med de bestimmelser som géller for emittenten. Forslaget
medfor en atergang till den ordning som géllde fore den 1 januari 2016.

Svenskt Néringsliv avstyrker forslaget och anser att det inte bor goras
ndgon skillnad pa bristande offentliggérande och avvikelse fran regelverket
vad giller kravet pé delgivning inom sex manader. Regeringen anser dock att
det finns skal att gora skillnad pa de tva typerna av overtrddelser, eftersom ett
offentliggdrande ska ske inom vissa tidsfrister och det da &r enklare att upp-
ticka en Overtriddelse dn vid en granskning av det materiella innehéllet som
kan ta langre tid.
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Flera remissinstanser har anfort att erinran enbart ska meddelas for
allvarliga Overtrddelser. Regeringen gor dock beddmningen att det skulle
innebédra en for hog troskel om erinran enbart skulle ges vid allvarliga dver-
tradelser och att mojligheten att meddela erinran déarfor inte bor dndras.

Regeringen bedomer att Finansinspektionen dven i fortséttningen ska avstd
frén att ingripa mot en emittent om en bors eller en reglerad marknad i ett annat
land inom EES vidtar tillrickliga atgérder mot emittenten.

Finansiering av tillsynsverksamheten

Regeringen foreslar att emittenter som omfattas av regleringen ska bekosta
Finansinspektionens verksamhet som avser redovisningstillsyn och att detta
ska ske genom érliga avgifter. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestdmmer ska f4 meddela foreskrifter om avgifterna.

Regeringen foreslar vidare att ett vervakningsorgan ska fa ta ut skéliga
avgifter av emittenterna for att bekosta 6vervakningen, om denna dverlamnats
till ett sadant organ. Regeringen bedomer att organet bor fortsétta dver-
vakningen dven om en emittent inte betalar avgiften till organet. Om
emittenten inte betalar avgiften kan organet i stéllet vidta rittsliga atgérder for
att fa betalt.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Lagéindringarna foreslés trdda i kraft den 1 januari 2019. Nuvarande bestdm-
melser ska dock fortfarande gélla for dvervakning av sédan finansiell infor-
mation som har offentliggjorts fore ikrafttradandet.

Konsekvenser

Regeringen menar att ett bevarande av dagens ordning inte dr ett alternativ till
den ordning som nu foreslas, detta mot bakgrund av de brister som konstaterats
i den nuvarande ordningen for redovisningstillsyn, och da de bdrser som
ansvarar for tillsynen har hemstéllt om att frdntas ansvaret for denna. Ett annat
alternativ hade varit att Finansinspektionen ensam skulle ansvara for den
svenska tillsynen, vilket skulle ge effektivitetsvinster. Regeringen bedomer
dock att det forslag som ldmnas &r det mest &ndamalsenliga alternativet, bl.a.
dé inkluderandet av ett dvervakningsorgan kan skapa delaktighet, regelefter-
levnad och ge verksamheten god forankring i néringslivet. Regeringen anser
dven att ordningen uppfyller kravet pa oberoende.

Konsekvenser for emittenter

Regeringen bedomer att den foreslagna ordningen med ett uppdelat ansvar for
redovisningstillsyn, dir verksamheten finansieras genom avgifter fran de
emittenter som stir under tillsyn, kan leda till 6kade kostnader for emitten-
terna. Regeringen bedomer samtidigt att en enhetlig, harmoniserad och vél-
fungerande redovisningstillsyn bor gynna emittenterna genom att kostnaderna
for finansiering pa virdepappersmarknaden minskar.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Konsekvenser for borser

Regeringen bedomer att forslaget att ta bort kravet pa att en bors ska Gvervaka
finansiell information innebér en administrativ lattnad for de svenska bérserna.
Genom att kravet tas bort blir ocksé konkurrensforutséttningarna mer lika de
forutséttningar som géller for marknadsoperatorer utanfor Sverige.

Konsekvenser for investerare

Regeringen bedomer att den foreslagna ordningen for redovisningstillsyn
gynnar investerarskyddet, bl.a. genom forbattrade forutsittningar for en
oberoende och enhetlig tillsyn.

Konsekvenser for staten

Den foreslagna ordningen mdjliggor for Finansinspektionen att verldmna
viss dvervakning av emittenters finansiella information till ett sérskilt organ.
Samtidigt kan den nya ordningen komma att leda till att inspektionen far hand-
lagga fler disciplindrenden, eftersom det kan antas att borserna inte kommer
att vidta disciplindra atgdrder pa samma sitt som tidigare. Regeringen gor
bedémningen att forslaget — nédr 6vervakningen 6verldmnats till ett dvervak-
ningsorgan — kommer att ta i ansprék lika stora resurser hos Finansinspek-
tionen som redovisningstillsynen kréver i dag.

Finansinspektionens beslut far dverklagas till allmén forvaltningsdomstol.
Om antalet ingripanden mot emittenter dkar nagot, kan leda till dverklaganden
som medfor en Okad belastning pa rittsvasendet. Regeringen gor dock
bedomningen att 6kningen kan forvintas vara ytterst marginell och att det
déarfor inte finns anledning att tillféra forvaltningsdomstolarna ytterligare
resurser.

Utskottets stallningstagande

Utskottet ansluter sig till regeringens verviganden och anser att riksdagen av
de skél som anfors i propositionen bor anta regeringens lagforslag med en
mindre, lagteknisk dndring. Efter att regeringen beslutade propositionen har
23 kap. 15 § lagen om virdepappersmarknaden éndrats i ett annat hinseende
genom SFS 2018:543, som trdder i kraft den 1 juli 2018, vilket bor beaktas vid
utformningen av paragrafen. Utskottets forslag framgar av bilaga 3.

2017/18:FiU48
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:242 En ny ordning for redovisningstillsyn:

1. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i offentlighets-

och sekretesslagen (2009:400).



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om éndring i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs! i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-

marknaden

dels att 16 kap. 14 § ska upphora att gilla,
dels att rubriken ndrmast fore 16 kap. 12 § ska utgd,
dels att nuvarande 16 kap. 12 och 13 §§ ska betecknas 16 kap. 14 och

12 88,

dels att 13 kap. 2 §, de nya 16 kap. 12 och 14 §§, 16 kap. 15 och 16 §§,
23 kap. 13 och 15 §§ och 25 kap. 20 § ska ha f6ljande lydelse,
dels att rubriken ndrmast fore 16 kap. 13 § ska séttas ndrmast fore

16 kap. 12 §,
dels att det ska inforas en ny paragraf, 16 kap. 13 §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13 kap.
2§

En bors skall ha en, i forhallande
till den direkt affdrsdrivande verk-
samheten, sjdlvstindig overvak-
ande funktion med tillrackliga
resurser och befogenheter for att
fullgora  borsens  skyldigheter
enligt 7§, 14 kap. 7 §, 15 kap. 9 §
och 16 kap. 13 §.

En bors ska ha en, i férhallande
till den direkt affdrsdrivande verk-
samheten, sjdlvstdndig Gvervak-
ande funktion med tillrickliga
resurser och befogenheter for att
fullgbra  borsens  skyldigheter
enligt 7 §, 14 kap. 7 § och 15 kap.
94§.

16 kap.

13§

En bors ska overvaka att den
som har Sverige som hemmedlems-
stat och som har gett ut eller
utfardat overldtbara virdepapper
som efter ansokan av emittenten dr
upptagna till  handel pa en

12§

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
besluta att dverlimna uppgifien att
overvaka att en emittent som avses
i 1§ forsta stycket upprittar sidan
regelbunden finansiell information

" Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel p4 en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

% Senaste lydelse av tidigare 13 § 2015:960.
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reglerad marknad som drivs av
borsen, upprittar sddan regel-
bunden finansiell information som
anges i 4 och 5 §§ i enlighet med
de bestimmelser som giller for
emittenten.

som anges i 4 och 5 §§ i enlighet
med de bestimmelser som giller
for emittenten till ett organ med
representativa  foretrddare  pa
redovisningsomradet.

13§

Om  overvakningen har over-
ldmnats till ett overvakningsorgan
som avses i 12§, (tillimpas
Jfoljande bestammelser i
Sforvaltningsiagen (2017:900) ndr
organet handldgger drenden enligt
denna lag:

— 1618 §§ om jav,

—24¢ om ndr man far limna
uppgifter muntligt,

— 25 § om kommunikation,

- 27§ om dokumentation av
uppgifier,

—31§ om dokumentation av
beslut,

— 32 § om motivering av beslut,

— 33 § forsta och tredje styckena
om underrdttelse om innehdllet i
beslut,

—36¢ om vrdttelse av skrivfel
och liknande,

— 37 § forsta stycket om ndr en
myndighet far dndra ett beslut, och

— 38 § om ndr en myndighet ska
dndra ett beslut.

Den som dr eller har varit
knuten  till  overvakningsorganet
som anstdlld eller uppdragstagare
far inte obehorigen roja eller
utnyttjia vad han eller hon i
anstdllningen eller under upp-
draget har fatt veta om ndgon
annans  affdrsforhdllanden  eller
personliga forhallanden.



12§

En emittent av overlatbara
vardepapper som efter ansokan av
emittenten dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige,
skall vid offentliggdrandet av den
information som avses i 4-7 §§
samtidigt 1dmna informationen till
den bors som driver den reglerade
marknaden.
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Om  overvakningen har over-
ldmnats till ett overvakningsorgan
som avses i 12§, ska en emittent
som offentliggdr sadan regel-
bunden finansiell information som
avses i 4 och 5 §§ samtidigt limna
informationen till organet.

15§

En  bors skall regelbundet
rapportera till Finansinspektionen
om dvervakningen enligt 13 §.

Ett  overvakningsorgan — som
avses i 12§ ska regelbundet
rapportera till Finansinspektionen
om sin overvakning.

16 §
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

l.vilka krav ett tredjelands
bestammelser skall uppfylla for att
fa tillampas enligt 11§ forsta
stycket,

2. bvervakningen av  regel-
bunden finansiell information vid
en bors enligt 13 §, och

1. vilka krav ett tredjelands
bestimmelser ska uppfylla for att
fa tillampas enligt 11§ forsta
stycket,

2. 6vervakningen av regelbun-
den finansiell information vid ez
overvakningsorgan som avses |
12 ¢, och

3. innehéllet, omfattningen och fullgdrandet av rapporteringen enligt

15 §.

23 kap.
13§

Finansinspektionens  overvak-
ning av regelbunden finansiell
information hos en emittent som
skall tillimpa bestimmelserna i
16 kap. och vars overldtbara
vdrdepapper inte dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige  efter  ansokan  av
emittenten, skall bekostas av
emittenten genom érliga avgifter
till inspektionen.

De emittenter som avses i
16 kap. 1 § forsta stycket ska med
arliga avgifter bekosta Finans-
inspektionens  verksamhet  som
avser redovisningstillsyn.

Om  overvakningen av regel-
bunden finansiell information har
overlamnats till ett overvaknings-
organ som avses i 16 kap. 12 §, far
organet ta ut skiliga avgifier av de
emittenter som avses i forsta
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stycket for att bekosta overvak-
ningen.

15§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 2 § forsta och andra styckena och nir upplysningarna ska 1dmnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § ska fullgoras,

3. vilka virdepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §,
vad registren ska innehélla och inom vilken tid virdepappersbolaget ska
ge in registren for olika typer av avtal,

4. lopande bokforing, 4arsbokslut och &rsredovisning hos borser,
clearingorganisationer samt sddana utléndska foretag som har tillstind att

driva en reglerad marknad fran filial i Sverige,

5.s&dana avgifter for tillsyn,
ansbkningar, anmilningar och
underrittelser som avses i 12 och
13 §§, och

S.sddana avgifter for tillsyn,
ansokningar, anmilningar och
underrittelser som avses i 12 § och
13 § forsta stycket, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som
ska lamnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i
forordningen om marknader for finansiella instrument i stillet ska ldmnas
till Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten.

25 kap.
20 §*

Finansinspektionen far besluta
om en sanktionsavgift bara om den
som inspektionen avser att ta ut
avgiften av, inom sex méanader
fran det att Overtrddelsen &dgde
rum, har delgetts en upplysning
om att frigan om sanktionsavgift
har tagits upp av inspektionen.

Finansinspektionen far besluta
om en sanktionsavgift for en over-
trdadelse enligt 19 § bara om den
som inspektionen avser att ta ut
avgiften av, inom sex ménader
fran det att Overtriddelsen &dgde
rum, har delgetts en upplysning
om att frigan om sanktionsavgift
har tagits upp av inspektionen.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2019.
2. Aldre bestimmelser giller fortfarande for overvakning av sidan
regelbunden finansiell information som har offentliggjorts fore ikraft-

tridandet.

? Senaste lydelse 2017:679.
* Senaste lydelse 2015:960.
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2 Forslag till lag om dndring i1 offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400)

Hirigenom foreskrivs! att 30 kap. 8 § offentlighets- och sekretesslagen

(2009:400) ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

30 kap.

Sekretess enligt 4§ forsta
stycket hindrar inte att en uppgift
lamnas till en bors eller ett
utlindskt foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige om uppgiften
behovs for att borsen eller det
utlindska foretaget ska kunna
fullgora sina uppgifter enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden eller annan forfattning.

8§

Sekretessen enligt 4§ forsta
stycket hindrar inte att en uppgift
lamnas till

I.en bors eller ett utlindskt
foretag som har tillstdind att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige om uppgiften behdvs for
att borsen eller det utlindska
foretaget ska kunna fullgdra sina
uppgifter enligt lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden eller
annan forfattning, eller

2. et overvakningsorgan som
avses | 16 kap. 12§ lagen om
vdrdepappersmarknaden om upp-
giften behovs for att organet ska
kunna fullgora sina  uppgifter
enligt den lagen eller annan

forfattning.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2019.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om #ndring av direktiv 2001/34/EG, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.
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BILAGA 3

Utskottets lagforslag

Andring i regeringens forslag till lag om &ndring i
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden

Lydelse enligt SFS 2018:543 Utskottets forslag

23 kap.
15§
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska ldmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § och artikel 26.6 i den delegerade
forordningen till MiFID II ska fullgdras,

3. vilka virdepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §, vad
registren ska innehélla och inom vilken tid vardepappersbolaget ska ge in
registren for olika typer av avtal,

4.16pande bokforing, &rsbokslut och arsredovisning hos bdrser,
clearingorganisationer samt sadana utlindska foretag som har tillstand att
driva en reglerad marknad fréan filial i Sverige,

5.sédana avgifter for tillsyn, 5.sddana avgifter for tillsyn,
ansOkningar, anmélningar och under- ansdkningar, anmélningar och under-
rittelser som avses i 12 och 13 §8, rittelser som avses i 12 § och 13§
och forsta stycket, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som ska
lamnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i forordningen
om marknader for finansiella instrument i stéllet ska ldmnas till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2018
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