Finansutskottets betdnkande
2017/18:FiU16

Bittre forutsattningar for fondsparande
och héllbara val

Sammanfattning

Utskottet stiller sig bakom regeringens forslag i propositionen om béttre
forutséttningar for fondsparande och hallbara val. Propositionen innehaller
forslag till dndringar i bl.a. lagen om allménna pensionsfonder (AP-fonder),
lagen om vardepappersmarknaden och lagen om vardepappersfonder. Syftet
med dndringarna dr att forbattra forutsittningarna for fondsparande i Sverige.
Forslagen omfattar foljande fragor: information om héllbarhetsaspekter i
fondforvaltning, mdjlighet for  fondforvaltare  att  tillhandahélla
investeringssparkonton, mojlighet att forena andelsklasser i fonder med villkor
for distribution och valutasdkring samt dndrade kapitaltackningsregler for
fondbolag, forvaltare av alternativa investeringsfonder och vérdepappers-
bolag.

Lagéndringarna foreslds trdda i kraft den 1 januari 2018.

Utskottet anser att riksdagen bor avsla ett yrkande i en foljdmotion som
lamnades med anledning av propositionen.

I betdnkandet finns en reservation.

Behandlade forslag

Proposition 2017/18:5 Bittre forutséttningar for fondsparande och hallbara
val.

Ett yrkande i en foljdmotion.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Battre forutsattningar for fondsparande och hallbara val

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2000:192) om allménna pensionsfonder
(AP-fonder),

2. lag om éndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,

3. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

4. lag om édndring i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto,

5.lag om dndring i lagen (2017:700) om &ndring i lagen (2011:1268)
om investeringssparkonto,

6. lag om &ndring i lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder,

7. lag om éndring i lagen (2014:797) om &ndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder,

8. lag om dndring i lagen (2014:798) om éndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

9. lag om é@ndring i lagen (2014:966) om kapitalbuffertar,

10. lag om 4ndring i lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kredit-
institut och virdepappersbolag.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:5 punkterna 1-10.

2. Tillhandahallande av hallbarhetsinformation
Riksdagen avslar motion
2017/18:3907 av Oscar Sjostedt och Dennis Dioukarev (bada SD).
Reservation (SD)

Stockholm den 9 november 2017

Pé finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Oscar Sjostedt (SD),
Ingemar Nilsson (S), Emil Kéllstrém (C), Janine Alm Ericson (MP), Niklas
Wykman (M), Marie Granlund (S), Dennis Dioukarev (SD), Mats Persson (L),
Ulla Andersson (V), Bjérn Wiechel (S), Adnan Dibrani (S), Anette Akesson
(M) och Larry Soder (KD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I drendet behandlas regeringens proposition 2017/18:5 Bittre forutsédttningar
for fondsparande och hallbara val och en foljdmotion som kommit in med
anledning av propositionen. Regeringens forslag till riksdagsbeslut framgér av
bilaga 1. Regeringens lagforslag redovisas i bilaga 2. Forslaget i motionen
aterges 1 bilaga 1.

Lagréadet har granskat lagforslagen, och regeringen har i huvudsak foljt
Lagréadets forslag.

Bakgrund

Den svenska fondmarknaden

Den svenska lagstiftningen pd fondomridet dr sedan borjan av 1990-talet
anpassad till EU-rdtten, bl.a. genom det s.k. UCITS-direktivet.! Enligt
direktivet f&r UCITS-fonder som har tillstdnd i ett EU-land marknadsforas fritt
i samtliga EU-lénder. Ett viktigt syfte med den gemensamma regleringen for
UCITS-fonder ér att skapa en gemensam fondmarknad inom EU.

En svensk UCITS-fond bendmns vérdepappersfond. Svenska aktiebolag
som har tillstdnd att driva fondverksambhet, dvs. férvalta en vardepappersfond
och handha f6rséljning och inlésen av andelar, bendmns fondbolag. Utldndska
UCITS-fonder bendmns fondforetag i svensk ritt, och utlindska fondbolag
bendmns forvaltningsbolag. En UCITS-fond maste vinda sig till allménheten.

Genom det sk. AIFM-direktivet’ regleras #ven andra typer av
fondforvaltare pd EU-niva. Definitionen av en alternativ investeringsfond &r
vid och omfattar en méngd olika typer av fonder sdsom hedgefonder,
riskkapitalfonder, fastighetsfonder och infrastrukturfonder. Till skillnad fran
UCITS-direktivet giller ritten till griansoverskridande marknadsforing i
AIFM-direktivet bara marknadsforing till professionella investerare.
Virdepappersfonder och specialfonder har det gemensamt att de é&r
kontraktsrittsliga fonder som inte utgor sjalvstindiga rittssubjekt. De kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. De kan inte heller bli foremal
for konkursforfarande. Fondandelsdgarnas ritt till fonden &r beskuren och
begransar sig till réitten att fi sin andel i fonden inldst och att i vissa fall fa
utdelning.

! Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
vérdepapper (fondforetag).

? Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.
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I oktober 2014 gav regeringen en sérskild utredare i uppdrag att bl.a.
analysera om det finns behov av &dndringar i de néringsrittsliga
bestimmelserna for att stirka den svenska fondbranschens konkurrenskraft
och i s4 fall foresla vilka édndringar som ska goras.’ Uppdraget utvidgades till
att dven omfatta forslag pa dtgérder for att forbéttra informationsgivningen och
jdmforbarheten kring hur fondforvaltare beaktar hallbarhetsaspekter i sin
fondforvaltning och forslag péd dtgérder for att tydliggora skillnaden mellan
aktivt och passivt forvaltade fonder for investerare. Utredningen, som antog
namnet 2014 ars fondutredning, ldmnade delbetdnkandet UCITS V i juni
2015.4UCITS star for Undertaking for Collective Investments In Transferable
Securities (vdrdepappersfonder). Delbetidnkandet har behandlats i sérskild
ordning.’> Uppdraget i ovrigt redovisades i slutbetinkandet En hallbar,
transparent och konkurrenskraftig fondmarknad.® De delar i slutbetinkandet
som avser héllbarhetsfragor i fondférvaltningen, investeringssparkonton,
andelsklasser med sérskilda villkor for distribution och valutasdkring samt
kapitaltickningsregler behandlas i den nu aktuella propositionen. Ovriga delar
av slutbetédnkandet kommer, enligt regeringen, att behandlas vid ett senare
tillfalle.

Under beredningen av drendet har en frdga uppkommit om dven AIF-
forvaltare” bor f4 fora investeringssparkonton. Regeringskansliet har under
hand berett fragan med Skatteverket som enligt regeringen inte haft nagot att
invinda mot en sadan mojlighet. En fraga har d&ven uppkommit om Sjunde AP-
fonden bor omfattas av de krav pa att redovisa information om hallbarhet som
foreslas. Regeringskansliet har under hand berett fragan med Sjunde AP-
fonden som enligt regeringen inte har nagot att invinda mot att det infors ett
sadant krav.

Hallbarhetsaspekter i fondforvaltning

Vad ar hallbarhet?

Det saknas en allmént vedertagen definition av begreppet héallbarhet. Olika
uttryck anvénds for att beskriva det arbete som bedrivs inom omraden som
miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och antikorruption, och béde
”Corporate Social Responsibility” (CSR) och “Environment, Social and
Governance” (ESG) ar vedertagna uttryck pad omradet.

Uttrycket héllbar utveckling lanserades 1987 i FN:s rapport Var
gemensamma framtid, dven kallad Brundtlandkommissionens rapport. I
rapporten definieras hallbar utveckling som “en utveckling som tillfredsstaller
dagens behov utan att dventyra kommande generationers mojligheter att

3 Dir. 2014:139.

4SOU 2015:62. UCITS V En uppdaterad fondlagstiftning.
° Dnr Fi2015/03428/V.

$S0U 2016:45.

7 Forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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REDOGORELSE FOR ARENDET

tillfredsstdlla sina behov”. Rapporten identifierar tre dimensioner av héllbar
utveckling: ekonomisk, social och miljomaéssig. Dessa ska samstdmmigt och
omsesidigt stodja varandra.

Ar 2002 erkiindes hallbar utveckling som en Sverordnad princip for FN:s
arbete. I Sverige har principen bl.a. kommit till uttryck i 1 kap. 2 §
regeringsformen och i 1 kap. 1 § miljobalken.

Utvecklingen pa marknaden

Nér det giller integrering av miljoaspekter, sociala aspekter och
bolagsstyrningsaspekter i finansiell analys, forvaltningsmetoder, utvédrdering
och redovisning samt finansiell forskning sker en snabb utveckling bade i
Sverige och internationellt. Det finns en rad initiativ och metoder for arbete
med hallbarhetsfragor i kapitalforvaltning. Som exempel kan ndmnas FN:s
”Principles for Responsible Investments” (PRI) fran 2006 och FN:s agenda for
héllbar utveckling med bl.a. 17 nya globala mél som géller fram till 2030
(Agenda 2030) som antogs 2015.

I Sverige har utvecklingen av ESG bland institutionella investerare frémjats
av att AP-fonderna 2001 fick i uppdrag att ta hénsyn till miljé och etik. Ar
2015 lanserades Sveriges nationella handlingsplan for foretagande och
ménskliga rittigheter. Samma ar dverlimnade regeringen en skrivelse till
riksdagen om hallbart foretagande, t.ex. i fraga om ménskliga réttigheter,
arbetsvillkor och miljéhénsyn. Sedan 2015 finns ocksd ett nytt mal for
finansmarknadspolitiken som innebér att det finansiella systemet ska bidra till
en héllbar utveckling.

Fondbolagens forening har riktlinjer for fondbolagens marknadsforing och
information. Swedish Sustainable Investment Forum, Swesif, r ett oberoende
nitverksforum for organisationer som arbetar for eller med hallbara
investeringar i Sverige, och det har utarbetat den s.k. Hallbarhetsprofilen. Det
ar ett fondfaktablad som syftar till att tillgodose fondsparares behov av att pa
ett enkelt och Overskadligt sitt f4 information om hur héllbarhetskriterier
tillimpas i forvaltningen av fonden och att mojliggdra jamforbarhet mellan
fonder. Den anvinds bl.a. pa Pensionsmyndighetens fondtorg.
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Utskottets Overvdaganden

Bittre forutsattningar for fondsparande och héllbara
val

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag. Lagindringarna ska tréda i
kraft den 1 januari 2018.
Jamfor det sdrskilda yttrandet (V).

Propositionen
Ett nytt krav pa hallbarhetsinformation

Enligt regeringens bedémning bor det inforas ett krav i lag om att
tillhandahélla héllbarhetsinformation. Det forekommer visserligen flera
sjdlvregleringsinitiativ i fondbranschen, men den héllbarhetsredovisning som
sker genom dessa initiativ dr i stor utstrdckning frivillig och ménga
fondforvaltare 1amnar inte ndgon hallbarhetsrapportering. Regeringen anser
darfor att det dr angeldget att samtliga fondforvaltare tillhandahaller sadan
information. D4 kan investerare fa ett sa fullodigt beslutsunderlag som mgjligt.
Kravet bor utformas sa att det ger utrymme for fordandringar nir det géller
uttrycket hallbarhet och de metoder som anvénds i hallbarhetsarbetet.
Regeringen anser inte att det bor infoéras ndgon definition av héallbarhet
eftersom det skulle kunna riskera att hdmma utvecklingen. Uttrycket
hallbarhet &r fordnderligt och utvecklas stindigt.

Utformningen av informationskravet

Regeringen foreslar att fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare for
varje virdepappersfond som bolaget forvaltar respektive varje alternativ
investeringsfond som forvaltaren marknadsfor till icke-professionella
investerare ska ldmna den information som behdvs for forstéelsen av fondens
forvaltning med avseende péd hallbarhet, ddribland i fragor som ror miljo,
sociala forhéllanden, personal, respekt for miénskliga rittigheter och
motverkande av korruption.
Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
2. den eller de metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
3. uppfoljningen av héllbarhetsarbetet.

Informationen ska finnas tillgéinglig pad fondbolagets, forvaltningsbolagets
respektive AIF-forvaltarens webbplats. Dérutdver ska information enligt
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punkt 1 och 2 ldmnas i fondens informationsbroschyr och arsberittelse.
Information enligt punkt 3 ska l&émnas i fondens arsberittelse eller i en separat
rapport.

Om hallbarhetsaspekter inte beaktas vid forvaltningen av en fond, ska i
stillet en uppgift om detta finnas tillginglig pd foretagets webbplats och i
fondens informationsbroschyr och é&rsberdttelse. Det som ska gilla for
fondbolag enligt ovan ska dven gélla for Sjunde AP-fonden.

Fondbolag, forvaltningsbolag och vissa AlF-forvaltare far majlighet att
fora investeringssparkonton

Regeringen foreslar att definitionen av investeringsforetag i lagen om
investeringssparkonto utvidgas till att omfatta fondbolag och forvaltnings-
bolag som hor hemma i en stat inom EES samt svenska och utlindska AIF-
forvaltare som hor hemma i en stat inom EES och som forvaltar specialfonder.
Dessa foretag ges dirmed mojlighet att fora investeringssparkonton. Pa ett
sadant konto far bara fondandelar och kontanta medel forvaras.

Ett fondbolag, ett forvaltningsbolag och en AIF-forvaltare som for
investeringssparkonton ska ldmna information om begridnsningarna nér det
géller vilka investeringstillgdngar som far forvaras pa investeringssparkontot.

Om ett fondbolag eller en AIF-forvaltare avser att fora investerings-
sparkonton, ska tillstand for portfoljforvaltning inte vara en forutsittning for
att fa tillstdnd att ta emot medel med redovisningsskyldighet. For att ett
fondbolag som har tillstdnd for portfoljforvaltning ska kunna fa tillstand for
sidoverksamhet ska det inte ldngre krdvas att verksamheten utgor ett led i
portfoljforvaltningen.

Utdkade majligheter till andelsklasser

I en virdepappersfond fér det enligt gidllande rétt finnas andelar av olika slag,
s.k. andelsklasser. Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med
olika villkor for utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp samt i vilken
valuta andelarna tecknas och inloses. Andelarna i en andelsklass ska vara lika
stora och medfora lika ratt till den egendom som ingér i fonden. Att andelarna
i en fond dr uppdelade i andelsklasser innebér saledes att investerare erbjuds
att forvérva andelar som &r forenade med olika rattigheter. Den underliggande
formogenhetsmassan dr dock fortfarande gemensam och forvaltas med samma
placeringsinriktning. Att kunna erbjuda andelar i olika andelsklasser kan vara
ett kostnadseffektivt satt att differentiera en fonds egenskaper i enlighet med
efterfragan pd marknaden. Andelsklasser i fonder &r i dag en utbredd foreteelse
i minga av EU:s medlemsstater.

Regeringen foreslar att andelsklasser i en och samma virdepappersfond
eller specialfond ska fa vara férenade med olika villkor dven for distribution
och valutasékring. Upprékningen i lagen om vérdepappersfonder av vilka
villkor som andelsklasser far vara férenade med ska inte vara uttdémmande.
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Andelsklasser i en och samma fond foreslds dven fa vara forenade med andra
villkor som framgér av foreskrifter som meddelas med stéd av lagen. Med
hénsyn till den utveckling som sker pa omradet anser regeringen att det bor
vara mojligt att infora fler andelsklasser &n de som anges i den lagen. Av
samma anledning bor det enligt regeringen vara mojligt att i foreskrifter pd
lagre nivé an lag stdlla upp ytterligare krav som bor vara uppfyllda for att en
andelsklass ska kunna godkénnas.

Regler om kapitaltackning for fondbolag, AlF-forvaltare och vissa
vardepappersbolag

I tillsynsfoérordningen, lagen om sédrskild tillsyn &ver kreditinstitut och
virdepappersbolag, och lagen om kapitalbuffertar finns krav pa att fondbolag
och AIF-foérvaltare som har tillstdnd for diskretionér portfoljforvaltning ska
tillimpa de regler som enligt dessa forfattningar géller for virdepappersbolag
med motsvarande verksamhet. Regeringen foreslar att kravet tas bort.

Bestdmmelserna om tillsyn pa gruppniva nér det giller fondbolag och AIF-
forvaltare ska enligt forslaget ersittas med en upplysning om att det finns
bestdmmelser om sddan tillsyn i tillsynsforordningen, lagen om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och virdepappersbolag och lagen om sarskild tillsyn &ver
finansiella konglomerat.

Regeringen foreslar ocksa att bestimmelsen i lagen om vérdepappersfonder
om hur ett fondbolag som é&r ett moderforetag ska redovisa uppgifter pa
grundval av gruppens konsoliderade situation tas bort.

I lagen om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och véirdepappersbolag finns
krav pa att de bestimmelser i tillsynsforordningen som enligt férordningen
géller for vardepappersforetag ska tillimpas dven for sadana
virdepappersbolag som inte omfattas av forordningens definition av
véirdepappersforetag. Regeringen foreslar att de kraven tas bort. Definitionen
av vérdepappersbolag i den lagen och i lagen om kapitalbuffertar dndras for
att stimma Overens med motsvarande definition i tillsynsférordningen. I lagen
om vérdepappersmarknaden infors ett krav pa att ett virdepappersbolag alltid
ska ha en kapitalbas som minst motsvarar startkapitalet.

Ikrafttradande- och 6vergangsbestammelser

Regeringen foreslér att lagdndringarna ska trdda i kraft den 1 januari 2018.

Bestimmelserna i lagen om vérdepapper och lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder om den information om héallbarhet som ska
lamnas i arsberéttelsen ska tillimpas forsta gdngen for det rikenskapséar som
inleds ndrmast efter den 31 december 2017.

2017/18:FiUl6
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Forslagets konsekvenser

Foretag och enskilda

Forslaget kommer enligt regeringens bedomning att innebdra Okade
informationskrav och ddrmed okade pélagor for fondférvaltare, dock av
mindre karaktir. For investerare som efterstriavar ett hallbart fondsparande kan
forslaget forvéntas att ge direkta positiva effekter, eftersom dessa far béttre
mojligheter att vilja en 1dmplig fond.

Stat, myndigheter och domstolar

Regeringen bedomer att forslaget inte kommer att paverka skatteintéikterna.

Forslaget att fondforvaltare ska kunna fora investeringssparkonton innebér
formodligen att antalet kontrolluppgifter som avser schablonintikter for
investeringssparkonton okar. Regeringen anser att de 6kade handlidggnings-
kostnader som foljer av det 6kade antalet uppgiftslimnare ska finansieras inom
befintliga ramar. Forslaget bedoms fa konsekvenser for Finansinspektionen,
dels genom ett Okat antal ansdkningar om tillstdnd, dels genom att
inspektionen kommer att behova meddela foreskrifter. Regeringen anser att
eventuella 6kade kostnader ska hanteras inom Finansinspektionens befintliga
ramar.

Forslagen bedoms inte ha nagon inverkan pa Sveriges domstolar.

Regeringen beddmer att forslagen inte kommer att ha ndgon inverkan pé
den kommunala sjélvstyrelsen.

Utskottets stallningstagande

Utskottet bedomer att forslagen i propositionen innebér att forutsdttningarna
for fondsparande i Sverige forbattras. Utskottet anser déarfor att riksdagen bor
anta lagforslagen.

Tillhandahallande av hallbarhetsinformation

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen avslar motionen om tillhandahallande av héllbarhets-
information.

Jamfor reservationen (SD).

Motionen

I kommittémotion 2017/18:3907 av Oscar Sjostedt och Dennis Dioukarev
(bada SD) yrkas avslag pa forslaget i de delar som géller krav pa att ett
tillhandahéllande av hallbarhetsinformation ska regleras i lag. Motionérerna
anfor att hallbarhetsrapportering utvecklas bést genom sjélvreglering, vilket
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redan finns inom branschen, och att en lagreglering snabbt kan bli omodern
och i sdmsta fall kontraproduktiv.

Motiondrerna pekar pd att det i dag finns flera internationellt erkénda
alternativ for hallbarhetsinformation. Som exempel anfor de foljande initiativ:
FN:s ”Principles for Responsible Investments (PRI)” som fortydligar
redovisning inom hallbarhet med kapitalforvaltningsfrdgor, “svan-
mérkningen” som ger en mojlighet for fonder med en tydlig héllbarhetsprofil
att fa sitt héallbarhetsarbete granskat och i slutdndan certifierat, den oberoende
organisationen Swedish Sustainable Investment Forum (Swesif) som
tillhandahéller information for icke-professionella sparare i form av en
“héllbarhetsprofil” och Morningstar som gor en helhetsbeddmning av olika
fonders hallbarhetsarbete. Vidare finns nationella branschinitiativ fran
fondbolagens forening, med forslag pé riktlinjer kring korrekta uttryck och
icke missvisande formuleringar vid marknadsféring samt krav pd en
hallbarhetsoversikt dar héllbarhetsarbetet beskrivs med konkreta exempel. |
dag ges dven investerare som soker ett hallbart fondalternativ sett till ESG -
standarder fullgoda mgjligheter att investera i den breda och vixande mangden
“héllbarhetsfonder”. Dessa fonders placeringsstrategi dr att ta hénsyn till
foretagens CSR-program samtidigt som de certifierar sig sjélva genom
exempelvis s.k. ”svanmérkning” eller anvéindandet av "PRI”-redovisning.

Motiondrerna anser déarfor att det for den genomsnittliga fondspararen
redan i dag finns lattillgénglig information och goda moéjligheter att investera
i fonder pa grundval av deras “héllbarhet”. Den svenska lagstiftningen skulle
med detta krav avvika fran EU-standarden samtidigt som dessa bolag far en
Okad administrativ borda. Med hénsyn till detta ifragasétter motiondrerna hur
effektiv en reglering kring hallbarhetsinformationen kan anses vara nir den
inte &r tillimplig pa vérdpappersbaserade fonder vars hemvist dr utanfor
Sverige. Det skulle leda till en informationsasymmetri dér utldndska
véirdepappersfonder far en konkurrensfordel i och med avsaknaden av
administrationskrav for att rapportera héallbarhetsinformation. Motionérerna
framhaller ocksé att Finansinspektionen i sitt remissvar pétalar att det &r oklart
vad som avses med begreppet “hallbarhet”. Motiondrerna anser att avsaknaden
av kontrollmekanismer for fondernas hallbarhetsinformation i vérsta fall kan
leda till s.k. greenwashing. Med detta menas att fondforvaltarna felaktigt
marknadsfor fonder som mer héllbara 4n vad de egentligen ér, i syfte att gora
dem mer attraktiva hos sparare.

Utskottets stéllningstagande

Utskottet har stillt sig bakom regeringens lagforslag. Motionsyrkandet bor
dérfor avslas.
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Reservation

Tillhandahallande av hallbarhetsinformation, punkt 2 (SD)
av Oscar Sjostedt (SD) och Dennis Dioukarev (SD).

Forslag till riksdagsbeslut

Vi anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 2 borde ha f6ljande
lydelse:

Riksdagen stéller sig bakom det som anfors i reservationen och tillkénnager
detta for regeringen.

Déarmed bifaller riksdagen delvis motion
2017/18:3907 av Oscar Sjostedt och Dennis Dioukarev (bada SD).

Stallningstagande

Det finns 1 dag flera internationellt erkdnda alternativ  for
héllbarhetsinformation. Som exempel kan ndmnas FN:s Principles for
Responsible Investments (PRI) som fortydligar redovisning inom héllbarhet
med kapitalférvaltningsfrdgor, svanmérkningen som ger en mojlighet for
fonder med en tydlig héllbarhetsprofil att 4 sitt hallbarhetsarbete granskat och
i slutdndan certifierat, den oberoende organisationen Swedish Sustainable
Investment Forum (Swesif) som tillhandahaller information for icke-
professionella sparare i form av en hallbarhetsprofil och Morningstar som gor
en helhetsbeddmning av olika fonders héllbarhetsarbete. Vidare finns
nationella branschinitiativ frdén Fondbolagens forening, med forslag pa
riktlinjer kring korrekta uttryck och icke missvisande formuleringar vid
marknadsforing samt krav pa en hallbarhetsoversikt dédr hallbarhetsarbetet
beskrivs med konkreta exempel. I dag ges dven investerare som soker ett
héallbart fondalternativ sett till ESG-standarder fullgoda mojligheter att
investera i den breda och véxande midngden héllbarhetsfonder. Dessa fonders
placeringsstrategi dr att ta hansyn till foretagens CSR-program samtidigt som
de certifierar sig sjdlva genom exempelvis s.k. svanmérkning eller
anvindandet av PRI-redovisning.

Vi anser darfor att det for den genomsnittliga fondspararen redan i dag finns
lattillgénglig information och goda mojligheter att investera i fonder utifrén
ett hallbarhetsperspektiv. Med det krav pé lagreglering som regeringen
foreslar skulle den svenska lagstiftningen avvika fran EU-standarden
samtidigt som de berérda bolagen skulle fa en 6kad administrativ borda. Med
héansyn till detta ifrdgasitter vi hur effektiv en reglering av
héllbarhetsinformationen kan anses vara nidr den inte dr tillimplig pa
véardepappersbaserade fonder med hemvist utanfor Sverige. Det skulle leda till
en informationsasymmetri dir utlindska védrdepappersfonder far en



RESERVATION

konkurrensférdel i och med avsaknaden av administrationskrav for att
rapportera hallbarhetsinformation. Finansinspektionen pétalar i sitt remissvar
att det dr oklart vad som avses med begreppet héllbarhet. Vi befarar att
avsaknaden av kontrollmekanismer for fondernas hallbarhetsinformation i
virsta fall kan leda till s.k. greenwashing. Med detta menas att fondforvaltarna
felaktigt marknadsfor fonder som mer héllbara &n de egentligen dr, for att gora
dem mer attraktiva hos sparare. Regeringen bor dterkomma till riksdagen med
lagforslag i enlighet med det vi har framfort hér.
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Sarskilt yttrande

Battre forutsattningar for fondsparande och hallbara val, punkt
1(V)
Ulla Andersson (V) anfor:

Att ta hansyn till aspekter som miljo, sociala férhallanden och bolagsstyrning
vid finansiell analys, forvaltningsmetoder, utvédrdering och redovisning samt
inom finansiell forskning ar viktiga frAgor for Vénsterpartiet. Det &r darfor
positivt att regeringen nu foreslar lagdndringar som syftar till att forbéttra
forutséttningarna for fondsparande i Sverige nir det géller att gora héllbara
val. Propositionen innehaller dock dven andra forslag som jag ar kritisk till
utifran det presenterade underlaget.

Regeringen foreslar att kravet pa att fondbolag och AIF-foérvaltare som har
tillstand att driva diskretionédr forvaltning bl.a. ska tillimpa regelverket om
kapitaltdckningskrav tas bort. Enligt forslaget ska bestimmelserna om tillsyn
pa gruppniva ndr det géller fondbolag och AIF-forvaltare ersittas med en
upplysning om att det finns bestimmelser om sddan tillsyn i
tillsynsférordningen, lagen om sérskild tillsyn over kreditinstitut och
vérdepappersbolag och lagen om sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat.
Bestdmmelsen i lagen om vérdepappersfonder om hur ett fondbolag som é&r ett
moderforetag ska redovisa uppgifter pa grundval av gruppens konsoliderade
situation ska enligt forslaget tas bort.

Regeringen skriver foljande i propositionen: ”Kapitaltdckningsregelverket
som i dag giller for fondbolag &r anpassat for de risker som finns i
bankverksamhet eller bankliknande verksamhet. Ett fondbolag far emellertid
inte driva sddan verksamhet. Fondbolag far inte inneha medel for kunders
rakning som innebér att bolaget stir i skuld pd egen balansrikning och
forslaget om édndring i kapitaltdckningsreglerna paverkar dérfor inte den
finansiella stabiliteten.” Enligt min mening saknas en ordentlig analys av hur
forslagen péverkar den finansiella stabiliteten.



BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:5 Battre forutsattningar for fondsparande och
hallbara val:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2000:192) om allménna pensionsfonder (AP-fonder).

2. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

3. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

4. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2011:1268) om investeringssparkonto.

5. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2017:700) om &ndring i lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

6. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

7. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2014:797) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

8. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2014:798) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

9. Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar.

10.  Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:968) om  sdrskild tillsyn Over  kreditinstitut  och
vérdepappersbolag.

Foljdmotionen

2017/18:3907 av Oscar Sjéstedt och Dennis Dioukarev (bada SD):

Riksdagen avslar forslaget i de delar som avser krav pa att tillhandahallande

av hallbarhetsinformation regleras i lag och dartill knutna bestimmelser i

forslagen till lag om vardepappersfonder och lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (avsnitt 5.3 och 5.4.1).
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Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192)
om allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Hérigenom foreskrivs att 5 kap. 7 § lagen (2000:192) om allménna
pensionsfonder (AP-fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

5 kap.
7 §P

Foljande bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska
gilla for forvaltningen av fonderna:

~2kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att
handla med en virdepappersfond,

— 2 kap. 21 § forsta stycket om skadesténd,

—4kap. 2§ om foretradare for andelsdgarna i en virdepappersfond
m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om uppréttande och godkidnnande av fondbestim-
melser,

~ 4 kap. 13 § forsta stycket om inlésen av fondandelar,

—4 kap. 15-23 §§ om informa- —4 kap. 15-24 §§ om informa-
tion om en vérdepappersfond, tion om en virdepappersfond,

—Skap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virde-
pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 8 § om skyldighet for revisor att anméla vissa férhallanden
till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de bestimmelser som anges i forsta stycket ska
fonderna anses som virdepappersfonder och Pensionsmyndigheten som
fondandelségare. Det som foreskrivs om fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir, utom
savitt avser 2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning
att handla med en virdepappersfond och 2 kap. 21 § forsta stycket om
skadestand, meddela foreskrifter om avvikelser frin de bestimmelser
som anges i forsta stycket och i ett enskilt fall besluta om undantag fran
dessa bestimmelser.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2018.

! Senaste lydelse 2013:571.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:46) om vérdepappers-

fonder'

dels att 2 kap. 10 § ska upphora att gilla,
dels att nuvarande 2 kap. 10 aoch 11 §§ ska betecknas 2 kap. 11 och

10 §8,

dels att 1 kap. 4, 6 b och 6 d §§, de nya 2 kap. 10 och 11 §§, 4 kap. 10§,
7 kap. 1 §, 12 kap. 1 aoch 10 §§ och 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 24 §, och ndrmast fore
2 kap. 11 § och 4 kap. 24 § nya rubriker av f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.
4§

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstdnd att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
dédrutover ges tillstind for diskre-
tiondr portfoljférvaltning avseende
finansiella instrument.

Ett svenskt aktiebolag far av
Finansinspektionen ges tillstdnd att
driva fondverksamhet. Bolaget kan
dérutdver ges tillstand

1. for  diskretiondr  portf6lj-
forvaltning avseende finansiella
instrument, och

2. att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet om bolaget av-
ser att fora investeringssparkonto
enligt lagen (2011:1268) om in-
vesteringssparkonto.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet ska omedelbart
avskiljas fran bolagets egna till-
gangar.

6b§°

Ett férvaltningsbolag som far driva verksamhet i Sverige enligt 6 § far
av Finansinspektionen ges tillstind att forvalta en virdepappersfond.
Tillstand ges i form av godkdnnande av fondbestimmelserna enligt
4 kap. 9 §. Tillstdnd ska ges om

1. forvaltningsbolaget i sitt hemland har tillstind att forvalta
fondforetag av motsvarande slag som den virdepappersfond som ska
forvaltas,

2. férvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har ldmnat det

2. férvaltningsbolaget till
Finansinspektionen har ldmnat det

! Scnaste lydelse av

lagens rubrik 2013:563

2 kap. 10 § 2014:981.

? Senaste lydelse 2011:882.
3 Senaste lydelse 2011:882.
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avtal med forvaringsinstitutet som
avses i 3kap. 4§ och, i fore-
kommande fall, uppgifter om upp-
drag som limnats till nigon annan
att forvalta virdepappersfonden
eller skota dirmed sammanhiing-
ande administration,

avtal med forvaringsinstitutet som
avses 1 3kap. 3§ och, i fore-
kommande fall, uppgifter om upp-
drag som lédmnats till nigon annan
att forvalta virdepappersfonden
eller skota ddrmed sammanhing-
ande administration,

3. fondbestémmelserna uppfyller kraven i 4 kap. 8 och 9 §§, och
4. det finns skal att anta att bolaget kommer att driva verksamheten
enligt denna lag och andra forfattningar som giller for forvaltning av en

vérdepappersfond.

Uppgifter enligt forsta stycket2 behover inte ldmnas om forvalt-
ningsbolaget redan forvaltar en virdepappersfond och tidigare limnat
samma uppgifter till Finansinspektionen.

Om ett forvaltningsbolag avser att gora #ndringar av betydelse
betrdffande nagot som avses i forsta stycket 2 efter det att verksamheten
inletts, ska bolaget underritta Finansinspektionen om detta.

6d§*

For den forvaltning av en viérde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstdnd
enligt 6b§ giller 2kap. 15¢§,
3 kap., 4kap. 1-3 och 8-23§§,
S5kap. 1 och 3-258§§, Sakap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
dir om fondbolag ska i stillet gilla
forvaltningsbolaget.

For den forvaltning av en virde-
pappersfond som ett forvaltnings-
bolag utfor efter att ha fatt tillstind
enligt 6b§ giller 2kap. 15c¢§,
3 kap., 4kap. 1-3 och 8-24§§,
5kap. 1 och 3-25§§, Sakap.,
8 kap. och 9 kap. Det som anges
ddr om fondbolag ska i stillet gélla
forvaltningsbolaget.

Vid sédan férvaltning som avses i forsta stycket ska det som anges i
9kap. 1§ forsta stycket 1 i stillet avse fall nir forvaltningsbolagets
tillstdnd &terkallats av behorig myndighet i bolagets hemland eller
Finansinspektionen enligt 12 kap. 15 § tredje stycket beslutat att bolaget
inte ldngre far forvalta en virdepappersfond.

2 kap.

11§

Ett fondbolags egna medel far,
trots vad som anges 1 8—/0 §§, inte
understiga ett belopp som mot-
svarar 25 procent av bolagets fasta
omkostnader for det foregaende
aret eller, om bolagets verksamhet
pagatt i mindre 4n ett ar, 25 pro-
cent av de fasta omkostnader som
angetts i bolagets verksamhets-
plan.

¢ Senaste lydelse 2011:882.

10§

Ett fondbolags egna medel far,
trots vad som anges i 8 och 9 §§,
inte understiga ett belopp som
motsvarar 25 procent av bolagets
fasta omkostnader for det fore-
giende &ret eller, om bolagets
verksamhet pagatt i mindre &n ett
ar, 25 procent av de fasta omkost-
nader som angetts i bolagets verk-
samhetsplan.
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Om omfattningen av fondbolagets verksamhet @ndrats visentligt sedan
det foregiende dret eller om Finansinspektionen finner att verksamhets-
planen behdver korrigeras, far inspektionen besluta om &ndring av

kapitalkravet enligt forsta stycket.

10ay§

For ett fondbolag som wutfor
diskretiondr  portfsljforvaltning
avseende finansiella instrument
tillampas, utover det som foljer av
10§, dven ovriga bestimmelser i
Europaparlamentets och  radets
forordning (EU) nr 575/2013,
lagen (2014:968) om sdrskild till-
syn over kreditinstitut och virde-
pappersbolag samt lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar som galler for
ett virdepappersbolag med mot-
svarande verksamhet.

For fondbolag som inte utfor
diskretiondr  portfoliférvaltning
avseende finansiella  instrument
tillimpas de bestimmelser om
tillsyn p& gruppnivd i artiklarna
11-24 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU)
nr 575/2013 och lagen (2014:968)
om sirskild tillsyn &ver kredit-
institut och virdepappersbolag som
gdller for ett vdrdepappersbolag.
Det som foreskrivs om kapitalkrav
Jfor fondbolag i 8, 9 och 11§§ i
detta kapitel ska da tillampas dven
pa gruppniva.

Nar ett fondbolag dr moder-
Sforetag och i enlighet med forord-
ning (EU) nr 575/2013 ska redo-
visa uppgifter pa grundval av
gruppens konsoliderade situation,
ska redovisningen upprdttas med
tillampning av de regler som giller
for upprdttandet av  koncern-
balansrikning och koncernresul-
tatrdkning enligt 7 kap. drsredovis-

Tillsyn pa gruppnivd

11§

Bestammelser om tillsyn péd
gruppniva finns 1 artiklarna 11-24 1
Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut  och  vdrdepappers-
foretag och om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012, i
lagen (2006:531) om sadrskild
tillsyn over finansiella kong-
lomerat samt i lagen (2014:968)
om sdrskild tillsyn over kredit-
institut och virdepappersbolag.

* Senaste lydelse av tidigare 10 a § 2014:981. Andringen inncbir bl.a. att forsta och tredje

styckena tas bort.
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ningslagen  (1995:1554). Detta
gdller dock inte om ndgot annat
foljer av forordning (EU) nr
575/2013, lagen om sdrskild tillsyn
over kreditinstitut och vdrdepap-
persbolag eller foreskrifter med-
delade med stod av den lagen.

4 kap.

10 §°
Andelarna i en virdepappersfond ska vara lika stora och medfora lika
rétt till den egendom som ingar i fonden, om inte annat foljer av andra

stycket.

I en virdepappersfond far det
finnas andelar av olika slag (an-
delsklasser). Andelsklasser i en
och samma fond far vara forenade
med olika villkor for utdelning,
avgifter, lagsta teckningsbelopp
samt 1 vilken valuta andelarna
tecknas och inléses. Andelarna i en
andelsklass ska vara lika stora och
medfora lika ratt till den egendom
som ingar i fonden.

I en virdepappersfond far det
finnas andelar av olika slag (an-
delsklasser). Andelarna i en
andelsklass ska vara lika stora och
medfora lika ratt till den egendom
som ingar i fonden. Andelsklasser i
en och samma fond far vara
forenade med

1. villkor for

a) utdelning,

b) avgifter,

¢) lagsta teckningsbelopp,

d) distribution av andelar,

e) valutasdkring, och

M1 vilken valuta andelarna teck-
nas och inléses, och

2. villkor som framgar av fore-
skrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 8.

Virdet av en fondandel ir fondens virde delat med antalet fondandelar.
Om det finns andelsklasser ska virdet av en fondandel dock bestimmas
med beaktande av de villkor som &r forenade med andelsklassen.

Fondens virde berdknas enligt de grunder som anges i fondbestim-
melserna. Den egendom som ingér i fonden ska virderas med ledning av

géllande marknadsvirde.

Fondbolaget ska fortldpande och minst en gang varje vecka berdkna
och pa lampligt sitt offentliggéra fondandelsvérdet.

¢ Senaste lydelse 2013:563.

Information om hallbarhet

243

Ett fondbolag ska for varje
vdrdepappersfond som bolaget for-
valtar Iidmna den information som
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behovs for forstdelsen av fondens
Jforvalining med avseende pa
hdllbarhet, ddaribland i fragor som
ror miljo, sociala forhdllanden,
personal, respekt fér minskliga
rdttigheter och motverkande av
korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som
anvdnds for hallbarhetsarbetet, och

3. uppfoljningen av hdllbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
ganglig pa fondbolagets webb-
plats. Ddrutover ska information
enligt andra stycket | och 2
ldmnas i fondens informations-
broschyr och drsberidttelse. Infor-
mation enligt andra stycket 3 ska
ldmnas i fondens drsberdttelse
eller i en separat rapport.

Om hallbarhetsaspekter inte be-
aktas vid forvaltningen av fonden,
ska i stdllet uppgift om detta finnas
tillganglig pa fondbolagets webb-
plats samt i fondens informations-
broschyr och arsberdittelse.

7 kap.
1§?

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstand for portfoljforvalt-
ning avseende finansiella instru-
ment far, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, som ett led i verk-
samheten

Ett fondbolag som enligt 1 kap.
4 § har tillstdnd for portfsljforvalt-
ning avseende finansiella instru-
ment far, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen,

1. ta emot fondandelar for férvaring, dock inte sidana fondandelar som
ingdr 1 en vérdepappersfond, ett fondforetag eller en alternativ invester-
ingsfond som forvaltas av fondbolaget,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet, och

3. ldamna investeringsrdd avseende sddana finansiella instrument som

avses i 5 kap.

Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt forsta stycket 2
ska omedelbart avskiljas fran bolagets egna tillgangar.

7 Senaste lydelse 2013:563.
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12 kap.
la §§

Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingdr i ett fondbolags
styrelse eller dr dess verkstillande direktér, eller erséttare for nigon av
dem, om fondbolaget

1. har fatt tillstdnd att driva fondverksamhet genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt sitt,

2. tillhandahaller diskretiondr portfsljforvaltning i strid med 1 kap. 4 §,

3. paborjar marknadsforing av en av bolaget forvaltad virdepappers-
fond i ett annat land inom EES innan en underrittelse om detta gjorts hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4.inte uppfyller grundliggande 4. inte uppfyller grundliggande
krav pi organisation och drift av krav pd organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
17f § eller foreskrifter som har 17 f § eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap. meddelats med stod av 13 kap.
1 § 5 avseende dessa bestimmelser, 1 § 6 avseende dessa bestimmelser,

5. asidositter sina skyldigheter eller pd annat sitt dvertrdder det som
anges om uppdragsavtal i 4 kap. 4-6 §§ och 7 § forsta stycket,

6. pdbdrjar forvaltning och marknadsforing av en virdepappersfond
utan att fondbestimmelserna godkints enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfillen later bli att uppritta eller tillhandahdlla
informationsbroschyr, faktablad, arsberittelse och halvarsberittelse i
enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillféllen place-
rar medel 1 en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av 13 kap. 1 § 9, 10, 12 och
13 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5 kap. 2 §
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stod av 13 kap. 1 § 1/ av-
‘seende dessa bestimmelser,

8. vid upprepade tillfillen place-
rar medel i en virdepappersfond i
strid med det som anges i 5 kap. 1,
3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stéd av 13 kap. 1 § 12, 13, 15 och
16 avseende dessa bestimmelser,

9.inte uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5 kap. 2 §
forsta eller andra stycket eller i
foreskrifter som har meddelats
med stéd av 13 kap. 1 § /4 av-
seende dessa bestimmelser,

10.1 strid med 11kap. 5§ forsta stycket later bli att till Finans-
inspektionen anmala sadana forvirv och avyttringar som avses dir,

11. 1 strid med 11 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspek-
tionen anmila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av
aktier 1 bolaget samt storleken pé innehavet, eller

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
Overtriadelse av lagen (2017:630) om atgidrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism eller foreskrifter som har meddelats med stod

av den lagen.

¥ Senaste lydelse 2017:645.
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Om en sidan person som anges i forsta stycket omfattas av tillstdnds-
eller underrittelseskyldighet enligt 11 kap. 1 eller 4 § for forvirv eller
avyttring av aktier i bolaget, ska forsta stycket 10 och 11 inte gilla for
den personen i friga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta stycket far ske endast om bolagets
dvertridelse ir allvarlig och personen i fraga uppsétligen eller av grov
oaktsamhet har orsakat vertridelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i friga under en viss tid, ldgst tre och hdgst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga Gvertrddelser, permanent inte far vara
styrelseledamot eller verkstillande direktor i ett fondbolag, eller erséttare

for nagon av dem, eller
2. beslut om sanktionsavgift.

10 §°

Om ett fondbolag inte i1 tid
lamnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som meddelats med stéd av
13 kap. 1§ 2/, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pa hogst
100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte 1 tid
lamnar de upplysningar som det 4r
skyldigt att gora enligt foreskrifter
som meddelats med stod av
13 kap. 1§ 23, far Finansinspek-
tionen besluta att bolaget ska
betala en forseningsavgift pd hogst
100 000 kronor.

13 kap.
1 §]0
Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir med-

dela foreskrifter om

1. vilka poster som far riknas in
i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som fér riknas in
i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och
118§,

3. pé vilket sprak underrittelsen
enligt 2 kap. 15c § forsta stycket
ska skrivas,

4. hur fondbolaget ska offentlig-
gora handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § tredje stycket,

5.vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i

? Senaste lydelse 2013:1052.
' Senaste lydelse 2016:892.

1. vilka dtgdrder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 §,

2. vilka poster som far riknas in
i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

3. vilka poster som far riknas in
i egna medel enligt 2 kap. 8-10 §§,

4. pa vilket sprak underrittelsen
enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket
ska skrivas,

5. hur fondbolaget ska offentlig-
gora handlingarna enligt 2 kap.
15 ¢ § tredje stycket,

6. vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna 1
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2kap. 17,17 coch 17 £ §§,

6. vilkken information som ska
limnas 1 underrittelsen till andels-
dgare enligt 4kap. 9a§ och pd
vilket sdtt underrdttelsen ska
lamnas,

7. tillhandahéllande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprak informationen
enligt 4 kap. 20§ ska tillhanda-
hallas,

9. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

10. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag fir anviénda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och griinser for sddan anvénd-
ning,

11. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
5 kap. 2 § forsta och andra styck-
ena,

12. kriterier  for
enligt 5 kap. 7 §,

13. berdkning av exponeringar
enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sitt underrdttelsen
till andelsdgarna enligt 5 a kap. 7 §
ska lamnas,

15.vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

16. forutséttningar for Gverfor-
ing av finansiella instrument och
férvaltning enligt 5 a kap. 37 och
46 8§,

17. vilka argarder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet

indexfonder

2kap.17,17coch 17 £ §§,

7.vilken information som ska
lémnas i underrittelsen till andels-
dgare enligt 4kap. 9a§ och pd
vilket sdtt underrittelsen ska
limnas,

8. villkor som en andelsklass far
vara forenad med enligt 4 kap.
10§ andra stycket2 och under
vitka forutsdttningar en andels-
kiass far vara forenad med ett visst
villkor,

9. tillhandahallande av informa-
tionsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

10. pa vilket sprik information-
en enligt 4 kap. 20 § ska tillhanda-
héllas,

11. hur  informationen  enligt
4 kap. 24 § ska presenteras,

12. kriterier for de finansiella
tillgngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1§ andra stycket forsta
meningen,

13. vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt vill-
kor och grénser for sddan anvind-
ning,

14. det system for riskhantering
som ett fondbolag ska ha enligt
Skap. 2 § forsta och andra styck-
ena,

15, kriterier  for
enligt 5 kap. 7 §,

16. berdkning av exponeringar
enligt S kap. 13 och 14 §§,

17. pa vilket sdtt underrittelsen
till andelségarna enligt 5 akap. 7 §
ska lamnas,

18. vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18 §,

19. forutsittningar for Gverfor-
ing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5a kap. 37 och

46 §8,

indexfonder



enligt 7 kap. 1 §,

18. vilka atgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
i7kap.38§,

19.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehélla, hur den
ska utformas, pé vilket sdtt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas informationen,

20. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska

upprittas,
21.vilkka upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och nir upplysningama ska
limnas, och

22. sddana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

20. vilka atgirder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
17kap. 3§,

21.vad informationen enligt
8 kap. 8 § ska innehalla, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas informationen,

22. pa vilket sprak de handlingar
som ska ldmnas tillsammans med
ansokan enligt 8 kap. 19 § ska

upprittas,
23.vilka upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,

fondféretag samt férvaringsinstitut
ska ldmna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
limnas, och

24. sddana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. 11 §.

1. Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2018.
2. Bestimmelserna i 4 kap. 24 § tredje och fjarde styckena tillimpas
forsta gangen i friga om arsberéttelsen for det rdkenskapsar som inleds

nérmast efter den 31 december 2017.
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3 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden

Hérigenom foreskrivs i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att 3 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken narmast fore 3 kap. 6 § ska lyda “Startkapital”,

dels att det ndrmast fore 3 kap. 7 § ska inforas en ny rubrik av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3 kap.
Kapitalkrav _under __pagdende
verksamhet
7§

Bestimmelser om kapitaltickning och stora exponeringar finns i
forordning (EU) nr 575/2013, lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och virdepappersbolag och lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar.

Kapitalbasen i ett virdepappers-
bolag som inte omfattas av be-
stdmmelserna om kapitaltdckning
och stora exponeringar enligt forsta
stycket far inte understiga det be-
lopp som enligt 6 § krdvdes ndr
verksamheten paborjades. Om ett
sadant virdepappersbolag har bytt
redovisningsvaluta, gdller i stdllet
att kapitalbasen inte far understiga
det hégsta av de belopp som avses i
6 och 7 §§ lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta i finansiella
foretag.

Ett sadant vdrdepappersbolags
alternativ till startkapital enligt 6 §
andra eller tredje stycket far inte i
vdrde understiga vad som kravdes
ndr verksamheten pabérjades.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2018.

! Scnaste lydelse 2014:985.
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4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2011:1268)
om investeringssparkonto

Hirigenom f6reskrivs att 5, 16 och 30 §§ lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

58!

Med investeringsf6retag avses

1. ett svenskt vidrdepappersbolag som har tillstdnd enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 1 lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden,

2. ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd att bedriva bank- eller
finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-

rorelse,

3.ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma i en stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och som
dér har tillstdnd att tillhandahalla
sidotjénster som avses i bilaga [,
avsnitt B punkt 1 till Europaparla-
mentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader f6r finansiella
instrument och om &ndring av
rddets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och rédets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av radets direk-
tiv 93/22/EEG,  senast  dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU, eller

! Senaste lydelse 2014:990.

3. ett fondbolag som har tillstand
att ta emot medel med redovisnings-
skyldighet enligt 1 kap. 4§ forsta
stycket 2 eller 7kap. 1§ forsta
stycket 2 lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder,

4. en AIF-forvaltare som forval-
tar en specialfond och som har till-
stand att ta emot medel med
redovisningsskyldighet enligt
Skap. 2§ andra stycket2 eller
2a$  forsta  stycket  lagen
(2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

5.ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma i en stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och som
dér har tillstand att tillhandahalla
sidotjdnster som avses i bilagal,
avsnitt B punkt 1 till Europaparla-
mentets och rddets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004
om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av
radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets
och r&dets direktiv 2000/12/EG
samt upphdvande av ridets direk-
tiv 93/22/EEG, senast  #ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU,

2017/18:FiUl6
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4. ett utldndskt kreditinstitut som
hor hemma i en stat inom EES och
som dér fatt auktorisation att starta
och driva verksamhet i kredit-
institut som avses i artikel 8 i
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut  och
virdepappersforetag, om #&ndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphédvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG.

6. ett utlindskt kreditinstitut som
hor hemma i en stat inom EES och
som ddr fatt auktorisation att starta
och driva verksamhet 1 kredit-
institut som avses i artikel 8 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av  kreditinstitut  och
vérdepappersforetag, om dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphédvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG,

7. ett forvaltningsbolag som hor
hemma i en stat inom EES och som
ddar har tillstand att driva sddan
verksamhet som avses i artikel 6.1
i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i overlatbara vdrdepapper (fond-
foretag), i den ursprungliga lydel-
sen, om forvaltningsbolaget far ta
emot medel med redovisnings-
skyldighet, eller

8. en utlindsk AIF-forvaltare
som hor hemma i en stat inom EES
och som forvaltar en specialfond
enligg Skap. 2§ lagen om
Sforvaltare av alternativa invest-
eringsfonder och far ta emot medel
med redovisningsskyldighet.

16 §

Pa ett investeringssparkonto far bara investeringstillgdngar och
kontanta medel forvaras om inte ndgot annat anges i 17-19 §§. Konto-
frimmande tillgangar som avses 1 7 § fir bara forvaras pa ett investe-
ringssparkonto under de forutsittningar som framgar av 19 §.

Pa ett investeringssparkonto som
fors av ett investeringsforetag som
avses i 5§ 3, 4, 7 eller 8 far det
bara forvaras andelar i vdrde-
pappersfonder och specialfonder
som foretaget forvaltar eller for-
varar samt kontanta medel.
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30§

Innan ett investeringsforetag ingér ett avtal om investeringssparkonto
med en fysisk person eller ett dodsbo ska investeringsforetaget limna
information om

1. avgifter pa investeringssparkontot,

2. hur tillgdngarna pé ett investeringssparkonto beskattas och hur
skatten tas ut,

3.vad som avses med investe- 3. vad som avses med investe-
ringstillgdngar och  kontofram- ringstillgdngar och  kontofrdm-
mande tillgéngar, mande tillgangar samt, i forekom-

mande fall, de begrdnsningar som
Joljer av 16 § andra stycket,
4. hur linge kontofrimmande tillgdngar far fOrvaras pé ett investe-
ringssparkonto, och
5. under vilka forutsittningar kontofrimmande tillgdngar far avforas
fran ett investeringssparkonto.
Informationen ska ldmnas i en handling eller i ndgon annan ldsbar och
varaktig form som r tillgdnglig f6r mottagaren.
Ett konto kan vara ett investeringssparkonto dven om investeringsforetaget
inte limnar information enligt forsta och andra styckena.

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2018.
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5 Forslag till lag om @ndring i lagen (2017:700)
om dndring i lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto

Hirigenom foéreskrivs att 5§ lagen (2011:1268) om investerings-
sparkonto 1 stillet for lydelsen enligt lagen (2017:700) om #ndring i den

lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SES 2017:700

Med investeringsforetag avses

Foreslagen lydelse

5§

1. ett svenskt virdepappersbolag som har tillstind enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

2. ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd att bedriva bank- eller
finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansierings-

rorelse,

3.ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hor hemma i en stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och som
dér har tillstdind att tillhandahilla
sidotjéinster som avses i bilaga I
avsnitt B punkt 1 till Europa-
parlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om #ndring av
direktiv  2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/1034,
eller

4. ett utlindskt kreditinstitut som
hér hemma i en stat inom EES och
som dér fatt auktorisation att starta

3. ett fondbolag som har till-
stand att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet enligt | kap. 4 §
Jforsta stycket 2 eller 7kap. 1§
forsta stycket 2 lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder,

4. en AIF-forvaltare som forval-
tar en specialfond och som har
tillstand att ta emot medel med
redovisningsskyldighet enligt
3kap. 2§ andra stycket2 eller
2a$§ forsta  stycket  lagen
(2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,

5.ett utlindskt virdepappers-
foretag som hor hemma i en stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) och som
dir har tillstind att tillhandahéila
sidotjénster som avses i bilaga I
avsnitt B punkt 1 till Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av
direktiv  2002/92/EG  och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2016/1034,

6. ett utlindskt kreditinstitut som
hor hemma 1 en stat inom EES och
som dir fatt auktorisation att starta



och driva verksamhet i kredit-
institut som avses i artikel 8 i
Europaparlamentets och radets
direktiv.  2013/36/EU av den
26 juni 2013 om behdrighet att
utéva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och
vérdepappersforetag, om &dndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphédvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
den ursprungliga lydelsen.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

och driva verksamhet i kredit-
institut som avses i artikel § i
Europaparlamentets och radets
direktiv  2013/36/EU av den
26juni 2013 om behorighet att
utéva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och
virdepappersforetag, om &ndring
av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG, i
den ursprungliga lydelsen,

7. ett forvaltningsbolag som hor
hemma i en stat inom EES och som
ddr har tillstand att driva sdadan
verksamhet som avses i artikel 6.1
i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
Soretag for kollektiva investeringar
i overldtbara virdepapper (fond-
Sforetag), i den ursprungliga lydel-
sen, om forvaltningsbolaget far ta
emot medel med redovisnings-
skyldighet, eller

8. en wutlindsk AIF-forvaltare
som hor hemma i en stat inom EES
och som forvaltar en specialfond
enligt Skap. 2§ lagen om
Sforvaltare av alternativa invest-
eringsfonder och far ta emot medel
med redovisningsskyldighet.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs i fraga om lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder'

dels att 7 kap. 6 § ska upphora att gilla,

dels att rubriken nirmast fore 3 kap. 2 § ska utga,

dels att nuvarande 7 kap. 6 a § ska betecknas 7 kap. 6 §,

dels att 3 kap. 1 och 9 §§, den nya 7 kap. 6 §, 7 kap. 7 § och 15 kap.
1 och 2 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas tvd nya paragrafer, 3kap. 2a§ och 10 kap.
11§, och narmast fore 7 kap. 6 § och 10kap. 11 § nya rubriker av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap.
1§

For att forvalta en alternativ investeringsfond krévs tillstind av Finans-
inspektionen, om inte nagot annat framgar av denna lag. En AIF-forval-
tare med ett sadant tillstind ska vid varje tidpunkt uppfylla villkoren for
tillstdnd enligt denna lag.

Tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta port-
foljforvaltning och riskhantering. En AIF-férvaltare fir inte tilthanda-
hélla portf6ljforvaltning utan att samtidigt tillhandahélla riskhantering,
eller tvirtom.

En AIF-forvaltare far inte dgna sig at ndgon annan verksamhet dn den
som anges 1 andra stycket. En extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2 §, och 1. utfora tjédnster enligt 2 eller

2a§,och

2. forvalta en vérdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstind av
Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

2a§

En extern AIF-forvaltare med
tillstand enligt 1 § far av Finans-
inspektionen ges tillstand att ta
emot medel med redovisningsskyl-
dighet om forvaltaren avser att
Jfora investeringssparkonto enligt
lagen (2011:1268) om investe-
ringssparkonto.

Medel som tas emot med redo-
visningsskyldighet ska omedelbart
avskiljas  fran AIF-forvaltarens
egna tillgangar.

! Senaste lydelse av 7 kap. 6 § 2014:991.
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Av tillstandet ska omfattningen av AIF-forvaltarens ritt att forvalta
alternativa investeringsfonder framga. Tillstandet far ges en begrinsad
omfattning i fraga om investeringsstrategier.

Av tillstandet ska det framga om
AIF-forvaltaren har tillstdind for
diskretiondr forvaltning av invest-
eringsportfoljer och, 1 forekomm-
ande fall, sidotjanster enligt 2 §.

Auv tillstandet ska det framga om
ATF-forvaltaren har tillstand

— for diskretionir forvaltning av
investeringsportfoljer och, i fore-
kommande fall, sidotjadnster enligt
2§, och

—att ta emot medel med redo-
visningsskyldighet enligt 2 a §.

7 kap.

6as

De bestimmelser om tillsyn pa
gruppnivd 1 artiklarna 11-24 i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 och
lagen (2014:968) om sirskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och
virdepappersbolag som gdller for
ett vdrdepappersbolag tillimpas
ocksa for en AIF-forvaltare enligt
! kap. 3 §. Det som foreskrivs om
kapitalkrav for AIF-forvaltare i
detta kapitel ska tilldmpas dven pa

gruppniva.

78§

Med undantag for 4§ tredje
stycket samt 5 och 6 §§ giller
detta kapitel inte for AIF-
forvaltare som #r fondbolag med
tillstdnd enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder.

Tillsyn pa gruppniva

6§

Bestimmelser om tillsyn péa
gruppniva finns 1 artiklarna 11-24
1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013,
lagen (2006:531) om sdrskild
tillsyn over finansiella konglomerat
samt i lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn over kreditinstitut
och virdepappersbolag.

Med undantag for 4§ tredje
stycket och 5 § giller detta kapitel
inte for AIF-forvaltare som dr
fondbolag med tillstind enligt
lagen (2004:46) om vérdepappers-
fonder.

10 kap.

alternativ

Information om hallbarhet

11§
En AIF-forvaltare ska for varje
investeringsfond som

? Senaste lydelse av tidigare 7 kap. 6 a § 2014:991.
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forvaltaren marknadsfor till icke-
professionella investerare i Sverige
ldmna den information som behovs
for forstaelsen av fondens forvalt-
ning med avseende pa hallbarhet,
ddribland i fragor som ror miljo,
sociala  forhallanden,  personal,
respekt for mdnskliga rdttigheter
och motverkande av korruption.

Informationen ska beskriva

1. vilka hallbarhetsaspekter som
beaktas i forvaltningen,

2. den eller de metoder som an-
vénds for hallbarhetsarbetet, och

3. uppfoliningen av hallbarhets-
arbetet.

Informationen ska finnas till-
ganglig pa AIF-forvaltarens webb-
plats. Ddrutover ska information
enligt andra stycket 1 och 2 lim-
nas i fondens informationsbroschyr
och  arsberdttelse.  Information
enligt andra stycket 3 ska ldmnas i
fondens arsberdttelse eller i en
separat rapport.

Om hallbarhetsaspekter inte be-
aktas vid forvaltningen av fonden,
ska i stallet uppgift om detta finnas
tillganglig pa forvaltarens webb-
plats samt i fondens informations-
broschyr och drsberdittelse.

15 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga i

1. en anmilan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrittelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en anstkan om tillstand enligt 3 kap. 2 §,

4. en ansdkan om tillstand att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, 5 kap. 2§
och 6 kap. 7 §,

5. en ansdkan om tillstdnd till
marknadsféring enligt 4 kap. 2-5
och 8 §§ samt 5 kap. 5-7 och 10—
1288,

6.en anmilan om visentlig
dndring enligt 3kap. 10§,

4. en ansokan om tillstand enligt
3kap. 2a

5. en anstkan om tillstand att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, Skap. 2§
och 6 kap. 7 §,

6. en ans6kan om tillstand till
marknadsféring enligt 4 kap. 2-5
och 8 §§ samt 5 kap. 5~7 och 10—
12 §§,

7.en anmilan om visentlig
dndring enligt 3kap. 10§,



4 kap. 11 §, Skap. 9 § och 6 kap. 6
och 7 §§, samt

7.en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

4 kap. 11 §, 5kap. 9 § och 6 kap. 6
och 7 §§, samt

8. en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§.

28§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela fSreskrifter om

1. vilka atgérder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som fljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

1. vilka atgirder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5§ tredje
stycket,

3. vilka poster som far riiknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ans6kan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

5. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingé i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahallande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska ing i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

10. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12kap. 3§,

/1. innehall i arsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
108,

12. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras 1, vilka tekniker
och instrument en AlF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvéndning, det
system for riskhantering som en
AJF-forvaltare  som  fOrvaltar
specialfonder ska ha och berdkning

9. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska ingd i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
lamnas till Finansinspektionen,

11. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna 1
12kap. 3§,

12. innehdll i arsberdttelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond fér placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
grdnser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning

2017/18:FiUl6

35



2017/18:FiUl6

36

BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

av exponeringar enligt 12 kap.
138,

13.pa vilket sidtt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

14.hur Dberdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska
ldmnas till andelséigare, hur den ska
utformas, pd vilket sitt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

17. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 158§,
samt

19.pa vilket sprik handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rittas.

av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

14.pa vilket sdtt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och férsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
ldmnas till andelsdgare, hur den ska
utformas, pd vilket sdtt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska limna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket spr8k handlingar
som avses i denna lag ska upp-
rittas.

1. Denna lag tréider i kraft den 1 januari 2018.
2. Bestdmmelserna i 10 kap. 11 § tredje och fjirde styckena tillimpas
forsta glngen i fraga om &rsberittelsen for det rikenskapsér som inleds

nirmast efter den 31 december 2017.
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7 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2014:797)
om #ndring 1 lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs att 15 kap. 2 § lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen
(2014:797) om &ndring 1 den lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SES 2014:797

Foreslagen lydelse

15 kap.

2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer fér

meddela foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

1. vilka atgidrder en AIF-f6érval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2, vad en AlF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
4 kap. 2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje

stycket,

3. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 14 §8,

4. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansokan om godkénnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

5. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vikka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt

10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

8. tillhandahdllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska inga 1
underrattelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska ldmnas till Finansinspektionen,

10. vad AIF-férvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestdmmelserna
i12kap. 38§,

11. innehall 1 &rsberittelser och
halvérsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

12 kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker

9. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska inga
i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska limnas till Finansinspektionen,

11. vad AIF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna
112 kap. 3 §,

12. innehall i arsberittelser och
halvarsredogérelser enligt 12 kap.
10§,

13. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
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och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvédndning, det
system for riskhantering som en
AJF-forvaltare som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

13. pd vilket sitt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for dverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

14. hur berdkning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska
lamnas till andelsigare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

16. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

17. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

19. pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rittas.

och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
gréanser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

14. pa vilket sidtt underrittelse
ska limnas, vilka fel och forsum-
melser som ska rapporteras till
Finansinspektionen samt forutsitt-
ningar for éverforing av finansiella
instrument och forvaltning enligt
12 kap. 14 §,

15. hur berdikning och redovis-
ning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsigare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahallas och vad som ska bi-
fogas informationen enligt 12 kap.
16 §,

17. vad som vid fSrvaltning av
specialfonder ska iakttas for att
uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19§,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska ldmna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15 §,
samt

20. pa vilket sprdk handlingar
som avses i denna lag ska upp-
réttas,
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8 Forslag till lag om dndring i lagen (2014:798)
om dndring i lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs att 15 kap. 1 och 2 §§ lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt
lagen (2014:798) om 4ndring i den lagen ska ha f6ljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2014:798

Foreslagen lydelse

15 kap.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér
meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska ingé i
1. en anmilan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrittelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en ans6kan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,

4. en ansdkan om tillstdnd att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, 5 kap. 2§
och 6 kap. 7 §,

5. en ans6kan om tillstdnd till
marknadsforing enligt 4 kap. 2-
5§§ samt 5 kap. 6, 7, 11 och
12 §§,

6.en anmilan om visentlig
dndring enligt 3kap. 10§,
4 kap. 11 §, Skap. 9 § och 6 kap. 6
och 7 §§, samt

7.en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§.

2§

4. en ansékan om tillstand enligt
3kap. 2 a§,

5. en ansbkan om tillstind att
forvalta en alternativ investerings-
fond enligt 3 kap. 1§, Skap. 2§
och 6 kap. 7 §,

6. en ansdkan om tillstdnd till
marknadsforing enligt 4 kap. 2-
58§ samt 5 kap. 6, 7, 11 och
12 §§,

7.en anmilan om vésentlig
dndring enligt 3kap. 10§,
4 kap. 11 §, Skap. 9 § och 6 kap. 6
och 7 §§, samt

8. en verksamhetsplan enligt
3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1
och 3 §§.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir

meddela f6reskrifter om

1. vilka atgirder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket,

1. vilka atgidrder en AIF-forval-
tare ska vidta for att uppfylla de
krav som féljer av 3 kap. 2 § tredje
stycket eller 2 a § andra stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i

4 kap. 2 § forsta stycket 4,

3. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt

7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och i
en ansbkan om godkidnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska limnas till Finansinspektionen,
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5. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,
6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt

10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och

12 kap. 8 §,

8. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt

10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska inga i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5
och 7 §§ samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt
ska limnas till Finansinspektionen,

10. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

I1.innehall i érsberittelser och
halvarsredogorelser enligt 12 kap.
10§,

12. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
granser for sddan anvindning, det
system for riskhantering som en
AIF-forvaltare  som  forvaltar
specialfonder ska ha och berikning
av exponeringar enligt 12 kap.
13§,

13.pa vilket sitt underrittelse
ska limnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen  samt  for-
utsdttningar for Overforing av
finansiella instrument och for-
valtning enligt 12 kap. 14 §,

14.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

15.vilkken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pa vilket sétt den ska
tillhandahéllas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att

9. hur  informationen  enligt
10 kap. 11 § ska presenteras,

10. vilka uppgifter som ska ingé i
underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

11. vad AlF-forvaltaren ska iakt-
ta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

12.innehdll i arsberittelser och
halvarsredogérelser enligt 12 kap.
10 §,

13. kriterier for de finansiella
tillgangar som medel i en special-
fond far placeras i, vilka tekniker
och instrument en AIF-forvaltare
far anvdnda samt villkor och
grinser for sadan anvéindning, det
system for riskhantering som en
AlF-forvaltare som  forvaltar
specialfonder ska ha och berdkning
av exponeringar enligt 12 kap.
13 §,

14.pé vilket sétt underrittelse
ska ldmnas, vilka fel och for-
summelser som ska rapporteras till
Finansinspektionen = samt  for-
utsittningar for Gverforing av
finansiella instrument och for-
valtning enligt 12 kap. 14 §,

15.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 12 kap. 15 §,

16. vilken information som ska
lamnas till andelsdgare, hur den
ska utformas, pé vilket sdtt den ska
tillhandahallas och vad som ska
bifogas  informationen  enligt
12 kap. 16 §,

17.vad som vid forvaltning av
specialfonder ska iakttas for att



uppfylla skyldigheterna 1 12 kap.
198,

17. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska limna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13kap. 15§,
samt

19.pd vilket sprak handlingar
som avses i denna lag ska upp-
réttas.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

uppfylla skyldigheterna i 12 kap.
19 §,

18. vilka upplysningar som AIF-
forvaltare ska liamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

19. avgifter enligt 13 kap. 15§,
samt

20.pa vilket sprak handlingar
som avses 1 denna lag ska upp-
rittas.
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9 Forslag till lag om dndring i lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar

Hirigenom foreskrivs att 1kap. 1 och 2 §§ lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar ska ha f6ljande lydelse.

Nuvarande Iydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1 §P
Denna lag innehaller bestimmelser om olika slag av kapitalbuffertar
och om ingripanden och restriktioner nér ett institut inte uppfyller det
kombinerade buffertkravet.
Att vissa bestimmelser i denna
lag gdller dven for fondbolag och
AlF-forvaltare framgar av 2 kap.
10 och 10 a §§ lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder och 7 kap. 6 §
lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

28

I denna lag betyder

1. blandade finansiella moderholdingfiretag inom EES. foretag som
avses i artikel 4.33 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om é#ndring av forordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsforordningen),

2. dotterforetag: sadant foretag som avses i artikel 4.16 i tillsyns-
forordningen,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. ESRB: Europeiska systemrisknimnden enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-niva och om inrdttande av
en europeisk systemriskndmnd,

S. finansiella moderholdingforetag inom EES: foretag som avses i
artikel 4.31 i tillsynsforordningen,

6. institut:  kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, Svenska skeppshypotekskassan och virdepap-
persbolag,

7. kapitaltickningsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag,
om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG,

8. kdrnprimdrkapital: kapital som avses 1 artikel 50 i tillsynsfor-
ordningen,

! Andringen innebir att andra stycket tas bort.
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9. moderinstitut inom EES: foretag som avses 1 artikel 4.68 i
tillsynsférordningen,

10. pd grupp- eller undergruppsniva: det sitt som institut i enlighet
med bestimmelser om tillsyn pd gruppnivd i artiklarna 6-24 i
tillsynsférordningen ska uppfylla stéllda krav,

11. systemrisk: risk for en stérning i det finansiella systemet som kan fa
allvarliga negativa konsekvenser for det finansiella systemet och
samhillsekonomin,

12. systemviktigt institut. ett institut vars fallissemang eller bristande
funktion kan leda till systemrisk,

13. tillsynsférordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och virdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012,

14. totalt riskvigt exponeringsbelopp: det belopp som avses i artikel 92
1 tillsynsforordningen,

15. vdrdepappersbolag: ett 15. vdrdepappersbolag: ett

svenskt aktiebolag som har fatt
tillstnd att driva vdrdepappers-
rorelse enligt lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden och som

vdrdepappersforetag som avses i
artikel 4.1.2 i tillsynsforordningen
ndr det dr ett svenskt aktiebolag,
och

inte dr ett bankaktiebolag eller
kreditmarknadsbolag enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse,
och

16. vardeoverforingar kopplade till kirnprimdrkapitalet:

a) utbetalning i form av en kontant utdelning,

b) fondemission eller partiell fondemission eller Gverforing eller
utdelning av helt eller delvis betalda fondaktier eller andra kapital-
instrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

c) inlosen eller uppkdp av egna aktier eller andelar eller andra
kapitalinstrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsférordningen,

d) aterbetalning av belopp som utbetalas med anknytning till
kapitalinstrument som anges i artikel 26.1 a i tillsynsf6rordningen,

e) en overforing eller utdelning av poster som avses 1 artikel 26.1 b-e i
tillsynsférordningen.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2018.
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BILAGA2  REGERINGENS LAGFORSLAG

10  Forslag till lag om dndring i lagen (2014:968)
om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och

virdepappersbolag

Hiarigenom fé6reskrivs att 1 kap. 2, 4 och 5 §§ lagen (2014:968) om
sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag ska ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
28
I denna lag betyder

1. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
2. institut: kreditinstitut och vdrdepappersbolag,

3. kreditinstitut:

bank och kreditmarknadsforetag

enligt lagen

(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt Svenska skepps-

hypotekskassan,

4. vdardepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstand att driva vdirdepappers-
rorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och som
inte dr ett bankaktiebolag eller ett
kreditmarknadsbolag enligt lagen
om bank- och finansieringsrérelse.

4. vdrdepappersbholag: ett virde-
pappersforetag som avses i artikel
4.1.2 i tillsynsforordningen ndr det
dr ett svenskt aktiebolag.

Termer och uttryck i dvrigt i denna lag har samma betydelse som i

tillsynsforordningen.

4§

Att vissa bestdmmelser i denna lag
giller dven for fondbolag, betal-
ningsinstitut och AIF-forvaltare
framgér av 2 kap. 10 och 10a§§
lagen (2004:46) om virdepappers-
Sfonder, 3 kap. 2 § lagen (2010:751)
om betaltjinster och 7 kap. 6 och
6 a §§ lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investerings-
Jonder.

Att vissa bestdmmelser i denna lag
giller dven for betalningsinstitut
framgar av 3kap. 2§ lagen
(2010:751) om betaltjanster.

58
De bestimmelser i tillsynsforordningen som enligt férordningen giller
for kreditinstitut ska tillimpas dven for sddana kreditinstitut enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse som inte omfattas av
forordningens definition av kreditinstitut.

! Andringen innebdr att andra stycket tas bort.
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De bestimmelser i tillsynsfor-
ordningen som enligt forordningen
giller for vardepappersforetag ska
tillampas dven for sadana vdrde-
pappersbolag som inte omfattas av
Jforordningens definition av virde-
pappersforetag.
De bestidmmelser i tillsynsforordningen som enligt férordningen géller
for kreditinstitut ska, med undantag av bestimmelserna om stora
exponeringar, tillimpas &ven for Svenska skeppshypotekskassan.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2018.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2017 45
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