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Avgifter for provningar enligt EU:s
forordning om referensvérden

Sammanfattning

Utskottet stéller sig bakom regeringens forslag i propositionen om avgifter for
provning av drenden enligt EU:s férordning om referensvérden. Propositionen
innehaller forslag till en ny lag med kompletterande bestimmelser till
forordningen om referensvirden som krdvs for att EU-férordningen om
referensvérden ska kunna tillimpas i Sverige fr.o.m. den 1 januari 2018.
Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska vara behorig myndighet enligt
forordningen och fa ta ut avgifter for provning av ansdkningar, anmalningar
och underrittelser enligt forordningen. I den nya lagen finns &dven
bestimmelser om dverklagande av beslut.

Ytterligare lagstiftningsatgérder kravs med anledningen av forordningen,
men de forslagen kommer enligt regeringen att ldmmnas 1 ett annat
sammanhang. Det giller exempelvis bestimmelser om sanktioner.

I propositionen foreslds ocksa dndringar i lagen om vérdepappersfonder,
lagen om bank- och finansieringsrorelse och lagen om vérdepappers-
marknaden. Andringarna avser endast hinvisningar till lagen om handel med
finansiella instrument som av forbiseende inte dndrades i samband med att
andringar gjordes i den lagen 2015.

Den nya lagen och dndringarna i lagen om bank- och finansieringsrorelse
foreslds trida i kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen om
véardepappersfonder och lagen om virdepappersmarknaden foreslas trida i
kraft den 3 januari 2018.

Behandlade forslag

Proposition 2017/18:4 Avgifter for provning av &drenden enligt EU:s
forordning om referensvirden.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Avgifter for provning av arenden enligt EU:s forordning om
referensvarden
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om
referensvirden,

2. lag om dndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

3. lag om &ndring i lagen (2017:679) om &ndring i lagen (2007:528) om
véirdepappersmarknaden,

4. lag om dndring i lagen (2017:690) om &ndring i lagen (2004:46) om
virdepappersfonder.

Diarmed bifaller riksdagen proposition 2017/18:4 punkterna 1—4.

Stockholm den 23 november 2017

Pa finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Monica Green
(S), Maria Plass (M), Ingela Nylund Watz (S), Oscar Sjostedt (SD), Jorgen
Andersson (M), Ingemar Nilsson (S), Emil Kéllstrom (C), Janine Alm Ericson
(MP), Niklas Wykman (M), Marie Granlund (S), Dennis Dioukarev (SD),
Mats Persson (L), Jakob Forssmed (KD), Fredrik Schulte (M), Adnan Dibrani
(S) och Hakan Svenneling (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I drendet behandlas regeringens proposition 2017/18:4 Avgifter for provning
av drenden enligt EU:s férordning om referensvérden. Regeringens forslag till
riksdagsbeslut framgér av bilaga 1. Regeringens lagforslag redovisas i
bilaga 2.

I juni 2016 utfirdade Europaparlamentet och radet forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvénds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014, kallad forordningen om
referensvéirden. Den trddde i kraft den 30 juni 2016, och flertalet av reglerna
ska tillimpas fr.o.m. den 1 januari 2018. Under forhandlingarna om
forordningen uppréttades en faktapromemoria som Overldmnades till
riksdagen (2013/14:FPM13). Forslaget i KOM(2013) 641 var foremél for
subsidiaritetsprovning i finansutskottet den 12 november 2013. Utskottet
ansag att forslaget inte strider mot subsidiaritetsprincipen.

Den 14 januari 2014 holls dverldggning med davarande finansmarknads-
minister Peter Norman om forslagen. En ytterligare 6verldggning holls den 9
december 2014 med finansmarknadsminister Per Bolund.

Inga foljdmotioner har inkommit med anledning av drendet.

Lagradet har granskat lagforslagen och hade inga invéndningar mot
forslagen.

Bakgrund

Ett index &r ett matt som bestdms utifrén ett urval av underliggande data. Nér
ett index anvinds for att bestimma virdet pa ett finansiellt instrument eller
finansiellt avtal eller anvénds for att méta resultatet i t.ex. en virdepappersfond
blir det ett referensviarde (pad engelska benchmark). Index som utgor
referensvérden fyller en viktig funktion pa de finansiella marknaderna. En del
index &r referensrdntor, som exempelvis Libor, Euribor och Stibor.
Referensrantor kan exempelvis ligga till grund for att:

* prissitta olika finansiella instrument

* Dbestdmma nivan pé rantor for bolan

* mita en fonds resultat for att faststélla en portfoljs tillgangsallokering eller
berdkna resultatberoende avgifter

» prissitta derivatkontrakt eller certifikat.

Manipulationen av referensrdntorna Libor och Euribor har visat pa
referensréntornas betydelse och deras sarbarhet. Med anledning av detta
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ldmnade kommissionen i juli 2012 forslag till &ndringar i sina tidigare forslag
till férordning respektive direktiv om marknadsmissbruk.! Forslagen? antogs i
april 2014. Under hosten 2012 genomférde kommissionen ett offentligt
samrad om ett mojligt ramverk for tillhandahéallandet och anvidndningen av
referensvérden.

Riksbanken genomforde under hésten 2012 en utredning om den svenska
referensrdntan Stibor men fann inte ndgra tecken péd att Stibor hade
manipulerats. Utredningen identifierade dock ett antal brister i ramverket kring
Stibor som borde atgirdas for att stirka fortroendet for referensrdntan.
Riksbankens rekommendationer har lett till att Stibor har reformerats. Ar 2014
gjorde Riksbanken en ny utvirdering av Stibor och konstaterade att Stibor har
bestdamts till rédttvisande nivaer under det nya Stiborramverket” under den
tidsperiod som studien dr baserad pa.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska bankmyndigheten (EBA) publicerade den 6 juni 2013 principer for
tillhandahéllandet av referensviarden inom EU, Principles for Benchmark-
Setting Processes in the EU, vilka foreslogs tillimpas av berdrda aktorer till
dess att det fanns ett rittsligt ramverk for referensviarden pa EU-niva.

Internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (International
Organization of Securities Commissions, IOSCO) antog den 17 juli 2013, efter
omfattande konsultation med marknadsaktorer, globala riktlinjer for
referensvérden pa de finansiella marknaderna.

Den 18 september 2013 presenterade kommissionen sitt forslag till
forordning om referensvirden.® Forslaget var sedan féremél for forhandlingar
i Europaparlamentet och radet och &ndrades delvis i forhéllande till
kommissionens forslag. Det kompromissforslag som forhandlats fram antogs
formellt av Europaparlamentet och radet i april respektive maj 2016.

EU-férordningens innehall

Syfte och tillampningsomrade

Genom forordningen om referensvéirden infors en forbattrad styrning och
kontroll dver processen kring faststdllandet av referensvirden. Syftet ar att
sakerstilla att de index som i unionen anvinds som referensviarden i finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat
ar rittvisande och inte har manipulerats. Ett referensvérdes sérbarhet varierar
beroende pé vilken grad av skonsmissighet som anvénds for att faststilla det
och vilken typ av referensvirde det &r friga om. Forordningen innehdller
darfor olika regler for olika typer av referensviarden. Forordningen ska
tillimpas pé tillhandahéllande av referensvirden, rapportering av dataunderlag
for referensvirden och anvéandning av referensvérden inom unionen. Det stills

! Faktapromemoria 2012/13:FPM1.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU om marknadsmissbruk.

3 Faktapromemoria 2013/14:FPM13.
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detaljerade krav pa de centrala aktorer som medverkar vid faststidllande av
referensvérden. Dessa aktorer bendmns i forordningen administratdrer och
rapportdrer av dataunderlag.

Vissa aktorer och index undantas fran férordningens tillimpningsomrade.
Forordningen ska t.ex. inte tilldimpas pa offentliga myndigheter nér de bidrar
med uppgifter till, tillhandahéller eller kontrollerar tillhandahéllandet av
referensvirden for offentligpolitiska d&ndamdl. Férordningen ska inte heller
tillimpas pé en indexleverantdr som &r omedveten om och inte rimligen kan
ha ként till att indexet anvdnds som ett referensvdrde pa sétt som avses i
forordningen.

Ett index definieras i forordningen som ett sifferbelopp som offentliggors
eller gors tillgdngligt for allménheten och som faststélls regelbundet genom
tillimpning helt eller delvis av en berdkningsmetod eller genom en
bedémning, pa grundval av virdet av en eller flera underliggande tillgdngar
eller priser eller andra virden eller métningar (artikel 3.1.1).

Ett index blir ett referensvirde om indexet anvinds for att faststélla det
belopp som ska betalas ut enligt villkoren for ett finansiellt instrument eller
vissa typer av finansiella avtal, eller for att faststélla virdet pd ett finansiellt
instrument. Detsamma géller om indexet anvdnds for att méta en
investeringsfonds resultat i syfte att efterlikna avkastningen pa indexet eller
for att faststilla en portfoljs tillgangsallokering eller for att berdkna de
resultatberoende avgifterna (artikel 3.1.3).

Administratorer och rapportorer av dataunderlag

En administratér &r en fysisk eller juridisk person som kontrollerar
tillhandahéllandet av ett referensvirde och som samlar in och analyserar
dataunderlag samt faststéller referensvérdet. For att f& agera som administrator
av ett referensvirde krdvs auktorisation eller registrering av en behorig
myndighet. Myndigheten kan aterkalla rétten att agera som administratdr och
fir dven besluta om sanktioner vid dvertradelser av forordningen.

En rapportor ér en fysisk eller juridisk person som rapporterar dataunderlag,
dvs. ldmnar dataunderlag som inte &r lattillgéngligt till en administrator eller
négon annan for vidarebefordran till en administrator, i syfte att dataunderlaget
ska anvindas for faststillandet av ett referensvérde.

Enheter under tillsyn

Forordningen innehéller regler som géller for enheter som redan omfattas av
reglering och tillsyn, s.k. enheter under tillsyn. Sddana enheter kan vara bade
fysiska och juridiska personer. Gemensamt for samtliga enheter under tillsyn
ar att det ar fraga om personer som driver verksamheter som star under tillsyn
och som &r reglerade enligt olika EU-rattsliga regelverk. Som exempel kan
nédmnas kreditinstitut, virdepappersforetag och forsikringsforetag.
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Om en enhet under tillsyn rapporterar dataunderlag till en administrator i
unionen utgdr enheten en s.k. rapportdr under tillsyn och omfattas av sirskilda
krav.

Anvéndning av referensvarden

I forordningen definieras vad som avses med anvindning av ett referensvarde
(artikel 3.1.7). Enheter under tillsyn far anvdnda ett referensvirde under
forutséttning att referensvérdet tillhandahélls av en administratdr i unionen
som ingdr i det register 6ver administratorer som Esma ska tillhandahalla eller
om det aktuella referensvirdet ingar i registret. Aven referensviirden som
tillhandahélls av administratdrer i tredjeland, dvs. utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES), kan bli godkdnda f6r anvéindning inom
unionen och dédrmed inga i det ndmnda registret.

I férordningen finns det en regel om anvéindning av ett referensvirde som
géller oavsett om anvéndaren dr en enhet under tillsyn eller inte (artikel 29.2).
Om det finns en skyldighet att uppritta prospekt enligt det s.k. prospekt-
direktivet* eller enligt UCITS-direktivet® och foremalet for prospektet utgors
av Overlatbara virdepapper eller andra investeringsprodukter som hénvisar till
ett referensvérde, ska emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad se till att prospektet dven
innehaller tydlig och vél synlig information om huruvida referensvardet har
tillhandahéllits av en administrator som ingar i Esmas register &ver
administratrer och referensvérden.

Krav for olika typer av referensvarden

Eftersom det finns manga olika referensvérdestyper och referensvirdes-
storlekar har det ansetts viktigt att forordningen stéller proportionerliga krav
sd att den administrativa bordan f6r en administratdr inte blir stérre &n vad som
ar befogat med hédnsyn till hur viktigt referensvérdet dr for det finansiella
systemet. I forordningen delars referensvéirden in i tre kategorier.

1. Kritiska referensvirden: Det handlar om sadana referensvirden dér brister
i desamma kan f4 konsekvenser for marknadernas integritet, den
finansiella stabiliteten, konsumenter, realekonomin eller finansiering av
hushall och foretag som skulle kunna paverka en eller flera medlemsstater.
Kommissionen faststdller vilka referensvirden som ar kritiska och
inrdttade i augusti 2016 en forteckning dver kritiska referensvérden.

2. Signifikanta referensvirden: Med s&dana avses referensvirden som
anvinds som referens for finansiella instrument eller finansiella avtal eller
for att méta resultatet hos en investeringsfond som har ett sammanlagt

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggéras nér viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om éndring av direktiv 2001/34/EG.

° Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
vardepapper (fondforetag).
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genomsnittligt virde pad minst 50 miljarder euro pa grundval av samtliga
1optider for referensvirdet under en sexménadersperiod. Aven ett
referensvérde under denna troskel &r signifikant under forutséttning att det
inte finns nagot, eller mycket fé, lampliga marknadsledda alternativ till
referensvérdet och det skulle allvarligt och negativt paverka t.ex. den
finansiella stabiliteten om referensvérdet inte ldngre tillhandaholls eller
inte ldngre var tillforlitligt.

3. Icke-signifikanta referensvirden: Sddana referensvdrden &r negativt
bestdmda och definieras som referensvirden som varken uppfyller kraven
for ett kritiskt eller ett signifikant referensvirde. En administrator av ett
icke-signifikant referensvirde omfattas av ett mindre detaljerat
regelsystem och kan viélja att inte tillimpa en rad regler i forordningen.

Manga referensvirden bygger pa dataunderlag som tillhandahélls av enheter
under tillsyn och dér dataunderlaget i sig omfattas av regler i andra EU-
rattsakter. Dessa referensvérden anses vara mindre sarbara fér manipulation.
Administratorer av sddana referensvérden dr befriade fran vissa skyldigheter
enligt forordningen, t.ex. reglerna om uppforandekod.

Tva sektorer och typer av referensvérden ar foremal for sarskild reglering i
forordningen. Den ena typen dr referensrdntor och den andra typen é&r
ravaruindex.

Oppenhet och konsumentskydd

Esma har en skyldighet att fora ett offentligt register 6ver bl.a. identiteten pa
de administratdrer som auktoriserats eller registrerats enligt férordningen och
den behoriga myndighet som ansvarar for tillsyn dver att den foljs.

Den behériga myndigheten och dess befogenheter

Varje medlemsstat ska utse en behorig myndighet som ansvarar for att utfora
uppgifterna enligt férordningen. Férordningen anger ett minsta antal tillsyns-
och utredningsbefogenheter som den behdriga myndigheten ska ha enligt
nationell ritt. Den behoriga myndigheten ska dven ha mdjlighet att besluta om
administrativa sanktioner, sasom sanktionsavgifter, vid Overtrddelser av
forordningen.

Det fortsatta arbetet inom EU

Av forordningen foljer att Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder pa
ett antal omraden som ska antas av kommissionen i form av delegerade akter.
Kommissionen ska senast den 1 januari 2020 gora en dversyn av forordningen.
En rapport om genomforandet av forordningen ska ldggas fram for
Europaparlamentet och rddet. Kommissionen ska ocksa vart femte ar se dver
utvecklingen av internationella principer som ar tillimpliga for referensvérden
samt utvecklingen av réttsliga ramar och tillsynspraxis i tredjelénder ndr det
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géller tillhandahallandet av referensvirden och analysera om det finns behov
av att dndra forordningen.
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Utskottets overvdaganden

Avgifter for provning av drenden enligt EU:s
forordning om referensviarden

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag. Den nya lagen och
andringarna i lagen om bank- och finansieringsrorelse ska trida i
kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen om virdepappers-
fonder och lagen om vérdepappersmarknaden ska trida i kraft den 3
januari 2018.

Propositionen

En ny lag

I Sverige finns det ingen lagstiftning som rdr tillhandahéllandet av
referensvirden. Det dr de aktorer som administrerar och tillhandahaller
referensvérden som sjdlva bestimmer hur detta ska ske.

For att Finansinspektionen ska kunna utéva sina befogenheter gentemot
administratorer av referensvérden och andra subjekt enligt forordningen krévs
det enligt regeringen att sérskilda bestimmelser infors i svensk rétt. Eftersom
det ror sig om en ny typ av reglering anser regeringen att det bor inforas en ny
lag med de bestimmelser som dr nodvandiga for att komplettera forordningen
om referensviarden. Forordningen forutsétter att vissa ytterligare nationella
atgirder vidtas. Forslag till sddana lagstiftningsatgidrder kommer, enligt
regeringen, att ldmnas vid ett senare tillfdlle. Den nya lag som foreslas kommer
darfor att kompletteras i ett senare skede.

Hanvisningar till EU-férordningen

Regeringen foreslar att hidnvisningar till EU-forordningen i de bestimmelser
som foreslds ska vara dynamiska, dvs. avse forordningen i den vid varje
tidpunkt géllande lydelsen. Om en héinvisning ar dynamisk och EU-
bestdmmelsen dndras behdver lagstiftaren som huvudregel inte dverviga om
nagon dndring behdver goras i den nationella lagstiftningen.

Behdrig myndighet

Finansinspektionen utsags redan den 2 augusti 2016 till behdrig myndighet
enligt forordningen om referensviarden genom en &ndring i forordningen
(2009:93) med instruktion for Finansinspektionen (4 §). Andringen syftar till
att reglera frdgan om behdrig myndighet for tiden fram till dess att de
lagéndringar som krdvs for att anpassa svensk rétt till férordningen om
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referensvérden tréder i kraft. Regeringen foreslar nu att det lagregleras att
Finansinspektionen ska vara behorig myndighet enligt forordningen.

Auktorisation och registrering av administratérer

I férordningen om referensvérden stélls det krav pé att en fysisk eller juridisk
person som tdnker agera som administrator av referensvirden ska ansdka om
auktorisation eller registrering hos den behoériga myndighet som utsetts i den
medlemsstat ddr personen &r beldgen. For juridiska personer, det land dér
personen har sitt séte eller annan officiell adress, och for en fysisk person, det
land dér personen har sin skattepliktiga hemvist. Ansdkan ska goras innan
personen inleder sin verksamhet. Utgangspunkten é&r att den som
tillhandahéller eller avser att tillhandahélla index som anvénds eller &r avsedda
att anvandas som referensvérden i den mening som avses i forordningen ska
ansoka om auktorisation. For tva situationer rdcker det dock med registrering,
dels om det rér sig om index som skulle kunna beddmas som icke-signifikanta
referensvérden, dels att tillhandahallandet av ett referensvérde inte hindras av
den sektorsdisciplin som géller for enheten under tillsyn, och att inget av de
index som tillhandahalls skulle kunna riknas som ett kritiskt referensvérde.

Referensvarden fran ett tredjeland

En administrator fran ett tredjeland far under vissa foOrutsittningar
tillhandahélla referensvirden for anvindning inom EU. For detta krévs bl.a.
att kommissionen har antagit ett beslut om likvérdighet. Fram till dess att
kommissionen har fattat ett beslut om likvardighet far ett referensvérde som
tillhandahélls av en administrator i ett tredjeland anvéndas av enheter under
tillsyn i unionen om administratdren far ett s.k. forhandserkédnnande.

En administratér som avser att inhdmta ett forhandserkdnnande ska ansdka
om erkdnnande hos den behdriga myndigheten i sin referensmedlemsstat.
Vilken medlemsstat som &r referensmedlemsstat bestdms utifran flera kriterier
som anges i férordningen.

Referensvidrden som tillhandahélls utanfér EU kan ocksa anvéndas i
unionen efter ett forfarande for godkénnande.

Avgifter for prévning av arenden

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fé ta ut avgifter for provning
av ansoOkningar, anmélningar och underrittelser enligt férordningen om
referensvérden och att regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Overklagande

Regeringen foreslar att Finansinspektionens beslut enligt den nya lagen med
kompletterande bestdmmelser till forordningen om referensvdrden och
forordningen om referensvirden ska fd Overklagas till allmén

2017/18:FiU15
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forvaltningsdomstol. Provningstillstaind bor enligt regeringen krévas vid
overklagande till kammarrétten.

Finansinspektionen foreslds fa bestimma att foljande beslut ska gilla
omedelbart:

» 4terkallelse eller tillfalligt upphévande av auktorisation eller registrering

» dterkallelse eller tillfdlligt upphdvande av ett erkdnnande av en
administrator 1 ett tredjeland

» upphivande av ett godkidnnande av ett referensvirde fran ett tredjeland.

Ovriga lagandringar

Regeringen foreslar att det i lagen om viardepappersfonder, lagen om bank-
och finansieringsrorelse och lagen om védrdepappersmarknaden gors
foljdandringar 1 bestimmelserna om kvalificerade innehav nér det géller
hénvisningarna till lagen om handel med finansiella instrument.

Ikrafttradandebestammelser

Regeringen foreslar att den nya lagen med kompletterande bestaimmelser till
forordningen om referensvarden och é&ndringen i lagen om bank- och
finansieringsrérelse ska trida i kraft den 1 januari 2018. Andringarna i lagen
om vérdepappersfonder och lagen om vérdepappersmarknaden foreslas trida
i kraft den 3 januari 2018.

Forslagens konsekvenser

Regeringen framhaller att syftet med forslagen i propositionen dr att, som ett
forsta steg, foresla de lagédndringar som dr nédvéandiga for att forordningen ska
kunna tilldimpas i Sverige fr.o.m. den 1 januari 2018. De kostnader som uppstar
for Finansinspektionen i samband med de olika prévningar som myndigheten
ska gora enligt forordningen &r enligt regeringen inte tdnkta att belasta
statsfinanserna. Regeringen bedomer att det inte torde finnas nagra alternativa
16sningar som skulle kunna vara lampliga ndr det géller de atgirder som
foreslas i propositionen.

Forordningen kan, enligt regeringen, forvéntas bidra till 6kad finansiell
stabilitet genom krav pa genomlysning av index som anvidnds som
referensvirden pé finansmarknaden, och de potentiella vinsterna for samhallet
pé det omradet bedoms som mycket stora.

De eventuella 6kade kostnader som kan uppkomma for Finansinspektionen
ska enligt regeringen hanteras inom befintliga ramar.

Regeringen gor beddmningen att forslagen i propositionen inte medfor
nagra ytterligare konsekvenser for stat, kommuner, landsting, foretag eller
enskilda.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Utskottets stallningstagande

Utskottet anser att forslagen i propositionen innebér att svensk lagstiftning
anpassas till den aktuella férordningen pé ett dndamaélsenligt sdtt. Utskottet
tillstyrker dérfor lagforslagen i proposition 2017/18:4.

2017/18:FiU15
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BILAGA 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2017/18:4 Avgifter for prévning av drenden enligt EU:s
forordning om referensvarden:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag med kompletterande
bestdmmelser till EU:s férordning om referensvérden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om é&ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:679) om andring i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2017:690) om andring i lagen (2004:46) om vardepappersfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag med kompletterande
bestdammelser till EU:s férordning om
referensvérden

Hérigenom foreskrivs foljande.

Inledande bestimmelser

1§ Denna lag kompletterar Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvdnds som referens-
virden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och om 4ndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014, i denna lag kallad
EU-forordningen.

Termer och uttryck i denna lag har samma betydelse som i EU-f6rord-
ningen.

Behdrig myndighet
2§ Finansinspektionen dr behorig myndighet enligt EU-férordningen.

Avgifter

3§ Finansinspektionen far ta ut avgifter for prévning av anstkningar,
anmélningar och underrittelser enligt EU-forordningen.
Regeringen far meddela foreskrifter om avgifterna.

Overklagande

4 § Finansinspektionens beslut enligt denna lag och enligt EU-forord-
ningen far Gverklagas till allmin forvaltningsdomstol.
Provningstillstand krivs vid dverklagande till kammarritten.

5§ Finansinspektionen far bestimma att ett beslut enligt artikel 32.8,
33.6 eller 35.1 i EU-forordningen ska gilla omedelbart.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2018.
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2 Forslag till lag om dndring 1 lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hérigenom foreskrivs att 1 kap. 5 a § lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse

1 kap.
5a§'

Vid bedémningen av om ett innehav utgor ett kvalificerat innehav
enligt 5 § 15 ska foljande bestimmelser i1 4 kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

—4§ forsta stycket, andra —4§ om berdkning av inne-
stycket 1-8, samt tredje och femte havet,
styckena, om berdkning av inne-
havet,

— 5 § andra stycket om berdkning av antalet aktier eller rostetal,

—12§ 1 och 2 om undantag fér aktier som innehas for clearing och
avveckling eller forvaltas for ndgon annans rikning,

~ 13 § om aktier som ingdr i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa tillimpas féreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stod av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller
23 kap. 15 § 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

— om undantag f6r vissa moderforetag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i de bestimmelser som ska tillimpas
enligt forsta och andra styckena ska ocksd tillimpas for andra andelar i
foretag.

Aktier eller andelar som ett virdepappersinstitut eller ett kreditinstitut
som driver finansieringsrorelse innehar till f51jd av verksamhet enligt
2 kap. 1 § 6 lagen om virdepappersmarknaden ska dock inte beaktas vid
bedémningen, under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller anvinds pd annat sétt for att ingripa i
emittentens forvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett ar fran forvirvet.

Det som foreskrivs i fjarde stycket ska gilla ocksd for aktier eller
andelar som innehas under motsvarande forutsdttningar av ett utlandskt
virdepappersforetag eller av ett utlindskt kreditinstitut som driver
finansieringsrorelse.

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2018.

! Senaste lydelse 2015:184.
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3 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2017:679)
om dndring i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs att 1 kap. 5a § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden i stillet for lydelsen enligt lagen (2017:679) om
dndring i den lagen ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt SFS 2017:679 Foreslagen lydelse
1 kap.
5a§

Vid bedémningen av om ett innehav utgdr ett kvalificerat innehav
enligt 5 § ska foljande bestimmelser 1 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depabevis,

~4§ forsta stycket, andra —4§ om berdkning av inne-

stycket 1-8, samt tredje och femte
styckena, om berdkning av inne-
havet,

havet,

— 5 § andra stycket om berdkning av antalet aktier eller rostetal,

—~12§ 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och
avveckling eller férvaltas for nagon annans rikning,

— 13 § om aktier som ingér i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedé6mningen ska ocksa tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stéd av 7 kap. 1§ 3 lagen om handel med finansiella instrument eller

23 kap. 15 § 1 denna lag, och

— om undantag for vissa moderféretag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier 1 de bestimmelser som ska tillimpas
enligt forsta och andra styckena ska ocksa tilldimpas for andra andelar i

foretag.

Aktier eller andelar som ett
virdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som bedriver finan-
sieringsrorelse innehar till f5ljd av
verksamhet enligt 2 kap. 1 § 6 ska
dock inte beaktas vid beddém-
ningen, under fGrutsittning att

Aktier eller andelar som ett
virdepappersinstitut  eller  ett
kreditinstitut som driver finan-
sieringsrorelse innehar till f5ljd av
verksamhet enligt 2 kap. 1 § 6 ska
dock inte beaktas vid bedom-
ningen, under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller anviands pa annat sétt for att ingripa i

emittentens forvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett ar frin forvirvet.

Det som foreskrivs 1 fjarde
stycket ska gilla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsittningar av ett
utldndskt virdepappersforetag eller

Det som foreskrivs 1 fjdrde
stycket ska gilla ocksa for aktier
eller andelar som innehas under
motsvarande forutsittningar av ett
utlindskt vardepappersforetag eller
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av ett utlindskt kreditinstitut som av ett utldndskt kreditinstitut som
bedriver finansieringsrorelse. driver finansieringsrorelse.
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4 Forslag till lag om dndring i lagen (2017:690)
om #ndring i lagen (2004:46) om
vérdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs att 1kap. 1a § lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder i stillet for lydelsen enligt lagen (2017:690) om &ndring i
den lagen ska ha fSljande lydelse.

Lydelse enligt SES 2017:690 Foreslagen lydelse

1 kap.
la§

Vid bedémningen av om ett innehav utgdr ett kvalificerat innehav
enligt 1 § forsta stycket 16 ska foljande bestdmmelser 1 4 kap. lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument tillimpas:

— 2 § forsta stycket 1 om depabevis,

—4§ forsta stycket, andra —4§ om berdkning av inne-
stycket 1-8 samt tredje och femte havet,
styckena om berdkning av inne-
havet,

— 5 § andra stycket om berikning av antalet aktier eller rostetal,

—12§ 1 och 2 om undantag fér aktier som innehas for clearing och
avveckling eller forvaltas for ndgon annans rikning,

— 13 § om aktier som ingdr i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedémningen ska ocksa tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med
stdd av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller
23 kap. 15 § 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och

— om undantag for vissa moderféretag, som har meddelats med stéd av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Aktier som ett vardepappersinstitut som avses i | kap. 4 b § lagen om
virdepappersmarknaden eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 4b §
samma lag och som driver finansieringsrorelse innehar till f5ljd av verk-
samhet enligt 2 kap. 1 § 6 samma lag ska dock inte beaktas vid bedém-
ningen, under forutsittning att

1. rostritten inte utnyttjas eller anvinds pa annat sitt for att ingripa i
emittentens férvaltning, samt

2. aktierna avyttras inom ett ar fran forvirvet.

Tredje stycket ska tillimpas dven pé aktier som innehas under mot-
svarande férutsittningar av ett utlindskt virdepappersforetag eller av ett
utldndskt kreditinstitut som driver finansieringsrorelse.

Tryck: Elanders Sverige AB, Villingby 2017
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