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En uppdaterad fondlagstiftning
(UCITS V)

Sammanfattning

Utskottet foreslér att riksdagen antar regeringens lagforslag.

I betdankandet behandlar utskottet proposition 2015/16:170 En uppdaterad
fondlagstiftning (UCITS V) i vilken regeringen foreslar dndringar i lagen om
virdepappersfonder, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, lagen om vérdepappers-
marknaden och lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.
Andringarna syftar huvudsakligen till att anpassa den svenska fond-
lagstiftningen till dndringarna i Europaparlamentets och réadets direktiv
2014/91/EU av den 23 juli 2014 om édndring av direktiv 2009/65/EG om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i overlatbara viardepapper (fondforetag) nir det giller forvarings-
institutsfunktioner, erséttningspolicy och sanktioner. Anpassningar gors dven
till kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den 17 december
2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad géller krav pé forvaringsinstitut.

Andringarna innebir bl.a. nya regler om forvaringsinstituts ansvar och upp-
gifter, detaljerade regler om utformningen av fondbolags ersittningspolicy
samt nya regler om tillsyn, sanktioner och rapportering av missférhallanden.

Lagéndringarna foreslas trdda i kraft den 1 november 2016.

Inga motioner har lamnats med anledning av propositionen.

Behandlade forslag
Proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstiftning (UCITS V).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

En uppdaterad fondlagstiftning

Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om &ndring i lagen (2004:46) om vérdepappersfonder,
2. lag om dndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
3. lag om dndring i lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pé
aktiemarknaden,
4. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,
5. lag om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
Déirmed bifaller riksdagen proposition 2015/16:170 punkterna 1-5.

Stockholm den 22 september 2016

Pé finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Fo6ljande ledamoter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Ulf
Kristersson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Ingela Nylund Watz (S),
Jorgen Andersson (M), Emil Kiéllstrom (C), Janine Alm Ericson (MP), Jan
Ericson (M), Marie Granlund (S), Dennis Dioukarev (SD), Mats Persson (L),
Jakob Forssmed (KD), Borje Vestlund (S), Adnan Dibrani (S), Hakan
Svenneling (V) och David Léng (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstiftning (UCITS V) foreslar
regeringen hur man i svensk rétt ska genomfora de dndringar som gjorts i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/91/EU av den 23 juli 2014 om
dndring av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
virdepapper (fondforetag) nédr det géller forvaringsinstitutsfunktioner,
erséttningspolicy och sanktioner (i det foljande bendmnt UCITS V-direktivet,
vilket &r en forkortning for Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities). Under forhandlingarna om direktivet har en
faktapromemoria  uppréttats ~ och  Overldmnats  till  riksdagen
(2011/12:FPM177). Kommissionen har antagit den delegerade forordningen
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende
forvaringsinstitut. Regeringens forslag till riksdagsbeslut finns i bilaga 1.
Regeringens lagforslag finns i bilaga 2. De huvudsakliga lagférslagen har
granskats av Lagradet. I propositionen foreslar regeringen dven en réttelse av
en felaktig hanvisning i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.

Bakgrund

EU-regler om fondbolag och vardepappersfonder

Det forsta UCITS-direktivet kom 1985, och bestimmelserna pd EU-niva har
dérefter dndrats vid flera tillfdllen. UCITS-direktivet innehaller grund-
laggande regler for fondforetag som riktar sig till allmédnheten. De fondféretag
som uppfyller kraven i direktivet far fritt marknadsforas och andelarna far
sdljas 1 alla medlemsstater. Fondforetag dr foretag som har till syfte att med
kapital fran allminheten gora kollektiva investeringar i sddana tillgdngar som
ar tillatna enligt direktivet och som tillimpar principen om riskspridning.
Andelarna i ett fondforetag ska pa begiran av andelsidgarna aterkdpas eller
inlosas med medel ur foretagets tillgangar. Ett fondforetag kan bildas pé
kontraktsrattslig grund (som vérdepappersfond) eller pé associationsrittslig
grund (som investeringsbolag). Nir ett fondforetag dr bildat som en
vardepappersfond &r foretaget ingen juridisk person, och det maste dérfor
alltid forvaltas av ett forvaltningsbolag som agerar pa fondforetagets vagnar.
Nér fondforetaget dr bildat som ett investeringsbolag kan bolaget skdta sin
egen forvaltning eller utse ett forvaltningsbolag.

I UCITS-direktivet stills krav pa bl.a. tillstind for fondforetag och
forvaltningsbolag, krav pa information till andelsdgarna och vissa krav som
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ror placering av fondmedel. Vidare stélls krav pa att fondforetags tillgangar
forvaras hos ett sérskilt forvaringsinstitut som ocksé ska utdva viss kontroll
over forvaltningsbolagets respektive investeringsbolagets agerande. Regel-
verket syftar till ett gott konsumentskydd for dgare till fondandelar.

Den svenska fondlagstiftningen

Den svenska lagstiftningen om véirdepappersfonder bygger pd 1985 ars
UCITS-direktiv. Bestimmelserna har dndrats vid flera tillfdllen, frimst som
en foljd av att bestimmelserna pd EU-niva har dndrats, se t.ex. utskottets
betinkande 2010/11:FiU38.

I lagen (2004:46) om virdepappersfonder anvinds termen vardepappers-
fond for det som i UCITS-direktivet kallas fondforetag. I lagen anvénds
termen fondforetag endast for utlindska motsvarigheter till svenska vérde-
pappersfonder. Termen virdepappersfond ar alltsé forbehéllen svenska fond-
foretag. P4 motsvarande sétt betecknar termen fondbolag ett svenskt
aktiebolag som har fatt tillstind av Finansinspektionen att driva fond-
verksamhet enligt den lagen, medan ett forvaltningsbolag ar ett utlindskt bolag
som har motsvarande tillstdnd i sitt hemland.

De svenska vérdepappersfonderna ér kontraktsrittsliga fonder. En svensk
vérdepappersfond dr alltsa inte ett sjalvstandigt rittssubjekt och kan ddrmed
inte kopa, byta till sig eller fa rattigheter och inte heller ta pa sig skyldigheter.
Fondandelsdgarnas dganderitt till fondformdgenheten ar kraftigt beskuren och
medfor endast en rétt att fa sina andelar i fonden inlsta samt i forekommande
fall erhalla utdelning. I gengdld ansvarar inte fondandelsidgarna for
forpliktelser som avser fonden.

Forvaltningen av fonden skots av en fondforvaltare, ett fondbolag. Endast
fondbolag far forvalta vérdepappersfonder, och de ar forvaltningsbolag i
UCITS-direktivets mening. Fondbolaget foretrdder andelségarna i alla fragor
som ror virdepappersfonden och ska i fOrvaltningen av fonden handla
uteslutande i andelsédgarnas gemensamma intresse. Termen investeringsbolag
i UCITS-direktivet &r forbehallen associationsrittsliga fonder som sjélva kan
skota forvaltningen eller utse ett forvaltningsbolag for det &ndamalet. Termen
r darfor inte tillimplig nér det géller svenska fonder.

Virdepappersfonder vinder sig till allménheten. Hushéllens totala fond-
sparande dr mycket stort, och vardepappersfonder ar saledes till stor del en
konsumentprodukt. Ménga av bestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
syftar ocksa till att stirka skyddet for konsumenter.

Propositionens huvudsakliga innehdll

Propositionen innehaller forslag till lagdndringar som syftar till att genomféra
UCITS V-direktivet. Propositionen innehéller dven forslag till lagéndringar
som bedomts nodviandiga med anledning av kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
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Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giller krav avseende
forvaringsinstitut.

Andringarna innebir i korthet nya regler om férvaringsinstituts ansvar och
uppgifter, detaljerade regler om fondbolags erséttningspolicy samt nya regler
om tillsyn, sanktioner och rapportering av missforhallanden.
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Utskottets Overvdaganden

En uppdaterad fondlagstiftning

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar regeringens lagforslag som huvudsakligen foreslas
for att genomfora UCITS V-direktivet och for att anpassa svensk lag
till kommissionens forordning 2009/65/EG vad géller krav avseende
forvaringsinstitut. Darmed  bifaller riksdagen proposition
2015/16:170.

Propositionen

Férvaringsinstituts ansvar och uppgifter

Ett forvaringsinstitut ar enligt géllande rétt en bank eller ett annat kreditinstitut
som fOrvarar tillgdngarna i en véirdepappersfond och skdter in- och
utbetalningar for fonden. For varje vérdepappersfond ska det finnas ett
forvaringsinstitut som ska handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse. Forvaringsinstituts ndrmare uppgifter
regleras i 3 kap. lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

De nya reglerna i UCITS V-direktivet syftar till att fortydliga forvarings-
institutens ansvar och uppgifter och minska de nationella skillnaderna. Det
krévs enligt regeringen omfattande éndringar i lagen om vérdepappersfonder
dels for att genomfbora de nya reglerna, dels for att anpassa nuvarande
bestdimmelser sé att de ndrmare ansluter till lydelsen av reglerna i direktivet.
Ett direktivndra genomférande av de nya reglerna underléttar tolkningen och
tillimpningen av de detaljerade regler som anges i réttsakter som antas av
kommissionen. De nya reglerna om forvaringsinstitut i dndringsdirektivet ar
dessutom mycket lika motsvarande regler i det s.k. AIFM-direktivet, dvs.
lagen om alternativa investeringsfonder. En utgangspunkt bor dérfor vara att
reglerna genomfors i svensk ritt pa motsvarande sitt som reglerna i AIFM-
direktivet har genomforts.

De édndringar som fOreslds innebédr krav pa att fondbolag utser ett
forvaringsinstitut for varje vardepappersfond och tydligare regler om hur ett
forvaringsinstitut ska forvara tillgdngarna i en virdepappersfond. Vidare
infors ett forbud mot att forvaringsinstitut for egen rikning ateranvander
tillgangar i en virdepappersfond samt ytterligare och mer detaljerade regler
om forvaringsinstitutets uppgifter nir det géller fondens penningfldden och
ovriga kontroller. Dérutdver innebér dndringarna mer preciserade regler om
forvaringsinstituts skyldighet att agera i fondandelségarnas intresse, strdngare
regler om mdjligheten for ett forvaringsinstitut att delegera sina funktioner till
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andra och dndrade regler om forvaringsinstituts ansvar for skada. For att
forvaringsinstituts ansvar ska vara detsamma nér det géller bade véirdepappers-
fonder och specialfonder ersitts nuvarande materiella bestimmelse i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder med en hinvisning
till de nya bestimmelserna om forvaringsinstituts ansvar for forluster och
annan skada i lagen om virdepappersfonder.

Regler om ersdttningar

De regler som har inforts 1 UCITS V-direktivet innebér i huvudsak f6ljande.
Ett fondbolag ska uppritta och tillimpa en erséttningspolicy och praxis som
ar forenlig med och frdmjar en sund och effektiv riskhantering och vare sig
uppmuntrar till risktagande som strider mot riskprofilen eller fondbestammel-
serna for de fonder som bolaget forvaltar eller hindrar det fran att uppfylla sin
skyldighet att agera i fondernas intresse.

Regelverk om ersittningssystem har i tidigare lagstiftningsidrenden ansetts
lampa sig mindre vél for en reglering i lag. I stéllet har Finansinspektionen
bemyndigats att utfiarda foreskrifter om de atgérder som berérda foretag
behover vidta (se prop. 2012/13:155 s. 260 f. och prop. 2013/14:228 s. 182).
Regeringen gor samma beddmning i den aktuella propositionen. Liksom for
forvaltare av alternativa investeringsfonder (s.k. AIF-forvaltare) och kredit-
institut bor det darfor i lagen om vérdepappersfonder tas in en bestimmelse
med ett generellt krav pd att fondbolag ska ha ett ersittningssystem som
frdmjar en sund och effektiv riskhantering. P4 motsvarande sétt som for
bestimmelsen om ersittningssystem for AIF-forvaltare bor regeringen eller
den myndighet som regeringen bestimmer fa utfirda foreskrifter om den
ndrmare utformningen av det ersittningssystem som ett fondbolag ska ha.

UCITS V-direktivet innehaller ocksa krav pa att det i varje vardepappers-
marknadsfonds informationsbroschyr, arsberittelse och faktablad ska finnas
information om fondbolagets ersittningspolicy. Aven dessa krav foreslar
regeringen ska genomforas genom dels lagreglering, dels myndighets-
foreskrifter for de mer detaljerade reglerna.

Rapportering av missforhadllanden — visselblasning

System for rapportering av évertradelser

I UCITS V-direktivet har det inforts regler om system for rapportering om
overtrddelser, s.k. visselblasning, och skydd for den som rapporterar om
overtradelser, s.k. visselbldsare. Det innebér krav dels pa att det ska inréttas
effektiva system for rapportering och skydd for den som rapporterar
overtradelser till den behoériga myndigheten, dvs. Finansinspektionen eller
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), dels péd att
fondbolag och forvaringsinstitut ska inrétta effektiva system for intern
rapportering. En anstélld som rapporterar allvarliga vertridelser ska skyddas
mot repressalier, diskriminering och andra former av missgynnande
behandling. Dérutéver ska anmilarens identitet skyddas, om det inte enligt
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nationell rétt krivs att identiteten rdjs i samband med ytterligare utredning
eller efterfoljande rittsligt forfarande. Dessutom ska medlemsstaterna se till
att en anmélare inte ska paforas ansvar for att ha dvertrétt tystnadsplikten vid
rapportering av overtriadelser. Syftet med sérskilda rapporteringssystem ar att
gora det mojligt for 1 forsta hand anstdllda att utan rédsla for repressalier
rapportera missforhdllanden. Regeringen anser att de nya kraven ger skl till
andringar i lagen om vardepappersfonder. I lagen infors bl.a. krav pd att fond-
bolag ska tillhandahdlla &ndamédlsenliga rapporteringssystem for anstéllda.
Liknande regler finns i fOrordningen om vérdepapperscentraler och
kapitaltickningsdirektivet som redan har genomforts i svensk ritt.

Krav pa skydd for anmalares identitet

Identiteten pd den person som rapporterar en Overtrddelse till behdriga
myndigheter ska enligt UCITS V-direktivet skyddas fran att r6jas. Till skillnad
fran kapitaltackningsdirektivet och férordningen om véirdepapperscentraler
géller kravet pa skydd i UCITS V-direktivet endast i forhallande till
rapportering inom ramen for sddana system som behoriga myndigheter ska
tillhandahélla, och alltsa inte i forhéllande till sédana system f6r anmélningar
som foretagen sjélva ska tillhandahalla enligt direktivet.

Regeringen anser dock att det inte finns ndgra skil for att den som
rapporterar overtradelser inom sddana system som foretagen ska tillhandahalla
ska ha ett simre skydd dn den som rapporterar overtradelser inom ramen for
myndigheters system. Om skydd fér anmélarens identitet inte skulle finnas vid
intern rapportering hos fondbolagen skulle det enligt regeringen riskera att
vésentligt hAmma anvdndandet av de interna systemen. Regeringen anser
darfor att den nuvarande sekretessbestimmelsen i lagen om vérdepappers-
fonder bor utdkas till att ocksa omfatta uppgifter om enskildas personliga
forhallanden som ldmnas inom ett fondbolags sédrskilda rapporteringssystem
och som pa nagot sitt kan avsldja vem anmélaren ar.

Anmalare ska inte goras ansvariga for att ha dsidosatt tystnadsplikten
En anstélld som rapporterar om en potentiell eller faktisk Overtrddelse av
UCITS V-direktivets regler till en behorig myndighet ska enligt direktivet inte
anses ha begétt en dvertrddelse av de restriktioner i friga om information som
foljer av lagar, andra forfattningar eller avtal. Den som rapporterar ska inte
heller adra sig nagot ansvar med anledning av rapporteringen.

For att i svensk rétt genomfora reglerna i direktivet bor det enligt regeringen
inforas bestimmelser om ansvarsfrihet vid rapportering av overtriadelser i
lagen om vérdepappersfonder, lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse och lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. Regeringen anser
dock att ansvarsfrihet bor gilla dven i de fall en anstdlld har gjort en anmélan
om missténkta vertradelser via foretagens interna rapporteringssystem. Om
anmilningar via fOretagens interna rapporteringssystem inte skulle omfattas,
skulle det enligt regeringens bedomning riskera att visentligen hdmma
anvindandet av de interna systemen.

2016/17:FiU12
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Av reglerna i UCITS V-direktivet foljer vidare att det &r rapportering av
overtradelser av regler i det direktivet som ska omfattas av ansvarsfrihet. Det
ar emellertid svart att avgransa bestimmelserna till enbart anmélningar och
utsagor som ror overtrddelser som hanfor sig direkt till reglerna i direktivet.
Regeringen anser dirfor att ansvarsfrihet bor gélla vid rapportering av
overtrddelser av bestimmelser som giller for verksamheten. P4 sa sétt kan
besvirliga grinsdragningsproblem undvikas. Samtidigt medfor det ett bade
tydligare och sékrare skydd for anmalaren.

Enligt reglerna i direktivet kan rapporteringen avse potentiella eller faktiska
overtrddelser. Enligt regeringens uppfattning r det rimligt att stélla ett krav
pa att anmélaren ska ha haft anledning att anta att det skett en dvertrddelse av
bestdimmelserna som géller for verksamheten. Det innebér att det bor kréivas
att det finns ndgon omsténdighet som kan konstateras objektivt, dvs. det bor
inte vara fraga om ett rent pastdende fran anmaélarens sida.

Ingripanden och sanktioner

Utdkade mdjligheter till ingripanden och sanktioner mot bolag

I UCITS V-direktivet anges vilka Overtrddelser som ska kunna leda till
sanktioner och andra administrativa atgdrder mot fondbolag, férvaringsinstitut
och fysiska personer. Dessa riknas upp i en dvertradelsekatalog. Regeringen
bedomer att de befintliga bestimmelserna om ingripanden vid regel-
overtradelser 1 12 kap. lagen om véirdepappersfonder motsvarar de krav som
géller for fondbolag enligt direktivet. Det motsvarar hur en liknande
overtradelsekatalog i kapitaltickningsdirektivet genomfordes i svensk rétt.
Regeringen anser dock att bestimmelserna bor utvidgas till att i tillimpliga
fall gidlla ocksa i forhallande till forvaringsinstitut.

Genom direktivet ges medlemsstaterna ocksd utdkade mojligheter att
ingripa mot fondbolag som fatt tillstdnd pa grundval av falska uppgifter, mot
den som driver fondverksamhet utan att vara beréttigad till det och mot dgare
(savdl fysiska som juridiska personer) som asidositter tillstands- eller
underrattelseskyldigheterna for provning av dgares lamplighet. Regeringen
konstaterar att nuvarande bestimmelser i lagen om vardepappersfonder i nagra
avseenden behover anpassas i enlighet med reglerna i direktivet. Det géller i
fraga om ingripande mot fondbolag som fatt tillstind genom falska uppgifter
m.m., men ocksé vid asidoséttande av tillstdndsplikten (12 kap. 19 §) och av
tillstdnds- och underrittelseskyldigheterna for provning av dgares lamplighet
(11 kap. 7och8§§). Finansinspektionen foreslas fd besluta om en
sanktionsavgift for sddana regelovertrddelser vid sidan av andra administrativa
atgérder.

Vidare gors en upprékning i direktivet av de olika slag av sanktioner och
andra administrativa dtgérder som atminstone ska finnas att tillgd och regler
som anger storleken pa de sanktionsavgifter som ska kunna tas ut. Regeringen
konstaterar, med samma motivering som i friga om dvertradelsekatalogen, att
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det saknas behov av att infora en sanktionskatalog i lagen om vérdepappers-
fonder. Den befintliga bestimmelsen om ingripande atgérder kan behallas. Nér
det giller befogenheten att besluta om sanktionsavgifter behover dock de
nuvarande bestimmelserna om berdkningen av och storleken pa sadana
avgifter anpassas négot for att uppfylla kraven i UCITS V-direktivet; bl.a. bor
den nuvarande beloppsbegransningen om 50 miljoner kronor tas bort.
Bestdimmelserna om ingripande och sanktioner foresls, som framgétt ovan, i
relevanta delar ocksé goras tilldimpliga i forhallande till forvaringsinstitut.

Sanktioner och andra administrativa atgarder mot fysiska personer
Ingripanden pa grund av regeldvertrddelser ska enligt direktivet ocksa kunna
riktas mot fysiska personer. Sanktioner och andra administrativa atgarder med
anledning av regelovertradelser enligt Overtrddelsekatalogen ska enligt
UCITS V-direktivet dven kunna tillimpas pa ledamoter i ett fondbolags eller
forvaringsinstituts ledningsorgan och andra fysiska personer som &r ansvariga
for vertradelsen.

Nér motsvarande regler i kapitaltickningsdirektivet genomfordes i svensk
ritt angavs i de berérda svenska bestémmelserna uttryckligen de dvertradelser
for vilka sanktioner kan riktas mot fysiska personer i kreditinstitutens eller
vérdepappersbolagens ledning. Regeringen angav da i forarbetena att en sddan
ordning skapar tydlighet och forutsebarhet for den enskilde, vilket inte minst
ar viktigt eftersom bestimmelserna kan anses ha straffréttslig karaktér.
Regeringen anser mot den bakgrunden att de regeldvertriadelser som enligt de
nya reglerna i UCITS V-direktivet ska kunna leda till sanktioner mot fysiska
personer pa samma sitt bor anges genom en uppridkning i lagen om
véardepappersfonder. Direktivet forutsitter inte att det regelmaissigt beslutas
om sanktioner mot fysiska personer. Det &r enligt regeringens bedémning
tillrackligt att svensk rétt erbjuder en mojlighet att rikta sanktioner mot fysiska
personer.

Den personkrets som ska kunna triffas av sanktioner utgdrs av styrelse-
ledamdter, vd:ar och deras ersittare. Det motsvarar den personkrets som om-
fattas av ledningsprovning i ett finansiellt foretag. Om det inte gér att utldsa
direkt av den néringsréttsliga regleringen var ansvaret for en viss fraga ligger,
och vem som dérmed &r ansvarig, far man falla tillbaka pa de grundldggande
associationsrittsliga bestdmmelserna om bolagsorganens uppgifter och
ansvarsomraden.

Regeringen konstaterar vidare att nir motsvarande regler i kapital-
tackningsdirektivet genomfordes i svensk ritt infordes det ett subjektivt
rekvisit som forutsdttning for ansvar. En anledning till det var att man
ytterligare ville understryka att det bor vara fréga om sérskilt allvarliga fall for
att en sanktion ska komma i fraga. Det subjektiva rekvisit som da infordes var
uppsat eller grov oaktsamhet.

UCITS V-direktivet stdller inte upp nagot sadant krav, men det finns inte
nagot hinder for en medlemsstat att infora ett sddant villkor. Regeringen anser
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att samma fOrutsittningar som géller enligt genomférandet av kapital-
tackningsdirektivet bor gélla vid paférande av sanktioner gentemot fysiska
personer i ett fondbolags och forvaringsinstituts ledning vid 6vertrddelser som
sadana foretag gor sig skyldiga till. Ett krav pa uppsét eller grov oaktsamhet
foreslas dérfor inforas ocksd for beslut om sanktioner mot fysiska personer i
fondbolags eller forvaringsinstituts ledning vid dvertrddelser frn foretagens
sida. En forutsittning for att sanktioner mot fysiska personer éver huvud taget
ska Overvidgas dr enligt regeringen att fondbolagets eller forvaringsinstitutets
overtrddelse har bedomts som allvarlig, detta for att understryka att det &r
foretagen som star i fokus nér sanktioner overvdgs och att sanktioner mot
fysiska personer endast bor komma i fraga i sirskilda fall.

Den sanktion som foreslas kunna riktas mot en styrelseledamot eller en vd
i ett fondbolag eller en ersittare for ndgon av dem innebir ett forbud mot att
utova ledningsuppdrag i ett sadant bolag. Ett sddant forbud har likheter med
nédringsforbud enligt lagen (2014:836) om néringsforbud och boér, liksom
néringsforbud, vara bestdmt till en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar. Vid
upprepade fall av overtriddelser ska det dock vara mgjligt att besluta om ett
permanent forbud, vilket kridvs for ett korrekt genomforande av direktivet i
svensk ritt.

Sanktionsavgifter kan i dag inte riktas mot fysiska personer. Finans-
inspektionen méste déarfor ges en sddan mdjlighet i lagen om vérdepappers-
fonder. Sddana sanktioner ska enligt direktivet kunna uppga till 4tminstone
5 miljoner euro eller tvd ganger beloppet av den fordel som man fatt genom
overtradelsen, om detta belopp 6verstiger 5 miljoner euro. Forebilden f6r hur
bestdimmelserna om sanktionsavgifter riktade mot fysiska personer i lagen om
virdepappersfonder ska utformas bor enligt regeringen vara det sitt som
motsvarande regler i kapitaltickningsdirektivet genomforts i svensk ratt. Det
innebédr att Finansinspektionen ges en mdjlighet att utfirda ett sanktions-
foreldggande som, om det godkdnns av personen det riktats mot, blir att
jémstdlla med en dom som fétt laga kraft. Om foreldggandet inte godkénns
maste inspektionen ansoka hos domstol om att sanktionen ska domas ut.
S&dana drenden ska provas av en allmén forvaltningsdomstol. Samma ordning
valdes ndr motsvarande regler i forordningen om vérdepapperscentraler och
Oppenhetsdirektivet genomfordes i svensk rétt. Regeringen anser att samma
omsténdigheter och skédl som anfordes i dessa drenden ar relevanta vid
genomforandet av UCITS V-direktivet. Vidare framhaller regeringen att om
denna ordning infors ocksé pa fondomradet forbattras forutséttningarna for ett
likformigt sanktionsforfarande pa finansmarknadsomradet.

I direktivet finns inga regler om preskription och verkstéllighet nir det
giller sanktioner. Eftersom de sanktionsavgifter som foreslas uppvisar stora
likheter med botesstraff, for vilka s.k. dtalspreskription géller, finns det enligt
regeringen anledning att i lagen om véardepappersfonder inféra en
bestimmelse om under hur l&ng tid ansvar kan utkrévas. Sddana bestimmelser
finns i dag i flera andra lagar pa vérdepappersmarknadsomradet.
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Vid genomforandet i svensk rdtt av kapitaltickningsdirektivet uttalade
regeringen att en tid om tva ar framstod som vdl avvdgd och &dven
overensstimde med andra lagar pa det finansiella omradet. Regeringen gor
samma beddmning nu. Ett sanktionsforeldggande mot en fysisk person for ett
fondbolags eller ett forvaringsinstituts Overtrddelser ska alltsd for att fa
beslutas ha delgetts den som sanktionen riktas mot inom tvé ar fran det att
Overtrddelsen dgde rum. Ett sddant beslut fir sedan verkstillas enligt
utsdkningsbalkens bestimmelser och avgiften preskriberas i den utstrickning
som beslutet inte har verkstéllts inom fem ar.

Beslut och handléggning i &renden om ingripanden och sanktioner
I UCITS V-direktivet anges dven vilka omstdndigheter som ska beaktas vid
utovandet av ingripandebefogenheterna. Det dr omsténdigheter som kan
paverka 1 savdl forsvarande som formildrande riktning. Regeringen
konstaterar att lagen om véirdepappersfonder i dag innehaller f& anvisningar
om vilka omstindigheter som ska beaktas vid valet av sanktion. For att frimja
forutsebarheten och enhetligheten i tillimpningen av bestimmelserna &r det
enligt regeringen rimligt att som utgdngspunkt lata samtliga omstdndigheter
som omndmns i direktivet framga direkt av lagen. Det bor vara till fordel for
bade tillimpande myndigheter och berorda foretag och personer. For att inte
begrinsa utrymmet for egna bedomningar och mdjligheten att ta hinsyn till
sarskilda omstandigheter i det enskilda fallet bor dock lagtexten utgdra en
exemplifierande, men inte uttdmmande, upprikning av olika omstdndigheter
som ska beaktas. Detta 6verensstimmer med den bedomning som gjordes nér
motsvarande regler i kapitaltdckningsdirektivet genomfordes i svensk ritt.
Det skulle undantagsvis kunna uppkomma situationer dér det s.k.
dubbelprovningsforbudet aktualiseras. Med dubbelprovningsforbud avses
forbudet mot dubbla forfaranden i form av bade administrativa sanktioner och
straffrittsliga atgirder som riktas mot en och samma fysiska eller juridiska
person for samma gérning. Regeringen framhaller att om dubbelprévnings-
forbudet skulle aktualiseras ska de myndigheter som hanterar drendet, oavsett
om det dr Finansinspektionen eller andra myndigheter, handldgga drendet med
hénsyn till forbudet.

Ikrafitrddande- och 6vergdangsbestimmelser

Medlemsstaterna ska enligt UCITS V-direktivet senast den 18 mars 2016 ha
antagit och offentliggjort de lagar och andra forfattningar som ar nddvéandiga
for genomforandet. De nationella bestimmelserna ska ocksé trida i kraft detta
datum. Regeringen konstaterar att det inte 4r mdjligt att genomfora direktivet
i svensk ritt inom foreskriven tid. Det dr dérfor angeldget att &ndringarna
trdder i kraft sd snart som mojligt, vilket regeringen beddmer dr den
1 november 2016.

Direktivet ger inte uttryckligen ndgot utrymme for en dvergéngsperiod for
de nya reglerna. Trots detta anser regeringen att det ar rimligt att fondbolagen
far tid pd sig att anpassa sina faktablad och informationsbroschyrer.
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Regeringen forordar darfor att de foreslagna lagidndringarna i dessa delar
borjar tillimpas den 1 januari 2017.

De bestimmelser om sanktioner som foreslds bor inte tillimpas pa
overtradelser som &gt rum fore ikrafttrdidandet eftersom det skulle ge
sanktionsbestimmelserna retroaktiv verkan, vilket inte &r forenligt med
legalitetsprincipen. En 6vergangsbestimmelse med denna innebord foreslds
dérfor.

Forslagets konsekvenser

Konsekvenser fér fondmarknaden och investerare

Andringarna i direktivet 4r motiverade av behovet att forbittra investerar-
skyddet. I detta sammanhang bor man sérskilt framhdalla den nya mdjligheten
for 4dgare av fondandelar att begdra skadestdnd direkt frén ett
forvaringsinstitut.

Genom UCITS V-direktivet infors dven harmoniserade krav nir det géller
erséittningsvillkor och sanktioner i hidndelse av regelovertridelser. De nya
kraven nér det géller ersittningsvillkor bér minska fondbolagens incitament
att ta risker som inte dr i linje med de forvaltade fondernas riskprofil.
Bestdmmelserna om de behdriga myndigheternas nya tillsyns- och sanktions-
befogenheter, inbegripet skyldigheten for savédl myndigheten som fondbolag
och forvaringsinstitut att se till att det finns system for att ta emot anmalningar
om regelovertriadelser, minskar risken for regelarbitrage och bidrar till upprétt-
héllandet av ett harmoniserat regelverk.

Sanktioner och avgiftsnivaer dr visserligen inte helt harmoniserade och
kommer inte att vara identiska i samtliga ldnder, men minimireglerna i
direktivet bor innebdra att tillrackligt avskrdckande sanktionssystem kommer
att finnas i samtliga ldnder inom EES.

Regeringen bedomer att investerarna i vérdepappersfonder gynnas av
tydligare regler i nimnda avseenden och av harmoniserade krav pa fondbolag
och forvaringsinstitut nér det géller erséttningsvillkor och sanktioner, utan att
kostnaderna for fondsparande behdver paverkas i negativ riktning.

Konsekvenser for foretag
Regeringen bedomer att konsekvenserna for fondbolag vad géller kostnader,
tidsdtgdng och verksamhet av de nya ersittningsreglerna och kraven pa
inrdttande av system for att ta emot och hantera anmélningar fran visselblasare
ar marginella respektive innebér vissa begrénsade investerings- och drifts-
kostnader. De dndrade sanktionsreglerna bedoms ddremot inte innebéra nagra
administrativa kostnader for bolagen. Regeringen bedomer att de
sammantagna konsekvenserna for fondbolagens kostnader, tidsétgdng och
verksamhet blir mycket begriansade.

Nar det giller forvaringsinstitut gor regeringen beddmningen att
konsekvenserna for institutens kostnader, tidsatgdng och verksamhet inte &r
entydigt negativa. Det bor enligt regeringen i sammanhanget beaktas att
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konsekvenserna for fondernas andelsédgare, dvs. investerarskyddet, dr entydigt
positiva.

Konsekvenser for det allménna

De foreslagna éndringarna i géllande rétt bedoms fa konsekvenser for staten
primért genom péverkan pad Finansinspektionens verksamhet i egenskap av
behorig myndighet enligt direktivet. De fordndringar av sanktionssystemet
som regeringen foreslar bedoms dven kunna medfora vissa konsekvenser for
domstolsvisendet.

Genomforandet av direktivet kommer att ge upphov till vissa initiala
kostnader for Finansinspektionen, frimst ndr det géller foreskriftsarbete.
Vidare kommer Finansinspektionen att behdva anpassa sin verksamhet med
anledning av framfor allt handldggningen av drenden om 6vertradelser och den
foreslagna beslutsordningen nir det géller sanktioner riktade mot fysiska
personer. I materiellt héinseende beddms de nya reglerna inte medfora ndgon
storre fordndring av antalet drenden om Gvertrddelser for Finansinspektionen.
Merkostnaderna for Finansinspektionen beddms enligt regeringen kunna
hanteras inom myndighetens befintliga budgetramar.

Den dkade arbetsbelastning som kan uppkomma i Sveriges domstolar &r en
foljd av skérpta regler om ingripanden och sanktioner som avser hela
finansmarknadsomréadet, inom vilket forvaltning av vérdepappersfonder och
forvaring av tillgéngar i fonder &r en mindre del. Det framstar dérfor enligt
regeringen inte som befogat att sérskilt uppmirksamma fragor om
domstolarnas resurser i just detta sammanhang. Regeringen beddmer att
forslagen inte kommer att leda till ndgon visentligt 6kad belastning for de
allménna forvaltningsdomstolarna. Eventuella konsekvenser for resurs-
behovet i domstolarna fér foljas upp och hanteras inom befintliga budgetramar
for utgiftsomradet.

Utskottets stallningstagande

Utskottet konstaterar att forslagen i propositionen innebdr att svensk lag-
stiftning anpassas till det aktuella direktivet och forordningen pa ett
dndamalsenligt sdtt. Mot denna bakgrund tillstyrker utskottet lagforslagen i
proposition 2015/16:170.
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BILAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2015/16:170 En uppdaterad fondlagstifining (UCITS V):

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46)
om virdepappersfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om virde-
pappersfonder’

dels att nuvarande 2 kap. 17 ¢ § ska betecknas 2 kap. 17 f §,

dels att 1 kap. 10 §, 2 kap. 19 och 21 §§, 3 kap. 1-4 §§, 4 kap. 15, 16 a
och 18 §§, 12 kap. 1,2,6-8,9, 11-14 och 19 §§, 13 kap. | § och 14 kap.
1 § och rubrikerna nirmast fore 12 kap. 1, 7 och 11 §§ ska ha foljande
lydelse,

dels att rubriken n#rmast fore nuvarande 2 kap. 17 c§ ska sittas
nidrmast fore den nya 2 kap. 17 f §,

dels att det ska inforas 24 nya paragrafer, 2 kap. 17 c—17 e §§, 3 kap.
5-16§§, 11 kap. 8a§ och 12kap. 1a, 1b, 2a, 8a, 9a-9d §§ och
ndrmast fore 3 kap. 1, 3—6 och 8—16 §§ och 12 kap. 9 a § nya rubriker av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
10§
For forvaltningsbolags och fondfSretags verksamhet i Sverige tillim-
pas 2 kap. 19 § forsta stycket och 20-21 §§ pd motsvarande siitt.
Utdver det som anges i forsta stycket tillimpas pd motsvarande sitt

—2kap. 17 ¢ § for forvaltnings- —2kap. 17§ for forvaltnings-
bolags verksamhet i Sverige enligt bolags verksamhet i Sverige enligt
6 § forsta stycket 1, och 6 § forsta stycket 1, och

—4 kap. 20 § for fondforetags verksamhet i Sverige enligt 7 §.
For filialer till forvaltningsbolag och fondforetag giller i ovrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

2 kap.
17¢§
Ett fondbolag ska ha ett ersdt-
ningssystem som frimjar en sund

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondfretag), i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/91/EU.

? Senaste lydelse av

lagens rubrik 2013:563

2 kap. 17 ¢ § 2014:558

rubriken ndrmast fore 2 kap. 17 ¢ § 2014:558.

* Senaste lydelse 2014:558.
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och effektiv riskhantering.

Inom ramen for ersdttnings-
systemet ska fondbolaget uppritta
och tillimpa en ersdttningspolicy.

17d§

Ett fondbolag ska tillhandahalla
dndamalsenliga  rapporterings-
system for anstdllda som vill gora
anmdlningar om missidnkta éver-
tridelser av bestimmelser som
galler for verksamheten.

Personuppgifislagen (1998:204)
galler vid behandling av person-
uppgifier inom ramen for sadana
rapporteringssystem som avses i
Jforsta stycket.

i17e§

En anstdlld hos ett fondbolag
som har gjort en anmdlan till
Finansinspektionen eller Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om misstinkta
overtrddelser av  bestimmelser
som gdller for verksamheten far
inte goras ansvarig for att ha
dsidosatt ndgon tystnadsplikt, om
anmadlaren hade anledning att anta
att en overtrddelse hade skett.

Detsamma gdller om en anstalld
har gjort en anmdlan via det

rapporteringssystem som avses |
17d§.

19 §*

Enskildas forhallanden till en Enskildas forhallanden till en
virdepappersfond, ett fondbolag virdepappersfond, ett fondbolag
eller ett fSrvaringsinstitut far inte eller ett fSrvaringsinstitut far inte
obehdrigen rojas. obehdrigen réjas. Detsamma gdller

en uppgift i en anmdlan eller en
utsaga om en misstdankt overtrad-
else av en bestimmelse som galler
Jor ett fondbolags verksamhet, om
uppgiften kan avsloja anmdlarens
identitet.

* Senaste lydelse 2013:563.
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| det allminnas verksamhet tillimpas i stillet bestimmelserna i
offentlighets- och sekretesslagen (2009:400).

21§

Om en fondandelsigare till-
fogats skada genom att fond-
bolaget Gvertritt denna lag eller
fondbestimmelserna, skall fond-
bolaget ersiitta skadan. Om en
Jondandelsigare eller ett fond-
bolag tillfogats skada genom att
forvaringsinstitutet overtrdtt denna
lag eller fondbestimmelserna,
skall institutet erscitta skadan.

Om en fondandelsigare till-
fogats skada genom att fond-
bolaget Overtrdtt denna lag eller
fondbestimmelserna, ska fond-
bolaget ersiitta skadan.

3 kap.

Allméiinna bestimmelser om
Sorvaringsinstitut

1§°

For varje virdepappersfond ska
det finnas ett forvaringsinstitut.
Férvaringsinstitutet ska ha sitt site
i Sverige eller, om det 4r en i
Sverige etablerad filial, i ett annat
land inom EES.

Forvaringsinstitutet ska handla
oberoende av fondbolaget och ute-
slutande i andelsdgarnas gemen-
samma intresse.

Ent  fondbolag ska for varje
virdepappersfond som bolaget for-
valtar se till att det utses ett for-
varingsinstitut. Forvaringsinstitutet
ska ha sitt sédte i Sverige eller, om
det dr en i Sverige etablerad filial, i
ett annat land inom EES.

2§

Forvaringsinstitutet ska verk-
stalla de beslut av fondbolaget
som avser virdepappersfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller fondbestimmel-
serna.

Férvaringsinstitutet ska vidare ta
emot och forvara den egendom
som ingar i fonden samt se till att

1. forsdljning och inlosen av
Jondandelar sker i enlighet med
bestimmelserna i denna lag och

* Senaste lydelse 2007:562.

Forvaringsinstitutet ska handla
hederligt, rattvist, oberoende och
professionellt samt uteslutande i
Jfondandelsdgarnas gemensamma
intresse.

Forvaringsinstitutet ska hdlla
verksamheten som forvaringsinsti-
tut atskild fran verksamheter som
kan komma i konflikt med fond-
bolagets eller fondandelscigarnas
intressen.

¢ Senaste lydelse 2013:563. Andringen innebiir bl.a. att andra stycket tas bort.

7 Senaste lydelse 2013:563.

2016/17:FiU12

19



2016/17:FiU12

20

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

fondbestimmelserna,

2. fondandelarnas vdrde berdk-
nas enligt bestimmelserna i denna
lag och _fondbestdmmelserna,

3. tillgangarna i fonden utan
drojsmal  kommer institutet  till
handa, och

4. medlen i fonden anvdinds en-
ligt bestimmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna.

Om utldndska finansiella instru-
ment ingdr i fonden, far forva-
ringsinstitutet ldta ett lampligt
utlandskt forvaringsinstitut forvara
dem. Ett sadant uppdrag frantar
inte forvaringsinstitutet dess an-
svar enligt denna lag.

Forvaringsinstitutet ska identifi-
era, hantera och évervaka eventu-
ella intressekonflikter. Sadana
konflikter ~ ska  redovisas  for
fondens andelsdgare.

Skriftligt avtal

38

Forvaringsinstitutet far inte for
en vdrdepappersfond ta upp eller
bevilja lan eller ga i borgen.

Fondbolaget och forvarings-
institutet ska ingd ett skriftligt
avtal som reglerar forhallandet
mellan parterna. Avtalet ska bland
annat reglera det informations-
uthyte och den samordning som
krdavs for att institutet ska kunna
utfora sina uppgifter for fondens
rikning i enlighet med kraven i
denna lag och andra forfattningar.

Forvaringsinstitutets uppgifter

Allmanna uppgifter

48

Forvaringsinstitutet ska med
fondbolaget ingd ett skriftligt avtal
som reglerar forhdllandet mellan
parterna, exempelvis det informa-
tionsutbyte och den samordning
som krdvs for att institutet och
bolaget ska kunna uppfylla kraven
i denna lag och andra forfatt-
ningar. Avtalet ska innehdlla at-

¥ Senaste lydelse 2013:563.

Forvaringsinstitutet ska verk-
stilla fondbolagets instruktioner
som avser vdrdepappersfonden om
de inte strider mot bestimmelserna
i denna lag eller annan forfattning
eller mot fondbestdmmelserna
samt se till att

1. forsdljning, inlosen och maku-
lering av andelar i fonden genom-

® Senaste lydelse 2013:563. Andringen innebdr bl.a. att andra och tredje styckena tas bort.



minstone sadana uppgifter som an-
ges i artiklarna 30-33, 35 och 37 i
kommissionens direktiv
2010/43/EU av den 1 juli 2010 om
genomforande av Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2009/65/EG nadr det gdller organi-
satoriska krav, intressekonflikter,
uppforanderegler,  riskhantering
och innehdllet i avtalet mellan ett
Jforvaringsinstitut och ett forvalt-
ningsbolag.

Avtalet far omfatta flera virde-
pappersfonder. | avtalet ska anges
vilka virdepappersfonder som om-
fattas.

[ ett avtal som ingdas mellan ett
Jorvaringsinstitut och ett forvalt-
ningsbolag som forvaltar en
vardepappersfond efter tillstand
enligt 1kap. 6b§ ska det fore-
skrivas att svensk lag dr tillaimplig
pa avtalet.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

fors enligt denna lag och fond-
bestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden
berdknas enligt denna lag och
fondbestdmmelserna,

3. ersdttningar for transaktioner
som beror en fonds tillgangar be-
talas in till fonden utan dréjsmdl,
och

4. fondens intikter anvinds en-
ligt bestdmmelserna i denna lag
och fondbestimmelserna.

Overvakning av penningfloden

58

Forvaringsinstitutet ska over-
vaka vdrdepappersfondens
penningfloden.

Forvaringsinstitutet ska sdrskilt
se till att alla betalningar fran
investerare har tagits emot och att
alla likvida medel i fonden har
bokforts pa likvidkonton som har
oppnats i fondens namn eller i
fondbolagets eller forvaringsinsti-
tutets namn for fondens rikning.

Likvidkonton enligt andra styck-
et ska oppnas hos en centralbank,
ett kreditinstitut med sdte inom
EES eller en bank som har
auktoriserats i ett land utanfor
EES.

Likvidkonton ska foras i enlighet
med principerna i artikel 16 i
kommissionens direktiv
2006/73/EG av den 10 augusti
2006 om genomforandet av
Europaparlamentets och rddets
direktiv. 2004/39/EG vad giiller
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organisatoriska krav och villkor
Jor verksamheten i virdepappers-
foretag, och definitioner  for
tillampning av det direktivet, i den
ursprungliga lydelsen.

Om likvidkontot har oppnats i
Jorvaringsinstitutets namn for fon-
dens rékning, far medel som tillhér
SJorvaringsinstitutet eller sddana
enheter som avses | tredje stycket
inte finnas pa samma konto.

Forvaring ay tillgangarna i en

vdrdepappersfond
6§

Forvaringsinstitutet ska

1. depdforvara

a)alla finansiella instrument
som kan registreras pa ett konto
Jor finansiella instrument som har
oppnats hos forvaringsinstitutet,
och

b)alla finansiella instrument
som fysiskt kan levereras till for-
varingsinstitutet, samt

2. kontrollera att fondbolaget,
Jor virdepappersfondens rdkning,
har dganderdtt till ovriga till-
gangar samt fora och hdlla ett
uppdaterat register 6ver dem.

Forvaringsinstitutet, eller en
uppdragstagare som utfor uppgifi-
erna i forsta stycket, far inte ater-
anvdnda tillgangarna i en vdrde-
pappersfond fir egen rdkning.

Tillgangarna i en virdepappers-
fond som depaforvaras enligt
Jorsta stycket 1 far dateranvindas
endast for fondens rdkning och
under forutsdttning att

1. forvaringsinstitutet Soljer
Jfondbolagets instruktioner,

2. dteranvdndningen gagnar an-
delsdgarnas intressen, och

3. transaktionen omfattas av en
likvid scikerhet av hog kvalitet

a) som tagits emot av fonden
inom ramen for ett avtal om sdker-
hetsoverldtelse  (aterkdpsavial),
och
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b) vars marknadsvirde vid varje
tidpunkt med marginal uppgar till
minst marknadsvirdet av de ater-
anvdnda tillgangarna.

78

For att fullgora sina uppgifier
enligt 6 § forsta stycket 1 ska for-
varingsinstitutet se till att alla
finansiella instrument registreras
pd ett separat konto hos institutet i
vdrdepappersfondens namn, eller i
fondbolagets namn for fondens
rékning, och i enlighet med
principerna i artikel 16 i direktiv
2006/73/EG, i den ursprungliga
Iydelsen.

For att fullgora sina uppgifier
enligt 6 § forsta stycket 2 ska for-
varingsinstitutet ldgga uppgifter
eller handlingar fran fondbolaget
samt andra tillgdangliga handling-
ar till grund for sin bedomning av
dganderdtten till tillgangarna.

Forteckning over tillgdngarna i
vdrdepappersfonden

8s

Forvaringsinstitutet ska regel-
bundet ge fondbolaget en fullstdin-
dig forteckning over samtliga till-
gangar som ingdr i virdepappers-
Jfonden.

Forbud mot att ta upp eller bevilja
lan eller gd i borgen

95

Forvaringsinstitutet far inte for
en vdrdepappersfond ta upp eller
bevilja lan eller ga i borgen.

Uppdragsavtal

Allmdnna krav pa uppdragsavtal

10§

Forvaringsinstitutet far inte upp-
dra at nagon annan att utféra
andra uppgifter dn depaforvaring
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av tillgangar och kontroll av dgan-
derdtten enligt 6 § forsta stycket.

Delegering enligt forsta stycket
Jorutsdtter att forvaringsinstitutet

l. kan visa ant det finns ett
objektivt skdl for delegering av
uppgifterna och att avsikten inte dr
att kringgd kraven i denna lag
eller annan forfattning,

2. har handlat med den skick-
lighet, aktsamhet och omsorg som
krdvs vid valet av uppdragstagare,
och

3. regelbundet oOvervakar upp-
dragstagaren och dennes rutiner
avseende delegerade uppgifter.

Ovriga villkor for uppdragsavtal

11§

Forvaringsinstitutet ska, utover
det som anges i 10 § andra stycket
och om inget annat foljer av 12 §,
Jforvissa sig om att uppdrags-
tagaren

1. har den struktur och den sak-
kunskap som krdvs i forhallande
till uppdraget,

2. om uppdraget avser depa-
Jorvaringsuppgifter,

a) omfattas av en effektiv regle-
ring, inbegripet minimikapitalkrav
och effektiv tillsyn over verksam-
heten i den berdrda jurisdiktionen,
och

b) omfattas av regelbunden ex-
tern granskning for att sdkerstdlla
att de finansiella instrumenten
finns i uppdragstagarens besitt-
ning,

3. hdller de anfortrodda till-
gangarna dtskilda fran egna och
andras tillgangar sa att de alltid
gar att identifiera,

4. har vidtagit alla nédvindiga
atgdrder for att tillgangarna i
vardepappersfonden, om  upp-
dragstagaren blir insolvent, inte
ska vara tillgingliga for utdelning
eller realisering till uppdrags-
tagarens fordringsdgare, och
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5. upppyller de allménna skyldig-
heter och respekterar de forbud
somangesi2, 3, 6 och7§s.

Sdrskilda bestidmmelser vid
uppdragsavtal avseende
depdforvaringsuppgifier utanfor
EES

12§

Om lagstifiningen i et land
utanfor EES krdver att vissa finan-
siella instrument depdforvaras av
en lokal enhet och det endast finns
lokala enheter som inte uppfyller
kraven i Il § 2 a, far forvarings-
institutet trots det uppdra depafor-
varingsuppgifier dt en sdadan en-
het. Detta far dock ske endast i den
omfattning som dr nodvindig en-
ligt det landets lagstiftning och en-
dast sa ldnge det inte finns lokala
enheter som uppfyller dessa krav.

For delegering enligt forsta
stycket krdvs dessutom att

1. fondandelsdagarna, innan de
gjorde sin investering, har blivit
informerade om att delegeringen
dr nodvindig enligt det landets
lagstifining, de omstindigheter
som motiverar delegeringen och
de risker som dr forknippade med
delegeringen, och

2. fondbolaget har gett instruk-
tioner till forvaringsinstitutet att
delegera depdforvaringen av de
finansiella instrumenten till en
lokal enhet.

Vidaredelegering

13§

En uppdragstagare far i sin tur
uppdra at ndgon annan att utfora
uppgifter enligt 10§ (vidaredele-
gering), om samtliga villkor som
stalls upp for forvaringsinstitutets
delegering dr uppfyllda.
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Férvaringsinstitutets ansvar for
JSorluster och annan skada

Ansvar for forlust av finansiella
instrument som depdgforvaras

145

Om forvaringsinstitutet eller en
uppdragstagare har forlorat finan-
siella instrument som depdforva-
ras enligt 6 § forsta stycket I, ska
institutet utan onddigt dréjsmal
dterldmna  finansiella instrument
av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande virdet till
Jfondbolaget  for vdrdepappers-
Jondens rikning.

Forvaringsinstitutet dr inte an-
svarigt enligt forsta stycket om
institutet kan visa att forlusten dr
orsakad av en yttre hindelse utan-
Jor institutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga an-
strdngningar gjorts.

Ett avtal ar ogiltigt i den ut-
strdckning det utesluter eller be-
grdnsar forvaringsinstitutets an-
svar enligt forsta stycket.

Ansvar for évriga skador

159

Om fondandelscdgarna tillfogats
annan skada dn sadan som avses i
14 § genom att forvaringsinstitutet
eller en uppdragstagare uppsat-
ligen eller av oaktsamhet har éver-
trdtt denna lag eller andra forfatt-
ningar som reglerar verksamheten,
ska institutet ersdtta skadan.

Ett avtal dr ogiltigt i den ut-
strdackning det utesluter eller be-
grdnsar forvaringsinstitutets an-
svar enligt forsta stycket.

Ansvar vid uppdragsavtal

16§
Ett uppdragsavtal avseende for-
varing av tillgangar och kontroll
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av dganderditten enligt 6 § frantar
inte forvaringsinstitutet dess an-
svar for forluster och annan skada
enligt denna lag. Detta gdller dven
om uppdragstagaren har vidare-
delegerat uppgifien enligt 13 §.

f

For varje virdepappersfond ska det finnas en aktuell informations-

broschyr.

Informationsbroschyren ska innehdlla

1. fondbestimmelserna,

2. de ytterligare uppgifter som behévs for att man ska kunna bedéma
fonden och den risk som #r férenad med att investera i den,

3. en tydlig och littbegriplig forklaring av fondens riskprofil,

4, uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far upp-
dra &t nigon annan att utfora enligt 4 och 5 §§,

5. uppgifter om vilka tillgangs-
slag fondmedlen far placeras i, och

6. for det fall fondmedlen far
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mdjliga resultatet av anvindningen
av derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil.

5. uppgifter om vilka tillgangs-
slag fondmedien far placeras i,

6. for det fall fondmedlen far
placeras i derivatinstrument, upp-
gifter om i vilket syfte och hur det
mdjliga resultatet av anvindningen
av derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil, och

7. uppgifter om fondbolagets
ersdttningspolicy.

16a§"
For varje virdepappersfond ska det finnas ett aktuellt faktablad.
Faktabladet ska pa ett littbegripligt sitt och i sammanfattning innehalla
den grundliggande information som behdvs for att investerare ska kunna
bedéma fonden och den risk som &r forenad med att investera i den.
Innehallet i faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och far inte
vara vilseledande. Det ska stimma Gverens med relevanta delar i infor-

mationsbroschyren.

1° Senaste lydelse 2013:563.
' Senaste lydelse 2013:563.

Utover det som foljer av andra
och tredje styckena ska faktabladet
innehalla en upplysning om att in-
Jormation om fondbolagets erscitt-
ningspolicy dr tillginglig pd en
angiven webbplats och att en
papperskopia kan fas kostnadsfritt
pa begdran.
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Bestdimmelser om hur faktabladet for en virdepappersfond ska vara
utformat och om dess innehall finns i kommissionens férordning (EU) nr
583/2010 av den 1 juli 2010 om genomfdrande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare eller
prospekt tillhandahalls pd annat varaktigt medium 4n papper eller pé en
webbplats.

18 §12

Fondbolaget ska for varje viardepappersfond som det forvaltar limna

1. en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsérets utgéng, och

2. en halvarsredogorelse for ridkenskapsérets forsta sex ménader inom
tvd manader frin halvarets utgang.

Arsberittelser och halvarsredogorelser ska innehélla den information
som behovs for att man ska kunna bedéma varje virdepappersfonds
utveckling och stillning. Handlingarna ska pd begéiran kostnadsfritt
skickas till andelsigarna och finnas att tillgd hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Fondbolaget ska i samband med att bolaget ldmnar
sddan information som avses i 22 § tillfriga andelsigarna om de vill ha
arsberittelsen och halvarsredogérelsen.

Utover det som anges i andra
stycket ska arsberdttelsen inne-
halla uppgifier om det samman-
lagda  ersdttningsbeloppet  for
rdkenskapsaret, fordelat pa fasta
och rorliga ersdttningar, som
fondbolaget betalat ut till sin
personal samt om efterlevnaden
och vdsentliga fordndringar av
fondbolagets ersdttningspolicy.

11 kap.
8ay§

Finansinspektionen far, utover
det som anges i 7 och 8 §§, besluta
att en dgare i ett fondbolag som
inte foljer bestammelserna i 1 eller
4 § ska betala en sanktionsavgift
som bestims i enlighet med
12 kap. 8-9 §§.

12 Senaste lydelse 2013:563.
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12 kap.

Ingripanden mot fondbolag

Ingripanden mot fondbolag ocl
Jorvaringsinstitut samt vissa
fysiska personer"

1 §|4

Om ett fondbolag har 3sidosatt
sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller
interna instruktioner som har sin
grund i en forfattning som reglerar
bolagets verksamhet, ska Finans-
inspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska d& fore-
lagga bolaget att inom viss tid
begrinsa verksamheten i ndgot
avseende, minska riskerna i den
eller vidta ndgon annan atgird for
att komma till ritta med
situationen, ett forbud att verk-
stilla beslut eller en anmirkning.
Om dvertrddelsen ir allvarlig, ska
Jfondbolagets tillstdind 4terkallas
eller, om det ir tillrickligt, varning
meddelas.

3 Senaste lydelse 2008:282.
! Senaste lydelse 2008:282.

Om ett fondbolag eller ett for-
varingsinstitut har 3sidosatt sina
skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar
bolagets eller institutets verksam-
het, fondbestimmelserna, bolags-
ordningen eller interna instruk-
tioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar bolagets
eller institutets verksamhet, ska
Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen = ska da
utfirda ett foreldggande att inom
viss tid begrinsa eller minska
riskerna i verksamheten i ndgot
avseende eller vidta nagon annan
atgird for att komma till rdtta med
situationen, meddela ett forbud att
verkstilla beslut eller genom att
gora en anmirkning. Om ett fond-
bolags overtrddelse ar allvarlig,
ska bolagets tillstand aterkallas
eller, om det &r tillrickligt, varning
meddelas.

la§

Finansinspektionen ska ingripa
mot ndgon som ingar i et fond-
bolags styrelse eller dr dess verk-
stillande direktor, eller ersdittare
Jor nagon av dem, om fondbolaget

1. har fau tillstand att driva
Jondverksamhet genom att limna
falska uppgifter eller pa annat
otillborligt sdtt,

2. tillhandahaller  diskretiondr
portfoliforvaltning i strid med
lkap 4§,

3. paborjar marknadsforing av
en av bolaget forvaltad virde-
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pappersfond i ett annat land inom
EES innan en underrdttelse om
detta gjorts hos Finansinspektio-
nen i enlighet med 2 kap. 15 ¢ §,

4. inte uppfyller grundldggande
krav pa organisation och drift av
verksamheten enligt 2 kap. 17 eller
171§ eller foreskrifter som har
meddelats med stod av 13 kap.
1§5 avseende dessa  be-
stimmelser,

5. asidosdtter sina skyldigheter
eller pa annat sdtt overtrdder det
som anges om uppdragsavtal i
4kap. 4-6§§ och 7§ forsta
stycket,

6. paborjar  forvaltning  och
marknadsforing av en vdrdepap-
persfond utan att fondbestimmel-
serna godkdnts enligt 4 kap. 9 §,

7. vid upprepade tillfillen ldter
bli att upprdtta eller tillhandahdlla
informationsbroschyr, faktablad,
arsberdittelse och halvarsberittelse
i enlighet med 4 kap. 15-21 §§,

8. vid upprepade tillfillen pla-
cerar medel i en vdrdepappersfond
i strid med det som anges i 5 kap.
1, 3-22, 24 eller 25§ eller fore-
skrifter som har meddelats med
stod av [3kap. 1§9, 10, 12
och 13 avseende dessa bestdimmel-
ser,

9.inte  uppfyller kraven pa
hantering av risker i 5 kap.
2 § forsta eller andra stycket eller
i foreskrifter som har meddelats
med stéd av 13kap. 1§11 av-
seende dessa bestdmmelser,

10. i strid med 11 kap. 5 § forsta
stycket ldter bli att till Finans-
inspektionen anmdla sadana for-
vdrv och avyttringar som avses
dar, eller

11.istrid med 11 kap. 5 § tredje
stycket ldater bli att till Finans-
inspektionen anmdla namnen pd
de dgare som har ett kvalificerat
innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehavet.

Om en sadan person som anges i



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

forsta stycket omfattas av till-
stands- eller underrdttelseskyldig-
het enligt 11 kap. | eller 4§ for
forvarv eller avyttring av aktier i
bolaget, ska forsta stycket 10
och 11 inte gdlla for den personen
i fraga om dessa aktier.

Ett ingripande enligt forsta
stycket far ske endast om bolagets
overtrddelse dar allvarlig och per-
sonen i fraga uppsatligen eller av
grov oaktsamhet har orsakat dver-
tridelsen.

Ingripande sker genom

1. beslut att personen i fraga
under en viss tid, lagst tre och
hogst tio ar, eller, for upprepade
allvarliga overtrddelser, perma-
nent inte far vara styrelseledamot
eller verkstillande direktor i ett
fondbolag, eller ersdttare for
nagon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgifi.

16§

Finansinspektionen ska ingripa
mot ndgon som ingar i ett forva-
ringsinstituts styrelse eller dr dess
verkstdllande direktor, eller ersdtt-
are for nagon av dem, om forva-
ringsinstitutet

1. later bli att overvaka en
vdrdepappersfonds penningsfloden
istridmed 3 kap. 5 §,

2. later bli att forvara en virde-
pappersfonds tillgangar eller pa
annat sdtt Overtrdder det som
anges i 3 kap. 6 och 7 §¢, eller

3. later bli att wtféra sina évriga
uppgifter i strid med 3 kap. 4 och
8.

Ett  ingripande enligt forsta
stycket far ske endast om insti-
tutets overtrddelse dr allvarlig och
personen i fraga uppsatligen eller
av grov oaktsamhet har orsakat
overtrddelsen.
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Ingripande sker genom beslut
om sanktionsavgift.

2 §|5

Finansinspektionen far avsté
frdn ingripande enligt 1 § om en
Overtrddelse #r ringa eller ursikt-
lig, om fondbolaget gor rittelse
eller om ndgot annat organ har
vidtagit atgdrder mot fondbolaget
som bedoms tillrdckliga.

¥ Senaste lydelse 2008:282.

Vid valet av sanktion ska
Finansinspektionen ta hdnsyn till
hur allvarlig overtrddelsen dr och
hur ldnge den pagau. Sarskild
hansyn ska tas till overtridelsens
art, skador som uppstatt och
graden av ansvar.

Finansinspektionen far avsta
frdn ingripande om en Svertridelse
dr ringa eller ursiktlig, om fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet
gor rattelse eller om den fysiska
personen verkat for att bolaget
eller institutet gor rittelse eller om
nagon annan myndighet har
vidtagit atgdrder mot bolaget,
institutet eller den fysiska per-
sonen och dessa dtgdrder bedéms
tillrdckliga.

2a§

Utover det som anges i 2 § ska i
forsvarande riktning beaktas om
Jfondbolaget,  forvaringsinstitutet
eller den fysiska personen tidigare
har begdtt en overtrddelse. Vid
denna bedomning bor sdrskild vikt
fastas vid om dvertrddelserna dr
likartade och den tid som har gétt
mellan de olika overtradelserna.

[ formildrande riktning ska be-
aktas om

1. bolaget, institutet eller den
Jysiska personen i vdsentlig mdn
genom et aktivt samarbete har
underldttat  Finansinspektionens
utredning, och

2. bolaget eller institutet snabbt
upphort med overtridelsen, eller
den fysiska personen snabbt verkat
for att dvertrdadelsen ska upphora,
sedan den anmdlts till eller pa-
talats av Finansinspektionen.
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6 §16

Om en behdrig myndighet har
underrittat Finansinspektionen om
att ett fondbolag overtritt fore-
skrifter som giller i det landet for
bolaget, far inspektionen vidta de
atgdrder som anges i 14 §§ mot
bolaget, om det fdreligger nagon
omstindighet som avses dir.
Inspektionen ska underrdtta den
behériga myndigheten om vilka
atgdrder som vidtas.

Straffavgift

Om en behérig myndighet har
underrittat Finansinspektionen om
att ett fondbolag eller ett forva-
ringsinstitut Svertritt foreskrifter
som giller i det landet for sddana
bolag eller institut, far inspek-
tionen vidta de &tgédrder som anges
i1, 2 och 3 §§ mot bolaget eller i
loch 2 §§ mot institutet, om det
foreligger nagon omstindighet
som avses ddr. Inspektionen ska
underrdtta den behodriga myndig-
heten om vilka atgirder som
vidtas.

Sanktionsavgift'!

7§18

Om ett fondbolag har fdu
anmdrkning eller varning enligt
1 § eller varning enligt 4 § andra
stycket, far Finansinspektionen
besluta att fondbolaget ska betala
en straffavgifi. Detta giller dock
inte om varningen bara omfattar
fall som avses i 4 § forsta stycket 2
eller 4.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag har meddelats
beslut om anmirkning eller var-
ning enligt 1 § far Finansinspek-
tionen besluta att fondbolaget ska
betala en sanktionsavgift. Det-
samma giller om fondbolaget har
meddelats beslut om dterkallelse
eller varning i ett fall som avses i
4 § forsta stycket /.

Om et forvaringsinstitut har
meddelats beslut om anmdrkning
enligt 1 §, far Finansinspektionen
besluta att forvaringsinstitutet ska
betala en sanktionsavgift.

8 §l9

Straffavgifien ska uppga till
lagst 5000 kronor och hogst
50 miljoner kronor.

' Senaste lydelse 2008:282.
17 Senaste lydelse 2008:282.
1% Senaste lydelse 2008:282.
1® Senaste lydelse 2008:282.

Sanktionsavgiften for ett fond-
bolag eller ett forvaringsinstitut
ska faststdllas till hogst det hogsta
av

l.ett belopp som per den
17 september 2014 i svenska kro-
nor motsvarade fem miljoner euro,

2. tio procent av bolagets eller
institutets eller, i forekommande
Jall, koncernens omsdittning ndr-
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Avgiften far inte dverstiga tio
procent av fondbolagets omsditt-
ning under ndrmast foregdende
rakenskapsar. Om dvertridelsen
har skett under bolagets forsta
verksamhetsar eller om uppgifter
om omséttningen annars saknas
eller dr bristfilliga, far omsdtt-
ningen uppskattas.

mast foregaende rikenskapsar,

3. tva ganger den vinst som
bolaget eller institutet erhdllit till
Joljd av regelivertrddelsen, om be-
loppet gar att faststdlla, eller

4. tva ganger de kostnader som
bolaget eller institutet undvikit till
folid av regelovertridelsen, om
beloppet gar att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte be-
stimmas till ett ldgre belopp dn
5000 kronor. Om Overtridelsen
har skett under fondbolagets eller
Jorvaringsinstitutets forsta verk-
samhetsér eller om uppgifter om
omsittningen annars saknas eller
ar bristfilliga, fir den uppskattas.

Avgiften tillfaller staten.

8ay§

Sanktionsavgifien for en fysisk
person ska faststillas till hogst det
hogsta av

I ett belopp som per den
17 september 2014 i svenska kro-
nor motsvarade fem miljoner euro,

2. tva ganger den vinst som den
Jysiska personen erhallit till foljd
av regelovertrddelsen, om belopp-
et gdr att faststdlla, eller

3. tva ganger de kostnader som
den fysiska personen undvikit till
Jfolid av regelovertridelsen, om be-
loppet gar att faststdlla.

Avgiften tillfaller staten.

9 §20

Nir straffavgiftens storiek be-
slutas, ska sirskild hinsyn tas till
hur allvarlig den évertridelse dr
som har foranlett anmdrkningen
eller varningen och hur linge
overtrddelsen har pagatt.

 Senaste lydelse 2008:282.

Nir sanktionsavgifiens storlek
faststdlls, ska sérskild hdnsyn tas
till sddana omstdindigheter som
anges i 2 och 2ag§§ samt till
fondbolagets, forvaringsinstitutets
eller den fysiska personens finan-
siella stdllning och, om det gdr att
faststdlla, den vinst som fond-
bolaget, forvaringsinstitutet eller
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den fysiska personen har erhallit
tll folid av regelovertrddelsen
eller de kostnader som undvikits.

Sanktionsforeliggande

9ay¢

Fragor om ingripanden mot fys-
iska personer for overtrddelser
enligt 1a eller 1b§ tas upp av
Finansinspektionen genom sank-
tionsforeliggande.

Ent sanktionsforeldggande inne-
bdr att den fysiska personen fore-
laggs att inom en viss tid god-
kdnna ett ingripande enligt 1 a§
Jfidrde stycket 1 eller 2 eller 1b§
tredje stycket som dr bestimt till
tid eller belopp.

Nar foreldggandet har godkdnts,
gdller det som ett domstolsavgor-
ande som faut laga kraft. Ett god-
kdnnande som gors efter den tid
som angetts i foreldggandet dr
utan verkan.

9b§

En  sanktionsforeldggande ska
innehalla uppgift om

1. den fysiska person som fire-
ldggandet avser,

2. overtrddelsen och de omstdn-
digheter som behovs for att kinne-
teckna den,

3. de bestdmmelser som dr
tillampliga pa overtrdadelsen, och

4. den sanktion som foreldggs
personen,

Foreldggandet ska ocksa inne-
hdlla en upplysning om att an-
s6kan om sanktion kan komma att
ges in till domstol, om foreldgg-
andet inte godkdnns inom den tid
som Finansinspektionen anger.

9c$

Om ett sanktionsforeldggande
inte har godkdnts inom angiven
tid, far Finansinspektionen anséka
hos domstol om att sanktion ska
beslutas. En sddan ansokan ska
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Verkstiillighet av beslut om
straffavgift och forseningsavgift

goras hos den forvaltningsrdtt som
gr behorig att prova ett Over-
klagande av Finansinspektionens
beslut om ingripande mot fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet
Jor samma overtrdidelse.
Provningstillstand  krdvs  vid
overklagande till kammarritten.

9d§

En sanktion for en Overtrddelse
enligt 1 a eller 1b§ far beslutas
bara om sanktionsforeldggande
har delgetts den som sanktionen
riktas mot inom tv@ dr fran den
tidpunkt da overtrddelsen dgde
rum.

Verkstiillighet av beslut om
sanktionsavgift och forsenings-
avgift’'

11 §22

En straffavgift eller forsenings-
avgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar
fran det att avgifisbeslutet har
vunnit laga kraft eller den ldngre
tid som anges i beslutet.

En sanktionsavgift eller forsen-
ingsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar
efter det att ett beslut om att ta ut
avgiften fdtt laga kraft eller sank-
tionsforeldggandet godkdnts eller
den lidngre tid som anges i beslutet
eller foreldggandet.

12 §23

Finansinspektionens beslut om
straffavgift eller forseningsavgift
far verkstillas enligt utséknings-
balkens bestimmelser, om avgiften
inte har betalats inom den tid som
angesill §.

Finansinspektionens beslut om
sanktionsavgift eller forsenings-
avgift far verkstillas enligt utsok-
ningsbalkens bestimmelser, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som angesi 11 §.

13 §24

Om straffavgiften eller for-
seningsavgiften inte betalas inom
den tid som anges i 11§, ska
Finansinspektionen limna den

! Senaste lydelse 2008:282.
2 Senaste lydelse 2008:282.
2 Senaste lydelse 2008:282.
B Senaste lydelse 2008:282.

Om sanktionsavgifien eller for-
seningsavgiften inte betalas inom
den tid som anges i 11§, ska
Finansinspektionen ldmna den



obetalda avgiften for indrivning.
Bestimmelser om indrivning av
statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.
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obetalda avgiften for indrivning.
Bestdmmelser om indrivning av
statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

14 §%

En straffavgift eller forsenings-
avgift som har beslutats faller bort
i den utstrickning verkstillighet
inte har skett inom fem &r frén det
att beslutet vann laga kraft.

En sanktionsavgifi eller forsen-
ingsavgift som har beslutats faller
bort i den utstrickning verkstillig-
het inte har skett inom fem ar frin
det att beslutet fick laga kraft eller
sanktionsforeldggandet god-
kdndes.

19 §%°

Om négon driver sddan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen foreligga den
som driver verksamheten att upp-
héra med den.

Om nagon driver sadan verk-
samhet som omfattas av denna lag
utan att vara berittigad till det, ska
Finansinspektionen foreldgga
denne att upphora med verksam-
heten.

Om det dr osidkert om lagen ir tillimplig pd en viss verksamhet, far
inspektionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upp-
lysningar om verksamheten som inspektionen behdver for att beddma om
sd dr fallet.

Ett féreldiggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag
far riktas mot savil foretaget som den som i Sverige dr verksam for fore-
tagets rikning.

Finansinspektionen  far cven
ingripa mot ndagon som driver
Jfondverksamhet utan att vara
berdttigad till det genom beslut om
sanktionsavgifi enligt bestimmel-
serna i detta kapitel.

13 kap.
1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far riiknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,

2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och
138§,

3. pd vilket sprak underrittelsen enligt 2 kap. 15 ¢ § forsta stycket ska
skrivas,

** Senaste lydeise 2008:282.
% Senaste lydelse 2008:282.
7 Senaste lydelse 2014:558.
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4. hur fondbolaget ska offentliggora handlingarna enligt 2 kap. 15 ¢ §
tredje stycket,

5.vad ett fondbolag ska iaktta 5.vad ett fondbolag ska iaktta
for att uppfylla skyldigheterna i for att uppfylla skyldigheterna i
2 kap. 17 och 17 ¢ §§, 2kap. 17, 17coch 17 f§§,

6. vilken information som ska ldmnas i underrittelsen till andelstigare
enligt 4 kap. 9 a § och pa vilket sitt underrittelsen ska limnas,

7. tillhandahdllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
4 kap. 20 §,

8. pa vilket sprak informationen enligt 4 kap. 20 § ska tillhandahallas,

9. kriterier for de finansiella tillgangar som medel i en virdepappers-
fond far placeras i enligt 5 kap. 1 § andra stycket férsta meningen,

10. vilka tekniker och instrument ett fondbolag fir anvinda enligt
5 kap. 1 § tredje stycket samt villkor och grinser for sddan anvéindning,

11. det system for riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap.
2 § forsta och andra styckena,

12. kriterier for indexfonder enligt 5 kap. 7 §,

13. beridkning av exponeringar enligt 5 kap. 13 och 14 §§,

14. pa vilket sitt underrittelsen till andelsidgarna enligt 5 a kap. 7 § ska
limnas,

15. vilka fel och forsummelser som ska rapporteras enligt 5 a kap.
18§,

16. forutsittningar  for overforing av finansiella instrument och
forvaltning enligt 5 a kap. 37 och 46 §§,

17. vilka atgérder som ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel
med redovisningsskyldighet enligt 7 kap. 1 §,

18. vilka atgarder som ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav
som foljer av bestimmelserna i 7 kap. 3 §,

19. vad informationen enligt 8 kap. 8 § ska innehalla, hur den ska
utformas, pa vilket sitt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas
informationen,

20. pa vilket sprak de handlingar som ska ldmnas tillsammans med
ansdkan enligt 8 kap. 19 § ska upprittas,

21. vilka upplysningar som fondbolag, forvaltningsbolag, fondforetag
samt forvaringsinstitut ska ldmna till Finansinspektionen enligt 10 kap.
2 § forsta stycket och nir upplysningarna ska lamnas, och

22. sddana avgifter for tillsyn som avses i 10 kap. 11 §.

14 kap.
1§

Finansinspektionens beslut en- Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. 10 § och 12kap. 19§ ligt 10 kap. 10 § samt 12 kap. 9a §
andra stycket far inte 6verklagas. och 19§ andra stycket far inte

overklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far dverklagas hos
allmin férvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut i drenden som
avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

 Senaste lydelse 2008:282.
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Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarritten.
Finansinspektionen fir bestimma att ett beslut om férbud, fore-
laggande eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

1. Denna lag trider i kraft den 1 november 2016.

2. Bestimmelserna om information om ersittningspolicy i informa-
tionsbroschyr och faktablad i 4 kap. 15 och 16 a §§ ska tillimpas fran
och med den 1 januari 2017.

3. Aldre foreskrifter giller for Gvertridelser som #gt rum fore ikraft-

tridandet.
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2 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse

dels att det ska infSras en ny paragraf, 6 kap. 2 b §, av foljande lydelse,

dels att det nirmast fSre 6 kap. 2 a § ska infdras en ny rubrik som ska
lyda ”Rapportering av dvertridelser”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.
2b§

En anstdlld hos ett kreditinstitut
som har gjort en anmdlan till
Finansinspektionen eller Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om misstdnkta
overtrddelser av  bestdmmelser
som gdller for verksamheten far
inte goras ansvarig for att ha
asidosatt ndgon tystnadsplikt, om
anmdlaren hade anledning att anta
att en évertrddelse hade skett.

Detsamma gdller om en anstalld
har gjort en anmdlan via det
rapporteringssystem som avses i
2a$.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2016.
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3 Forslag till lag om éndring i lagen
(2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden

Hérigenom foreskrivs att 7 kap. 2 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

7 Kap.
2§P

Om en budgivare inte har gjort
ett siddant dtagande som avses i
2 kap. 1 § och Finansinspektionen
darfor har forbjudit erbjudandet
enligt 6 kap. 1 c§ tredje stycket
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, skall
Finansinspektionen besluta att
budgivaren skall betala en sirskild
avgift.

Den sirskilda avgiften skall
uppga till lagst 50 000 kronor och
hogst 100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften giller ocksa be-
stimmelserna i 6 kap. 3 b § forsta
stycket 1 och 3 c-3 e §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

Om en budgivare inte har gjort
ett sddant dtagande som avses i
2 kap. 1 § och Finansinspektionen
darfor har forbjudit erbjudandet
enligt 6 kap. 1c§ tredje stycket
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, ska
Finansinspektionen besluta att
budgivaren ska betala en sirskild
avgift.

Den sérskilda avgiften ska
uppgd till lagst 50 000 kronor och
hogst 100 miljoner kronor.

For avgiften giller ocksd be-
stimmelserna i 6 kap. 3 /§ forsta
stycket 1 och 3g 3m och 3n§§
lagen om handel med finansiella
instrument.

Denna lag tréder i kraft den 1 november 2016.

! Senaste lydelse 2007:374.
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4 Forslag till lag om dndring i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs i friga om lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden

dels att det ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 4 b §, av f6ljande lydelse,

dels att det nirmast fore 8 kap. 4 a § ska inforas en ny rubrik som ska
lyda “Rapportering av 6vertradelser”.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
4b$

En anstdlld hos ett vdrdepap-
persbolag som har gjort en an-
madlan till Finansinspektionen om
misstinkta overtrdadelser av be-
stammelser som giller for verk-
sambheten far inte goras ansvarig
for att ha asidosatt ndagon tyst-
nadsplikt, om anmdlaren hade
anledning att anta att en Gver-
trddelse hade skett.

Detsamma giller om en anstalld
har gjort en anmdlan via det
rapporteringssystem som avses i
4ay.

Denna lag trider i kraft den 1 november 2016.
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs att 9 kap. 22 § och 12 kap. 8 § samt rubriken
ndrmast fore 9 kap. 22 § lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa
investeringsfonder ska ha fdljande lydelse.

Nuvarande-lydelse

Foreslagen lydelse

9 kap.

Skadestandsansvar for
forvaringsinstitut for
specialfonder

Ansvar for forvaringsinstitut for
specialfonder

22§

For forvaringsinstitut for spe-
cialfonder giller, i stdllet for det
som anges i 17-21 §§, att institutet
ska ersdtta en skada som tillfogats
en fondandelsdgare eller en AIF-
Jforvaltare genom att  forvar-
ingsinstitutet overtrdtt denna lag
eller fondbestimmelserna.

For forvaringsinstitut for spe-
cialfonder giller, i stillet for det
som anges i 17-21 §§, der som
anges | 3kap. 14-16§§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder.

12 kap.
L

For specialfonder ska, utdver
10kap. 2§, dven 4kap. 16a§
[fidrde stycket lagen (2004:46) om
virdepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om virdepappers-
fond ska avse specialfond.

For specialfonder ska, utdver
10kap. 2§, dven 4kap. 16a§
femte stycket lagen (2004:46) om
virdepappersfonder tillimpas. Det
som anges ddr om virdepappers-
fond ska avse specialfond.

Denna lag trdder i kraft den 1 november 2016.

Tryck: Elanders, Villingby 2016
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