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Tillsyn 6ver att EU:s
marknadsmissbruksforordning foljs

Sammanfattning

Utskottet foresldr att riksdagen antar regeringens lagforslag i proposition
2015/16:120 Tillsyn o6ver att EU:s marknadsmissbruksférordning foljs.
Forslagen i propositionen syftar till att anpassa svensk lagstiftning till EU:s
marknadsmissbruksforordning!. Forordningen kompletteras av marknads-
missbruksdirektivet? som anger att medlemsstaterna ska infora straffrittsliga
paféljder for marknadsmissbruk.

Marknadsmissbruksforordningen &r direkt tillimplig och kommer att gélla
som svensk lag fr.o.m. den 3 juli 2016. Vissa bestimmelser krdver dock
genomforande i svensk ritt. Med de forslag som nu ldmnas vill regeringen
klargéra hur marknadsaktorer ska agera for att uppfylla sina skyldigheter
enligt marknadsmissbruksforordningen och gora det mdjligt for Finans-
inspektionen att vidta atgirder for att Gvervaka att forordningen f6ljs.

Alla de lagéndringar som kravs for att anpassa den svenska lagstiftningen
till marknadsmissbruksforordningen och for att genomféra marknads-
missbruksdirektivet kommer dock inte att kunna trdda i kraft till den 3 juli
2016. Forslagen i propositionen utgdr déarfor ingen fullstdndig anpassning av
svenska bestammelser till den nya EU-regleringen. Regeringen avser att vid
ett senare tillfille aterkomma till riksdagen med forslag till ytterligare
lagdndringar.

Inga foljdmotioner har ldmnats med anledning av propositionen.

Lagéndringarna foreslas trida i kraft den 3 juli 2016.

Behandlade férslag
Proposition 2015/16:120 Tillsyn 6ver att EU:s marknadsmissbruksforordning
foljs.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk och om upphidvande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om straffrittsliga
pafoljder for marknadsmissbruk.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

EU:s marknadsmissbruksforordning

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i sparbankslagen (1987:619),

2. lag om éndring i lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar,

3.lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

4. lag om édndring i lagen (1995:1570) om medlemsbanker,

5. lag om é&ndring i lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument,

6. lag om éndring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

7. lag om dndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument,

8. lag om dndring i aktiebolagslagen (2005:551).

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2015/16:120 punkterna 1-8.

Stockholm den 26 maj 2016

Pé finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Ulf
Kristersson (M), Monica Green (S), Maria Plass (M), Jorgen Hellman (S),
Oscar Sjostedt (SD), Jorgen Andersson (M), Ingela Nylund Watz (S), Emil
Kallstrom (C), Janine Alm Ericson (MP), Jan Ericson (M), Erik Ullenhag (L),
Marie Granlund (S), Borje Vestlund (S), Hakan Svenneling (V), David Lang
(SD) och Andreas Carlson (KD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

Den 3 juli 2016 ska Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv.  2003/124/EG, 2003/125/EG  och 2004/72/EG  (marknads-
missbruksforordningen) borja tillimpas. I férordningen finns forbud mot
marknadsmissbruk, dvs. insiderhandel, marknadsmanipulation och olagligt
rojande av insiderinformation, och bestimmelser som syftar till att forhindra
marknadsmissbruk och att gora det mdjligt att upptécka och ingripa mot
marknadsmissbruk.

Foérordningen kompletteras av Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/57/EU av den 16 april 2014 om straffrittsliga pafoljder for marknads-
missbruk (marknadsmissbruksdirektivet) som anger att medlemsstaterna ska
infOra straffrittsliga pafoljder.

Marknadsmissbruksforordningen &r direkt tillimplig och kommer att gélla
som svensk lag fr.o.m. den 3 juli 2016. Alla de lagéndringar som kravs for att
anpassa den svenska lagstiftningen till marknadsmissbruksférordningen, och
for att genomfora marknadsmissbruksdirektivet, kommer dock inte att kunna
trada i kraft tills dess. Forslagen i regeringens proposition utgdr déarfor ingen
fullstindig anpassning av svenska bestimmelser till den nya EU-regleringen.
De lagindringar som foreslas ér avsedda att gélla under en begréinsad tid, till
dess att en fullstindig anpassning av svensk ritt kan ske. Regeringen avser att
vid ett senare tillfille aterkomma till riksdagen med forslag till ytterligare
lagéndringar, enligt forslag i utredningen Marknadsmissbruk II (SOU
2014:46).

Inga foljdmotioner har l&mnats med anledning av propositionen.

Lagéndringarna foreslés trdda i kraft den 3 juli 2016.

Bakgrund

Dagens svenska reglering pd marknadsmissbruksomradet utgors av lagen
(2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument och lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel
med finansiella instrument (marknadsmissbrukslagen). Dessa lagar genomfor
2003 ars marknadsmissbruksdirektiv®. Den nu foreslagna EU-regleringen om
marknadsmissbruk ersétter 2003 &rs marknadsmissbruksdirektiv med en
forordning. En EU-forordning &r direkt tillamplig i varje medlemsstat och
varken ska eller far genomforas i eller omvandlas till nationell ratt.

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel
och otillborlig marknadspaverkan.
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En EU-f6érordning kan dock innehélla bestimmelser som kraver att vissa
nationella atgérder vidtas. Enligt marknadsmissbruksférordningen &r
medlemsstaterna bl.a. skyldiga att utse en behdrig myndighet och ge den vissa
angivna befogenheter for att kunna utfora de uppgifter som den har enligt
forordningen, t.ex. mojlighet att utfdrda administrativa sanktioner och vidta
atgirder mot Overtrddelser av bestimmelser 1 marknadsmissbruks-
forordningen.

Regeringen gav i oktober 2012 en sérskild utredare i uppdrag att bl.a. limna
forslag till &ndringar och anpassningar av lagstiftningen kring marknads-
missbruk for att kunna sékerstilla att Sverige uppfyller EU-rittsliga krav och
att utredning och bekdmpning av marknadsmissbruk ska kunna bedrivas pa ett
effektivt sétt (dir. 2012:108). Utredningen foreslog i betdnkandet
Marknadsmissbruk I (SOU 2014:46) omfattande éndringar i lagstiftningen pé
marknadsmissbruksomradet. En ny och fullstindig lagstiftning till foljd av
marknadsmissbruksforordningen och marknadsmissbruksdirektivet bedéms
inte kunna trida i kraft forrén tidigast den 1 februari 2017.

I avvaktan pa att ny lagstiftning kan tridda i kraft foresldr regeringen vissa
lagéndringar for att mojliggora tillsyn Over att bestimmelserna i marknads-
missbruksforordningen f6ljs. De bestdmmelser i marknadsmissbruks-
forordningen som det &r mest angelédget att infora redan den 3 juli 2016 &r de
som motsvarar den nuvarande anmélningsskyldigheten for insynspersoner,
handelsférbudet och skyldigheten att fora insiderforteckningar. I den del det
inte foreslds nagra lagdndringar har regeringen bedomt att nuvarande
bestdimmelser i svenska forfattningar kan tillimpas vid sidan av marknads-
missbruksforordningen.

2015/16:FiU36
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Utskottets Overvdaganden

EU:s marknadsmissbruksférordning

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen antar regeringens lagforslag.

Marknadsmissbruksférordningen

Nedan foljer en sammanfattning av huvuddragen i EU:s marknadsmissbruks-
forordning.

Finansiella instrument

Marknadsmissbruksforordningen dr tillimplig vid kop och forséljning av
finansiella instrument. Med finansiella instrument avses detsamma som i
MIiFID II (direktiv om marknader for finansiella instrument?), dvs. aktier och
andra Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och
finansiella derivatinstrument. Dérutdver ska de finansiella instrumenten vara
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller pa en multilateral
handelsplattform (MTF-plattform), eller sa ska en ans6kan om upptagande till
handel pé nidgon sddan handelsplats ha ldmnats in. Férordningen ska ocksa
tillimpas pa finansiella instrument med vilka handel bedrivs pé en organiserad
handelsplattform (OTF-plattform). Aven finansiella instrument vars virde
beror pa eller paverkar ndimnda finansiella instrument, t.ex. derivatinstrument
som inte handlas pa ndgon handelsplats, omfattas av férordningen.

Till foljd av att utsléppsratter utgér finansiella instrument enligt MiFID II
kommer dven dessa instrument att omfattas av marknadsmissbruks-
forordningen. Foérordningen &r séledes tillimplig pd beteenden eller
transaktioner, inklusive bud, relaterade till auktionering vid en auktions-
plattform som har godkénts som en reglerad marknad for utslappsritter eller
andra auktionerade produkter baserade pa utslappsrétter. Riksgdldskontoret ar
den svenska auktionsforrittaren av utsléppsratter. Delar av forordningen ska
ocksa tillampas pé vissa spotavtal avseende ravaror.

Vissa forfaranden &r undantagna frén forbud i marknadsmissbruks-
forordningen. Exempelvis omfattas inte ett bolags handel med egna aktier i ett
offentliggjort &terkdpsprogram som genomfors i syfte att minska aktie-
kapitalet, konvertera skuldinstrument till aktier eller fullgdra aktiespar-
program och liknande i forhéllande till anstéllda. Férbuden giller inte heller

4 Buropaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv
93/22/EEG.
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offentliggjord stabilisering av vardepapper (s.k. kursvard) i samband med t.ex.
spridning eller nyemission av aktier i ett bolag.

Insiderinformation

Insiderinformation innebdr i korthet icke offentliggjord information av
specifik natur som hénfor sig till en utgivare av ett finansiellt instrument
(emittent) eller ett finansiellt instrument och som, om den blev offentlig,
sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pa instrumentet eller ett
relaterat derivatinstrument. Information ska anses ha visentlig prispaverkan
om en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja sddan information som en
del av grunden for sitt investeringsbeslut. Definitionen av insiderinformation
ar avgorande for tillimpningen av flera av de férbud och pabud som finns i
forordningen.

En emittent eller en deltagare pa marknaden for utsléppsrétter ska enligt
marknadsmissbruksforordningen offentliggéra insiderinformation som ror
emittenten eller marknadsdeltagaren sa snart det 4r mojligt.

Insiderhandel

Enligt marknadsmissbruksférordningen &r insiderhandel och forsok till
insiderhandel forbjudet. Férbudet mot insiderhandel innebér att det ar otillatet
att utnyttja den fordel som det ger att forfoga dver insiderinformation. For att
utnyttjanderekvisitet ska vara tillimpbart ska en person som forfogar dver
insiderinformation, och utfor eller forsdker utféra en transaktion relaterad till
denna information, underforstétt ocksa anses ha utnyttjat informationen.

Frdgan om en person har overtrétt eller forsokt overtrdda férbudet mot
insiderhandel ska enligt forordningen bedémas mot bakgrund av syftet med
forordningen, dvs. att skydda finansmarknadernas integritet och att hgja
investerarnas fortroende for dessa marknader. Bestimmelserna om
insiderhandel 4r dven tillimpliga pa fysiska personer.

Marknadsmanipulation

Enligt marknadsmissbruksforordningen 4r marknadsmanipulation trans-
aktioner, handelsordrar och beteenden som ger eller kan forvintas ge falska
eller vilseledande signaler om tillgéng, efterfrdgan eller pris pa ett finansiellt
instrument, ett relaterat spotavtal om ravaror eller en auktionerad produkt
baserad pé utslappsritter, eller som laser eller kan forvéntas 14sa fast priset vid
en onormal eller konstlad niva.

I forordningen anges exempel pé beteenden som ska anses vara marknads-
manipulation. Férordningen innehéller dven en icke uttommande upprikning
av indikatorer pd marknadsmanipulation. Av exemplen foljer bla. att
spridning i medierna — inbegripet internet — av felaktiga, partiska eller intresse-
paverkade investeringsrekommendationer kan utgdra marknadsmanipulation.
Bestdimmelserna &r dven tilldmpliga pé fysiska personer.

2015/16:FiU36
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Regler for att férhindra och upptacka marknadsmissbruk

I marknadsmissbruksfoérordningen finns regler som syftar till dels att forhindra
marknadsmissbruk, dels att marknadsmissbruk ska upptickas och kunna
utredas. Nedan beskrivs de viktigaste instrumenten for detta.

Marknadsévervakning

Marknadsoperatorer och vérdepappersinstitut som driver en handelsplats ska
ha effektiva arrangemang, system och forfaranden som kan forhindra och
upptidcka marknadsmissbruk. Operatorerna ska utan drojsmal underrétta den
behoriga myndigheten for handelsplatsen om transaktioner och handelsordrar
som kan utgéra insiderhandel eller marknadsmanipulation eller forsok till
sddana handlingar.

Insiderférteckningar

En emittent och den som agerar pad uppdrag av emittenten ska fora en
forteckning Over vilka anstdllda och uppdragstagare som har tillgang till
insiderinformation. Forteckningen ska pa begidran Overldmnas till den
behoriga myndigheten sa snart som mojligt.

Anmalningsskyldighet

Personer i ledande stédllning hos en emittent och deras nirstdende personer ska
enligt marknadsmissbruksférordningen anmaila sina transaktioner i aktier eller
skuldinstrument som &r utgivna av den emittenten. Samma sak géller for
derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dem.
Motsvarande géller for personer i ledande stéllning (och dem nérstdende) hos
en deltagare pa marknaden for utslappsritter. Anmalningsskyldigheten géller
transaktioner som sammanlagt under ett kalenderar dverstiger ett troskelvarde.

Personer i ledande stdllning utgdrs av styrelseledaméter, verkstillande
direktorer och vissa andra ledande befattningshavare.

Regeringens lagforslag

For att anpassa svensk lagstiftning till EU:s marknadsmissbruksforordning
foreslar regeringen dndringar i dtta olika lagar. Nedan foljer en redogdrelse for
regeringens forslag till lagdndringar och forklarande anmérkningar.

Tillfallig lagstiftning

I avvaktan pa att ett fullstandigt forslag till ny lagstiftning kan ldmnas foreslar
regeringen att det gors vissa lagéndringar for att gora det mojligt att folja
marknadsmissbruksforordningen. De foreslér dven att det ska inforas vissa
bestdmmelser om tillsyn dver att forordningen foljs. I den del propositionen
inte foresldr ndgra lagéndringar ska nuvarande bestimmelser i svenska
forfattningar kunna tillimpas vid sidan av marknadsmissbruksforordningen sé
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lange de inte strider mot forordningens bestimmelser. Det innebar dven att
berérda myndigheter endast kan ingripa mot marknadsaktérer med stod av
nuvarande péafoljdsbestimmelser.

Flera av lagforslagen innehaller hénvisningar till bestdmmelser i
marknadsmissbruksforordningen. For vissa typer av bestimmelser avser
hénvisningen EU-bestimmelserna i en viss angiven lydelse, s.k. statiska
hénvisningar. I andra typer av bestimmelser, t.ex. bestimmelser om undantag
frdn och lédttnader i skyldigheter i marknadsmissbruksforordningen, &r
hénvisningen till férordningen dynamisk, dvs. avser férordningen i den lydelse
som giller vid varje tidpunkt.

Finansinspektionen utses till beh6érig myndighet

Regeringen foreslar att Finansinspektionen ska fullgéra de uppgifter som
enligt marknadsmissbruksforordningen ska skdtas av behorig myndighet. En
bestimmelse om detta ska enligt forslaget foras in i lagen om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument.

Enligt marknadsmissbruksforordningen ska varje medlemsstat utse en
behorig myndighet som ska vervaka att forordningens bestimmelser f6ljs och
besluta om sanktioner samt fullgéra de uppgifter i Gvrigt som anges i
forordningen. Finansinspektionen dr den myndighet i Sverige som har tillsyn
over vardepappersmarknaden och ér i dag behorig myndighet enligt 2003 érs
marknadsmissbruksdirektiv. Regeringen anser det darfor lampligt att utse
Finansinspektionen till behoérig myndighet enligt marknadsmissbruks-
forordningen och de befogenheter som f6ljer av denna.

Anmalningsskyldighet for personer i ledande stéllning och
handelsforbud

Regeringen foreslar att bestimmelserna om anmilningsskyldighet for
personer med insynsstdllning i lagen om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument upphdvs. Regeringen foreslar dven att
bestdimmelserna i samma lag om forbud for vissa personer med insynsstéllning
och aktiemarknadsbolag att under vissa perioder handla i finansiella
instrument relaterade till bolaget upphévs. I lagen infors upplysningar om de
bestimmelser om anmélningsskyldighet och handelsférbud som géller enligt
marknadsmissbruksforordningen.

Enligt lagen om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument &r det endast de s.k. insynspersonerna som dr anmélningsskyldiga,
men en ndrstdendes innehav ska likstdllas med insynspersonens. Enligt
marknadsmissbruksforordningen ska personer i ledande stillning och dem
nérstdende personer anméla sina transaktioner i finansiella instrument
relaterade till emittenten, dels till emittenten, dels till den behoriga
myndigheten. Reglerna om anmélningsskyldighet ar dven tillimpliga pa
personer i ledande stéllning hos en deltagare pd marknaden for utslappsritter

2015/16:FiU36
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och hos auktionsplattformar, auktionsforréttare och auktionsdvervakare som
r involverade i auktioner som anordnas enligt auktioneringsforordningen.

Forordningen innehéller detaljerade regler om vad en anmilan ska
innehalla och vilken typ av transaktioner som dr anmélningspliktiga. Det finns
en troskel som innebdr att anmdlningsskyldigheten endast giller om
transaktionerna under ett kalenderdr Gverstiger ett sammanlagt belopp om
5 000 euro. Mer detaljerade regler kommer att finnas i en delegerad akt och i
tekniska standarder f6r genomforande som kommissionen antar.

Offentliggdrande

I marknadsmissbruksforordningen finns &ven regler om att personer i ledande
stillning hos en emittent under en period av 30 kalenderdagar innan
offentliggdrandet av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké inte far
handla med instrument som har emitterats av bolaget i fraga eller instrument
relaterade till sddana. Eftersom bestimmelser om anmélningsskyldighet och
handelsforbud finns i marknadsmissbruksférordningen foreslar regeringen att
bestimmelserna i lagen om anméilningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument upphévs, och att det i stdllet tas in en hdnvisning till
bestdmmelserna i marknadsmissbruksférordningen.

Regeringen  foreslar vidare att Finansinspektionen ska skoéta
offentliggdrandet av transaktioner som har rapporterats och for det &ndamélet
uppratthélla ett insynsregister. Uppgifter som enligt marknadsmissbruks-
forordningen ska anmaélas till insynsregistret fir ldmnas av en
virdepapperscentral genom automatisk databehandling. Hanvisningen i andra
lagar till lagen om anmaélningsskyldighet for vissa finansiella instrument
dndras sé att hanvisning i stéllet gors till marknadsmissbruksforordningen.

Enligt lagen om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument géller handelsférbudet 30 dagar fore offentliggérandet av en
deléarsrapport dven aktiemarknadsbolagens handel med egna aktier. Négot
sadant forbud finns inte i marknadsmissbruksforordningen. Enligt regeringen
innehéller marknadsmissbruksforordningen de forbud och begriansningar som
har ansetts nddvindiga, och regeringen foreslar dérfor att dven bestimmelsen
om handelsforbud for aktiemarknadsbolags handel med egna aktier i lagen ska
upphévas.

Enligt géllande svensk rdtt &r det Finansinspektionen som skdter
offentliggdrandet av de transaktioner som har anmilts. Det sker genom
insynsregistret. Eftersom denna ordning fungerar bra anser regeringen att den
bor behéllas.

Ilagen om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
finns en bestimmelse som innebér att anmélan om transaktioner kan géras av
forvaltaren direkt genom automatisk databehandling. I remissvaren anforde
Euroclear Sweden AB (som dr Sveriges centrala virdepappersforvarare och
Sveriges enda inhemska system for viardepappersavveckling) att ett stort antal
personer anvénder den tjénsten i dag och att bestimmelsen bor behallas men
anpassas till marknadsmissbruksférordningen. Regeringen héller med om
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detta och foreslar att bestimmelsen blir kvar. Den vill dock poédngtera att det
alltid &r den anmélningsskyldige som dr ansvarig for att anmélan fullgors.

Insiderforteckningar

Regeringen foresldr att bestimmelserna om insiderforteckningar i lagen om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument ska
upphévas. I lagen infors i stéllet en upplysning om de bestimmelser om
insiderforteckningar som géller enligt marknadsmissbruksforordningen.

I lagen om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument finns en skyldighet for svenska aktiebolag som har gett ut
overlétbara vardepapper vilka har tagits upp till handel pa en reglerad marknad
att fora forteckning Gver personer som har tillgéng till insiderinformation.
Emittenter eller personer som handlar pa deras végnar eller for deras rakning
ska fora en forteckning Over de personer som fir tillgdng till
insiderinformation i egenskap av anstillda eller uppdragstagare. Detsamma
géller deltagare pa marknaden for utsléppsritter och auktionsplattformar,
auktionsforrittare och auktionsdvervakare.

Eftersom skyldigheten att fora insiderforteckning regleras i
marknadsmissbruksforordningen, foreslar regeringen att bestimmelserna om
insiderforteckning i lagen om anméilningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument upphdvs. Aven bemyndigandet for regeringen, eller
efter regeringens bemyndigande Finansinspektionen, att meddela foreskrifter
om insiderforteckningar bor upphévas. I stéllet bor det tas in en upplysning i
lagen om bestdimmelserna i marknadsmissbruksforordningen.

Tillsyn och sanktioner

Regeringen fOreslar att bestimmelserna om sérskild avgift i lagen om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument ska éndras
sd att sdrskild avgift ska beslutas for sadana Gvertriddelser av marknads-
missbruksforordningen som motsvarar Overtrddelser av lagen om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument.
Finansinspektionens nuvarande befogenhet att begdra in uppgifter och
upplysningar for sin dvervakning ska dven omfatta dvervakningen av att
marknadsmissbruksforordningen foljs.

I lagen om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument finns en mdjlighet for Finansinspektionen att besluta om sérskild
avgift mot personer i ledande stdllning som asidositter sin skyldighet att
anmila sina transaktioner, personer som o&vertrider handelsférbudet samt
bolag som asidositter skyldigheten att fora forteckningar 6ver personer med
tillgang till insiderinformation. Avgiftens storlek varierar mellan olika
Overtradelser.

Enligt marknadsmissbruksférordningen ska den behoriga myndigheten
kunna besluta om administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder
vid overtrdadelse av bl.a. kravet pd anmélningsskyldighet och handelsférbudet
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samt skyldigheten att fora insiderforteckningar. Medlemsstaterna har
mdjlighet att infora stringare sanktioner.

Regeringen foreslar vidare att Finansinspektionen ska ges behorighet att
besluta om sérskild avgift enligt lagen om anmilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument i avvaktan pa de &ndringar i svensk rétt som
krivs for att det ska bli mojligt att besluta om sddana administrativa sanktioner
som anges i marknadsmissbruksforordningen.

Uppskjutet offentliggdrande av insiderinformation

Regeringen foresldr att emittenter och deltagare pa marknaden for
utsléppsritter som har skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation
endast pd begiran ska behdva ldmna en skriftlig forklaring till
Finansinspektionen om hur villkoren for att skjuta upp offentliggdrandet
uppfylldes.

Aterkép av egna aktier och stabiliseringstransaktioner

Regeringen foreslar att bestimmelserna i lagen om handel med finansiella
instrument om handel med egna aktier i aterkdpsprogram éndras till att gilla
aterkopsprogram enligt marknadsmissbruksférordningen. Vidare foreslar
regeringen att bestimmelserna i lagen om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument om insiderbrott och otillborlig
marknadspédverkan inte ska tillimpas pé aktier i ett aterkdpsprogram eller pa
stabilisering av vérdepapper, om handeln sker i enlighet med
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbrukslagen undantas vissa aktier frdn bestimmelserna om
insiderbrott och otillbérlig marknadspéverkan, ndmligen handel med aktier i
aterkopsprogram enligt kommissionens forordning om &terkdpsprogram?’.
Aven enligt marknadsmissbruksdirektivet ska handel med aktier i ett aterkdps-
program undantas fran direktivets bestdmmelser. Forutsittningen é&r att
handeln utfors enligt bestimmelserna om &terkopsprogram i marknads-
missbruksforordningen. Eftersom det finns bestdmmelser i marknads-
missbruksforordningen om handel med aktier i aterkdpsprogram foreslar
regeringen att de nuvarande bestdmmelserna i marknadsmissbrukslagen
andras sd att de hanvisar till forordningen.

Precis som i dag bor en anmélan om aterkdp i ett dterkdpsprogram enligt
marknadsmissbruksforordningen kunna tas emot av den bors som driver en
reglerad marknad dér aktierna &r upptagna till handel. Det racker darfor med
att bestimmelserna i lagen om handel med finansiella instrument dndras sa att
en hénvisning gors till aterkdpsprogram enligt marknadsmissbruks-
forordningen.

> Kommissionens forordning (EG) nr2273/2003 av den 22 december 2003 om genomforande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG ndr det giller undantag for
aterkdpsprogram och stabilisering av finansiella instrument.
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Ikrafttradande- och 6vergangshestammelser

Marknadsmissbruksforordningen ska borja tillimpas den 3 juli 2016. Vid den
tidpunkten intrdder skyldigheter for enskilda i Sverige i enlighet med de
materiella bestimmelserna i férordningen. De lagidndringar som foreslas i
propositionen bor darfor trida i kraft den 3 juli 2016.

Regeringen foreslar att &ndringarna i lagen om handel med finansiella
instrument, lagen om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument och lagen om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument ska trida i kraft den 3 juli 2016. Aven de foljdindringar
som gors 1 andra lagar ska trdda i kraft det datumet.

De nuvarande bestimmelserna i lagen om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument ska gélla for anmélningsskyldighet som har
uppkommit fore ikrafttraidandet och for sparande och Gverlamnande till
Finansinspektionen av forteckningar Over personer som har tillgang till
insiderinformation som har upprittats fore ikrafttrddandet. De nuvarande
bestimmelserna ska gilla i fraga om Overtrddelser som har dgt rum fore
ikrafttrddandet. Nar det géller anmélningsskyldighet som har uppkommit fore
ikrafttradandet bor de nuvarande Dbestdmmelserna 1 lagen om
anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument gélla.

I lagen om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument bor det i en dvergangsbestimmelse anges att dldre bestimmelser
ska gilla i friga om Gvertrddelser som har gt rum fore ikrafttridandet.

Regeringen har foljt Lagrddets synpunkt i lagradsremissen att den dar
foreslagna dvergangsbestimmelsen till marknadsmissbrukslagen bor tas bort.
Lagradet hianvisade dér till en straffrittslig bestimmelse med innebdrden att i
valet mellan dldre och ny lag ska den lag viljas som &dr minst ingripande for
den tilltalade. Lagradet hittade inga omsténdigheter som gjorde att en sarskild
Overgangsregel dnda var motiverad, och regeringen gjorde inte ndgon annan
bedémning.

Forslagens konsekvenser

En tillfallig lagstiftning

Enligt regeringen hade det varit béttre och tydligare for alla beroérda aktorer
om samtliga de lagéndringar som krdvs for att anpassa svensk rtt till
marknadsmissbruksforordningen och for att genomfora marknadsmissbruks-
direktivet hade kunnat trida i kraft den 3 juli 2016. Nér detta inte kan ske
skulle dock alternativet att inte infora ndgra bestimmelser alls innebéra ett
hogst osédkert rittsldge, inklusive tveksamhet om Finansinspektionen skulle
kunna ingripa for att sikerstélla att marknadsmissbruksférordningen foljs eller
ens att de nuvarande bestdmmelser i svensk ritt som delvis motsvarar
marknadsmissbruksforordningens bestdimmelser f6ljs. Det dr med detta i
atanke som regeringen nu foreslér en tillfillig lagstiftning.
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Foretag

De som berdrs av de forslag som ldmnas i regeringens proposition &r
aktiebolag vars finansiella instrument handlas pa en reglerad marknad eller en
MTF-plattform, marknadsoperatérer (borser), vardepappersbolag samt andra
som yrkesmissigt arrangerar eller genomfor transaktioner i finansiella
instrument. Dessutom berdrs emittenter, deltagare pd marknaden for
utsléppsritter, auktionsplattformar, auktionsforrittare och auktionsévervakare
som dr involverade i auktioner som anordnas enligt auktioneringsférordningen
samt personer i ledande stillning och dem nérstdende personer hos sadana
foretag eller organ.

Till £6ljd av en utvidgning av anmélningsskyldigheten till emittenter vars
finansiella instrument handlas pa en MTF- eller en OTF-plattform kommer
fler aktiebolag att omfattas av skyldigheten att fora forteckning over vilka
personer som omfattas av anmélningsskyldighet och att upplysa de berérda
personerna om den skyldigheten. Bolagen kommer dven att behdva ta emot
anmdilningar fran personer som dr anméilningsskyldiga.

Totalt bedoms ca 500 bolag berdras av marknadsmissbruksférordningens
utdkade tillimpningsomrade. I dag berors ca 250 bolag av motsvarande
bestdmmelser i svensk rétt.

Bestdmmelserna i marknadsmissbruksforordningen om handelsférbud
30 dagar fore offentliggérandet av vissa rapporter innebédr att det ar
emittenternas skyldighet att medge undantag fran handelsférbudet, nagot som
Finansinspektionen i dag har ansvar for. For de berérda foretagen kommer de
utvidgade skyldigheterna enligt marknadsmissbruksforordningen att innebéra
okade kostnader for administration, byggande av nya tekniska system och
utbildning av personal om det nya regelverket.

Forslaget att Finansinspektionen ska kunna besluta om en sérskild avgift
for overtrddelser av marknadsmissbruksforordningen innebér inte att de
berérda foretagen kommer att kunna péforas hogre sanktionsavgifter dn vad
som enligt nuvarande bestimmelser &ar fallet i dag for motsvarande
Overtradelser.

Enskilda

Reglerna om anmaélningsskyldighet enligt marknadsmissbruksférordningen
kan bli betungande for personer i ledande stdllning, eftersom tidsfristen for
anmilan forkortas frdn fem till tre arbetsdagar. Vidare omfattas fler
transaktioner av anmaélningsskyldigheten. Enligt marknadsmissbruks-
forordningen har nirstdende ett eget ansvar for att anméla, vilket 4 ena sidan
blir betungande for dessa personer men & andra sidan innebér en lttnad for
personerna i ledande stéllning.

Handelsforbudet omfattar endast personer i ledande stéllning hos en
emittent, dvs. det riktas inte mot deras nérstiende. Bestimmelserna om
insiderforteckningar innebar att 4ven enskilda kommer att behdva uppge mer
detaljerade uppgifter till det bolag som uppréttar forteckningen &n i dag.
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Finansinspektionen

Att Finansinspektionen utses till behdrig myndighet innebdr en o6kad
arbetsborda for inspektionen. Eftersom det &nnu inte 1amnats nagra forslag pa
hur den behoériga myndigheten ska kunna utfora sina tillsyns- och utrednings-
befogenheter samt utdela sanktioner enligt marknadsmissbruksforordningen
kommer dock Finansinspektionens mdjligheter att utreda och ingripa mot
Overtrddelser att vara begridnsade till att vidta sddana 4tgérder som
inspektionen kan gora enligt nuvarande bestimmelser.

De nya bestimmelserna om anmélningsskyldighet innebédr dock att fler
bolag och personer omfattas av anmilningsskyldighet. Det innebédr for
Finansinspektionens del att méngden anmilningar kommer att oka, vilket
kommer att innebédra dkade kostnader for tillsyn och prévning av drenden.
Inspektionen kommer dven att behdva bygga om sitt datasystem for att ta emot
anmilningar om transaktioner av personer i ledande stéllning och deras
nérstdende.

Finansinspektionen har berdknat att tre arsarbetskrafter behdver avsittas for
de uppgifter som tillkommer den 3 juli 2016. Regeringen konstaterar att
Finansinspektionen genom riksdagens beslut om budgetpropositionen for
2016 har fatt ett resurstillskott som bl.a. ska anvindas for utokad tillsyn och
stirkt konsumentskydd och att Finansinspektionen séledes ska kunna hantera
dessa kostnader inom de befintliga ekonomiska ramarna. Finansinspektionen
ska dven ta ut en arlig avgift for sin foretagsdvervakning.

Domstolarna

Enligt regeringen kan det inte uteslutas att den sammantagna mal-
tillstromningen till Forvaltningsritten i Stockholm och Kammarritten i
Stockholm kommer att 6ka och pa sétt leda till ett behov av resurstillskott. Det
torde dock inte réra sig om mer &n ett fatal mal per ar, och eventuella dkade
kostnader som har samband med det nya regelverket maste darfor anses bli
begransade och far hanteras inom de befintliga ekonomiska ramarna.

Utskottets stallningstagande

Utskottet noterar att de forslag till lagstiftning som regeringen nu lamnar
utgors av tillfalliga lagéndringar som ska gélla under begriansad tid. Utskottet
hade gdrna sett att den svenska anpassningen till ett s viktigt och omfattande
nytt EU-regelverk hade hanterats i ett enda lagstiftningsdrende, sérskilt med
tanke pa behovet av tydlighet och forutsebarhet niar man stiftar ny lag.
Utskottet finner dock att forslagen i propositionen pé ett lampligt sitt
uppfyller de krav som stills for att svensk lagstiftning i rétt tid ska kunna
stimma overens med EU:s marknadsmissbruksforordning och det tillhdrande
direktivet. Utskottet foreslar dérfor att riksdagen antar regeringens lagforslag.
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Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2015/16:120 Tillsyn 6ver att EU:s
marknadsmissbruksférordning foljs:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag
sparbankslagen (1987:619).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om
(1987:667) om ekonomiska foreningar.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om
(1991:980) om handel med finansiella instrument.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om
(1995:1570) om medlemsbanker.

om #ndring i
dndring 1 lagen
andring 1 lagen

dndring i lagen

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella

instrument.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om

andring i lagen

(2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

instrument.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om

andring i lagen

(2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella

instrument.
Riksdagen antar regeringens fOrslag till lag
aktiebolagslagen (2005:551).

om dndring i



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i sparbankslagen

(1987:619)

Hirigenom foreskrivs att 3 kap. 5 § sparbankslagen (1987:619)' ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

3 Kap.
5§?

Styrelseledamot skall, nir han
tilltrader sitt uppdrag, for inforing i
aktiebok anmila sitt innehav av
aktier i aktiebolag inom samma
koncern som sparbanken, om det
inte har skett dessforinnan. For-
andringar i aktieinnehavet skall an-
milas inom en manad.

Forsta stycket giller inte, om
anmdlningsskyldighet  foreligger
enligt lagen (2000:1087) om an-
mdlningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument.

Styrelseledamot ska, ndr han
eller hon tilltrader sitt uppdrag, for
inforing i aktiebok anmila sitt
innehav av aktier i aktiebolag
inom samma koncern som spar-
banken, om det inte har skett dess-
forinnan. Fordndringar i aktieinne-
havet ska anmilas inom en ménad.

Forsta stycket giller inte, om
styrelseledamoten dr anmdlnings-
skyldig enligt artikel 19 i Euro-
paparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den
16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets
direktiv  2003/6/EG och kom-
missionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

Denna lag tréder i kraft den 3 juli 2016.

' Lagen omtryckt 1996:1005.
* Senaste lydelse 2000:1091.
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2 Forslag till lag om &ndring i lagen (1987:667)
om ekonomiska fSreningar

Hirigenom foreskrivs att 6 kap. S § lagen (1987:667) om ekonomiska
foreningar ska ha féljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.
58

Styrelseledaméterna och  verk-
stillande direktSren skall nidr de
tilltrdder sina uppdrag for inforing
i aktiebok anmila sitt innehav av
aktier i aktiebolag inom samma
koncern som féreningen, om det
inte har skett dessforinnan, For-
andringar 1 aktieinnehavet skall
anmilas inom en ménad.

Forsta stycket giller inte, om
anmdlningsskyldighet  foreligger
enligt lagen (2000:1087) om
anmdlningsskyldighet  for vissa
innehav av finansiella instrument.

Styrelseledaméterna  och  verk-
stillande direktdren ska nir de
tilltrdder sina uppdrag for inforing
i aktiebok anmila sitt innehav av
aktier i aktiebolag inom samma
koncern som f¢reningen, om det
inte har skett dessforinnan. For-
andringar i aktieinnehavet ska an-
miilas inom en ménad.

Forsta stycket giller inte, om de
dr anmdlningsskyldiga enligt arti-
kel 19 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknads-
missbruksférordning) och om upp-
hdavande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.

Denna lag trader i kraft den 3 juli 2016.

! Senaste lydelse 2000:1092.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs att 1kap. 1§, 4kap. 19§, 6kap. 1a§ och
7 kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument' ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

1

I denna lag betyder

finansiellt instrument: det som
anges i | kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:528) om vdrdepap-
persmarknaden,

overlatbart _vdrdepapper: det
som anges i |kap. 4§ forsta
stycket 2 lagen om virdepappers-
marknaden,

penningmarknadsinstrument: det
som anges i lkap. 4§ forsta
stycket 3 lagen om virdepappers-
marknaden,

bors: det som anges i 1 kap.
5 § 3 lagen om virdepappersmark-
naden och sidant utldndskt foretag
som har tillstind att driva en
reglerad marknad fran filial i
Sverige,

' Lagen omtryckt 1992:558.
? Senaste lydelse 2015:958.

1 kap.
§!)

Foreslagen lydelse

aktierelaterat gverlatbart virde-
papper:

1. aktie och overldatbart virde-
papper som kan jamstdillas med
aktie, sasom interimsbevis, fond-
aktierdtt och teckningsritt, samt

2. overlatbart virdepapper, sa-
som konvertibel ddir emittenten har
rdaunt aun begdra konvertering och
teckningsoption, som ger rdtt att
Jforvdrva sadant virdepapper som
avses i 1 genom konvertering eller
utévande av annan rdttighet som
vdrdepapperet dr bdrare av, om
virdepapperet utfdrdats av emit-
tenten av den aktie som rdttigheten
hanfor sig till eller av ett bolag
som ingdr i samma koncern som
den emittenten,

anmdll _avvecklingssystem: det
som anges i 2 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden,

budgivare: den som ldmnar ett
offentligt uppkopserbjudande,

bors: det som anges i 1 kap.
5§ 3 lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden och  sadant
utldndskt foretag som har tillstdnd
att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,
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reglerad marknad: det som an-
ges i | kap. 5 § 20 lagen om vdrde-
pappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt _avvecklingssystem: det
som anges i 2 § lagen (1999.:1309)
om system for avveckling av
Jforpliktelser pa finansmarknaden,
samverkande system: det som
anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden,
prospektdirektivet:  Europapar-
lamentets och rddets direktiv
2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggéras ndr vdrdepapper
erbjuds till allmdnheten eller tas
upp till handel och om dndring av
direktiv. 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU,
prospektforordningen: kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hdnvis-
ning samt offentliggbrande av
prospekt  och  spridning  av
annonser, i lydelsen enligt
kommissionens delegerade

Jorordning (EU) 2015/1604,

emittent: | fraga om aktier
aktiebolaget och i fraga om annat
finansiellt  instrument  utgivaren
eller utfirdaren av instrumentet,

emissionsprogram: ett program
for utgivning av icke aktierelate-
rade overlatbara virdepapper av
likartad sort eller kategori, fort-
lopande eller vid upprepade till-
fallen under en sdrskilt angiven
emissionsperiod,

emittent: | fraga om aktier
aktiebolaget och i fraga om annat
finansiellt  instrument utgivaren
eller utfirdaren av instrumentet,

finansiellt instrument: det som
anges i | kap. 4 § forsta stycket |
lagen om vdrdepappersmarknad-
en,

foretag med begrinsat bors-
vdrde: ett foretag vars dverlatbara
vdrdepapper dr upptagna il
handel pa en reglerad marknad
och som har ett genomsnittligt
borsvirde  pa  mindre  dn
100 miljoner euro berdknat pa
slutkursen for de tre foregdaende
kalenderdren,

kvalificerade investerare:

1. kund som avses i 8 kap. 16 §
lagen om virdepappersmarkna-
den, om inte denna kund har
begdrt att bli behandlad som en
icke-professionell kund,

2. kund som avses i 8kap. 17 §
lagen om virdepappersmarkna-
den,

3. enhet som avses i 8 kap. 19 §
lagen om vdrdepappersmarkna-
den, om inte denna enhet har
begdrt att bli behandlad som en
icke-professionell kund, samt

4. kund som avses i punkten 13 i
ikrafttrddande- och overgangsbe-
stammelserna till lagen om vdrde-
pappersmarknaden,

marknadsmissbruksforordning-
en:  Europaparlamentets  och
radets  forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om




aktierelaterat éverlatbart viirde-
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marknadsmissbruk (marknads-
missbruksforordning) och om
upphdvande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/6/EG
och  kommissionens  direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG  och

papper:
1. aktie och overlatbart viirde-

papper som kan jimstillas med
aktie, sasom interimsbevis, fond-
aktierdtt och teckningsrdtt, samt

2. overlatbart virdepapper, sa-
som konvertibel dir ritten att be-
gdra  konvertering  tillkommer
emittenten och teckningsoption,
som ger ritt att forvirva sdadant
virdepapper som avses i | genom
konvertering eller utovande av
annan rdttighet som vdrdepappe-
ret dr bdrare av, om virdepappe-
ret utfirdats av emittenten av den
aktie som rdttigheten hdnfor sig
till eller av ett bolag som ingdr i
samma koncern som den emitten-
ten,

kvalificerade investerare:

1. sadan kund som avses i 8 kap.
16 § lagen om virdepappersmark-
naden, om inte denna kund har
begdrt att bli behandlad som en
icke-professionell kund,

2. sadan kund som avses i 8 kap.
17 § lagen om virdepappersmark-
naden,

3. sadan enhet som avses i
8kap. 19§ lagen om virdepap-
persmarknaden, om inte denna
enhet har begdrt att bli behandlad
som en icke-professionell kund,
samt

4. sadan kund som avses i
punkten 13 i ikrafitrdadande- och
overgangsbestimmelserna till lag-
en om vdrdepappersmarknaden,

2004/72/EG,
mdlbolag: bolag till vars aktie-
dgare ett offentligt uppkops-

erbjudande limnas,

nyckelinformation: vdsentlig och

val strukturerad information som
ska ldmnas till investerare med
Jfoljande innehdll:

l. en kortfattad redogorelse for
vasentliga uppgifier om och risker
Jforenade med emittenten och even-
tuell garant, innefattande till-
gangar, skulder och finansiell
stallning,

2. en kortfattad redogorelse for
vésentliga uppgifter om och risker
Jforenade med investeringen i
vdrdepapperet, innefattande even-
tuella rattigheter forenade med
véirdepapperet,

3. erbjudandets allmdnna vill-
kor, inklusive en uppskattning av
de kostnader som emittenten eller
erbjudaren tar ut av investeraren,

4. ndrmare  upplysningar om
upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och
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emissionsprogram: ett program
Jor utgivning av icke aktierela-
terade overlatbara virdepapper av
likartad sort eller kategori, fort-
lopande eller vid upprepade till-
fallen under en sdrskilt angiven
emissionsperiod,

anvdndningen av de medel som
emissionen tillfor,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att verlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som ldmnar ett
offentligt uppképserbjudande,

madlbolag: bolag till vars aktie-
dgare ett offentligt uppkopserbjud-
ande ldmnas,

Oppenhetsdirektivet. Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insyns-
kraven angdende upplysningar om
emittenter vars vdrdepapper dr
upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om dndring
av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
rdadets direktiv 2013/50/EU,

nyckelinformation: vésentlig och
val strukturerad information som
ska ldmnas till investerare med
Jfoljande innehall:

1. en kortfattad redogorelse for
visentliga uppgifier om och risker
Jorenade med emittenten och
eventuell  garant,  innefattande
tillgangar, skulder och finansiell
stdllning,

2. en kortfattad redogorelse for
visentliga uppgifter om och risker

penningmarknadsinstrument: det
som anges i |l kap. 4§ forsta
stycket 3 lagen om vdirdepappers-
marknaden,

prospektdirektivet: Europapar-
lamentets och rddets direktiv
2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall
offentliggoras ndr vdrdepapper
erbjuds till allmdnheten eller tas
upp till handel och om dndring av
direktiv 2001/34/EG, | lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU,

prospektforordningen: kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparia-
mentets och rdadets direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hdnvis-
ning samt offentliggorande av
prospekt och spridning av annons-
er, i lydelsen enligt kommissionens
delegerade  forordning  (EU)
2015/1604,

reglerad marknad: det som
anges | lkap. 5§20 lagen om
vdrdepappersmarknaden,




forenade med investeringen i
vardepapperet, innefattande even-
tuella rdttigheter forenade med
vdrdepapperet,

3. erbjudandets allmédnna vill-
kor, inklusive en uppskattning av
de kostnader som emittenten eller
erbjudaren tar ut av investeraren,

4. ndrmare upplysningar om
upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och
anvindningen av de medel som
emissionen tillfor, samt

foretag med begrdnsat bors-

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

samverkande _system: det som

vdrde: ett foretag vars overlatbara
vardepapper dr upptagna  till
handel pa en reglerad marknad
och som har ett genomsnittligt
borsvirde  pa  mindre  dn
100 miljoner euro berdknat pa
slutkursen for de tre foregdende
kalenderdren.

anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa
Sfinansmarknaden,

oppenhetsdirektivet:  Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insyns-
kraven angadende upplysningar om
emittenter vars vdrdepapper dr
upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om dndring
av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen
enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/50/EU, och

overldtbart _vdrdepapper: det
som anges i lkap. 4§ forsta
stycket 2 lagen om vdrdepappers-
marknaden.

4 kap.
19§

Ett svenskt aktiebolag som
forvdarvar eller Overlater egna
aktier skall anmila forvirvet eller
overlatelsen till den bors som
driver den reglerade marknad dir
aktierna dr upptagna till handel.
Om handeln sker i aterkdpspro-

" Senaste lydelse 2007:535.

Ett svenskt aktiebolag som
forvarvar eller overliter egna
aktier ska anmila forvirvet eller
overldtelsen till den bors som
driver den reglerade marknad dir
aktierna dr upptagna till handel.
Om handeln sker i aterkopspro-
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gram enligt kommissionens for-
ordning (EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genom-
Jorande - av  Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG ndr
det gdller undantag for ater-
kopsprogram och stabilisering av
Sfinansiella instrument, skall anmé-
lan i stillet goras till Finansinspek-
tionen eller, om det framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 7kap. 1 § 5, till den bors som
driver den reglerade marknad dar
aktierna 4r upptagna till handel.

gram enligt artikel 5 i marknads-
missbruksforordningen, ska anmi-
lan i stillet goras till Finansinspek-
tionen eller, om det framgér av
foreskrifter meddelade med stod
av 7kap. 1 §5, till den bors som
driver den reglerade marknad dir
aktierna #r upptagna till handel.

6 kap.
lag

For overvakningen av att
bestimmelserna i denna lag, lagen
(2000:1087) om anmilningsskyl-
dighet for vissa innehav av finan-
siella instrument, lagen (2005:377)
om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instru-
ment, prospektforordningen och
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden fo/js, far Finansinspektionen
begira att

For 6vervakningen av att denna
lag foljs, liksom lagen (2000:1087)
om anmilningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,
lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospekt-
férordningen, lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé
aktiemarknaden och marknads-
missbruksforordningen, i den ur-
sprungliga lydelsen, far Finans-
inspektionen begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvintas kunna limna upplysningar i saken instiller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestaimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 b och 4 kap. giller inte forsta stycket 2.

Om en begiran frn en utlindsk myndighet enligt 6 § avser en friga
som r6r reglering som motsvarar den i 2, 2 b eller 4 kap., giller inte

forsta stycket 2.

7 kap.
l§?

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. villkor for sddana avtal som avses i 3 kap. 1 och 3 §§,

* Senaste lydelse 2010:1860.
¥ Senaste lydelse 2007:535.



2.pa vilket sprdk sadan infor-
mation som avses i 4 kap. 1 § tred-
je stycket eller 20 § skall offentlig-
goras,

3. vilka upplysningar marknads-
garanter som inte dr vérdepappers-
institut och som har utnyttjat
undantaget i 4 kap. 14§ forsta
stycket skall limna till Finansin-
spektionen,

4. vad som krivs for att undan-
tag fran sammanlidggning av
moder- och dotterforetags innehav
skall fa goras enligt 4 kap. 16 och
17 §§,

5.att sidana anmélningar som
enligt 4 kap. 19 § gors till Finans-
inspektionen i stillet skall goras
till den bors som driver den
reglerade marknad dér aktierna ar
upptagna till handel och i vilken
omfattning och pa vilket sitt
uppgifter om  forvirv  eller
Overlatelse av egna aktier skall
offentliggéras samt hur skyldig-
heten att anmdla forvirv och
overldtelser till  Finansinspek-
tionen skall fullgéras,

6. hur information skall offent-
liggoras enligt 4 kap. 20 §,

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

2.pa vilket sprak sidan infor-
mation som avses i 4 kap. 1 § tred-
je stycket eller 20 § ska offentlig-
goras,

3. vilka upplysningar marknads-
garanter som inte dr virdepappers-
institut och som har utnyttjat
undantaget i 4 kap. 14 § forsta
stycket ska ldmna till Finans-
inspektionen,

4. vad som krdvs for att undan-
tag frdn sammanliggning av
moder- och dotterforetags innehav
ska fa goras enligt 4 kap. 16 och
178§,

5. att sddana anmilningar som
enligt 4 kap. 19§ ska goras till
Finansinspektionen i stillet ska
goras till den bors som driver den
reglerade marknad dir aktierna dr
upptagna till handel och i vilken
omfattning och pa vilket sitt
uppgifter om  forvirv  eller
Overlatelse av egna aktier ska
offentliggéras,

6. hur information ska offent-
liggoras enligt 4 kap. 20 §,

7. information enligt 5 a kap. 1 och 2 §§, och

8. hur uppgiftsskyldigheten i
6kap. 1a§ forsta stycket skall
fullgoras.

8. hur uppgiftsskyldigheten i
6kap. 1a§ forsta stycket ska
fullgoras.

Denna lag trader i kraft den 3 juli 2016.
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4 Forslag till lag om édndring i lagen (1995:1570)

om medlemsbanker

Hirigenom foreskrivs att 6 kap. 5 § lagen (1995:1570) om medlems-

banker ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

6 kap.
5§

Nir en styrelseledamot tilltrader
sitt uppdrag, skall han for inféring
i aktiebok anmaila sitt innehav av
aktier i aktiebolag inom samma
koncern som medlemsbanken, om
det inte har skett dessférinnan.
Forandringar i aktieinnehavet skal/
anmilas inom en manad.

Forsta stycket giller inte, om
anmdlningsskyldighet  foreligger
enligt lagen (2000:1087) om an-
mdlningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument.

Nir en styrelseledamot tilltréder
sitt uppdrag, ska han eller hon for
inféring i aktiebok anmila sitt
innehav av aktier i aktiebolag
inom samma koncern som med-
lemsbanken, om det inte har skett
dessforinnan. Forandringar i aktie-
innehavet ska anmilas inom en
manad.

Forsta stycket giller inte, om
styrelseledamoten dr anmdlnings-
skyldig enligt artikel 19 i Euro-
paparlamentets och rddets for-
ordning (EU) nr 596/2014 av den
16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2003/6/EG och kommis-
sionens direktiv  2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

Denna lag tréder i kraft den 3 juli 2016.

! Senaste lydelse 2000:1097.
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5 Forslag till lag om édndring i lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av

finansiella instrument

Harigenom foreskrivs att 8 kap. 3 § lagen (1998:1479) om virde-
papperscentraler och kontof6ring av finansiella instrument ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

8 ka
3

s

Om Finansinspektionen behover
uppgifter for 6vervakningen av att
bestimmelserna i lagen (2005:377)
om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instru-
ment fo6ljs eller aklagare finner
anledning att anta att brott enligt
samma lag har begatts eller Fi-
nansinspektionen finner anledning
att anta att en bestimmelse i lagen
(2000:1087) om anmdilningsskyl-
dighet for vissa innehav av
finansiella instrument har Gver-
trétts, ska en svensk virdepappers-
central pa begdran limna inspek-
tionen eller dklagaren besked om
ett avstimningsregisters innehall i
den omfattning det har anknytning
till tillsynen eller overtridelsen.
Beskedet ska limnas utan avgift.
Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
skyldigheten att limna sidana
besked till inspektionen ska
fullgoras.

! Senaste lydelse 2016:51.

Foreslagen lydelse

Om Finansinspektionen behéver
uppgifter for 6vervakningen av att
bestimmelserna i lagen (2005:377)
om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instru-
ment f6ljs eller aklagare finner
anledning att anta att brott enligt
samma lag har begitts eller Fi-
nansinspektionen finner anledning
att anta att en bestimmelse i
Europaparlamentets och rddets
SJorordning (EU) nr 596/2014 av
den 16 april 2014 om marknads-
missbruk (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och rddets
direktiv 2003/6/EG och kommis-
sionens direktiv.  2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen, har
overtritts, ska en svensk virde-
papperscentral pd begiran limna
inspektionen  eller  4klagaren
besked om ett avstimningsregis-
ters innehdll i den omfattning det
har anknytning till tillsynen eller
overtriadelsen. Beskedet ska ldm-
nas utan avgift. Regeringen eller
den myndighet som regeringen
bestimmer far meddela foreskrif-
ter om hur skyldigheten att limna
sddana besked till inspektionen ska
fullgéras.
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Regeringen far foreskriva att Finansinspektionen ska ha terminal-
atkomst till avstimningsregistren for inhdmtande av uppgifter som avses
i forsta stycket och som har anknytning till ett drende hos inspektionen.

Uppgifter som ska anmilas
enligt 4§ lagen om anmdlnings-
skyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument far genom
automatisk databehandling ldmnas
ut till det insynsregister som fors
enligt 9 § samma lag.

Uppgifter som ska anmilas
enligt artikel 19 i Europaparla-
mentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 far genom
automatisk databehandling limnas
ut till det insynsregister som fors
enligt 9§ lagen (2000:1087) om
anmdlningsskyldighet  for vissa
innehav av finansiella instrument.

Denna lag trider i kraft den 3 juli 2016.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:1087)
om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av

finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs i friga om lagen (2000:1087) om anmilnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument’'

dels att 1 a,2, 5-8, 10 b och 16 §§ ska upphéra att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 3,4, 7,9, 10 a, 11 och 12 §§ ska utga,

delsatt 1,3,4,9-10a, 15, 17, 18, 20 och 21 §§ ska ha fSljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1§

I denna lag forstas med

1. finansiellt instrument: det som
anges i | kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:528) om vdrdepap-
persmarknaden,

2. vardepappersinstitut: det som
anges i lkap. 5§27 lagen om
virdepappersmarknaden,

3. bors: det som anges i | kap.
5§3 lagen om virdepappers-
marknaden och sadant utldndskt
Jforetag som har tillstand att driva
en reglerad marknad fran filial i
Sverige,

4. aktiemarknadsbolag: svenskt
aktiebolag som gett ut aktier vilka
dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige,

5. moder- och dotterforetag: det
som anges i | kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om

! Senaste lydelse av
1a§2012:381

5§ 2005:382

6§ 2007:558

10 b § 2005:382

16 § 2005:382

? Senaste lydelse 2015:959.

bors: det som anges i | kap.
5 § 3 lagen (2007:528) om vdrde-
pappersmarknaden och sadant
utldndskt foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad frén
filial i Sverige,

finansiellt _instrument: det som
anges i | kap. 4 § forsta stycket |
lagen om  vardepappersmark-
naden,

marknadsmissbruksforordning-
en:  Europaparlamentets  och

radets  forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknads-

missbruksforordning) och om upp-
hivande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och

kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG, och

vdrdepappersinstitut: det som
anges i lkap. 5§27 lagen om
vardepappersmarknaden.

rubriken niarmast fore 10 a § 2005:382.
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moderbolag och dotterforetag,
varvid det som sdgs om moder-
bolag ska tillimpas dven pa andra
Jjuridiska personer dn aktiebolag,

6. ordinarie deldarsrapport: del-
arsrapport samt forhandsmedde-
lande om kommande arsbokslut
(bokslutskommuniké)  som et
aktiemarknadsbolag ar skyldigt att
ldmna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller, om sadana
bestimmelser saknas i noterings-
avtalet, arsredovisning och delars-
rapport. enligt bestimmelserna i
lagen om  vdrdepappersmark-
naden, arsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsdkringsforetag,

7. insiderinformation: informa-
tion om en icke offentliggjord eller
inte allmdnt kind omstindighet
som dr dgnad ant visentligt
paverka priset pa finansiella
instrument, och

8. reglerad marknad: det som
anges i lkap. 5§ 20 lagen om
virdepappersmarknaden.

Om tva juridiska personer dger
sG manga aktier eller andelar i en
annan svensk eller utlindsk
Jjuridisk person att de har hdlften
var av rosterna for samtliga aktier
eller andelar, dr dock vid tillamp-
ningen av denna lag de forst-
nimnda juridiska personerna att
jdmstilla med moderforetag och
den sistndmnda juridiska personen
att jamstdlla med dotterforetag.

3¢
Féljande fysiska personer anses I artikel 19.1-19.10 i marknads-
enligt denna lag ha insynsstdllning  missbruksforordningen finns be-
i ett aktiemarknadsbolag: stammelser om anmdlningsskyldig-

¥ Senaste lydelse 2007:371.
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1. ledamot  eller suppleant i
bolagets eller dess moderforetags
styrelse,

2. verkstallande  direktor eller
vice verkstdllande direktor i
bolaget eller dess moderforetag,

3. revisor eller revisorssupple-
ant i bolaget eller dess moder-
Joretag,

4. bolagsman i ett handelsbolag
som dr bolagets moderforetag,
dock inte kommanditdeldgare,

5. innehavare av annan ledande
befattning i eller annat kvalificerat
uppdrag av stadigvarande natur
Jor bolaget eller dess moderfore-
tag, om befattningen eller uppdra-
get normalt kan antas medfora
tillgang till icke offentliggjord
information om sadant forhdllande
som kan paverka kursen pa
aktierna i bolaget,

6. befattningshavare eller upp-
dragstagare enligt 1-3 eller annan
ledande befattningshavare i ett
dotterforetag, om denne normalt
kan antas fa tillgang till icke
offentliggjord  information om
sadant  forhdllande som  kan
pdverka kursen pa aktierna i
bolaget,

7. den som dger aktier i bolaget,
motsvarande minst tio procent av
aktiekapitalet eller av rostetalet
Jor samtliga aktier i bolaget, eller
dger aktier i denna omfattning
tillsammans med sadan fysisk eller
Juridisk person som dr aktiedgaren
ndrstdende pa det sctt som anges i
5 § forsta stycket, och

8. den vars ndrstaende enligt 5 §
Jorsta stycket 4 eller 5 dger aktier i
bolaget, motsvarande minst tio
procent av aktiekapitalet eller av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget.

Finansinspektionen  skall  pad
begdran av aktiemarknadsbolaget
eller dess moderforetag priova
Jfragan om en befattningshavare
eller uppdragstagare har en sidan

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

het for vissa transaktioner i finan-
siella instrument.
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ledande stillning eller ett sadant
kvalificerat uppdrag som avses i
Jforsta stycket 5 eller 6.

I fraga om europabolag tillam-
pas det som sdgs i forsta stycket |
om styrelseledamot pa ledamot
eller  suppleant i lednings-,
forvaltnings- eller tillsynsorganet.

48

Den som har insynsstdllning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift-
ligen anmdla innehav av aktier i
bolaget och dndring i innehavet
till Finansinspektionen.

Anmdilningsskyldighet
dock inte

1. innan den som avses i 3§
Jforsta stycket 5 eller 6 tagit emot
underrdttelse enligt 7 eller 8 §,

2. om dndring i innehavet foran-
letts av fondemission eller av att
en akties kvotvirde dndrats genom
att en aktie delats upp eller lagts
samman med ndgon annan aktie,
eller

3. forvarv  av  teckningsrdtt
genom aktiedgares foretridesratt
vid  emission, avyttring av
interimsbevis genom omvandling
till aktie samt forvirv genom
tilldelning av inlosenrditt.

Av 5§ framgdr att anmdl-
ningsskyldigheten dven omfattar
vissa ndrstaendes aktieinnehav.

Finansinspektionen kan medge
befrielse  fran anmdlningsskyl-
digheten om motsvarande uppgif-
ter kan erhdllas pa annat satt.

galler

1 artikel 17 i marknadsmiss-
bruksforordningen finns bestdm-
melser om skyldigheten att offent-
liggora insiderinformation.

Den som har skjutit upp offent-
liggorandet av insiderinformation
ska pd begdran av Finansin-
spektionen ldmna en forklaring till
inspektionen enligt artikel 17.4
tredje stycket i marknadsmiss-
bruksforordningen om hur vill-
koren for att skjuta upp offentlig-
gorandet uppfylldes.

9§

Finansinspektionen skal/ fora
eller lata fora register (insyns-
register) Sver anmilningar som
gjorts enligt 4, 7 och 8 §§ eller, i
fall som avses i 4 § fjdrde stycket,

* Senaste lydelse 2007:371.

Finansinspektionen ska fora eller
lita fora register (insynsregister)
Sver anmilningar som gjorts enligt
artikel 19.1-19.10 i marknads-
missbruksforordningen.



over ddremot svarande uppgifter
som ldmnats fran annat register.

Uppgifter som inte ldngre
omfattas av anmilningsskyldighet
far avforas ur registret. Uppgif-
terna skall dock bevaras i minst tio
ar efter det att de avforts.

Registret skall foras med hjilp
av  automatisk databehandling.
Finansinspektionen dr person-
uppgiftsansvarig enligt personupp-
giftslagen (1998:204) for den be-
handling av personuppgifter som
sker i registret. Inspektionen skall
pd lampligt sitt underritta de
registrerade om registret.

Registret skall vara offentligt.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

Uppgifter som inte ldngre
omfattas av anmilningsskyldighet
far avforas ur registret. Uppgif-
terna ska dock bevaras i minst tio
ar efter det att de avforts.

Registret ska foras med hjilp
av automatisk databehandling.
Finansinspektionen dr  person-
uppgiftsansvarig enligt personupp-
giftslagen (1998:204) for den be-
handling av personuppgifter som
sker i registret. Inspektionen ska
pd ldmpligt sitt underritta de
registrerade om registret.

Registret ska vara offentligt.

10§

Uppgifier som skall anmdlas
enligt 4§ far efter tillstand av
Finansinspektionen foras éver till
insynsregistret genom automatisk
databehandling. Sadant tillstand

Finansinspektionen ska offent-
liggora uppgifier som anmdils till
Finansinspektionens insynsregister
i enlighet med artikel 19.3 forsta
och tredje styckena i marknads-

far ges endast till den som dr  missbruksforordningen.
Jorvaltare enligt 3 kap. 7 § lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.
10a§°

Ett svenskt aktiebolag som har
gett ut overlatbara virdepapper
enligt | kap. 4 § forsta stycket 2 a
eller b lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden som har
tagits upp till handel pa en
reglerad marknad, eller sadana
overlatbara virdepapper for vilka
en ansokan om upptagande till
handel har ldmnats in, skall
Jortldpande fora en forteckning
over fysiska personer som pad
grund av anstdllning eller uppdrag
arbetar for bolaget och som har
tillgang till insiderinformation som
ror bolaget. Forteckningen skall
innehdlla uppgifi om anledningen

* Senaste lydelse 2007:558.

| artikel 18 i marknadsmiss-
bruksforordningen finns bestim-
melser om skyldighet att fora
insiderforteckningar.

2015/16:FiU36

33



2015/16:FiU36

34

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

till att personen tagits upp i den
och datum da forteckningen senast
uppdaterades.

Forteckningen skall uppdateras
sa snart forhallandena dndras.
Forteckningen skall sparas i minst
fem ar efler det att den upprdtta-
des eller, om den uppdaterats,
efter det datum da den senast
uppdaterades. Forteckningen skall
pa begdran limnas till Finansin-
spektionen.

Bolaget skall se till att de
personer som tas upp i forteck-
ningen samtidigt skriftligen under-
rdttas om vad detta innebar.

Den som enligt 3§ forsta
stycket 1-3 har insynsstdillning i
ett aktiemarknadsbolag far infor
en ordinarie delarsrapport inte
handla med aktier i bolaget under
trettio dagar innan rapporten
offentliggors, dagen for offentlig-
gorandet inkluderad.

Detsamma gdller for

1. fysiska och juridiska per-
soner, vilkas aktier enligt 5 § skall
likstallas med aktier som innehas
av personer som avses i forsta
stycket, samt

2. aktiemarknadsbolags handel
med egna aktier.

Det som sdgs i andra stycket 2
skall inte tillampas vid forvarv av
egna aktier med stod av 7 kap. 6 §
lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden eller ndr en tidi-
gare avyltring foreskrivs i lag.

¢ Senaste lydelse 2007:558.

15§°

I artikel 19.11 i marknadsmiss-
bruksforordningen finns bestdim-
melser om forbud for personer i
ledande stdllning att genomfora
transaktioner i finansiella instru-
ment under vissa perioder.

17 §
Finansinspektionen dr behorig
myndighet enligt marknadsmiss-
bruksforordningen.



Finansinspektionen  Gvervakar
att bestimmelserna i denna lag
foljs.

I 6kap. 1 a§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment finns bestimmelser om ritt
for Finansinspektionen att fi de
uppgifter som den behdver for att
Overvaka efferlevnaden av bestim-
melserna i denna lag.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

Finansinspektionen  Overvakar
dven att bestimmelserna i denna
lag foljs.

18§

| 6 kap. 1a§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment finns bestdimmelser om ritt
for Finansinspektionen att fa de
uppgifter som den behéver for att
overvaka att denna lag och mark-
nadsmissbruksforordningen foljs.

20 §°

Finansinspektionen skall besluta
att en sirskild avgift skall tas ut av
den som

1. underldter att inom foreskri-
ven tid gora anmdlan eller limna
underrdttelse enligt 4, 7 eller 8 §
eller 10 a § tredje stycket,

2. limnar oriktig eller vilse-
ledande uppgift vid fullgérande av
anmdlnings- eller  underrittel-
seskyldighet enligt ndgon av
ndmnda paragrafer,

3. handlar med aktier i strid mot
15§,

4. helt eller delvis underiater att
Jora en forteckning enligt 10a §
eller att pa begdran limna for-
teckningen till Finansinspektionen.

7 Senaste lydelse 2005:382.
# Senaste lydelse 2005:382.

Finansinspektionen ska besluta
att en sirskild avgift ska tas ut av
den som

1. asidosditter sin skyldighet att
upprdtta, uppdatera eller till Fi-
nansinspektionen overldmna en
insiderforteckning (artikel 18.1
och 18.3-18.6 i marknadsmiss-
bruksforordningen, i den ur-
sprungliga lydelsen),

2. asidoscitter sin skyldighet att
se till att alla personer som fo-
rekommer i en insiderforteckning
skriftligen bekrdftar att de dr
medvetna om sina skyldigheter
(artikel 18.2 i marknadsmissbruks-
Jforordningen, i den ursprungliga
lydelsen),

3. asidosditter sin skyldighet att
till Finansinspektionen samt be-
rorda foretag eller organ gora en
anmdlan om egna transaktioner
(artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmissbruksforordningen, i
den ursprungliga lydelsen),

4. asidosdtter sin skyldighet att
upprdtta en forteckning over per-
soner i ledande stdillning och dem
ndrstdgende personer eller att
skrifiligen underrdtta personer i
ledande stillning eller ndrstdende
om deras skyldigheter enligt

2015/16:FiU36

35



2015/16:FiU36

36

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

artikel 19 i marknadsmissbruksfor-
ordningen (artikel 19.5 i mark-
nadsmissbruksforordningen, i den
ursprungliga lydelsen),

5. genomfor transaktioner i strid
mot forbudet i artikel 19.11 i
marknadsmissbruksforordningen, i
den ursprungliga lydelsen.

21§
Sarskild avgift beriknas enligt foljande:

1. vid wunderlatenhet att gora
anmdlan enligt 4§ eller ndr
oriktig eller vilseledande uppgift
har ldmnats vid fullgorande av
anmdlningsskyldighet enligt sam-
ma paragraf: 10 procent av
vederlaget for aktierna eller, om
vederlag inte har utgatt, 15000
kronor,

2.vid underldtenhet att gora
anmdlan eller lamna underrdttelse
eller uppgifter enligt 7 eller 8 §
eller 10 a § tredje stycket eller ndr
oriktig eller vilseledande uppgift
har ldmnats vid fullgorande av
anmdlnings- eller underrdttelse-
skyldighet enligt samma paragra-
fer: 15 000 kronor,

3.vid overtrddelse av 15 §:
10 procent av vederlaget for
aktierna,

4.vid underldtenhet helt eller
delvis att fora en forteckning enligt
10 a § eller att pa begdran ldmna
den till Finansinspektionen: mel-
lan 0,005 och 0,01 procent av

* Senaste lydelse 2005:382.

1.i fall som avses i 20§ I:
mellan 0,005 och 0,01 procent av
det sammanlagda marknadsvdrdet
pa de aktier i bolaget som dr
upptagna till handel eller handlas
pa en handelsplats berdknat pa
slutkursen  vid utgangen av
manaden fore beslutet, dock lagst
15000 och hogst 1000000
kronor, eller, om marknadsvirde
saknas vid utgdngen av manaden
fore beslutet, det sammanlagda
marknadsvirdet  berdknat  pa
slutkursen den dag da bolagets
aktier togs upp till handel eller
handlades pa en handelsplats
Jforsta gangen,

2. ifall som avses i 20 § 2 och 4:
15 000 kronor,

3.ifall somavses i20 § 3:

a) 10 procent av ersdttningen for
aktierna, eller

b) 15000 kronor om nagon
ersdttning inte har ldmnats,

4.i fall som avses i 20§35:
10 procent av ersdttningen for
aktierna.



bolagets noterade marknadsvdrde
vid utgangen av mdnaden fore
beslutet, dock ligst 15000 och
hogst 1000000 kronor. Om
noterat marknadsvirde saknas vid
utgangen av mdnaden fore bes-
lutet, skall marknadsvirdet den
dag da notering sker anvdndas.

Avgift enligt forsta stycket /
eller 3 skall uppga till lagst 15 000
och hogst 350 000 kronor.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

Avgift enligt forsta stycket 3 a
eller 4 ska uppga till ldgst 15 000
och hogst 350 000 kronor.

1. Denna lag trider i kraft den 3 juli 2016.

2.1 fraga om anmilningsskyldighet som har uppkommit fore ikraft-
trddandet giller 36 §§ i den ildre lydelsen.

3.1 frdga om fOrteckningar som har upprittats fore ikrafttriidandet
enligt 10 a § giller 10 a § andra stycket i den #ldre lydelsen om sparande
och dverldmnande av forteckningen till Finansinspektionen.

4, Aldre bestimmelser giller for vertridelser som har dgt rum fore

ikrafttriidandet.

2015/16:FiU36

37



2015/16:FiU36

38

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

7 Forslag till lag om #@ndring i lagen (2005:377)
om straff for marknadsmissbruk vid handel
med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' att 9§ lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument ska ha féljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

9§

Bestimmelserna i 2-8 §§ skall
inte tillimpas pa handel med egna
aktier i aterkdpsprogram eller pé
stabilisering av finansiella instru-
ment, forutsatt att handeln utfors i
enlighet med kommissionens for-
ordning (EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG ndr
det galler undantag for dterkops-
program och stabilisering av fi-
nansiella instrument.

Bestimmelserna i 2-8 §§ ska
inte tillimpas pa handel med egna
aktier i aterkSpsprogram eller pa
stabilisering av  vdrdepapper,
forutsatt att handeln utfors i
enlighet med artike! 5 i Europa-
parlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den
16 april 2014 om marknadsmiss-
bruk  (marknadsmissbruksforord-
ning) och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG och kommis-
sionens  direktiv.  2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG, i
den ursprungliga lydelsen.

Denna lag trider i kraft den 3 juli 2016.

' Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrattsliga sanktioner for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv), i den

ursprungliga lydelsen.
? Senaste lydelse 2007:372.



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

8 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Hérigenom foreskrivs att 8 kap. 45 § aktiebolagslagen (2005:551) ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8 kap.
45§

En styrelseledamot och en
verkstillande direktor skall ndr de
tilltrdder sitt uppdrag till bolaget
anmila sitt innehav av aktier i
bolaget och i andra bolag inom
samma koncern, om det inte har
skett dessforinnan. Férindringar i
aktieinnehavet skal/ anmilas inom
en manad. De anmilda uppgifterna
skall antecknas i aktieboken.

Férsta stycket giller inte i den
utstrackning styrelseledamoten
eller den verkstillande direkttren
dr anmilningsskyldig enligt lagen
(2000:1087) om anmdlningsskyl-
dighet for vissa innehav av
finansiella instrument.

En styrelseledamot och en
verkstillande direktor ska nir de
tilltrdder sitt uppdrag till bolaget
anmila sitt innehav av aktier i
bolaget och i andra bolag inom
samma koncern, om det inte har
skett dessforinnan. Férindringar i
aktieinnehavet ska anmilas inom
en ménad. De anmilda uppgifterna
ska antecknas i aktieboken.

Forsta stycket giller inte i den
utstrickning styreiseledamoten
eller den verkstillande direkt6ren
ar anmélningsskyldig enligt artikel
19 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknads-
missbruksforordning) och om
upphivande av  Europaparla-
mentets och rddets  direktiv
2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

Denna lag trider i kraft den 3 juli 2016.

Tryck: Elanders, Villingby 2016
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