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Nagra vardepappersmarknadsfragor

Sammanfattning

Utskottet séger ja till regeringens forslag i proposition 2014/15:115 Négra vér-
depappersmarknadsfragor.

I propositionen foreslar regeringen hur dndringar som gjorts i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet) ska genomforas
i svensk rétt.

I propositionen foreslas ockséa dndringar i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Forslaget grundar sig pa dndringar i ett direktiv om pro-
spekt om vérdepapper som erbjuds till allménheten eller tas upp till handel,
och om &ndringar i direktivet om insynskrav for upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Andringarna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och la-
gen om investerarskydd foreslas trida i kraft den 3 juli 2015. Det ér det datum
da medlemsstaterna ska tillimpa de nya reglerna i AIFM-direktivet.

Andringarna i lagen om handel med finansiella instrument bér enligt
regeringen ddremot tréda i kraft sa snart som mdjligt. Regeringen foreslar den
1 juli 2015 som dag for ikrafttrddande.

Inga motioner har lamnats med anledning av propositionen.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Nagra vardepappersmarknadsfragor
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om édndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

2. lag om dndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

3. lag om &dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder,

4. lag om dndring i lagen (2014:798) om dndring i lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2014/15:115 punkterna 1—4.
Stockholm den 4 juni 2015

Pé finansutskottets vignar

Fredrik Olovsson

Fo6ljande ledamdter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Ulf
Kristersson (M), Monica Green (S), Jorgen Hellman (S), Jorgen Andersson
(M), Ingela Nylund Watz (S), Janine Alm Ericson (MP), Jan Ericson (M),
Hans Unander (S), Erik Ullenhag (FP), Ulla Andersson (V), Marie Granlund
(S), Fredrik Schulte (M), Johan Nissinen (SD), Anders Ahlgren (C) och David
Lang (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I proposition 2014/15:115 Négra virdepappersmarknadsfrigor foreslér rege-
ringen hur de &ndringar som gjorts i ett direktiv om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIFM-direktivet) ska genomforas i svensk ritt.

I propositionen ges ocksa forslag pa dndringar i lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Forslaget grundar sig pa dndringar i direktiv
om prospekt om vérdepapper som erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel, och dndringar i direktiv om insynskrav f6r upplysningar om emittenter
vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.2 I forslaget
tydliggdrs att en investerares rétt att dterkalla sin anmélan eller sitt samtycke
till kop eller teckning nér ett tilldgg till ett prospekt har offentliggjorts endast
géller i fraga om erbjudanden av dverlatbara vardepapper till allménheten. Vi-
dare anges att rétten att dterkalla en anmadlan eller ett samtycke endast giller
om den nya omstdndigheten, sakfelet eller forbiseendet som medforde att till-
lagget till prospektet maste uppréttas, intrdffade innan anmélningstiden for er-
bjudandet 16pte ut och de 6verldtbara vardepapperen levererades.

Andringarna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och la-
gen om investerarskydd foreslas trida i kraft den 3 juli 2015. Det &r det datum
da medlemsstaterna ska tillimpa de nya reglerna i AIFM-direktivet.

Andringarna i lagen om handel med finansiella instrument bor enligt reger-
ingen ddremot trada i kraft s snart som mojligt. Regeringen foresléar den 1 juli
2015 som dag for ikrafttradande.

Propositionens huvudsakliga innehall

Propositionen innehéller forslag pa hur dndringar i ett direktiv om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet) ska genomforas i svensk
ratt.

I propositionen ges ocksa forslag pa dndringar i lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Forslaget grundar sig pa adndringar i direktiv
om prospekt om vardepapper som erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel, och dndringar i direktiv om insynskrav for upplysningar om emittenter
vars virdepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.3 I forslaget

! Andringar i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om andring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direkti-
vet) som har gjorts i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av di-
rektiv 2011/61/EU (omarbetning, kallat MiFID II).

2 Andringarna hinfor sig till genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/71/EG och av direktiv 2004/109/EG.

3 Andringarna hinfor sig till genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/71/EG och av direktiv 2004/109/EG.
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tydliggdrs att en investerares rétt att dterkalla sin anméilan eller sitt samtycke
till kop eller teckning nér ett tilldgg till ett prospekt har offentliggjorts endast
giller i fraga om erbjudanden om Overlatbara virdepapper till allmédnheten.
Vidare anges att rétten att aterkalla en anmaélan eller ett samtycke endast géller
om den nya omstdndigheten, sakfelet eller forbiseendet som medforde att till-
lagget till prospektet maste upprittas, intrdffade innan anmélningstiden for er-
bjudandet 16pte ut och de dverlatbara vardepapperen levererades.

Andringarna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och la-
gen om investerarskydd foreslas trada i kraft den 3 juli 2015. Det &r det datum
d4 medlemsstaterna ska tillimpa de nya reglerna i AIFM-direktivet.

Andringarna i lagen om handel med finansiella instrument bor enligt reger-
ingen ddremot trada i kraft s& snart som mgjligt. Regeringen foreslar den 1 juli
2015 som dag for ikrafttradande.

Berorda regelverk
Forvaltare av alternativa investeringsfonder

1. Direktivet om férvaltare av alternativa investeringsfonder

AIFM-direktivet reglerar juridiska personer vars normala verksamhet 4r att
forvalta en eller flera alternativa investeringsfonder. I den svenska dversétt-
ningen av direktivet bendmns forvaltarna AIF-forvaltare och fonderna AIF-
fonder. I lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
som genomfor AIFM-direktivet, bendmns fonderna alternativa investerings-
fonder.

2. Genomfdrandet av direktivet

Direktivet genomfordes i Sverige genom lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Lagen tradde i kraft den 22 juli 2013.

En alternativ investeringsfond &r ett foretag som har bildats for kollektiva
investeringar och som tar emot kapital frén ett antal investerare for placeringar
enligt en faststélld investeringspolicy till forman for dessa investerare, och
som inte kriver auktorisation enligt UCITS-direktivet®.

En EES-baserad AIF-forvaltare dr en forvaltare som har sitt stadgeenliga
sdte i ett land inom EES.

Nuvarande bestimmelser om icke EES-baserade AIF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder i lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder kommer enligt direktivet att kunna fortsétta att tillam-
pas atminstone till 2018. I bada fallen trider lagéndringarna i kraft den dag
regeringen bestimmer. Kommissionen ska i delegerade akter ange den tid-
punkt nér det ska ske.

4 Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG (UCITS-direktivet).
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3. Andringsdirektiv

Andring 2013

I maj 2013 éndrades AIFM-direktivet®, och i juni 2013 tridde en &ndringsfor-
ordning® om kreditvirderingsinstitut i kraft. Direktivet innehéller regler som
ror kreditvirdering.

Andring 2014

I maj 2014 #ndrades AIFM-direktivet’ pa nytt. Andringarna innebér bara att
en EES-baserad AIF-forvaltare som har tillstdnd i hemlandet for diskretionér
forvaltning av investeringsportfoljer och vissa andra sidotjdnster genom ett
underrittelseforfarande far tillhandahdlla dven de tjénsterna i andra linder
inom EES. Det s.k. EU-passet for AIF-forvaltare omfattar ddrmed ocks4 till-
handahéllande av diskretionér forvaltning av investeringsportfoljer och sido-
tjénster.
Medlemsstaterna ska tillimpa de nya reglerna fr.o.m. den 3 juli 2015.

Prospekt
1. Prospektdirektivet

Syftet med direktivet, som antogs i november 2003, dr bl.a. att sidkerstélla att
investerarna fér ett bra skydd och att underlitta kapitalanskaftning over gran-
serna inom EU. Reglerna i direktivet bygger pa de regleringsstandarder som
redan antagits av internationella organisationer inom omradet.

Direktivet har inforlivats i svensk ritt huvudsakligen genom lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

De nya reglerna innebar bl.a. att det infordes ett EU-pass for prospekt, vil-
ket betyder att ett prospekt som godkénns i en medlemsstat &r giltigt i alla
andra medlemsstater efter ett anmélningsforfarande.

2. Andringsdirektiv

Andringar 2010

Under 2010 éndrades prospektdirektivet dels genom det s.k. dndringsdirekti-
vet, dels genom det s.k. omnibus I-direktivet.

* Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om &ndring av
direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och tillsyn Over tjanstepensionsinstitut, direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU om forvaltare
av alternativa investeringsfonder nar det giller alltfor stor forlitan pa kreditbetyg.

¢ Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 462/2013 av den 21 maj 2013 om #nd-
ring av forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvérderingsinstitut.

7 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(omarbetning) (kallat MiFID II).

8 Direktiv 2010/73/EU och direktiv 2010/78/EU.
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Andringarna i dndringsdirektivet berérde bl.a. tillimpningsomréde, grins-
vérden, definitioner och skyldighet att offentliggtra prospekt samt prospektets
utformning.

I omnibus I-direktivet gjordes dndringar med anledning av den nya struktur
som hade skapats inom EU for tillsynen 6ver den finansiella sektorn.

Andringar 2013 och 2014

Prospektdirektivet dndrades dven 2013 och 2014.° Genomfdrandet av de bida
direktiven behandlas dock inte i det nu aktuella lagstiftningsérendet.'

° Direktiv 2013/50/EU och direktiv 2014/51/EU.
10°S0U 2014:70 och SOU 2014:56.
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Utskottets Overvdaganden

Nagra vérdepappersmarknadsfragor

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen antar regeringens lagforslag.

Propositionen
Forvaltare av alternativa investeringsfonder

En EES-baserad AlF-forvaltares vardland

Regeringen foreslér att definitionen pd en EES-baserad AIF-forvaltares véird-
land dven ska avse det land, annat &n hemlandet, i vilket forvaltaren erbjuder
och tillhandahéller diskretionér forvaltning av investeringsportfoljer och sido-
tjénster.

Svenska AlF-forvaltare

Regeringen foreslar att en AIF-forvaltare som vill tillhandahalla diskretionér
forvaltning av investeringsportfoljer och vissa sidotjénster ska underrétta Fi-
nansinspektionen innan verksamheten inleds. De aktuella sidotjdnsterna &r f6l-
jande:

e forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva inve-
steringar,

* ta emot och vidarebefordra ordrar i fraga om finansiella instrument och

* ldmna investeringsrdd i ett annat land inom EES.

For att f4 erbjuda och tillhandahélla sddana tjénster kréavs att AIF-forvalta-
ren har tillstdnd av Finansinspektionen att erbjuda och tillhandahalla tjanster
av samma slag i Sverige som de som ska erbjudas och tillhandahallas i det
andra landet.

Om forvaltaren vill erbjuda och tillhandahélla tjdnsterna fran Sverige
(gransoverskridande verksamhet), ska underrittelsen innehélla dels en uppgift
om i vilket land forvaltaren avser att erbjuda och tillhandahélla tjansterna, dels
en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjénster som forvaltaren avser att
utfora.

Utlandska EES-baserade AlF-forvaltare

Regeringen foreslar att en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare ska fa tillhan-
dahalla diskretionér forvaltning av investeringsportfoljer och vissa sidotjénster



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

i Sverige utan tillstdnd enligt lagen om f6rvaltare av alternativa investerings-
fonder. Detta géller om forvaltaren i sitt hemland har tillstand som avses i di-
rektivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och att tillstaindet om-
fattar de tjanster som ska erbjudas och tillhandahéllas hér i landet. Sidotjans-
terna dr foljande: forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar, ta emot och vidarebefordra order i friga om finansi-
ella instrument samt ldmna investeringsrad.

Investerarskydd

Regeringen foreslar att investerarskyddet i lagen om investerarskydd dven ska
omfatta finansiella instrument och medel hos en svensk AIF-forvaltares filial
i ett annat land inom EES i samband med att AIF-forvaltaren utfor diskretionér
forvaltning av investeringsportfoljer eller sidotjanster.

Pé ansokan av en utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare ska garantimyndig-
heten (Riksgdldskontoret for svensk del) fa besluta att AIF-forvaltarens filial i
Sverige ska tillhora investerarskyddet som komplettering till det skydd som
géller for AIF-forvaltaren i hemlandet.

Prospektregler

Regeringen foreslar att ritten att aterkalla en anmdélan eller ett annat samtycke
till kop eller teckning av verlatbara vardepapper som har gjorts innan ett till-
lagg till ett prospekt offentliggtrs bara ska gélla om

— prospektet avser ett erbjudande av Overldtbara vardepapper till allmén-
heten,

— den nya omstdndigheten, sakfelet eller forbiseendet som motiverade tillag-
get intrdffade innan anmélningstiden for erbjudandet 16pte ut och de dver-
latbara véirdepapperen levererades.

Ikrafttradande- och Gvergangsbestammelser

Regeringen foreslar att &ndringarna i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder och lagen om investerarskydd ska trdda i kraft den 3 juli 2015.

Andringarna i lagen om handel med finansiella instrument foreslas trida i
kraft den 1 juli 2015. Om en investerare fore ikrafttraidandet har anmalt eller
pa annat sétt samtyckt till kop eller teckning av Overlatbara vardepapper, ska
dldre bestimmelser om rétten till aterkallelse gélla.

2014/15:FiU19
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Forslagens konsekvenser
Forvaltare av alternativa investeringsfonder

Forslagens syfte och alternativa I6sningar

Syftet med forslagen é&r att genomfora de dndringar i AIFM-direktivet som har
gjorts genom MiFID II. Sverige méste genomfoéra dndringarna, och nagon al-
ternativ 10sning finns inte. Om inte Sverige gor nddvéindiga dndringar kommer
kommissionen med stor sannolikhet att inleda ett forfarande om fordragsbrott.

Konsekvenser for det allmanna

Forslagen innebér att Finansinspektionen kommer att fa en del nya arbetsupp-
gifter. Regeringen bedomer dock att arbetsbelastningen for Finansinspek-
tionen inte kommer att 6ka i ndgon pataglig utstrickning med anledning av
forslagen.

Regeringen gor bedomningen att de mal som kan bli aktuella i allmdnna
forvaltningsdomstolar med anledning av forslagen inte torde bli vare sig kom-
plexa eller omfattande. Eventuellt 6kade kostnader med anledning av forsla-
gen bedoms dérfér rymmas inom myndigheternas befintliga budgetramar.

Konsekvenser for berorda foretag

Forslagen innebér inte ndgra ytterligare krav, skyldigheter eller administrativa
bordor for AIF-forvaltare.

Konsekvenser for investerare

AIFM-direktivet innebdr att i princip samma regler ska gilla for alla AIF-for-
valtare oavsett om de &r etablerade i Sverige eller i ett annat land inom EES.
Forslagen bedoms darfor inte fa nagra effekter for skyddet for konsumenter
och andra investerare.

Prospektregler

Forslagens syfte och alternativa I6sningar

Syftet med forslagen dr att reglerna i prospektdirektivet om rétten for investe-
rare att aterkalla sitt samtycke till kop eller teckning av Gverlatbara véirdepap-
per om ett tilldgg till prospekt har offentliggjorts ska bli genomforda fullt ut i
svensk ritt. Kommissionen har redan pétalat att de bestimmelser i svensk rétt
som genomfor dessa regler i prospektdirektivet inte &r tillrickliga for att anse
direktivet som genomfort i svensk ritt. Forslagen i propositionen begrinsar sig
till det som beddms nodviandigt for att genomfora prospektdirektivet fullt ut i
dessa avseenden. Om Sverige inte atgirdar de brister som kommissionen har
patalat dr det sannolikt att kommissionen fullféljer forfarandet om fordrags-
brott.
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Konsekvenser for det allmanna

Forslagen berdr investerare och emittenter men inte skyldigheten att uppritta
och offentliggora tilldgg till prospekt. De bedoms darfor inte f4 nagra konse-
kvenser for staten i form av 6kad arbetsborda for Finansinspektionen eller na-
gon annan myndighet.

Konsekvenser for berdrda foretag och investerare

Forslagen bedoms inte fa nigra konsekvenser for foretag eller investerare nér
det géller vilka prospekt som omfattas. Det kan dock uppkomma situationer
dér en investerare enligt géllande svensk rétt skulle f4 dterkalla sin anmélan
eller sitt samtycke men dir ndgon sddan ratt inte skulle finnas enligt forslaget.
De ekonomiska konsekvenser som det skulle kunna fa for foretag och investe-
rare om det skulle intrdffa en sddan situation gar inte att kvantifiera utan beror
pa omsténdigheterna i det enskilda fallet.

Utskottets stallningstagande

Utskottet anser att forslagen i propositionen innebér att svensk lagstiftning an-
passas till de aktuella direktiven och férordningarna pa ett &ndamalsenligt sitt.
Mot denna bakgrund tillstyrker utskottet propositionen.

2014/15:FiU19

11



2014/15:FiU19

12

BILAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2014/15:115 Nagra vardepappersmarknadsfragor:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om édndring i lagen
(1999:158) om investerarskydd.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om éandring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2014:798) om éndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.
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BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' att 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument® ska ha fSljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.

34§

Varje ny omstindighet, sakfel eller forbiscende som kan paverka
bedémningen av 6verlatbara virdepapper som omfattas av ett prospekt
och som intriffar eller uppmirksammas efter det att prospektet har
godkints men innan anmilningstiden for erbjudandet av 6verlitbara
viirdepapper till allménheten 16per ut eller, om det intriiffar senare, de
Overlatbara virdepapperen tas upp till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i ett tilligg till prospektet. Sammanfattningen,
och eventuella versittningar av denna, ska kompletteras om det #r
nodviindigt for att dterge informationen i tilldgget.

Frigan om godkinnande av ett tilligg till ett prospekt far prévas av
Finansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen
ska meddela beslut med anledning av ansokan om godkinnande av ett
tilligg inom sju arbetsdagar frén det att ansékan kom in till inspektionen.
Tilligget ska direfter offentliggoras pA samma s#tt som prospektet har
offentliggjorts pa. Nir Finansinspektionen har godkint ett tilligg till
prospekt, ska Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
underriittas om godkénnandet. Tillsammans med underriittelsen ska
Finansinspektionen ldmna en kopia av tilldgget.

En investerare som innan tilldg-
get till prospektet offentliggors har
gjort en anmélan om eller pd annat
sdtt samtyckt till kép eller teckning
av de dverlatbara virdepapper som
omfattas av prospektet, har ritt att
dterkalla sin anmilan eller sitt
samtycke inom minst tvi arbets-
dagar frin offentliggérandet.

En investerare som har gjort en
anmilan om eller pd annat sitt
samtyckt till kop eller teckning av
de Overlatbara virdepapper som
omfattas av prospektet har ritt att
aterkalla sin anmilan eller sitt
samtycke inom minst tvd arbets-
dagar frén offentliggorandet av
tillagget, om

1. prospektet avser ett erbjudan-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggdras ndr vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och

rddets direktiv 2010/73/EU.
? Lagen omtryckt 1992:558.
? Senaste lydelse 2012:378.
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de av éverlatbara vardepapper till
allmdnheten,

2. anmdlan gjordes eller sam-
tycket ldmnades fore offentliggor-
andet, och

3. den nya omstindigheten, sak-
Jelet eller forbiseendet intriffade
innan anmdlningstiden for erbjud-
andet lopte ut och de overlatbara
vdrdepapperen levererades.

I tilldgget till prospektet ska sista dagen for aterkallelse av anmilan
eller samtycke anges.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2015.

2. Om en investerare fore ikrafttridandet har anmiilt eller pa annat sitt
samtyckt till kop eller teckning av overlatbara virdepapper, giller dldre
bestimmelser om ritten till aterkallelse.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158)

om investerarskydd

Hirigenom foreskrivs' att 2, 4, 6, 7, 16, 21, 23 och 24 §§ lagen
(1999:158) om investerarskydd ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2§

I denna lag betyder

1. virdepappersinstitut: detsamma som anges i | kap. 5§ 27 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett sddant bolag som anges i | kap. 1 § forsta stycket 8
lagen (2004:46) om virdepappersfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sddant utldndskt foretag som anges i 1 kap. 1 §
forsta stycket 13 lagen om vérdepappersfonder, som driver verksamhet
fran filial i Sverige med st6d av 1 kap. 6 § samma lag,

4, investerare: den som anlitat
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en svensk AIF-forvaltare for ut-
férande av en investeringstjdnst
eller den for vars rakning tjansten
utfors,

4. investerare: den som anlitat
ett virdepappersinstitut, ett fond-
bolag, ett forvaltningsbolag eller
en AlIF-forvaltare for utforande av
en investeringstjinst eller den for
vars rakning tjdnsten utfors,

5. investeringstjénst: en sddan tjanst som avses i
a)2kap. 1 § och 2 § forsta stycket 1 lagen om virdepappersmark-

naden,

b) 7 kap. 1 § andra stycket 9 lagen (2004:297) om bank- och finansie-

ringsrorelse,

¢) 1 kap. 4 § savitt avser diskretionér portfoljforvaltning, 3 kap. 1 § och
7 kap. 1 § forsta stycket 1 och 2 lagen om virdepappersfonder samt

d) 3 kap. 2 § forsta stycket och andra stycket 1-3 och 9 kap. 10 § forsta
stycket 1 lagen (2013:561) om fGrvaltare av alternativa investerings-

fonder,

6. finansiella instrument: detsamma som anges i | kap. 4 § forsta
stycket 1 lagen om vérdepappersmarknaden,
7. garantimyndigheten: den myndighet som handlidgger fragor om

investerarskyddet, och

8. AIF-forvaltare: ett sidant
foretag som har tillstdnd som avses
i 3 kap. 2 § forsta stycket lagen om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

8. AlF-forvaltare: ett sadant
foretag som har tillstind som avses
i 3 kap. 2 § forsta stycket lagen om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder eller som driver verk-
samhet fran filial i Sverige med

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

% Senaste lydelse 2013:568.
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stod av 5 kap. 1§ forsta stycket 2
samma lag.

48

Ett svenskt virdepappersinstitut,
ett fondbolag eller en AIF-forval-
tare som har fatt tillstdind att
tillhandahalla investeringstjanster
tillhér  investerarskyddet enligt
denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgdngar enligt 3 § hos ett svenskt
virdepappersinstituts eller fond-
bolags filial i ett annat land inom
Europeiska ekonomiska samar-
betsomrédet (EES).

Ett svenskt virdepappersinstitut,
ett fondbolag eller en svensk AIF-
forvaltare som har fatt tillstand att
tillhandahélla investeringstjénster
tillhor  investerarskyddet enligt
denna lag.

Investerarskyddet omfattar dven
tillgangar enligt 3 § hos ett svenskt
virdepappersinstituts, eft fond-
bolags eller en svensk AIF-
Jforvaltares ftlial i ett annat land
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES).

Garantimyndigheten far pa ansokan av ett svenskt virdepappersinstitut
eller ett fondbolag besluta om att skyddet enligt denna lag ska omfatta
dven tillgangar enligt 3 § som finns hos en filial till institutet eller fond-

bolaget i ett land utanfor EES.

68§

Garantimyndigheten far pd an-
sokan av ett utlindskt virdepap-
persinstitut frn ett land inom EES
eller ett forvaltningsbolag besluta
att institutets eller bolagets filial i
Sverige skall tillhora det svenska
investerarskyddet som komplette-
ring till det skydd som giller for
institutet eller bolaget i hemlandet
(kompletteringsskydd).

Garantimyndigheten far pa an-
s6kan av ett utlandskt vérdepap-
persinstitut fran ett land inom EES,
ett forvaltningsbolag eller en
utlandsk AIF-forvaltare besluta att
institutets, bolagets eller AIF-
forvaltarens filial i Sverige ska
tillhora det svenska investerar-
skyddet som komplettering till det
skydd som giller for institutet,
bolaget eller AlF-forvaltaren i
hemlandet (kompletteringsskydd).

Detsamma giller for ett utlindskt virdepappersinstitut fran ett land
utanfor EES, om dess filial i Sverige tillhr ett skydd i hemlandet som
uppfyller minst de krav som giller inom EES.

Nir ersittning faststills enligt
denna lag skall i fall som avses i
forsta och andra styckena avdrag
géras for den ersittning en inve-
sterare som anlitat filialen kan f3
fran skyddet i institutets hemland.

* Senaste lydelse 2013:568.
* Senaste lydelse 2007:1434.

Nir ersittning faststills enligt
denna lag ska i fall som avses i
forsta och andra styckena avdrag
géras for den ersittning en inve-
sterare som anlitat filialen kan fa
frdn skyddet i institutets, bolagets
eller AIF-forvaltarens hemland.
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7§

En investerare har ritt till ersittning frin investerarskyddet om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag, ett forvaltningsbolag eller en AIF-
forvaltare som tillhér skyddet forsitts i konkurs och investeraren inte
fran institutet, bolaget eller AIF-forvaltaren kan fa ut finansiella instru-

ment eller medel som avsesi 3 §.
Om en filial till ett utlindskt
vérdepappersinstitut eller en filial
till ett forvaltningsbolag tillhor
investerarskyddet, har investerare
som anlitat filialen dven ritt till
ersittning om en behdrig myn-
dighet i institutets eller bolagets
hemland forklarat att finansiella
instrument och medel hos institutet
eller bolaget inte ir tillgingliga.
Vad som sdgs i denna lag om
konkursbeslut ska i sadana fall
tillimpas pa motsvarande scitt.

Om en filial till ett utlindskt
vérdepappersinstitut, en filial till
ett forvaltningsbolag eller en filial
till en utlindsk AIF-forvaltare till-
hor investerarskyddet, har investe-
rare som anlitat filialen dven ritt
till ersittning om en behérig myn-
dighet i institutets, bolagets eller
AIF-forvaltarens hemland forkla-
rat att finansiella instrument och
medel hos institutet, bolaget eller
AIF-forvaltaren inte ar tillging-
liga. / sddana fall ska bestimmel-
serna om konkursbeslut i denna
lag tillampas.

16 §°

Om forvaltaren i ett virdepap-
persinstituts, ett fondbolags eller
en AlF-forvaltares konkurs finner
att en investerare kan ha ritt till
ersittning fran investerarskyddet,
ska forvaltaren genast informera
investeraren om detta. Forvaltaren
ska ocksa limna de uppgifter till
garantimyndigheten som myndig-
heten behover for att kunna ta
stidllning till en investerares ersitt-
ningskrav.

Om forvaltaren i ett virdepap-
persinstituts, ett fondbolags eller
en svensk AIF-forvaltares konkurs
finner att en investerare kan ha ritt
till ersdttming frin investerar-
skyddet, ska forvaltaren genast
informera investeraren om detta.
Forvaltaren ska ocksi limna de
uppgifter till garantimyndigheten
som myndigheten behover for att
kunna ta stillning till en investe-
rares ersittningskrav.

21§

I friga om ersdttningar som har betalats ut frén investerarskyddet
trader staten in i investerarens ritt mot virdepappersinstitutet, fond-
bolaget, forvaltningsbolaget eller AIF-forvaltaren med foretrddesritt
framfor investeraren intill det utgivna beloppet.

Nir ett utlindskt skyddssystem
har betalat ut ersittning med an-
ledning av att ett svenskt vérde-
pappersinstitut eller ett fondbolag
forsatts i konkurs, trider det ut-

* Senaste lydelse 2013:568.
¢ Senaste lydelse 2013:568.
7 Senaste lydelse 2013:568.

Nar ett utlindskt skyddssystem
har betalat ut ersittning med an-
ledning av att ett svenskt virde-
pappersinstitut, ett fondbolag eller
en svensk AIF-forvaltare forsatts i

2014/15:FiU19
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lindska skyddssystemet in i
investerarens rdtt mot virdepap-
persinstitutet eller fondbolaget
med foretradesritt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

konkurs, trider det utlindska
skyddssystemet in i investerarens
ritt mot virdepappersinstitutet,
fondbolaget eller AlF-forvaltaren
med fOretradesritt framfor investe-
raren intill det utgivna beloppet.

23 §°

Garantimyndigheten ska under-
ritta Finansinspektionen, om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller en AIF-forvaltare som tillhor
investerarskyddet inte fullgér sina
skyldigheter enligt denna lag.

Garantimyndigheten ska under-
ritta Finansinspektionen, om ett
virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller en svensk AlF-forvaltare som
tillhor investerarskyddet inte full-
gor sina skyldigheter enligt denna
lag.

24 §°

Om en filial som avses i 6§
forsta stycket tillhdr investerar-
skyddet och virdepappersinstitutet
eller foérvaltningsbolaget inte full-
gor sina skyldigheter enligt denna
lag, ska  garantimyndigheten
underritta tillsynsmyndigheten i
institutets eller bolagets hemland
om detta. Myndigheten ska sam-
arbeta med den tillsynsmyndig-
heten i friga om atgirder som
vidtas for att sdkerstdlla att
institutet eller bolaget fullgor sina
skyldigheter.

Om institutet eller bolaget dnda
inte fullgér sina skyldigheter far
garantimyndigheten foreldgga det
att vidta rittelse inom viss tid,
dock minst ett ar. Institutet eller
bolaget ska erinras om att skyddet
inte lingre ska gilla for filialen,
om det inte fullgor sina skyldig-
heter. Har institutet eller bolaget
inte vidtagit rittelse inom fore-
skriven tid far garantimyndigheten
besluta att skyddet inte lingre ska
gilla for filialen. Ett sddant beslut
far meddelas endast om tillsyns-
myndigheten i institutets eller

* Senaste lydelse 2013:568.
* Senaste lydelse 2007:1434.

Om en filial som avses i 6§
forsta stycket tillhor investerar-
skyddet och virdepappersinstitut-
et, forvaltningsbolaget eller AIF-
Jforvaltaren inte fullgor sina skyl-
digheter enligt denna lag, ska
garantimyndigheten underritta till-
synsmyndigheten i institutets,
bolagets eller AIF-forvaltarens
hemland om detta. Myndigheten
ska samarbeta med den tillsyns-
myndigheten i fraiga om atgirder
som vidtas for att sdkerstilla att
institutet, bolaget eller AIF-for-
valtaren fullgér sina skyldigheter.

Om institutet, bolaget eller AIF-
Jorvaltaren dnda inte fullgér sina
skyldigheter, far garantimyndig-
heten foreldgga det eller den att
vidta rittelse inom viss tid, dock
minst ett ar. Foreldggandet ska
innehdlla en upplysning om att
skyddet inte ldngre ska gilla for
filialen, om institutet, bolaget eller
AlIF-forvaltaren inte fullgér sina
skyldigheter. Har institutet, bolag-
et eller AIF-forvaltaren inte vid-
tagit réttelse inom foreskriven tid,
far garantimyndigheten besluta att
skyddet inte lingre ska gilla for
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bolagets hemland har samtyckt till filialen. Ett sddant beslut fér

beslutet. meddelas endast om tillsynsmyn-
digheten i institutets, bolagets eller
AIF-forvaltarens hemland har
samtyckt till beslutet.

Denna lag trider i kraft den 3 juli 2015.
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3 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder
Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 7 och 11 §§, 2 kap. 6 §, 3 kap. 2§,
5 kap. 1 och 8 §§ och 6 kap. 1 § och rubrikerna ndrmast fore S kap. 1 §

och 6kap. 1§ lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
78
Med en EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land, annat

4n hemlandet, i vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investe-
ringsfond som har det landet som
sitt hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller ak-
tier i en alternativ investerings-
fond, oberoende av vilket land som
utgor fondens hemland.

1. forvaltar en alternativ investe-
ringsfond som har det landet som
sitt hemland,

2. marknadsfor andelar eller ak-
tier i en alternativ investerings-
fond, oberoende av vilket land som
utgor fondens hemland, eller

3. erbjuder och tillhandahaller
de tjdnster som avses i 3 kap. 2 §.

11§

I denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter:
detsamma som i artikel 2 e i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/14/EG av den 11
mars 2002 om inrdttande av en
allmén ram for information till och
samrad med arbetstagare i Euro-

1. arbetstagarrepresentanter.
detsamma som i artikel 2 e i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/14/EG av den 11
mars 2002 om inrittande av en
allmén ram for information till och
samrdd med arbetstagare i Euro-

peiska gemenskapen, peiska gemenskapen, i den wur-
sprungliga lydelsen,

2. direktivet _om_forvaltare _av 2. direktivet _om_forvaltare _av

alternativa investeringsfonder. alternativa investeringsfonder:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
dndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordning-

Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ~ samt  om
dndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och foérordning-

' Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-

parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

* Senaste lydelse 2014:991.
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arna (EG) nr 1060/2009 och (EU) arna (EG) nr 1060/2009 och (EU)

nr 1095/2010, nr 1095/2010, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land inom
EES och vars aktier 4r upptagna till handel p4 en reglerad marknad,

5. etablerad.

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstdnd eller dr
registrerad eller, om fonden varken har tillstind eller dr registrerad, dér
dess stadgeenliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har
nagot stadgeenligt site eller huvudkontor, det land till vilket fonden har

starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: ddr dess stadgeenliga séte finns,
¢) for ett forvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga site eller en filial

finns,

6. filial: avdelningskontor med sjilvstindig forvaltning, varvid dven en
AlF-forvaltares etablering av flera driftstillen i ett annat land inom EES
4n hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare 6kar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av
kontanter eller virdepapper, eller med anvéndning av derivatinstrument

eller pd nigot annat sitt,

8. finansiellt instrument; detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket |
lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,
9. fondforetag: detsamma som i | kap. 1§ forsta stycket 9 lagen

(2004:46) om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra
foretag, vars affirsidé &r att fullfolja en eller flera affirsstrategier genom
sina dotterforetag, nirstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till
deras virde pé lang sikt, och som &r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rdkning och vars aktier dr upptagna till handel pa en

reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsak-
ligen for att generera avkastning at
sina investerare genom avyttring
av sina dotterforetag eller nér-
stdende foretag, vilket framgar av
bolagets arsredovisning eller andra
offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag  och  om
dndring av forordning (EU) nr
648/2012,

12. kommissionens __delegerade
forordning: kommissionens dele-

b) har etablerats inte huvudsak-
ligen for att generera avkastning &t
sina investerare genom avyttring
av sina dotterforetag eller nir-
stdende foretag, vilket framgar av
foretagets  arsredovisning  eller
andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i
artikel 72 i Europaparlamentets
och ridets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag  och  om
dndring av forordning (EU) nr
648/2012, i den wursprungliga
lydelsen,

12. kommissionens _delegerade
forordning: kommissionens dele-

2014/15:FiU19
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gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad giller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, for-

gerade  forordning (EU) nr
231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad giller undantag,
allmiinna verksamhetsvillkor, for-

varingsinstitut, finansiell hdvstang, varingsinstitut, finansiell hédvsténg,
Oppenhet och tillsyn, 6ppenhet och tillsyn, i den ur-
sprungliga lydelsen,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-for-
valtare, om innehavet berdknat p& det sitt som anges i 1 kap. | a § lagen
om virdepappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande
over ledningen av forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AlF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rdkning, av andelar
eller aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som
riktar sig till investerare med hemvist eller stadgeenligt séte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i fler 4n en mottagarfond
till en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska
investeringsstrategier, eller

¢) pd annat sitt har en exponering p& minst 85 procent av sina till-
gdngar mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i | kap. 4 § érs-
redovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ
investeringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar
eller mot vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. néira forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om virdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet
ska tilldimpas pa AlIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte & upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

20. primdirmdiklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, virdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som stér under fortlopande tillsyn,
vilka erbjuder professionella investerare tjdnster for att framst finansiera
eller som motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och
som #ven kan tillhandahélla andra tjdnster, sdsom clearing, avveckling,
depétjinster, virdepappersldn, skraddarsydda tekniska I8sningar och
stodtjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 8 kap. 16 eller
17 § lagen om virdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen om virde-
pappersmarknaden,
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23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt
denna lag och uppfyller de sirskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialfdretag for vdrdepap-
perisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfbra en eller flera
virdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik
over tillgdngar och skulder hos
finansiella foretag som deltar i
virdepapperiseringstransaktioner
och annan lamplig verksamhet for
att uppnd detta mal,

24. specialforetag for virdepap-
perisering: ett foretag vars enda
syfte dr att genomfora en eller flera
virdepapperiseringstransaktioner i
den mening som avses i artikel 1.2
i Europeiska centralbankens for-
ordning (EG) nr 24/2009 av den
19 december 2008 om statistik
over tillgdngar och skulder hos
finansiella foretag som deltar i
virdepapperiseringstransaktioner, i
den ursprungliga Iydelsen, och
annan lamplig verksamhet for att
uppnd detta mal,

25. startkapital: detsamma som i | kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om

bank- och finansieringsrérelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds
vinst som tillfaller AIF-forvaltaren som ersittning for forvaltningen, ex-
klusive eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som
avkastning pa en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. vdrdepappersfond: detsamma som i 1kap. 1§ forsta stycket 25

lagen om virdepappersfonder.

2 kap.
6§

Av bestimmelserna om tillsyn i
13 kap. ska bara 1§ forsta och
andra styckena 3, 7, 9, 10 och
15 §§ tillimpas p& AIF-forvaltare
som avses i 2 § men som inte har
tillstdnd som AIF-forvaltare enligt
denna lag.

Av bestimmelserna om tillsyn i
13 kap. ska bara 1§ forsta och
andra styckena, 3, 7, 9, 10 och
15 §§ tillimpas pd AIF-forvaltare
som avses i 2 § men som inte har
tillstdnd som AIF-forvaltare enligt
denna lag.

3 kap.
2§
En extern AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 1 §, fir av Finansinspek-
tionen ges tillstind att utfora diskretiondr forvaltning av investeringsport-

foljer.

En AIF-forvaltare med tillstdnd for diskretionér forvaltning av investe-
ringsportfoljer fir efter tillstdnd av Finansinspektionen
I. forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva

investeringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,
3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument,

och

4. ldmna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhanda-
hdllande av tjinster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 1,

Vid erbjudande och tillhanda-
hdllande av tjénster enligt forsta
och andra styckena ska 8 kap. 1,
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9-12, 14, 21-23, 26, 27 och 34 §§
samt 35§ forsta stycket lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden tillimpas. Medel som tas
emot med redovisningsskyldighet
enligt andra stycket 2 ska omedel-
bart avskiljas fran AIF-forvalta-
rens egna tillgangar.

9-12, 14, 21-27 och 34 §§ samt
35§ forsta  stycket lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden tilldimpas. Medel som tas
emot med redovisningsskyldighet
enligt andra stycket 2 ska omedel-
bart avskiljas frin AIlF-forvalta-
rens egna tillgéngar.

S kap.

Forvaltning av en alternativ
investeringsfond som dr etablerad

Forvaltning av en alternativ
investeringsfond som dr etablerad

i Sverige

i Sverige, diskretiondr forvaltning
av _investeringsportfolier och
tillhandahallande av sidotjcinster

1§

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare far, utan tillstdnd enligt
denna lag, forvalta en alternativ
investeringsfond som &r etablerad i
Sverige och inte &r en specialfond,
om forvaltaren i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och som omfattar for-
valtning av en alternativ investe-
ringsfond av motsvarande slag
som den som ska forvaltas hér i
landet.

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare far, utan tillstand enligt
denna lag,

1. forvalta en alternativ investe-
ringsfond som &r etablerad i
Sverige och inte &r en specialfond,
om forvaltaren i sitt hemland har
tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och som omfattar for-
valtning av en alternativ investe-
ringsfond av motsvarande slag
som den som ska forvaltas hir i
landet, och

2.0 Sverige erbjuda och till-
handahalla tjdnster som avses i
3 kap. 2 § forsta stycket och andra
stycket 1, 3 och 4, om forvaltaren i
sitt hemland har tillstand som av-
ses i direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och
som omfattar de tjidnster som ska
erbjudas och tillhandahdllas har i
landet.

Verksamheten far inledas den dag da behérig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten
och ett intyg om att forvaltaren har tillstand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder har lamnats till Finans-
inspektionen.

8§
Verksamhet enligt 1-3 och Verksamhet enligt 1-3 och
5-7 §§ far drivas genom att AIF- 5-7 §§ far drivas genom att AIF-
forvaltaren inrdttar en filial i forvaltaren inrittar en filial i



Sverige eller erbjuder och wutfor
tjdnster i Sverige frén sitt hemland.
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Sverige eller erbjuder och till-
handahaller tjanster i Sverige fran
sitt hemland.

For AlF-fSrvaltarens verksamhet i Sverige tillampas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder &n

1. specialfonder,

2. sadana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investe-

rare efter tillstand enligt 6 §, och

3. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 7 §, sdvitt
giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra

stycket.

Vid forvaltning av en special-
fond tillimpas 12 kap. [ frdga om
verksamhet som drivs genom filial
hir i landet ska dven 8kap. 1,
19-21 och 23 §§ tillimpas. Vid
forvaltning enligt 1 och 2§§
tillimpas dven 8 kap. 28 §. For
forvaringsinstitut till alternativa
investeringsfonder som forvaltas
enligt 5 kap. 1 eller 2 § tillampas
9 kap.

Vid forvaltning av en special-
fond tillimpas 12 kap. | fraga om
verksamhet som drivs genom filial
hdar i landet ska #@ven 8kap. I,
19-21 och 23 §§ tillimpas. Vid
forvaltning enligt 1§ firsta
stycket I och 2§ tillimpas &ven
8 kap. 28 §. For forvaringsinstitut
till alternativa investeringsfonder
som forvaltas enligt 1§ forsta
stycket 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.

6 kap.

Férvaltning av en alternativ
investeringsfond i ett land inom
EES

En AIF-forvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. | § som avser att for-
valta en alternativ investeringsfond
som #4r etablerad i ett annat land
inom EES, ska underritta Finans-
inspektionen innan s&dan verksam-
het inleds forsta gangen. Vid for-
valtning av en sddan fond krivs att
AIF-férvaltaren enligt sitt tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § har ritt att forval-
ta fonder av motsvarande slag som
den som ska forvaltas i vdrdlandet.

Forvaltning av en alternativ
investeringsfond i ett land inom
EES, diskretiondr forvaltning av
investeringsportfoljer och
tillhandahdllande av sidotjanster

1§

En AIF-forvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § som avser att for-
valta en alternativ investeringsfond
som #r etablerad i ett annat land
inom EES eller erbjuda och till-
handahalla sadana tjdnster som
avses | 3kap. 2§ forsta stycket
och andra stycket 1, 3 och 4 i ett
annat land inom EES, ska under-
rdtta Finansinspektionen innan s&-
dan verksamhet inleds forsta géng-
en. Vid forvaltning av en sidan
fond kriivs att AIF-forvaltaren en-
ligt sitt tillstdnd enligt 3 kap. 1 §
har ritt att forvalta fonder av mot-
svarande slag som den som ska
forvaltas i virdlandet. Vid erbjud-
ande och tillhandahallande av sa-
dana tignster kravs att AIF-forval-
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Om forvaltaren avser att forvalta
fonden fran Sverige (gridnsover-
skridande verksambhet), ska under-
rittelsen innehalla

1. uppgift om i vilket land for-
valtaren avser att forvalta fonden,
samt

taren har tillstand enligt 3 kap. 2 §
och enligt det har rdtt att till-
handahdlla tjdnster av samma slag
som dem som ska erbjudas och till-
handahallas i virdlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta
fonden eller erbjuda och tillhanda-
hdlla  tjdnsterna fran  Sverige
(gransoverskridande verksamhet),
ska underrittelsen innehélla

1. uppgift om i vilket land for-
valtaren avser att forvalta fonden
eller erbjuda och tillhandahalla
Ydnsterna, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjdnster som fSrvaltaren
avser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda
och utféra sina tjinster genom en
filial i vidrdlandet (filialverksam-
het), ska underrittelsen, utdver det
som anges i andra stycket, inne-
hélla uppgifter om

1. filialens organisation,

Om f6rvaltaren avser att erbjuda
och tillhandahdlla sina tjdnster
genom en filial i virdlandet (filial-
verksamhet), ska underrittelsen,
utover det som anges i andra
stycket, innehélla uppgifter om

2. pé vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhillas, samt
3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

Denna lag tréader i kraft den 3 juli 2015.
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4 Forslag till lag om 4dndring i1 lagen (2014:798)
om #ndring i lagen (2013:561) om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' att 5 kap. 8 § lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder i stillet for lydelsen enligt lagen
(2014:798) om dndring i den lagen ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

S kap.
8§

Verksamhet enligt 1-3, 6 och
7 §§ far drivas genom att AIF-
forvaltaren inrdttar en filial i
Sverige eller erbjuder och wutfor
tjdnster i Sverige fran sitt hemland.

Verksamhet enligt 1-3, 6 och
7 §§ far drivas genom att AIF-
forvaltaren inrdttar en filial i
Sverige eller erbjuder och (till-
handahdller tjanster i Sverige fran
sitt hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder én

1. specialfonder, g

2. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investe-

rare efter tillstdnd enligt 6 §, och

3. s&dana fonder som far marknadsforas efter tillstind enligt 7 §, savitt
giller sidana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra

stycket.

Vid forvaltning av en special-
fond tillimpas 12 kap. I friga om
verksamhet som drivs genom filial
hdr i landet ska #@ven 8kap. 1,
19-21 och 23 §§ tillimpas. Vid
forvaltning enligt 1 och 2§§
tillimpas dven 8 kap. 28 §. For
forvaringsinstitut  till alternativa
investeringsfonder som forvaltas
enligt 5 kap. 1 eller 2 § tillimpas
9 kap.

Vid forvaltning av en special-
fond tillimpas 12 kap. [ frdga om
verksamhet som drivs genom filial
hdr i landet ska dven 8kap. 1,
19-21 och 23 §§ tillimpas. Vid
forvaltning enligt 1§ forsta
stycket | och 2§ tillampas dven
8 kap. 28 §. For forvaringsinstitut
till alternativa investeringsfonder
som forvaltas enligt 1§ forsta
stycket 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen enligt Europa-

parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

Tryck: Elanders, Villingby 2015

2014/15:FiU19

27



	Utskottets förslag till riksdagsbeslut
	Redogörelse för ärendet
	Ärendet och dess beredning

	Utskottets överväganden
	Några värdepappersmarknadsfrågor

	Förteckning över behandlade förslag
	Proposition 2014/15:115 Några värdepappersmarknadsfrågor:

	Regeringens lagförslag

