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2013/14:F1U30

Gransoverskridande forvaltning och
marknadsforing av alternativa
investeringsfonder

Sammanfattning

I betéinkandet tillstyrker utskottet regeringens forslag i proposition 2013/14:
113 Griansoverskridande forvaltning och marknadsforing av alternativa inve-
steringsfonder.

I propositionen foreslar regeringen att lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder kompletteras med bestimmelser som genomfor AIFM-
direktivets' regler om s.k. EU-pass. Icke EES-baserade forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (AIF-forvaltare) och icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder som har tillstdnd att driva verksamhet i ett EES-land far pa
detta sdtt en mojlighet att utvidga sin verksamhet till andra EES-ldnder genom
ett underrittelseforfarande. I enlighet med AIFM-direktivet kan bestdmmel-
serna borja tillimpas tidigast 2015. Lagens nuvarande bestimmelser om icke
EES-baserade AIF-forvaltare och icke EES-baserade alternativa investerings-
fonder ska upphora att gilla, men kommer enligt AIFM-direktivet att kunna
tillimpas &tminstone till 2018. Fragan om det finns ett behov av éndringar i
andra lagar behandlas inte i propositionen utan kommer att dvervigas i ett
annat sammanhang. Skilet dr den osékerhet som rader kring om och nér de
foreslagna nya bestimmelserna ska borja tillampas. Lagéndringarna foreslas
trada i kraft den dag regeringen bestdmmer.

I propositionen foreslar regeringen vidare att en hénvisning i bestimmel-
serna om ingripande mot icke EES-baserade AIF-forvaltare i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder rittas eftersom hanvisningen har fétt
en sndvare utformning &n avsett. Vidare foreslas dndringar i lagen om atgirder
mot penningtvitt och finansiering av terrorism som innebdr att forvaltning av
alternativa investeringsfonder ska omfattas av samma bestimmelser i den

! Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet).
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lagen som fondverksamhet enligt lagen om vérdepappersfonder. Dessa lag-
andringar foreslas trdda i kraft den 1 augusti 2014.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Gréansoverskridande forvaltning och marknadsforing av alterna-
tiva investeringsfonder
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om é&ndring i lagen (2009:62) om atgidrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism,

2. lag om &dndring i lagen (2013:561) om fo6rvaltare av alternativa inve-
steringsfonder,

3. lag om &andring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder,

4. lag om dndring i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder.

Dirmed bifaller riksdagen proposition 2013/14:113 punkterna 1—4.

Stockholm den 3 juni 2014

Pa finansutskottets vignar

Anna Kinberg Batra

Féljande ledaméter har deltagit i beslutet: Anna Kinberg Batra (M), Fredrik
Olovsson (S), Jonas Jacobsson Gjortler (M), Pia Nilsson (S), Gran Pettersson
(M), Peder Wachtmeister (M), Bo Bernhardsson (S), Carl B Hamilton (FP),
Marie Nordén (S), Per Asling (C), Staffan Anger (M), Per Bolund (MP),
Anders Sellstrom (KD), Sven-Olof Séllstrom (SD), Ulla Andersson (V) och
Ardalan Shekarabi (S).



Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

I betdnkandet behandlar utskottet proposition 2013/14:113 Gransoverskridan-
de forvaltning och marknadsforing av alternativa investeringsfonder. Rege-
ringens forslag till riksdagsbeslut redovisas i bilaga 1 och lagférslagen i bi-
laga 2.

Regeringens forslag till lag om édndring i lagen (2009:62) om atgérder mot
penningtvitt och finansiering av terrorism (lagforslag 1) bygger i vissa delar
pa det forslag om éndring i samma lag som regeringen lagt fram i proposition
2013/14:107 Viss kreditgivning till konsumenter. Riksdagen bifoll den 10
april 2014 proposition 2013/14:107 (bet. 2013/14:FiU14, rskr. 2013/14:206).

Regeringens forslag har inte foranlett nigra motioner.

Bakgrund

Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller
bestdmmelser som genomfor AIFM-direktivet, dvs Europaparlamentets och
rddets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (AIFM-direktivet). Lagen triadde i
kraft den 22 juli 2013 (prop. 2012/13:155, bet. 2012/13:FiU31).

AIFM-direktivet innehaller en harmoniserad EU-rittslig reglering av AIF-
forvaltare. Alternativa investeringsfonder definieras i direktivet (artikel 4.1 a)
som foretag for kollektiva investeringar, inbegripet dess delfonder, som tar
emot kapital frén ett antal investerare for att investera det i enlighet med en
faststilld investeringspolicy till formén for dessa investerare, och som inte om-
fattas av direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara virdepapper
(UCITS-direktivet).

ATFM-direktivet &r tillimpligt pa alla AIF-forvaltare oavsett de forvaltade
alternativa investeringsfondernas struktur och réttsliga form. Direktivet regle-
rar forvaltarna men endast i begriansad utstrickning fonderna, vilka kan vara
bildade pé kontraktsrittslig eller associationsrittslig grund, genom trust-lag-
stiftning, eller pa annat sitt.

Artiklarna 32 och 33 i AIFM-direktivet mdjliggér marknadsforing och for-
valtning av alternativa investeringsfonder over grinserna nir bade AIF-for-
valtaren och fonden 4dr EES-baserade. Dessa artiklar har genomforts i svensk
ritt i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Artik-
larna 36 och 42 i direktivet ror situationer ndr antingen AIF-forvaltaren eller
fonden, eller bada, hor hemma utanfér EES. De artiklarna innehaller
minimikrav som ska vara uppfyllda om ett land inom EES véljer att i sin
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REDOGORELSE FOR ARENDET

nationella lagstiftning tillata viss marknadsforing enligt reglerna i dessa
artiklar (s.k. private placement). Aven dessa bada artiklar har genomforts i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (prop. 2012/13:155, bet.
2012/13:FiU31).

AIFM-direktivet innehdller dven harmoniserade regler for forvaltare och
fonder fran tredjelénder. I artiklarna 35 och 37—41 finns regler om forvaltning
och marknadsforing av alternativa investeringsfonder i de fall fonden, AIF-
forvaltaren eller bada hor hemma utanfér EES. Regleringen dr omfattande,
relativt komplicerad och stéller en rad krav pd samarbete mellan olika behoriga
myndigheter, tillsynsmyndigheter i ldnder utanfér EES och Europeiska
véirdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). Dessa regler bygger pa
samma principer for gransdverskridande verksamhet som géller dé bade fond
och AIF-forvaltare ar etablerade inom EES, dvs. principen om hemlandstillsyn
och underrittelseforfarande.

Med hénsyn till de praktiska svéarigheter som harmoniserade regler for al-
ternativa investeringsfonder och AIF-forvaltare som inte &r EES-baserade kan
medfora r tillimpningen av reglerna i artiklarna 35 och 3741 bade villkorad
och senarelagd. Enligt artikel 67.1 ska Esma senast den 22 juli 2015 avge ett
yttrande till Europaparlamentet, rddet och kommissionen bade om hur mark-
nadsforingspasset (EU-passet) for EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar
EES-baserade alternativa investeringsfonder (enligt artiklarna 32 och 33) fun-
gerar och hur de nationella reglerna for icke EES-baserade fonder och forval-
tare (enligt artiklarna 36 och 42) fungerar. Esma ska samtidigt ge rdd om
huruvida marknadsforingspasset bor utokas till att &ven omfatta EES-baserade
AIF-forvaltares marknadsforing av icke EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder och icke EES-baserade AIF-forvaltares marknadsforing av alter-
nativa investeringsfonder, dvs. om artiklarna 35 och 37—41 ska borja tillimpas.
Esma ska grunda sitt rad pa ett antal olika parametrar, bl.a. hur marknadsf6-
ringspasset har anvénts, eventuella problem med samarbetet mellan behdriga
myndigheter, hur vil minimikraven i1 de nationella regleringarna av
tredjelandssituationer har uppfyllts, potentiella marknadsstérningar och kon-
kurrenssnedvridningar (se artikel 67.2). Kommissionen ska enligt artikel 67.6
inom tre ménader fran det att Esma har ldmnat ett positivt rdd och yttrande
anta en delegerad akt som ndrmare anger nér reglerna om forvaltnings- och
marknadsforingspassen ska borja tillimpas for icke EES-baserade AIF-forval-
tare och icke EES-baserade alternativa investeringsfonder. Det innebar enligt
artikel 66.3 att svenska bestimmelser pa detta omrade ska borja gélla forst om
och nédr kommissionen under 2015 har bestimt ett datum for nér reglerna i
artiklarna 35 och 3741 ska borja tillimpas. Detta innebér dven att de nya EU-
passen for icke EES-baserade AIF-forvaltare kommer att gilla parallellt med
nu tilldimpliga regler om tillstdnd for icke EES-baserade AIF-forvaltare och
fonder.



Utskottets Overvdaganden

Grinsoverskridande forvaltning och marknadsforing
av alternativa investeringsfonder

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen bifaller regeringens forslag om éndrade regler for grans-
overskridande forvaltning och marknadsforing av alternativa inve-
steringsfonder.

Propositionen

I propositionen foreslar regeringen att lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder forses med bestdmmelser som genomfor AIFM-direktivets har-
moniserade regler om EU-pass. Icke EES-baserade AIF-forvaltare och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder som har tillstand att driva verk-
sambhet i ett EES-land far pa detta sétt en mojlighet att utvidga sin verksamhet
till andra EES-lander genom ett underrittelseforfarande. I enlighet med AIFM-
direktivet kan bestimmelserna borja tillimpas tidigast 2015. Lagens nuvaran-
de bestimmelser om icke EES-baserade AIF-forvaltare och icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder ska upphora att gélla, men kommer enligt
AIFM-direktivet att kunna tillimpas atminstone till 2018. Fragan om det finns
ett behov av dndringar i andra lagar behandlas inte i propositionen utan den
kommer att Overvégas i ett annat sammanhang. Skélet dr den osékerhet som
rader kring om och nér de foreslagna nya bestimmelserna ska bdrja tillimpas.
Lagindringarna foreslas trada i kraft den dag regeringen bestammer.

I propositionen foreslar regeringen vidare att en hénvisning i bestimmel-
serna om ingripande mot icke EES-baserade AIF-forvaltare i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder réttas eftersom hénvisningen har fétt en
sndvare utformning &n avsett. Genom att hédnvisningen réttas kan Finans-
inspektionen ingripa mot en icke EES-baserad AIF-forvaltare oavsett enligt
vilken bestdmmelse i lagen som f6rvaltaren har tillstdnd att driva sin
verksamhet. Vidare foreslds @ndringar i lagen om atgidrder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism som innebér att fOrvaltning av alternativa
investeringsfonder ska omfattas av samma bestdmmelser i den lagen som
fondverksamhet enligt lagen om véardepappersfonder. Dessa lagéndringar
foreslas trada i kraft den 1 augusti 2014.

Utskottets stéllningstagande

Utskottet har inte ndgot att invinda mot regeringens forslag och tillstyrker
propositionen.

2013/14:FiU30
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BILAGA 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2013/14:113 Gréanséverskridande forvaltning och
marknadsforing av alternativa investeringsfonder:

1.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om dndring i lagen (2009:62)
om atgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.



BILAGA 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om #ndring i lagen (2009:62)
om atgirder mot penningtvitt och finansiering

av terrorism

Hirigenom féreskrivs att 1 kap. 4 §, 2 kap. 4, 5, 12 och 14 §§ samt
3 kap. 7 § lagen (2009:62) om &tgirder mot penningtvitt och finansiering

av terrorism ska ha fljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2013/14:107
Viss kreditgivning till konsumenter

Féreslagen lydelse

1 kap.
4§

| frga om verksamheter som
avses i 2 § 1-7, 17 och 20 giller
lagen #ven filialer i Sverige till
utlindska juridiska personer med
huvudkontor i utlandet.

1 friga om verksamheter som
avses i 2 § 1-7, 17, 19 och 20
géller lagen 4ven filialer i Sverige
till utlindska juridiska personer
med huvudkontor i utlandet.

2 kap.
4§
Med utomstdende i 3 § tredje stycket avses

1. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
inom EES, som har tillstdnd eller
4r registrerade i ett sarskilt yrkes-
register, eller

2. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
I kap. 2 § 1-3, 5-7, 17 och 20,
godkénda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
utanfor EES, som har tillstdnd
eller &r registrerade i ett s#rskilt
yrkesregister, om de tillimpar
bestimmelser rorande kundkinne-
dom och bevarande av handlingar
som motsvarar kraven i Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober
2005 om &tgirder for att forhindra

1. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17, 19 och 20,
godkinda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
inom EES, som har tillstidnd eller
4r registrerade i ett sirskilt yrkes-
register, eller

2. fysiska eller juridiska per-
soner med verksamhet som anges i
1 kap. 2 § 1-3, 5-7, 17, 19 och 20,
godkinda eller auktoriserade revi-
sorer och advokater med hemvist
utanfSr EES, som har tillstind
eller &r registrerade i ett s#rskilt
yrkesregister, om de tillimpar
bestimmelser rérande kundkinne-
dom och bevarande av handlingar
som motsvarar kraven i Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober
2005 om 4tgdrder for att forhindra

2013/14:FiU30
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

att det finansiella systemet an- att det finansiella systemet an-
vidnds for penningtvitt och finan-  védnds for penningtvétt och finan-
siering av terrorism och om det siering av terrorism' och om det
finns tillsyn over att dessa bestdim-  finns tillsyn dver att dessa bestim-
melser foljs. melser foljs.

5§
Bestimmelserna om grundliggande kundkdnnedom och om fort-
16pande uppfoljning av affirsforbindelser i 3, 4 och 10 §§ géller inte for
1. svenska myndigheter,

2. verksamhetsutovare som an- 2. verksamhetsutovare som an-
gesilkap.2§1-7, 17, I180ch20, ges il kap. 2 § 1-7 och 1720,
och som har hemvist och som har hemvist

a) inom EES,

b) i en stat utanfor EES om staten har bestimmelser om atgédrder mot
penningtvdtt som motsvarar dem som fSreskrivs i Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om &tgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvédnds for penningtvitt och
finansiering av terrorism och om det finns tillsyn over att dessa
bestimmelser f5ljs,

3. foretag inom EES vars overlatbara vardepapper &r upptagna till
handel pd en reglerad marknad i den mening som avses i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och om @ndring av rdets direktiv
85/61 1/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv 93/22/EEG?,

4, foretag utanfor EES vars overlatbara virdepapper dr upptagna till
motsvarande handel och omfattas av motsvarande informationsskyldig-
het som fdretag under 3,

5. livforsikringar, om den arliga premien uppgdr till ett belopp motsva-
rande hogst 1 000 euro eller engéngspremien uppgdr till ett belopp mot-
svarande hogst 2 500 euro,

6. pensionsforsdkringar enligt 58 kap. 4-16 §§ inkomstskattelagen
(1999:1229) som inte far aterkopas,

7. pensionsavtal och pensionsritter for anstillda eller i den forsdkrades
forvirvsverksamhet, om inbetalning sker i form av avdrag pd 16n och
Overlatelse av rittigheter inte &r tillaten,

8. elektroniska pengar enligt lagen (2011:755) om elektroniska pengar

a) om det penningvédrde som kan lagras pa ett elektroniskt medium som
inte kan laddas uppgar till hogst 250 euro, eller

b) ndr det giller elektroniska medier som kan laddas, det penningvérde
som omsitts under ett kalenderdr inte dverstiger 2 500 euro och hogst
1 000 euro kan l6sas in under samma period, eller

9. nér det giller verkliga huvudmén bakom gemensamma konton som
forvaltas av advokater eller andra oberoende jurister som har hemvist

a) inom EES, om uppgifter om de verkliga huvudminnens identitet kan
goras tillgdngliga pd verksamhetsutdvarens begéran, eller

"EUT L 309, 25.11.2005, 5. 15 (Celex 32005L.0060).
2EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 320041.0039).



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2 2013/14:FiU30

b) i en stat utanfor EES, om uppgifter om de verkliga huvudm#nnens
identitet kan goras tillgdngliga pd verksamhetsutdvarens begéran och
advokaten eller den oberoende juristen omfattas av skyldigheter som
motsvarar dem som fOreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om atg#irder for att forhindra att det
finansiella systemet anvdnds for penningtvitt och finansiering av
terrorism och om det finns tillsyn dver att dessa skyldigheter uppfylls.

12 §

Verksamhetsutdvare som avses i
1 kap. 2 § 1-7, 17, 18 och 20 ska
tillimpa  bestimmelserna om
kundkinnedom och bevarande av
handlingar enligt 2 kap. dven for
sina filialer och majoritetsigda
dotterforetag med hemvist utanfsr
EES, om inte hemvistlandets lag
hindrar detta.

Verksamhetsutdvare som avses i
1 kap. 2 § 1-7 och 17-20 ska
tillimpa  bestdimmelserna om
kundkinnedom och bevarande av
handlingar enligt 2 kap. &ven for
sina filialer och majoritetsigda
dotterfdretag med hemvist utanfor
EES, om inte hemvistlandets lag
hindrar detta.

En verksamhetsutdvare ska vidta atgirder for att effektivt hantera
risken for penningtvitt och finansiering av terrorism om bestdimmelserna
som anges i forsta stycket inte kan tillimpas samt skriftligen underritta

Finansinspektionen om detta.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

14 §°

Verksamhetsutévare som avses i
1 kap. 2 § 1-7, 17 och 18 far inte
fora anonyma konton eller utfirda
anonyma motbdcker.

Lydelse enligt prop. 2013/14:107
Viss kreditgivning till konsumenter

Verksamhetsutévare som avses i
1 kap. 2 § 1-7 och 17-19 fér inte
fora anonyma konton eller utfirda
anonyma motbdcker.

Foreslagen lydelse

3 kap.

En verksamhetsutdvare som av-
sesil kap.2 § 1-7, 17, 18 och 20
ska ha ett system for att snabbt och
fullstindigt kunna limna upplys-
ningar om huruvida de under de
senaste fem aren har haft en afférs-
forbindelse med en viss person
och, om s3 skulle vara fallet, om
forbindelsens art.

78§

En verksamhetsutdvare som av-
ses i | kap. 2 § 1-7 och 17-20 ska
ha ett system fOr att snabbt och
fullstindigt kunna 1dmna upplys-
ningar om huruvida de under de
senaste fem dren har haft en affirs-
forbindelse med en viss person
och, om s& skulle vara fallet, om
forbindelsens art.

Denna lag trdder i kraft den 1 augusti 2014.

? Senaste lydelse 2010:764.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2 Forslag till lag om &ndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hérigenom foreskrivs i frdga om lagen (2013:561) om fbrvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 5 kap. 7 § och 14 kap. 22 § ska ha foljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny rubrik ndrmast fore 5 kap. 7 § av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tilistdnd eller #r registrerad i
enlighet med nationell lagstiftning
som genomfoér direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, efter tillstdind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investe-
rare i Sverige samt sddana icke-
professionella investerare som
anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

En sddan AIF-forvaltare far
dven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 #r uppfyllda.

Marknadsforing av_vissa _andra

alternativa investeringsfonder

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdind eller dr registrerad i
enlighet med nationell lagstifining
som genomfor direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder far, efter underrdittelse
enligt 3 § eller efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investe-
rare i Sverige samt, efier tillstand
av Finansinspektionen, till sAdana
icke-professionella investerare
som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

En s&dan AlF-forvaltare far
dven, efter tillstdind av Finans-
inspektionen, marknadsfbra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 dr uppfyllda.
For en AlF-forvaltare med till-
stand i sitt hemland gdller dven
5§ andra stycket | och tredje
stycket.
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14 kap.
22§

Om en icke EES-baserad AIF-
forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stéd av tillstdnd
enligt 5 kap. /0 § &sidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige,
giller I och 2 §§.

Om en icke EES-baserad AIF-
forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstdnd
enligt 5 kap. A&sidositter sina
skyldigheter enligt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet i Sverige,
giller 1 och 2 §§.

Finansinspektionen ska underritta behérig tillsynsmyndighet i det land
dir forvaltaren dr etablerad om de &tgirder som enligt 1 § har vidtagits

med stdd av denna paragraf.

Denna lag trider i kraft den 1 augusti 2014.
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3 Forslag till lag om éndring i lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder

dels att 5 kap. 4 § ska upphora att gilla,

dels att 1 kap. 1, 8 och 12 §§, 4 kap. 2-6 och 811 §§, Skap. 3, 6, 7
och 11-13 §§, 8 kap. 28 §, 13 kap. 4 och 13 §§, 14 kap. 4 och 22 §§,
15 kap. 2 §, 16 kap. 2 § samt rubriken till 5 kap. och rubriken nirmast
fore S kap. 3 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infSras 25 nya paragrafer, | kap. 6a och
11a§§, 4kap. 8a§, Skap. 10a-10j och 14-18 §§, 6 kap. 4a och
4 b §§ och 8 kap. 32-36 §§, samt ndarmast fore 5 kap. 10a, 10b, 10c,
10d, 10 e, 10 g, 10i och 14 §§ och 8 kap. 32 § nya rubriker av fljande
lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 5 a kap., av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
I§

I denna lag finns bestimmelser om tillstdnd for, registrering av och till-
syn over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
samt hur deras verksamhet ska drivas.

1 lagen finns dven bestimmelser om forvaringsinstitut och externa
varderares skadestindsansvar.

Lagen 4r indelad i sexton Lagen é&r indelad i sjutton
kapitel. Dessa &r kapitel. Dessa dr

— lagens innehdll, definitioner, tillimpningsomrdde och allménna
bestimmelser om forvaltning av aiternativa investeringsfonder (1 kap.),

— registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
Overstiger vissa troskelvarden (2 kap.),

— tillstdnd for svenska AlF-forvaltare (3 kap.),

—svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utléindska AIlF-forvaltares — utldndska AIF-forvaltares
verksamhet i Sverige (5 kap.), verksamhet i  Sverige och

utomlands (5 kap.),

—referensland  for icke EES-
baserade AlF-forvaltare
(5 a kap.),

—svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

Uiy Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare

av alternativa investeringsfonder samt om #ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och fdrordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.20i11,s. 1,
Celex 32011L0061).
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— informationskrav (10 kap.),

— srskilt om f6rvirv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),
— s#rskilt om specialfonder (12 kap.),

- tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),

— bemyndiganden (15 kap.), och

— dverklagande (16 kap.) — dverklagande (16 kap.).

6afl

For icke EES-baserade AIF-
forvaltare ska hdnvisningar i
denna lag till  forvaltarens
hemland i stillet avse forvaltarens
referensland.

8§

Med en icke EES-baserad AIF- Med en icke EES-baserad AIF-
forvaltares vdrdland avses det forvaltares virdland avses det
land i vilket forvaltaren land, annat dn referenslandet, i

vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt
hemland, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond,
oberoende av vilket land som utgér fondens hemland.

11a$

I denna lag betyder

1. etablerad

a) for rittsliga representanter
som dr juridiska personer: ddr
deras stadgeenliga sdte finns,

b) for rdttsliga representanter
som dr fysiska personer: ddir de
har sin hemvist,

2. referensland: det land inom
EES som faststdlls i enlighet med
S akap. eller i enlighet med lag-
stifiningen i ett annat land inom
EES som genomfor reglerna om
referensland i direktivet om forval-
tare av alternativa investerings-
Jfonder,

3. rattslig representant: en fysisk
person som har sin hemvist i ett
land inom EES eller en juridisk
person som har sitt stadgeenliga
sdte i ett land inom EES, och som
uttryckligen dr utsedd av en icke
EES-baserad AlF-forvaltare att
handla for en sadan forvaltares
rdkning gentemot myndigheter,
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kunder, andra enheter och mot-
parter till forvaltaren inom EES
ndr det gdller forvaltarens skyldig-
heter enligt denna lag och direk-
tivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

12 §
Denna lag giller for AIF-forvaltare som 4r etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder #r EES-baserade eller icke EES-baserade.

F6r utlindska AIF-forvaltare
giller bestimmelserna i denna lag
i den utstrickning som framgér av
5 kap. och 14 kap. 19-22 §§. For
filialer till utiindska AIF-forvalta-
re giller i dvrigt lagen (1992:160)
om utldndska filialer m.m.

For utlindska AIF-forvaltare
giller bestimmelserna i denna lag
i den utstrdckning som framgar av
Skap., Sakap., 8kap. 28 30—
36 §§ och 14 kap. 19-22 §§. For
filialer till utlindska AIF-forvalta-
re giller i 6vrigt lagen (1992:160)
om utlindska filialer m.m.

1 2 kap. finns sérskilda bestimmelser for AIF-forvaltare som forvaltar
portféljer av fonder vars sammanlagda tillgdngar inte Sverstiger vissa
troskelvarden.

4 kap.
28
En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-

professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fondens enda syfte &r att gora kollektiva investeringar i s&dana
tillgdngar som avses i 12 kap. 13 § med kapital frAn allminheten eller
fran en sérskilt angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tillimpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier p& begdran av andels- eller aktieidgarna
aterkops eller inldses med medel ur fondens tillgangar,

4. AlF-forvaltaren vidtar nodvandiga atgirder for att hér i landet kunna

— gora utbetalningar till andels- eller aktieigarna,

— losa in andelar eller aktier, och

— lamna den information som fSrvaltaren dr skyldig att tillhandahélla,

och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om  marknadsféringen  avser
andelar eller aktier i en matarfond
till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess
forvaltare, inte 4r EES-baserad,
gdller dessutom 3 § forsta stycket
1, 3 och 4 samt andra styckel.

Om marknadsforingen  avser
andelar eller aktier i en matarfond
till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess
forvaltare, inte 4r EES-baserad,
kravs dessutom att kraven for
marknadsforing till professionella
investerare i Sverige dr uppfyllda.



En AlF-forvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond  till  icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstdnd far
ges bara om

1. det finns skdl att anta att AIF-
forvaltaren kommer att upppylla
samtliga krav enligt denna lag och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten,

2. kraven i2 § 4r uppfylida,

3. det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land ddr fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
dar etablerad, finns limpliga
samarbetsarrangemang avseende
overvakningen av systemrisker,
och

4. det land ddr fonden eller mot-
tagarfonden, eller dess forvaltare,
dr etablerad har vidtagit nédvin-
diga atgdrder for att motverka
penningtvdtt och finansiering av
terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven
i 9 kap. inte dar uppfyllda, om AIF-
Sforvaltaren har sett till att en eller
flera enheter har utsetts for att
utfora uppgifterna enligt 9 kap. 9,
10 och 12 §§. Forvaltaren ska
informera Finansinspektionen om
vem som ansvarar for dessa upp-
gifter.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

3§

En AIF-forvaltare med tillstind
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond till  icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstdnd far
ges bara om kraven i 2 § forsta
stycket och kraven for marknads-
foring till professionella investe-
rare i Sverige 8r uppfyllda.

48

En AlF-forvaltare med tillstind
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige i

En AIF-fSrvaltare med tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind
av Finansinspektionen, marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige i

? Andringen innebdr bl.a. att andra stycket upphévs.
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andra fall 4n som avses i -3 §§,
om

/. andelarna eller aktierna i
fonden 4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfor EES,
och

2. det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 §.

Om  marknadsforingen  avser
andelar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond eller i en matarfond till en
alternativ investeringsfond vars
mottagarfond, eller dess forval-
tare, inte dr EES-baserad, giller
dessutom 3 § forsta stycket 1, 3
och 4 samt andra stycket.

andra fall 4n som avses i 1-3 §§,
om

L. kraven for marknadsforing till
professionella investerare i
Sverige dr uppfyllda,

2. andelarna eller aktierna i
fonden &r upptagna till hande! pa
en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfér EES,
och

3. det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 §.

5§

En AIF-fSrvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond till sddana icke-professionella investerare som anges i

andra stycket, om fonden

I. saknar ritt till inlosen under minst fem &r frdn den fSrsta investe-

ringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvdrva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i
forsta stycket fir, under de forutsiittningar som anges dir, marknadsforas
till sddana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utféster sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000

euro, och

2. skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingds for investe-
ringsdtagandet, uppger att de 4r medvetna om riskerna med det avsedda

dtagandet eller investeringen.

En sddan AIF-forvaltare far
dven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsfora en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
3§ forsta stycket 3 och 4 #&r
uppfyllda. For en AIF-forvaltare

En sidan AIF-forvaltare far
dven, efter tillstind av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren fSrvaitad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
8§ andra stycket 2 och 3 ir
uppfyllda. For en AIF-forvaltare
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med tillstdnd enligt 3 kap. 1§ med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § ska

gdller dven 3§ forsta stycket 1 #ven kraven i 8 § andra stycket 1

och andra stycket. och tredje stycket eller kraven i
8 a § vara uppfyllda.

68§

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far ut6ver sddana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 1, 2, 4 eller 5 §, efter underrittelse till Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren fSrvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige.

En AIF-forvaltare ska faststilla och vidta atgidrder som forhindrar att
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Det giller dock inte siddana fonder
som fOrvaltaren far marknadsfra till icke-professionella investerare
enligt 1, 2 eller 4 §. Det giller inte heller for marknadsforing av sddana
fonder som anges i 5 § forsta stycket i forhallande till sddana investerare
som anges i 5 § andra stycket.

Ytterligare bestdmmelser om Ytterligare bestimmelser om
marknadsforing av matarfonder till  marknadsforing av matarfonder till
alternativa investeringsfonder  alternativa investeringsfonder
finns i 7 och 8 §§. finns i 7-8 a §§.

8§

En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § fir, utéver sddana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 3 eller 4 §, efter tillstdind av Finansinspektionen, till profes-
sionella investerare i Sverige marknadsféra andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Tillstdnd far ges om kraveni 3 § Tillstdnd fér ges, om
forsta stycket I, 3 och 4 samt 1. det finns skal att anta att AIF-
andra stycket dr uppfyllda. Jorvaltaren kommer att uppfylla

samtliga krav enligt denna lag och
andra forfattningar som reglerar
verksamheten,

2. det mellan  Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land ddr fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
dr etablerad finns limpliga sam-

arbetsarrangemang avseende
overvakningen av  systemrisker,
och

3. det land dir fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
dr etablerad har vidtagit nod-
vindiga dtgdrder for att motverka
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penningtvdtt och finansiering av
terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven
i 9 kap. inte dr uppfyllda, om AIF-
forvaltaren har sett till att en eller
flera enheter har utsetts for att
utfora uppgifterna enligt 9 kap. 9,
10 och 12 §§. Forvaltaren ska
informera Finansinspektionen om
vem som ansvarar for dessa upp-

gifter.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket giller &ven 6 § andra stycket.

8a$

En AlF-forvaltare med tillstind
enligt 3 kap. 1§ far, efter under-
réttelse till Finansinspektionen, till
professionella  investerare i
Sverige marknadsfora andelar
eller aktier i en av forvaltaren
Sforvaltad

1. icke EES-baserad alternativ
investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte dr
EES-baserad.

Sadan marknadsforing fir ske
bara om

I.det mellan  Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land ddr fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
dr etablerad finns ldmpliga sam-
arbetsarrangemang,

2. det land ddr fonden eller mot-
tagarfonden eller dess forvaltare
dr etablerad har vidtagit nédvan-
diga dtgdrder for att motverka
penningtvdtt och finansiering av
terrorism, och

3. det mellan Sverige och det
land ddr den icke EES-baserade
alternativa investeringsfonden
eller mottagarfonden dr etablerad
finns en skriftlig éverenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formogenhet och som
sdkerstdller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skatteirenden mellan
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REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

Sverige och det landet.

Vid marknadsforing enligt forsta
stycket gdller dven 6§ andra
stycket.

9§

En underrittelse om marknads-
foring enligt 6 eller 8 a § ska inne-
halla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investerings-
fond som ska marknadsf6ras och var den &r etablerad,
2. fondens fondbestimmelser eller bolagsordning eller motsvarande

handlingar,

3. uppgift om fondens fSrvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden 4r etablerad, om marknadsféringen
avser en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. uppgifter om vilka atgérder som har faststillts for att forhindra att
marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

10 §

Finansinspektionen ska senast
20 arbetsdagar efter det att en
fullstindig underrittelse som avses
i 6 § togs emot meddela AIF-
forvaltaren om marknadsforingen
far paborjas eller inte. Bara om
forvaltaren eller dess forvaltning
av den alternativa investerings-
fonden inte uppfyller eller kan
antas komma att uppfylla kraven i
denna lag eller andra forfattningar
som reglerar verksamheten far
inspektionen besluta att marknads-
foringen inte far pabérjas.

Finansinspektionen ska senast
20 arbetsdagar efter det att en
fullstdndig underrittelse som avses
i6 och 8 a §§ togs emot meddela
AIF-forvaltaren om marknads-
foringen far paborjas eller inte.
Bara om fbrvaltaren eller dess
forvaltning av den alternativa
investeringsfonden inte uppfyller
eller kan antas komma att uppfylla
kraven i denna lag eller andra
forfattningar som reglerar verk-
samheten far inspektionen besluta
att marknadsforingen inte fir pa-
borjas.

Marknadsforingen far paborjas tidigast ndr Finansinspektionen med-

delat AIF-férvaltaren om detta.

Om den alternativa investeringsfondens hemland &r ett annat land inom
EES, ska Finansinspektionen limna information till behérig myndighet i
det landet om att marknadsforing av andelarna eller aktierna i fonden féar

paborjas hir i landet.

Om underrdttelsen ror en icke
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond, ska Finansinspektionen
ldmna information till Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten om att marknadsforing av
andelarna eller aktierna i fonden
far paborjas har i landet.
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11§

En AIF-forvaltare som avser att gora en vidsentlig dndring av nagot
som har angetts i en underrittelse eller i en ansékan om tillstdnd for
marknadsforing efter det att marknadsforingen har paborjats, ska
skriftligen anmila detta till Finansinspektionen senast en ménad innan
dndringen genomfors. Om det &r frdga om en redan genomford,
oplanerad dndring, ska dock en anmilan goras omedelbart efter det att
dndringen har genomforts.

Om en planerad dndring skulle innebéra att AIF-forvaltaren eller dess
forvaltning av en alternativ investeringsfond inte langre uppfyller kraven
i denna lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska
Finansinspektionen utan drojsmél meddela forvaltaren att dndringen inte
far genomforas.

Om Finansinspektionen godtar
en dndring som innebdr att
andelar eller aktier i en sadan
alternativ  investeringsfond som
avses i 8 a § inte ldngre ska mark-
nadsforas eller att andelar eller
aktier I ytterligare en sadan fond
ska marknadsforas hdr i landet,
ska inspektionen utan drojsmal
informera  Europeiska  vdirde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om dndringen.

| 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AlF-forvaltare
som har genomfbrt en visentlig dndring i strid med denna paragraf.

5 kap. Utléindska AIF- 5 kap. Utliindska AIF-
forvaltares verksamhet i forvaltares verksamhet i
Sverige Sverige och utomlands

Marknadsforing till _professionella
investerare

Marknadsforing till professionella
investerare av EES-baserade
alternativa investeringsfonder

38

22

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstdnd som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder fér, utan tillstdnd enligt
denna lag, till professionella
investerare i Sverige marknadsfora
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond.

En utlindsk EES-baserad AIF-
forvaltare som i sitt hemland har
tillstind som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa invester-
ingsfonder fér, utan tillstdnd enligt
denna lag, till professionella
investerare i Sverige marknadsfora

andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad
1. EES-baserad alternativ

investeringsfond,
2. icke EES-baserad alternativ
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investeringsfond, eller

3. matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte dr
EES-baserad.

Marknadsforing av andelar eller aktier i andra alternativa investe-
ringsfonder dn specialfonder fér inledas nir behorig myndighet i férval-
tarens hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verk-
samheten och ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direk-
tivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och dér tillstAndets
omfattning och eventuella begrénsningar avseende investeringsstrategier
framgar har ldmnats till Finansinspektionen.

6§

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd som avses i direktivet om frvaltare av alternativa investerings-
fonder fér, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till
icke-professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2.andelarna eller aktierna i fonden #r upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES och det finns
ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsforingen avser an-
delar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
eller en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare inte &r
EES-baserad, gdller dessutom 5 §
andra och tredje styckena.

Lydelse enligt forslaget i 2.2

Om marknadsforingen avser an-
delar eller aktier i en icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
eller en matarfond till en alternativ
investeringsfond vars mottagar-
fond, eller dess forvaltare, inte &r
EES-baserad, Ardvs dessutom att
kraven for marknadsforing till
professionella investerare i
Sverige dr uppfyllda.

Foreslagen lydelse

78§

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stind eller 4r registrerad i enlighet med nationell lagstifining som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter
underrittelse enligt 3 § eller efter tillstdnd av Finansinspektionen, mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren fSrvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta
stycket till professionella investerare i Sverige samt, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, till sidana icke-professionella investerare som anges
i 4 kap. 5 § andra stycket.

En s&dan AIF-forvaltare far En sddan AIF-forvaltare med
dven, efter tillstind av Finans-  tillstand i sitt hemland far
inspektionen, marknadsfora en av I. efter tillstdind av Finans-
forvaltaren forvaltad icke EES- inspektionen marknadsfora en av
baserad alternativ investeringsfond fSrvaltaren forvaltad icke EES-
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som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 §
andra stycket 2 och 3 dr uppfyllda.
For en AlF-forvaltare med till-
stand i sitt hemland gdller dven
5§ andra stycket 1 och tredje
stycket.

Nuvarande lydelse

baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i fbrsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5§
andra stycket 2 och 3 ar uppfyllda,
eller

2. efter underrdttelse enligt 3 §
marknadsfora en av forvaltaren
Jforvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
Pller kraven i forsta stycket till
professionella  investerare och,
efter tillstand av Finansinspek-
tionen, till sadana icke-professio-
nella investerare som avses i
Jorsta stycket.

For en AIF-forvaltare som avses
i andra stycket | gdller dven 5§
andra stycket | och tredje stycket.

En sadan AIF-forvaltare som dr
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstand av  Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren
Jorvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sddana icke-
professionella  investerare som
avses i forsta stycket, om kraven i
5 § andra stycket 2 och 3 dr upp-
Milda.

Foreslagen lydelse

Tillstdnd for icke EES-baserade
AlF-forvaltare

10a$

Tillstand som avses i direktivet
om forvaltare av  alternativa
investeringsfonder krdvs for att en
icke EES-baserad AIF-forvaltare,
efter underrdttelse till behorig
myndighet, ska fa forvalta en
alternativ investeringsfond som dr
etablerad i Sverige eller ett annat
land inom EES och marknadsfora
andelarna eller aktierna i en av
Jforvaltaren  forvaltad alternativ
investeringsfond till professionella
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investerare i Sverige eller ett annat
land inom EES.

Tillstand ska sékas hos Finans-
inspektionen, om Sverige dr for-
valtarens referensland. Bestim-
melser om referensland finns i
Sakap. Om Finansinspektionen
finner att valet av referensland inte
uppfyller kriterierna i 5 akap.
1 eller 9§, ska inspektionen avsla
Sforvaltarens ansékan om tillstand.

Tillstand enligt andra stycket far
inte ges for forvalining av en
specialfond.

For icke EES-baserade AIF-
forvaltare med tillstand enligt
andra stycket gdller denna lag i
tillimpliga delar.

Forutsdttningar for tillstand

10b§

Finansinspektionen ska ge en
icke EES-baserad AIF-forvaltare
tillstand  enligt 10a§ andra
stycket, om

1. Sverige har faststdllts som
Jorvaltarens referensland,

2. det finns en wutsedd rattslig
representant for forvaltaren hdr i
landet,

3. det mellan  Finansinspek-
tionen, de behoriga myndigheterna
for berirda EES-baserade fonder
och tillsynsmyndigheten i det land
ddr forvaltaren dr etablerad finns
lampliga samarbetsarrangemang,

4. det land ddr forvaltaren dr
etablerad har vidtagit nédvindiga
atgdrder for att motverka penning-
wvdtt och finansiering av terrorism,

5. det mellan Sverige och det
land ddr forvaltaren dr etablerad
finns en skriftlig overenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formogenhet och som
sdkerstdller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skatteirenden mellan
Sverige och det landet,

6. Finansinspektionens och
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ovriga  behoriga  myndigheters
effektiva utoévande av sina tillsyns-
uppgifier inte hindras av de lagar
och forfatiningar som forvaltaren
omfattas av i det land dar forval-
taren dr etablerad eller av att
undersoknings-  eller  tillsyns-
behorigheten hos tillsynsmyndig-
heten i det land ddr forvaltaren dr
etablerad dr begrdnsad,

7. forvaltaren  har tillrdckligt
startkapital och tillrdcklig kapital-
bas enligt 7 kap.,

8. forvaltarens aktiedgare eller
medlemmar, som har eller kan for-
vantas fa kvalificerade innehav,
bedéms ldmpliga att utéva ett
vdsentligt inflytande éver forval-
tarens ledning,

9. de personer som ingdar i led-
ningen for forvaltarens verksamhet
har tillrdcklig insikt och erfarenhet
Jor att delta i ledningen av en AlF-
Sorvaltare samt dven i dvrigt dr
lampliga for en sadan uppgift, och

10. det finns skdl att anta att den
planerade verksamheten kommer
att drivas enligt bestimmelserna i
denna lag och andra forfattningar
som reglerar forvaltarens verk-
sambhet.

AlF-forvaltaren dr dock inte
skyldig att folja en bestimmelse i
denna lag eller annan forfattning,
om forvaltaren kan visa

l.att det ar omdjligt att sam-
tidigt folja bade bestimmelsen och
den tvingande lagstifining som
galler for

a) forvaltaren, eller

b) den icke EES-baserade alter-
nativa investeringsfond som ska
marknadsforas, och

2. att den lagstifining som gdller
for forvaltaren eller fonden i det
land dir de dr etablerade inne-
haller en likvirdig regel som har
samma regleringssyfte och som
innebdr samma skyddsnivg for
fondens investerare.
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Ansokan ___om___ tillstdnd ___och
tillstgndsprovning

10c§

En ansokan om tillstand som
avses i 10a§ andra stycket ska
innehdlla

1. en motivering till valet av
referensland och information om
marknadsforingsstrategin for den
alternativa investeringsfonden,

2.en  forteckning oOver de
eventuella bestimmelser i denna
lag som ar oforenliga med tvingan-
de lagstifining som giller for AIF-
forvaltaren eller den alternativa
investeringsfonden ddr dessa dr
etablerade,

3. ett skriftligt intyg som

a) innehaller en beskrivning av
de regler i den tvingande lagstifi-
ningen i det land dir AIF-forval-
taren eller den alternativa investe-
ringsfonden dr etablerad som dr
likvirdiga med de bestimmelser
som avses i 2 och ett rdttsutlatande
som styrker detta, och

b) visar att forvaltaren filjer
dessa regler i det landet,

4. namn pa forvaltarens rdtisliga
representant och uppgift om var
denne dr etablerad, och

5. de uppgifter och handlingar
som anges i 3kap. 5§ forsta
stycket.

Uppgifier och handlingar enligt
forsta stycket 5 behover bara ldm-
nas for de EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder som for-
valtaren avser att forvalta och de
alternativa investeringsfonder som
Sforvaltaren ska marknadsféra inom
EES med stod av denna lag.

For  underrdttelseforfarandet,
vdsentliga dndringar av ndgot som
har angetts i en underrittelse och
Finansinspektionens handldggning
tillampas 3 kap. 6-10 §$. For att
en ansokan om tillstand ska anses
Sullstindig enligt 3 kap. 8 § andra
stycket, ska AIF-forvaltaren dven
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ha ldmnat in det som anges i forsta
stycket [-4.

Underrdtelse infor tillstandsbeslut

10d§

Finansinspektionen ska utan
dréjsmal  underrdtta Europeiska
vardepappers- och marknadsmyn-
digheten, om inspektionen finner
att villkoren i 10 b § andra stycket
dr uppfyllda.

Tidsfristen i 3 kap. 8 § forsta
stycket ska inte lopa under tiden
fran det att Finansinspektionen har
underrdttat  Europeiska  virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten till dess att myndigheten har
lamnat sitt besked till inspektionen.

Om Finansinspektionen avser att
inte folja det rad som Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten har ldimnat i fraga om
tillimpningen av undantaget i
10b§ andra stycket, ska inspek-
tionen underrdtta myndigheten om
detta. Inspektionen ska dven under-
ritta behorig myndighet i varje
annat land inom EES i vilket AIF-
forvaltaren avser att marknadsfora
en alternativ investeringsfond.

Forvaltning  _av__en _ alternativ
investeringsfond som_dr etablerad

i Sverige

10e§

En icke EES-baserad AIF-forval-
tare som har ett annat referensland
an Sverige far, utan tillstind enligt
denna lag, forvalta en alternativ
investeringsfond som dr etablerad i
Sverige och inte dr en specialfond,
om forvaltaren i sitt referensland
har tillstand som avses i direktivet
om forvaltare av  alternativa
investeringsfonder och som om-
Sfattar forvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande
slag som den som ska forvaltas hdr
i landet.
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Verksamheten far inledas den
dag da behorig myndighet i
forvaltarens referensland har med-
delat forvaltaren att en wunder-
rittelse om verksamheten och ett
intyg om att forvaltaren har till-
stand som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder  har limnats  till
Finansinspektionen.

10§

Verksamhet i Sverige enligt
10 e § far drivas genom att en AIF-
forvaltare inrdttar en filial hdr i
landet eller erbjuder och utfor
tjdanster i Sverige fran det land ddir
forvaltaren dr etablerad. For AIF-
forvaltarens verksamhet i Sverige
tilldmpas 4 kap. 6 § andra stycket
vid marknadsforing av andra alter-
nativa investeringsfonder én

1. sadana fonder som fir mark-
nadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstand enligt
11§, och

2. sadana fonder som fir mark-
nadsforas efter tillstand enligt
12§, till sadana icke-professio-
nella investerare som anges i
4 kap. 5 § andra stycket.

1 fraga om verksamhet som drivs
genom filial hdr i landet ska dven
8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillim-
pas.

Marknadsforing av_EES-baserade
alternativa_investeringsfonder _till
professionella investerare i Sverige

10g§
En icke EES-baserad AlF-forval-

tare med tillstand enligt 10a§
andra stycket ska underrdtta
Finansinspektionen innan forval-
taren pabérjar marknadsforing av
andelar eller aktier i en av forval-
taren forvaltad EES-baserad alter-
nativ investeringsfond till profes-
sionella investerare i Sverige.

For wunderrdttelsens innehdll,
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underrdttelseforfarandet,  vdsent-
liga dndringar av ndgot som har
angelts | en underrdttelse och
Finansinspektionens handldggning
tillimpas 4 kap. 9-11 §§. Finans-
inspektionen ska, utiver det som
anges i 4 kap. 10§ tredje stycket,
Idmna information till Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten om forvaltarens mark-
nadsforing i Sverige samt infor-
mera myndigheten och berorda
behoriga myndigheter om inspek-
tionen finner att en dndring som
avses i 4 kap. 11 § dr godtagbar
och medfor antingen att vissa
alternativa investeringsfonder inte
lingre marknadsfors eller att ytter-
ligare alternativa investerings-
Sfonder kommer att marknadsfiras.

10h§

En icke EES-baserad AIF-forval-
tare med tillstand som avses i
direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder som har ett
annat referensland cin Sverige far,
utan tillstand enligt denna lag,
marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond
till professionella investerare hdr i
landet. Marknadsforingen far in-
ledas ndr behorig myndighet i
referenslandet har meddelat for-
valtaren att en underrdttelse om
verksamheten och ett intyg om att
Sforvaltaren har tillstand som avses
i direktivet om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och ddr
tillstandets omfattning och eventu-
ella  begrdinsningar  avseende
investeringsstrategier framgar har
limnats till Finansinspektionen.
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Marknadsforing _av__icke EES-
baserade alternativa
investeringsfonder till
professionella investerare i
Sverige

10i§

En icke EES-baserad AIF-forval-
tare med tillstand enligt 10a§
andra stycket far, efter att ha
underrdttat  Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond  till  professionella
investerare i Sverige. Vid sadan
marknadsforing krdvs att

1. det mellan  Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land ddr fonden dr etablerad
finns ldmpliga samarbetsarrange-
mang,

2. det land dir fonden dr
etablerad har vidtagit nodvindiga
atgdrder for att motverka penning-
tvdtt och finansiering av terrorism,
och

3. det mellan Sverige och det
land dar fonden dr etablerad finns
en skriftlig overenskommelse som
uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och férmogenhet och som
sdkerstdller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
Sverige och det landet.

For underrdttelsens innehdll,
underrdttelseforfarandet,  vdsent-
liga dndringar av nagot som har
angetts | en underrdttelse och
Finansinspektionens handldggning
tillimpas 4 kap. 9-11 §$. Finans-
inspektionen ska, utéver det som
anges i 4 kap. 10 § tredje stycket,
ldmna information till Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten om forvaltarens mark-
nadsforing i Sverige samt infor-
mera myndigheten om inspektionen
finner att en dndring som avses i
4 kap. 11 § dr godtagbar och med-
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for antingen att vissa alternativa
investeringsfonder  inte  lingre
marknadsférs eller att ytterligare
fonder kommer att marknadsforas.

10§

En icke EES-baserad AIF-forval-
tare med tillstand som avses i
direktivet om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder som har
elt annat referensland dn Sverige
Sar, utan tillstand enligt denna lag,
marknadsfora andelar eller aktier i
en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond  till  professionella
investerare hdr i landet. Mark-
nadsforingen far inledas ndr be-
horig myndighet i referenslandet
har meddelat forvaltaren att en
underrdittelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har
tillstand som avses i direktivet om
Sforvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och ddr tillstandets
omfattning och eventuella begrdns-
ningar avseende forvaltningsstra-
tegier framgar har ldimnats till
Finansinspektionen.

11§

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare fir, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige. For
tillstdnd krdvs, wutover det som
anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket och AIF-
forvaltaren driver motsvarande
verksamhet och star under betryg-
gande tillsyn av en tillsynsmyn-
dighet i det land ddr forvaltaren dr
etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden
dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfsra
andelar eller aktier i en av
forvaltaren fSrvaltad alternativ
investeringsfond till icke-profes-
sionella investerare i Sverige. For
tillstind krévs att

1. fonden uppfyller kraven i
4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i
fonden &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES och



och det finns ett faktablad for
fonden som uppfyller kraven i
10 kap. 2 §.
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det finns ett faktablad for fonden
som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §,
och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i
10 § och driver motsvarande verk-
samhet och star under betryggande
tillsyn av en tillsynsmyndighet i det
land ddr forvaltaren dr etablerad,
eller

b) far marknadsfora andelar
eller aktier i fonden till profes-
sionella investerare enligt 10g,
10h 10ieller 10 §.

12§

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsféra
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till professionella investerare i
Sverige och sédana icke-profes-
sionella investerare som anges i
4 kap. 5 § andra stycket. Tillstdnd
far ges bara om kraven i 10 § 4r

uppfylida.

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till  sidana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket. Tillstind far ges
bara om kraven i 10 § 4r uppfyllda
eller fonden far marknadsforas till
professionella investerare i Sverige
enligt 10g, 10 h, 10ieller 10 §.

13§

Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad AIF-
forvaltare inréttar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjénster i
Sverige fran det land dar forvaltaren dr etablerad. For AIF-forvaltarens
verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknads-
foring av andra alternativa investeringsfonder &n

1. sddana fonder som fir marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstdnd enligt 11 §, och

2.sadana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 12 §,
savitt giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket.

1 frAga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska &ven
8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillimpas.

Vid en planerad eller en redan
genomford, oplanerad visentlig
dndring av ndgot som har angetts i
en anstkan om tillstdnd ska 9 §
tillimpas.

Vid en planerad eller en redan
genomford, oplanerad viésentlig
#ndring av nigot som har angetts i
en ans6kan om tillstdnd enligt 10,
11 eller 12 § ska 9 § tillimpas.

2013/14:FiU30

33



2013/14:FiU30

34

BILAGA 2

REGERINGENS LAGFORSLAG

Forvaltning _och _marknadsforing
av_alternativa investeringsfonder i
ett annat land inom EES

14§

En icke EES-baserad AlF-
forvaltare med tillstand enligt
10 a § andra stycket som avser att
Jorvalta en alternativ investerings-
Jfond som dr etablerad i ett annat
land inom EES, ska underritta
Finansinspektionen innan sadan
verksamhet inleds forsta gdangen.
Vid forvaltning av en sadan fond
kravs att AlF-forvaltaren enligt
sitt tillstand enligt 10a § andra
stycket har rdtt att forvalta fonder
av motsvarande slag som den som
ska forvaltas i virdlandet.

Om  forvaltaren  avser  att
forvalta  fonden fran Sverige
(grinsoverskridande verksamhet),
ska underridttelsen innehdlla

1. uppgifi om i vilket land AIF-
forvaltaren avser att forvalta
fonden, och

2. en verksamhetsplan med upp-
gifter om vilka tjanster som forval-
taren avser att utfora och vilken
fond som forvaltaren avser att
forvalta.

Om  forvaltaren  avser  att
erbjuda och utfora sina tjdnster
genom en filial i vardlandet (filial-
verksamhet), ska wunderrittelsen,
utover det som anges i andra
stycket, innehdlla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens
hemland handlingar kan erhdllas,
samt

3. namn och kontaktuppgifier for
Sfilialens ansvariga ledning.

I5¢

For  underrdttelseforfarandet,
vdsentliga dndringar av nagot som
har angetts i en underrdttelse och
Finansinspektionens handldggning
tillimpas 6 kap. 2 och 6 §§.
Finansinspektionen ska, utéver det



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

som anges i Gkap. 2§ tredje
stycket, ldmna information till
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om att for-
valtaren far borja forvalta den
alternativa investeringsfonden i
virdlandet samt informera myn-
digheten och berirda behoriga
myndigheter om  inspektionen
finner att en dndring som avses i
6 kap. 6 § dr godtagbar.

For underrattelseforfarandet av-
seende filialverksamhet  gdller
dven 16 kap. 2 § andra—fjdrde
styckena.

16§

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare med tillstand enligt
10 a § andra stycket som avser att
marknadsfora andelar eller aktier
i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investerings-
fond till professionella investerare
i ett annat land inom EES, ska
underrdtta Finansinspektionen
innan verksamheten inleds.

17§

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare med tillstand enligt
10 a § andra stycket som avser att
marknadsfora andelar eller aktier
i en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond  till  professionella
investerare i ett annat land inom
EES, ska underrdtta Finansinspek-
tionen innan verksamheten inleds.
Vid sadan marknadsforing krdvs
att

l. det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land ddr fonden dr etablerad
finns ldmpliga samarbetsarrange-
mang,

2. det land ddr fonden dr etable-
rad har vidtagit nodvdindiga at-
gdrder for att forhindra penning-
tvdtt och finansiering av terrorism,
och
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3. det mellan det land dair
fonden dr etablerad samt Sverige
och de linder inom EES ddir
fonden ska marknadsforas finns en
skrifilig  Overenskommelse som
uppfyller kraven i artikel 26 i
OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formogenhet och som
sdkerstdller ett effektivt informa-
tionsutbyte i skattedrenden mellan
berirda linder.

18 ¢

En underrdttelse om marknads-
foring enligt [6eller 17§ ska
innehalla

1. en verksamhetsplan med upp-
gifter om vilken fond som ska
marknadsforas, var den dr etable-
rad och i vilka ldinder marknads-
foringen ska ske,

2. fondens  fondbestimmelser,
bolagsordning eller motsvarande
handlingar,

3. uppgift om fondens forva-
ringsinstitut,

4. uppgift om var mottagar-
fonden dr etablerad, om mark-
nadsforingen avser en matarfond
till en alternativ investeringsfond,

S. en informationsbroschyr
enligt 10 kap. 1 §, och

6. information om de arrange-
mang som har faststdllts for mark-
nadsforingen och, [ tillimpliga
fall, vilka dtgdrder som har fast-
stallts ~ for att  forhindra att
marknadsforing  sker till  icke-
professionella investerare.

For  underrdttelseforfarandet,
vdsentliga dndringar av nagot som
har angetts i en underrdttelse och
Finansinspektionens handldggning
tillampas 6 kap. 5 och 6 §§.
Finansinspektionen ska, utover det
som anges i 6 kap. 5 § tredje
stycket, ldmna information till
Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om att for-
valtaren far bérja marknadsfora
den alternativa investeringsfonden
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i vardlandet samt informera myn-
digheten och berorda behiriga
myndigheter om  inspektionen
finner att en dndring som avses i
6 kap. 6 § dr godtagbar och med-
for antingen att vissa alternativa
investeringsfonder inte ldingre
marknadsfors eller att ytterligare
alternativa investeringsfonder
kommer att marknadsforas.

5 a kap. Referensland for
icke EES-baserade AIF-
Sforvaltare

Sverige som obligatoriskt
referensland
)

Sverige dr referensland for en
icke EES-baserad AIF-forvaltare,
ndr forvaltaren ska

1. forvalta men inte marknads-
fora flera EES-baserade alterna-
tiva investeringsfonder som samt-
liga dr etablerade hdr i landet,

2. marknadsfora endast en EES-
baserad alternativ investerings-
fond, som varken har tillstand
eller dr registrerad men som dr
avsedd att marknadsforas enbart
hdr i landet,

3. marknadsfora endast en icke
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond och enbart hdr i landet,

4. marknadsfora  flera EES-
baserade alternativa investerings-
fonder inom EES, och de flesta av
dessa fonder dr avsedda att aktivt
marknadsforas hdr i landet, forut-
satt att inte samtliga har tillstand
eller dr registrerade i nagot annat
land, eller

5. marknadsfora flera icke EES-
baserade eller flera EES-baserade
och icke EES-baserade alternativa
investeringsfonder inom EES, och
de flesta av dessa fonder adr
avsedda att aktivt marknadsforas
har i landet.
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Sverige som referensland efter
sdrskilt beslut

)

Sverige far dven vara referens-
land for en icke EES-baserad AIF-
Jforvaltare i de fall som anges i 3—

7 §8.
3¢

Sverige far vara referensland
vid forvaltning, utan marknads-
foring, av flera EES-baserade
alternativa  investeringsfonder i
flera ldnder inom EES, om

1. de flesta av fonderna dr
etablerade hdr i landet, eller

2. den stérsta andelen av fond-
tillgangarna forvaltas har i landet.

15

Sverige far vara referensland
vid marknadsforing av endast en
EES-baserad alternativ  investe-
ringsfond i ett enda land inom
EES, om

1. fonden har tillstand eller dr
registrerad hdr i landet, eller

2. fonden dr avsedd att mark-
nadsforas hdr i landet.

58

Sverige far vara referensland
vid marknadsforing av endast en
EES-baserad alternativ investe-
ringsfond i flera olika linder inom
EES, om

1. fonden har tillstind eller dr
registrerad hdr i landet, eller

2. Sverige dr ett av de linder
dar fonden dr avsedd att aktivt
marknadsforas.

69

Sverige far vara referensland
vid marknadsforing av endast en
icke  EES-baserad  alternativ
investeringsfond i flera olika
lander inom EES, om Sverige dr
et av de linder inom EES dir
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fonden Gr avsedd att mark-
nadsforas.

7§

Sverige far vara referensland
vid marknadsforing av flera EES-
baserade alternativa investerings-
fonder inom EES som alla har
tillstand eller dr registrerade i
samma land inom EES, om

1. fonderna har tillstand eller dr
registrerade hdr i landet, eller

2. Sverige dr det land dir de
flesta av dessa fonder dr avsedda
att aktivt marknadsforas.

Beslut om referensland

89

[ sadana fall som avses i 3-7 §§
ska AIF-forvaltaren begdra att
Finansinspektionen och behorig
myndighet i samtliga Ovriga
ldnder som dr mdéjliga som
referensland beslutar om att
Saststdlla ett referensland.

99

Om ett gemensamt beslut enligt
8 § inte har fattats inom en manad
fran det att AIF-forvaltarens
begdran ldmnades in eller om
forvaltaren inte har informerats
om beslutet inom sju dagar frin
det att det fattades, far forvaltaren
sjglv vdlja sitt referensland pa
grundval av kriterierna i ndgon av

3-7 §§.

Prévning av AIF-forvaltarens val
av referensland

10¢$

Finansinspektionen ska préva
AIF-forvaltarens val av referens-
land enligt | eller 9 § i samband
med provningen av forvaltarens
ansokan om tillstand enligt 5 kap.
10 a § andra stycket.

Om Finansinspektionen finner
att AlF-forvaltarens val av refe-
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rensland uppfyller kriterierna i
leller 9§, ska inspektionen
underrdtta  Europeiska  virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt ldimna uppgifter om
forvaltarens motivering och mark-
nadsforingsstrategi.

Tidsfristen i 3 kap. 8§ forsta
stycket ska inte lopa under tiden
fran det att Finansinspektionen
har underrdttat Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten till dess att myndigheten har
ldmnat sitt  besked till inspek-
tionen.

11§

Om Finansinspektionen avser
att, i strid med ett besked fran
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten som avses i
10§ tredje stycket, ge AIF-
Sforvaltaren tillstand enligt 5 kap.
10a § andra stycket, ska inspek-
tionen underrdtta myndigheten
och ange sina skal for detta. |
tillaimpliga fall ska inspektionen
aven underrdtta behorig myndig-
het i det land ddir en av forvaltaren
forvaltad alternativ investerings-
fond ska marknadsforas och
behorig myndighet i det land ddir
fonden dr etablerad.

Andring av referensland

12§

En AIF-forvaltare som, inom tva
ar fran det att tillstand enligt
Skap. 10a§ andra stycket
beviljades, avser att dndra sin
marknadsforingsstrategi  pa et
sadant sdtt att ett nytt referensland
kan behova utses, ska anmdla
detta till Finansinspektionen innan
dndringen genomfors.

3¢

[ en anmdlan enligt 12§ ska
AlF-forvaltaren

1. ange och motivera valet av



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

nytt referensiand utifran kriterier-
na i nagon av 1 och 3-7 §§,

2. redovisa den nya marknads-
foringsstrategin, samt

3. ldmna uppgifter om namn pa
den rdttsliga representanten och
plats i det nya referenslandet dir
denne dr etablerad.

14§

Finansinspektionen ska prova
AIF-férvaltarens motivering enligt
13§ och underritta Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten om sin bedomning.
Underriittelsen ska innehdlla upp-
gifter om forvaltarens motivering
till val av nytt referensland och
den nya marknadsforingsstrategin.

Om Europeiska vdrdepappers-
och marknadsmyndigheten och
Finansinspektionen finner att AIF-
forvaltarens val av nytt referens-
land uppfyller kriterierna i nagon
av | och 3-7 §§, ska inspektionen
underrdtta myndigheten samt for-
valtaren och dess ursprungliga
rattsliga  representant om  sitt
beslut.  Finansinspektionen ska
dven underrdtta behorig myndig-
het i det nya referenslandet om
dndringen samt utan drojsmal
overldmna en kopia av tillstands-
och tillsynsdokumentationen for
AlF-forvaltaren.

15§

Om Finansinspektionens beslut
enligt 14§ star i strid med
beskedet fran Europeiska vdrde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten, ska inspektionen underrdtta
myndigheten om beslutet och ange
sina skal for det. I tillampliga fall
ska inspektionen dven underritta
behorig myndighet i det land dar
en av forvaltaren forvaltad alter-
nativ investeringsfond ska mark-
nadsforas och behorig myndighet i
det land ddr fonden dr etablerad.
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16 §

Finansinspektionen ska begdra
att en AIF-forvaltare limnar in en
anmdlan om dndring av referens-
land enligt 12 §, om det inom tva
ar fran det att tillstand beviljades
framgar av den faktiska utveck-
lingen av forvaltarens verksamhet
inom EES att forvaltaren

1. inte har foljt den ursprungliga
marknadsforingsstrategin,

2. har ldmnat felaktiga uppgifier
om den, eller

3. har genomfort dndringar av
den utan att forst ha underrdttat
inspektionen.

1 14 kap. finns bestimmelser om
ingripanden mot en AIF-férvaltare
som inte har foljt en begdran
enligt forsta stycket.

17§

Om AlF-forvaltaren dndrar sin
marknadsforingsstrategi efter den
tidpunkt som anges i [2§, far
Jorvaltaren ldmna in en begdiran
tll Finansinspektionen om
dndring av referensland med
anledning av den nya strategin.
[ sadant fall tillampas 1315 §¥.

6 kap.

4a§

En AIF-forvaltare med tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter under-
rdttelse till Finansinspektionen, till
professionella investerare i elt
annat land inom EES marknads-
fora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond. Vid sadan marknadsforing
krdvs att

1. forvaltaren och dess verksam-
het kan antas komma att uppfylla
kraven i denna lag och andra for-
Sfattningar som reglerar verksam-
heten,

2.det mellan  Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
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det land dar fonden dr etablerad
finns ldmpliga samarbetsarrange-
mang,

3. det land ddr fonden dr etable-
rad har vidtagit nodvindiga at-
gdrder for att motverka penning-
tvdtt och finansiering av terrorism,
och

4. det mellan det land ddr fon-
den dr etablerad samt Sverige och
de linder inom EES ddr fonden
ska marknadsforas finns en skrift-
lig overenskommelse som upp-
fller kraven i artikel 26 § OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst
och formogenhet och som sdiker-
stiller ett effektivt informations-
utbyte i skattedrenden mellan
berérda linder.

4b§

For  underrdttelseforfarandet,
vdsentliga dndringar av ndgot som
har angetts i en underrdttelse och
Finansinspektionens handldggning
tilldmpas 5 och 6 §3.

Finansinspektionen ska, utover
det som anges i 5 § tredje stycket,
ldmna information till Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyn-
digheten om  AIF-forvaltarens
marknadsforing i ett annat land
inom EES samt informera myndig-
heten om inspektionen finner att
en dndring som avses i 6 § dr god-
tagbar och medfor antingen att
vissa alternativa  investerings-
fonder inte ldngre marknadsfors
eller att ytterligare alternativa
investeringsfonder kommer  att
marknadsforas.

8 kap.
28 §

En sidan AIF-forvaltare som
avses i 3 kap. eller 5 kap. 1 eller
2§ ska ersdtta en skada som
férvaltaren eller en uppdragstagare
har tillfogat den alternativa
investeringsfonden  eller  dess
investerare genom att vertrida

En sadan AIF-forvaltare som
avses i 3 kap. eller Skap. 1 §, 2§,
eller 10a§ andra stycket ska
ersitta en skada som fOrvaltaren
eller en uppdragstagare har till-
fogat den alternativa investerings-
fonden eller dess investerare
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genom att vertrdda

1. denna lag, andra forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens verk-
samhet eller nationella bestdmmelser i forvaltarens hemland som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regel-
verk, eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Avtal som inskrinker en icke-professionell investerares ritt enligt
forsta stycket dr utan verkan. Det giller dock inte sddana icke-professio-
nella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

Lagval, beliérig domstol och
delgivning

325

Pa ett rdusforhallande mellan
en investerare som har hemvist
inom EES och en icke EES-base-
rad AlF-forvaltare ska lagen i
forvaltarens referensland tilldm-
pas, om rittsforhallandet  ror
investerarens  rdttigheter  eller
skyldigheter i egenskap av dgare
av andelar eller aktier i en alter-
nativ investeringsfond.

Pa ent sadant rdttsforhallande
som avses | forsta stycket mellan
en investerare som avses ddir och
en icke EES-baserad alternativ
investeringsfond som marknads-
fors i Sverige, ska lagen i hem-
landet eller referensiandet for den
AlF-forvaltare  som  férvaltar
Jonden tillimpas.

{ de fall som avses i forsta och
andra styckena far det dock av-
talas att lagen i ett annat bestimt
land inom EES ska tillimpas. Ett
avtalsvillkor om att lagen i ett land
utanfér EES ska tillimpas pa
rattsforhallandet dr ogiltigt.

339

En tvist om ett rattsforhdllande
som ror en investerares rattigheter
eller skyldigheter i egenskap av
dgare av andelar eller aktier i en
alternativ investeringsfond far tas
upp av svensk domstol om, tvisten
dr mellan en investerare som har
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hemvist inom EES och

1. en icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som refe-
rensland, eller

2. en icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som mark-
nadsfors i Sverige.

348

Om det inte finns ndgon domstol
som enligt rdttegingsbalken dr
behorig att ta upp en tvist som
avses i 33 § ndr svensk domsrditt
foreligger enligt denna lag, dr
Stockholms tingsrdtt behorig.

358

Ett avtalsvillkor om att domstol-
arna i ett land utanfor EES ska
vara behériga att prova en sadan
wist som avses i 33 § dr ogiltigt.

36$

En icke EES-baserad AIF-for-
valtare som har Sverige som refe-
rensland far delges genom forval-
tarens rdttsliga representant.

13 kap.

4%

En AIF-fSrvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder som i
betydande grad anvinder finansiell hivsting ska for varje sidan fond
regelbundet informera Finansinspektionen om den samlade nivan pa
finansiell hdvstdng och den finansiella h#vstdngens sammansittning,
Informationen ska innehdlla uppgift om fondens fem mest betydande
lingivare och om de belopp som Inats frin dessa.

Forsta stycket ska #ven tillim-
pas av icke EES-baserade AIF-
forvaltare med tillstdnd enligt
Skap. 10-12 §§ att i Sverige
marknadsfSra alternativa investe-
ringsfonder.

Forsta stycket ska 4ven tillim-
pas av icke EES-baserade AIF-
forvaltare med tillstind enligt
Skap. att i Sverige marknadsféra
eller forvalta alternativa investe-
ringsfonder.

13 §

Finansinspektionen far h#n-
skjuta frigor som ror ett forfa-
rande av en annan behdrig myn-
dighet inom EES till Europeiska
viirdepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistldsning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,

Finansinspektionen far h#n-
skjuta frdgor som ror ett forfa-
rande av en annan behdrig myn-
dighet inom EES till Europeiska
virdepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlssning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,
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42.1, 45.10, 50.4 och 55 i direk-
tivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 42.1,
45.10, 50.4 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

14 kap.

48

Finansinspektionen ska A&terkalla en AIF-forvaltares tillstdind om

forvaltaren

1. har fatt tillstdndet genom att limna falska uppgifter eller p&d ndgot

annat otillborligt satt,

2. inte inom ett &r frén det att tillstdnd beviljades har borjat driva sddan

verksamhet som tillstindet avser,
3. har forklarat sig avstd frdn
tillstandet, eller
4. under en sammanhéngande tid
av sex mdnader inte har drivit
sddan verksamhet som tillstdndet
avser.

3. har forklarat sig avstd fran
tillstdndet,

4. under en sammanhéngande tid
av sex méanader inte har drivit
sddan verksamhet som tillstandet
avser, eller

5. ar icke EES-baserad och inte
langre har Sverige som referens-
land.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stéllet varning

meddelas om det &r tillrackligt.

Lydelse enligt forslaget i 2.2

Foreslagen lydelse

22§

Om en icke EES-baserad AlF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stod av tillstidnd enligt S kap. asidosatter sina skyldigheter
enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar f6rvaltarens
verksamhet i Sverige, giller | och 2 §§.

Om Finansinspektionen har skal
att anse att en icke EES-baserad
AlIF-forvaltare som driver verk-
samhet i Sverige efter under-
rattelse enligt 5 kap. inte borde ha
fau tillstand i sitt referensland
enligt direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder,
tillampas 21 §.

Finansinspektionen ska underritta behorig tillsynsmyndighet i det land
dir forvaltaren 4r etablerad om de &tgirder som enligt 1 § har vidtagits

med stéd av denna paragraf.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

15 kap.
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka &tgirder en AlF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav
som f6ljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2.vad en AlF-forvaltare ska 2.vad en AlF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldig- iaktta for att uppfylla skyldig-
heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4  heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket 4
och 3 § andra stycket och 5 kap. och 8§ tredje stycket och 5 kap.
5 § tredje stycket, 5 § tredje stycket,

3. vilka poster som fir rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§, _

4. vilka uppgifter som ska ingé i en underréttelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ansbkan om godk#nnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska l&mnas till Finansinspektionen,

S.en AlF-fSrvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahdllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska ingé i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

10. vad AlF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

11. inneh&ll i &rsberittelser och halvarsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far
placeras i, vilka tekniker och instrument en AlF-forvaltare fir anvénda
samt villkor och grinser for sidan anvindning, det system for risk-
hantering som en AlIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och
beriikning av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pé vilket sitt underrittelse ska limnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutséttningar for
Overforing av finansiella instrument och fSrvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berikning och redovisning av en specialfonds risknivé ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilkken information som ska ldmnas till andelsigare, hur den ska
utformas, pé vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas
informationen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid fSrvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilkka upplysningar som AIF-forvaltare ska lamna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pé vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.
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16 kap.

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap.
1§ forsta stycket inte meddelar
beslut inom sex ménader frin det
att ansdkan gavs in, ska inspek-
tionen underritta s6kanden om
skdlen for detta. Sokanden far
dérefter begira forklaring av dom-
stol att drendet onddigt uppehélls.

2§

Om Finansinspektionen i ett
drende om tillstdnd enligt 3 kap.
1§ forsta stycket eller 5 kap.
10 a § andra stycket inte meddelar
beslut inom sex manader frin det
att ansdkan gavs in, ska inspek-
tionen underrstta sdkanden om
skdlen for detta. Sokanden far
direfter begira forklaring av dom-

stol att drendet onodigt uppehélls.

Om Finansinspektionen inte limnar dver en underrittelse som avses i
6 kap. 2 § forsta stycket 2 till behdrig myndighet i utlandet inom den tid
som anges. i paragrafen fran det att underrittelsen togs emot och inte
heller inom samma tid meddelar beslut enligt fjirde stycket 2 samma
paragraf, ska inspektionen underritta s6kanden om skilen for detta.
S6kanden far dérefter begira forklaring av domstol att drendet onsdigt
uppehélls.

En begdran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos alimin fSrvaltningsdomstol. Provningstillstdnd krivs vid
dverklagande till kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex ménader frdn det att en forklaring har limnats, ska
ansbkan anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra
stycket inte har limnats dver inom tvd mdnader fran det att en forklaring
har limnats, ska beslut enligt 6 kap. 2 § fjdrde stycket 2 anses ha med-
delats.

Denna lag tréder i kraft den dag regeringen bestimmer.
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4 Forslag till lag om &ndring 1 lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2013:561) om forvaltare av

alternativa investeringsfonder

dels att 4 kap. 8 § samt 5 kap. 5 och 10 §§ ska upphora att gélla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 5 kap. 5 och 10 §§ ska utgd,

dels att 4 kap. 5 och 6 §§, S kap. 7, 8 och 11-13 §§, 13 kap. 13 § samt
15 kap. 1 och 2 §§ ska ha foljande lydelse.

Lydelse enligt forslaget i 2.3

Foreslagen lydelse

4 kap.
5§

En AIF-fSrvaltare som #r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstind
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfbra
andelar eller aktier i en av fSrvaltaren fSrvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond till sidana icke-professionella investerare som anges i
andra stycket, om fonden

1. saknar ritt till inlésen under minst fem &r frdn den forsta investe-
ringen, och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller
onoterade foretag for att forvirva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en s&dan alternativ investeringsfond som anges i
forsta stycket fir, under de fSrutsittningar som anges dér, marknadsforas
till sddana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utfister sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000
euro, och

2. skriftligen, i en annan handling #&n avtalet som ingds for investe-
ringsatagandet, uppger att de 4r medvetna om riskerna med det avsedda

atagandet eller investeringen.

En siddan AIF-fbrvaltare far
dven, efter tillstdnd av Finans-
inspektionen, marknadsféra en av
forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyiler kraven i forsta
stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
8§ andra stycket 2 och 3 &r
uppfyllda. Fér AIF-forvaltare med
tillstdnd enligt 3 kap. 1 § ska &ven
kraven i 8 § andra stycket / och
tredje stycket eller kraven i 8a§
vara uppfyllda.

En sddan AIF-forvaltare far
dven, efter tillstdind av Finans-
inspektionen, marknadsfSra en av
forvaltaren fbrvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i fOrsta
stycket I och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i
8a § andra stycket 7 och 2 #r
uppfyllda. For AIF-forvaltare med
tillstdnd enligt 3 kap. 1 § ska &ven
kraven i 8 g § andra stycket 3 vara

uppfyllda.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och forordningama (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1,
Celex 32011L0061).
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En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far utdver sddana
andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknads-
foras enligt 1, 2, 4 eller S §, efter underrittelse till Finansinspektionen,
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
Sverige. '

En AlF-forvaltare ska faststidlla och vidta atgérder som forhindrar att
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-
professionella investerare i Sverige. Det giller dock inte sddana fonder
som forvaltaren far marknadsfora till icke-professionella investerare
enligt 1, 2 eller 4 §. Det géller inte heller for marknadsforing av sddana
fonder som anges i 5 § forsta stycket i forhallande till sddana investerare
som anges i 5 § andra stycket.

50

Ytterligare bestimmelser om Ytterligare bestimmelser om

marknadsforing av matarfonder till

marknadsforing av matarfonder till

alternativa investeringsfonder  alternativa investeringsfonder
finns i 7-8 a §§. finns i 7 och 8 a §§.
5 kap.
78§

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stdnd eller 4r registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som genom-
for direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter
underrittelse enligt 3 § eller efter tillstdnd av Finansinspektionen, mark-
nadsféra andelar eller aktier i en av forvaltaren férvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 5§ forsta
stycket till professionella investerare i Sverige samt, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, till s3ddana icke-professionella investerare som anges

i4 kap. 5 § andra stycket.

En sidan AIF-fSrvaltare med
tillstand i sitt hemland far

1. efter tillstand av Finans-
inspektionen marknadsfora en av
Jforvaltaren forvaitad icke EES-
baserad alternativ investerings-
fond som uppfyller kraven i forsta
stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5§
andra stycket 2 och 3 dr uppfylida,
eller

2. efter underrittelse enligt 3 §
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket till
professionella  investerare och,
efter tillstdnd av Finansinspek-
tionen, till sddana icke-professio-
nella investerare som avses i forsta
stycket.

En siddan AIF-forvaltare med
tillstdnd i sitt hemland far, efter
underrittelse enligt 3 §, marknads-
fora en av forvaltaren forvaltad
icke EES-baserad  alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i forsta stycket till profes-
sionella investerare och efter
tillstdnd av Finansinspektionen, till
sddana icke-professionella investe-
rare som avses i forsta stycket.



For en AIF-forvaltare som avses
i andra stycket 1 gdller dven 5§
andra stycket 1 och tredje stycket.

En sidan AIF-forvaltare som &r
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstdind av Finansinspektionen,
marknadsféra en av fdrvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sddana icke-
professionella investerare som av-
ses i forsta stycket, om kraven i
5¢ andra stycket 2 och 3 dr
upppyllda.

Nuvarande lydelse

Verksamhet enligt 1-3 och 5-
7 §§ far drivas genom att AIF-
férvaltaren inrdttar en filial i
Sverige eller erbjuder och utfor
tjinster i Sverige frén sitt hemland.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

En sidan AIF-forvaltare som &r
registrerad i sitt hemland far, efter
tillstdind av Finansinspektionen,
marknadsféra en av forvaltaren
forvaltad icke EES-baserad alter-
nativ investeringsfond som upp-
fyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella
investerare och sddana icke-
professionella investerare som av-
ses i forsta stycket, om

1. det mellan Finansinspek-
tionen och tillsynsmyndigheten i
det land dar fonden dr etablerad
finns ldmpliga samarbetsarrange-
mang, och

2. det landet har vidtagit nod-
vdndiga atgdrder for att motverka
penningtvdtt och finansiering av
terrorism.

F b'reSlagen lydelse

8§

Verksamhet enligt 1-3, 6 och
7 §§ fir drivas genom att AIF-
forvaltaren inr4ttar en filial i
Sverige eller erbjuder och utfor
tjdnster i Sverige frén sitt hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder 4n

1. specialfonder,

2. sddana fonder som fir marknadsfbras till icke-professionella investe-
rare efter tillstdnd enligt 6 §, och

3. sddana fonder som far marknadsfbras efter tillstdnd enligt 7 §, sévitt
giller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. S § andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillimpas 12 kap. I friga om verk-
samhet som drivs genom filial hir i landet ska 4ven 8 kap. 1, 19-21 och
23 §§ tillimpas. Vid forvaltning enligt 1 och 2 §§ tillimpas 4ven 8 kap.
28 §. For forvaringsinstitut till alternativa investeringsfonder som forval-
tas enligt 5 kap. 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.

Lydelse enligt forslaget i 2.3 Foreslagen lydelse
11 §

En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstdind av Finans-

inspektionen, marknadsfbra andelar eller aktier i en av forvaltaren
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forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i

Sverige. For tillstand krédvs att

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pd en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES och det
finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i
10 § och driver motsvarande verk-
samhet och star under
betryggande  tillsyn av  en
tillsynsmyndighet i det land ddr
forvaltaren dr etablerad, eller

b) far marknadsf6ra andelar eller
aktier i fonden till professionella
investerare enligt /0g, [0h 10
eller 10 §.

3. forvaltaren far marknadsfora
andelar eller aktier i fonden till
professionella investerare enligt
denna lag.

12§

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till  sddana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket. Tillstdnd far ges
bara om kraven i 10 § dar uppfyllda
eller fonden far marknadsforas till
professionella investerare i

En icke EES-baserad AIF-
forvaltare far, efter tilistind av
Finansinspektionen, marknadsfora
andelar eller aktier i en alternativ
investeringsfond som uppfyller
kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket
till  sddana  icke-professioneila
investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket. Tillstdnd far ges
bara om fonden far marknadsforas
till professionella investerare i
Sverige enligt denna lag.

Sverige enligt /10 g, 10 h, 10 i eller
10/ §.
13§

Verksambheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad AIF-
forvaltare inrittar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjanster i
Sverige fran det land dér forvaltaren 4r etablerad. For AIF-fSrvaltarens
verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknads-
foring av andra alternativa investeringsfonder #n

l.s&dana fonder som far marknadsforas till icke-professionella
investerare efter tillstdnd enligt 11 §, och

2. s&dana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 12 §,
sdvitt giller sddana icke-professionella investerare som anges i4 kap. 5 §
andra stycket.

| friga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska dven
8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillimpas.

Vid en planerad eller en redan

? Andringen innebar att tredje stycket upphivs.



genomford, oplanerad vdsentlig

dndring av nagot som har angetts
i en ansékan om tillstand enligt
10, 11 eller 12 § ska 9 § tillampas.

REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

13 kap.
13§

Finansinspektionen fir hén-
skjuta frégor som ror ett forfa-
rande av en annan behdrig myn-
dighet inom EES till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistldsning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,
35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 42.1,
45.10, 50.4 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen far hin-
skjuta frigor som ror ett forfa-
rande av en annan behdrig myn-
dighet inom EES till Europeiska
védrdepappers- och marknadsmyn-
digheten for tvistlosning i de fall
som framgér av artiklarna 21.6,
35.2, 35.15, 37.6, 37.7, 37.8, 37.9,
37.12, 37.19, 40.2, 40.15, 45.10,
504 och 55 i direktivet om
forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Foreslagen lydelse

15 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fir
meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska ingd i
1. en anmélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrittelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en anstkan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,
4. en ansbkan om tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond
enligt 3 kap. 1 §, 5 kap. 2 § och 6 kap. 7 §,

5.en ansdkan om tillstdnd till

S.en ansdkan om tillstdnd till

marknadsforing enligt 4 kap. 2-5 marknadsféring enligt 4 kap. 2—
och 8 §§ samt 5 kap. 5-7 och /10— 5§§ samt S5kap. 6, 7, /I och
128§, 12 §8§,

6. en anmilan om visentlig 4ndring enligt 3 kap. 10 §, 4 kap. 11 §,
5 kap. 9 § och 6 kap. 6 och 7 §§, samt

7. en verksamhetsplan enligt 3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1 och
38§
Lydelse enligt forslaget i 2.3 Foreslagen lydelse
2§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav
som fljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2.vad en AIF-forvaltare ska
iaktta for att uppfylla skyldig-

2.vad en AlF-forvaltare ska
jaktta for att uppfylla skyldig-

heterna i 4 kap. 2 § forsta stycket4 heterna i 4kap. 2§ forsta

och 8 § tredje stycket och 5 kap.

stycket 4,
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5 § tredje stycket,

3. vilka poster som far riknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 1-4 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingé i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och
i en ans6kan om godkinnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information
och vilka handlingar som samtidigt ska limnas till Finansinspektionen,

5. en AlF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta
for att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingd i en informationsbroschyr enligt
10 kap. 1 § och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska ingd i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och
12 kap. 8 §,

8. tillhandahdllande av informationsbroschyr och faktablad enligt
10 kap. 3 §,

9. vilka uppgifter som ska ingd i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och
7 §§ samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska
ldmnas till Finansinspektionen,

10. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i
12 kap. 3 §,

11. inneh&ll i &rsberittelser och halvrsredogorelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far
placeras i, vilka tekniker och instrument en AIF-fdrvaltare fir anvinda
samt villkor och grinser for sddan anviéndning, det system for risk-
hantering som en AIF-férvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och
berdkning av exponeringar enligt 12 kap. 13 §,

13. p& vilket sttt underrittelse ska limnas, vilka fel och forsummelser
som ska rapporteras till Finansinspektionen samt fOrutsittningar for
Overforing av finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berékning och redovisning av en specialfonds risknivd ska
utforas enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska limnas till andelsidgare, hur den ska
utformas, pa vilket sétt den ska tillhandahdllas och vad som ska bifogas
informationen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AIF-forvaltare ska limna till Finans-
inspektionen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestimmer.

Tryck: Elanders, Villingby 2014



