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Nya regler om prospekt

Sammanfattning

I detta betdnkande behandlar finansutskottet regeringens proposition
2011/12:129 med forslag till lagéndringar som syftar till att genomfora ett
EU-direktiv om prospekt och ett annat EU-direktiv om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Lagéndringarna foreslas trada
i kraft den 1 juli 2012.

Utskottet tillstyrker forslagen i propositionen.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Nya regler om prospekt

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
2. lag om andring i lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

3. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551),

4. lag om andring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Dérmed bifaller riksdagen proposition 2011/12:129 punkterna 1-4.

Stockholm den 22 maj 2012

Pa finansutskottets vagnar

Anna Kinberg Batra

Foljande ledamoter har deltagit i beslutet: Anna Kinberg Batra (M),
Fredrik Olovsson (S), Elisabeth Svantesson (M), Pia Nilsson (S), Goéran
Pettersson (M), Jorgen Hellman (S), Ann-Charlotte Hammar Johnsson
(M), Maryam Yazdanfar (S), Carl B Hamilton (FP), Bo Bernhardsson (S),
Per Asling (C), Marie Nordén (S), Staffan Anger (M), Per Bolund (MP),
Anders Sellstrom (KD), Erik Almqvist (SD) och Ulla Andersson (V).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet antog den 24 november 2010 direktiv 2010/73/
EU om &ndring av direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentlig-
goras nér vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel och
av direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad (i fortsattningen kallat andringsdirektivet). Under férhand-
lingarna om &ndringsdirektivet har en faktapromemoria uppréttats och
Overlamnats till riksdagen (2009/10:FPM29).

Finansdepartementet gav i april 2011 en sakkunnig person i uppdrag att
i en promemoria redovisa behovet av sarskilda inforlivandeatgarder i
svensk rétt med anledning av andringsdirektivet. Uppdraget redovisades i
promemorian Nya regler om prospekt (Ds 2012:1).

I propositionen behandlas de forslag som har lagts fram i promemorian
utom de som avser anpassningar till Lissabonfordraget. De har behandlats
i proposition 2011/12:70.

Lagradet har horts over forslagen och lamnat dem utan erinran.

Bakgrund
Prospekt

Ett prospekt ar en handling som innehaller den information som lamnas
nar overlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till han-
del pa en reglerad marknad. | bdda dessa fall kommer de Gverlatbara
vardepapper som omfattas av prospektet att bli tillgangliga for handel pa
vardepappersmarknaden och darmed spridas till allmanheten. | manga fall
sammanfaller dessa tva tillfallen nér ett foretag samtidigt anséker om noter-
ing och gor en nyemission. Prospektet ska innehalla den information som
kravs for att en investerare ska kunna gora en bedémning av vilken avkast-
ning och risk som ar férenad med en investering i det Gverlatbara vérde-
papperet. Prospektet ska innehdlla uppgifter om saval foretaget och dess
ekonomiska stallning som det Gverlatbara vardepapperet och dess egenska-
per.

Prospektreglerna syftar framst till att underlatta foretagens kapitalanskaff-
ning over granserna inom EES och tillforsakra att investerare far adekvat
information sa att de har mojlighet att fatta valgrundade beslut. Investerar-
skyddet bor betraktas mer som ett skydd for investerare fran att bli
felinformerade &n fran att gora felaktiga affarer. En reglering som stéller
alltfor stora krav pa foretagen kan i forlangningen forsamra effektiviteten
pé& de finansiella marknaderna. Regeringen uttalade i proposition 2004/05:
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158 att i den man prospektdirektivet erbjuder valfrihet (s. 59) &r regering-
ens stravan att uppna en balans mellan investerarskydd och marknadseffek-
tivitet.

Prospektdirektivet

Europaparlamentet och rddet antog i november 2003 ett direktiv om pro-
spekt, det s.k. prospektdirektivet. Syftet med direktivet ar bl.a. att saker-
stélla ett gott investerarskydd och att underlatta kapitalanskaffning 6ver
granserna inom EU. Reglerna i direktivet bygger pa de regleringsstandar-
der som redan hade antagits av internationella organisationer inom omradet.

| korthet innebar reglerna i prospektdirektivet bl.a. att det infordes ett
s.k. europapass for prospekt, vilket betyder att ett prospekt som godkénns
i en medlemsstat &r giltigt i alla andra medlemsstater efter ett enkelt anmal-
ningsforfarande. Det blev ocksa uttryckligen forbjudet for myndigheter i
andra medlemsstater att stalla krav pa den som lamnar ett erbjudande att
komplettera informationen i prospektet om detta har godkénts i hemmed-
lemsstaten. Av EES-avtalet foljer att ett prospekt som dr godként i en stat
inom EES é&r giltigt i alla andra stater inom EES.

Med prospektdirektivet infordes ett nytt system dar ett prospekt kan
bestd av ett eller tre olika dokument — registreringsdokument, vardepappers-
not och sammanfattning. Vidare infordes en uttrycklig regel om prospekt-
ansvar, som bl.a. staller krav pa att prospektet ska innehalla information
om vem som &r ansvarig for dess innehall.

Nya undantagsregler infordes som bl.a. innebdér att ett prospekt inte beho-
ver upprattas i friga om erbjudanden av vérdepapper som har héga nomi-
nella varden (minst 50 000 euro). Det behéver inte heller upprattas nagot
prospekt om den sammanlagda ersittning som kan erhllas uppgar till ett
mindre belopp, om erbjudandet riktar sig till en grupp som &r mindre &n
100 personer per stat inom EES eller om ett erbjudande bara riktar sig till
s.k. kvalificerade investerare.

Prospektférordningen

En viktig del av harmoniseringsarbetet var ocksa kommissionens detalje-
rade regler om bl.a. vad ett prospekt ska innehalla. Reglerna har inforts i
form av en férordning. Férordningen ar direkt tillamplig i alla medlemssta-
ter, medan Ovriga stater inom EES har varit tvungna att inforliva férord-
ningen med nationell ratt.

Oppenhetsdirektivet

Aven det s.k. dppenhetsdirektivet syftar till att forbéttra saval skyddet for
investerarna som effektiviteten pd vardepappersmarknaderna. Direktivet
tradde i kraft den 20 januari 2005.

2011/12:FiU49
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Oppenhetsdirektivet innehaller i huvudsak bestammelser om vilken infor-
mation som ska offentliggéras av ett foretag som har gett ut vardepapper
som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad. Direktivet innehéller
bl.a. krav pa att emittenten inom vissa tider ska offentliggéra regelbunden
finansiell information (t.ex. arsredovisning och delarsrapport) och att vissa
andringar i rattigheter knutna till de vardepapper som &r upptagna till han-
del ska offentliggoras. Vidare innehéller direktivet regler om information
till, och behandling av, innehavare av vérdepapper som &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad.

Andringsdirektivet

Andringsdirektivet ar en del av Europeiska kommissionens atgardsprogram
att minska de administrativa bordorna for foretag med 25 procent fram till
2012 for att oka konkurrenskraften for foretagen i unionen.

Andringarna beror bl.a. direktivets tillampningsomréde. Ett flertal gréns-
varden éandras. Vidare berors skyldigheten att offentliggdra prospekt och
prospektets utformning. Undantaget for erbjudanden till anstallda och sty-
relseledamoter utvidgas. Anpassade informationskrav infors for foretag
med begransat borsvarde, mindre kreditinstitut och i samband med foretré-
desemissioner. Kravet pa arliga dokument i artikel 10 i prospektdirektivet
tas bort, och andringsdirektivet innebar ocksa fortydliganden och andringar
nér det galler tillagg till prospekt.

Propositionens huvudsakliga innehall

De foreslagna lagandringarna syftar till att forbattra réattssékerheten och
minska de administrativa bordorna i enlighet med kommissionens atgards-
program for att, tillsammans med medlemsstaterna, reducera foretagens
administrativa bordor med 25 procent fram till 2012. Vissa &ndringar star-
ker &ven skyddet for investerarna. Andringarna innebar bl.a. att undanta-
gen fran skyldigheten att offentliggéra prospekt vid erbjudanden till
allménheten har utvidgats genom att vissa gransvarden har hgjts. Definitio-
nen av kvalificerade investerare andras sa att den omfattar aven de juri-
diska eller fysiska personer som beddéms vara professionella kunder eller
godtagbara motparter enligt EU-direktivet om marknader for finansiella
instrument. Krav infors pa att prospektets sammanfattning ska innehélla
s.k. nyckelinformation och att dess utformning ska standardiseras. Tidsfris-
ten for aterkallelse av kop eller teckning, vid tillagg, har harmoniserats till
tvad dagar. Lagre krav pd information ska vidare galla for foretag med
begrénsat borsvarde, mindre kreditinstitut och i samband med foretradese-
missioner. P& flera omraden forutsatts det att kommissionen antar rattsak-
ter med detaljerade regler.
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Utskottets 6vervaganden

Nya regler om prospekt
Propositionen

Prospektskyldighet

Regeringen foreslar att nar overlatbara véardepapper erbjuds till allmanhe-
ten ska prospekt inte behdva upprattas om

— erbjudandet riktas till farre &n 150 fysiska eller juridiska personer som
inte &r kvalificerade investerare, i en stat inom EES

— erbjudandet avser kép av Overlatbara vardepapper till ett varde som
motsvarar minst 100 000 euro for varje investerare

— vart och ett av de Gverlatbara vardepapperen har ett nominellt vérde
som motsvarar minst 100 000 euro eller

— det belopp som sammanlagt ska betalas av investerare inom EES
under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Bestdmmelserna om regelbunden finansiell information i lagen om varde-
pappersmarknaden ska inte tillampas i fraga om obligationer eller andra
overlatbara skuldforbindelser som har ett nominellt varde som motsvarar
minst 100 000 euro.

Undantag fran prospektskyldighet i vissa fall

Undantaget fran prospektskyldighet nar overlatbara vardepapper erbjuds
till allménheten avseende aktier som erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas
aktiedgarna utan kostnad tas bort enligt regeringens forslag.

Kravet pa att overlatbara vardepapper som erbjuds nuvarande eller tidi-
gare anstallda eller styrelseledamoéter i ett foretag av foretaget sjéalvt eller
av ett narstdende foretag maste vara av samma slag som de vardepapper
som redan finns upptagna till handel pd en reglerad marknad eller hanfor
sig till dessa tas bort. Undantaget forutsatter att foretaget har sitt huvudkon-
tor eller sate inom EES. Det ska dock dven vara mojligt for foretag i en
stat utanfor EES vars overlatbara vardepapper ar upptagna till handel pé
en reglerad marknad eller pa en likvardig marknad utanfor EES att till-
lampa undantaget.

For att detta undantag ska vara tillampligt nar vérdepapperen &r upp-
tagna till handel pa en marknad utanfor EES maste kommissionen ha fattat
beslut om att den marknaden &r likvéardig med en reglerad marknad inom
EES.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansiella mellanhander

Regeringen foreslar att om det finns ett giltigt prospekt och emittenten
eller den som ansvarar for uppréattandet av prospektet i ett skriftligt avtal
har godkant att det anvands vid aterforsaljning via finansiella mellanhan-
der eller slutlig placering av Gverlatbara vardepapper behover nagot ytterli-
gare prospekt inte upprattas.

Kvalificerade investerare

Regeringen foreslar att begreppet kvalificerade investerare andras i lagen
om handel med finansiella instrument s& att det 6verensstimmer med den
definition som finns i lagen om vérdepappersmarknaden. Avsikten med
andringsdirektivets nya definition &r att skapa en fullstandigt harmoniserad
kriterielista for att underlatta for foretagen.

Foretag med begréansat borsvarde

Regeringen foreslar att begreppet foretag med begransat borsvarde defini-
eras i lag. Ett foretag med begransat borsvirde ar ett foretag vars Gverlat-
bara vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och hade
ett genomsnittligt bérsvarde pa mindre an 100 miljoner euro beraknat pa
slutkursen for de tre foregéende kalenderéren. Genom andrade informations-
krav i prospektdirektivets artikel 7 infors lattnader for emittenter med ett
begransat borsvérde. Minskade krav pd information kommer dven att gélla
for sma och medelstora foretag, vid nyemissioner med foretradesratt samt
vid emissioner av icke aktierelaterade vardepapper — utom konvertibler
och strukturerade finansiella produkter m.m. — som genomférs av kreditin-
stitut som fortlopande eller vid upprepade tillfallen emitterar sddana varde-
papper till ett belopp som understiger 75 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod.

Prospektets utformning

Regeringen foreslar foljande. | ett prospekt ska det ingd en sammanfatt-
ning som &r latt att forstd. Sammanfattningen ska ha en standardiserad
utformning och férmedla nyckelinformation. Prospektsammanfattningens
innehall och utformning ska tillsammans med de andra delarna av prospek-
tet ge tillfredsstallande information om de Gverlatbara vardepapperen. En
sammanfattning ska inte kravas nar det galler upptagande till handel pa en
reglerad marknad av icke aktierelaterade finansiella instrument som vart
och ett har ett nominellt varde om minst 100 000 euro.

For att genomfora andringsdirektivet bor 2 kap. 14 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument (LHF) &ndras pa sa satt att det fram-
gar att sammanfattningen ska férmedla nyckelinformation och att den ska
ges i ett standardiserat format. Syftet med detta &r att det ska bli l&ttare
for investerare att gora jamforelser med sammanfattningar for liknande pro-
dukter.
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Enligt regeringens forslag ska ett prospekt vara giltigt under hogst tolv
manader frdn den dag det godkandes.

Prospektets innehall

Regeringen foreslar att begreppet nyckelinformation definieras i lag som
vasentlig och val strukturerad information som ska lamnas till investerarna
sd att de kan forsta arten av och riskerna forenade med de aktuella véarde-
papperen, emittenten och garanten. Om en stat inom EES stdr som garant
for Gverlatbara vardepapper kan informationen dock utelamnas i prospek-
tet. Mojligheten att i prospekt ldmna information genom hénvisning till
dokument som tidigare har offentliggjorts utvidgas.

EU-kommissionen kommer att meddela bestdimmelser om det narmare
innehallet och specifika formatet for den nyckelinformation som ska ingd i
sammanfattningen.

Sprakbestammelser

Regeringen foreslar att regeringen eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter om nar andra sprék an svenska far
anvandas i prospekt da Gverlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel p& en reglerad marknad i Sverige. Aven fortsétt-
ningsvis bor huvudregeln vara att prospektet ska upprattas pa svenska nar
dverlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad i Sverige.

Arlig information till myndigheten

Regeringen foreslar ett avskaffande av skyldigheten for emittenter att arli-
gen lamna in en sammanfattning av den information som har offentlig-
gjorts under den senaste tolvmanadersperioden.

Offentligg6rande av prospekt

Regeringen foreslar att kravet pd offentliggérande av prospekt kan uppfyl-
las genom att prospektet offentliggérs pa emittentens webbplats eller, nar
ett vardepappersinstitut medverkar vid erbjudandet, pa institutets webbplats.

Ansvar for prospektet

Regeringen foreslar regler om ansvar for informationen i prospektet. En
person far goras ansvarig for uppgifter som ingdr eller saknas i samman-
fattningen eller en overséttning av den bara om sammanfattningen eller
oversattningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra
delarna av prospektet. Detsamma géller om sammanfattningen, tillsam-
mans med de andra delarna av prospektet, inte formedlar nyckelinforma-
tion. Sammanfattningen ska innehdlla en tydlig varning om ansvarets
begransning.

2011/12:FiU49
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansutskottets stéllningstagande

Utskottet har inget att invanda mot lagandringarna som regeringen foreslar
och tillstyrker ddrmed forslagen i propositionen.



BiLaca 1

Forteckning over behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2011/12:129 Nya regler om prospekt:

1

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansi-
ella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

2011/12:FiU49
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument’

dels att 6 kap. 1 b § ska upphdéra att gilla,

dels att 1 kap. 1§, 2 kap. 4-6, 13-15, 17, 19-21, 24, 29, 31, 34 och
358§, 2bkap. 1§, 4kap. 22 § samt 6 kap. 1 e, 1 h, 3 och 3 a §§ ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas ett nytt kapitel, 2 c kap., av fdljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1 §P
I denna lag betyder
finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,
overldtbart virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2
lagen om virdepappersmarknaden,
penningmarknadsinstrument: det som anges i 1kap. 4§ forsta
stycket 3 lagen om virdepappersmarknaden,
bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om virdepappersmarknaden
och sadant utlindskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad frén filial i Sverige,
reglerad marknad: det som anges i lkap. 5§ 20 lagen om
virdepappersmarknaden,
EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmdlt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser p& finansmarknaden,
samverkande system: det som anges i 2§ lagen om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggéras ndr
virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggdras ndr virdepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp tilt handel och av direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT L 327, 11.12.2010, s. 1, Celex
32010L0073).

? Lagen omtryckt 1992:558.

7 Senaste lydelse 2011:732.
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dndring av  direktiv 2001/34/EG®, senast #ndrat  genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU°,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hédnvisning samt offentliggérande av
prospekt och spridning av annonser®,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

aktierelaterat overlatbart virdepapper:

1. aktie och overlatbart virdepapper som kan jamstdllas med aktie,
sasom interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. overlatbart virdepapper, sdsom konvertibel dar ritten att begdra
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att
forvdrva sadant virdepapper som avses i 1 genom konvertering eller
utdvande av annan rittighet som virdepapperet &r bérare av, om
virdepapperet utfirdats av emittenten av den aktie som rattigheten hénfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare: kvalificerad investerare:

1. juridiska  personer  med 1. sddan kund som avses i 8 kap.
tillstand art verka pa 16 § lagen om virdepappersmark-
finansmarknaderna, naden, om inte denna kund har

begirt att bli behandlad som en
icke-professionell kund,

2. juridiska  personer  vars 2. sadan kund som avses i 8 kap.
verksamhet  uteslutande  avser 17 § lagen om virdepappersmark-
investeringar i overlathara  naden,
vardepapper,

3. stater, delstater, statliga och 3.sddan enhet som avses i

delstatliga  myndigheter, central- 8 kap. 19§ lagen om virde-
banker och Europeiska central-  pappersmarknaden, om inte denna
banken samt Europeiska  enhet har begart att bli behandlad
investeringsbanken,  Internatio- som en icke-professionell kund,
nella valutafonden och andra samt

liknande  mellanstatliga  eller

overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for 4. sddan kund som avses i
vart och ett av de wé senaste punkten 13 i ikrafttrddande- och
rikenskapsaren uppfyllt minst tvd  dvergdangsbestdimmelserna till
av féljande tre forutsdttningar: lagen om  virdepappersmark-

a) medeltalet anstdllda i naden,
foretaget har uppgdtt till minst
250,

b) nettovirdet av tillgangarna
enligt  balansrdkningen  har
overstigit motsvarande 43

4_ EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).
SEUTL 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0O078).
®EUTL 186, 18.7.2003, s. 3 (Celex 32004R0809).

13
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BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

miljoner euro, och

¢) nettoomsdtiningen enligt
resultatrdkningen har Overstigit
motsvarande 50 miljoner euro,
samt

5. andra juridiska personer dn
de som omfaitas av 1-4 och
fysiska personer, om de av nagon
annan stat inom EES betraktas
som kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
overlatbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller
vid upprepade tilifdllen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att 6verlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande,

malbolag:  bolag till  vars
aktiedgare ett offentligt uppkops-
erbjudande ldmnas, och

Oppenhetsdirektivet. Europapar-
lamentets och ridets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om dndring av direktiv
2001/34/EG, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU.

mdlbolag: bolag till  vars
aktiedgare ett offentligt uppkops-
erbjudande limnas,

Oppenhetsdirektivet: Europapar-
lamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven angiende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper & upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring av direktiv
2001/34/EG’, senast dndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU®,

nyckelinformation: vdsentlig och
vdl strukturerad information som
ska ldmnas till investerare med
foljande innehall:

1. en kortfattad redogorelse for
vasentliga uppgifier om och risker

forenade med emittenten och
eventuell  garant,  innefattande
tillgangar, skulder och finansiell
stillning,

2. en kortfattad redogorelse for
vdsentliga uppgifter om och risker
forenade med investeringen i
vdrdepapperet, innefattande
eventuella  rdttigheter  forenade

TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L.0109).
* EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L.0078).
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med virdepapperet,
3. erbjudandets allmdnna

villkor, inklusive en uppskattning
av de kostnader som emittenten
eller erbjudaren tar ut av
Investeraren,

4. ndrmare upplysningar om
upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och
anvindningen av de medel som
emissionen tillfor, samt

foretag med begrdnsat _bors-
vdrde: ett foretag vars overldtbara
vdrdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad
och som har ett genomsnittligt
borsvdarde  pd  mindre  dn
100 miljoner euro berdknat pa
slutkursen for de tre foregdende
kalenderaren.

§

Nér overlatbara virdepapper erbjuds till allménheten behdver ett

prospekt inte uppréttas, om

1. erbjudandet riktas bara till kvalificerade investerare,

2. erbjudandet riktas till mindre
dn hundra fysiska eller juridiska
personer, som inte dr kvalificerade
investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av
Overlatbara virdepapper till ett
belopp motsvarande minst 50 000
euro for varje investerare,

4. vart och ett av de overlatbara
virdepapperen har ett nominellt
virde som motsvarar minst 50 000
euro, eller

5. det belopp som sammanlagt
skall betalas av investerarna under
en tid av tolv ménader motsvarar
hoégst / miljon euro.

? Senaste lydelse 2007:535.

2. erbjudandet riktas till fdrre dn
150  fysiska eller juridiska
personer, som inte dr kvalificerade
investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kép av

Overlatbara virdepapper till ett
belopp motsvarande minst /00 000
euro for varje investerare,
4. vart och ett av de 6verlatbara
virdepapperen har ett nomi-
nellt virde som motsvarar minst
100 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt
inom EES ska betalas av
investerarna under en tid av tolv
ménader motsvarar hogst 2,5
miljoner euro.

Om ett giltigt prospekt finns och
emittenten eller den som ansvarar
Jor upprittandet av prospektet
enligt 9§ i ett skriftligt avtal har
godkdnt att det anvinds vid

2011/12:FiU49
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dterforsdljning genom finansiella
mellanhdnder eller vid slutlig
placering av éverldtbara virde-
papper, behover  ytterligare
prospekt inte upprdttas.

10

Nir overlatbara virdepapper erbjuds till allmdnheten behover ett
prospekt inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och
emissionen inte innebdr ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

2. dverldtbara virdepapper som erbjuds som vederlag i samband med
ett offentligt uppkdpserbjudande, nir Finansinspektionen har godként en
erbjudandehandling som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden,

3. aktier som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas i samband med
en fusion, nir det har upprittats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdm-
melserna i 2bkap. och
inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett
prospekt skall upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas aktiedgarna
utan kostnad och utdelning av
vinst som sker i form av aktier av
samma slag som de aktier som
utdelningen hanfor sig till, nér ett
dokument som innehaller
information om aktierna samt om
motiven och de ndrmare formerna
for erbjudandet gors tillgéngligt,
eller

5. dverlatbara virdepapper som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamoter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av foretaget eller av ett

' Senaste lydelse 2007:535.

3. aktier som erbjuds, tilldelas
eller ska tilldelas i samband med
en fusion, ndr det har upprittats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt 2 b kap.
och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett
prospekt ska upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas
eller ska tilldelas i samband med
en delning, ndr det har upprittats
ett dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt 2 ¢ kap.
och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 c kap. 3 § om att ett
prospekt ska upprdttas,

5. utdelning av vinst som sker i
form av aktier av samma slag som
de aktier som utdelningen hidnfor
sig till, ndr ett dokument som
innehdller information om aktierna
samt om motiven och de nidrmare
formerna for erbjudandet gors
tillgéingligt, eller

6. 6verlatbara virdepapper som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledaméter i ett foretag
erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas
av foretaget eller av ett nirstdende



ndrstaende foretag, ndr vdrde-
papperen dr av samma slag som
de vdrdepapper som redan finns
upptagna  till  handel pa en
reglerad marknad eller hdanfor sig
till dem och ett dokument som
innehdller information om de
Overlatbara virdepapperen samt
om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet gors
tillgdngligt.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

foretag, nir foretaget har sitt sdte
eller huvudkontor inom EES och
ett dokument som innehalier
information om de Overlatbara
virdepapperen samt om motiven
och de ndrmare formera for
erbjudandet gors tillgéngligt.

Undantaget i forsta stycket 6 ska
ocksa gilla for foretag etablerade
utanfor EES vars overlatbara
vdardepapper dr upptagna  till
handel pa en reglerad marknad
inom EES eller pd en marknad
utanfor EES som enligt beslut av
Europeiska kommissionen bedomts
vara likvirdig med en reglerad
marknad.

Ar de overlitbara  virde-
papperen upptagna pa en marknad
utanfor EES, som bedomts vara

likvardig, ska tillracklig
information, inbegripet ett
dokument som innehaller

information om de overldtbara
vdrdepapperen samt om motiven
och de ndrmare formerna for
erbjudandet, goras tillganglig pa
ett sprak som anvdnds allmant pa

de internationella  finansiella
marknaderna.
Finansinspektionen  far  hos

Europeiska kommissionen begdra
beslut om likvirdighet fir en
marknad utanfor EES.

6§“

Ndr overlatbara virdepapper tas upp till handel pé en reglerad marknad
behover ett prospekt inte upprittas, om

1. antalet aktier, for vilka ans6kts om upptagande tiil handel under de
senaste tolv ménaderna, motsvarar mindre &n tio procent av det antal
aktier av samma slag som vid borjan av tolvménadersperioden var
upptagna till handel p& samma reglerade marknad,

' Senaste lydelse 2007:535.
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2. aktier emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel pd samma reglerade marknad och emissionen inte
innebar ndgon dkning av bolagets aktiekapital,

3. 6verlatbara virdepapper erbjuds som vederlag i samband med ett
offentligt uppkopserbjudande, nir Finansinspektionen har godként en
erbjudandehandling som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas i samband med en
fusion, ndr det har upprittats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt
bestdmmelserna i 2b kap. och
inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett
prospekt skall upprittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas aktiedgarna utan
kostnad och om utdelning av vinst
sker i form av aktier av samma
slag som de aktier som
utdelningen hénfor sig till, ndr
aktierna dr av samma slag som de
aktier som redan finns upptagna
till handel p& samma reglerade
marknad och ett dokument som
innehdller information om aktierna
samt om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet gors
tillgéngligt,

6. overlatbara vardepapper som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledamoter i et foretag
erbjuds, tilldelas eller  skall
tilldelas av foretaget eller av ett
nirstiende foretag, nidr virde-
papperen dr av samma slag som de
véirdepapper som redan finns
upptagna till handel p& samma
reglerade marknad och ett
dokument som innehaller
information om de Overlatbara
vidrdepapperen samt om motiven

4. aktier erbjuds, tilldelas eller
ska tilldelas i samband med en
fusion, nir det har upprittats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt 2 b kap.
och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett
prospekt ska upprittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller
ska tilldelas i samband med en
delning, ndr det har upprittats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt 2 ¢ kap.
och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 c kap. 3 § om att ett
prospekt ska upprdttas,

6. aktier erbjuds, tilldelas eller
ska tilldelas aktiedigarna utan
kostnad och om utdelning av vinst
sker i form av aktier av samma
slag som de aktier som
utdelningen hénfor sig till, nir
aktierna 4r av samma slag som de
aktier som redan finns upptagna
till handel p& samma reglerade
marknad och ett dokument som
innehdller information om aktierna
samt om motiven och de ndrmare
formerna for erbjudandet gors
tillgangligt,

7. overlatbara virdepapper
erbjuds, tilldelas eller ska tilldelas
nuvarande eller tidigare anstillda
eller styrelseledaméter av  fore-
taget eller av ett nérstdende
foretag, nédr vdrdepapperen dr av
samma slag som de virdepapper
som redan finns upptagna till
handel p& samma reglerade
marknad och ett dokument som
innehaller information om de
overlatbara virdepapperen samt
om motiven och de nédrmare



och de nirmare formerna for
erbjudandet gors tillgéngligt, eller

7. aktier har tillkommit genom
konvertering eller utbyte av
overlatbara  virdepapper eller
genom utnyttjande av tecknings-
optioner, nir aktierna &r av samma
slag som de aktier som redan finns
upptagna till handel pd samma
reglerade marknad.

Ett prospekt skall upprittas som
ett eller tre separata dokument. |
det senare fallet skal/l infor-
mationen i prospektet delas upp i
ett  registreringsdokument, en
virdepappersnot och en samman-
fattning. Av 16 § framgar att ett
prospekt i vissa fall far upprittas i
form av ett grundprospekt.

Registreringsdokumentet  skall

innehalla information om
emittenten. Vérdepappersnoten
skall innehalla information om de
Overldtbara vérdepapperen.

Sammanfattningen ska// innehélla
de uppgifter som anges i 14 §.

Om en emittent har ett
registreringsdokument som  &r
godkdnt och registrerat av
Finansinspektionen och giltigt
enligt 24 §, riacker det med att
emittenten upprittar en
virdepappersnot och en samman-
fattning nér overlatbara
vérdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till
handel p& en reglerad marknad.
Har det, efter det att det senaste
registreringsdokumentet och
eventuella tilligg enligt 34§
godkints, intrdffat en foréndring
eller hiandelse som skulle kunna
paverka en investerares
bedémning, skall vidrdepappers-
noten innehdlla information om
detta, dven om sadan information

2 Senaste lydelse 2007:535.
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formerna for erbjudandet gors
tillgangligt, eller

8. aktier har tillkommit genom
konvertering eller utbyte av
Overlatbara  vidrdepapper eller
genom utnyttjande av tecknings-
optioner, ndr aktierna dr av samma
slag som de aktier som redan finns
upptagna till handel p& samma
reglerade marknad.

13 §12

Ett prospekt ska uppréttas som
ett eller tre separata dokument. [
det senare fallet ska informationen
i prospektet delas upp i ett
registreringsdokument, en vérde-
pappersnot och en samman-
fattning. Av 16 § framgar att ett
prospekt i vissa fall far upprittas i
form av ett grundprospekt.

Registreringsdokumentet  ska

innehélla information om
emittenten. Virdepappersnoten
ska innehdlla information om de
Overldtbara virdepapperen.

Sammanfattningen ska innehélla
de uppgifter som anges i 14 §.

Om en emittent har ett
registreringsdokument  som  &r
godkint och registrerat av
Finansinspektionen och giltigt
enligt 24 §, ricker det med att

emittenten uppréttar en
vérdepappersnot och en samman-
fattning ndr overlatbara

virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till
handel pad en reglerad marknad.
Har det, efter det att det senaste
registreringsdokumentet och
eventuella tilligg enligt 34§
godkints, intrdffat en fordndring
eller hdndelse som skulle kunna
péverka en investerares bedom-
ning, far information om detta ges
i vidrdepappersnoten, &dven om
sddan information normalt skulle
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normalt skulle ha ldmnats i
registreringsdokumentet. ~ Virde-
pappersnoten och sammanfatt-
ningen skall godkdnnas av Finans-
inspektionen enligt 25 §.

I ett prospekt skall det ingé en
kortfattad sammanfattning som &r
latt att forstd. Den skall formedla
vasentliga uppgifter om och risker
som dr forenade med emittenten,
eventuell  garant  och  de
overldtbara vardepapperen.

Sammanfattningen skall dven
innehélla uppgift om

l.att den skall ses som en
introduktion till prospektet,

2.att varje beslut om att
investera i de  Overlatbara
virdepapperen skall grunda sig pé
en beddmning av prospektet i dess
helhet,

ha ldmnats i registrerings-
dokumentet eller genom tilldgg i
enlighet med 34 §. Virdepappers-
noten och sammanfattningen ska
godkénnas av Finansinspektionen
enligt 25 §.

14 §“

I ett prospekt ska det ingd en
kortfattad sammanfattning som &r
latt att forstd. Sammanfattningen
ska ha en standardiserad
utformning och formedla nyckel-
information.

Sammanfattningens innehdll och
utformning ska, tillsammans med
de andra delarna av prospektet, ge
tillfredsstdllande information om
de overlatbara virdepapperen.

Sammanfattningen ska é&ven
innehalla uppgift om

[.att den ska ses som en
introduktion tili prospektet,

2.att varje beslut om att
investera i de  Overlatbara
virdepapperen ska grunda sig pé
en beddmning av prospektet i dess
helhet,

3. att en investerare som vicker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for

Oversittning av prospektet, och
4. innehéllet i 15 §.

Prospektet behover inte
innehdlla en sammanfattning, om
det upprittas ndr icke aktie-
relaterade  Overldtbara  virde-
papper, som vart och ett har ett
nominellt vdrde som motsvarar
minst 50 000 euro, tas upp till
handel pé en reglerad marknad.

En person far goras ansvarig for

13 Senaste lydelse 2007:535.
" Senaste lydelse 2005:833.

4.en tydlig varning om den
begrdnsning av  ansvaret  for
innehéllet i sammanfattningen som
gdller enligt 15 §.

Prospektet behdver inte
innehélla en sammanfattning, om
det upprittas ndr icke aktie-
relaterade  Overlatbara  virde-
papper, som vart och ett har ett
nominellt védrde som motsvarar
minst /00 000 euro, tas upp till
handel pa en reglerad marknad.

1584

En person far goras ansvarig for



uppgifter som ingér i eller saknas i
sammanfattningen eller en
oversidttning av den bara om
sammanfattningen eller Oversitt-
ningen dr vilseledande eller
felaktig i forhéllande till de andra
delarna av prospektet.

Om ett grundprospekt eller ett
tilldgg till detta inte innehaller de
slutliga  villkoren for et
erbjudande av Overlatbara
virdepapper till allménheten, skall
villkoren ges in till Finans-
inspektionen och offentliggoras
enligt 29 § sé snart det 4r mojligt.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

uppgifter som ingdr i eller saknas i
sammanfattningen eller en
Oversittning av den bara om
sammanfattningen eller Oversitt-
ningen dr vilseledande eller
felaktig i forhallande till de andra
delarna av prospektet eller om

sammanfattningen,  tillsammans
med de andra delarna av
prospektet, inte formedlar
nyckelinformation.

l7§|5

Om ett grundprospekt eller ett
tilldgg till detta inte innehaller de
sluttiga  villkoren for  ett
erbjudande av overlatbara
virdepapper till allménheten, ska
emittenten s snart det ar mojligt

I. ge in villkoren till Finans-
inspektionen for registrering,

2. underrdtta berord behorig
myndighet | en annan stat inom
EES om villkoren, och

3. offentliggora villkoren enligt
29 §.

De slutliga villkoren ska endast
innehdalla information som ror
innehdallet i virdepappersnoten.

19 §16

Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta att information som
krivs enligt 11 § forsta stycket eller enligt prospektforordningen far
uteldmnas i ett prospekt, om inspektionen finner att

1. offentliggdrandet av infor-
mationen skulle medfora allvarlig
skada  for  emittenten, och
utelimnandet av informationen
inte kan antas medfora att
allménheten vilseleds i fraga om
omstindigheter ~som dr av
visentlig betydelse for att en
vilgrundad  bedémning  skall
kunna goras betriffande
emittenten, den som limnar
erbjudandet eller eventuell garant
och de overlatbara vérdepapper

¥ Senaste lydelse 2007:535.
% Senaste lydelse 2007:535.

1. offentliggorandet av infor-
mationen skulle medfora allvarlig
skada  for  emittenten, och
utelimnandet av informationen
inte kan antas medfora att
allminheten vilseleds i friga om
omstindigheter ~som & av
visentlig betydelse for att en
vilgrundad beddmning ska kunna
goras betrdffande emittenten, den
som limnar erbjudandet eller
eventuell garant och de dverlatbara
virdepapper som prospektet avser,

2011/12:FiU49

21



2011/12:FiU49

22

BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

som prospektet avser, eller

eller

2. informationen &r av mindre betydelse och inte skulle paverka
bedémningen betrdffande den finansiella stillningen hos och
framtidsutsikterna for emittenten, den som limnar erbjudandet eller en

eventuell garant.

Information som krivs enligt
prospektforordningen far i
sdrskilda fall uteldimnas, om den
inte 4r relevant for emittentens
verksamhetsomrade eller rittsliga
form eller for de Overlatbara
viirdepapper som prospektet avser.
Om det &r mojligt, skall prospektet
innehélla likvérdig information.

Information som krdvs enligt
prospektfdrordningen far i
sdrskilda fall utelimnas, om den
inte dr relevant for emittentens
verksamhetsomrade eller rittsliga
form eller for de overlatbara
virdepapper som prospektet avser.
Om det dr mojligt, ska prospektet
innehdlla likvirdig information.

Om ett prospekt upprdttas enligt
8¢ och de overldtbara
vdrdepapperen som  prospekiet
avser garanteras enligi 3 § 1, far
information som krivs enligt 11 §
forsta  stycket  eller  enligt
prospektforordningen  uteldmnas
avseende garanten.

20 §"

Information far limnas i ett
prospekt genom hénvisning till ett
eller flera offentliggjorda
dokument som tidigare har
godkénts och registrerats av
Finansinspektionen eller getts in
till inspektionen i enlighet med
6 kap. 1 b §. Informationen blir i
sd fall en del av prospektet.
Sé&dana hinvisningar far inte goras
i sammanfattningen.

Hénvisningarna skall foras in i
en forteckning som skall bifogas
prospektet.

21
Nir  overldtbara  virdepapper
erbjuds till allmédnheten eller tas
upp till handel p& en reglerad
marknad i Sverige, skall
prospektet upprittas pad svenska,
om inte Finansinspekiionen i ett

' Senaste lydelse 2005:833.
¥ Senaste lydelse 2007:535.

Information far limnas i ett
prospekt genom hinvisning till ett
eller flera offentliggjorda
dokument som tidigare har
godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen eller offentlig-
giorts  enligt 17 kap.  lagen
(2007:528) om vdrde-
pappersmarknaden. Informationen
blir i sa fall en del av prospektet.
Sé&dana hinvisningar far inte goras
i sammanfattningen.

Hinvisningarna ska foras in i en
forteckning som ska  bifogas
prospektet.

§18

Nér overlatbara  virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pd en reglerad
marknad i Sverige, ska prospektet
upprittas pd svenska, om det inte
foljer av foreskrifier meddelade



enskilt fall beslutar att det far
upprittas pa ett annat sprak eller
detta foljer av andra stycket eller
23§.

Nér ett prospekt avser icke
aktierelaterade Overlatbara virde-
papper som vart och ett har ett
nominelit virde som motsvarar
minst 50 000 euro och som skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprak som anvinds
allmdnt pad de internationella
finansiella marknaderna.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

med stod av tredje stycket, andra
stycket eller 23 § att det far
upprittas pé ett annat sprak.

Nér ett prospekt avser icke
aktierelaterade overlatbara virde-
papper som vart och ett har ett
nominellt  vdrde motsvarande
minst /00 000 euro och som ska
tas upp till handel p& en reglerad
marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprék som anvinds
allmdnt pad de internationella
finansiella marknaderna.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela ytterligare foreskrifter
om ndr prospekt far upprdttas pa
ett annat sprdk dn svenska.

24 §"

Ett prospekt enligt 13 § eller ett
grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 dr giitigt under en tid av
hogst tolv ménader frdn den dag
da det offentliggors enligt 28 §.

Ett prospekt enligt 13 § eller ett
grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 &r giltigt under en tid av
hogst tolv ménader frdn den dag
da det godkdnts enligt 28 §.

Ett grundprospekt enligt 16 § forsta stycket 2 eller 3 &r giltigt s& lange
det ges ut Overlatbara vdrdepapper enligt prospektet.
Prospekt dr giltiga enligt forsta och andra styckena bara om eventuella

tillagg gors enligt 34 §.

29 §20

Ett prospekt skall offentliggoras

1.1 en eller flera dagstidningar
med rikstickande eller omfattande
spridning i de stater inom EES dér
ett erbjudande av Gverlatbara
virdepapper till allmidnheten eller
en ansokan om att Overldtbara
virdepapper skall tas upp till
handel gors,

Ett prospekt ska offentliggdras

1.1 en eller flera dagstidningar
med rikstdckande eller omfattande
spridning i de stater inom EES dar
ett erbjudande av Overlatbara
virdepapper till allmidnheten eller
en ansdkan om att Overlatbara
virdepapper ska tas upp till handel
gors,

2.genom att i tryckt form kostnadsfritt goras tillgdngligt for

marknader didr de Overlatbara

allminheten hos de reglerade
vdrdepapperen tas upp till handel eller pa emittentens huvudkontor och, i
forekommande fall, hos vardepappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet,

3.pd emittentens elektroniska 3.pd

emittentens  webbplats

7 Senaste lydelse 2007:535.
* Senaste lydelse 2007:535.
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hemsida samt, i de fall
virdepappersinstitut ~ medverkar
vid erbjudandet, pa vérdepappers-
institutets elektroniska hemsida,
eller

4.p& en elektronisk hemsida
som tilthor den reglerade marknad
ddr ansokan om att Overldtbara
virdepapper skall tas upp till
handel gors.

Om ett prospekt offentliggors av
emittenten enligt forsta stycket |
eller 2, skall prospektet &ven
offentliggbras pa  emittentens
elektroniska hemsida samt, i de
fall  vdrdepappersinstitut  med-

verkar  vid erbjudandet, pa
virdepappersinstitutets  elektro-
niska hemsida.

31

Finansinspektionen skall/ p& sin
elektroniska hemsida offentliggéra
antingen samtliga godkdnda och
registrerade prospekt eller en
forteckning over dessa med
eventuella lankar  till de
elektroniska hemsidor dar
prospekten har offentliggjorts.
Offentliggorandet skall vid varje
tid omfatta de prospekt som har
godkdnts under de senaste tolv
manaderna.

Finansinspektionen skall pa sin
elektroniska hemsida dven
offentliggora eventuella tilligg till
ett prospekt enligt 34 §.

Lydelse enligt bet. 2011/12:FiU38

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  §verlatbara
véirdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intrdffar eller
uppmérksammas efter det att

! Senaste lydelse 2005:833.

eller, i de fall viirdepappersinstitut
medverkar vid erbjudandet, pa
virdepappersinstitutets webbplats,
eller

4. pa en webbplats som tilthor
den reglerade marknad dér
ansbkan om att  §verldtbara
virdepapper ska tas upp till handel
gors.

Om ett prospekt offentliggrs
enligt forsta stycket 1 eller 2, ska
prospektet dven offentliggoras pa
emittentens webbplats eller, i de
fall  vérdepappersinstitut med-
verkar vid erbjudandet, pa
virdepappersinstitutets webbplats.

§21

Finansinspektionen ska pa sin
webbplats offentliggbra antingen
samtliga godkinda och
registrerade prospekt eller en
forteckning Over dessa . med
eventuella lankar  till de
webbplatser dér prospekten har
offentliggjorts. Offentliggorandet
ska vid varje tid omfatta de
prospekt som har godkénts under
de senaste tolv manaderna.

Finansinspektionen ska pé& sin
webbplats  dven  offentliggbra
eventuella tillagg till ett prospekt
enligt 34 §.

Foreslagen lydelse

34 §

Varje ny omstidndighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av  Overlatbara
védrdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intrdffar eller
uppmirksammas efter det att



prospektet har godkdnts men innan
anmélningstiden for erbjudandet
av Overldtbara virdepapper till
allmédnheten Ioper ut eller de
overlatbara virdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rattas till i ett
tillagg till prospektet.
Sammanfattningen, och eventuella
Oversdttningar av  denna, ska
kompletteras om det &r nodvindigt
for att aterge informationen i
tillagget.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

prospektet har godkints men innan
anmilningstiden for erbjudandet
av Overlatbara virdepapper till
allméinheten loper ut eller, om det
intrdffar senare, de Overlatbara
vérdepapperen tas upp till handel
pa en reglerad marknad, ska tas in
eller rittas till i ett tillagg till
prospektet. Sammanfattningen,
och eventuella Oversdttningar av
denna, ska kompletteras om det &r
nddviandigt  for  att  aterge
informationen i tillagget.

Fragan om godkénnande av ett tilldgg till ett prospekt fér provas av
Finansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen
ska meddela beslut med anledning av ansékan om godkinnande av ett
tilldgg inom sju arbetsdagar frén det att ansékan kom in till inspektionen.
Tillagget ska dérefter offentliggéras pd samma sétt som prospektet har
offentliggjorts pa. Nar Finansinspektionen har godkant ett tillagg till
prospekt, ska Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
underrittas om godkdnnandet. Tillsammans med underrittelsen ska
Finansinspektionen ldmna en kopia av tilldgget.

En investerare som innan
tillagget till prospektet offentlig-
gors har gjort en anmélan om eller
pé annat s&tt samtyckt till kop eller
teckning av de overlatbara
virdepapper som omfattas av
prospektet, har ritt att aterkalla sin
anmdlan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar fran offentlig-
gorandet.

Nar  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt, ska
inspektionen, p& begdran av
emittenten eller den som har
uppréttat prospektet, dverldmna ett
intyg om godkdnnandet till
behoriga myndigheter i den eller
de stater inom EES dir ett
erbjudande av overlatbara
virdepapper till alimédnheten eller
ett upptagande av Overlatbara
virdepapper till handel pé& en
reglerad marknad planeras. Intyget
och en kopia av prospektet ska

En investerare som innan
tilldgget till prospektet offentlig-
gors har gjort en anmélan om eller
pé annat satt samtyckt till kop eller
teckning av de  Overlatbara
virdepapper som omfattas av
prospektet, har ritt att dterkalla sin
anmdlan eller sitt samtycke inom
minst tva arbetsdagar  frén
offentliggorandet.

1 tillagget till prospektet ska
sista dagen for dterkallelse av
anmdlan eller samtycke anges.

35§

Nir  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt, ska
inspektionen, p& begdran av
emittenten eller den som har
uppréttat prospektet, 6verldmna ett
intyg om godkdnnandet till
behoriga myndigheter i den eller
de stater inom EES dir ett
erbjudande av Overléatbara
vérdepapper till allmédnheten eller
ett upptagande av Overlatbara
virdepapper till handel p& en
reglerad marknad planeras. Intyget
och en kopia av prospektet ska
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overldimnas inom tre arbetsdagar
frdn det att begdran kom in till
inspektionen eller, om begiran
bifogats ansskan om  god-
kidnnande, inom en arbetsdag fran
godkdnnandet av prospektet. Ett
intyg ska samtidigt 6verldmnas till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Av intyget ska det framga

Overlimnas inom tre arbetsdagar
fran det att begdran kom in till
inspektionen eller, om begiran
bifogats ansdkan om  god-
kidnnande, inom en arbetsdag fran
godkinnandet av prospektet. Ett
intyg ska samtidigt 6verldmnas till
Europeiska  vérdepappers- och
marknadsmyndigheten. Emittenten
eller den som har wupprdttat
prospektet ska underrdttas om

intyget.

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har utelimnats enligt 19 § och i s fall skilen for

detta.

Om en utlindsk behorig myndighet kriver att hela eller delar av
prospektet oversitts, ska dversittningen bifogas den begiran som ges in
till Finansinspektionen enligt forsta stycket och &verséndas till den andra
myndigheten tillsammans med intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje styckena ska tillimpas &ven for
eventuella tilligg som upprittas enligt 34 §.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

2 b kap.

Vid fusioner enligt 23 kap.
aktiebolagslagen (2005:551) giller
bestimmelserna i detta kapitel, om
vederlaget till aktiedigarna i ett
overlatande bolag utgors av aktier
i det overtagande bolaget och
minst ett av bolagen 4r ett publikt
aktiebolag eller ent  publikt
Jforsdkringsaktiebolag.

2 Senaste lydelse 2010:2055.

1 §22

Vid fusioner enligt 23 kap.
aktiebolagslagen (2005:551) giller
bestimmelserna i detta kapitel, om
vederlaget till aktiedgarna i ett
overlatande bolag utgdrs av aktier
i det overtagande bolaget och
minst ett av bolagen ir ett publikt
aktiebolag.

2ckap. Vissa delningar dir
vederlaget utgérs av aktier

r$
Vid delningar enligt 24 kap.
aktiebolagslagen (2005:551)

galler  bestdmmelserna | detta
kapitel, om vederlaget till aktie-
dgarna i ett overldtande bolag
utgors av aktier i det eller de
overtagande bolagen och minst ett
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av  bolagen dr ett publikt
aktiebolag.

29

Styrelserna for det éverlitande
och det eller de odvertagande
bolagen ska upprdtta ett dokument
som innehaller information som dr
likvirdig med den som ska finnas i
ett prospekt och ge in det till
Finansinspektionen for gransk-
ning. Granskningen ska avse en
bedomning av om dokumentet dr
likvirdigt med ett prospekt enligt
2 kap. och prospektforordningen.

Dokumentet ska upprdttas pa
svenska, om inte Finansins-
pektionen i ett enskilt fall beslutar
att det far upprdttas pa ett annat
sprak.

3¢

Om Finansinspektionen finner
att dokumentet inte dr likvirdigt
med ett prospekt, ska inspektionen
inom tio arbetsdagar fran det att
ett fullstindigt dokument kom in
till inspektionen meddela beslut
om att ett prospekt ska upprittas.
Tidsfristen for Finansinspektionen
att meddela ett beslut dr i stdllet
tjugo arbetsdagar fran det att ett
Sullstandigt dokument kom in till
inspektionen, om det dverlatande
bolaget eller det eller de
overtagande bolagen

1. inte tidigare har erbjudit
overldtbara  virdepapper  till
allmdnheten, och

2. inte  tidigare  har  fau

overlatbara vdrdepapper
upptagna  till  handel pa en
reglerad marknad.

Om ett dokument behiver
kompletteras, ska  Finansins-
pektionen snarast och senast inom
tio arbetsdagar fran det att
dokumentet kom in till
inspektionen, underrdtta ingivaren
och begdira nédvindiga komplet-
teringar.
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45

Om Finansinspektionen inte har
meddelat beslut enligt 3§, ska
dokumentet hdllas tillgdingligt for
aktiedgarna i overldtande bolag
under minst tva veckor fore den
bolagsstimma da beslut ska fattas
om godkdnnande av delnings-
planen. Kopior av dokumentet ska
genast och utan kostnad skickas
till de aktiedgare som begdr det
och uppger sin postadress.

Det som foreskrivs I fraga om
aktiedgare | det overlitande
bolaget i forsta stycket ska ocksa
tillampas i fraga om aktiedgare i
overtagande bolag i de fall som
anges i 24 kap. 17 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

4 kap.
22 §£)3

Bestdmmelserna i 3-18, 20 och
21 §§ skall, om inte annat framgér
av 23 och 24 §§, tillimpas ocksd i
frdga om aktier som har getts ut av
ett aktiebolag som

/. inte har site i en stat inom
EES,

2. har sina aktier upptagna till
handel pa en reglerad marknad,
och

3.4l foljd av detta, eller pa
grund av att aktierna har erbjudits
till  allmdnheten | Sverige, ar
skyldigt att ge in ett dokument
enligt 6kap. 1b§ till Finans-
inspektionen.

Lydelse enligt bet. 2011/12:FiU38

Bestimmelserna i 318, 20 och
21 §§ ska, om inte annat framgér
av 23 och 24 §§, tillampas ocksa i
friga om aktier som har getts ut av
ett aktiebolag som inte har site i
en stat inom EES, om Sverige dr
hemmedlemsstat  enligt 2 kap.
39 3.

Foreslagen bydelse

6 kap.

Nir ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36 §, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godkint

¥ Senaste lydelse 2007:535.

le§

Nér ett prospekt &r giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godkint



prospektet och Europeiska
viardepappers- och  marknads-
myndigheten om emittenten eller
ett utlindskt vardepappersforetag
som medverkar vid ett erbjudande
av Overldtbara virdepapper till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har overtritt bestimmelserna i
6 kap. 1 b § denna lag eller 15-18
kap. lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLaca 2
prospektet och Europeiska
virdepappers- och  marknads-

myndigheten om emittenten eller
ett utlindskt vérdepappersforetag
som medverkar vid ett erbjudande
av Overlatbara vérdepapper till
allmédnheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har overtritt bestimmelserna i 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden.

Om emittenten eller det utlindska védrdepappersforetaget, trots de
atgdrder som vidtagits av den myndighet som godkint prospektet,
fortsitter brottsligheten eller dvertrddelsen, far Finansinspektionen vidta
atgdrd enligt 1c och 1d§§. Innan atgdrd vidtas ska inspektionen
underritta den myndighet som har godkint prospektet och Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten. Finansinspektionen ska ocksé
underritta Europeiska kommissionen och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten s4 snart som méjligt om vidtagna atgérder.

1h§

Om Finansinspektionen finner
att en anmilan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna i  Gppenhets-
direktivet, ska inspektionen
underritta den behoriga myn-
digheten i den stat ddr bolaget har
sitt sdte eller, om bolaget inte har
site i en stat inom EES, dar
bolaget ger in det dokument som
anges i artikel 10 i
prospektdirektivet. Finansinspek-
tionen ska ocksd underritta
Europeiska  vidrdepappers- och

Om Finansinspektionen finner
att en anmdlan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestdmmelserna i  Oppenhets-
direktivet, ska  inspektionen
underritta den behdriga myn-
digheten i den stat ddr bolaget har
sitt sdte eller, om bolaget inte har
sdte i en stat inom EES, den stat
som avses 1 artikel 2.1 m iii i
prospektdirektivet. Finansinspek-
tionen ska ocksd underritta
Europeiska  vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

marknadsmyndigheten.

Om en anmilan fortfarande inte gors trots de atgdrder som har vidtagits
av den behoriga myndighet som Finansinspektionen har underrittat, och
en sddan anmilan ska goras enligt en offentlig reglering som bygger pa
Oppenhetsdirektivet och som har antagits av den stat som avses i forsta
stycket, far Finansinspektionen besluta att den anmélningsskyldige ska
anmila innehavet till bolaget och till Finansinspektionen. Innan atgérden
vidtas ska inspektionen underrdtta den utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen ska ocksd underritta Europeiska kommissionen och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten sd snart som
mojligt.
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Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

3 §24

Finansinspektionen fir vid vite foreléigga négon att gora réitelse om

han inte fullgor skyldigheten att

1. gora anmilan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap.

3 § eller 9 § andra stycket,

2. gora anmilan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 1 h §

andra stycket,

3. offentliggéra uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket eller 18 §,
eller att limna sddana uppgifter till Finansinspektionen enligt 4 kap. 21 §,

4. folja  bestimmelserna i
Sakap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
Tkap.1§7,

5. folja en begéran enligt 1a§,
eller

6. sammanstilla och till
Finansinspektionen ge in ett
dokument enligt 1 b §.

4. folja  bestimmelserna i
5akap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
7 kap. 1§ 7, eller

5. folja en begiran enligt 1 a §.

3a§25

Finansinspektionen skall besluta
att en sirskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet
foreligger inte ansoker om
godkidnnande av ett prospekt enligt
2 kap. 25 §,

Finansinspektionen ska besluta
att en sdrskild avgift ska tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet
foreligger inte i rdtt tid ansoker
om godkinnande av ett prospekt
enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansdker om godkinnande av ett tilldgg till ett prospekt enligt

2 kap. 34 §,

3. inte offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tilldgg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att det finns en skyldighet att uppriitta en erbjudandehandling
inte ansoker om godkinnande enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden,

5. inte offentliggor en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 9 §,

6. inte i ritt tid fullgoér skyldigheten att gora anmalan till aktiebolaget
och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, eller

7. inte i ritt tid offentliggor uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket

eller 18 §.
Den sérskilda avgiften skall i de
fall som avses i

Den sirskilda avgiften ska i de
fall som avses i

1. forsta stycket 1-5 vara liagst 50 000 kronor och hdgst 10 miljoner

kronor, och

2. forsta stycket 6 eller 7 vara lagst 15 000 kronor och hégst 5 miljoner

kronor.

 Senaste lydelse 2007:365.
* Senaste lydelse 2007:365.
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Avgiften tillfaller staten.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2012.

2. Nar det giller ansokningar om godkdnnande av. prospekt som har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande, ska vid
tillimpning av 2 kap. 26 § ansokan anses ha kommit in till inspektionen
den dag lagen trider i kraft.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

instrument

Hirigenom  foreskrivs' att

la§ lagen

(2000:1087) om

anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
lag®
Det som  foreskrivs om Det som  foreskrivs  om

aktiemarknadsbolag skall ocksa
tilldimpas pé

aktiemarknadsbolag ska  ocksa

tillampas pa

1. svenska aktiebolag som har gett ut aktier som &r foremal for handel

pd en reglerad marknad i en annan
samarbetsomradet, och

2. utldndska aktiebolag som har
gett ut aktier som dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad i
Sverige och som inte har sitt site
inom  Europeiska  ekonomiska
samarbetsomradet, om bolagen ar
skyldiga att ge in dokument enligt
6 kap. 1 b¢§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument
till Finansinspektionen.

Det som foreskrivs om fysiska
personer som har insynsstéllning i
aktiemarknadsbolag skall ocksd
tillimpas pé fysiska personer som
har insynsstillning i bolag som
avses i forsta stycket.

stat inom Europeiska ekonomiska

2. utlindska aktiebolag som har
gett ut aktier som dr upptagna till
handel pd en reglerad marknad i
Sverige och som inte har sitt séte
inom  Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, om Sverige ir
hemmedlemsstat enligt 2 kap. 39 §
lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Det som foreskrivs om fysiska
personer som har insynsstillning i
aktiemarknadsbolag ska  ocksé
tillimpas pé fysiska personer som
har insynsstillning i bolag som
avses i forsta stycket.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2012.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggoras nir vérdepapper
erbjuds till allméinheten eller tas upp till handel och av direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars vardepapper 4r
upptagna till handel pad en reglerad marknad (EUT L 327, 11.12.2010, s. 1, Celex
32010L0073).

? Senaste lydelse 2007:558.
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3 Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Harigenom foreskrivs' att 29 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:551) ska

ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

29 kap.

En stiftare, styrelseledamot eller
verkstéllande direktdr som nér han
eller hon fullgér sitt uppdrag
uppsétligen eller av oaktsamhet
skadar bolaget skall ersitta
skadan. Detsamma giller nér
skadan tillfogas en aktiedgare eller
nagon annan genom Overtridelse
av denna lag, tillimplig lag om
arsredovisning  eller  bolags-
ordningen.

Om bolaget har upprittat ett
prospekt, en erbjudandehandling
som avses i 2akap. lagen
(1991:980) om handel med
finansiella instrument eller ett
sddant dokument som avses i
2 b kap. 2 § samma lag, giller vad
som sdgs i forsta stycket andra
meningen dven skada som tillfogas
genom oOvertrddelse av 2, 2 a eller
2bkap. ndémnda lag eller
kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i friga  om
informationen i prospekt, utform-
ningen av dessa, inforlivande
genom hdnvisning samt offentlig-
gorande av prospekt och spridning
av annonser.

1§

En stiftare, styrelseledamot eller
verkstéllande direktor som nér han
eller hon fullgor sitt uppdrag
uppséatligen eller av oaktsamhet
skadar bolaget ska ersitta skadan.
Detsamma giller n#r skadan
tillfogas en aktiedgare eller nagon
annan genom §vertridelse av
denna lag, tillimplig lag om
arsredovisning  eller  bolags-
ordningen.

Om bolaget har upprittat ett
prospekt, en erbjudandehandling
som avses i 2akap. lagen
(1991:980) om handel med
finansiella instrument eller et
sddant dokument som avses i
2bkap. 2§ eller 2ckap. 2§
samma lag, géller vad som ségs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tilifogas genom
Overtridelse av 2, 2a, 2b eller
2ckap. ndmnda lag eller
kommissionens forordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004
om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i friga  om
informationen i prospekt, utform-
ningen av dessa, inforlivande
genom hinvisning samt offentlig-
gorande av prospekt och spridning

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU av den 24 november 2010 om
4ndring av direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggéras nér virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och av direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vérdepapper 4r
upptagna till handel pd en reglerad marknad (EUT L 327, 11.12.2010, s. 1, Celex

32010L0073).
2 Senaste lydelse 2006:457.

2011/12:FiU49

33



2011/12:FiU49 BILAGA 2  REGERINGENS LAGFORSLAG

av annonser3 .

Denna lag tréader i kraft den 1 juli 2012.

*EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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4 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om

virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 1 kap. 8 § och 16 kap. 3 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

1 kap.

8§

Sverige dar hemmedlemsstat fr en utgivare som inte har site i en stat

inom EES, om

|. utgivaren har gett ut aktier
eller sddana skuldebrev som avses
i 18 kap. 2 § forsta stycket och
vart och ett av skuldebreven har ett
nominellt vdrde som understiger
motsvarande 1 000 euro,

2. dessa overldtbara
vdrdepapper dr upptagna  till
handel pa en reglerad marknad,
och

3. utgivaren till foljd av detta,
eller pa grund av att dessa
overlatbara  vdrdepapper  har
erbjudits  till  allmdnheten |
Sverige, dr skyldig att ge in ett
dokument enligt 6 kap. 1 b § lagen
(1991:980) om  handel med
Sinansiella instrument till Finans-
inspektionen.

1. utgivaren har gett ut aktier
eller sadana skuldebrev som avses
i 18 kap. 2 § forsta stycket och
vart och ett av skuldebreven har ett
nominellt virde som understiger
motsvarande 1 000 euro, och

2. Sverige dr hemmedlemsstat
enligt 2 kap. 39¢  lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument.

16 kap.

Bestimmelserna i detta kapitel
skall inte tillimpas i fraga om

3§

Bestimmelserna i detta kapitel
ska inte tillampas i frdga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondfSretag som avses
i 1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder,
2. penningmarknadsinstrument med en kortare [5ptid &n ett &r, eller

3. obligationer  eller  andra
overlatbara skuldférbindelser som
var och en har ett nominellt virde
motsvarande minst 50 000 euro

3. obligationer  eller  andra
Overlatbara skuldforbindelser som
var och en har ett nominellt viirde
motsvarande minst /00 000 euro

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/73/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper
erbjuds till aliminheten eller tas upp till handel och av direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars vardepapper 4r
upptagna till handel p& en reglerad marknad (EUT L 327, 11.12.2010, s. 1, Celex
32010L0073).
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och som inte 4r av sadant slag som  och som inte &dr av sddant slag som
anges i 18kap. 2§ forsta anges i 18kap. 2§ forsta
stycket 1. stycket 1.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2012.

2. For sadana skuldforbindelser som avses i 16 kap. 3 § 3 och som
redan upptagits till handel pd en reglerad marknad fore den 31 december
2010 ska dldre bestimmelser gilla under skuldforbindelsernas
dterstdende 1optid, ndr det giller tillimpligheten av informationskrav pé
emittenten enligt 16 kap.

Tryck: Elanders, Véllingby 2012



