Finansutskottets betankande
2011/12:FiU38

Europeiskt tillsynssamarbete pa
finansmarknadsomradet

Sammanfattning

I betankandet behandlar utskottet regeringens proposition 2011/12:70 Euro-
peiskt tillsynssamarbete pa finansmarknadsomradet.

Bakgrunden till propositionen &r att det inom EU har skapats en ny struk-
tur for tillsynen av den finansiella sektorn. 1 den nya strukturen ingdr tre
europeiska tillsynsmyndigheter: Europeiska bankmyndigheten, Europeiska
forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten. Strukturen omfattar ocksa en europeisk system-
riskndmnd. Myndigheterna och ndmnden inrattades genom sérskilda EU-
forordningar.

De nya myndigheterna ska bl.a. utveckla bindande tekniska standarder
och verka for en enhetlig tillampning av de EU-gemensamma reglerna pa
finansmarknadsomradet. De ska ocksa kunna fatta bindande medlingsbeslut
vid tvister mellan medlemslandernas tillsynsmyndigheter. Vidare ska de
Overvaka att medlemslandernas tillsynsmyndigheter foljer EU-reglerna och
vid behov utfarda rekommendationer.

Forslagen i propositionen syftar till att genomféra det s.k. omnibusdirek-
tivet, som innehdller &ndringar av en rad sektorsdirektiv. Andringarna
innebér preciseringar av de befogenheter som de europeiska tillsynsmyndig-
heterna har enligt de sérskilda EU-férordningarna. Vidare syftar andring-
arna till att skapa ett smidigt och effektivt samarbete inom det europeiska
systemet for finansiell tillsyn.

| propositionen foreslas att lagandringarna ska trada i kraft den 1 maj
2012.

Det har inte vackts nagon motion med anledning av propositionen.

Utskottet tillstyrker lagforslagen i propositionen men anser att lagarna
bor tréda i kraft den 15 maj 2012.

Utskottet foreslar utover forslagen i propositionen en réttelse av en fel-
aktig hénvisning i lagen (2004:46) om investeringsfonder.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Europeiskt tillsynssamarbete pa finansmarknadsomradet

a)

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
2. lag om &ndring i lagen (1999:1309) om system for avveckling av for-
pliktelser pa finansmarknaden,

3. lag om &ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

4. lag om andring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
5. lag om andring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument,

6. lag om &ndring i lagen (2006:531) om sarskild tillsyn dver finansiella
konglomerat,

7. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

8. lag om &ndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

9. lag om andring i forsékringsrorelselagen (2010:2043)

med den &ndringen att tidpunkten for ikrafttradandet for lagarna i punk-
terna 1-9 bestdms till den 15 maj 2012. Darmed bifaller riksdagen delvis
proposition 2011/12:70 punkterna 1-9.

b)
Riksdagen antar utskottets forslag i bilaga 3 till
lag om &dndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Stockholm den 22 mars 2012

P4 finansutskottets vagnar

Fredrik Olovsson

Foljande ledamdter har deltagit i beslutet: Fredrik Olovsson (S), Elisabeth
Svantesson (M), Pia Nilsson (S), Géran Pettersson (M), Jorgen Hellman
(S), Ann-Charlotte Hammar Johnsson (M), Maryam Yazdanfar (S), Carl B
Hamilton (FP), Marie Nordén (S), Staffan Anger (M), Per Bolund (MP),
Anders Sellstrom (KD), Ulla Andersson (V), Sven-Erik Bucht (S), Edip
Noyan (M), Emil Kallstrom (C) och Johnny Skalin (SD).
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Redogorelse for drendet

Arendet och dess beredning

Europaparlamentet och radet beslutade den 24 november 2010 det s.k.
Omnibus I-direktivet! (omnibusdirektivet). Regeringen har éverlamnat en
faktapromemoria (2009/10:FPM45) till riksdagen.

I oktober 2011 remitterade Finansdepartementet en promemoria med for-
lag till hur direktivet borde genomféras i svensk rétt.

Lagradet har granskat regeringens lagforslag. Lagradet ppekar att det
forfaringssatt som anvénts vid andringen av direktiven har medfért att det
ar svart att bilda sig en uppfattning om vad andringarna innebar i sak.
Savitt Lagradet kunnat bedoma har andringarna dock i huvudsak inforli-
vats pa ett korrekt satt.

Bakgrund

| propositionen skriver regeringen att det i sparen av finanskrisen 2007
och 2008 blev tydligt att det forekom brister i den finansiella tillsynen.
Tillsynsmodellerna var nationellt inriktade medan det pd de europeiska
finansmarknaderna fanns en mangd finansinstitut som bedrev gransodverskri-
dande verksamhet. Det fanns dven brister i samarbetet och samordningen
mellan de nationella tillsynsmyndigheterna.

| syfte att komma till ratta med problemen beslutade Europaparlamentet
och radet i november 2010 férordningar (ESA-férordningarna) om ett euro-
peiskt system for finansiell tillsyn (ESFS). | systemet ingdr tre europeiska
tillsynsmyndigheter: Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsékrings-
och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten. De tre europeiska myndigheterna ska samarbeta néra
med de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att forbattra den inre mark-
nadens funktionssatt. De nya myndigheterna ska utveckla bindande tek-
niska standarder, verka for att det gemenskapsrattsliga regelverket
tillampas enhetligt, dvervaka att de nationella tillsynsmyndigheterna foljer
EU-reglerna och kan vid behov utfarda rekommendationer. Myndigheterna
kan ocksa fatta bindande medlingsbeslut vid tvister mellan medlemsstater-
nas tillsynsmyndigheter.

1 Europaparlamentets och réadets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om and-
ring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/
EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad galler
befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten).



REDOGORELSE FOR ARENDET

| ESFS ingér ocksa en nyinrattad europeisk systemrisknamnd som ska
ansvara for makrotillsynen inom EU. Namnden ska identifiera risker for
den finansiella stabiliteten och vid behov utférda riskvarningar och rekom-
mendationer for att hantera risker.

Genom omnibusdirektivet andras en rad sektorsdirektiv, och genom
detta preciseras de europeiska tillsynsmyndigheternas befogenheter som
ursprungligen faststalldes i ESA-férordningarna. Omnibusdirektivets huvud-
omraden ar

* tekniska standarder

* bindande medling

* samarbete och utbyte av information

* en centralt tillgénglig databas med registrerade finansinstitut.

Tekniska standarder

Till stor del anger omnibusdirektivet att de europeiska tillsynsmyndighe-
terna ska utveckla tekniska standarder. | den delen riktar sig direktivet till
de europeiska tillsynsmyndigheterna, och dessa bestdmmelser ska inte
genomforas i de nationella lagstiftningarna.

Bindande medling

Av ESA-forordningarna framgar att den lagstiftning som galler for varje
sektor ska ange nar tvistlosningsmekanismen far anvéandas for att losa tvis-
ter mellan nationella myndigheter. Om det redan finns nagon form av icke-
bindande medling inom nagon sektor eller tidsfrister for att fatta beslut av
en eller flera myndigheter, krévs dessutom &ndringar i sektorslagstift-
ningen for att skapa klarhet och minsta méjliga avbrott i processen att na
ett gemensamt beslut.

Enligt ESA-forordningarna géller att den sektorsspecifika lagstiftningen
ska ange nar tvistlosningsmekanismen inom ESFS far anvandas for att
I6sa tvister mellan nationella behériga myndigheter.

Samarbete och utbyte av information

Den nya tillsynsstrukturen kraver att de nationella myndigheterna samarbe-
tar ndra med de europeiska tillsynsmyndigheterna. Omnibusdirektivet inne-
bar andringar i sektorsdirektiven som ska sakerstdlla att det inte finns
néagra rattsliga hinder for att utbyta information.

En centralt tillganglig databas med reglerade finansinstitut

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska upprétta, offentliggéra och regel-
bundet uppdatera register och forteckningar dver finansiella aktérer inom
EU. Detta syftar till att ge en forbattrad insyn och effektivare tillsyn.
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Utskottets Gvervaganden

Europeiskt tillsynssamarbete pa
finansmarknadsomradet

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen bifaller propositionen, med den andringen att lagarna
ska trada i kraft den 15 maj 2012, och bifaller utskottets forslag
till lag om é&ndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder.
Utskottet foreslar pa eget initiativ en rattelse i 12 kap. 10 §
lagen om investeringsfonder.

Propositionen

Forslagen i propositionen syftar till att genomféra omnibusdirektivet i
svensk ratt. Forslagen galler de delar av omnibusdirektivet som ska genom-
foras i nationell lagstiftning.

Forslagen till lagéndringar i propositionen innebér i huvudsak att Finans-
inspektionen ska underrétta ndgon av de europeiska tillsynsmyndigheterna
om olika forhallanden eller anmala olika beslut till dessa myndigheter.
Regeringen foreslar ocksa att det i de olika lagarna ska tas in bestammel-
ser om att Finansinspektionen far hanskjuta frdgor som ror ett forfarande
av en annan behdrig myndighet inom EES till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna for tvistldsning

Nedan anges huvuddragen i regeringens forslag med anledning av &nd-
ringarna i de olika sektorsdirektiven.

Finalitydirektivet

Det s.k. finalitydirektivet & genomfort i svensk ratt bl.a. genom lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarkna-
den. | dag finns en underréattelseskyldighet for Finansinspektionen gent-
emot olika nationella myndigheter om bl.a. konkursbeslut som rér en
deltagare i ett avvecklingssystem. Genom omnibusdirektivet ska underrét-
telseskyldigheten galla &ven gentemot den europeiska systemriskndmnden
och Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten. Detta bér enligt
propositionen framga av lagen.

Konglomeratdirektivet

Konglomeratdirektivet ar infort i svensk ratt bl.a. genom lagen (2006:531)
om sérskild tillsyn éver finansiella konglomerat (lagen om finansiella kon-
glomerat).



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Andringarna innebédr bl.a. att den rapportering om konglomerat som
Finansinspektionen ska goéra till kommissionen i stéllet ska l1amnas till den
gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna. Den all-
manna skyldighet som Finansinspektionen har enligt lagen om finansiella
konglomerat att samarbeta och utbyta information med utlandska myndig-
heter foreslas bli utokad sa att den aven omfattar de europeiska tillsyns-
myndigheterna och Europeiska systemriskndmnden. Enligt forslaget ska
det &ven anges i lagen om finansiella konglomerat i vilka fall Finansinspek-
tionen far hanskjuta en fraga till en europeisk tillsynsmyndighet for tvist-
16sning.

Marknadsmissbruksdirektivet

Marknadsmissbruksdirektivet ar i huvudsak genomfort i svensk ratt genom
lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansi-
ella instrument (marknadsmissbrukslagen) och lagen (2000:1087) om anmaél-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (anmélningsskyl-
dighetslagen).

| propositionen foreslas att den allmanna skyldighet som Finansinspek-
tionen har att samarbeta och utbyta information med utlandska myndighe-
ter i marknadsmissbrukslagen utokas sa att den dven omfattar Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten. Enligt forslaget ska det dven
anges i marknadsmissbrukslagen i vilka fall Finansinspektionen far han-
skjuta en fraga till en europeisk tillsynsmyndighet for tvistlosning.

Tjanstepensionsdirektivet

Vid genomforandet av tjanstepensionsdirektivet i svensk ratt gjordes bedém-
ningen att understddsféreningar som bedriver tjanstepensionsverksamhet
(tjanstepensionskassor) omfattades direkt av direktivet. En reglering av
tjanstepensionskassornas verksamhet infordes darfor i lagen (1972:262) om
understodsforeningar, forkortad UFL. Tjénstepensionskassorna var registre-
rade i ett understodsforeningsregister. FoOr att tjdnstepensionsdirektivet inte
skulle ge upphov till nagon snedvridning av konkurrensen genomférde Sve-
rige den mojlighet som finns i direktivet att tillampa vissa delar av direkti-
vet pa tjanstepensionsverksamhet i ett livforsakringsholag. Bade forsakrings-
bolag och tjanstepensionskassor fick &ta sig uppdrag att genom
gransoverskridande verksamhet meddela tjanstepensionsférsékring. Den
1 april 2011 trddde en ny forsakringsrorelselag (2010:2043), forkortad
FRL, i kraft och dd upphavdes UFL. Understodsforeningar som fanns vid
ikrafttradandet far fortsatta att driva verksamhet enligt den upphavda lagen
t.o.m. 2014. | FRL finns ingen sérskild reglering for tjanstepensionsinstitut
— sddan verksamhet kan drivas i bade bolagsform och féreningsform.

Den s.k. Solvens Il-utredningen hade i uppdrag att utreda om det bor
inforas sdrskilda regler for tjanstepensionsverksamhet. Utredningen fore-
slog i sitt betdnkande som overlamnades i oktober 2011 att en ny form av
institut inférs — tjanstepensionsinstitut (SOU 2011:68). Dessa institut ska
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

fa tillhandahalla produkter — formaner — med anknytning till anstillning.
Mojligheten for forsékringsforetag att bedriva tjanstepensionsverksamhet
enligt den option som finns i tjanstepensionsdirektivet bor enligt forslaget
upphdra.

Omnibusdirektivet omfattar inte andringar i solvens Il-direktivet?.
Sadana andringar diskuteras for narvarande inom ramen for det s.k. omni-
bus Il-direktivet. Forhandlingarna om detta direktiv ar annu inte avslutade,
utan direktivet forvantas bli antaget forst under varen 2012. Mot bakgrund
av detta anser regeringen att huvudprincipen fér genomférandet av omni-
busdirektivet bor vara att inte ga langre an vad det direktivet foreskriver.

Ett nytt krav inférs pa underrattelse till Europeiska forsakrings- och tjans-
tepensionsmyndigheten (Eiopa) om beslut som en nationell myndighet
fattat om att forbjuda eller begrénsa verksamheten i ett tjdnstepensionsinsti-
tut. I svensk lagstiftning finns regler om att Finansinspektionen i vissa fall
kan besluta att begrénsa eller forbjuda ett forsakringsforetag som bedriver
tjanstepensionsverksamhet att forfoga Gver sina tillgdngar (16 kap. 7 §
FRL). Bestammelsen i FRL avser forsikringsforetaget som sadant och inte
viss verksamhet som det bedriver. Regeringen anfér dock att en mycket
stor del av den svenska tjanstepensionsverksamheten drivs av forsakrings-
foretag och har sin grund i den sdrskilda option om detta som finns i
tjanstepensionsdirektivet. Detta kommer att besta atminstone under en dver-
gangsperiod.

Vidare skriver regeringen i propositionen att syftet med omnibusdirekti-
vet bl.a. &r att underlatta ett smidigt och effektivt samarbete inom det
nyinréttade europeiska systemet for finansiell tillsyn. Det ar darfor enligt
regeringen av stort véarde att Eiopa &ar vélinformerat nédr det galler viktiga
forhallanden pa de olika forsakrings- och tjanstepensionsmarknaderna.
Beslut enligt 16 kap. 7 8 FRL bor darfor — om forsakringsforetaget aven
bedriver verksamhet som avser tjanstepensionsforsédkring — enligt reger-
ingen anmalas till Eiopa. Att genomfora omnibusdirektivet pa ett annat
sétt skulle enligt regeringen riskera att medfora en oacceptabel ofullstandig-
het i informationsgivningen pa ett betydelsefullt omrade. Av det skalet bor
Finansinspektionen dessutom anmala ett beslut om &terkallelse av tillstand
att driva forsékringsrorelse till Eiopa om forsakringsforetaget dven bedri-
ver verksamhet som avser tjanstepensionsforsakring.

Omnibusdirektivet innebar ocksé vissa andringar som leder till nya infor-
mations- och samarbetsforpliktelser for de behériga myndigheterna i med-
lemsstaterna i forhallande till Eiopa. Av propositionen framgar att det i 14
kap. 3 § FRL i dag finns en bestdmmelse om att Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet ska samarbeta och utbyta information med behdriga
myndigheter och Europeiska kommissionen i den utstrackning som foljer
av Sveriges medlemskap i EU. Denna bestdmmelse foreslogs i den prome-
moria som ligger till grund for propositionen bli utvidgad till att dven

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet.
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innefatta Eiopa. De utvidgade informations- och samarbetsforpliktelserna
foljer emellertid i huvudsak av artikel 21 i tjanstepensionsdirektivet, enligt
regeringen. Den artikeln omfattas inte av optionen i samma direktiv som
ger en mojlighet for forsakringsforetag att bedriva tjanstepensionsverksam-
het. Ett eventuellt inférande av sddana informations- och samarbetsforplik-
telser i forhallande till Eiopa bor darfor anstd i avvaktan pé resultatet av
forhandlingarna om omnibus Il-direktivet, anser regeringen.

Prospektdirektivet

Prospektdirektivet &r genomfort i svensk rétt bl.a. genom lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, forkortad LHF.

Omnibusdirektivet innebar bl.a. att de behdriga myndigheterna ska under-
rétta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) nar de
har godként ett prospekt eller en &ndring av ett prospekt. Denna &ndring
medfor enligt regeringen att LHF bor andras sa att det framgér att Esma
ska underrattas. | vissa fall far Finansinspektionen besluta att en ansdkan
om godkannande av prospekt ska dverlamnas till en annan behérig myndig-
het inom EES. Genom omnibusdirektivet tillkommer att en anmélan om
detta ska goras till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten. |
propositionen foreslas att LHF andras dven enligt detta.

Pa grund av andringarna genom omnibusdirektivet foreslar regeringen
att LHF andras s att det slas fast att Finansinspektionen i sin tillsynsverk-
samhet &ven ska samarbeta och utbyta information med Esma. Vidare
foreslas att det i LHF anges att Finansinspektionen pa sin webbplats ska
offentliggdra en forteckning dver prospekt som har godkants.

| propositionen foreslas ocksa en bestammelse i LHF som anger i vilka
fall som Finansinspektionen kan hanskjuta fragor till Esma for tvistlosning.

Direktivet om marknader for finansiella instrument — Mifid

Mifid har i svensk rétt huvudsakligen genomforts genom lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, forkortad LVM.

Andringarna innebar bl.a. att den allmanna skyldigheten for Finansin-
spektionen att samarbeta med utldndska behdriga myndigheter utvidgas till
att avse samarbete och informationsutbyte med Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma). Regeringen foreslar aven att det i
LVM tas in en bestammelse som anger i vilka fall Finansinspektionen far
hanskjuta en frdga till Esma for tvistlosning. Andringarna medfor ocksé att
alla &terkallelser av en auktorisation ska anmélas till Esma, och dven detta
bor framgad av LVM.

Andringarna innebér vidare att &ven Esma, utéver behdriga myndigheter
i Ovriga medlemsstater, ska informeras nar Finansinspektionen begar att
handeln med ett finansiellt instrument ska stoppas tillfalligt eller avfras
frén handel pé en eller flera reglerade marknader. | propositionen anfors
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att andringen skulle kunna genomftras genom férordning, men att regler-
ingen blir tydlig och konsekvent om LVM &ndras sd att man dar for in
den nya bestdmmelsen om att Esma ska informeras.

Oppenhetsdirektivet

Oppenhetsdirektivet ar i svensk rétt huvudsakligen genomfért genom LVM
och LHF.

Andringarna i omnibusdirektivet ror bl.a. undantag fran viss registrering
och offentliggérande och att Esma ska underrattas om beviljade undantag.
Enligt propositionen bor det inféras en uttrycklig bestdmmelse om att
Finansinspektionen kan medge undantag i dessa avseenden och att inspek-
tionen ska meddela Esma om undantagen.

Vidare foreslar regeringen att Finansinspektionens skyldighet enligt
LVM och LHF att samarbeta med utlandska behdriga myndigheter kom-
pletteras till att &ven avse samarbete och informationsutbyte med Esma. |
dessa lagar anser regeringen ocksa att det ska anges i vilka fall Finansin-
spektionen far hanskjuta en fraga till Esma for konfliktlosning.

Tredje penningtvattsdirektivet

Regeringen beddmer att de &ndringar som omnibusdirektivet innebér inte
motiverar nagra lagandringar. Direktivet infor en skyldighet for de beho-
riga myndigheterna att samarbeta med och lamna uppgifter till de europe-
iska tillsynsmyndigheterna, och regeringen anser att denna samarbets- och
uppgiftskyldighet lampligen kan inforas i forordningen (2009:92) om étgar-
der mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Kreditinstitutsdirektivet

Kreditinstitutsdirektivet &r i huvudsak genomfort i svensk ratt genom lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar (kapitaltdckningslagen).

Andringarna innebér enligt propositionen att de béda lagarna bér kom-
pletteras med en skyldighet for Finansinspektionen att samarbeta och
utbyta information med Europeiska bankmyndigheten (EBA) och Europe-
iska systemrisknamnden. Det bor ocksd anges i lagarna nar Finansinspek-
tionen far hanskjuta en frdga till Europeiska bankmyndigheten for
tvistlésning.

Regeringen foreslar ocksa att Finansinspektionens rapporteringsskyldig-
het anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen.

Enligt 10 kap. 6 § kapitaltdckningslagen galler att Finansinspektionen
inom sex manader ska komma Gverens med Gvriga berérda behériga myn-
digheter om vilket beslut som bor fattas med anledning av en ansokan fran
en finansiell foretagsgrupp om att anvanda olika metoder att berdkna ris-
ker. Om myndigheterna inte kan komma Gverens inom sex manader ska
Finansinspektionen ensam fatta beslut med anledning av ansokan. Efter-



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

som det vid oenighet ocksa ar mojligt enligt forordningen om inrattandet
av Europeiska bankmyndigheten att hanskjuta arendet till Europeiska bank-
myndigheten har det i direktivet inférts en bestdimmelse som hanterar hur
de béada beslutsprocesserna ska hanteras i forhallande till varandra. Det
som anges i direktivet bor enligt propositionen framgé av lagen.

Kapitalkravsdirektivet

Regeringen bedémer att de &ndringar som gors i kapitalkravsdirektivet inte
medfor nagot behov av lagandringar.

Ucits I1V-direktivet

Direktivet, som handlar om samordning av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara vardepapper, ar
i svensk ratt huvudsakligen genomfdrt genom lagen (2004:46) om invester-
ingsfonder.

| propositionen foreslas att den skyldighet som Finansinspektionen,
enligt lagen om investeringsfonder, har att samarbeta med utlandska myn-
digheter med anledning av omnibusdirektivet utokas till att ocksd galla
samarbete och informationsutbyte med Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten, Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska systemrisknamnden.

Regeringen foreslar ocksa att det i lagen om investeringsfonder tas in
en bestammelse som anger i vilka fall Finansinspektionen far hanskjuta en
fraga till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten for tvistlos-
ning. Vidare foreslar regeringen att Finansinspektionens rapporteringsskyl-
dighet anpassas till den nya europeiska tillsynsstrukturen.

Utskottets stallningstagande

Utskottet bedomer att omnibusdirektivet genomfors pa ett lampligt satt
genom regeringens forslag. Regeringen foreslar att lagforslagen trader i
kraft den 1 maj 2012. Utskottet noterar att konstitutionsutskottet vid olika
tillfallen (t.ex. bet. 2004/05:KU10) har uttalat att forfattningar i normalfal-
let inte bor komma ut fran trycket senare an fyra veckor fore ikrafttradan-
det. Mot den bakgrunden foreslar utskottet att de foreslagna lagarna trader
i kraft den 15 maj 2012. Med den &ndringen tillstyrker utskottet propositio-
nen.

Regeringskansliet har efter avldmnandet av propositionen uppmérksam-
mat att det finns en felaktig hanvisning i den nuvarande lydelsen av 12
kap. 10 § lagen om investeringsfonder. | paragrafen hanvisas i dag till fore-
skrifter som meddelats med stod av 13 kap. 1 § 10 i lagen. Hanvisningen
ska ratteligen vara till 13 kap. 1 § 22. Utskottet foreslar darfor pd eget
initiativ att riksdagen antar &ven det forslag till lag om &ndring av lagen
(2004:46) om investeringsfonder som framgar av bilaga 3.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2011/12:70 Europeiskt tillsynssamarbete pa
finansmarknadsomradet:

1

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa finans-
marknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:46) om investeringsfonder.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med finansi-
ella instrument.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:531) om sdarskild tillsyn dver finansiella konglomerat.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Riksdagen antar regeringens forslag till lag om &ndring i forsak-
ringsrorelselagen (2010:2043).



BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om édndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument

dels att 2 kap. 26, 27 och 34-36 §§, 4 kap. 23 och 24 §§,6 kap. l e, 1 h
och 5 §§ samt rubriken nérmast fore 6 kap. 5 § ska ha féljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. 5 a §, av f6ljande

lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
2 kap.
26 §*

Finansinspektionen skal/l med-
dela beslut med anledning av
ansdkan om godkédnnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
standig ans6kan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till aliménheten avser Gverlatbara
virdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit overlatbara virdepapper
till allménheten och som inte
tidigare har fatt overlatbara vérde-
papper upptagna till handel pé en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det att en
fullstandig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansokan behover
kompletteras, skall Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen, under-
ritta sokanden och begira néd-
vindiga kompletteringar.

Finansinspektionen ska meddela
beslut med anledning av ansdkan
om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en full-
stindig ans6kan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
till allménheten avser 6verlatbara
virdepapper som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit Gverlatbara vérdepapper
till allménheten och som inte
tidigare har fatt 6verlatbara virde-
papper upptagna till handel pa en
reglerad marknad, ska Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det att en
fullstindig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansbkan behover
kompletteras, ska Finansinspek-
tionen snarast och senast inom tio
arbetsdagar frén det att ansékan
kom in till  inspektionen,
underritta sokanden och begira
nddvindiga kompletteringar.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
4ndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
galler befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2007:535.
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Nar ett prospekt har godkdnts,
skall Finansinspektionen regist-
rera det.

Finansinspektionen far besluta
att en ansokan om godkénnande av
prospekt skall lamnas 6ver till en
behorig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
gdr med pa det. Sokanden skall
underrittas om ett Overlimnande
inom tre arbetsdagar frn det att
Finansinspektionen fattade sitt
beslut.

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan péverka
bedémningen av  Gverlatbara
virdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmélningstiden for erbjudandet
av Overlatbara virdepapper till
allménheten 16per ut eller de
overlatbara virdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
skall tas in eller rittas till i ett
tilldgg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella &versitt-
ningar av denna, skall
kompletteras om det dr nddvindigt
for att A&terge informationen i
tillagget.

Frigan om godkidnnande av ett

* Senaste lydelse 2005:833.
* Senaste lydelse 2007:535.

Nar  Finansinspektionen  har
godkdnt  ett  prospekt,  ska
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkinnandet. Tillsammans
med underrcittelsen ska
Finansinspektionen  ldmna  en
kopia av prospektet. Finans-
inspektionen ska dven registrera
prospektet.

27§

Finansinspektionen far besluta
att en anstkan om godkinnande av
prospekt ska ldmnas over till en
behorig myndighet i en annan stat
inom EES, om den myndigheten
har gatt med pa det och om
anmdlan om detta har gjorts till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Sokanden
ska underrittas om ett Overldm-
nande inom tre arbetsdagar frén
det att Finansinspektionen fattade
sitt beslut.

348

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan péverka
bedémningen av  &verlatbara
virdepapper som omfattas av ett
prospekt och som intriffar eller
uppmirksammas efter det att
prospektet har godkénts men innan
anmélningstiden fSr erbjudandet
av Overlatbara virdepapper till
allménheten 16per ut eller de
overlatbara vidrdepapperen tas upp
till handel pa en reglerad marknad,
ska tas in eller rittas till i ett
tillagg till prospektet. Sammanfatt-
ningen, och eventuella 6versitt-
ningar av denna, ska kompletteras
om det dr nodvindigt for att aterge
informationen i tilligget.

Fragan om godkénnande av ett



tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
ar hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen skall meddela beslut med
anledning av ansékan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansokan
kom in till inspektionen. Tillagget
skall déarefter offentliggéras pa
samma sdtt som prospektet har
offentliggjorts pa.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

tilldgg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om Sverige
4r hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen ska meddela beslut med
anledning av ansSkan om god-
kdnnande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar frdn det att ansdkan
kom in till inspektionen. Till4dgget
ska direfter offentliggbras pé
samma sdtt som prospektet har
offentliggjorts pa. Ndr Finans-
inspektionen har  godkdint ett
tillagg  till  prospekt,  ska
FEuropeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten underrdttas
om godkdannandet.  Tillsammans
med underrittelsen ska Finans-
inspektionen ldmna en kopia av
tillagget.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggdrs har gjort
en anmilan om eller pd annat sitt samtyckt till kép eller teckning av de
Sverlatbara virdepapper som omfattas av prospektet, har ritt att aterkalla
sin anmdilan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran

offentliggérandet.

Nédr  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, skall inspek-
tionen, pd begdran av emittenten
eller den som har upprittat
prospektet, dverlamna ett intyg om
godkdnnandet  till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allmidnheten eller ett upptagande
av Overlatbara virdepapper till
handel pd en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet skall 6verlimnas inom
tre arbetsdagar fran det att begiran
kom in till inspektionen eller, om
begiran bifogats ansdkan om
godkinnande, inom en arbetsdag
frén godkinnandet av prospektet.

* Senaste lydelse 2007:535.

35§

Nir  Finansinspektionen  har
godkint ett prospekt, ska inspek-
tionen, pd begdran av emittenten
eller den som har upprittat
prospektet, §verldmna ett intyg om
godkinnandet till behoriga
myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av
overlatbara  virdepapper il
allménheten eller ett upptagande
av Overlatbara virdepapper till
handel pd en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av
prospektet ska Gverldmnas inom
tre arbetsdagar fran det att begiran
kom in till inspektionen eller, om
begéran bifogats anstkan om god-
kdnnande, inom en arbetsdag frdn
godkdnnandet av prospektet. Ett
intyg ska samtidigt éverlamnas till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten.
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Av intyget skall det framga

Av intyget ska det framgi

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt
2. om information har uteldmnats enligt 19 § och i si fall skidien for

detta.

Om en utlindsk  behorig
myndighet kriver att hela eller
delar av prospektet Oversitts, skall
dversittningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och o@versiindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestdimmelserna i forsta—tredje
styckena skall tillampas dven for
eventuella tilligg som upprittas
enligt 34 §.

Ett prospekt som har godkints
av en behdrig myndighet i en
annan stat inom EES #r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
fran den behdriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Om en utlindsk  behorig
myndighet krdver att hela eller
delar av prospektet Gversitts, ska
Sversittningen bifogas den
begdran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket
och oversindas till den andra
myndigheten tillsammans med
intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta-tredje
styckena ska tillimpas &ven for
eventuella tilligg som upprittas
enligt 34 §.

36 §°

Ett prospekt som har godkints
av en behoérig myndighet i en
annan stat inom EES é&r giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
frén den behériga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
upprittats i enlighet med prospekt-
direktivet. Finansinspektionen ska
pa sin  elektroniska  hemsida
offentliggora en forteckning over
sadana intyg. Férteckningen ska
hallas aktuell och informationen
ska vara tillganglig under minst
tolv manader.

4 kap.

Bestimmelserna i 9§ forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar i antalet aktier eller
roster i aktiebolaget behover inte
iakttas av ett sddant bolag som
avses i 22 § om det uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
om kraven motsvarar dem som
foljer av artikel 15 i Oppenhets-
direktivet.

¢ Senaste lydelse 2005:833.
7 Senaste lydelse 2007:365.

23§

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansékan, besluta om undantag
Jran bestimmelserna i 9 § forsta
stycket om offentliggérande av
dndringar i antalet aktier eller
roster i aktiebolaget, om bolaget
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som foljer av



Bestimmelserna i 18§ om
offentliggorande av vissa forvirv
eller Gverlatelser av egna aktier
behover inte iakttas av ett sadant
bolag som avses i 22§ om det
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfSr EES och om kraven
motsvarar dem som foljer av
artikel 14 i 6ppenhetsdirektivet.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

artikel 15 i Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

24 §®

For ett sadant bolag som avses i
22 § far Finansinspektionen, efter
ansckan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 18 § om
offentliggorande av vissa forvirv
eller §verlatelser av egna aktier,
om bolaget uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och om kraven
motsvarar dem som fGljer av
artikel 14 i Oppenhetsdirektivet.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

6 kap.

Nér ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet, om emittenten eller ett
utlédndskt vérdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Overlatbara  virdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har Overtritt bestimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

Om  emittenten eller det
utlindska virdepappersforetaget,
trots de dtgdrder som vidtagits av
den myndighet som godkint
prospektet, fortsétter brottsligheten
eller overtridelsen, far Finans-

® Senaste lydelse 2007:365.
? Senaste lydelse 2007:535.

le§’

Niér ett prospekt ar giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, ska
Finansinspektionen underriitta den
myndighet som har godként
prospektet och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten om emittenten eller ett
utldndskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av
Gverlatbara  virdepapper  till
allménheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har §vertrdtt bestimmelserna i
6kap. 1b§ denna lag eller 15—
18 kap. lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden.

Om  emittenten  eller det
utlindska virdepappersforetaget,
trots de atgdrder som vidtagits av
den myndighet som godkint
prospektet, fortsitter brottsligheten
eller o6vertridelsen, far Finans-
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inspektionen vidta atgdrd enligt
1 ¢ och 1 d§§. Innan atgird vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet. Finansinspektionen
skall ocksd underritta Europeiska
gemenskapernas  kommission s
snart som mdjligt.

inspektionen vidta atgdrd enligt
1 coch 1d §§. Innan atgird vidtas
ska inspektionen underritta den
myndighet som har godként
prospektet och Furopeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksd underritta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten si snart som mojligt
om vidtagna dtgdrder.

lh§10

Om Finansinspektionen finner
att en anmilan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna i  Oppenhets-
direktivet,  skall  inspektionen
underritta den behériga myndig-
heten i den stat dir bolaget har sitt
siite eller, om bolaget inte har site
i en stat inom EES, dédr bolaget ger
in det dokument som anges i
artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de d4tgdrder som har
vidtagits av den behériga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en siddan anmilan
skall goras enligt en offentlig
reglering som bygger pd Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, far Finansinspektionen
besluta att den anmilningsskyldige
skall anmila innehavet till bolaget
och till Finansinspektionen. Innan
atgédrden vidtas skall inspektionen
underriitta den utlindska behériga
myndigheten. Finansinspektionen
skall ocksd underritta Europeiska
gemenskapernas kommission s
snart som mojligt.

" Senaste lydelse 2007:365.

Om Finansinspektionen finner
att en anmilan inte har gjorts som
uppfyller de krav som fGljer av
bestimmelserna i §ppenhets-
direktivet, ska inspektionen under-
ritta den behdriga myndigheten i
den stat dir bolaget har sitt site
eller, om bolaget inte har séte i en
stat inom EES, dir bolaget ger in
det dokument som anges i artikel
10 i prospektdirektivet. Finans-
inspektionen ska ocksa underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om en anmilan fortfarande inte
gors trots de atgdrder som har
vidtagits av den behdriga myndig-
het som Finansinspektionen har
underrittat, och en saddan anmilan
ska goras enligt en offentlig
reglering som bygger pi 6ppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, fir Finansinspektionen
besluta att den anmélningsskyldige
ska anmila innehavet till bolaget
och till Finansinspektionen. Innan
dtgdrden vidtas ska inspektionen
underritta den utlindska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen
ska ocksd underridtta Europeiska
kommissionen och  Europeiska
virdepappers- och  marknads-
myndigheten sa snart som mojligt.



Samarbete och wutbyte av
information med  behiriga
myndighefter

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behdriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Samarbete och utbyte av
information

s §11

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag samarbeta och utbyta infor-
mation med utlindska behériga
myndigheter och med Europeiska
vardepappers- och  marknads-
myndigheten 1 den utstrickning
som foljer av prospektdirektivet
och av dppenhetsdirektivet.

Say§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artikel 22.2 i prospektdirektivet
och artikel 25.2a i Oppenhets-
direktivet.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012,

' Senaste lydelse 2007:365.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden

Hirigenom foreskrivs' att 2, 9, 11 och 16 §§ samt rubriken ndrmast
fore 9 § lagen (1999:1309) om system for avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden ska ha féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§

I denna lag avses med

administrator: ett foretag som &r ansvarigt for verksamheten i ett
avvecklingssystem; foretaget anses som deltagare i systemet,

anmdlt _avvecklingssystem: ett anmdlt__avvecklingssystem: ett
avvecklingssystem som en stat avvecklingssystem som en stat
inom EES har anmilt ¢till inom EES har anmilt till
Europeiska kommissionen eller till  Europeiska  vdrdepappers-  och
Eftas évervakningsmyndighet, marknadsmyndigheten eller till

Eftas 6vervakningsmyndighet,

central virdepappersforvarare: ett foretag som har auktorisation att
kontofora finansiella instrument i avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument,

clearingorganisation: ett foretag som har tillstind att driva
clearingverksamhet enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

kollektivt obestandsférfarande: konkurs, foretagsrekonstruktion eller
annat ddrmed jamforbart forfarande,

samverkande system: tva eller flera anmélda avvecklingssystem vars
administratorer har ingdtt ett dmsesidigt arrangemang som innebir att
overforingsuppdrag verkstills mellan systemen.

Anmilan av  avvecklings- Anmilan av  avvecklings-
system till Europeiska  system till Europeiska virde-
kommissionen pappers- och marknads-

myndigheten
9§
Finansinspektionen ska anmila Finansinspektionen ska anmila

godkénda avvecklingssystem till godkidnda avvecklingssystem till
Europeiska kommissionen, liksom  Europeiska vdrdepappers- och

' Ifr Europaparlamentets och rdets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
géller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331. 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2011:733.

¥ Senaste lydelse 2011:733.



vem som &r administratér for dem.
P& begdran av Riksbanken ska
inspektionen dven anmila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

Nir Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare i ett anmilt avvecklings-
system, skall inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmilt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas dver-
vakningsmyndighet som behorig
mottagare av en sidan under-
rittelse.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

marknadsmyndigheten, liksom
vem som 4r administratér for dem.
P4 begiran av Riksbanken ska
inspektionen #ven anmila av-
vecklingssystem som drivs av
banken.

11§

Nir Finansinspektionen har fatt
underrittelse om ett konkursbeslut
eller ett beslut om foretags-
rekonstruktion avseende en del-
tagare i ett anmilt avvecklings-
system, ska inspektionen omedel-
bart underritta den eller de
myndigheter som respektive stat
inom EES anmilt till Europeiska
kommissionen eller till Eftas
overvakningsmyndighet som be-
horig mottagare av en sidan
underrittelse. Aven Europeiska
systemriskndmnden och  Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrdttas.

16 §*

Godkdnnande av ett avvecklingssystem ska Aaterkallas av Finans-
inspektionen om

1. administratrens tillstind for clearingverksamhet enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden eller auktorisation som central
virdepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontofSring av
finansiella instrument har aterkallats,

2. administratdrens tillstdnd att driva bank- eller finansieringsrérelse
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller tillstand
enligt 2kap. 1§ 1, 2, 4 eller 8 lagen om virdepappersmarknaden har
aterkallats, eller

3. avvecklingssystemet inte ldngre uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska kom-
missionen samt Eftas Overvak-
ningsmyndighet om aterkallelsen.

Finansinspektionen ska omedel-
bart underritta Europeiska vdirde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten samt Eftas 6vervaknings-

myndighet om aterkallelsen.
Om det 4r tillrdckligt far inspektionen i de fall som anges i forsta
stycket 3 meddela varing i stillet for att aterkalla godkénnandet.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.

* Senaste lydelse 2011:733.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att 1 kap. 1§, 10 kap. 5§, 12kap. 15 och 17 a §§ samt rubriken
nirmast 10 kap. 5 § ska ha f5ljande lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 5 a §, av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder

1. behérig myndighet: utldndsk myndighet som har behdérighet att ut-
dva tillsyn 6ver fondforetag eller forvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra lik-

artade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 | i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser fOretag for kollektiva
investeringar i overlatbara virde-
papper (fondforetag),

4. egna medel: detsamma som i
artikel 2.1 | i Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av
den 13 juli 2009 om samordning
av lagar och andra forfattningar
som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara virde-
papper  (fondféretag)’, dndrat

genom  Europaparlamentets och
rddets direktiv 2010/78/EU,

5. filial: ett avdelningskontor med sjalvstindig forvaltning, varvid dven
ett fondbolags, ett forvaltningsbolags eller ett fondforetags etablering av
flera driftstéllen ska anses som en enda filial,

6. finansiellt instrument: &verlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt 4 § att
driva fondverksamhet,

8. fondforetag: ett utlindskt fretag

' Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG.
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
géller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2011:882.

PEUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L.0065).

YEUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet &r
att gora kollektiva investeringar i sidana tillgdngar som anges i 5 kap.
1§ andra stycket eller 6kap. 2§ andra stycket, med kapital frdn
allménheten eller fran en sdrskilt angiven och avgrinsad krets
investerare,

b) som tilldmpar principen om riskspridning, och

¢) vars andelar pa begéran av innehavarna aterkdps eller inloses med
medel ur foretagets tillgangar,

9. fondforetags hemland: det land dér fondforetaget har fatt siddant
tillstdnd som avses i 8 a,

10. fondverksamhet: forvaltning av en investeringsfond, forsiljning
och inlosen av andelar i fonden samt dédrmed sammanhingande
administrativa atgirder,

11. foretagsgrupp: grupp for sammanstilld redovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 grundat p4 artikel 54.3 g
i fordraget om sammanstilld redovisning’, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/49/EGS, eller grupp som
enligt erkdnda internationella redovisningsregler ska 1dmna motsvarande
redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett utlindskt foretag som i sitt hemland har
tillstdnd att forvalta fondforetag,

13. forvaltningsbolags hemland: det land dér bolaget har sitt siite,

14. forvaringsinstitut: en bank eller ett annat kreditinstitut som forvarar
tillgdngarna i en investeringsfond och som skéter in- och utbetalningar
avseende fonden,

15. investeringsfond: virdepappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet berdknat pd det sitt som anges i 1a§ representerar
10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av foretaget,

17. matarfond: en virdepappersfond vars medel placeras i enlighet med
tillstdnd enligt 5 a kap. 6 §,

18. matarfondforetag: ett fondforetag som i sitt hemland har sidant
tillstdnd som avses i artikel 58 i Europaparlamentets och rédets direktiv
2009/65/EG,

19. mottagarfond: en virdepappersfond som

a) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelségare,

b) inte dr en matarfond, och

¢) vars medel inte placeras i en matarfond eller ett matarfondforetag,

20. mottagarfondforetag: ett fondforetag som

a)i sitt hemland har sidant tillstind som avses i artikel 5 i
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG,

b) har minst en matarfond eller ett matarfondforetag bland sina
andelsigare,

c) inte dr ett matarfondfGretag, och

d) inte placerar medel i en matarfond eller ett matarfondforetag,

SEGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
¢ EUT L 164, 26.6.2009, s. 42 (Celex 32009L0049).
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21. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

22. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéxlar, bankcertifikat samt
sddana andra finansiella instrument som normalt omsitts pd penning-
marknaden, #r likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan
faststillas,

23. specialfond: en fond vars andelar kan l8sas in pd begiran av
andelsigare och som bestdr av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott frén allménheten eller frin en sérskilt angiven och
avgrinsad krets investerare och dgs av dem som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i 6 kap.,

24, startkapital: detsamma som i artikel 2.1 k i Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG,

25. virdepappersfond: en fond vars andelar kan 18sas in pa begéran av
andelsigare och som bestar av finansiella tillgdngar, om den bildats
genom kapitaltillskott fran allménheten och #dgs av dem som skjutit till
kapital samt forvaltas enligt bestimmelserna i 5 kap. eller 5 a kap., och

26. 6verlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper som motsvarar aktier samt depabevis
for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser, med undantag av penning-
marknadsinstrument, samt depabevis for skuldférbindelser, och

c) virdepapper av annat slag som ger ritt att férvéirva s&dana over-
latbara vérdepapper som anges i a och b genom teckning eller utbyte.

Overlatbart virdepapper omfattar inte tekniker och instrument som
avses i 5 kap. 1 § tredje stycket.

Med aterkop eller inlésen av andelar enligt forsta stycket 8, 23 och 25
jamstills att andelarna ir upptagna till handel pd en reglerad marknad,
om det &r sdkerstillt att andelarnas noterade vérde inte i vésentlig man
avviker fran det viirde som avses i 4 kap. 10 § tredje stycket.

10 kap.
Samarbete mellan behériga Samarbete och utbyte av
myndigheter information

5§
Finansinspektionen ska i sin Finansinspektionen ska i sin till-

tillsynsverksamhet samarbeta och synsverksamhet samarbeta och ut-
utbyta information med behoriga byta information med behériga
myndigheter i den utstriickning myndigheter, Europeiska viirde-
som foljer av Europaparlamentets pappers- och marknadsmyndig-
och radets direktiv 2009/65/EG. heten, Europeiska bankmyndig-
heten, Europeiska forsckrings- och
fjdnstepensionsmyndigheten samt
Europeiska systemrisknimnden i
den utstrickning som foljer av
Europaparlamentets och ridets

7 Senaste lydelse 2011:882.
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direktiv 2009/65/EG.

S5ayg

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behirig
myndighet inom EES till Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlisning i
de fall som framgar av artiklarna
21.5, 101.8 och 108.5 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2009/65/EG.

12 kap.
15 §’?

Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § asidositter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige eller
fondbestimmelserna for en virdepappersfond som forvaltas enligt 1 kap.

6 b §, far Finansinspektionen foreldgga bolaget att géra riittelse.
Om forvaltningsbolaget inte fbljer foreliggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behorig myndighet i bolagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sddana atgirder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller forbjuda
forvaltningsbolaget att pabdrja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksa besluta att bolaget
inte lingre far forvalta en virde-
pappersfond. Innan en Atgird
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underrdtta behérig
myndighet i bolagets hemland. |
bradskande fall fir inspektionen
dock vidta en sidan &tgdrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna
och Europeiska kommissionen ska
dad underrittas s& snart som
majligt.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen vidta sadana atgarder
som avses i 1§ andra stycket
forsta meningen eller férbjuda
forvaltningsbolaget att pabérja nya
transaktioner i Sverige. Inspek-
tionen far ocksd besluta att bolaget
inte lingre far forvalta en vérde-
pappersfond. Innan en atgéird
enligt detta stycke vidtas ska
inspektionen underriitta behorig
myndighet i bolagets hemland. I
brddskande fall far inspektionen
dock vidta en sadan atgdrd utan
foregdende foreldggande enligt
forsta stycket eller underrittelse
till hemlandsmyndigheten. Denna,
Europeiska kommissionen och
Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska  da
underrittas s snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har vidtagit en atgiird enligt tredje stycket utan
foregdende foreldggande eller underrittelse till hemlandsmyndigheten
och kommissionen dérefter har beslutat att dtgiéirden ska undanrdjas, ska

inspektionen gora det.

® Senaste lydelse 2011:882.
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17a§’

Om Finansinspektionen har skil att anta att ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige enligt 1 kap. 7 § vid marknadsforingen asidositter
sina skyldigheter enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG i annat fall 4n som avses i 17 §, ska Finansinspektionen
underritta behdrig myndighet i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker och detta
innebdr att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreligga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sidan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underriitta beh6rig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen ska omedel-
bart underrittas ndr en sadan
atgird vidtagits.

Om rittelse inte sker och detta
innebir att investerares intressen i
Sverige skadas, far Finansinspek-
tionen foreldgga fondforetaget att
gora rittelse eller forbjuda fond-
foretaget att paborja nya transak-
tioner i Sverige. Innan en sidan
atgdrd vidtas ska Finansinspek-
tionen underritta behorig myndig-
het i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och Euro-
peiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska omedelbart
underrittas nidr en sadan atgird
vidtagits.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.

’ Senaste lydelse 2011:882.
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4 Forslag till lag om &@ndring i lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2004:297) om bank- och

finansieringsroérelse

dels att 13 kap. 6 a § och rubriken nirmast fore 13 kap. 6 a § ska ha
fsljande lydelse,

dels att det i lagen ska infSras en ny paragraf, 13 kap. 6 b §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

13 kap.

Samarbete med  behiriga Samarbete och utbyte av

myndigheter information
6a§’

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter 1 den
utstrackning som  foljer av
Sveriges medlemskap i Europeiska
unionen.

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utléndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska bankmyndigheten 1 den
utstrickning som  foljer av
Sveriges medlemskap i Europeiska

unionen.

6b§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska bankmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artiklarna 42, 129.1 och 132.1 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
galler befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2006:1387.
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (2005:377) om
straff for marknadsmissbruk vid handel med

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument

dels att 17 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 17 b §, av foljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillborlig
marknadspéaverkan
(marknadsmissbruk).

Foreslagen lydelse

17§

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utldndska
behoriga myndigheter och Euro-
peiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten i den utstrick-
ning som foljer av Europa-
parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillbérlig
marknadspéverkan (marknads-
missbruk)’, dndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EV”.

176§

Finansinspektionen far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten  for  tvist-
losning i de fall som framgdr av
artikel 16.2 och 16.4 i direktiv
2003/6/EG.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
4ndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tj#nstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex

32010L0078).

2EUT L 96, 12.4.2003, s. 16 (Celex 320031.0006).
PEUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn ver finansiella konglomerat

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:531) om sirskild tillsyn
over finansiella konglomerat

dels att 1 kap. 3 §, 4 kap. 5§, 6 kap. 5 § och 8 kap. 2 § samt rubriken
nédrmast fore 6 kap. 5 § ska ha féljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 6 kap. S a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3§

I denna lag betyder

. anknutet  foretag: ett svenskt eller utlindskt foretag vars
huvudsakliga verksamhet &r att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahélla datatjanster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten i ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag eller motsvarande utlindska foretag,

2. behorig  myndighet.  Finansinspektionen eller ndgon annan
myndighet inom EES som utdvar tillsyn, individuellt elier pa gruppniva,
Over ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES,

3. blandat finansiellt holdingforetag: ett moderforetag som inte 4r ett
reglerat foretag och som tillsammans med sina dotterforetag, varav minst
ett dr ett reglerat foretag med huvudkontor inom EES, och andra foretag
utgor ett finansiellt konglomerat,

4. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

5. finansiellt institut: ett foretag som inte #r ett kreditinstitut,
virdepappersbolag eller fondbolag eller motsvarande utlédndskt foretag
och vars huvudsakliga verksamhet 4r att

a) forvirva aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10, 12 och 15 lagen (2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

¢) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden,

6. finansiell sektor: ett eller flera av fSljande foretag

a) kreditinstitut, virdepappersbolag, fondbolag eller motsvarande
utlindska foretag samt finansiella institut och anknutna foretag (bank-
och vérdepapperssektorn),

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
galler befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

? Senaste lydelse 2011:769.
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b) forsakringsforetag, utlidndska direktforsakringsforetag, utldndska
aterforsikringsforetag  och  forsdkringsholdingforetag  (forsakrings-
sektorn), och

¢) blandade finansiella holdingforetag,

7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind att driva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. forsdkringsforetag: ett forsakringsaktiebolag, 6msesidigt
forsakringsbolag eller en forsikringsforening enligt  forsikrings-
rorelselagen (2010:2043),

9. forsdkringsholdingforetag: ett moderforetag som inte dr ett
forsikringsforetag, ett utlindskt direktforsdkringsforetag, ett utlindskt
aterforsakringsforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och vars
huvudsakliga verksamhet #r att forvirva och forvalta andelar i
dotterforetag som uteslutande eller huvudsakligen &r forsikringsbolag,
utldndska direktforsiakringsforetag eller utldndska aterforsakringsforetag,

10. institut: kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag,

1. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och rédets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsikrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
dndring av  radets  direktiv
73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och radets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG, &ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2005/1/EG,

11. konglomeratdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2002/87/EG av den
16 december 2002 om extra tillsyn
over kreditinstitut, forsdkrings-
foretag och virdepappersforetag i
ett finansiellt konglomerat och om
dndring av  radets  direktiv
73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG
och 93/22/EEG samt Europa-
parlamentets och rédets direktiv
98/78/EG och 2000/12/EG?, senast
andrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU”,

12. kreditinstitut: en bank eller ett kreditmarknadsforetag enligt lagen

om bank- och finansieringsrorelse,
13. reglerat foretag:

a) ett institut eller ett motsvarande utlandskt foretag, eller
b) ett forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktforsikringsforetag,

14. relevant behorig myndighet:

a) en behorig myndighet som ansvarar for tillsynen éver en finansiell
foretagsgrupp, forsakringsgrupp eller en motsvarande utlindsk grupp
som ingdr i ett finansiellt konglomerat,

b) ndgon annan behorig myndighet &n som avses i a som utsetts till
samordnare for ett finansiellt konglomerat, eller

) négon annan behorig myndighet som de myndigheter som avses i a
och b kommer 6verens om &r relevant,

15. samordnare: den behériga myndighet som enligt 4 kap. ansvarar
for tillsynen 6ver ett finansiellt konglomerat,

PEUTL 35, 11.2.2003, 5. 1 (Celex 32002L0087).
*EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 (Celex 32010L0078).
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16. sektorsbestdmmelser: de bestammelser i lag och andra fSrfattningar
som giller for den rérelse som drivs av institut och forsakringsforetag,

17. utlindskt aterforsikringsforetag: ett foretag som inte #r ett
forsdkringsforetag eller ett utlindskt direktfSrsikringsforetag och vars
huvudsakliga verksamhet 4r att forsdkra risker som oOverldts av
forsdkringsforetag, utlindska direktforsikringsforetag eller utlindska

aterforsakringsforetag, och

18. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand att
driva virdepappersrorelse enligt lagen om virdepappersmarknaden.

4 kap.

Nér  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2
skall inspektionen ldmna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen #r samordnare. En
saddan underrittelse skall limnas
till det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns nagot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stérsta balansomslut-
ningen inom den stérsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket skall ocksd limnas
till

1. behoriga myndigheter som

5§

Nir  Finansinspektionen  har
fattat ett beslut enligt 4 § 1 eller 2,
ska inspektionen limna en
underrittelse om beslutet och om
att inspektionen &dr samordnare. En
sadan underrittelse ska ldmnas till
det moderforetag som finns i
toppen av ett konglomerat eller,
om det inte finns ndgot moder-
foretag, det reglerade foretag som
har den stdrsta balansomslut-
ningen inom den stdrsta sektorn.

Den information som anges i
forsta stycket ska ocksd lamnas till
foretag i

auktoriserat reglerade

konglomeratet och behoriga myndigheter i det land inom EES dér det
blandade finansiella holdingforetaget har sitt huvudkontor, och

2. Europeiska gemenskapernas
kommission.

2. den gemensamma kommittén
Jfor de europeiska tillsynsmyndig-
heterna.

6 kap.
Samarbete och utbyte av Samarbete och utbyte av
information  med  behdriga information
myndigheter
5%
Finansinspektionen skall i sin Finansinspektionen ska i sin

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behoriga myndigheter i den ut-
striickning som foljer av konglo-
meratdirektivet.

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med utlindska
behériga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska
vdrdepappers- och  marknads-
myndigheten,  Europeiska  for-
sdkrings- och  tjdnstepensions-
myndigheten samt  Europeiska
systemriskndmnden 1 den utstriack-
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ning som fdljer av konglomerat-
direktivet.

S5as

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behorig
myndighet inom EES till Euro-
peiska  bankmyndigheten, Euro-
peiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten eller Europeiska
forsdkrings- och (jdnstepensions-
myndigheten for tvistlosning i de
fall som framgar av artikel 18.1a i
konglomeratdirektivet.

8 kap.

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den tillsyn som utdvas
av tillsynsmyndigheten 1 tredje
land &r likvdardig med den
sdrskilda tillsyn &ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

2§

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den tillsyn som utovas
av tillsynsmyndigheten i tredje
land 4r likvdrdig med den
sirskilda tillsyn 6ver finansiella
konglomerat som foreskrivs i
konglomeratdirektivet.

Finansinspektionen &r skyldig att utféra en sddan kontroll pa begiran
av moderforetaget eller av nagot av de reglerade foretag i konglomeratet

som auktoriserats inom EES.
Innan Finansinspektionen tar
stillning till om tillsynen 4r lik-
virdig, skall inspektionen héra
Gvriga relevanta behdriga myndig-
heter. Inspektionen skall ocksa ha
radfragat Kommittén Jfor
Sfinansiella konglomerat.

Innan Finansinspektionen tar
stdllning till om tillsynen dr lik-
virdig, ska inspektionen hora
ovriga relevanta behériga myndig-
heter.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.
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7 Forslag till lag om &dndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapital-

tackning och stora exponeringar

dels att 10 kap. 6, 6 b och 9 §§ samt 11 kap. 2 och 3 §§ ska ha foljande

lydelse,
dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 10 kap. 9 a §, av foljande
lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
10 kap.
68§

Finansinspektionen skall inom
sex manader frén det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in komma overens med de
ovriga berorda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansékan.
Denna  overenskommelse  och
skdlen for den skall redovisas
skriftligen. Om  Finansinspek-
tionen #r ansvarig for den grupp-
baserade tillsynen inom EES, skall
inspektionen fatta ett beslut i
enlighet med &verenskommelsen
och sinda 6ver det till sdkandena.

Om de behoriga myndigheterna
inte har kommit 6verens inom sex
manader, skall Finansinspek-
tionen, om ansokan getts in till
inspektionen, ensam fatta beslut
med anledning av  ansékan.
Beslutet skall innehalla de skl
som har bestimt utgingen i
drendet och redovisa synpunkter
och reservationer frdn Gvriga
behoriga ~ myndigheter ~ som
kommit till uttryck under sex-
maénadersperioden.

Finansinspektionen ska inom
sex manader fran det att en
komplett ansékan enligt 5§ har
getts in komma &verens med de
Ovriga berorda behoriga myndig-
heterna om vilket beslut som bor
fattas med anledning av ansékan.
Denna  Overenskommelse och
skélen for den ska redovisas skrift-
ligen. Om Finansinspektionen &r
ansvarig for den gruppbaserade
tillsynen inom EES, ska inspek-
tionen fatta ett beslut i enlighet
med Sverenskommelsen och sidnda
6ver det till sokandena.

Om de behériga myndigheterna
inte har kommit §verens inom sex
maénader, ska Finansinspektionen,
om ansokan getts in till inspek-
tionen, ensam fatta beslut med
anledning av ansokan. Beslutet ska
innehdlla de skil som har bestdmt
utgdngen i drendet och redovisa
synpunkter och reservationer fran
ovriga behériga myndigheter som
kommit  till  uttryck  under
sexménadersperioden.

! Jfr Europaparlamentets och rdets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
4ndring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
giller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L.0078).
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Ett beslut som fattas av en
utlindsk behorig myndighet efter
en dverenskommelse enligt forsta
stycket eller pd grund av att de
behériga myndigheterna inte har
kommit §verens inom sex manader
giller i Sverige. Det &r bindande
fér det berérda institutet och for
Finansinspektionen samt skall
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

Om ndgon eller ndagra av de
berérda behoriga myndigheterna,
inom sex manader frdn det att en
komplett ansokan enligt 5§ har
getts in, har hdnskjutit drendet till
Europeiska  bankmyndigheten i
enlighet med artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1093/2010, ska
inspektionen skjuta upp sitt beslut
enligt andra stycket och invdnta
det beslut som Europeiska bank-
myndigheten kan komma att fatta
enligt 19.3 i samma forordning.
Finansinspektionen ska folja ett
beslut | saken fran Europeiska
bankmyndigheten.

Finansinspektionen  far  inte
hanskjuta et drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att sexmdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

Ett beslut som fattas av en
utldndsk behorig myndighet efter
en 6verenskommelse enligt forsta
stycket eller pa grund av att de
behdriga myndigheterna inte har
kommit 6verens inom sex manader
giéller i Sverige. Det ér bindande
for det berérda institutet och for
Finansinspektionen samt ska ligga
till grund for inspektionens tillsyn.

6b§’

Om en Overenskommelse enligt 6 a § inte har tréiffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behoriga
myndigheternas bedémning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett
beslut pa gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen ver dotterforetag till ett
moderinstitut inom EES eller till ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta ett sddant beslut som avses i 6a §
tredje stycket pa individuell niva eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter som framforts av den utlindska
behdriga myndighet som ansvarar f6r den gruppvisa tillsynen.

Om nagon eller nagra av de
berérda behoriga myndigheterna,
inom fyra manader fran det att

? Senaste lydelse 2011:752.



Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behdriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn o6ver forsdkringsforetag i
den utstrackning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan dventyra
likviditeten pa finansmarknaden
eller stabiliteten i det finansiella
systemet i nigon stat inom EES,
ska Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information #dven med
6vriga berérda myndigheter inom
EES i den utstrickning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

3 Senaste lydelse 2011:752.
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Finansinspektionen har ldmnat sin
rapport enligt 6 a §, har hanskjutit
drendet till Europeiska bank-
myndigheten i enlighet med artikel
19 i forordning (EU) nr
1093/2010, ska inspektionen skjuta
upp sitt beslut enligt forsta stycket
och invinta det beslut som Euro-
peiska  bankmyndigheten  kan
komma att fatta enligt artikel 19.3
i samma forordning. Finans-
inspektionen ska folja ett beslut i
saken fran Europeiska bank-
myndigheten.

Finansinspektionen  fdr  inte
hinskjuta et  drende  till
Europeiska bankmyndigheten efter
det att fyramdnadersperioden har
lopt ut eller ett gemensamt beslut
har fattats.

9§’

Finansinspektionen ska i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra be-
horiga myndigheter, Europeiska
bankmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden samt med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsikringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstr i
Sverige som kan dventyra likvidi-
teten pd finansmarknaden eller
stabiliteten i det finansiella
systemet i nigon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information 4ven med
ovriga berdrda myndigheter inom
EES, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska system-
riskndmnden i den utstrickning
som foljer av Kkreditinstituts-
direktivet  och  kapitalkravs-
direktivet.
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9a§

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behirig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska bankmyndigheten for
tvistlosning i de fall som framgar
av artiklarna 42, 129.1, och 132.1
i kreditinstitutsdirektivet.

11 kap.

Finansinspektionen skall kont-
rollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten i tredje land &r
likvirdig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen #r skyldig
att pa begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingdr i foretagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen ar likvirdig, skall inspek-
tionen hora Ovriga berérda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen skall ocksa fore
stillningstagandet ha radfragat den
Europeiska bankkommittén.

2§

Finansinspektionen ska kont-
rollera om den gruppbaserade
tillsyn som utdvas av tillsyns-
myndigheten i tredje land 4r
likvirdig med den gruppbaserade
tillsyn som anges i kreditinstituts-
direktivet.

Finansinspektionen dr skyldig
att pad begdran av moderforetaget
eller av ett institut, institut for
elektroniska pengar eller mot-
svarande utlindska foretag som
ingédr i f6retagsgruppen och som
auktoriserats inom EES utfora
kontrollen. Innan Finansinspek-
tionen tar stillning till om
tillsynen &r likvirdig, ska inspek-
tionen hora Ovriga berdrda
behoriga myndigheter inom EES.
Inspektionen ska ocksd fore
stallningstagandet ha radfragat
Europeiska bankmyndigheten.

3¢

Om tillsynen inte bedéms likvirdig, ska Finansinspektionen tillimpa
bestimmelserna om finansiella foretagsgrupper i 9 och 10 kap. som om
moderforetaget haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort ovriga berérda behdriga myndigheter far Finans-
inspektionen i stillet besluta att anvénda sig av andra tillsynsmetoder
som sdkerstéller att instituten i foretagsgruppen ar foremal for tillricklig
tillsyn. Inspektionen far da foreldgga en &gare till institutet att inritta ett
finansiellt holdingforetag med huvudkontor inom EES och tillimpa
bestimmelserna i denna lag pa instituten i den féretagsgrupp som leds av

detta holdingforetag.

* Senaste lydelse 2011:752.



Finansinspektionen ska under-
ritta de berdrda behoériga myndig-
heterna och Europeiska kommis-
sionen ndr sddana andra tillsyns-
metoder som anges i andra stycket
anvénds.
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Finansinspektionen ska under-
ritta de bersrda behoriga myndig-
heterna, Europeiska kommissionen
och Europeiska bankmyndigheten
ndr sidana andra tillsynsmetoder
som anges i andra stycket anvinds.

Denna lag trider i kraft den 1 maj 2012.
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8 Férslag till lag om éndring i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Harigenom foreskrivs' i friga om lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden

dels att 1 kap. 5 §, 18 kap. 8 och 9 §§, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap.
5, 12, 13 och 24 §§ samt rubriken ndrmast fore 23 kap. 5§ ska ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen ska infSras en ny paragraf, 23 kap. 5 a §, av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
58’

I denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har triffat avtal
med ett svenskt vidrdepappersinstitut eller ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller
foretags rikning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjénster,

b)ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende
investeringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahalla investeringsrddgivning till kund avseende dessa
instrument eller tjénster,

2. behérig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt
angivna fall Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har
behorighet att utdva tillsyn over utlindska vérdepappersforetag och
foretag som driver en reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad eller som har behérighet att utova tilisyn dver emittenter vars
Gverlatbara virdepapper &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade
marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
géller befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010. s. 120, Celex
32010L.0078).

% Senaste lydelse 2009:365.
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a) pd clearingdeltagarnas vignar géra avrikningar i friga om deras
forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk

eller utlandsk valuta,

b) genom att trida in som part eller som garant ta Gver ansvaret for att

forpliktelserna fullgors, eller

c) pé annat vésentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas
genom overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om_marknader_for
finansiella instrument:

7. direktivet_om_marknader for
finansiella instrument:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
dandring av  radets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upp-
hiavande av r&dets direktiv
93/22/EEG, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/10/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om
andring av  rddets  direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upp-
hivande av radets direktiv
93/22/EEG’, senast &ndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/78/EU",

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9.emittent: i frdga om aktier aktiebolaget och i friga om annat
finansiellt instrument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjilvstindig fSrvaltning, varvid
dven ett utlindskt vardepappersforetags etablering av flera driftstillen i
Sverige ska anses som en enda filial,

11. genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomfbrande av Europa-
parlamentets och rédets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for virdepappersforetag, transaktionsrapportering, Over-
blickbarhet pa marknaden, upptagande av finansiella instrument till
handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet’,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral
Trading Facility, MTF) inom EES som drivs av ett virdepappersinstitut
eller en bérs och som sammanfdr ett flertal kop- och siljintressen i
finansiella instrument frén tredje man — inom systemet och i enlighet
med icke skonsmissiga regler — sa att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sadan
verksamhet som avses i denna lag,

14. investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjdnster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar,

P EUT L 145,30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
* EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
S EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).
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16. koncern: detsamma som i | kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sigs om moderbolag tillimpas 4ven pa andra
juridiska personer #n aktiebolag,

\7. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag,
om innehavet berdknat pi det sitt som anges i 5a § representerar 10
procent eller mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars
mojliggor ett vésentligt inflytande dver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sédan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggér sammanfoérande av ett flertal kop- och
séljintressen i finansiella instrument fran tredje man — regelmissigt, inom
systemet och i enlighet med icke skdnsméssiga regler — s att detta leder
till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett viirdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5§ 17 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt sdtt handlar for egen rikning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform,

25. utldndskt  vdrdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i
hemlandet har tillstand att driva virdepappersrérelse,

26. vardepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstdnd
enligt denna lag att driva virdepappersrérelse och som inte dr ett
bankaktiebolag eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse,

27. vdardepappersinstitut. vardepappersbolag, svenska kreditinstitut
som har fatt tillstind enligt denna lag att driva virdepappersrérelse och
utldndska foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesméssigt
tillhandahalla investeringstjénster eller utfora investeringsverksamhet,
och

29. oppenhetsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv  2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmoni-
sering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars
virdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och
om andring av direktiv

29. oppenhetsdirektivet. Europa-
parlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av
insynskraven  angaende  upp-
lysningar om emittenter vars
virdepapper & upptagna till
handel pé en reglerad marknad och
om dndring  av direktiv




2001/34/EG, dndrat genom
Europaparlamentets och ridets
direktiv 2008/22/FG.
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2001/34/EG®, senast #ndrat genom
Europaparlamentets och rédets
direktiv 2010/78/EU’.

18 kap.

En utgivare av skuldebrev
behover inte tillimpa bestim-
melserna 1 3-6 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

En utgivare av aktier behiver
inte tilldmpa bestimmelserna i 10—
12 §§, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och
som motsvarar dessa bestim-
melser.

8§

For en utgivare av skuldebrev
far  Finansinspektionen,  efler
ansokan, besluta om undantag
fran bestimmelserna i 3-6 §§, om
utgivaren uppfyller de krav som
uppstills i en offentlig reglering i
en stat utanfor EES och som
motsvarar dessa bestimmelser.
Finansinspektionen ska underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

98§

For en utgivare av aktier far
Finansinspektionen, efter ansékan,
besluta om undantag fran bestim-
melserna i 10-12 §§, om utgivaren
uppfyller de krav som uppstills i
en offentlig reglering i en stat
utanfér EES och som motsvarar
dessa  bestimmelser.  Finans-
inspektionen  ska  underritta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om  de
undantag som beviljas.

22 kap.

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning skall
omedelbart offentliggéras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, skall inspektionen
samtidigt underriitta de behoriga
myndigheterna i andra lander inom
EES.

8§

Beslut enligt detta kapitel om
handelsstopp eller stingning ska
omedelbart offentliggdras. Om
Finansinspektionen har meddelat
beslut om handelsstopp enligt 2 §
forsta stycket, ska inspektionen
samtidigt underritta de behoriga
myndigheterna i andra ldnder inom
EES och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten.

®EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
TEUTL 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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Samarbete mellan behoriga
myndigheter

23 kap.
Samarbete och utbyte av
information
58
Finansinspektionen ska i sin

Finansinspektionen skaf/ i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter i den utstrickning
som foljer av direktivet om
marknader for finansiella instru-
ment och 6ppenhetsdirektivet.

tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med behoriga
myndigheter, Europeiska vdrde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska systemrisk-
ndmnden 1 den utstrickning som
foljer av direktivet om marknader
for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

Sa$

Finansinspektionen  far  hdn-
skjuta fragor som ror ett for-
farande av en annan behirig
myndighet  inom  EES  till
Europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvist-
losning i de fall som framgar av
artiklarna 58a, 62.1, 62.2 och 62.3
i direktivet om marknader for
finansiella instrument och artikel
25.2a i 6ppenhetsdirektivet.

25 Kkap.

Finansinspektionen skall ater-
kalla ett svenskt virdepappers-
instituts, en bors eller en svensk
clearingorganisations tillstind om

58
Finansinspektionen ska dterkalla
ett svenskt vidrdepappersinstituts,
en bors eller en svensk clearing-
organisations tillstind om

1. foretaget har fatt tillstandet genom att lamna falska uppgifter eller pa

nagot annat otillborligt sétt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstdnd beviljades har borjat
driva sadan rorelse som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhingande tid av sex ménader inte har
drivit sddan rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det dr friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att

driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna
kapital understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och
bristen inte har tickts inom tre ménader fran det att den blev kiind for
bolaget.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning
meddelas om det &r tillrdckligt.

Vid tilldimpningen av forsta Vid tillimpningen av forsta
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stycket 5 skall det egna kapitalet stycket 5 ska det egna kapitalet
berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie- berdknas enligt 25 kap. 14 § aktie-
bolagslagen (2005:551). bolagslagen (2005:551).

Om ett vdrdepappersinstituts
eller en bors tillstand dterkallas,
ska Finansinspektionen underrdtta
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

12 §

Finansinspektionen far foreldgga ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i
Sverige, att gora rittelse om det Overtrider ndgon av foljande
bestammelser eller foreskrifter som meddelats med stéd av dem eller
overtrader bestdimmelser i genomforandeforordningen som hénfor sig till

nagon av foljande bestimmelser:

— uppféranderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 §§,
— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 28 §8§,

— information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 §§.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, skall Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  virde-
pappersforetaget att paborja nya
transaktioner i Sverige. Innan
forbud meddelas skall inspek-
tionen underritta den behéoriga
myndigheten i foretagets hemland.
Europeiska gemenskapernas kom-
mission skall omedelbart infor-
meras nér ett forbud meddelas.

Om ett utlandskt vérdepappers-
foretag som hoér hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial i Sverige, dvertrdder nagon
annan bestimmelse i genom-
férandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stdd av denna lag &n dem som
anges i 12 §, skall Finansinspek-
tionen underrdtta den behériga
myndigheten i foretagets hemland.

Om foretaget inte foljer fore-
laggandet, ska Finansinspektionen
underriitta den behoriga myndig-
heten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finans-
inspektionen  forbjuda  viirde-
pappersforetaget att paboérja nya
transaktioner i Sverige. Innan
forbud meddelas ska inspektionen
underriitta den behdriga myndig-
heten i foretagets hemland.
Europeiska kommissionen och
Europeiska  vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nir ett
forbud meddelas.

13 §

Om ett utlindskt vérdepappers-
foretag som hér hemma inom EES
och som driver verksamhet fran
filial i Sverige, overtrdder nagon
annan bestdmmelse i genom-
forandeforordningen, denna lag
eller foreskrift som meddelats med
stod av denna lag &n dem som
anges i 12§, ska Finansinspek-
tionen underritta den behoriga
myndigheten i foretagets hemland.
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Detsamma giller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
héllande av tjdnster eller genom att
driva en handelsplattform O6ver-
trider nagon bestimmelse i
genomforandefdrordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stod av lagen.

Om vérdepappersforetaget efter
en sadan underrittelse fortsitter
Overtridelsen genom att handla pé
ett sidtt som tydligt skadar
investerarnas intresse i Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  pabérja  nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
laggande eller forbud meddelas,
skall inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i foretagets
hemland.  Europeiska  gemen-
skapernas  kommission  skall
omedelbart informeras nir ett
foreldggande eller forbud
meddelas.

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper dr
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestimmelserna i  dppenhets-
direktivet i frdga om behandling
av innehavare av virdepapperen
och information till sidana
innehavare, skall inspektionen
underrétta den behoriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten  enligt  tillimplig
nationell ritt skall lagra sin
regelbundna  finansiella  infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggdér information som
uppfyller de krav som fbljer av

Detsamma giller om ett foretag
som genom direkt tillhanda-
hallande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform &ver-
trider ndgon bestimmelse i
genomforandeforordningen, denna
lag eller foreskrift som meddelats
med stdd av lagen.

Om virdepappersforetaget efter
en sddan underridttelse fortsdtter
Svertridelsen genom att handla pa
ett sdtt som tydligt skadar
investerarnas intresse i Sverige
eller leder till att marknaden inte
fungerar korrekt, far Finans-
inspektionen foreldgga foretaget
att gora rittelse eller forbjuda
foretaget  att  paborja nya
transaktioner i Sverige. Innan fore-
ldggande eller férbud meddelas,
ska inspektionen underritta den
behoriga myndigheten i fOretagets
hemland. Europeiska kommis-
sionen och FEuropeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten ska omedelbart informeras
ndr ett foreldggande eller forbud
meddelas.

24 §

Om Finansinspektionen finner
att en emittent som inte har
Sverige som hemmedlemsstat men
vars Overlatbara virdepapper ir
upptagna till handel vid en
reglerad marknad i Sverige inte
uppfyller de krav som foljer av
bestéimmelserna |  Sppenhets-
direktivet i frdga om behandling
av innehavare av virdepapperen
och information till s&dana
innehavare, ska  inspektionen
underrétta den behdriga myndig-
heten i den stat inom EES dir
emittenten enligt tillamplig
nationell rdtt ska lagra sin
regelbundna  finansiella infor-
mation. Detsamma giller om
inspektionen finner att emittenten
inte offentliggér information som
uppfyller de krav som foljer av



bestimmelserna i  Gppenhets-
direktivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sdtt som
uppfyller sadana krav.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behériga
myndighet som Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pa Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, skall inspektionen offent-
liggéra det forhallandet att
bestdimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet skall Finans-
inspektionen  underritta  den
utlindska behoriga myndigheten.
Finansinspektionen skall ocksa
underrdtta Europeiska gemen-
skapernas kommission s snart
som mdjligt.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

bestimmelserna i  Oppenhets-
direktivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sitt som
uppfyller sidana krav. Finans-
inspektionen ska ocksa underrdtta
Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de atgirder
som har vidtagits av den behoriga
myndighet som  Finansinspek-
tionen har underrittat, inte foljer
de bestimmelser i en offentlig
reglering som bygger pd Oppen-
hetsdirektivet och som har antagits
av den stat som avses i forsta
stycket, ska inspektionen offent-
liggora det forhallandet  att
bestimmelserna inte f6ljs. Fore
offentliggérandet ska  Finans-
inspektionen  underritta  den
utlindska behériga myndigheten.
Finansinspektionen ska  ocksé
underritta  Europeiska  kom-
missionen och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndig-
heten s snart som méjligt.

Denna lag trader i kraft den 1 maj 2012.
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9 Forslag till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen

(2010:2043)

Harigenom foreskrivs' att 16 kap. 12 § och rubriken ndrmast fore 16
kap. 12 § forsdkringsrorelselagen (2010:2043) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

16 kap.

Anmdlan till behorig myndighet

Anmdlan_till behdrig myndighet

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut enligt 7 § till de behoriga
myndigheterna i de EES-l4nder
dédr foretaget enligt underrittelse
driver forsdkringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sadant beslut ska dessutom an-
malas till behoriga myndigheter i
de EES-linder dir foretaget har
tillgdngar.

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om aterkallelse av
tillstand for ett forsikringsforetag
att driva forsikringsrérelse till
behdriga myndigheter i ovriga
lander inom EES.

och_till _Europeiska forsdkrings-
och tidgnstepensionsmyndigheten

12 §

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut enligt 7 § till de behoriga
myndigheterna i de EES-lander
ddr foretaget enligt underrittelse
driver forsikringsverksamhet
enligt 3kap.1 eller 15§. Ett
sddant beslut ska dessutom an-
milas till behdriga myndigheter i
de EES-linder dir foretaget har
tillgdngar samt till Europeiska
Jforsdkrings- och tjdnstepensions-
myndigheten om  forsdkrings-
Sforetaget dven bedriver verk-
samhet avseende tjdnstepensions-
Jorsdkring.

Finansinspektionen ska anmila
ett beslut om Aaterkallelse av
tillstand f6r ett forsidkringsforetag
att driva forsikringsrorelse till
behdriga myndigheter i &vriga
linder inom EES sami il
Europeiska  forsdkrings-  och
tjdnstepensionsmyndigheten  om
Jorsdkringsforetaget cven bedriver
verksamhet  avseende  tjdnste-
pensionsforsdkring.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om
4andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG,
2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG, och 2009/65/EG, vad
galler befogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten),
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tj4nstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) Text av betydelse for EES. (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex

32010L0078).
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Finansinspektionen far i samband med en anmilan enligt forsta eller
andra stycket begdra att den behdriga myndigheten i samarbete med
inspektionen vidtar motsvarande atgdrder. Om foretagets tillstind har
aterkallats, far begiran avse att den behoriga myndigheten dven i ovrigt
vidtar de Atgirder som behdvs for att skydda de intressen som
forsdkringstagarna och andra ersittningsberittigade p4 grund av
forsdkringar har.

Denna lag triader i kraft den 1 maj 2012.
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BiLaca 3

Utskottets lagforslag

Forslag till lag om &ndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Harigenom foreskrivs i frdga om lagen (2004:46) om investeringsfonder
att 12 kap. 10 § ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

12 kap.

10 §*

Om ett fondbolag inte i tid lam-
nar de upplysningar som det &r skyl-
digt att gora enligt foreskrifter som
meddelats med stod av 13 kap. 1 §
10, far Finansinspektionen besluta
att bolaget ska betala en férsenings-
avgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Om ett fondbolag inte i tid I&m-
nar de upplysningar som det &r skyl-
digt att gora enligt foreskrifter som
meddelats med stod av 13 kap. 1 §
22, far Finansinspektionen besluta
att bolaget ska betala en forsenings-
avgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trader i kraft den 15 maj 2012.

1 Senaste lydelse 2008:282.

Tryck: Elanders, Véllingby 2012



