Finansutskottets betankande
2010/11:FiU40

Andrade kapitaltackningsregler (CRD 2
och 3)

Sammanfattning

| betéankandet behandlar utskottet regeringens proposition 2010/11:110 And-
rade kapitaltdckningsregler och en motion som véckts med anledning av
propositionen.

I propositionen lamnas forslag till lagdndringar som syftar till att genom-
fora tvd EU-direktiv om andringar av reglerna om kapitaltackning och
stora exponeringar for kreditinstitut och vérdepappersbolag. Lagandringar
foreslas framfor allt i lagen (2006:1371) om Kapitaltackning och stora expo-
neringar. De foreslagna lagandringarna ror framst regler om grénsvérden
for stora exponeringar, vardepapperisering, kapitalbasen och samarbete mel-
lan myndigheter i kritiska situationer.

Den 6vervagande delen av lagforslagen foreslas trada i kraft den 30 juni
2011. 1 6vrigt foreslds lagforslagen trada i kraft den 31 december 2011.

Utskottet foreslar att riksdagen antar regeringens lagforslag med de and-
ringar av rattelsekaraktar som framgar av utskottets lagforslag i bilaga 3
och avslar samtliga motionsyrkanden. Vid riksdagens beslut ska 10 kap.
8 § regeringsformen (RF) tillampas néar det galler 10 kap. 6 ¢ § regering-
ens forslag till lag om andring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och
stora exponeringar. Det innebar att beslutet, i enlighet med 10 kap. 6 §
andra stycket RF, ska fattas med minst tre fjardedels majoritet av de ros-
tande och av mer an hélften av riksdagens ledamoéter.

I betdnkandet finns 3 reservationer (V).
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

1. Beslut pd gruppnivd om kapitalbasen som fattas av en
utlandsk behorig myndighet
Riksdagen antar 10 kap. 6 ¢ § regeringens forslag till lag om &nd-
ring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.
Dérmed bifaller riksdagen proposition 2010/11:110 i denna del.

2. Lagforslagen i dvrigt
Riksdagen antar regeringens forslag till
1. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar, i den man lagforslaget inte omfattas av vad utskottet
foreslagit under punkt 1, och med den &ndringen att 1 kap. 3 §,
3kap. 28§ 7akap. 68, 10 kap. 6 a, 6 b och 6 d 8§, 13 kap. 1 §
och ikrafttradandebestammelsen far den lydelse som utskottet fore-
slar i bilaga 3,
2. lag om é&ndring i lagen (2006:1372) om inforande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar, med den &nd-
ringen att 8 § far den lydelse som utskottet foreslar i bilaga 3,
3. lag om &ndring i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank, med
den andringen att paragrafen far den lydelse som utskottet foreslar i
bilaga 3.
Déarmed bifaller riksdagen delvis proposition 2010/11:110 i denna del.

3. Exponeringar mot vardepapperiseringar
Riksdagen avslar motion
2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-4.
Reservation 1 (V)

4. Rorlig ersattning
Riksdagen avslar motion
2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkande 5.
Reservation 2 (V)

5. Kapitalbasen m.m.
Riksdagen avslar motion
2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 6-8.
Reservation 3 (V)
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UTSKOTTETS FORSLAG TILL RIKSDAGSBESLUT

Stockholm den 12 maj 2011
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Anna Kinberg Batra
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Pettersson (M), J6rgen Hellman (S), Meeri Wasberg (S), Carl B Hamilton
(FP), Bo Bernhardsson (S), Annie Johansson (C), Staffan Anger (M),
Mikaela Valtersson (MP), Anders Sellstrom (KD), Johnny Skalin (SD),
Ulla Andersson (V), Jorgen Andersson (M) och Sven-Erik Bucht (S).



Redogorelse for &rendet

Arendet och dess beredning

| proposition 2010/11:110 Andrade kapitaltickningsregler foreslar reger-
ingen lagandringar som syftar till att genomfora bestammelser i tvd EU-
direktiv, Europaparlamentets och radets direktiv 2009/111/EG av den
16 september 2009 om d&ndring av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG
och 2007/64/EG vad géller banker anslutna till centrala kreditinstitut, vissa
fragor som géller kapitalbasen, stora exponeringar, tillsynsrutiner och kris-
hantering (aven kallat CRD 2) och Europaparlamentets och radets direktiv
2010/76/EU av den 24 november 2010 om d&ndring av direktiv 2006/48/
EG och 2006/49/EG vad géller kapitalkrav for handelslager, vardepapperi-
sering och samlad tillsynsbedémning av ersattningspolitik (dven kallat
CRD 3). Forslagen har granskats av Lagradet. Regeringen har i allt véasent-
ligt foljt Lagradets forslag. | drendet har en féljdmotion véckts. De behand-
lade forslagen éterges i bilaga 1. Regeringens lagférslag finns i bilaga 2.
Utskottets lagforslag finns i bilaga 3.

| drendet har utskottet tagit emot skrivelser frdn Svenska Bankfor-
eningen och Sparbankernas Riksférbund.

Bakgrund

Direktiven 2006/48/EG (kreditinstitutsdirektivet) och 2006/49/EG (kapital-
kravsdirektivet), ofta forkortade CRD efter den engelska bendmningen
Capital Requirements Directive, innehdller tillsammans bestdmmelser om
kapitalkrav for banker, kreditmarknadsforetag och vérdepappersholag.
Direktivens framsta syfte ar att ange hur stort buffertkapital ett institut ska
ha i relation till riskerna i verksamheten. I direktiven finns &ven bestdm-
melser som ror institutens ovriga riskhantering, vilken information de ska
offentliggdra samt hur de behdriga myndigheterna ska utéva tillsyn. Direk-
tiven baseras pa de internationella s.k. Basel Il-reglerna men &r anpassade
for att tillgodose vissa europeiska och nationella villkor. Till skillnad fran
Basel Il-reglerna ar direktiven dven tillampliga pa institut som inte har
nagon gransoverskridande verksamhet. Den snabba ekonomiska utveck-
lingen pa finansmarknaden innebér att de internationella Gverenskommel-
serna kontinuerligt utvarderas och vid behov &ndras for att vara effektiva
och anpassade till de rddande marknadsvillkoren.

De dndrade bestammelser som den andra och tredje revideringen av kre-
ditinstitutsdirektivet och kapitalkravsdirektivet innebar, syftar till att dels
infora de regler som inte hann fardigstallas infor inférandet av CRD 2006,
dels skarpa villkoren for den verksamhet som bidrog till den finansiella
kris som utlostes under 2008.

2010/11:Fiv40



2010/11:FiU40

REDOGORELSE FOR ARENDET

Andringarna syftar ocksa till att férebygga att kriser uppstar inom andra
delar av finanssektorn och att forbattra forutsattningarna for granséverskri-
dande tillsynssamarbete och tillsyn.

De svenska reglerna om kapitaltdckning anges i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar. | lagen anges bl.a. vilka kapital-
krav som ska tdckas av kapitalbasen, hur kapitalkravet for kredit- och
marknadsrisk samt operativ risk ska beréknas, villkor for stora exponer-
ingar, bestdammelser om offentliggérande av information, villkor for finan-
siella foretagsgrupper, bestammelser om tillsyn, villkor foér verksamhet
med moderforetag utanfor EES, sk&l for ingripande och ansvarsbestam-
melse, bemyndiganden samt villkor for dverklaganden. Lagen &r en ramlag
och innehéller omfattande bemyndiganden for regeringen eller den myndig-
het som regeringen bestdmmer att besluta om kompletterande foreskrifter.

Propositionens huvudsakliga innehall

Andrade kapitaltackningsregler

Regeringen foreslar lagandringar som syftar till att genomféra tvd EU-
direktiv om &ndringar av reglerna om Kkapitaltdckning och stora exponer-
ingar for kreditinstitut och vardepappersbolag. Lagandringar foreslas
framfor allt i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
och rér frémst regler om grénsvérden for stora exponeringar, véardepapperi-
sering, kapitalbasen och samarbete mellan myndigheter i kritiska situationer.

Lagradets yttrande

Lagradet konstaterade i sitt yttrande Gver lagférslagen att de tvd EU-direk-
tiven om &andringar av reglerna om kapitaltdckning och stora exponeringar
tillfor ett flertal bestdimmelser, som ytterligare mérkbart komplicerar regel-
verket och att det darfor ar en besvarlig uppgift att genomféra dem genom
bl.a. andringar i lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar. Lagra-
det anforde att den tekniska karaktaren pd manga bestammelser, mangden
bestdmmelser och den mycket héga detaljeringsgraden nédvandigtvis med-
for att ménga bestammelser i direktiven méste genomféras i form av
foreskrifter pa lagre niva dn lag, till stor del efter bemyndiganden i lag.
I 6vrigt anforde Lagradet synpunkter pa vissa av de foreslagna bestammel-
serna. Regeringen gjorde déarefter vissa andringar i lagforslagen for att
beakta de framférda synpunkterna.

Forfarandet vid rostningen i kammaren

Regeringen foreslar att en bestammelse ska tas in i lagen om kapitaltack-
ning och stora exponeringar som innebdr att beslut som fattas av en
utlandsk behérig myndighet ska galla i Sverige. Regeringen bedémer dar-
for att 10 kap. 8 § regeringsformen (RF) ska tillampas vid riksdagens
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beslut, dvs. att beslutet, i enlighet med 10 kap. 6 § andra stycket RF, ska
fattas med minst tre fjardedels majoritet av de rdstande och av mer &n
halften av riksdagens ledaméter.
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Utskottets Gvervaganden

Andrade kapitaltackningsregler

Utskottets forslag i korthet

Riksdagen antar, med vissa andringar av réattelsekaraktér, reger-
ingens lagforslag som bl.a. innebédr &ndrade regler om grénsvar-
den for stora exponeringar, vardepapperisering, kapitalbasen och
samarbete mellan myndigheter i kritiska situationer.

Propositionens huvudsakliga innehall

Stora exponeringar

Den ut6kning som kreditinstitutsdirektivet foreskriver néar det géller vilka
poster som inte ska medraknas vid berdkningen av stora exponeringar bor
genomforas i lag genom att tvd nya punkter infors i 7 kap. 6 § forsta
stycket lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Den svenska definitionen av begreppet kunder med inbdrdes anknytning
bor andras sa att den stammer overens med direktivets lydelse. Det bor
Overlamnas till regeringen eller den myndighet regeringen bestammer att
meddela foreskrifter om under vilka forutsattningar det ska anses réra sig
om en grupp av kunder med inb6rdes anknytning och hur instituten ska
analysera sina exponeringar for att avgéra om det rér sig om en grupp av
kunder med inbdrdes anknytning.

Av 7 kap. 3 § lagen om kapitaltackning och stora exponeringar framgar
hur ett institut ska begrdnsa sina exponeringar mot en kund eller en grupp
av kunder med inbdrdes anknytning. Bestammelsen maste anpassas till den
nya lydelsen av direktivtexten som &ndrar gransvardena. Av 10 kap. 15 §
lagen om kapitaltackning och stora exponeringar féljer krav pa att institut
fortlépande ska rapportera stora exponeringar till Finansinspektionen. Av
bestammelsen foljer ocksa att om nagot av gransvardena i 7 kap. Gver-
skrids far inspektionen besluta om en viss tid inom vilken exponeringarna
ska vara sinkta till de tilldtna grinsvirdena. Aven denna bestimmelse beho-
ver anpassas till direktivtextens nya lydelse. Den anpassning som bor
goras ar att i bestimmelsen ta in en regel som anger att om beloppet pa
150 miljoner euro &r tillampligt far Finansinspektionen i varje enskilt fall
besluta att gransvardet pd 100 % far Gverskridas. Regeringen bedémer att
bestdmmelsen om den alternativa kvantitativa exponeringshegrénsningen
pa 150 miljoner euro och 100 % av kapitalbasen har inforts i CRD for att
mildra den oproportionerliga inverkan som ovriga &ndringar av reglerna
om gransvérden for stora exponeringar kan fa for mindre institut.
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| friga om undantag frdn regler om stora exponeringar innebar andrings-
direktivet att flera dndringar gors av de regler som styr villkoren for
undantag. De delvis skérpta kraven syftar till att skapa en mer enhetlig
tillampning av undantagsreglerna inom EU och pd s& vis skapa mer jam-
lika konkurrensvillkor och underlatta for internationell jamférbarhet och
gransoverskridande tillsyn. Kreditinstitutsdirektivets artikel 113 har genom-
forts i svensk réatt genom 7 kap. 6 8§ forsta stycket 3 och andra stycket
lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar samt foreskrifter medde-
lade av Finansinspektionen. Regeringen beddmer att &ndringarna i kreditin-
stitutsdirektivets artikel 113 ryms inom den befintliga svenska regleringen
och att ndgon lagstiftningséatgard darfor inte ar nddvandig.

Vardepapperisering och atervardepapperisering

Andringarna i kreditinstitutsdirektivet innebar sddana forandringar att de
motiverar att nya bestdimmelser tas in i lagen om kapitaltdckning och stora
exponeringar. De nya bestdimmelserna bor enligt regeringen utformas som
rambestdmmelser, vilka preciseras genom foreskrifter som meddelas av
regeringen eller den myndighet som regeringen bestdmmer. | likhet med
andringsdirektivet bor lagreglerna bara omfatta kreditinstitut. Av lagen bor
det framga att positionstagande i en vardepapperisering endast far ske om
originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren
uttryckligen har meddelat investeraren att ett vasentligt ekonomiskt
intresse kommer att behéllas. De metoder som anges i dndringsdirektivet
nar det galler de olika tillvagagangssatten for att berakna hur det ekono-
miska intresset kan behdllas regleras lampligen genom foreskrifter. Aven
undantag fran kravet pa att behalla ett ekonomiskt intresse bor regleras
genom foreskrifter. Genom att i lagtexten ange att ett investerande kreditin-
stitut ska ha en grundlig och heltickande forstaelse for investeringen, samt
interna riktlinjer och instruktioner i tillrécklig omfattning, finns det mojlig-
het att meddela foreskrifter om t.ex. dndringsdirektivets krav i detta avse-
ende pa att kreditinstituten ska utfora egna stresstester.

Vidare foreslar regeringen att det ska framga av lagen att Finansinspek-
tionen ska besluta om extra riskvikt for ett kreditinstituts relevanta vérde-
papperiseringspositioner om kraven pad undersékning (due diligence),
informationsgivning och forfaranden for dvervakning av underliggande till-
gangar inte uppfylls. 1 lagen bor dven Finansinspektionens méjlighet att
besluta att vid perioder av allmanna likviditetsstérningar pa marknaden till-
falligt upphava kraven pé att behalla ett ekonomiskt intresse liksom dess
mojlighet att berakna kravet pa gruppniva anges.

Tillsyn

Vad géller utokningen av de fall d Finansinspektionen ska samarbeta med
andra berérda myndigheter om planering och samordning av tillsyn bedo-
mer regeringen att &ndringen ryms inom den befintliga lagstiftningen.

2010/11:Fiv40
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Det utdkade informationsutbyte och samarbete mellan tillsynsmyndighe-
terna som initieras genom é&ndringsdirektivet har kompletterats med en
bestdmmelse som mojliggor for berdrda behdriga myndigheter att komma
dverens om vilket beslut som bor fattas om den konsoliderade nivén pa
kapitalbasen for en finansiell foretagsgrupp. Denna utékning &r att se som
en komplettering till den redan gallande ordningen med att institut star
under sdval gruppbaserad som individuell tillsyn. Regeringen foreslar att
det i lagen om Kkapitaltdckning och stora exponeringar tas in en bestam-
melse som innebdr att Finansinspektionen ska komma 6verens med Ovriga
behdriga myndigheter om vilket beslut som bor fattas nar det galler huru-
vida nivdn pa gruppens kapitalbas ar tillracklig. Det bor dven tas in en
bestdmmelse som klargoér under vilka forutsattningar och i vilken form
som ett sddant beslut fattas. Vidare anser regeringen att en bestammelse
bor tas in i lagen som innebar att sidana beslut som fattas av en utlandsk
behdrig myndighet ska galla i Sverige. Ett formellt beslut om det enskilda
institutets kapitalbas ar enligt regeringen inte avgorande for att ett beslut
om nivan pa gruppens kapitalbas ska kunna fattas.

Kapitalbasen

Att hybridkapital far ingd i kapitalbasen regleras genom andringsdirektivet
pad EU-niva. Det ar viktigt att ha sd harmoniserade regler som mojligt pa
detta omrade for att undvika olika villkor i olika lander. Regeringen anser
darfor att svenska regler bor dverensstamma med direktivet i s stor utstrack-
ning som mojligt. Regeringen konstaterar att det for narvarande pagar en
omfattande Gversyn av vilket kapital som ska kunna ingd i institutens kapi-
talbas inom Baselsamarbetet samt inom EU. De kommande &ndringarna
kommer med stor sannolikhet att innebdra skérpningar av kraven som gél-
ler vilka poster som ska kunna ingd i kapitalbasen. Att under dessa
forutsattningar infora nya bestdmmelser i lag i syfte att reglera det rena
primarkapitalet samt hybridkapital framstar enligt regeringen inte som lamp-
ligt. Andringsdirektivets bestdmmelser i detta avseende bor darfor lampli-
gen inforlivas genom foreskrifter som regeringen eller den myndighet som
regeringen bestdmmer meddelar.

Kreditvarderingsforetag

Sedan den 7 december 2009 tillimpas Europaparlamentets och radets for-
ordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderings-
institut. Forordningen syftar till att bidra till en hdg kvalitet pa de
kreditbetyg som utfardas inom unionen, vilket i sin tur skyddar stabiliteten
p& finansmarknaderna och investerarna. Forordningen innehdller bl.a.
bestdmmelser om registrering av kreditvarderingsinstitut, utfardande av kre-
ditbetyg, godkannande av kreditbetyg utfardade i tredjeland, tillsyn Gver
kreditvarderingsinstitut och sanktioner vid Overtradelser av forordningens
bestdmmelser. Forordningen &r bindande i sin helhet och direkt tillamplig i
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Sverige. De #ndringsforslag som foresldas i CRD 2 som ror ratingforetag
syftar till att inarbeta de bestdmmelser som antagits for kreditvarderingsin-
stitut i CRD.

Andringsdirektivets bestammelser om att de behoriga myndigheterna ska
anse att kraven pd objektivitet och oberoende samt fortlépande oversyn
och transparens nér det galler varderingsmetoder &r uppfyllda om ett rating-
institut &r registrerat som ett kreditvarderingsinstitut i enlighet med forord-
ning (EG) nr 1060/2009, bor enligt regeringen infoérlivas genom &ndringar
i 4 kap. 12 § lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar. Konsekven-
sen blir att Finansinspektionen inte behdver géra ndgon egen provning
enligt lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar avseende objektivi-
tet, oberoende, fortldpande Oversyn och transparens om ratinginstitutet ar
reglerat som ett kreditvéarderingsinstitut enligt foérordningen.

Regler om rorlig ersattning

Genom andringsdirektivet CRD 3 infors bestdimmelser om att institutens
ersattningssystem, for de befattningshavare vars verksamhet har en bety-
dande paverkan pa institutets riskprofil, ska vara forenliga med och bidra
till en sund och effektiv riskhantering. Reglerna om rorlig erséttning har
inforts som ett komplement till dvriga bestdmmelser i kapitaltdckningsre-
gelverket for att framja finansiell stabilitet.

De institut som ska tillampa reglerna om rorlig erséattning star under
Finansinspektionens tillsyn. Reglerna &r sanktionerade genom att inspektio-
nen kan ingripa med foreldgganden m.m. for ett institut som inte foljer
reglerna. Regeringen gor bedémningen att de atgarder som ett institut ska
vidta for att uppfylla kraven pa riskhantering vad géller rorlig ersattning
bor regleras i foreskrifter. Enligt regeringens uppfattning utgor bestdmmel-
serna sadana offentligrattsliga foreskrifter att delegation darmed &r méjlig
enligt regeringsformens normgivningsbestammelser.

Forlangd 6vergangstid fran Basel I- till Basel 11-regelverket

Enligt kreditinstitutsdirektivet skulle vissa kreditinstitut ha ett eget kapital
som inte understeg en viss angiven miniminiva under treérsperioden mel-
lan den 31 december 2006 och den 31 december 2009. Med anledning av
situationen for banksektorn efter finanskrisen och den forlangning av dver-
gangsbestammelserna for minimikapital som antagits av Baselkommittén
for banktillsyn, har det ansetts lampligt att fornya detta krav under en
begrénsad tidsperiod fram till den 31 december 2011. Genom att den s.k.
Basel Il1-6verenskommelsen ska genomféras pd EU-nivd kommer det att
inforas strangare regler pd marknaden. Regeringen anser att det bor inforas
en majlighet i Sverige att ha en évergang till de nya reglerna baserade pé
Basel Il1-6verenskommelsen som innebér att kraven inte sdnks jamfort
med vad som galler i dag. Eftersom det &r oklart n4r de nya reglerna kom-
mer att vara pa plats anser regeringen att det ar olampligt att i lag
faststalla ett slutdatum for overgangsreglerna. Enligt 8 kap. 5 § 2 regerings-

2010/11:Fiv40
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formen far riksdagen i lag bemyndiga regeringen att meddela foreskrifter
om ndr delar av en lag ska upphéra att tillampas. Regeringen beddémer att
det lampligaste &r att regeringen far ett sédant bemyndigande.

Utskottets stallningstagande

Utskottet valkomnar de mer stringenta krav som de foreslagna dndringarna
medfér for kreditinstitut och vardepappersbolag. Kredit- och vardepappers-
marknaden blir alltmer komplex och internationaliserad, vilket for med sig
ett okat behov av ett enhetligt regelverk som bidrar till att verksamheten,
trots 6kad komplexitet, hanteras pd ett sa sakert satt som mojligt. Regelver-
ket méste som regeringen anfor i propositionen utformas sa att risker inte
byggs upp som kan leda till framtida finansiella kriser, men inte heller
utformas sa att kreditgivningen till hushall och foretag hammas och det i
sin tur bromsar aterhamtningen av ekonomin. De nya lagregler som fore-
slas i propositionen innebar lagre incitament for institut att agna sig at
riskfylld verksamhet och samtidigt forbattrade forutsattningar for en natio-
nell och internationell tillsyn, vilket far anses lagga grunden for ett okat
fortroende for instituten och dédrmed en mer stabil kreditmarknad till gagn
for samhallsekonomin. Det ar enligt utskottet ocksa viktigt att strava efter
sd lika konkurrensvillkor som majligt.

Regelandringarna som foreslas ar ett led i en regeléversyn inom EU
som kommer att foljas av andra atgarder for att gora finansmarknaden mer
stabil. Utskottet forutsatter att regeringen noga foljer utvecklingen av finans-
marknaden och den pagdende regel6versynen och verkar for andamalsen-
liga kapitaltdckningsregler.

Utskottet tillstyrker regeringens lagforslag i proposition 2010/11:110
med de andringar av réttelsekaraktar som framgar av bilaga 3 och foreslar
att 10 kap. 8 § regeringsformen (RF) tillampas nér det géller 10 kap. 6 ¢ §
regeringens forslag till lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar. Det innebédr att beslutet, i enlighet med
10 kap. 6 § andra stycket RF, ska fattas med minst tre fjardedels majoritet
av de rostande och av mer &n hélften av riksdagens ledaméter.

Exponeringar mot vardepapperiseringar

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen avslar motionsférslag om skarpta krav vad galler expo-
neringar mot vardepapperiseringar och tydligare krav fér vad
stresstester ska omfatta.

Jamfor reservation 1 (V).




UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Motionen

I féljdmotion 2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) anfors att Vanster-
partiet i flera sammanhang framfort kritik mot de nuvarande kapitaltack-
ningskraven. Enligt motiondrerna behover dagens kapitaltdckningskrav
skarpas over hela linjen, bl.a. anser motionarerna att kravet pa behéllande
av ekonomiskt intresse vid en vardepapperisering ar for lagt satt och bor
héjas till 10 % och att detta bor galla som minimikrav for alla medlemssta-
ter (yrkande 1). Motionérerna anser vidare att vissa undantag fran behallan-
det av ekonomiskt intresse betraffande vardepapperiserade exponeringar
inte bor inforlivas i svensk ratt (yrkande 2). Motionarerna foresprakar
utbver detta att reglerna om exponeringar mot vardepapperiseringar ska
omfatta aven vardepappersbolag och inte endast kreditinstitut sdsom reger-
ingen foreslagit (yrkande 3). Angaende stresstester anser motionarerna att
det ska vara tydligt vilka tillgdngar och skulder som testerna ska omfatta
och hur testerna ska vérderas (yrkande 4).
Detta bor riksdagen som sin mening ge regeringen till k&nna.

Utskottets stallningstagande

Det finns en stor internationell samsyn om att det behdver vidtas atgarder
for att komma till ratta med de brister i finansiell reglering och tillsyn
som uppmarksammats under den radande finansiella turbulensen. Ett steg
pa vagen i arbetet har varit att skarpa kraven for exponeringar mot vérde-
papperiseringar och darmed ge instituten incitament att minska eller avsta
fran att investera i mycket komplicerade vardepapperiseringsprodukter.
Utskottet forutsatter att utvarderingar kommer att goras pa europeisk niva
av huruvida kraven pa att behalla ett ekonomiskt intresse ar tillrackliga for
att minska systemriskerna fran vardepapperiseringsmarknaderna och uppna
malet att de inblandade parternas intressen i hogre grad ska sammanfalla.
Den utredning och de Gvervaganden som da kommer att goras far visa om
reglerna eventuellt bor &ndras. Det saknas skal for riksdagen att foregripa
en sadan utvardering. Utskottet anser inte att det finns anledning for riks-
dagen att tillkdnnage som sin mening att regeringen ska driva denna fraga
p& europeisk niva. Utskottet anser vidare att det ar till fordel att reglerna
ar s& harmoniserade som majligt och bedomer darfor att det inte ar aktu-
ellt att i Sverige infora hogre krav pa behéllande av ekonomiskt intresse
aven om det rent tekniskt & mojligt enligt gallande regelverk. Géallande de
undantag fran behallandet av ekonomiskt intresse som anges i direktivet sd
ar det inte forenligt med direktivet att underlata att inforliva dessa. Utskot-
tet avstyrker darmed yrkandena 1 och 2 i motionen.

Det ar mojligt for en medlemsstat att lata vardepappersbolag omfattas
av reglerna om skarpta krav vid exponering mot vardepapperisering.
Andringsdirektivet omfattar emellertid endast kreditinstitut, och det saknas
enligt utskottets mening skal att inféra mer langtgdende bestimmelser i
Sverige an vad som forhandlats fram och beslutats inom EU. Utskottet
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anser heller inte att det finns anledning for riksdagen att tillkdnnage som
sin mening att regeringen ska driva denna fraga pa europeisk niva. Utskot-
tet avstyrker yrkande 3 i motionen.

Finansinspektionen foreslas f4 bemyndigande att foreskriva om vilka nar-
mare krav som ett kreditinstitut ska uppfylla efter att det investerat i en
vardepapperisering. Dessa krav omfattar &ven stresstester. Vad stresstes-
terna bor beakta & ndgot som utskottet anser inte behdver preciseras
narmare i lag utan lampligen kan regleras i Finansinspektionens foreskrif-
ter. Mot denna bakgrund avstyrker utskottet yrkande 4 i motionen.

Rorlig erséttning

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen avslar motionsforslag om forbud mot rorlig ersattning
i banker for ledande befattningshavare.

Jamfor reservation 2 (V).

Motionen

I foljdmotion 2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) anger motionérerna
att riksdagen som sin mening bor ge regeringen till kdnna att rorliga ersatt-
ningar till personer pa ledande befattningar i banker och andra finansinsti-
tut bor forbjudas (yrkande 5).

Utskottets stallningstagande

Det ar av synnerlig vikt att ersattningssystemen inte ger ekonomiska incita-
ment till ett osunt risktagande. Utskottet valkomnar darfér de nya reglerna
om rorlig erséttning. Att helt forbjuda rorlig ersdttning vore emellertid
enligt utskottets mening alltfor langtgdende. Utskottet avstyrker darfor
yrkande 5 i motionen.

Kapitalbasen m.m.

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen avslar motionsforslag om kapitalbasen och om ett
gransvarde for vissa exponeringar.

Jamfor reservation 3 (V).




UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Motionen

I féljdmotion 2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) anser motionarerna
att gransvardet for exponeringar gentemot en kund som &r ett institut eller
mot en grupp av kunder med inbérdes anknytning dar det ingar ett eller
flera institut, och dar den alternativa kvantitativa exponeringsbegrans-
ningen pa 150 miljoner euro &r tillamplig, ska fa uppgd till maximalt
100 % av kapitalbasen och att det inte ska finnas mojlighet for Finansin-
spektionen att besluta om att detta gransvarde i enskilda fall far Gverskri-
das (yrkande 6).

Regeringen foreslar att bestimmelser tas in i lagen om kapitaltackning
och stora exponeringar som klargér under vilka forutsattningar och i vil-
ken form ett beslut fattas om institutens metoder for att utvardera om det
egna kapitalet ar tillrackligt med hansyn till gruppens riskniva. Nar det gél-
ler sddana beslut pa gruppnivd om kapitalbasen som foreslas i propositio-
nen anser motionarerna att det maste fattas formella beslut om nivan pa
kapitalbasen dven for de enskilda instituten som ingdr i gruppen
(yrkande 7).

| fraga om vad som ska fa raknas som priméarkapital anser motionarerna
att hybridkapital inte ska fa raknas in i primarkapitalet (yrkande 8).

Detta bor riksdagen som sin mening ge regeringen till kdnna.

Utskottets stallningstagande

Regeringen bedomer att bestdmmelsen om den alternativa kvantitativa expo-
neringsbegransningen pa 150 miljoner euro och 100 % av kapitalbasen har
inforts i CRD for att mildra den oproportionerliga verkan som 6vriga &nd-
ringar i reglerna om gransvarden for stora exponeringar kan fa for mindre
institut. Mojligheten att fatta beslut om att gransvérdet pd 100 % av kapi-
talbasen kan fa overskridas &r en del av den bestimmelsen och bor
genomforas i svensk ritt i enlighet med direktivet. Att avstd fran att ta in
regeln i svensk ratt eller kvalificera tillimpningen pa ndgot annat sétt an i
direktivet skulle enligt regeringens mening leda till ett felaktigt genomfo-
rande av bestdmmelsen. Utskottet instdmmer i denna bedémning och avstyr-
ker darmed yrkande 6 i motionen.

I propositionen gor regeringen beddmningen att ett formellt beslut om
det enskilda institutets kapitalbas inte ar avgorande for att ett beslut om
nivan pd gruppens kapitalbas ska kunna fattas. Utskottet saknar skal att
ifrdgasatta denna bedémning och avstyrker mot denna bakgrund yrkande 7
i motionen.

Genom &ndringar i CRD tillats hybridkapitalinstrument att under vissa
forutsattningar raknas in i priméarkapitalet. Lagen om kapitaltackning och
stora exponeringar utgar fran en uppdelning av kapitalbasen i primart och
supplementirt kapital. Redan i dag tilldts hybridkapitalinstrument ingé i
institutens primdrkapital. Detta foljer inte direkt av lagen utan regleras
genom Finansinspektionens foreskrifter som meddelats med stéd av bemyn-
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diganden i lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar. Att hybridka-
pital far ingd i kapitalbasen regleras pd EU-niva. Det &r viktigt att ha s&
harmoniserade regler som mgjligt pd detta omrade for att undvika olika
villkor i olika lander. Utskottet instdammer i regeringens bedémning att de
svenska reglerna bor éverensstimma med direktivet i s& stor utstrackning
som mgjligt. Dessutom noterar utskottet att det pagdr en omfattande Gver-
syn sdval inom Baselsamarbetet som inom EU av vilket kapital som ska
kunna ingd i institutens kapitalbas. Det saknas enligt utskottet skal att fore-
gripa denna 6éversyn. Mot denna bakgrund avstyrker utskottet yrkande 8 i
motionen.



Reservationer

Utskottets forslag till riksdagsbeslut och stéllningstaganden har foranlett
foljande reservationer. | rubriken anges vilken punkt i utskottets forslag till
riksdagsbeslut som behandlas i avsnittet.

1. Exponeringar mot vardepapperiseringar, punkt 3 (V)
av Ulla Andersson (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 3 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som anfors i
reservationen om skarpta krav betraffande exponeringar mot vérdepapperi-
seringar och tydligare krav for vad stresstester ska omfatta. Darmed bifal-
ler riksdagen motion

2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 1-4.

Stallningstagande

Jag valkomnar kravet pd att originatorn, ett medverkande institut eller den
ursprungliga langivaren far ett gemensamt intresse av att kontrollera ris-
kerna i exponeringen genom kravet pd att ett vasentligt ekonomiskt
intresse ska behallas. Jag anser dock att kravet pa att ett ekonomiskt
intresse ska behallas ar for lagt stallt och darfor bor hojas till 10 %, vilket
dven bor vara ett minimikrav sd att enskilda medlemsstater kan stélla
hogre krav om de sa onskar. Regeringen bor driva denna frdga pa europe-
isk nivd samt aterkomma till riksdagen med lagférslag om hojning av
nivan till 10 %.

Regeringen foreslar att undantag fran kravet pa att behalla ett ekono-
miskt intresse enligt artikel 122a.3 kreditinstitutsdirektivet bor regleras
genom foreskrifter. Det galler t.ex. fordringar som &r garanterade av natio-
nella regeringar, centralbanker och andra organ. Jag anser att dessa undan-
tag inte bor inforlivas i svensk ratt. Regeringen bor aterkomma till
riksdagen med lagforslag i denna fraga.

| likhet med den promemoria (Ds 2010:40 Andrade kapitaltdckningsreg-
ler) som foregick propositionen anser jag att reglerna om exponeringar
mot véardepapperiseringar dven bér omfatta vardepappersbolag. Regeringen
bor driva denna fraga pa europeisk niva samt aterkomma till riksdagen
med lagforslag i denna fraga.

Det ska vara tydligt vilka tillgdngar och skulder som stresstester ska
omfatta. Av central betydelse &r ocksd hur dessa ska varderas. De olika
scenarierna som stresstesterna baseras pa far inte vara for optimistiska. Cen-
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tralt i sammanhanget ar att strikta likviditetskrav maste inkluderas i tes-
terna. Regeringen bor ge instruktioner till Finansinspektionen om vad
stresstesterna narmare ska beakta eller aterkomma till riksdagen med lag-
forslag i fragan.

2. Rorlig ersattning, punkt 4 (V)
av Ulla Andersson (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 4 borde ha féljande
lydelse:

Riksdagen tillkannager for regeringen som sin mening vad som anfors i
reservationen om forbud mot rorlig erséttning i banker for ledande befatt-
ningshavare. Dérmed bifaller riksdagen motion

2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkande 5.

Stallningstagande

Jag anser att de foreslagna principerna for ersattningssystemens utformning
och tillampning &r for vaga och oprecisa. Den finansiella sektorn har de
senaste tvd decennierna praglats av att l6nerna till saval foretagens ledande
skikt som till Iéntagare pa lagre niver i stor utstrackning har varit rorliga.
Det finns egentligen inget rationellt skél ur ett foretagsekonomiskt perspek-
tiv att l6nerna till finansforetagens ledande skikt ar rorliga. Tvartom finns
det studier som visar att rorliga loner kopplade till olika prestationsmatt
snarast ar kontraproduktiva for foretagens resultat. Savél de ledande skik-
ten som tjanstemannen pa lagre nivéer har haft stora delar av sina loner
kopplade till omsattningen (kreditvolymerna) och till kortsiktiga resultat-
mal, vilket uppmuntrat riskabel kreditgivning och placeringar i riskfyllda
vardepapper. Bonus och olika erséttningssystem for ledande befattningsha-
vare ar en del av ett system i néringslivet i allménhet och finanssektorn i
synnerhet som leder till s.k. moral hazard, dar det har varit enkelt att ta
stora risker med andras pengar, nigot som ibland gett hég avkastning men
lika ofta fatt katastrofala konsekvenser. Mot bakgrund av resonemanget
ovan anser jag att rorliga ersattningar till personer pa ledande befattningar
i banker och andra finansinstitut bor forbjudas. Regeringen bér aterkomma
till riksdagen med lagforslag i fragan.

3. Kapitalbasen m.m., punkt 5 (V)
av Ulla Andersson (V).

Forslag till riksdagsbeslut

Jag anser att forslaget till riksdagsbeslut under punkt 5 borde ha féljande
lydelse:



RESERVATIONER

Riksdagen tillk&nnager for regeringen som sin mening vad som anfors i
reservationen om kapitalbasen och ett gransvdrde for vissa exponeringar.
Déarmed bifaller riksdagen motion

2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V) yrkandena 6-8.

Stallningstagande

I propositionen foreslar regeringen att Finansinspektionen ges majlighet, i
de fall dar den alternativa kvantitativa exponeringsbegransningen pa
150 miljoner euro ar tillamplig, att i varje enskilt fall besluta att institutet
far dverskrida gransvardet pd 100 % av institutets kapitalbas. | likhet med
Finansinspektionen, som i sitt remissvar avstyrker forslaget, anser jag att
gransvardet inte ska fa overskrida 100 % av institutets kapitalbas.

Regeringen foreslar att bestimmelser tas in i lagen om kapitaltackning
och stora exponeringar som klargér under vilka forutsattningar och i vil-
ken form ett beslut ska fattas om institutets metoder for att utvardera om
det interna kapitalet &r tillrackligt med hansyn till dess riskniva. Finansin-
spektionen anfor i sitt remissvar att det blir svart att besluta om de
enskilda institutens och gruppens kapitalbas tillsammans med andra lan-
ders tillsynsmyndigheter om det inte fattas ett formellt beslut om nivan pa
kapitalbasen for enskilda institut. Jag delar Finansinspektionens bedémning
att det maste fattas formella beslut om nivan pa kapitalbasen for enskilda
institut.

| propositionen foreslas det att hybridkapital ska kunna inga i primarka-
pitalet. Jag anser i likhet med Landsorganisationen (LO) att hybridkapital
inte ska fa inrdknas i primarkapitalet.

Regeringen bor aterkomma till riksdagen med lagforslag i dessa fragor.
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Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2010/11:110 Andrade kapitaltackningsregler:
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om &ndring i lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora expo-
neringar,

2. lag om é&ndring i lagen (2006:1372) om inforande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar,

3. lag om andring i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank.

Foljdmotionen

2010/11:Fi3 av Ulla Andersson m.fl. (V):

1. Riksdagen tillk&nnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om att kravet pd att originatorn, ett medverkande
institut eller den ursprunglige langivaren far ett gemensamt intresse
av att kontrollera riskerna i exponeringen genom kravet pa att ett
vasentligt ekonomiskt intresse ska behallas ar for lagt stallt och bor
hojas till minst 10 %, vilket &ven ska vara ett minimikrav si att
enskilda medlemsstater kan stélla hogre krav om de s énskar.

2. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om undantag fran kravet pa att behalla ett ekono-
miskt intresse ndr det galler vardepapperiserade exponeringar som
t.ex. &r fordringar som ar garanterade av nationella regeringar, cen-
tralbanker eller andra offentliga organ.

3. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om att i likhet med den promemoria som fore-
gick propositionen bor reglerna om exponeringar mot vérdepapperi-
seringar dven omfatta vardepappersbolag.

4, Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om tydligare krav nar det géller stresstester.
5. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som

anfors i motionen om att rorliga ersattningar till personer pa
ledande befattningar i banker och andra finansinstitut bor forbjudas.

6. Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om att ett institut inte far Gverskrida gransvérdet
pa hogst 100 % av institutets kapitalbas.

20



FORTECKNING OVER BEHANDLADE FORSLAG ~ BiLaca 1

Riksdagen tillk&nnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om att det bor fattas formella beslut om nivan pa
kapitalbasen for enskilda institut.

Riksdagen tillkdnnager for regeringen som sin mening vad som
anfors i motionen om att hybridkapital inte ska f& inraknas i primar-

kapital.
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om 4dndring 1 lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora exponeringar

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (2006:1371) om kapitaltickning
och stora exponeringar

dels att | kap. 3 §, 2 kap. 4 §, 3 kap. 2 §, 4 kap. 2 och 12 §§, 7 kap. 1,
3-8 §§, 8 kap. 2 och 3 §§, 9 kap. 2, 7 och 10 §§, 10 kap. 3,4, 9, 12 och
15 §§, 11 kap. 3§, 12 kap. 4 § samt 13 kap. 1 § ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inforas ett nytt kapitel, 7 a kap., fem nya
paragrafer, 7 kap. 1 a § och 10 kap. 6 a—6 d §§, samt ndrmast fore 10 kap.
6 a § en ny rubrik, av féljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
3¢§°

I denna lag betyder

1. anknutet  foretag: et svenskt eller utlindskt féretag vars
huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller forvalta fast egendom,
tillhandahdlla datayjédnster eller driva annan liknande verksamhet som har
samband med den huvudsakliga verksamheten 1 ett eller flera
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller
motsvarande utlindska foretag,

2. behorig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utovar tillsyn 6ver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utlidndska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar. poster som redovisas som tillgang 1 balansrikningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller &taganden utanfor
balansrikningen,

" Ifr Europaparlamentets och ridets dircktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Cclex 32006L0048) samt Europaparlamentets och ridets dircktiv 2006/49/EG av den 14
Juni 2006 om kapitalkrav tor virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049), scnast dindrat Europaparlamentets och radets
dircktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om édindring av dircktiven 98/26/1:G,
2002/87/12G, 2003/6/13G, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/3G, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna for
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsitkrings- och (janstepensionsmyndigheten) och
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighceten),
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 Celex 32010L0078).

* Scnaste lydelse 2009:364.
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5. finansiellt holdingforetag: et finansiellt institut som inte dr ett
blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 § 3 lagen (2006:531) om
sdrskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat och

a)som har minst ett dotterforetag som &r kreditinstitut, varde-
pappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande utldndskt
foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgors av sddana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlindskt foretag som inte &r
kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for elekironiska pengar eller
motsvarande utlindskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet dr att

a) forvirva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2—10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

¢) driva vdrdepappersrorelse utan att vara tillstindspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld
eller utfirdar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte dr dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlindskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingforetag som &r etablerat inom EES,

9. holdingforetag med blandad verksamhet. ett svenskt eller utlindskt
moderforetag som inte ar kreditinstitut, virdepappersbolag, institut for
elektroniska pengar, motsvarande utlindskt foretag, finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 §
3 lagen om sérskild tillsyn over finansiella konglomerat, men som har
minst ett dotterféretag som dr kreditinstitut, virdepappersbolag, institut
for elektroniska pengar eller motsvarande utldndskt foretag,

10. institut: kreditinstitut och virdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: 1. kapitalkravsdirektivet:

Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for
virdepappersforetag och kredit-
institut  (omarbetning),  &dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/23/EG,

Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav f6r
virdepappersforetag och  kredit-
institut  (omarbetning),  #ndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/78/EU°,

12. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och Svenska skepps-

hypotekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet.
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om ritten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  #ndrat

13. kreditinstitutsdirektivet:
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
juni 2006 om rdtten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  #ndrat

* EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Cclex 32010L0078).

2010/11:Fiv40

23



2010/11:FiU40

24

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2007/44/EG,

14. moderinstitut_inom EES: ett
institut ~ eller motsvarande ut-
lindskt toretag som auktoriserats
inom EES och som

genom Europaparlamentets och
ridets direktiv 2010/78/EU7,

14. medverkande _institut:  inst-
itut, annat dn det institut som dr
originator, som upprdttar och

Sorvaltar — ett  tillgangsbaserat

certifikatprogram  eller  ndgon
annan  virdepapperisering  och
som forvdrvar exponeringar fidn
tredje man,

15. moderinstitut_inom EES: ett
institut  eller motsvarande ut-
lindskt foretag som auktoriserats
inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlindskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant

foretag, och

b) inte &r dotterforetag 1ill ett annat institut eller ett motsvarande
utldndskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt
holdingforetag som &r etablerat inom EES,

15. operativa_risker: risker for
forluster till  foljd av nte
dndamalsenliga eller inte fun-
gerande interna forfaranden eller
system eller pad grund av
manskliga fel eller yttre hindelser,
samt rittsliga risker,

16. riskvikt: en procentsats som
beskriver en risknivd hos en
exponering,

17. viirdepapperisering: en tran-
saktion eller ett program vari-
genom den kreditrisk som é&r
forenad med en exponering eller

16. operativa risker: risker for
forluster till  foljld av inte
dndamalsenliga eller inte fun-
gerande interna forfaranden eller
system eller pd grund av
ménskliga fel eller yttre hiindelser,
samt rittsliga risker,

17. originator: ett foretag som
a) sjalvt  eller via  anknutna

foretag, direkt eller indirekt, var

part i det ursprungliga avtal som
gav upphov till de forpliktelser
eller potentiella forpliktelser for
galdendiren, eller den potentiella
galdendiren, som ligger till grund

for den exponering som vdrde-

papperiseras, eller

b) forvirvar tredje mans expo-
neringar, tar upp dem i sin
balansrdkning och ddrefter vérde-
papperiserar dem,

18. riskvikt: en procentsats som
beskriver en risknivd hos en
exponering,

19. vérdepapperisering: en tran-
saktion eller ett program vari-
genom den kreditrisk som ér
forenad med en exponering eller

*EUT L 331, 14.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).



en grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:
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en grupp exponeringar delas upp i
delar, och som har foljande
egenskaper:

a) betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet &r

beroende av utvecklingen av
exponeringar,

b) prioriteringen av  delarna
avgor hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller
programmet pagar, och

18. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstind att driva vdrdepappers-
rérelse enligt lagen om virde-
pappersmarknaden.

exponeringen eller gruppen av

b) prioriteringen av  delarna
avglr hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller
programmet pagér,

20. virdepappersbolag: ett
svenskt aktiebolag som har fatt
tillstind att driva véirdepappers-
rorelse enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden,och

21. atervdrdepapperisering: en
virdepapperisering i vilken den
risk som dr forenad med en
underliggande grupp av expo-
neringar delas upp i delar och
minst en av de underliggande
exponeringarna dr en vdrde-
papperiseringsposition.

2 kap.

4§

For marknadsrisker krdvs ett kapital som uppgér till summan av

kapitalkraven for

1. motpartsrisker for verksamhet i handelslagret,

2. avvecklingsrisker for
verksamhet i handelslagret,

3. positionsrisker (rdnte- och
handelslagret, och

2. avvecklingsrisker for  hela
verksamheten,
aktiekursrisk) for verksamhet i

4. valutakursrisker och ravarurisker i hela verksamheten.
Négot kapitalkrav behover inte berdknas for positioner som dragits av

fran kapitalbasen.

3 kap.

2§

I det priméra kapitalet far foljande ingé:

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 §
lagen (1995:1559) om é&rsredovis-
ning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag,

a) for bankaktiebolag, kredit-
marknadsbolag och virdepappers-
bolag dock inte kumulativa

1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 §
lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag, om det helt kan
ticka  forluster i en fort-
levnadssituation och om det vid
konkurs eller likvidation priori-
teras efter alla andra krav,

a) for bankaktiebolag, kredit-
marknadsbolag och virdepappers-
bolag, dock inte uppskrivnings-
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preferensaktier och uppskrivnings-
fonder,

fonder,

b) t6r sparbanker dock endast reservfonder,

c) for medlemsbanker och kreditmarknadsforeningar dock inte
forlagsinsatser och uppskrivningsfonder,

2. For Svenska skeppshypotekskassan: kassans reservfond.

3. For banker,

kreditmarknadsforetag  och

virdepappersbolag:

kapitalandelen av skatteutjimningsreserv och periodiseringsfond.

4. For banker och kreditmarknadsforetag: kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller foretagets reserver till f6ljd av avskrivning
pa egendom som upplétits till nyttjande.

Fran summan av posterna enligt
forsta stycket skall riknas av

Frdn summan av posterna enligt
forsta stycket ska foljande riknas
av

1. forluster under l6pande rikenskapsar,
2. immateriella anldggningstiligdngar enligt bilaga 1 till lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, punkten 9 under

rubriken tillgangar, och

3.den nettovinst som hos ett institut som &r originator till en
virdepapperisering uppkommer tll f6ljd av kapitalisering av framtida
inkomster av de virdepapperiserade tillgdngarna och som ger en
kreditforstarkning till positioner i virdepapperiseringen.

4 kap.

Ett kapitalkrav f6r kreditrisker
skall dven beriknas for expo-
neringar som ett institut viirde-
papperiserat om det

l.inte i samband med virde-
papperiseringen har 6verfort en
betydande kreditrisk till  tredje
man, eller

2.har  gett stod 4l vérde-
papperiseringen utdver  sina
avtalsmissiga forpliktelser.

Om ett institut medverkar vid en

23

Ett kapitalkrav for kreditrisker
ska berdknas dven for expo-
neringar som ett institut har
virdepapperiserat eller for instru-
ment som salts fran handelslagret
till et specialforetag  for
virdepapperisering, om  vdrde-
papperiseringen  eller  forsdilj-
ningen fatt till foljd att institutet
inte  behdver  inneha  ndagon
kapitalbas for den risk som dr

Jorenad med dessa instrument, och

institutet

l.inte i samband med virde-
papperiseringen har Gverfort en
betydande kreditrisk till tredje
man,

2.har gett stod till  virde-
papperiseringen utbver  sina
avtalsmissiga forpliktelser, e/ler

3. inte tilldmpar riskvikten 1 250
procent pa samtliga positioner i
virdepapperiseringen eller rdknar
av dessa positioner fran kapital-
basen.

Om ett institut medverkar vid en



virdepapperisering av ett annat
instituts exponeringar skall det,
om det har gett stod till vérde-
papperiseringen utdver sina avtals-
missiga forpliktelser, berékna ett
kapitalkrav for exponeringarna.

12

Ett kreditvirderingsforetag far
ansoka hos Finansinspektionen om
att det skall godkdnnas. Nar ett
kreditvarderingsforetag  godkénts
far dess kreditvdrderingar an-
vindas av institut for att bestimma
riskvikter. Ett godkannande far
avse kreditvdrderingar i syfte att
bestimma

1. riskvikter for positioner i

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

vérdepapperisering av eft annat
instituts exponeringar, ska det
berdkna ett  kapitalkrav  for
exponeringarna, om det har gett
stod  till  vdrdepapperiseringen
utéver sina avtalsmdssiga for-
pliktelser. Detsamma gdller om ett
institut har salt instrument fran sitt
handelslager till ett specialforetag
for  vdrdepapperisering  med
Jfoljden att nagon kapitalbas inte
behdver innehas for den risk som
ar forenad med dessa instrument.

§

Ett kreditvirderingsforetag far
ansoka hos Finansinspektionen om
att det ska godkdnnas. Nar ett
kreditvirderingsforetag  godkénts
far dess kreditvdrderingar an-
vindas av institut for att bestdimma
riskvikter, Ett godkinnande far
avse kreditvirderingar i syfte att
bestdimma

virdepapperiseringar eller vissa

exponeringar som institutet har vardepapperiserat, eller
2. niskvikter for andra exponeringsklasser enligt schablonmetoden.
Ett kreditvarderingsforetag far godkénnas, om
1. dess kreditvdrderingsmetod dr objektiv, oberoende och genomlysbar,
2. kreditvarderingarna ses dver 1opande, och
3. kreditvérderingarna uppfattas som trovirdiga och ir tillgingliga pa
likvdrdiga villkor for dem som har ett berdttigat intresse av kredit-

virderingarna.

Om ett kreditvirderingsforetag
har godkints av en utlindsk
behorig myndighet for ett av
syftena i forsta stycket, far Finans-
inspektionen godkdnna kredit-
virderingsforetaget / samma syfte
utan att gbra ndgon egen provning
enligt andra stycket.

Om ett kreditvirderingsforetag
har godkédnts av en utlindsk
behdrig myndighet for ett av
syftena i forsta stycket, far Finans-
inspektionen  godkdnna  kredit-
virderingsforetaget for samma
syfte utan att géra ndgon egen
provning enligt andra stycket.

Om ett kreditvirderingsforetag
dr registrerat som ett kredit-
vdrderingsinstitut enligt Europa-
parlamentets och radets forord-
ning (EG) nr 1060/2009 av den 16
september 2009 om  kredit-
viirderingsinstitut’, ska kraven i

SEGT L 302, 17.11.2009, 5.1 (Celex 32009R 1060).
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Nir forutsdttningarna 1 andra
eller tredje stycket inte lingre dr

andra stvcket 1 och 2 anses vara
uppfylilda.

Nir forutsittningarna i andra,
tredje eller fidrde stycket inte
lingre ar uppfyllda, ska Finans-

uppfyllda, skall Finansinspek- inspektionen aterkalla god-
tionen aterkalla godkannandet. kédnnandet.
7 kap.
1§

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska skeppshypotekskassan.

Detta kapitel tillimpas inte pa
Svenska  skeppshypotekskassan
och sadana  virdepappersbolag
som avses i 2 kap. 8 och 9 §§.

la§
Ndir ett institut berdknar véirdet
pa sina exponeringar mot ett

annat institut enligt detta kapitel,
avses med sistndmnda institut édven
motsvarande utldndska foretag.

3§

Viirdet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp av
kunder med inbordes anknytning far inte Overstiga 25 procent av

institutets kapitalbas.

Om en kund eller en grupp av
kunder med inbordes anknytning
ar  moderforetag eller dotter-
Joretag  till  institutet  eller
dotterforetag till moderforetaget,
Jar virdet av exponeringen inte
overstiga 20 procent av institutets
kapitalbas.

fera

Om kunden dr ett institut eller
om det i gruppen av kunder med
inboérdes anknytning ingar ett eller
institut, far vardet av
institutets exponeringar vara hogst
25 procent av institutets kapitalbas
eller héogst 150 miljoner euro.
Summan av exponeringsvirdena
gentemot en grupps alla kunder
med inbérdes anknytning som inte
dr institut far inte heller overstiga
25 procent av  institutets
kapitalbas.

Om beloppet 150 miljoner euro
overstiger 25 procent av institutets
kapitalbas,  far  vdrdet  pa
exponeringen inte dverstiga eft av
institutet bestimt grdnsvirde pa
hogst 100 procent av institutets
kapitalbas.

438

Med en grupp av kunder med inbordes anknytning avses tva eller flera
fysiska eller juridiska personer som, om inte annat visas, utgor en helhet

fran risksynpunkt darfor att



1. ndgon av dem har, direkt eller
indirekt, agarinflytande over en
eller flera av de dvriga 1 gruppen,
eller

2.de utan att std i sédant
forhallande som avses 1 1 har
sddan inbérdes anknytning att
ndgon eller samtliga av de 6vriga
kan befaras rdka i betalnings-
svérigheter om en av dem drabbas
av finansiella problem.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1. ndgon av dem har, direkt eller
indirekt, dgarinflytande over den
eller de andra i gruppen, eller

2.de wutan att std 1 sadant
forhallande som avses 1 1 har
sidan inbordes anknytning att
nagon av de ovriga kan befaras
réka 1 finansierings- eller betal-
ningssvarigheter om en av dem
drabbas av finansiella problem.

Med kund avses i frdga om placeringar i finansiella instrument
emittenten eller, om instrumentet har andra finansiella instrument som
underliggande tiligng, emittenten av denna tillgang och 1 friga om andra
fordringar eller ataganden den som svarar for fordringen eller atagandet.

5§

Det sammanlagda viirdet av ett
instituts stora exponeringar far
inte oOverstiga 800 procent av
institutets kapitalbas.

En stor exponering &r en exponering som ett institut har gentemot en
kund eller en grupp av kunder med inbdrdes anknytning nir virdet av
exponeringen ér 10 procent eller mer av institutets kapitalbas.

Vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 3 och 5 §§
skall foljande exponeringar inte
rdknas in:

1. exponeringar som vid valuta-
transaktioner uppkommer i sam-
band med normal avveckling av en
transaktion under tvd dygn efter
betalning,

2. exponeringar som vid kop
eller forsiljning av finansiella
instrument uppkommer i samband
med normal avveckling av en
transaktion under fem vardagar
efter den tidpunkt da antingen
betalning har skett eller de
finansiella  instrumenten  har
levererats,

638

Vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 3 och 5 §§ ska
foljande exponeringar inte riknas
in:

1. exponeringar som vid valuta-
transaktioner uppkommer i sam-
band med normal avveckling av en
transaktion under tvd bankdagar
efter betalning,

2. exponeringar som vid kop
eller forsdljning av finansiella
instrument uppkommer i samband
med normal avveckling av en
transaktion under fem bankdagar
efter den tidpunkt d& antingen
betalning har skett eller de
finansiella  instrumenten  har
levererats,

3. exponeringar  som  upp-
kommer genom kundaktiviteter,
om exponeringarna inte varar
liingre dn fran en bankdag till
ndsta och uppkommer i samband
med

a) penningoverforing, ddribland
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3. exponeringar som ett institut
har mot ett annat koncernforetag,
om foretagen &r foremal for
gruppbaserad tillsyn som utdvas
av en behdrig myndighet eller
likvirdig tillsyn 1 tredje land, och

4. poster som rdknats av frin
institutets kapitalbas.

Andra poster dn de som anges i

betaltjéinster, clearing och av-

veckling  av  valutor  samt

korrespondentbanktjcinster, eller
b) clearing, avveckling  eller

Sforvaring av  finansiella instru-

ment,

4. intradagexponeringar  som
uppkommer i samband  med
tilthandahdallande — av  tjéinsten
penningdverforing, déribland
betaltjcinster, clearing och
avveckling i valutor samt korre-
spondentbankijdnster, om expo-
neringen  dr - mot den  som
tillhandahaller tidinsten i frdga
och som star under tillsyn av
behorig myndighet,

5. exponeringar som ett institut
har mot ett annat koncernforetag,
om foretagen &r foremal for
gruppbaserad tillsyn som utdvas
av en behorig myndighet eller
likvirdig tillsyn i tredje land, och

6. poster som riknats av frin
institutets kapitalbas.
forsta stycket far helt eller delvis

undantas frin berdkningarna enligt 3 och 5 §§, om kreditrisken &r 1ag.

7§

Under de fbrutsdttningar som
framgér av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. | § 30 fér ett
institut uppskatta exponeringens
virde

1. med st6d av internmetoden, eller

Under de forutsdttningar som
framgér av foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. | § 32 far ett
institut uppskatta exponeringens
virde

2. med beaktande av etl kreditriskskydds riskreducerande effekt.

Om ett institut utnytjar mojlig-
heten i forsta stycket, ska// den del
av exponeringen som ticks av en
sikerhet  behandlas som en
exponering mot emittenten av
sikerheten och inte mot kunden.

Om ett institut utnytyjar mojlig-
heten i forsta stycket, ska den del
av exponeringen som ticks av en
sikerhet  behandlas som en
exponering mot emittenten av
siikerheten och inte mot kunden.

8§

Virdet av ell instituts expo-
neringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbordes anknytning far, efter
tillstind av  Finansinspektionen,
Overstiga de grinsvirden som
anges 1 3 och 5§§, om institutet

Virdet av ett instituts expo-
neringar i handelslagret mot en
kund eller en grupp av kunder med
inbérdes anknytning far, efter
tillstind av  Finansinspektionen,
Overstiga de gransvidrden som
anges 1 3 §, om institutet uppfyller



uppfyller det sérskilda kapitalkrav
och de 6vriga villkor som framgar
av foreskrifter meddelade med
stod av 13 kap. 1 § 31.
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det sarskilda kapitalkrav och de
gvriga villkor som framgéar av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 33.

7akap. Exponeringar mot
virdepapperiseringar
Iy

Ett kreditinstitut  far exponera
sig mot en vdrdepapperisering
bara om  originatorn, et
medverkande institut eller den
ursprungliga langivaren har atagit
sig att fortlopande behalla ett
ekonomiskt intresse om minst 5
procent netto i virdepapperi-
seringen och underrdttat kredit-
institutet om dtagandet.

Finansinspektionen far meddela
undantag fran kravet i forsta
stycket  pa att  behalla  ett
ekonomiskt intresse.

23

Eu kreditinstitut ska innan det
investerar i en virdepapperisering
ha en heltickande och grundlig
forstaelse for investeringen och ha
skriftliga interna riktlinjer och
instruktioner i den omfattning som
behovs for att mojliggéra analys
och dokumentation av kredit-
institutets positioner.

Savdl fore som efter det att ett
kreditinstitut har investerat i en
vardepapperisering, ska institutet
kunna  redovisa  for  Finans-
inspektionen att kraven enligt
forsta stycket dr uppfyllda nér
investeringen gors.

39

Ett kreditinstitut ska ha rutiner
Jfor att lopande dvervaka informa-
tion om wutvecklingen av sina
vérdepapperiseringspositioners
underliggande exponeringar. Ett
kreditinstitut ska ha en grundlig
forstaelse  for alla  strukturella
drag hos vdrdepapperiseringen

2010/11:Fiv40

31



2010/11:FiU40

32

BiLaca 2

REGERINGENS LAGFORSLAG

som kan ha en vésentlig inverkan
pa resultatet av kreditinstitutets
exponeringar mot vdrdepapperi-
seringstransaktionen.

48
Ndr ett moderkreditinstitut inom
EES eller ett finansiellt holding-

foretag inom EES, eller ett

dotterforetag till ett sadant institut
eller  foretag, i egenskap av
originator  eller  medverkande
institut - vérdepapperiserar expo-
neringar fran flera kreditinstitut
eller  finansiella institut  som
omfattas av gruppbaserad tillsyn

far kravet i 1§ uppfvllas pd

gruppiniva, om de institut eller

Jinansiella  institut  som  gett

upphov till de virdepapperiserade
exponeringarna

1. har atagit sig att félja de krav
som anges i 5 §, och

2. har ldmnat den information
som anges i 6 §.

58
Medverkande institut och kredit-
institut som dr originatorer ska
tillimpa  samma  kriterier  for
kreditgivning | fraga om expo-
neringar  som  ska  vdrde-
papperiseras som de tilldmpar i

Sfraga om de exponeringar som

avses utgora egna positioner.

Ndir det giller dgarandelar eller
eimissionsgarantier i
virdepapperiseringsemissioner
som kopts fran tredje part ska ett
kreditinstitut — tilldimpa — samma
analysstandarder — oavsett  om
andelarna eller  garantierna  dr
avsedda att inga i handelslagret
eller i den dvriga verksamheten.

Om kraven i forsta och andra
stvckena inte dr uppfvilda, far en
originator som dr ett kreditinstitut
inte uteshita de virdepapperi-
serade  exponeringarna  fran
berdkningen av sitt kapitalkrav for
kreditrisker enligt 4 kap. 2 §.
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68

Medverkande  institut  och
kreditinstitut som dr originatorer
ska upplysa investerare om nivan
pa sina ataganden enligt 1 § och
sakerstdlla att framtida investerare
har tillgdng tll all relevant
information om utvecklingen av
virdepapperiseringspositionernas
underliggande exponeringar samt
om kassafléden och sakerheter for
virdepapperiseringen.

Informationen om kassafloden
och sdkerheter ska vara sa
omfattande att det blir mojligt att
stresstesta dem.

Vad som enligt forsta stycket dr
relevant information ska fast-
stillas  den dag dd  virde-
papperiseringen sker, och ddrefter
Jjusteras om det behovs med
anledning  av  vdrdepapperi-
seringens art.

78

Om ett kreditinstitut inte upp-
Pller kraven i 2, 3 eller 6 §, ska
Finansinspektionen besluta att en
forhdjd  riskvikt ska gdlla  for
relevanta  virdepapperiserings-
positioner.

8s

Finansinspektionen far besluta
att tillfdlligt upphdva de krav som
avses i 1 och 4 §§ under perioder
av allmdnna likviditetsstorningar
pa marknaden.

8 kap.

Ett institut skall offentliggora
information som rér dess kapital-
tickning  och dess strategier,
system och malsdttingar  for
hantering av dess risker och
exponeringar. Sadan information
som inte dr vdsentlig, som utgor
en foretagshemlighet eller som dr
konfidentiell behdver dock inte

2§

Ett institut ska offentliggora
information som

1. ror dess kapitaltickning, och

2. ger en heltickande bild av
dess

a) strategier,

b) system,

¢) malsdttningar for hantering
av risker och exponeringar, och
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offentliggiras.

Om ett institut inte offentliggdr
information med motiveringen att
den utgdér en foretagshemlighet
eller dr konfidentiell, skall det
ange skélet till det samt i stillet
offentliggéra mer allmédnna upp-
lysningar om det som
informationskravet giller.

Styrelsen 1 ett institut skall se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet skal/
uppfylla  kraven pd offentlig-
gorande av information enligt 2 §
och for hur det skall utvirdera om
den offentliggjorda informationen
ar tillfredsstillande, vilket skall
inkludera — hur  informationen
kontrolleras samt hur ofia den
offentliggirs.

d) riskprofil.

Sadan information som inte dr
viisentlig, som utgor en foretags-
hemlighet eller som dr  konfi-
dentiell  behover — dock  inte
offentliggoras.

Om ett institut beslutar att inte
offentliggéra information ddrfor
att den utgor en foretagshemlighet
eller dr konfidentiell, ska instituter
offentliggdra beslutet och skalen

Jor det och dessutom offentliggora

mer allmidnna upplysningar om det
som informationskravet giller.

3§

Styrelsen 1 ett institut ska se till
att det finns skriftliga riktlinjer och
instruktioner for hur institutet ska
uppfylla  kraven pd oftentlig-
gorande av information enligt 2 §
och utvirdera om den oftentlig-
gjorda informationen dr tillfreds-
stallande, offentliggors tillréiickligt
ofta och ger en heltickande bild
av institutets riskprofil.

9 kap.

Om det framgér av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 33, skall bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper gilla
dven for

28

Om det framgar av foreskrifter
meddelade med stod av 13 kap.
1§ 40, ska Dbestdmmelserna om
finansiella foretagsgrupper gilla
dven for

1. ett institut eller ett finansiellt holdingforetag hemmahérande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut som det finns andra
dgarintressen i 4n sddana som anges i | § forsta stycket 2,

2. ett institut eller ett finansiellt holdingféretag hemmahérande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utlindska foretag eller finansiella institut, som det inledningsvis ndamnda
institutet eller holdingforetaget har andra former av kapitalbindningar till,
eller

3. ett institut eller ett finansiellt holdingféretag hemmahérande inom
EES och de institut, institut for elektroniska pengar, motsvarande
utliindska féretag eller finansiella institut, som det inledningsvis nimnda
institutet etler holdingforetaget utévar ett visentligt inflytande over.

Om bestimmelserna om Om bestimmelserna om
finansiella foretagsgrupper skall finansiella foretagsgrupper ska
gilla for foretag som avses i forsta  gilla for foretag som avses 1 forsta



stycket, skall @ven ett anknutet
foretag som dr dotterféretag eller
som det finns dgarintresse 1 anses
ingd i gruppen.

Ett institut som &r moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
dr ett finansielll moderholding-
foretag inom EES skall uppfylla
kraven i 8kap. om offentlig-
gorande av information pa grupp-
nivd. Om ett moderinstitut har ett
betydande dotterforetag som &r
institut, skall dven dotterforetaget
offentliggdra sadan information
om bland annat kapitalbasen och
kapitalkravet samt institutets risk-
hantering som  framgir av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 35.

Finansinspektionen far efter
ansokan 1 ett enskilt fall besluta
om undantag fran forsta stycket,
om ett institut omfattas av
information som skall offentlig-
goéras av ett moderforetag utanfor
EES och den informationen &r
likviardig med den information
som skall offentliggbras enligt
denna lag.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

stycket, ska &dven ett anknutet
foretag som #r dotterforetag eller
som det finns dgarintresse 1 anses
ingé i gruppen.

78§

Ett institut som dr moderinstitut
inom EES eller vars moderforetag
ir ett finansiellt moderholding-
foretag inom EES ska uppfylla
kraven 1 8kap. om offentlig-
gorande av information pa grupp-
nivd. Om ett moderinstitut har ett
betydande dotterforetag som &r
institut, ska #dven dotterforetaget
offentliggora s&dan information
om bland annat kapitalbasen och
kapitalkravet samt institutets risk-
hantering som  framgir av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 42.

Finansinspektionen fir efter
ansdkan 1 ett enskilt fall besluta
om undantag fran forsta stycket,
om ett institut omfattas av
information som ska offentlig-
goras av ett moderforetag utanfor
EES och den informationen &r
likviardig med den information
som ska offentliggéras enligt
denna lag.

10 §

Vid upprittande av den redo-
visning som avses 1 9 § ska/

Vid uppriittande av den redo-
visning som avses 1 9 § ska

1. dotterféretagen konsolideras fullstindigt,
2. 4garintressen som avses 1 | § forsta stycket 2 konsolideras med
tillimpning av klyvningsmetoden enligt 7 kap. 30 § arsredovisningslagen

(1995:1554), och

3. konsolideringen i de Ovriga
fall som avses 1 1 eller 2 § ske pa
det sdtt som framgar av fore-
skrifter meddelade med stéd av
13kap. 1§ 37.

3. konsolideringen 1 de Ovriga
fall som avses 1 1| eller 2 § ske pa
det sdtt som framgéar av fore-
skrifter meddelade med st6d av
13 kap. 1 § 44.

10 kap.

Nér Finansinspektionen enligt
2 § forsta stycket 3~5 skall utdva
tillsynen, far inspektionen komma
Ooverens med Ovriga berérda

3§

Nér Finansinspektionen enligt
2§ forsta stycket 3-5 ska utbva
tillsynen, far inspektionen komma
Overens med Ovriga berorda
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behériga myndigheter om att en
annan behorig myndighet inom
EES 4n inspektionen skall ansvara
for tillsynen. Finansinspektionen
far ingd en sddan Overens-
kommelse, om det dr oldmpligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med hidnsyn till de institut det
giiller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
linderna.

[ ett sadant fall skall moder-
institutet inom EES, det tinansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pa vad som dr tillampligt, ges
tillfdlle att yttra sig innan
Finansinspektionen och de ovriga
berérda behoriga myndigheterna
ingar overenskommelsen. Euro-
peiska  gemenskapernas  kom-
mission  skall  underrittas om
sddana dverenskommelser.

Om det skulle vara oldmpligt
med hinsyn till de institut det
giller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
linderna, att tillsynen utdvas av
den myndighet som enligt artikel
126.1 och 126.2 i kreditinstituts-
direktivet skall utéva tillsynen
over en finansiell foretagsgrupp,
tar  Finansinspektionen komma
Séverens med de oOvriga berdrda
behoriga myndigheterna om  att
inspektionen eller ndgon annan
behorig myndighet skall ansvara
for tillsynen.

I ett saddant fall skal/l moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pa vad som ar tillampligt, ges
tillille att yttra sig innan Finans-
inspektionen och de Ovriga
berérda behoriga myndigheterna
ingér Overenskommelsen. Euro-

behériga myndigheter om att en
annan behorig myndighet inom
EES idn inspektionen ska ansvara
for tillsynen. Finansinspektionen
far ingd en sddan Overens-
kommelse, om det ar oldmpligt att
inspektionen ansvarar for tillsynen
med hansyn till de institut det
giller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
landerna.

I ett sadant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingféretaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutiningen, bero-
ende pa vad som ér tillampligt, ges
ullfille att  yttra sig  innan
Finansinspektionen och de Gvriga
berorda behoriga myndigheterna
ingar overenskommelsen. Euro-
peiska kommissionen ska under-
rittas  om  sadana  Gverens-
kommelser.

438

Om det skulle vara olimpligt
med hidnsyn till de institut det
giller och den relativa betydelsen
av deras verksamheter i de olika
linderna, att tillsynen utdvas av
den myndighet som enligt artikel
126.1 och 126.2 1 kreditinstituts-
direktivet ska utdva tillsynen dver
en finansiell foretagsgrupp, far
Finansinspektionen komma &ver-
ens med de Ovriga berdrda
behériga myndigheterna om att
inspektionen eller ndgon annan
behorig myndighet ska ansvara for
tillsynen.

[ ett sddant fall ska moder-
institutet inom EES, det finansiella
moderholdingforetaget inom EES
eller det institut som har den
storsta balansomslutningen, bero-
ende pé vad som dr tillampligt, ges
tillfille att yttra sig innan Finans-
inspektionen och de  Ovriga
berorda behoriga myndigheterna
ingdr Overenskommelsen. Euro-



peiska  gemenskapernas
mission skall underrittas
sddana dverenskommelser.

kom-
om
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peiska kommissionen ska under-
rittas om  sddana  Overens-
kommelser.

Beslut pa gruppnivd om_kapital-
basen

6ays
Nér Finansinspektionen ansvar-
ar for tillsynen over en finansiell
Jforetagsgrupp som bestar av ett
moderinstitut inom EES eller ett
institut vars moderforetag dr ett
finansiellt  moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen limna
en rapport som innehadller en
riskvdrdering av  gruppen till
ovriga behdriga myndigheter.
Inom fyra manader fran det att
Finansinspektionen har ldmnat en
sadan rapport som avses i forsta
stycket, ska inspektionen forsoka
komma  Overens med Ovriga
behdriga myndigheter om vilket
beslut som bor fattas i fraga om
huruvida nivan pd  gruppens
kapitalbas dr tillrécklig. Overens-
kommelsen ska grundas pa en
bedomning av gruppens finansi-
ella situation och riskprofil och
den niva pa gruppens kapitalbas
som krdvs for att tillampa 2 kap.
2§ pa var och en av enheterna
inom gruppen och pa gruppniva.
Finansinspektionen ska hdrefter
fatta ett beslut i enlighet med
Overenskommelsen. Beslutet och
skdlen for det ska redovisas
skriftligt och skickas till évriga
behoriga myndigheter och till
moderkreditinstitutet inom EES.
Om en Overenskommelse inte
kan nas, ska Finansinspektionen
pa begdiran av ndgon av de ovriga
behdriga myndigheterna samrada
med Europeiska bankmyndigheten.
Inspektionen far dven samrada
med FEuropeiska bankmyndigheten
pa eget initiativ.
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6b¢§

Om en Overenskommelse enligt
6a § inte har trdffats inom fyra
manader, ska Finansinspektionen,
med beaktande av de behdriga
myndigheternas ~ beddémning  av
risken hos dotterféretagen, ensam

Sfatta ett beslut pd gruppniva.

Om Finansinspektionen ansvar-
ar for tillsynen éver dotterforetag
till et moderkreditinstitut - inom
EU eller till et finansiellt
moderholdingbolag inom EU, ska
inspektionen fatta ett sadant beslut
som avses i 6 a § fidrde stycket pa
individuell — niva  eller  under-
gruppsniva.  Infor  beslutet  ska
inspektionen  beakta svnpunkter
som framforts av den utlindska
behdriga myndighet som ansvarar

for den gruppvisa tillsynen.

6c¢d

L sadant beslut som avses i
6as som fattas av en utlindsk
behorig  myndighet  efter  en
Overenskommelse  med  oOvriga
behoriga myndigheter eller pd
grund av att  de  behoriga
myndigheterna inte har  kommit
overens inom fyra manader géller
i Sverige. Beslutet dr bindande for
det berdrda institutet och for
Finansinspektionen, och det ska
ligga till grund for inspektionens
tillsyn.

6dy§

Beslut som fattats enligt 6 «a
eller 6 b§ ska omprovas arligen.
Ett beshut enligt 6 a § om
tillimpning av 2 kap. 2 § far dven,
i undantagsfall, omprévas om en
behdrig myndighet som ansvarar

for tillsynen av dotterforetag till

ett moderkreditinstitut inom EES
eller ett finansiellt moderholding-
bolag inom EES skriftligen begdr
det hos Finansinspektionen och
samtidigt  anger  skilen  for
begdiran.



Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med wutldndska
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsikringsforetag i
den utstrackning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och
kapitalkravsdirektivet.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2

9§

Finansinspektionen ska 1 sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information med andra
behoriga myndigheter och med
myndigheter inom EES som har
tillsyn over forsdkringsforetag i
den utstrickning som foljer av
kreditinstitutsdirektivet och kapi-
talkravsdirektivet.

Om en kritisk situation uppstar i
Sverige som kan dventyra likvidi-
teten pa finansmarknaden eller
stabiliteten i det finansiella
systemet [ ndgon stat inom EES,
ska  Finansinspektionen i sin
tillsynsverksamhet samarbeta och
utbyta information dven med
ovriga berorda myndigheter inom
EES i den utstrickning som foljer
av  kreditinstitutsdirektivet  och
kapitalkravsdirektivet.

12§

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i 9 kap.
3§ skall uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgar av fore-
skrifter meddelade med stod av
13kap. 1§ 40. 1 fraga om en
finansiell foretagsgrupp enligt
9kap. 2§, skall redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges i foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 4/.

Ett holdingforetag med blandad
verksamhet ska/l uppritta och ge
in den samlade informationen til
Finansinspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgar av fore-
skrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 40.

Ett institut och ett finansiellt
holdingforetag som avses i 9 kap.
3§ ska uppritta och ge in den
gruppbaserade redovisningen till
Finansinspektionen for de
rdkenskapsperioder och vid de
tidpunkter som framgar av
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 47. 1 frdga om en
finansiell foretagsgrupp enligt
9kap. 2§, ska redovisningen
upprittas och ges in av de foretag
som anges 1 foreskrifter meddelade
med stod av 13 kap. 1 § 48.

Ett holdingféretag med blandad
verksamhet ska upprétta och ge in
den samlade informationen till
Finansinspektionen for de riken-
skapsperioder och vid de tid-
punkter som framgar av fore-
skrifter meddelade med stod av
13 kap. 1 § 47.

15§

Ett institut och det foretag i en
finansiell foretagsgrupp som enligt

Ett institut och det foretag i en
finansiell foretagsgrupp som enligt
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11§ skall upprdtta den grupp-
baserade redovisningen skall fort-
lIopande rapportera stora expo-
neringar till Finansinspektionen.

Om ett instituts eller en
tinansiell foretagsgrupps — expo-
neringar overstiger nagot av de i
7 kap. angivna grinsvérdena, skall
institutet eller det foretag som
enligt 12§ skall uppritta den
gruppbaserade redovisningen om-
gdende anmila detta till Finans-
inspektionen. Inspektionen fér i ett
beslut ange en viss tid inom vilken
exponeringarna skall sénkas till de
tilldtna grinsvérdena.

fall  besluta  att

11§ ska uppritta den grupp-
baserade redovisningen ska forl-
I6pande rapportera stora expo-
neringar till Finansinspektionen.

Om ett instituts eller en
finansiell  fOretagsgrupps  expo-

neringar overstiger nigot av de i
7 kap. angivna grinsvirdena, ska
institutet eller det foretag som
enligt 12§ ska uppritta den
gruppbaserade redovisningen om-
gaende anmila detta till Finans-
inspektionen. Inspektionen far i ett
beslut ange en viss tid inom vilken
exponeringarna ska sdnkas till de
tilladtna grénsvirdena. Om 7 kap.
3 § tredje stycket dir tillampligt, far
Finansinspektionen i varje enskilt
institutet  far
overskrida  grinsvirdet pa 100
procent.

11 Kap.

Om tillsynen inte bedoms
likvardig, skall Finansinspektionen
tillimpa  bestimmelserna  om
finansiella foretagsgrupper 1 9 och
10 kap. som om moderforetaget
haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort évriga berérda
behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen 1 stillet besluta att
anvdnda sig av andra tillsyns-
metoder som sidkerstéller att
instituten 1 foretagsgruppen &r
foremal for tillrdcklig tillsyn.
Inspektionen far ddrvid forelagga
en dgare till institutet att inrdtta ett
finansiellt  holdingféretag  med
huvudkontor inom EES och
tillimpa bestdimmelserna it denna

lag  pd instituten 1 den
foretagsgrupp som leds av detta
holdingféretag.

Finansinspektionen skal/l under-
ratta de berérda behoriga myndig-
heterna och Europeiska gemen-
skapernas kommission nir sadana
andra tillsynsmetoder som anges i
andra stycket anvinds

38

Om tillsynen inte beddéms
likvardig, ska Finansinspektionen
tillimpa  bestimmelserna  om
finansiella foretagsgrupper i1 9 och
10 kap. som om moderforetaget
haft sitt huvudkontor inom EES.

Efter att ha hort 6vriga berdrda
behoriga myndigheter far Finans-
inspektionen i stillet besluta att
anvidnda sig av andra tillsyns-
metoder som  sidkerstiller att
instituten 1 foretagsgruppen r
foremal for tillrdcklig tillsyn.
Inspektionen far dag foreligga en
dgare till institutet att inritta ett
finansiellt holdingforetag  med
huvudkontor inom EES  och
tilliimpa bestimmelserna i denna
lag  pd instituten i den
foretagsgrupp som leds av detta
holdingforetag,

Finansinspektionen ska under-
ritta de berdrda behoriga myndig-
heterna och Europeiska kom-
missionen  ndr  sddana  andra
tillsynsmetoder som anges 1 andra
stycket anvinds.
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12 kap.

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte i
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1§ 39, 42 och 43, far
Finansinspektionen besluta att
foretaget skall betala en for-
seningsavgift med hogst 100 000
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

48

Om ett institut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett holding-
foretag med blandad verksamhet
med huvudkontor i Sverige inte 1
tid ldmnar upplysningar enligt
foreskrifter meddelade med stod
av 13 kap. 1 § 46, 49 och 50, far
Finansinspektionen besluta  att
foretaget ska betala en for-
seningsavgift med hogst 100 000
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

13 kap.

1§

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer fér

meddela foreskrifter om

1.vilka positioner som skall
ingd 1 handelslagret enligt 1 kap.
7 § och omfattningen av dessa,

1. vilka positioner som ska ingé
i handelslagret enligt 1 kap. 7§
och omfattningen av dessa,

2. vilka positioner som far ingd i handelslagret enligt 1 kap. 9 § och

villkoren for det,

3. vilka atgérder ett institut skall
vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner skall uppfylla kraven
i1kap. 10 § forsta stycket,

4. villkoren for att berdkna
kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och
hur  kapitalkravet enligt den
paragrafen skall berdknas,

3. vilka atgérder ett institut ska
vidta for att dess riktlinjer och
instruktioner ska uppfylla kraven i
1 kap. 10 § forsta stycket,

4.villkoren for att berdkna
kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och
hur  kapitalkravet enligt den
paragrafen ska beréknas,

5. berdkningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 10 §,

6. villkoren for att rdkna in
poster i kapitalbasen och rékna av
poster frdn densamma enligt
3 kap., omfattningen av dessa
poster och hur kapitalbasen i
ovrigt skall berdknas enligt samma
kapitel,

7. hur ett institut som har till-
stand att anvinda en internmetod
for kreditrisker skall berikna
forvantade forlustbelopp och de
avsdttningar och virderegleringar
som gjorts for att ticka forlusterna
samt hur férvintade forlustbelopp
for aktieexponeringar och positiva
eller negativa belopp som
uppkommer vid en jdmforelse

6. villkoren for att rdkna in
poster 1 kapitalbasen och rikna av
poster fran densamma enligt
3 kap., omfattningen av dessa
poster och hur kapitalbasen i
ovrigt ska berdknas enligt samma
kapitel,

7. hur ett institut som har till-
stind att anvinda en internmetod
for  kreditrisker ska  berdkna
forvantade forlustbelopp och de
avsdttningar och vérderegleringar
som gjorts for att ticka forlusterna
samt hur forvintade férlustbelopp
for aktieexponeringar och positiva
eller negativa belopp som
uppkommer vid en jimforelse
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mellan forvintade torlustbelopp i
ovrigt och gjorda avsittningar och
virderegleringar skall behandlas
enligt 3 kap. 9 § nir kapitalbasens
storlek beridknas,

8. nédr ett institut som virde-
papperiserat sina tillgadngar och ett
medverkande institut ska// berikna
ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 2 §,

9.vilka krav ett institut skall
upptylla for att fi tillstdnd att
anvinda metoden med interna
modeller enligt 4 kap. 4 § andra
stycket,

10. hur ett institut som anvénder
schablonmetoden enligt 4 kap. 5 §
skall  berdkna de riskvigda
exponeringsbeloppen och vilka
férutsittningar som skall vara
uppfyllda for att ett exportkredit-
organs kreditvirderingar skall fa
anvindas for att  bestimma
riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

11.hur ett institut som har
tillstdnd att anvidnda intern-
metoden skall berdkna de risk-
vidgda exponeringsbeloppen enligt
4 kap. 7§,

12. vilka krav ett institut skall
uppfylla for att fa tillstand att
anvdnda internmetoden enligt
4 kap. 73,

mellan forvintade forlustbelopp i
ovrigt och gjorda avséttningar och
virderegleringar ska behandlas
enligt 3 kap. 9 § niir kapitalbasens
storlek beridknas,

8. nidr ett institut som virde-
papperiserat sina tillgangar och ett
medverkande institut ska berdkna
ett kapitalkrav for exponeringarna
enligt 4 kap. 2 §,

9.vilka krav ett institut ska
uppfylla for att fa tillstind att
anvinda metoden med interna
modeller enligt 4 kap. 4 § andra
stycket,

10. hur ett institut som anvénder
schablonmetoden enligt 4 kap. 5 §
ska  berikna de  riskvigda
exponeringsbeloppen och vilka
férutsittningar  som ska  vara
uppfyllda for att ett export-
kreditorgans kreditvirderingar ska
fa anvindas for att bestimma
riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

1. hur ett institut som har
tillstdind  att anvénda intern-
metoden ska berikna de riskvigda
exponeringsbeloppen enligt 4 kap.
78,

12. vilka krav ett institut ska
uppfylla for att fa tillstind att
anvidnda internmetoden enligt
4 kap. 7 §,

13. 1 vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en

enhet enligt 4 kap. 8 § andra stycket,

14. under vilka forutséttningar ett institut far kombinera schablon- och
internmetoderna eller infora en internmetod stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15. vilka krav kreditvarderings-
foretagens metoder och kredit-
virderingar skall uppfylla for att
kreditvirderingsforetagen skall
godkénnas enligt 4 kap. 12 §,

15. vilka krav kreditvirderings-
foretagens metoder och kredit-
virderingar ska uppfylla for att
kreditvirderingsforetagen ska god-
kédnnas enligt 4 kap. 12 §,

16. hur ett institut far anvinda kreditvirderingar gjorda av
kreditvirderingsforetag for att berdkna de riskvdgda exponerings

beloppen,

17. vilka kreditriskskydd som
far anvindas for att reducera ett
riskvigt exponeringsbelopp, under
vilka forutsittningar olika kredit-
riskskydd far beaktas och hur
kreditriskskyddets riskreducerande

17. vilka kreditriskskydd som
far anvdndas for att reducera ett
riskviigt exponeringsbelopp, under
vilka forutsdttningar olika kredit-
riskskydd far beaktas och hur
kreditriskskyddets riskreducerande



effekter skall berdknas enligt
4kap. 15§ for ett institut som
anvinder schablonmetoden eller
den grundliggande internmetoden
for exponeringen,

18. hur kapitalkravet for mot-
partsrisker som ingar i marknads-
risker skall berdknas enligt 5 kap.
1§,

19. hur ett institut som anvénder
négon av schablonmetoderna for
positionsrisk, avvecklingsrisk,
valutakursrisk  eller ravarurisk
skall berdkna Kkapitalkravet for
marknadsrisker enligt 5 kap. 2 §,

20. vitkka krav som skall vara
uppfyllda for att ett institut ska/l fa
tillstand att anvinda egna risk-
berdkningsmodeller enligt 5 kap.
38

21. hur ett institut som anvinder
basmetoden skall berdkna kapital-
kravet enligt 6 kap. 2 §,

22. hur ett institut som anvénder
schablonmetoden f6r operativa
risker skall berikna kapitalkravet
enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

effekter ska beriknas enligt 4 kap.
15 § for ett institut som anvinder
schablonmetoden eller den grund-
laggande internmetoden for expo-
neringen,

18. hur kapitalkravet for mot-
partsrisker som ingér i marknads-
risker ska berdknas enligt 5 kap.
1§,

19. hur ett institut som anvinder
nadgon av schablonmetoderna for
positionsrisk, avvecklingsrisk,
valutakursrisk eller rvarurisk ska
berdkna kapitalkravet for mark-
nadsrisker enligt S kap. 2 §,

20. vilka krav som ska vara
uppfyllda for att ett institut ska fa
tillstind att anvinda egna risk-
berdkningsmodeller enligt 5 kap.
3 §,

21. hur ett institut som anvénder
basmetoden ska berikna kapital-
kravet enligt 6 kap. 2 §,

22. hur ett institut som anvédnder
schablonmetoden for operativa
risker ska berdkna kapitalkravet
enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

23. vilka krav som stills pd ett institut som anvinder schablonmetoden

for operativa risker enligt 6 kap. 4 §,

27.vilka krav som skall vara
uppfyllda for att ett institut skall fa
tillstind att kombinera olika
metoder for operativ risk enligt
6 kap. 8 §,

28.hur exponeringarna  skall
virderas vid beriikningen av ett
instituts exponeringar enligt 7 kap.
3och 5 §§,

29. vilka poster som helt eller
delvis far undantas vid berik-

27.vilka krav som ska vara
uppfyllda for att ett institut ska fa
tillstdnd att kombinera olika
metoder for operativ risk enligt
6 kap. 8 §,

28. hur  exponeringarna  ska
virderas vid berdkningen av ett
instituts exponeringar enligt 7 kap.
3och 5 §§,

29. under vilka forutsctiningar
en grupp av kunder med inbordes
anknytning foreligger enligt 7 kap.
4 § forsta stycket och hur
instituten ska analysera sina
exponeringar for att avgdra om
det foreligger en grupp av kunder
med inbordes anknytning,

30. vilka exponeringar som ska
anses utgora exponeringar enligt
7 kap. 6 § forsta stycket 3,

31. vilka poster som helt eller
delvis fir undantas vid berdk-
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ningen av eft instituts stora
exponeringar enligt 7kap. 6§
andra stycket,

30. under vilka forutsittningar
ett institut i de fall som avses i
7kap. 7§ far berikna en expo-
nerings virde med stod av
internmetoden eller med beaktan-
de av kreditriskskydd och vilka
krav ett institut som anvinder
nagon av dessa berdkningsmetoder
skall uppfylla,

31.vilket sdrskilt kapitalkrav
och vilka ovriga villkor ett institut
skall uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

32. vilken information som skall
offentliggoras enligt 8 kap. 2§,
vid vilken tidpunkt, pd vilken plats
och med vilka intervall informa-
tionen skall lamnas och hur

informationens  riktighet  skall
kontrolleras,
33.1 vilka fall bestimmelserna

om finansiella foretagsgrupper
skall galla enligt 9 kap. 2 §,

34. under vilka forutsittningar
tillstdénd att rdkna in  vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
ges,

35. vilken information som skall
offentliggéras enligt 9kap. 7§,

ningen av ett instituts stora
exponeringar enligt 7 kap. 6§
andra stycket,

32. under vilka forutsdttningar
ett institut 1 de fall som avses i
7kap. 7§ far berdkna en expo-
nerings virde med stod av
internmetoden eller med beaktan-
de av kreditriskskydd och vilka
krav ett institut som anvinder
ndgon av dessa berdkningsmetoder
ska upptylla,

33. vilket sdrskilt kapitalkrav
och vilka 6vriga villkor ett institut
ska upptylla enligt 7 kap. 8 §,

34.vad som ska utgéra ett
behallande av ettt  ekonomiskt
intresse netto och ndr undantag

fran behallande av ett ekonomiskt

intresse far goras enligt 7 a kap.
1§,

35. vilka krav som ett institut ska
uppfvlla enligt 7 a kap. 2 § innan
det  far ta position i en
vdrdepapperisering,

36. vitka krav som ett institut
lopande  ska  uppfvlla  enligt
7akap. 3§ efter det att institutet
investerat i en virdepapperisering,

37. vilken information som ska
ldmnas av medverkande institut
eller originator enligt 7 a kap. 6 §,

38. vilken forhajd riskvikt som
ska gdlla  for  virdepapperi-
seringen enligt 7 a kap. 7 §,

39. vilken information som ska
offentliggoras enligt 8 kap. 2§,
vid vilken tidpunkt, pa vilken plats
och med vilka intervall informa-

tionen ska ldmnas och hur
informationens  riktighet  ska
kontrolleras,

40. 1 vilka fall bestimmelserna
om finansiella f6éretagsgrupper ska
gélla enligt 9 kap. 2 §,

4]. under vilka forutsdttningar
tillstdnd  att  rdkna in  vissa
dotterforetag enligt 9 kap. 4 § far
ges,

42. vilken information som ska
offentliggbras enligt 9 kap. 7§,



vid vilken tidpunkt, pa vilken plats
och med vilka intervall informa-

tionen skall limnas och hur
informationens  riktighet  skall
kontrolleras,

36. hur gruppbaserad redovis-
ning enligt 9 kap. 9 § skall upp-
riattas for sadana institut som
tillampar Europaparlamentets och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillampning av  internationella
redovisningsstandarder,

37.hur  konsolideringen skall
ske enligt 9 kap. 10 §,

38. hur kapitalbasen skall be-
rdknas enligt 9 kap. 11 §,

39. innehallet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som skall ldmnas
enligt 10 kap. 11 §,

40. vilka rdkenskapsperioder
den gruppbaserade redovisningen
och den samlade informationen
skall avse och vid vilka tidpunkter
den gruppbaserade redovisningen
och den samlade informationen
skall ges in enligt 10 kap. 12 §,

41.vilka foretag som enligt
10 kap. 12 § skall uppritta och ge
in den gruppbaserade redovis-
ningen om det finns en finansiell
foretagsgrupp enligt 9 kap. 2 §,

42. omfattningen och fullgéran-
det av skyldigheten att rapportera
stora exponeringar enligt 10 kap.
15 §, och

43. omfattningen och fullgéran-
det av skyldigheten att rapportera
kapitalbas och kapitalkrav enligt
10 kap. 16 §.
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vid vilken tidpunkt, pa vilken plats
och med vilka intervall informa-

tionen ska limnas och hur
informationens  riktighet  ska
kontrolleras,

43 hur gruppbaserad redovis-
ning enligt 9 kap. 9 § ska upprittas
for sddana institut som tillampar
Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning
av internationella redovisnings-
standarder,

44. hur konsolideringen ska ske
enligt 9 kap. 10 §,

45. hur kapitalbasen ska be-
raknas enligt 9 kap. 11 §,

46. innehallet, utformningen och
omfattningen av den redovisning
eller information som ska limnas
enligt 10 kap. 11 §,

47. vilka rékenskapsperioder
den gruppbaserade redovisningen
och den samlade informationen
ska avse och vid vilka tidpunkter
den gruppbaserade redovisningen
och den samlade informationen
ska ges in enligt 10 kap. 12 §,

48. vilka foretag som enligt
10 kap. 12 § ska uppritta och ge in
den gruppbaserade redovisningen,
om det finns en finansiell
foretagsgrupp enligt 9 kap. 2 §,

49. omfattningen och fullgéran-
det av skyldigheten att rapportera
stora exponeringar enligt 10 kap.
15 §, och

50. omfattningen och fullgoran-
det av skyldigheten att rapportera
kapitalbas och kapitalkrav enligt
10 kap. 16 §.

Denna lag trider i kraft den 30 juni 2011 i frdga om 1 kap. 3 §, 3 kap.
2§,4kap. 12§, 7 kap. 1, la, 3-8 §§, 7 a kap., 9 kap. 2, 7, 10 §§, 10 kap.
3,4,6a-6d,9, 12 0ch 15 §§, 11 kap. 3 §, 12 kap. 4 § samt 13 kap. 1 §

och i 6vrigt den 31 december 2011.
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2 Forslag till lag om dndring i lagen (2006:1372) om
inférande av lagen (2006:1371) om kapitaltickning

och stora cxponeringar

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2006:1372) om infdrande av
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar

dels att 5, 8 och 9 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska inf6ras tva nya paragrafer, 11 och 12 §§, av

foljande lydelse.

Nuvarande [ydelse

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
har tillstind att tillimpa en
internmetod  for att  berdkna
kapitalkravet for kreditrisker eller
for motpartsrisker som ingdr 1
marknadsrisker, skall under dren
2007, 2008 och 2009 ha en
kapitalbas som motsvarar minst
95, 90 respektive 80 procent av
kapitalkraven for

Foreslagen lydelse

5§

Ett institut som enligt 4 kap. 7 §
lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
har tillstind att tillampa en
internmetod  for att  berdkna
kapitalkravet for kreditrisker eller
tor motpartsrisker som ingér i
marknadsrisker, ska fran den 30

Juni 2011 till och med det datum

som regeringen bestdmmer ha en
kapitalbas som motsvarar minst 80
procent av kapitalkraven {or

1. kreditrisker och marknadsrisker enligt 2 kap. 2, 3 och 5 §§ lagen
(1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut

och virdepappersbolag, och

2. exponeringar som Overskrider gransvirdena for stora exponeringar

enligt 5 kap. 6 § samma lag.

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltickning och stora
exponeringar har tillstind  att
tillimpa en internmdtningsmetod
for att berdkna kapitalkravet for
operativa risker skal/l ha en
kapitalbas som dren 2008 och
2009  motsvarar  minst 90
respektive 80 procent av summan

Ett institut som enligt 6 kap. 6 §
lagen om kapitaltiackning och stora
exponeringar har tillstind  att
tillimpa en internmétningsmetod
for att beriikna kapitalkravet for
operativa risker ska ha en
kapitalbas som fran den 30 juni
2011 till och med det datum som
regeringen bestdmmer motsvarar

ife Europaparlamentets och ridets dircktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritien att
starta och driva verksamhet 1 kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2000, s. 1,
Celex 32006L0048) samt Europaparlamentets och radets dircktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitatkrav £5r virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, 5. 201, Cclex 320061.0049), senast éindrat genom Europaparlamentcets och
radets dircktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om dndring av dircktiven 98/26/EG,
2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giiller befogenheterna for
Europciska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndighcten) och
Europciska tillsynsmyndighcten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten),
(EUT L 331, 15.12.2010, 5. 120 Celex 32010L0078).



av  kapitalkraven enligt forsta

stycket 1 och 2.

Forsta och andra styckena giller
bade ndr kapitalkravet berdknas
for det individuella institutet och
for en finansiell féretagsgrupp.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen skall berdknas enligt
denna paragraf.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

minst 80 procent av summan av
kapitalkraven enligt forsta stycket
1 och 2.

Ett institut som fran och med
den 1 januari 2010 eller senare
efter tillstand enligt 4 kap. 7 §
lagen om kapitaltickning och
stora exponeringar tillimpar en
internmetod  for att  berdkna
kapitalkravet for kreditrisker eller
Jor motpartsrisker som ingdr i
marknadsrisker, far efter tillstand
av  Finansinspektionen ha en
kapitalbas som motsvarar minst
80 procent av kapitalkravet for
kreditrisker enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket, 4, 6, och 12—15 §§ samma
lag i dess lydelse den 29 juni 201 1.

Ett institut som fran och med
den 1 januari 2010 eller senare
har tillstand enligt 6 kap. 6§
lagen om kapitaltickning och
stora exponeringar att tillimpa en
internmdtningsmetod for att be-
rdkna kapitalkravet for operativa
risker, far efter tillstand av
Finansinspektionen ha en kapital-
bas  som  motsvarar  minst
80 procent av kapitalkravet for
operativa risker enligt 6 kap. 2-
5 §§ eller 2 kap. samma lag.

Forsta—fjcrde styckena giller
bade nir kapitalkravet berdknas
fér det individuella institutet och
for en finansiell foretagsgrupp.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fir
meddela  foreskrifter om  hur
kapitalbasen ska berdknas enligt
denna paragraf.

8§’

Ett  vdrdepappersbolag  som
tillhandahéller investeringstjénster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella instru-
ment som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 5 b-d, f och g lagen

? Senaste lydelse 2007:571.

Ett  vidrdepappersbolag  som
tillhandahaller investeringstjanster
eller utfér investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella instru-
ment som anges 1 | kap. 4 § forsta
stycket 5 b-d, f och g lagen
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(2007:528) om  virdepappers-
marknaden, far till och med éar
2010 efter ftillstind av Finans-
inspektionen 6verskrida de grins-
virden som anges 1 7 kap. 3 och
5§§ lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora expo-
neringar utan att berikna néagot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap.
8§ samma lag. Regeringen eller
den myndighet som regeringen
bestdammer far meddela fore-
skrifter om vilka villkor som skall
vara uppfyllda for tillstandet.

Till och med ar 2070 tillimpas
inte bestimmelserna om kapital-
krav som avser virdepappersbolag
i lagen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar
for sadana virdepappersbolag vars
huvudsakliga verksamhet ar att
tillhandahélla investeringstjinster
eller utfora investeringsverksam-
het avseende sddana finansiella
instrument som anges i | kap. 4 §
forsta stycket S b—d, f och g lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden.

¥ Senaste lydetse 2007:571.

(2007:528) om  virdepappers-
marknaden, far till och med &r
2014 efter tillstind av Finans-
inspektionen dverskrida de grins-
virden som anges i 7 kap. 3 och
58§ lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expo-
neringar utan att beridkna négot
sarskilt kapitalkrav enligt 7 kap.
8 § samma lag. Regeringen eller
den myndighet som regeringen
bestimmer far meddela fore-
skrifter om vilka villkor som ska
vara uppfyllda for tillstdndet.

9§°

Till och med &r 2074 tillampas
inte bestimmelserna om kapital-
krav som avser virdepappersbolag
1 lagen (2006:1371) om kapital-
tdckning och stora exponeringar
for sddana virdepappersbolag vars
huvudsakliga verksamhet 4r att
tillhandahélla investeringstjénster
eller utféra investeringsverksam-
het avseende sadana finansiella
instrument som anges i | kap. 4 §
forsta stycket 5 b—d, f och g lagen
(2007:528) om  virdepappers-
marknaden.

11§

Till utgangen av 2012 ska den
tidsperiod som anges i 10 kap.
6a§ lagen (2006:1371) om
kapitaltéickning och stora expo-
neringar vara sex manader.

12§

7 akap. lagen (2006:1371) om
kapitaltéiickning och stora expo-
neringar ska tillimpas pa viirde-
papperiseringar som  emitteras

fran och med den 30 juni 2011.

7 a kap. samma lag ska firan och
med den 1 januari 2015 tilldmpas
pa  vidrdepapperiseringar  som
emitterats fore den 30 juni 2011,
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om nya underliggande expo-
neringar har tillkommit eller
ersatts efter den 31 december
2014.

Denna lag trader 1 kraft den 30 juni 2011.
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3 Forslag till lag om dndring i lagen (1988:1385) om
Sveriges riksbank

Hirigenom foreskrivs' att det i lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank’
ska inforas en ny paragraf, 4 kap. 4 a §, av foljande lydelse.

Nuvarande [ydelse Foreslagen Ivdelse

4 kap.

4das

Om  Riksbanken far kédnnedom
om en sadan kritisk situation som
avses i 10 kap. 9 § andra stycket
lugen (2006:1371) om kapital-
tickning och stora exponeringar,
ska Riksbanken omgaende under-
rétta berdrda myndigheter inom
EES med ansvar for gruppbaserad
tillsyn enligt artikel 125 och 126 i
Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/48/EG av den 14
Juni 2006 om rditten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut
(omarbetning),  senast  dndrat
genom  Europaparlamentets  och
radets direktiv 2010/76/EU.

Denna lag trader i kraft den 30 juni 2011.

" Jfr Europaparlamentets och ridets dircktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om riitten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. |,
Celex 32006L.0048) samt Europaparlamentets och ridets dircktiv 2006/49/EG av den 14
juni 2006 om kapitalkrav for viirdepapperstéretag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L
177, 30.6.2006, s. 201, Cclex 32006L.0049), scnast dndrat gecnom Europaparlamentets och
radcts dircktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om dndring av dircktiven 98/26/EG,
2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/1:G,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna for
Furopciska tillsynsmyndighcten (Europceiska bankmyndighcten), Europeiska
tillsynsmyndighcten (Europeiska forsiikrings- och tjinstepensionsmyndighceten) och
Europciska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten),
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 Cclex 32010L0078).

* Lagen omtryckt 1999:19.
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Utskottets lagforslag

1 Forslaget till lag om &ndring i lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar

Regeringens forslag Utskottets forslag

1 kap.
38
I denna lag betyder

1. anknutet foretag: ett svenskt eller utlandskt foretag vars huvudsakliga
verksamhet bestar i att aga eller forvalta fast egendom, tillhandahalla data-
tjanster eller driva annan liknande verksamhet som har samband med den
huvudsakliga verksamheten i ett eller flera kreditinstitut, vardepappersbo-
lag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlandska foretag,

2. behdrig myndighet: Finansinspektionen eller en annan myndighet
inom EES som utdvar tillsyn éver institut, institut for elektroniska pengar
eller motsvarande utlandska foretag,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. exponeringar: poster som redovisas som tillgdng i balansrakningen,
derivatavtal som redovisas som skulder eller dtaganden utanfor balansrak-
ningen,

5. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt institut som inte &r ett blan-
dat finansiellt holdingféretag enligt 1 kap. 3 8 3 lagen (2006:531) om
sarskild tillsyn déver finansiella konglomerat och

a) som har minst ett dotterféretag som ar kreditinstitut, vardepappersbo-
lag, institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlandskt foretag, och

b) vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen utgérs av sadana
foretag som avses i a eller finansiella institut,

6. finansiellt institut: ett svenskt eller utlandskt féretag som inte ar kre-
ditinstitut, vardepappersbolag, institut for elektroniska pengar eller motsva-
rande utlandskt foretag och vars huvudsakliga verksamhet &r att

a) forvarva eller inneha aktier eller andelar,

b) driva en eller flera av de verksamheter som anges i 7 kap. 1 § andra
stycket 2-10 och 12 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
utan att vara tillstdndspliktigt enligt 2 kap. 1 § samma lag, eller

c) driva virdepappersrorelse utan att vara tillstandspliktigt enligt 2 kap.
1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

7. finansiellt instrument: ett avtal som ger upphov till en finansiell till-
gang for en part samtidigt som en annan part far en finansiell skuld eller
utfardar ett egetkapitalinstrument,

8. finansiellt moderholdingféretag inom EES: ett inom EES etablerat
finansiellt holdingforetag, som inte ar dotterforetag till ett institut eller ett
motsvarande utlandskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett
annat finansiellt holdingforetag som &r etablerat inom EES,
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9. holdingféretag med blandad verksamhet: ett svenskt eller utlandskt
moderforetag som inte ar kreditinstitut, vardepappersbolag, institut for elek-
troniska pengar, motsvarande utldndskt foretag, finansiellt holdingforetag
eller ett blandat finansiellt holdingforetag enligt 1 kap. 3 8 3 lagen om
sérskild tillsyn dver finansiella konglomerat, men som har minst ett dotter-
foretag som &r kreditinstitut, vardepappersholag, institut for elektroniska

pengar eller motsvarande utlandskt foretag,
10. institut: kreditinstitut och vérdepappersbolag,

11. kapitalkravsdirektivet: Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006
om kapitalkrav for vérdepappersfo-
retag och kreditinstitut (omarbet-
ning), andrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2010/78/
EU,

11. kapitalkravsdirektivet: Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006
om kapitalkrav for vérdepappersfo-
retag och kreditinstitut (omarbet-
ning), senast andrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EU,

12. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och Svenska skeppshypo-
tekskassan,

13. kreditinstitutsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ratten att starta och driva verksamhet
i kreditinstitut (omarbetning), senast dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2010/78/EU,

14. medverkande institut: institut, annat &n det institut som &r origina-
tor, som upprattar och forvaltar ett tillgdngsbaserat certifikatprogram eller
ndgon annan vardepapperisering och som forvarvar exponeringar fran
tredje man,

15. moderinstitut inom EES: ett institut eller motsvarande utlandskt fore-
tag som auktoriserats inom EES och som

a) har ett institut, ett finansiellt institut eller ett motsvarande utlandskt
foretag som dotterforetag eller som har ett dgarintresse i ett sddant fore-
tag, och

b) inte &r dotterforetag till ett annat institut eller ett motsvarande
utlandskt foretag som auktoriserats inom EES eller till ett finansiellt hol-
dingforetag som dr etablerat inom EES,

16. operativa risker: risker for forluster till foljd av inte &ndamalsenliga
eller inte fungerande interna forfaranden eller system eller p& grund av
manskliga fel eller yttre handelser, samt réattsliga risker,

17. originator: ett foretag som

a) sjalvt eller via anknutna foretag, direkt eller indirekt, var part i det
ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella for-
pliktelser for géldenéren, eller den potentiella galdenédren, som ligger till
grund for den exponering som vardepapperiseras, eller

b) forvarvar tredje mans exponeringar, tar upp dem i sin balansrakning
och déarefter vardepapperiserar dem,

18. riskvikt: en procentsats som beskriver en riskniva hos en exponering,

19. vérdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den
kreditrisk som &r férenad med en exponering eller en grupp exponeringar
delas upp i delar, och som har féljande egenskaper:



a) betalningarna inom ramen for
transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av expo-
neringen eller gruppen av exponer-
ingar,

b) prioriteringen av delarna avgér
transaktionen eller programmet pagar,

UTSKOTTETS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 3

a) betalningarna inom ramen for
transaktionen eller programmet &r
beroende av utvecklingen av expo-
neringen eller gruppen av exponer-
ingar, och
hur forluster fordelas under den tid

20. vardepappersholag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand att
driva vardepappersrorelse enligt lagen om vardepappersmarknaden, och

21. atervardepapperisering: en vardepapperisering i vilken den risk som
ar forenad med en underliggande grupp av exponeringar delas upp i delar
och minst en av de underliggande exponeringarna dr en vérdepapperiser-

ingsposition.

3 kap.
28
| det primara kapitalet far foljande inga:
1. Eget kapital enligt 5 kap. 4 § lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag, om det helt kan tacka forluster i en

fortlevnadssituation och om det vid
efter alla andra krav,

konkurs eller likvidation prioriteras

a) for bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och vardepappersbolag,

dock inte uppskrivningsfonder,

b) for sparbanker dock endast
reservfonder,

c) for medlemsbanker och kredit-
marknadsforeningar dock inte for-
lagsinsatser och uppskrivningsfon-
der,

b) for sparbanker, dock endast
reservfonder,

c) for medlemsbanker och kredit-
marknadsforeningar, dock inte for-
lagsinsatser och uppskrivningsfon-
der,

2. For Svenska skeppshypotekskassan: kassans reservfond.

3. For banker, kreditmarknadsforetag och vardepappersbolag: kapitalan-
delen av skatteutjamningsreserv och periodiseringsfond.

4. For banker och kreditmarknadsforetag: kapitalandelen av det belopp
som svarar mot bankens eller foretagets reserver till féljd av avskrivning
pa egendom som upplatits till nyttjande.

Fran summan av posterna enligt forsta stycket ska foljande raknas av

1. forluster under I6pande rakenskapsar,

2. immateriella anlaggningstillgangar enligt bilaga 1 till lagen om arsre-
dovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag, punkten 9 under rubriken

tillgangar, och

3. den nettovinst som hos ett institut som &r originator till en vardepap-
perisering uppkommer till foljd av kapitalisering av framtida inkomster av
de vardepapperiserade tillgangarna och som ger en kreditforstarkning till

positioner i vérdepapperiseringen.

7 a kap.
68§

Medverkande institut och kredit-
institut som ar originatorer ska upp-
lysa investerare om nivan pa sina
ataganden enligt 1 § och sakerstélla

Medverkande institut och kredit-
institut som ar originatorer ska upp-
lysa investerare om nivan pa sina
ataganden enligt 1 § och sakerstélla
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att framtida investerare har tillgang
till all relevant information om
utvecklingen av vardepapperiser-
ingspositionernas underliggande
exponeringar samt om kassafloden
och sékerheter for vardepapperiser-
ingen.

att framtida investerare har tillgang
till all relevant information om
utvecklingen av vardepapperiser-
ingspositionernas underliggande
exponeringar samt om kassafloden
och sékerheter for vardepapperiser-
ingen. Informationen om kassaflo-

den och sakerheter ska vara sa
omfattande att det blir mojligt att
stresstesta dem.
Informationen om kassafloden
och sakerheter ska vara sd omfat-
tande att det blir mojligt att stress-
testa dem.
Vad som enligt forsta stycket ar relevant information ska faststéllas den
dag da vardepapperiseringen sker, och darefter justeras om det behdvs
med anledning av vérdepapperiseringens art.

10 kap.
6asg

Nér Finansinspektionen ansvarar for tillsynen dver en finansiell foretags-
grupp som bestdr av ett moderinstitut inom EES eller ett institut vars
moderforetag ar ett finansiellt moderholdingféretag inom EES, ska inspek-
tionen lamna en rapport som innehaller en riskvardering av gruppen till
Ovriga behdriga myndigheter.

Inom fyra manader fran det att Finansinspektionen har lamnat en sadan
rapport som avses i forsta stycket, ska inspektionen forséka komma &ver-
ens med 6vriga behdriga myndigheter om vilket beslut som bér fattas i
frdga om huruvida nivan pa gruppens kapitalbas &r tillriacklig. Overenskom-
melsen ska grundas pa en beddmning av gruppens finansiella situation
och riskprofil och den niva pa gruppens kapitalbas som kravs for att till-
lampa 2 kap. 2 § p var och en av enheterna inom gruppen och pa gruppniva.

Finansinspektionen ska héarefter Finansinspektionen ska héarefter
fatta ett beslut i enlighet med Over- fatta ett beslut i enlighet med &ver-

enskommelsen. Beslutet och skalen
for det ska redovisas skriftligt och
skickas till 6vriga behériga myndig-
heter och till moderkreditinstitutet
inom EES.

Om en Overenskommelse inte kan

enskommelsen. Beslutet och skalen
for det ska redovisas skriftligt och
skickas till 6vriga behériga myndig-
heter och till moderinstitutet inom
EES.

nés, ska Finansinspektionen pé& bega-

ran av nagon av de 6vriga behdriga myndigheterna samrdda med Europe-
iska bankmyndigheten. Inspektionen far dven samrdda med Europeiska

bankmyndigheten pa eget initiativ.

6b§
Om en 6verenskommelse enligt 6 a § inte har traffats inom fyra ména-
der, ska Finansinspektionen, med beaktande av de behdriga myndigheter-
nas beddémning av risken hos dotterforetagen, ensam fatta ett beslut pa

gruppniva.



Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen 6ver dotterforetag till
ett moderkreditinstitut inom EU
eller till ett finansiellt moderholding-
bolag inom EU, ska inspektionen
fatta ett sddant beslut som avses i
6 a § fjarde stycket pad individuell
niva eller undergruppsniva. Infor
beslutet ska inspektionen beakta syn-
punkter som framforts av den
utlandska behoriga myndighet som
ansvarar for den gruppvisa tillsynen.

UTSKOTTETS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 3

Om Finansinspektionen ansvarar
for tillsynen 6ver dotterforetag till
ett moderinstitut inom EES eller till
ett finansiellt moderholdingforetag
inom EES, ska inspektionen fatta
ett sadant beslut som avses i 6 a §
tredje stycket pd individuell nivé
eller undergruppsniva. Infor beslutet
ska inspektionen beakta synpunkter
som framforts av den utlandska
behdriga myndighet som ansvarar
for den gruppvisa tillsynen.

6d§

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprovas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillampning
av 2 kap. 2 § far aven, i undantags-
fall, omprévas om en behérig myn-
dighet som ansvarar for tillsynen av
dotterforetag till ett moderkreditin-
stitut inom EES eller ett finansiellt
moderholdingbolag  inom  EES
skriftligen begédr det hos Finansin-
spektionen och samtidigt anger ské-
len for begéran.

Beslut som fattats enligt 6 a eller
6 b § ska omprévas arligen. Ett
beslut enligt 6 a § om tillampning
av 2 kap. 2 § far aven, i undantags-
fall, omprévas om en behérig myn-
dighet som ansvarar for tillsynen av
dotterforetag till ett moderinstitut
inom EES eller ett finansiellt moder-
holdingforetag inom EES skriftli-
gen begdr det hos Finansinspektio-
nen och samtidigt anger skélen for
begéran.

13 kap.
18

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestammer far meddela

foreskrifter om

1. vilka positioner som ska ingd i handelslagret enligt 1 kap. 7 § och

omfattningen av dessa,

2. vilka positioner som far ingd i handelslagret enligt 1 kap. 9 § och

villkoren for det,

3. vilka atgarder ett institut ska vidta for att dess riktlinjer och instruk-
tioner ska uppfylla kraven i 1 kap. 10 § forsta stycket,

4. villkoren for att berdkna kapitalkravet enligt 2 kap. 6 § och hur kapi-
talkravet enligt den paragrafen ska beraknas,

5. berékningen av fasta omkostnader enligt 2 kap. 10 §,

6. villkoren for att rdkna in poster i kapitalbasen och rdkna av poster
fran densamma enligt 3 kap., omfattningen av dessa poster och hur kapi-
talbasen i 6vrigt ska beréknas enligt samma kapitel,

7. hur ett institut som har tillstand att anvanda en internmetod for kre-

ditrisker ska berédkna forvantade forlustbelopp och de avséttningar och
varderegleringar som gjorts for att tdcka forlusterna samt hur forvantade
forlustbelopp for aktieexponeringar och positiva eller negativa belopp som
uppkommer vid en jamforelse mellan forvantade forlustbelopp i 6vrigt och
gjorda avsattningar och varderegleringar ska behandlas enligt 3 kap. 9 §
nér kapitalbasens storlek berdknas,
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8. nar ett institut som vardepapperiserat sina tillgdngar och ett medver-
kande institut ska berékna ett kapitalkrav for exponeringarna enligt 4 kap.
2§,

9. vilka krav ett institut ska uppfylla for att fa tillstind att anvanda meto-
den med interna modeller enligt 4 kap. 4 § andra stycket,

10. hur ett institut som anvénder schablonmetoden enligt 4 kap. 5 § ska
berédkna de riskvdgda exponeringsbeloppen och vilka foérutsattningar som
ska vara uppfyllda for att ett exportkreditorgans kreditvarderingar ska fa
anvéndas for att bestdmma riskvikter enligt 4 kap. 6 §,

11. hur ett institut som har tillstdind att anvanda internmetoden ska
berékna de riskvégda exponeringsbeloppen enligt 4 kap. 7 §,

12. vilka krav ett institut ska uppfylla for att fa tillstind att anvanda
internmetoden enligt 4 kap. 7 §,

13. i vilken omfattning moder- och dotterforetag far betraktas som en
enhet enligt 4 kap. 8 § andra stycket,

14. under vilka forutsattningar ett institut far kombinera schablon- och
internmetoderna eller inféra en internmetod stegvis enligt 4 kap. 9 §,

15. vilka krav kreditvarderingsforetagens metoder och kreditvérderingar
ska uppfylla for att kreditvarderingsforetagen ska godkénnas enligt 4 kap.
12 §,

16. hur ett institut far anvanda 16. hur ett institut far anvanda
kreditvarderingar gjorda av kredit- kreditvéarderingar gjorda av kredit-
vérderingsforetag for att berékna de vérderingsforetag for att berakna de
riskvagda exponerings beloppen, riskvdgda exponeringsbeloppen,

17. vilka kreditriskskydd som far anvandas for att reducera ett riskvagt
exponeringsbelopp, under vilka forutsattningar olika kreditriskskydd far
beaktas och hur kreditriskskyddets riskreducerande effekter ska beraknas
enligt 4 kap. 15 8 for ett institut som anvander schablonmetoden eller den
grundldggande internmetoden for exponeringen,

18. hur kapitalkravet for motpartsrisker som ingar i marknadsrisker ska
beraknas enligt 5 kap. 1 §,

19. hur ett institut som anvander ndgon av schablonmetoderna for posi-
tionsrisk, avvecklingsrisk, valutakursrisk eller ravarurisk ska berakna kapi-
talkravet for marknadsrisker enligt 5 kap. 2 §,

20. vilka krav som ska vara uppfyllda for att ett institut ska fa tillstand
att anvanda egna riskberdkningsmodeller enligt 5 kap. 3 §,

21. hur ett institut som anvander basmetoden ska berdkna kapitalkravet
enligt 6 kap. 2 8§,

22. hur ett institut som anvénder schablonmetoden for operativa risker
ska berakna kapitalkravet enligt 6 kap. 3 och 5 §§,

23. vilka krav som stalls pa ett institut som anvénder schablonmetoden
for operativa risker enligt 6 kap. 4 §,

24. vilka villkor ett institut ska
uppfylla for att fa anvanda en
annan berdkningsgrund for vissa
affarsomraden enligt 6 kap. 5 §,

25. vilka krav som ska vara upp-
fyllda for att ett institut ska fa till-
stdnd att anvanda internméatnings-
metoden enligt 6 kap. 7 §,
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26. i vilken omfattning moder-
och dotterforetag far betraktas som
en enhet enligt 6 kap. 7 § andra
stycket,

27. vilka krav som ska vara uppfyllda for att ett institut ska fa tillstand
att kombinera olika metoder for operativ risk enligt 6 kap. 8 §,

28. hur exponeringarna ska varderas vid berdkningen av ett instituts
exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§,

29. under vilka forutsattningar en grupp av kunder med inbérdes anknyt-
ning foreligger enligt 7 kap. 4 § forsta stycket och hur instituten ska
analysera sina exponeringar for att avgéra om det foreligger en grupp av
kunder med inbérdes anknytning,

30. vilka exponeringar som ska anses utgéra exponeringar enligt 7 kap.
6 § forsta stycket 3,

31. vilka poster som helt eller delvis far undantas vid berakningen av
ett instituts stora exponeringar enligt 7 kap. 6 § andra stycket,

32. under vilka forutsattningar ett institut i de fall som avses i 7 kap.
7 § far berakna en exponerings varde med stéd av internmetoden eller
med beaktande av kreditriskskydd och vilka krav ett institut som anvéander
nagon av dessa berakningsmetoder ska uppfylla,

33. vilket sérskilt kapitalkrav och vilka 6vriga villkor ett institut ska
uppfylla enligt 7 kap. 8 §,

34. vad som ska utgora ett behallande av ett ekonomiskt intresse netto
och nar undantag fran behallande av ett ekonomiskt intresse far goras
enligt 7 a kap. 1 8§,

35. vilka krav som ett institut ska uppfylla enligt 7 a kap. 2 § innan det
far ta position i en véardepapperisering,

36. vilka krav som ett institut 16pande ska uppfylla enligt 7 a kap. 3 §
efter det att institutet investerat i en vérdepapperisering,

37. vilken information som ska ldmnas av medverkande institut eller
originator enligt 7 a kap. 6 §,

38. vilken forhojd riskvikt som ska gélla for vérdepapperiseringen
enligt 7 a kap. 7 §,

39. vilken information som ska offentliggdras enligt 8 kap. 2 8, vid vil-
ken tidpunkt, pd vilken plats och med vilka intervall informationen ska
lamnas och hur informationens riktighet ska kontrolleras,

40. i vilka fall bestammelserna om finansiella foretagsgrupper ska galla
enligt 9 kap. 2 §,

41. under vilka forutsattningar tillstand att rakna in vissa dotterforetag
enligt 9 kap. 4 § far ges,

42. vilken information som ska offentliggdras enligt 9 kap. 7 §, vid vil-
ken tidpunkt, pd vilken plats och med vilka intervall informationen ska
lamnas och hur informationens riktighet ska kontrolleras,

43. hur gruppbaserad redovisning enligt 9 kap. 9 § ska uppréttas for
sadana institut som tillampar Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder,

44. hur konsolideringen ska ske enligt 9 kap. 10 §,

45, hur kapitalbasen ska berdknas enligt 9 kap. 11 §,

46. innehéllet, utformningen och omfattningen av den redovisning eller
information som ska ldamnas enligt 10 kap. 11 §,
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47. vilka rékenskapsperioder den gruppbaserade redovisningen och den
samlade informationen ska avse och vid vilka tidpunkter den gruppbase-
rade redovisningen och den samlade informationen ska ges in enligt 10

kap. 12 §,

48. vilka foretag som enligt 10 kap. 12 § ska uppratta och ge in den
gruppbaserade redovisningen, om det finns en finansiell féretagsgrupp

enligt 9 kap. 2 §,

49. omfattningen och fullgérandet av skyldigheten att rapportera stora

exponeringar enligt 10 kap. 15 §, och

50. omfattningen och fullgérandet av skyldigheten att rapportera kapital-
bas och kapitalkrav enligt 10 kap. 16 8.

Denna lag trader i kraft den 30
juni 2011 i frdga om 1 kap. 3 §, 3
kap. 2 8§, 4 kap. 12 §, 7 kap. 1, 1a,
3-8 88, 7 a kap., 9 kap. 2, 7, 10
88, 10 kap. 3, 4, 6 a-6 d, 9, 12 och
15 §8§, 11 kap. 3 §, 12 kap. 4 §
samt 13 kap. 1 § och i Ovrigt den
31 december 2011.

Denna lag trader i kraft den 30
juni 2011 i frdga om 1 kap. 3 §, 3
kap. 2 8§ 4 kap. 12 8§, 7 kap. 1,1 a
och 3-8 88, 7 a kap., 9 kap. 2, 7
och 10 88, 10 kap. 3, 4, 6 a-6 d, 9,
12 och 15 8§, 11 kap. 3 §, 12 kap.
4 § samt 13 kap. 1 § och i dvrigt
den 31 december 2011.
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2 Forslaget till lag om andring i lagen (2006:1372) om
inférande av lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och

stora exponeringar

Regeringens forslag

Utskottets forslag

88§

Ett vérdepappersbolag som till-
handahaller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sddana finansiella instru-
ment som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 5 b-d, f och g lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden, far till och med ar 2014
efter tillstind av Finansinspektionen
Overskrida de grdnsvarden som
anges i 7 kap. 3 och 5 8§ lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar utan att
berdkna ndgot sarskilt kapitalkrav
enligt 7 kap. 8 § samma lag. Reger-
ingen eller den myndighet som
regeringen bestammer far meddela
foreskrifter om vilka villkor som
ska vara uppfyllda for tillstandet.

Ett vérdepappersbolag som till-
handahaller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet
avseende sadana finansiella instru-
ment som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 5 b-d, f och g lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden, far till och med & 2014
efter tillstind av Finansinspektionen
Overskrida de grdnsvdarden som
anges i 7 kap. 3 § lagen
(2006:1371) om kapitaltdackning och
stora exponeringar utan att berdkna
nagot sarskilt kapitalkrav enligt
7 kap. 8 § samma lag. Regeringen
eller den myndighet som regeringen
bestammer far meddela foreskrifter
om vilka villkor som ska vara upp-
fyllda for tillstandet.
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3 Forslaget till lag om andring i lagen (1988:1385) om

Sveriges riksbank

Regeringens forslag

Utskottets forslag

4 Kkap.
4a8§

Om Rikshanken far kannedom
om en sadan kritisk situation som
avses i 10 kap. 9 § andra stycket
lagen (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar, ska
Riksbanken omgaende underrétta
berérda myndigheter inom EES
med ansvar for gruppbaserad tillsyn
enligt artikel 125 och 126 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006
om ratten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut (omarbet-
ning), senast &ndrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/76/EU.

Tryck: Elanders, Véllingby 2011

Om Rikshanken far kannedom
om en sadan kritisk situation som
avses i 10 kap. 9 § andra stycket
lagen (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar, ska
Riksbanken omgaende underritta
berérda myndigheter inom EES
med ansvar for gruppbaserad tillsyn
enligt artikel 125 och 126 i Europa-
parlamentets och radets direktiv
2006/48/EG av den 14 juni 2006
om rétten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut (omarbet-
ning), senast andrat genom Europa-
parlamentets och radets direktiv
2010/78/EU.



