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Skarpta fusionsregler m.m.

Sammanfattning

| betdnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2007/08:155,
vari foreslas vissa andringar vad géller bestammelserna om fusion och del-
ning i 23 respektive 24 kap. aktiebolagdagen (2005:551). Lagforslaget
innebdr sammanfattningsvis foljande. Mer an halften av vérdet pa fusions-
vederlaget ska utgoras av aktier i det Overtagande bolaget. Det Overta
gande bolagets aktier i ett Overldtande bolag ska inte beaktas vid en
omrostning i det senare bolaget om en fraga om fusion. Det nu gdlande
kravet pa nio tiondelars majoritet for beslut om fusion mellan ett dverlad
tande publikt aktiebolag och ett dvertagande privat aktiebolag utstrécks till
att omfatta fusioner dér det Gverldtande bolaget & ett publikt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet och det
som fusionsvederlag ska lamnas aktier som inte & upptagna till handel pa
en sadan marknad. Det nuvarande provisoriska majoritetskravet pa nio tion-
delar for beslut om fusioner dar kontanter ingr i fusionsvederlaget upphavs.

Motsvarande lagandringar foreslds nar det géller delning av aktiebolag.

Lagandringarna & avsedda att tréda i kraft den 1 januari 20009.

Ingen motion har véckts med anledning av propositionen, och utskottet
foreslar att riksdagen antar regeringens lagfordag.
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Utskottets forslag till riksdagsbes ut

Skéarpta fusionsregler m.m.
Riksdagen antar regeringens forslag till lag om andring i aktiebolagslagen
(2005:551). Dérmed bifaller riksdagen proposition 2007/08:155.

Stockholm den 17 september 2008

Pa civilutskottets vagnar

Carina Moberg

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Carina Moberg (s), Ewa Thalén
Finné (m), Johan Lo&fstrand (s), Andreas Norlén (m), Lennart Pettersson
(c), Jan Ertsborn (fp), Christine Jonsson (m), Yvonne Andersson (kd),
Anti Avsan (m), Egon Frid (v), Ameer Sachet (s), Lars Tysklind (fp), Jan
Lindholm (mp), Katarina Brannstrom (m), Eva Sonidsson (s), Fredrik
Lundh (s) och Rose-Marie Carlsson (9).
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

Véren 2005 antog riksdagen en ny aktiebolagslag som tradde i kraft den 1
januari 2006 (prop. 2004/05:85, bet. LU23, rskr. 291, SFS 2005:551). |
laggtiftningsarendet uttalade Lagrédet att de bestammelser om fusion i
23 kap. aktiebolagslagen som foredagits i lagrddsremissen gav utrymme
for kringgdende av bestdmmelserna i 22 kap. aktiebolagslagen om tvangs-
inlésen av minoritetsaktier. Lagradet anforde bl.a. att fusionsbestammel-
serna majliggjorde for den som innehade minst tva tredjedelar av aktierna
i ett bolag att genom ett annat av honom &gt bolag, eventuellt ett nybildat
100 000 kr-bolag, gora en fusionsplan med det bolag dar han dgde tva
tredjedelar av aktierna och pa det sistnémnda bolagets stdmma acceptera
en fusionsplan i vilken betalningen till det 6verldtande bolagets aktiedgare
var lagre an aktiernas vérde. Reglerna om tvangsinlosen kringgicks da pa
tva sitt: dels genom att innehavet inte behdvde Gverskrida 90 %, dels
genom att priset inte faststéllts genom en skiljendmnd. Eftersom férfaran-
det hade praktiserats, anforde Lagradet vidare, behdvde motdtgérder vidtas
(prop. 2004/05:85 s. 1433).

| propositionen uttalade den davarande regeringen att sddana forfaran-
den som Lagradet hade beskrivit borde forhindras och att den avsdg att
&erkomma till fragan (s. 480). Frégan uppmarksammades ocksd vid riks-
dagsbehandlingen. Lagutskottet anforde att det inte kunde uteslutas att
bestammelserna om inldsen av minoritetsaktier kringgicks genom utnytt-
jande av fusionsinstitutet. Detta borde, enligt utskottets mening, forhindras.
| avvaktan pa resultatet av det Gversynsarbete som aviserats i propositio-
nen var dock utskottet inte berett att stélla sig bakom de motionsyrkanden
som vackts angdende vilket majoritetskrav som borde galla vid beslut om
faststéllande av en fusionsplan (bet. 2004/05:LU23 s. 31 f.). Riksdagen
foljde utskottet.

Aven Aktiemarknadsnamnden har vid flera tillfallen uppmarksammat fré-
gan (se ndmndens uttalanden 2004:23, 2005:2, 2006:30, 2006:40 och
2007:05).

Ifrégavarande sporsmal behandlades sedermera, tillsammans med ytterli-
gare ett antal fragor med anknytning till den nya aktiebolagslagen, varen
2007 i propositionen Nagra aktiebolagsréttsliga frégor (prop. 2006/07:70).
| propositionen foreslog regeringen, som en provisorisk 18sning, bestdmmel-
ser om att det for ett giltigt besdut om fusion, dér fusionsvederlaget helt
eller delvis utgors av kontanter, ska kravas att beslutet i 6verldtande bolag
har bitrétts av aktiedgare som féretréder mer @n nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget. Motsvarande bestammelser foredogs ocksa galla vid del-
ning av aktiebolag dér delningsvederlaget helt eller delvis utgdrs av
pengar. Regeringen uttalade samtidigt att det behdvdes ytterligare bered-



REDOGOREL SE FOR ARENDET

ningsatgarder innan ett dutligt stéllningstagande kunde goras (prop. 2006/07:
70 s. 43). Forslaget antogs av riksdagen, och de provisoriska bestdmmel-
serna trédde i kraft den 1 juli 2007 (bet. 2006/07:CU24 och rskr. 159).

Mot den angivna bakgrunden gav Justitiedepartementet i januari 2007
en sakkunnig person i uppdrag att utreda fragan vidare och att 1agga fram
fordag till 1ampliga forfattningsandringar. Uppdraget har redovisats i pro-
memorian Skarpta fusionsregler (Ds 2007:35). Promemorian har remissbe-
handlats, och fordagen i promemorian ligger till grund for lagfordlagen i
den férevarande propositionen.

| den nu aktuella propositionen foresldr regeringen — efter att ha hort
Lagrédet — vissa andringar vad géller bestdmmelserna om fusion och del-
ning i aktiebolagslagen (2005:551).

Regeringens forslag finns i bilaga 1 och lagférslagen i bilaga 2.

Ingen motion har véckts med anledning av propositionen.
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Utskottets Gvervaganden

Skéarpta fusionsregler m.m.

Utskottetsforslag i korthet
Riksdagen antar regeringens lagforslag.

Propositionen och utskottets stéllningstagande

| propositionen foresldr regeringen bl.a. skérpta regler om fusion mellan
aktiebolag. De foredagna andringarna i aktiebolagsagen har sin bakgrund
i den kritik som har riktats mot mgjligheten att Gverta minoritetsaktier
med anvandning av det aktiebolagsréttsliga institutet fusion i stallet for
med tilldmpning av lagens regler om en aktiedgares rétt att vid en viss
storlek pa sitt aktieinnehav 16sa in minoritetens aktier (tvangsinlosen).

Enligt lagfordaget ska det nuvarande kravet pa nio tiondelars majoritet
for besdut om fusion dar fusionsvederlaget helt eller delvis bestar av kon-
tanter upphavas. Vid en sadan fusion ska i fortséttningen gélla det majori-
tetskrav som normalt géller vid fusion, dvs. bedutet ska bitrédas av
aktieagare med minst tva tredjedelar av savdl de avgivna rosterna som de
aktier som & foretradda vid stdmman. Vid beslut om fusion i 6verldtande
bolag ska aktier som innehas av det dvertagande bolaget eller ndgot annat
foretag i samma koncern som det Gvertagande bolaget inte beaktas. Med
en koncern ska i det ssmmanhanget jamstéllas en féretagsgrupp av motsve-
rande slag. Vidare ska mer an héften av fusionsvederlagets sammanlagda
véarde utgoras av aktier. Det nu gallande kravet pa nio tiondelars majoritet
for beslut om fusion mellan ett 6verlatande publikt aktiebolag och ett dver-
tagande privat aktiebolag utstracks till att omfatta fusioner dar det dverld-
tande bolaget & ett publikt aktiebolag vars aktier & upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet och det som fusionsvederlag ska lamnas
aktier som vid tidpunkten da vederlaget 1amnas ut inte & upptagna till han-
del pa en sadan marknad.

For att regelverket ska bli konsekvent och riskerna for kringgdenden
minimeras, féresl&s att motsvarande bestammelser som de som har foresla-
gits betraffande fusion infors dven i fraga om delning av aktiebolag.

Lagandringarna & avsedda att tradda i kraft den 1 januari 2009. De nya
begrénsningarna nér det galler mdjligheten att anvénda kontanter som
fusionsvederlag eller delningsvederlag ska inte omfatta fusioner eller del-
ningar som har beslutats av bolagsstdmman fore denna tidpunkt.

Propositionen har inte foranlett ndgot motionsyrkande, och utskottet fore-
sl att riksdagen antar det framlagda lagforslaget.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2007/08: 155 Skérpta fusionsregler:

Riksdagen antar regeringens fordag till lag om éndring i aktiebolagsiagen
(2005:551).
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Harigenom foreskrivs att 23 kap. 2, 17 och 26 §§ samt 24 kap. 2, 19
och 28 §§ aktiebolagslagen (2005:551) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

23 kap.

Vederlaget till aktiedgarna 1 det
eller de Gverlatande bolagen (fu-
sionsvederlaget) skall besta av ak-
tier i det dvertagande bolaget eller
av pengar.

28

Vederlaget till aktiedigarna i det
eller de overlatande bolagen (fu-
sionsvederlaget) ska besta av ak-
tier i det vertagande bolaget eller
av pengar. Mer dn hdlften av
vederlagets sammanlagda virde
ska utgoras av aktier.

17 §'

Ett bolagsstimmobeslut om godkidnnande av fusionsplanen &r giltigt
endast om det har bitridtts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av si-
vil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag 1
bolaget, skall vad som foreskrivs i
forsta stycket dven tillimpas inom
varje aktieslag som &r foretritt vid
stimman.

Om nagot av de Overlatande
bolagen ir ett publikt aktiebolag
och det 6vertagande bolaget &r eft
privat aktiebolag, dr det publika
aktiebolagets beslut om god-
kéinnande av fusionsplanen giltigt
endast om det har bitréitts av samt-
liga aktiedgare som #r ndrvarande
vid bolagsstimman och dessa
tillsammans foretrader minst nio
tiondelar av samtliga aktier i bola-
get.

! Senaste lydelse 2007:317

Om det finns flera aktieslag i
bolaget, ska vad som fGreskrivs i
forsta stycket dven tilldmpas inom
varje aktieslag som #r foretritt vid
stimman.

Om négot av de Overlatande
bolagen dr ett publikt aktiebolag
och det dvertagande bolaget dr ett
privat aktiebolag, 4r det publika
aktiebolagets beslut om god-
kénnande av fusionsplanen giltigt
endast om det har bitritts av samt-
liga aktiedgare som #r nirvarande
vid bolagsstimman och dessa
tillsammans foretrider minst nio
tiondelar av samtliga aktier i bola-
get. Detsamma gdller om nagot av
de overlatande bolagen dr ett
publikt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet och



Vid fusion ddr fusionsvederlaget
helt eller delvis skall utgéras av
pengar, gdller utéver vad som
sdgs i forsta—tredje styckena att ett
overldtande bolags beslut om god-
kdnnande av fusionsplanen dr
giltigt endast om det har bitrdtts
av aktiedgare som foretrdder mer
dn nio tiondelar av samtliga aktier
i bolaget.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

det som fusionsvederlag ska lim-
nas aktier som vid den tidpunkt da
vederlaget ska ldmnas ut inte dr
upptagna till handel pa en sadan
marknad.

Vid beslut om godkinnande av
fusionsplanen i éverlatande bolag
ska aktier som innehas av det
overtagande bolaget eller av ett
annat foretag i samma koncern
som det dvertagande bolaget inte
beaktas. Med koncern likstdlls i
detta sammanhang annan fore-
tagsgrupp av motsvarande slag.

26§
Nir en anmilan om fusion enligt 25 § registreras, intrdder foljande
rittsverkningar.
1. Overlatande bolags tillgangar och skulder med undantag for skade-
standsansprak enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med fusionen

overgér till det Svertagande bolaget.

2.0Om aktier ingdr i fusions-
vederlaget, blir aktiedigare 1 Hver-
latande bolag aktiedgare i1 det
Overtagande bolaget.

3. Overlatande bolag upploses.

2. Aktiedgare 1 Overlatande bo-
lag blir aktiedgare i det Overta-
gande bolaget.

4. Vid kombination: det vertagande bolaget anses bildat.

Trots bestimmelserna i forsta
stycket kan #gare till minst en
tiondel av samtliga aktier i ett
gverlatande bolag hos styrelsen
begidra att det halls bolagsstimma
for behandling av friga om talan
enligt 29 kap. 7 §. I sa fall skall
7kap. 17§ andra stycket till-
limpas. Om en sadan talan vécks,
giller 25 kap. 44 § i tillampliga
delar.

Trots bestimmelserna 1 forsta
stycket kan #gare till minst en
tiondel av samtliga aktier i ett
overlatande bolag hos styrelsen
begiira att det halls bolagsstimma
for behandling av fraga om talan
enligt 29 kap. 7 §. I sa fall ska
7kap. 17§ andra stycket till-
limpas. Om en sddan talan vicks,
giller 25 kap. 44 § i tillimpliga
delar.

24 kap.

Vederlaget till aktiedgarna i det
Overlatande bolaget (delnings-
vederlagef) skall besta av aktier i
det eller de Overtagande bolagen
eller av pengar.

28

Vederlaget till aktiedgarna i det
Overlatande bolaget (delnings-
vederlagel) ska bestd av aktier i
det eller de overtagande bolagen
eller av pengar. Mer dn hdlfien av
vederlagets sammanlagda vdrde
ska utgdras av aktier.

2008/09:CU3
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BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

19 §*

Ett bolagsstimmobeslut om godkéinnande av delningsplanen &r giltigt
endast om det har bitritts av aktiefigare med minst tva tredjedelar av sa-
vil de avgivna rosterna som de aktier som 4r foretrddda vid stimman.

Om det finns flera aktieslag i
bolaget, skall vad som foreskrivs i
forsta stycket #ven tillimpas inom
varje aktieslag som dr foretriitt vid
stimman.

Om det 6verlatande bolaget ir
ett publikt aktiebolag och ndgot av
de 6vertagande bolagen #r ett pri-
vat aktiebolag, #r det publika
aktiebolagets beslut om god-
k#nnande av delningsplanen giltigt
endast om det har bitrétts av samt-
liga aktieigare som &r nérvarande
vid bolagsstimman och dessa till-
sammans foretrider minst nio tion-
delar av samtliga aktier i bolaget.

Vid delning dér delningsveder-
laget helt eller delvis skall uigdras
av pengar, gdller utéver vad som
sdgs i forsta—tredje styckena att
det dverlitande bolagets beslut om
godkinnande av delningsplanen
dr giltigt endast om det har bi-
tréitts av aktiedgare som foretrdder
mer dn nio tiondelar av samtliga
aktier i bolaget. ’

Om det finns flera aktieslag i
bolaget, ska vad som foreskrivs i
forsta stycket dven tillimpas inom
varje aktieslag som #r foretritt vid
stimman.

Om det overlitande bolaget &r
ett publikt aktiebolag och nagot av
de dvertagande bolagen ir ett pri-
vat aktiebolag, #r det publika
aktiebolagets beslut om god-
kinnande av delningsplanen giltigt
endast om det har bitrétts av samt-
liga aktieiigare som 4r ndrvarande
vid bolagsstimman och dessa till-
sammans foretrider minst nio tion-
delar av samtliga aktier i bolaget.
Detsamma gdller om det overlat-
ande bolaget dr ett publikt aktie-
bolag vars aktier dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet och det som
delningsvederlag ska ldmnas ak-
tier som vid den tidpunkt da
vederlaget ska ldmnas ut inte dr
upptagna till handel pd en sadan
marknad.

Vid beslut om godkinnande av
delningsplanen i det dverlitande
bolaget ska aktier som innehas av
ndgot av de dvertagande bolagen
eller av ett annat foretag i samma
koncern som ndgot av de Over-
tagande bolagen inte beaktas. Med
koncern likstdlls i detta samman-
hang annan foretagsgrupp av
motsvarande slag.

28§

Nir en anmilan om delning enligt 27 § registreras, intréder f6ljande

rittsverkningar.

2 Senaste lydelse 2007:317.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

1. Det overlatande bolagets tiligdngar och skulder med undantag for
skadestdndsansprak enligt 29 kap. 1-3 §§ som har samband med
delningen Svergdr till det eller de 6vertagande bolagen i enlighet med

vad som har angetts i delningsplanen.

2. Om aktier ingar i delnings-
vederlaget, blir aktiedigare 1 det
overlatande bolaget aktiefigare 1
overtagande bolag.

3. Overlatande bolag, som skall
uppldsas genom delningen, dr upp-
1ost.

4. Overtagande bolag, som skall
bildas genom delningen, anses bil-
dade.

Trots bestimmelserna 1 forsta
stycket kan #gare till minst en
tiondel av samtliga aktier i Gverlat-
ande bolag som har upplosts
genom delningen begira hos sty-
relsen att det halls bolagsstimma
for behandling av fraga om talan
enligt 29 kap. 7 §. I sa fall skall
7 kap. 17 § andra stycket tillamp-
as. Om sédan talan vécks, géller
25 kap. 44 § i tillimpliga delar.

2. Aktiedgare 1 det Overlatande
bolaget blir aktiefigare i Over-
tagande bolag.

3. Overlatande bolag, som ska
uppldsas genom delningen, &r upp-
1ost.

4, Overtagande bolag, som ska
bildas genom delningen, anses bil-
dade.

Trots bestimmelserna i forsta
stycket kan #gare till minst en
tiondel av samtliga aktier i Gverlat-
ande bolag som har upplosts
genom delningen begira hos sty-
relsen att det halls bolagsstimma
for behandling av fraga om talan
enligt 29 kap. 7 §. 1 s& fall ska
7 kap. 17 § andra stycket tillimp-
as. Om en sadan talan vicks, giller
25 kap. 44 § i tillampliga delar.

1. Denna lag triider i kraft den 1 januari 2009.
2. Har en fusionsplan eller delningsplan blivit gillande fore den
1 januari 2009, giller bestimmelserna i 23 kap. 2 och 26 §§ samt 24 kap.

2 och 28 §§ i sina dldre lydelser.

Tryck: Elanders, Vélingby 2008
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