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Tillatnatillgangar i vardepappersfonder,
m.m.

Sammanfattning

Finansutskottet tillstyrker i beténkandet regeringens férdag i proposition
2007/08:57 till &ndringar i lagen (2004:46) om investeringsfonder och foljd-
andringar i vissa andra lagar. Lagandringarna syftar till att genomfora ett
EG-direktiv fran 2007 om tilldtna tillgangar i vérdepappersfonder, som i
sin tur innebar fortydliganden av ett tidigare EG-direktiv pa fondomradet,
det sk. UCITS-direktivet fran 1985.

Regeringen foresl & att direktivet om tilldtnatillgangar i huvudsak genom-
fors genom myndighetsforeskrifter. Det foredas darfor att bemyndiganden
som ger foreskriftsrétt till regeringen, eller den myndighet regeringen
bestammer, infors i lagen. Dessutom féreslds vissa andringar i lagen om
investeringsfonder for att anpassa vissa definitioner till EG-direktivens ter-
minologi.

Regeringen foresl&r aven att bestdmmel serna om Finansingpektionens till-
syn av, och mdjligheter till ingripanden mot, fondbolag andras s att
reglerna utformas pa motsvarande sétt som i annan lagstiftning pa det finan-
siella omrédet.

Lagandringarna foreslds trada i kraft den 23 juli 2008 forutom avseende
andringarna i arsredovisningslagen (1995:1554) som foredas trada i kraft
den 1 juli 2008. Regeringens lagférdag dterges i bilaga 2.

Det har inte vackts ndgra motioner i drendet.
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Utskottets forslag till riksdagsbes ut

Tillatna tillgangar i vardepappersfonder, m.m.

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i kupongskattelagen (1970:624),

2. lag om andring i arsredovisningdagen (1995:1554),

3. lag om éndring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

4. lag om andring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvaluta i finan-
siella foretag,

5. lag om andring i lagen (2000:192) om alméanna pensionsfonder (AP-
fonder),

6. lag om andring i lagen (2001:1227) om sjdvdeklarationer och kontroll-
uppgifter,

7. lag om éndring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,

8. lag om éndring i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Déarmed bifaller riksdagen proposition 2007/08:57.

Stockholm den 22 april 2008

Pa finansutskottets vagnar

Sefan Attefall

Foljande ledamdéter har deltagit i beslutet: Stefan Attefall (kd), Anna Lillie-
hoéok (m), Sonia Karlsson (s), Lars Elinderson (m), Roger Tiefensee (c),
Monica Green (s), Johan Pehrson (fp), Hans Hoff (s), Peder Wachtmeister
(m), Agneta Gille (s), Goran Pettersson (m), Ulla Andersson (v), Tommy
Ternemar (s), Emma Henriksson (kd), Mikaela Valtersson (mp), Ann-Char-
lotte Hammar Johnsson (m) och Jérgen Hellman (s).
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Redogorelse for arendet

Bakgrund

Reglering av fonder i Sverige och EU

Grunden for den svenska lagstiftningen om investeringsfonder & ett EG-
direktiv om fondfdretag frén 1985 (UCITS-direktivet).! De investeringsfon-
der som omfattas av direktivets regler kallas UCITS-fonder. Dessa fonder
uppfyller direktivets krav nér det géler t.ex. riskspridning, férvaltning och
information till andelsdgarna. Fonder som uppfyller kraven far fritt salufo-
rasi EU- och EES-landerna.

I Sverige finns en lag (2004:46) om investeringsfonder som genomfor
direktivets bestémmelser. Regeringen uppgav i forsaget till ny lagstiftning
att en Overvégande del av de svenska fonderna & harmoniserade i enlighet
med UCITS-direktivet (prop. 2002/03:150 s. 114).

Kompletterande EG-regler om placeringsprinciper m.m.

UCITS-direktivet innehdller bl.a. regler om vilka tillgangar fondbolag far
investera fondmedel i. Under de 23 & som gatt sedan direktivet antogs har
utvecklingen pa finansmarknaderna gjort att det tillkommit ett stort antal
nya typer av finansiella instrument. Det har uppstétt oklarheter om hur
UCITS-direktivets placeringsregler ska tillampas pa dessa nya instrument,
och direktivreglerna har tolkats pa olika sétt i olika medlemsstater. Kon-
kret har foljden blivit att fondbolag svavat i ovisshet om hur de far
investera fondspararnas pengar.

EU-kommissionen har darfor utarbetat ett direktiv med kompletterande
bestammelser for att klargéra vad som avses med vissa definitioner i UCITS
direktivet och &stadkomma en enhetlig tillampning av reglerna i mediems-
staterna (kommissionens direktiv).? Kommissionens direktiv innehller ett
antal fortydliganden av vad olika definitioner i UCITS-direktivet innebér
och hur de ska tolkas. Kommissionens direktiv skulle ha varit genomfort i
medlemsstaterna senast den 23 mars 2008, och de nya nationella bestam-
melserna ska tilldmpas fr.o.m. den 23 juli 2008.

1 Rédets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i éverlétbara vardepap-
per (fondforetag). Den engelska forkortningen UCITS st&r for Undertakings for Collec-
tive Investments in Transferable Securities.

2 Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomférandet av
radets direktiv 85/611/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondforetag) nér det galler
fortydligandet av vissa definitioner. Kommissionens direktiv har tagits fram som ett s.k.
niva 2-direktiv inom ramen for Lamfalussyprocessen efter samréd med CESR (Commit-
tee of European Securities Regulators), som & de nationella tillsynsmyndigheternas
samarbetskommitté.
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Utskottets Gvervaganden

Tillatnatillgangar i vardepappersfonder, m.m.

Utskottetsforslag i korthet
Riksdagen antar regeringens férslag till andringar i lagen om
investeringsfonder samt féljdandringar i annan lagstiftning.

Propositionen

Genomférande av det kompletterande EG-direktivet om tillatna
tillgangar

Regeringen foreslar att bestammelserna i kommissionens direktiv i huvud-
sak genomfors genom myndighetsforeskrifter. Skélet &r att de bestammel-
ser som finns i direktivet frdmst & av teknisk karaktdr och bor foras in i
Finansinspektionens foreskrifter om fonder.

Dessutom foredar regeringen att vissa definitioner i lagen (2004:46) om
investeringsfonder &@ndras, sa att de Gverensstammer med UCITS-direktiv-
ets terminologi. Enligt regeringen bor &ven placeringsreglerna i lagen
andras for att avspegla vissa fortydliganden i kommissionens direktiv. Det
foreslas ocksa andringar i lagens bestammelser om hur fondbolagen far for-
valta fondmedlien, for att svenska fondbolag ska kunna effektivisera sin
forvaltning pa vissa sétt som & majliga enligt kommissionens direktiv.

Finansinspektionens tillsyn, kontroll och ingripandemdjligheter

Forutom de fordag som syftar till att genomféra kommissionens direktiv
innehdller propositionen dven fordag avseende Finansinspektionens tillsyn
av fondbolag. Avsikten & att Finansinspektionen ska ges i stort sett
samma mojligheter att utova tillsyn 6ver och vid behov ingripa mot fond-
bolag som myndigheten i nuléget har gentemot banker och vardepappersin-
dtitut.

Jamfort med nuvarande regler innebér detta att Finansinspektionen fér
utokade méjligheter att begara in upplysningar och géra undersokningar pa
plats, liksom att ndrvara vid och sammankalla till bolagsstdmma i ett fond-
bolag. Om ett fondbolag inte |amnar upplysningar i tid, ska Finansinspek-
tionen kunna besluta om en forseningsavgift pa hogst 100 000 kr.

Dessutom ges Finansinspektionen utrymme att valja mellan en rad olika
atgarder mot fondbolag som &sidositter sina skyldigheter. Myndigheten
kan aterkalla ett fondbolags tillstand i allvarliga fall, varna ett fondbolag
som inte foljer reglerna eller meddela anméarkning mot ett fondbolag i
mindre alvarliga fall. En varning eller en anmarkning f&r ocksd kombine-
ras med en straffavgift om minst 5 000 kr och hégst 50 miljoner kronor.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Finansinspektionen kan ocksa ingripa genom att, eventuellt i kombina-
tion med vite, férbjuda verkstéllighet av beslut som fattats av bolagets
foretradare eller forelagga ett bolag att vidta vissa dtgarder. Regeringen
foreslér aven att fondbolags tillstdnd ska &terkallas under vissa preciserade
omstandigheter och att Finansinspektionen ska ges rétt att besluta att en
viss person inte langre ska fa vara styrelseledamot respektive vd i ett fond-

bolag.

Lagradets yttrande

Lagradet har granskat forslagen och framstallt vissa lagtekniska synpunkter
som beaktats av regeringen vid utformningen av propositionen.

Finansutskottets stallningstagande

Utskottet noterar att forsdlagen i propositionen innebér dels att de nuva-
rande reglerna om fonder anpassas till géllande EG-regler och -termino-
logi, dels att Finansinspektionen ges samma tillsyns- och ingripandemdjlig-
heter avseende fondbolag som myndigheten redan har nar det galler andra
viktiga aktorer pa finansmarknaden.

Enligt utskottets mening & det positivt att den svenska regleringen pa
ett tydligt sitt bringas i Gverensstammelse med EG-reglerna pa omrédet,
dven i fréga om t.ex. terminologi, pa det sitt som regeringen nu foreslér.
Utover detta valkomnar utskottet sérskilt att de nu féreslagna reglerna ska-
par storre likformighet nar det géler Finansinspektionens mojligheter att
ingripa mot olika typer av aktorer. Med det sagda tillstyrker utskottet lag-
fordagen i propositionen.



BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2007/08:57 Tillatna tillgangar i vardepappersfonder,
m.m.:

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i kupongskattelagen (1970:624),

2. lag om andring i &rsredovisningslagen (1995:1554),

3. lag om andring i lagen (1999:158) om investerarskydd,

4. lag om andring i lagen (2000:35) om byte av redovisningsvalutai finan-

siella foretag,

5. lag om andring i lagen (2000:192) om allméanna pensionsfonder (AP-
fonder),

6. lag om andring i lagen (2001:1227) om sjélvdeklarationer och kontroll-
uppgifter,

7. lag om andring i lagen (2004:46) om investeringsfonder,
8. lag om andring i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

2007/08:FiU30
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om @ndring i kupongskattelagen

(1970:624)

Hirigenom foreskrivs att 11 b § kupongskattelagen (1970:624)" ska ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

11b §?

Vid utdelning pd andel i en
investeringsfond skall fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  virdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
skall lamnas pa det sdtt som
foreskrivs i 7 § andra stycket 1
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt i dvrigt nér
fondbolaget eller forvaltaren begir
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
dgaren inte registrerats, skall skatt
inte innehallas fore utbetalning av
utdelningen.

Vad som sigs om fondbolaget i
denna  paragraf giller 4ven
virdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstind for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § I5 lagen om
investeringsfonder framgér att ett
forvaringsinstitut skoter in- och
utbetalningar avseende en investe-
ringsfond.

Vid utdelning pé4 andel i en
investeringsfond ska fondbolaget
ansvara for de uppgifter som den
centrala  virdepappersforvararen
har enligt 7 §, 8 § forsta och andra
styckena, 9-11, 20 och 22 §§.

Uppgift enligt 7 § forsta stycket
ska ldmnas pa det sitt som
foreskrivs 1 7 § andra stycket i
samband med registreringen av
andelsinnehavet samt 1 &vrigt nir
fondbolaget eller forvaltaren begir
det, av den som registreringen
avser enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder. Om utdelning
pa andel i en investeringsfond inte
betalats ut pa grund av att andels-
dgaren inte registrerats, ska skatt
inte innehallas fore utbetalning av
utdelningen.

Det som sidgs om fondbolaget i
denna paragraf giller 4ven
virdepappersbolag och svenska
kreditinstitut som har tillstand for
fondverksamhet enligt 1 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder.

Av 1 kap. 1 § forsta stycket 14
lagen om investeringsfonder fram-
gér att ett forvaringsinstitut skoter
in- och utbetalningar avseende en
investeringsfond.

Denna lag trdder i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse av lagens rubrik 1974:996.
? Senaste lydelse 2005:1141.
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2 Forslag till lag om dndring 1 arsredovisningslagen
(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs att 9 kap. 1 och 2 §§ arsredovisningslagen
(1995:1554) ska ha foljande lydelse.
Lydelse enligt prop. 2007/08:45 Foreslagen lydelse
9 kap.

1§

Ett foretag som enligt 1 kap. 1 § andra stycket lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller 1 kap. 1 §
andra stycket lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsékringsforetag
dr skyldigt att uppritta koncernredovisning, ska minst en gang under ett
rdkenskapsar som omfattar mer dn tio manader ldmna en sérskild redo-

visning (delarsrapport).

Delarsrapporten ska upprittas
for en period mellan riékenskaps-
drets borjan och delarsperiodens
utgang. Minst en delarsrapport
ska, om inte nagot annat foljer av
16 kap. 6 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, omfatta
en period av minst hilften och
hogst tva tredjedelar av riken-
skapséret. 1 16 kap. lagen om
virdepappersmarknaden finns
ytterligare bestammelser om vilka
foretag som ska ldmna delars-
rapport.

Delarsrapporten ska upprittas
for en period mellan ridkenskaps-
arets borjan och delarsperiodens
utgdng. Minst en deldrsrapport
ska, om inte nagot annat foljer av
16 kap. 5 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, omfatta
en period av minst hilften och
hogst tva tredjedelar av riken-
skapséret. 1 16 kap. lagen om
vérdepappersmarknaden finns
ytterligare bestimmelser om vilka
foretag som ska ldmna delars-
rapport.

Delarsrapporten ska uppriéttas i vanlig ldsbar form eller i elektronisk

form. Den ska avfattas pa svenska.

Delarsrapporten ska héllas till-
ginglig hos foretaget for var och
en som vill ta del av den. En kopia
ska genast sindas till en sddan
aktiefigare, bolagsman eller med-
lem som begir det och uppger sin
postadress. En deldrsrapport som
avses 1 1 § andra ‘stycket andra
meningen och en deldrsrapport
som avses i 16 kap. 6 § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden ska senast tva manader efter
rapportperiodens utgéng ldmnas
till  registreringsmyndigheten i
enlighet med bestimmelserna 1
8 kap. 3, 3 a och 3 ¢ §§. Det som
sdgs 1 8 kap. 3 b § géller ocksa vid

2§

Delérsrapporten ska hallas till-
ginglig hos foretaget for var och
en som vill ta del av den. En kopia
ska genast sidndas till en sddan
aktiedigare, bolagsman eller med-
lem som begir det och uppger sin
postadress. En delarsrapport som
avses 1 1 § andra stycket andra
meningen och en delarsrapport
som avses 1 16 kap. 5 § lagen
(2007:528) om virdepappersmark-
naden ska senast tvd manader efter
rapportperiodens utgéng ldmnas
till  registreringsmyndigheten i
enlighet med bestdmmelserna i
8 kap. 3, 3a och 3 ¢ §§. Det som
sdgs 1 8 kap. 3 b § giller ocksa vid
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BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

sadan ingivning. sadan ingivning.

Om delarsrapporten inte limnas till registreringsmyndigheten i ritt tid,
tillimpas 8 kap. 13 §.

Ytterligare bestimmelser om offentliggérande av delarsrapporter finns
i 17 kap. lagen om virdepappersmarknaden, for sadana foretag som &r
skyldiga att uppritta deldrsrapport enligt den lagen.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2008.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BiLAGA 2
3 Forslag till lag om dndring i lagen (1999:158) om
investerarskydd

Hirigenom foreskrivs att 2 § lagen (1999:158) om investerarskydd ska
ha f6ljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

2§
I denna lag betyder

1. virdepappersinstitut: detsamma som anges 1 1 kap. 5 § 27 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1 kap. 1 § 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag: ett sadant
utldndskt foretag som anges i
lkap. 1 § I3 lagen om investe-
ringsfonder, som driver verk-
samhet fran filial i Sverige med
stod av 1 kap. 6 § samma lag,

2. fondbolag: ett sadant bolag
som anges i 1 kap. 1 § forsta
stycket 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder,

3. férvaltningsbolag: ett sadant
utlindskt fOretag som anges i
Lkap. 1 § forsta stycket 12 lagen
om investeringsfonder, som driver
verksamhet frén filial i Sverige
med std av 1 kap. 6 § samma lag,

4. investerare: den som anlitat ett virdepappersinstitut, ett fondbolag
eller ett forvaltningsbolag for utfrande av en investeringstjénst eller den
for vars rikning tjdnsten utfors,

5. investeringstjénst: en sadan tjénst som avses 1 2 kap. 1 § och 2 §
forsta stycket 1 lagen om virdepappersmarknaden, 7 kap. 1 § andra
stycket 9 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse samt 1 kap.
4 § savitt avser diskretionér portfoljforvaltning, 3 kap. 1 § och 7 kap. 1 §
forsta stycket 1 och 2 lagen om investeringsfonder,

6. finansiella instrument: detsamma som anges i 1 kap. 4 § forsta
stycket 1 lagen om vardepappersmarknaden, och

7. garantimyndigheten: den myndighet som handldgger frdgor om
investerarskyddet.

Denna lag trider i kraft den 23 juli 2008.

' Senaste lydelse 2007:1434.
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BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

4 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:35) om byte
av redovisningsvaluta i finansiella foretag

Hérigenom foreskrivs att 2 § lagen (2000:35) om byte av redovisnings-
valuta i finansiella foretag ska ha foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
28!

I denna lag avses med

1. forsdkringsbolag: forsikringsaktiebolag och 6msesidigt forsakrings-
bolag som omfattas av forsdkringsrorelselagen (1982:713),

2. understodsforening: forening som avses i 1 kap. 1 § lagen
(1972:262) om understédsforeningar,

3. kreditinstitut: bankaktiebolag, sparbank och medlemsbank samt
kreditmarknadsforetag enligt 1 kap. 5 § 11 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och institut for elektroniska pengar enligt 1 kap.

2 § lagen (2002:149) om utgivning av elektroniska pengar,
4. finansiellt foretag: de foretag som anges i 1-3 samt
a) virdepappersbolag enligt 1 kap. 5 § 26 lagen (2007:528) om virde-

pappersmarknaden,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 § 7
lagen (2004:46) om investerings-
fonder,

b) fondbolag enligt 1 kap. 1 §

forsta stycket 7 lagen (2004:46)

om investeringsfonder,

¢) bors enligt 1 kap. 5 § 3 lagen om virdepappersmarknaden,
d) svensk clearingorganisation enligt 1 kap. 5 § 5 lagen om virdepap-

persmarknaden och

e) central virdepappersforvarare enligt 1 kap. 3 § lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument,

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pd vilka, enligt foreskrift med-
delad med st6d av 13 kap. 1 § 33
samma lag, bestimmelserna om
finansiell  foretagsgrupp  skall
tillampas, och

5. finansiell foretagsgrupp:
grupp av foretag som avses i
9kap. 1 § lagen (2006:1371) om
kapitaltickning och stora expone-
ringar eller annan grupp av foretag
pa vilka, enligt foreskrift med-
delad med stéd av 13 kap. 1 § 33
samma lag, bestimmelserna om
finansiell  foretagsgrupp  ska
tilldmpas, och

6. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om modérbolag tillimpas @ven pd andra

juridiska personer én aktiebolag.

Denna lag triader i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2007:554.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

5 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:192) om
allménna pensionsfonder (AP-fonder)

Hirigenom foreskrivs att 5 kap. 7 och 8 §§ lagen (2000:192) om
allméinna pensionsfonder (AP-fonder) ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

5 kap.
78

Foljande bestimmelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
skall gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

Foljande bestdammelser i lagen
(2004:46) om investeringsfonder
ska gilla for forvaltningen av
Premiesparfonden och Premievals-
fonden:

—2 kap. 18 § om forbud for vissa personer med insynsstillning att

handla med en investeringsfond,

—2 kap. 21 § forsta stycket om skadestand,
—4 kap. 2 § om foretrddare for andelsdgarna i en investeringsfond

m.m.,

—4 kap. 8 och 9 §§ om upprittande och godkinnande av fondbestim-

melser,

—4 kap. 13 § forsta stycket om inlosen av fondandelar,
—4 kap. 15-23 §§ om information om en investeringsfond,
—5 kap. 1, 3-19 och 21-25 §§ om placering av medel i en virde-

pappersfond m.m., samt

— 10 kap. 17 § om skyldighet for
revisor att anméla vissa forhal-
landen till Finansinspektionen.

Vid tillimpningen av de
bestdmmelser som anges i forsta
stycket skall Premiesparfonden
och Premievalsfonden anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Vad som ségs om
fondbolag skall avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far,
utom sévitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
insynsstillning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadesténd,
foreskriva avvikelser och medge
undantag i det enskilda fallet fran
de bestimmelser som anges i

! Senaste lydelse 2004:68.

— 10 kap. 8 § om skyldighet for
revisor att anmdila vissa forhél-
landen till Finansinspektionen.

Vid tilldmpningen av de
bestdimmelser som anges 1 forsta
stycket ska Premiesparfonden och
Premievalsfonden anses som
virdepappersfonder och Premie-
pensionsmyndigheten som fond-
andelsdgare. Def som sdgs om
fondbolag ska avse Sjunde AP-
fonden.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer fér,
utom savitt avser 2 kap. 18 § om
forbud for vissa personer med
mnsynsstillning att handla med en
investeringsfond och 2 kap. 21 §
forsta stycket om skadestind,
meddela foreskrifter om avvikelser
frin de bestdmmelser som anges i
forsta stycket och i ett enskilt fall
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forsta stycket.
Sjunde AP-fonden skall std

under tillsyn av Finansinspek-
tionen. For tillsynen giller bestdm-
melserna i 10 kap. 1 och /14-16 §§
samt /2 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid  tillimpningen av de
bestimmelser som anges i forsta
stycket skall vad som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

besluta om undantag fran dessa
bestdmmelser.

8 §*

Sjunde AP-fonden ska sta under
tillsyn av Finansinspektionen. For
tillsynen géller bestdmmelserna i
10 kap. 1 § forsta och andra
styckena, 2, 4, 7, 10 och 11 §§
samt /4 kap. 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder.

Vid  tillimpningen av de
bestimmelser som anges i forsta
stycket ska det som sdgs om
fondbolag avse Sjunde AP-fonden.

Denna lag trdder i kraft den 23 juli 2008.

* Senaste lydelse 2004:68.
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6 Forslag till lag om andring i lagen (2001:1227) om
sjdlvdeklarationer och kontrolluppgifter

Hirigenom foreskrivs att 10 kap. 3 § lagen (2001:1227) om
sjilvdeklarationer och kontrolluppgifter ska ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

10 kap.
38!

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen skall ldmnas av

1. sadana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § 7 lagen (2004:46) om
investeringsfonder  eller, om
forvaltningen av fonden har
overgétt till ett forvaringsinstitut,
av detta,

Kontrolluppgift om avyttring
genom inldsen ska ldmnas av

1. sadana fondbolag som avses i
1 kap. 1 § forsta stycket 7 lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller, om forvaltningen av fonden
har Overgatt till ett forvarings-
nstitut, av detta,

2. virdepappersbolag och kreditinstitut som forvaltar specialfonder
enligt 1 kap. 5 § lagen om investeringsfonder,

3. forvaltningsbolag som driver verksamhet hér i landet enligt 1 kap. 6
eller 8 § lagen om investeringsfonder, och

4. fondforetag som driver verksamhet hdr i landet enligt 1 kap. 7 eller

9 § lagen om investeringsfonder.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombestrja forsdljning och
inloésen av andelar skall kontroll-
uppgiften i stillet limnas av
vérdepappersinstitutet.

Om en andel &r forvaltar-
registrerad skall i stéllet forvalta-
ren ldmna kontrolluppgiften.

Om ett fondforetag har slutit
avtal med ett virdepappersinstitut
om att ombesorja forsdljning och
inlosen av andelar ska kontroll-
uppgiften i stillet lamnas av
virdepappersinstitutet.

Om en andel & forvaltar-
registrerad ska 1 stdllet forvaltaren
ldmna kontrolluppgiften.

Denna lag tridder i kraft den 23 juli 2008.

! Senaste lydelse 2004:72.
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7 Forslag till lag om dndring i lagen (2004:46) om

investeringsfonder

Hirigenom foreskrivs' i fraga om lagen (2004:46) om investerings-

fonder

dels att nuvarande 10 kap. ska upphora att gilla,

dels att nuvarande 11 och 12 kap. ska betecknas 13 och 14 kap.,

dels att 1 kap. 1 och 5 §§, 4 kap. 16 §, S kap. 1, 3, 5,6, 9, 12, 13 och
23 §§, nya 13 kap. och nya 14 kap. 1 § samt rubriken nirmast fore 5 kap.

3 § ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas tre nya kapitel, 10—12 kap., av foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§

I denna lag forstas med

1. behorig myndighet: utlindsk myndighet som har behorighet att
utova tillsyn 6ver fondfSretag eller férvaltningsbolag,
2. derivatinstrument: optioner, terminer och swappar samt andra

likartade finansiella instrument,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. egna medel: detsamma som 1
artikel la.15 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
i Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)’, senast Zndrat genom
Europaparlamentets och radets
direktiv 2001/108/EG”,

5. filial: ett avdelningskontor
med sjélvstindig  f6rvalining,
varvid &dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstillen skall anses som en
enda filial,

6. finansiellt instrument: fond-
papper, fondandelar, penning-

4. egna medel: detsamma som i
artikel 1a.15 1 radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december
1985 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar
1 Overlatbara virdepapper (fond-
foretag)*, senast dndrat genom

Europaparlamentets och radets
direktiv 2005/1/EG”,

S. filial: ett avdelningskontor
med  sjdlvstindig  forvaltning,

varvid dven ett fondbolags, ett
forvaltningsbolags eller ett
fondforetags etablering av flera
driftstillen ska anses som en enda
filial,

6. finansiellt instrument: dver-
latbara virdepapper, fondandelar,

' Jfr Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomforande av radets
direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
koliektiva investeringar i §verlatbara vérdepapper (fondfretag), nér det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EUT L 79, 20.3.2007, s. 11, Celex 320071.0016).
*EGT L 375,31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).

*EGTL 41, 13.2.2002, 5. 35 (Celex 32001L0108).

*EGTL 375, 31.12.1985, s. 3 (Celex 31985L0611).

SEUT L 79, 24.3.2005, 5. 9 (Celex 320051.0001).
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penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument samt annan réttighet
eller forpliktelse avsedd for handel

virdepappersmarknaden, pa virdepappersmarknaden,
7. fondbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstind enligt 4 § att
driva fondverksambhet,

8. fondforetag: ett utlindskt foretag

a) som i sitt hemland har tillstdnd for verksamhet dér det enda syftet 4r
att gdra kollektiva investeringar i sadana tillgngar som anges i 5 kap.
1 § andra stycket eller 6 kap. 2 § andra stycket, med kapital fran allméin-

heten eller fran en sérskilt angiven och avgrinsad krets investerare,
b) som tilldimpar principen om riskspridning, och
c) vars andelar pd begiran av innehavarna aterkdps eller inléses med

medel ur foretagets tillgangar,
9. fondforetags hemland:

a) om fondfbretaget dr bildat pa kontraktsrittslig grund, det land dér

forvaltningsbolaget har sitt séte,

b) om fondforetaget &r bildat pa associationsrittslig grund, det land dér

bolaget har sitt site,

10. fondpapper:  aktier  och
obligationer samt sddana andra
deldgarritter  eller  fordrings-
rétter som dr utgivna for allmdn
omsdttning, med wundantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depdbevis,

11. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forsdljning
och inldsen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

12. foretagsgrupp: grupp for
sammanstéilld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pé
artikel 543 g i fordraget om
sammanstilld redovisning®, senast
dndrat genom Europaparlamentets
och radets direktiv 2001/65/EG’,
eller grupp som enligt erkénda
internationella redovisningsregler
skall ldmna motsvarande redo-
visning,

13. forvaltningsbolag: ettt  ut-
ldndskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

10. fondverksamhet: forvaltning
av en investeringsfond, forséljning
och inlosen av andelar i fonden
samt ddrmed sammanhingande
administrativa atgérder,

11. foretagsgrupp: grupp for
sammanstilld redovisning enligt
radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa
artikel 54.3 g 1 fordraget om
sammanstilld redovisningg, senast
dndrat genom radets direktiv
2006/99/EG®, eller grupp som
enligt erkdnda internationella
redovisningsregler ska  lamna
motsvarande redovisning,

12. forvaltningsbolag: ett  ut-
lindskt foretag som i sitt hemland
har tillstind att forvalta fond-

SEGT L 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L0349).
TEGT L 283, 27.10.2001, s. 28 (Celex 32001L.0065).
SEGTL 193, 18.7.1983, s. 1 (Celex 31983L.0349).
®EUT L 363, 20.12.2006, s. 137 (Celex 32006L.0099).
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foretag,

14. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt siite,

15. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
forvarar tillgdngarna 1 en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

16. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

17. kvalificerat  innehav: et
direkt eller indirekt dgande i ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mdjliggdr ett visent-
ligt inflytande 6ver ledningen av

foretaget,
18. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvaxlar, bankcertifikat

samt sadana andra finansiella
instrument med en loptid pa hogst
tolv manader som normalt omsitts
pa penningmarknaden, #r likvida
och har ett virde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststillas,

19. specialfond: en fond vars
andelar kan 19sas in pa begiran av
andelsdgare och som bestdr av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott frén
allminheten eller fran en sidrskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och #gs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

20. startkapital: detsamma som 1
artikel la.l14 1 ridets direktiv
85/611/EEG, och

21. vardepappersfond: en fond
vars andelar kan Igsas in pa
begidran av andelsdgare och som
bestar av finansiella tillgangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
fran allménheten och &gs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap.

foretag,

13. forvaltningsbolags hemland:
det land dér bolaget har sitt site,

14. forvaringsinstitut: en bank
eller ett annat kreditinstitut som
férvarar tillgangarna i en investe-
ringsfond och som skéter in- och
utbetalningar avseende fonden,

15. investeringsfond: virde-
pappersfond eller specialfond,

16. kvalificerat innehav: ett
direkt eller indirekt dgande 1 ett
foretag, om innehavet represen-
terar 10 procent eller mer av
kapitalet eller av samtliga roster
eller annars mdjliggor ett visent-
ligt inflytande Over ledningen av
foretaget,

17. penningmarknadsinstrument:
statsskuldvéxlar, bankcertifikat
samt sadana andra finansiella
instrument som normalt omsitts pd
penningmarknaden, dr likvida och
har ett viarde som vid varje
tidpunkt exakt kan faststéllas,

18. specialfond: en fond vars
andelar kan 16sas in pa begéran av
andelsdgare och som bestdr av
finansiella tillgdngar, om den
bildats genom kapitaltillskott fran
allménheten eller fran en sérskilt
angiven och avgridnsad krets
investerare och #gs av dem som
skjutit till kapital samt forvaltas
enligt bestimmelserna i 6 kap.,

19. startkapital: detsamma som i
artikel la.14 1 radets direktiv
85/611/EEG,

20. vérdepappersfond: en fond
vars andelar kan I8sas in pa
begdran av andelséigare och som
bestér av finansiella tiligangar, om
den bildats genom kapitaltillskott
fran allménheten och #gs av dem
som skjutit till kapital samt
forvaltas enligt bestimmelserna i
5 kap., och

21. overlatbart virdepapper:

a) aktier och andra virdepapper
som motsvarar aktier samt depd-
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bevis for aktier,

b) obligationer och andra skuld-
Jforbindelser, med wundantag av
penningmarknadsinstrument, samt
depdbevis  for skuldforbindelser,
och

¢) virdepapper av annat slag
som ger rdtt att forvirva sadana
overldtbara virdepapper som an-
ges i a och b genom teckning eller
utbyte.

Overlétbart virdepapper om-
Jattar inte tekniker och instrument
som avses i 5 kap. 1 § tredje
stycket.

5 10

Tillstand for fondverksamhet som avser specialfonder fir ges av
Finansinspektionen #ven till virdepappersbolag och svenska kredit-
institut som har tillstind for portfoljforvaltning avseende finansiella

instrument enligt 2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden.

For sadan fondverksamhet som For sadan fondverksamhet som
avses 1 forsta stycket skall bestim-  avses i forsta stycket ska filjande
melserna i bestimmelser tillimpas:

—2kap. 1 § 2, 5 och 6, 2 § tredje stycket, 7 § forsta stycket, 9 §, 17—
20 §§ och 21 § forsta stycket,

-3 kap,,

—4 kap.,

-6 kap.,

— 8 kap.,

-9 kap., samt -9 kap.,

— 10 kap. 1 § forsta stycket, 14 §, —10 kap. 1 § forsta och andra
19 §, 20 § forsta—tredje styckena  styckena samt 2 §, och
och 21 s tillampas.

— 12 kap. 1-4 samt 7-14 §5.

Ett virdepappersbolag eller ett svenskt kreditinstitut far inleda sin

fondverksamhet sa snart tillstind enligt forsta stycket har getts.

4 kap.
16 §

1 informationsbroschyren och I informationsbroschyren och
faktabladet for en investeringsfond  faktabladet f6r en investeringsfond
skall det dessutom anges ska det dessutom anges

1.1 vilka tillgdngsslag fondmedlen far placeras, och

2. om fondmedlen far placeras i derivatinstrument och, i sé fall, i vilket
syfte och hur det méjliga resultatet av anvindningen av derivatinstrument
kan péverka fondens riskprofil.

1% Senaste lydelse 2007:562.
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I informationsbroschyren och
faktabladet samt 1 allt Gvrigt
reklammaterial avseende fonden
skall fsljande uppgifter anges pa
en framtrddande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgangar &n fondpapper
och penningmarknadsinstrument
cller om fonden dr en indexfond
enligt 5 kap. 7 §,

1 informationsbroschyren och
faktabladet samt i allt Ovrigt
reklammaterial avseende fonden
ska foljande uppgifter anges pa en
framtrddande plats:

1. fondens placeringsinriktning,
for det fall medel i fonden placeras
i andra tillgdngar #n dverlatbara
virdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller om fonden ar
en indexfond enligt 5 kap. 7 §,

2. om fondens virde kan variera kraftigt pd grund av fondens samman-
sittning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av, och

3. om fonden har tillstind enligt 5 kap. 8 §, de emittenter eller garanter
som gett ut eller garanterat sddana skuldforbindelser som fondmedlen till
mer 4n 35 procent av fondens virde placerats i eller avses att placeras i.

Om fonden dr en specialfond,
skall detta framgé av informations-
broschyren, faktabladet och allt

Om fonden 4r en specialfond,
ska detta framga av informations-
broschyren, faktabladet och allt

ovrigt reklammaterial avseende Ovrigt reklammaterial avseende
fonden. fonden.

5 kap.

1§

Varje virdepappersfond skall ha
en lamplig fordelning av place-
ringar med hinsyn till den
riskspridning som #r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestémmelserna.

Medel i en virdepappersfond
far, med de begrinsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
Sfondpapper,  penningmarknads-
instrument, derivatinstrument och
fondandelar samt pd Kkonto i
kreditinstitut. 1 fonden far ocksd
ingd likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
derivatinstrument 1 syfte att
effektivisera  forvaltningen av
tillgdngarna i en vérdepappers-
fond. Fondbolaget skall déirvid
tilldimpa de bestimmelser i detta
kapitel som giller for derivat-
instrument.

Varje virdepappersfond ska ha
en limplig fordelning av place-
ringar med hidnsyn till den
riskspridning som #r forenad med
fondens placeringsinriktning enligt
fondbestdimmelserna.

Medel 1 en virdepappersfond
far, med de begrinsningar som
foljer av detta kapitel, placeras i
likvida finansiella tillgdngar som
utgors av Overlatbara vdirde-
papper,  penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fond-
andelar samt pa konto i kredit-
institut. I fonden far det ocksa inga
likvida medel som behovs for
forvaltningen av fonden.

Ett fondbolag far anvinda sig av
tekniker och instrument som
hdnfor sig till éverlatbara virde-
papper och  penningmarknads-
instrument 1 syfte att effektivisera
forvaltningen av tillgangama 1 en
virdepappersfond. Om  fond-
bolaget anvinder sig av derivat-
instrument for att effektivisera
Sforvaltningen, ska de bestim-
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melser i detta kapitel som giller
for derivatinstrument tilldmpas.

Overldtbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument

3§ll

Medel i en virdepappersfond far
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som &r, eller i fondpapper
som &r eller inom ett ar fran
emissionen avses bli,

Medel i en virdepappersfond far
placeras i penningmarknadsinstru-
ment som &r, eller i dverldthara
vdrdepapper som ir eller inom ett
ar fran emissionen avses bli,

1. upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES, eller

2. foremél for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som #r

reglerad och 6ppen for allménheten.

En forutsittning for placeringar enligt frsta stycket 4r att marknaden
finns angiven i fondbestdimmelserna eller dr godkind av Finans-

inspektionen for sddana placeringar.

5 §12

I en vérdepappersfond far det
ingd andra fondpapper och
penningmarknadsinstrument #n de
som anges i 3 och 4 §§, dock hogst
till 10 procent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett mom ett & fran
emissionen och de fOrvirvade
instrumenten inte ryms inom
grinsen enligt forsta stycket, skall
de avyttras sa snart det lampligen
kan ske. Skilig hidnsyn skall da tas
till fondandelségarnas intressen.

Om det i en fond ingar fond-
papper som dnnu inte 4r, men som
inom ett ar frdn emissionen avses
bli, upptagna till handel eller
foremal for regelbunden handel
enligt 3 § eller sddana andra fond-
papper och  penningmarknads-
instrument som avses 1 forsta
stycket, skall fondbolaget infor-
mera Finansinspektionen om detta,

! Senaste lydelse 2007:562.
12 Senaste lydelse 2007:562.

I en virdepappersfond far det
ingd andra dverlatbara virde-
papper och penningmarknads-
instrument #n de som anges i 3
och 4 §§, dock hogst till 10 pro-
cent av fondens virde.

Om upptagande till handel eller
regelbunden handel enligt 3 § inte
har skett inom ett ar {frén
emissionen och de forvirvade
vdrdepapperen eller instrumenten
inte ryms inom grinsen enligt
forsta stycket, ska de avyttras sa
snart det limpligen kan ske. Skilig
hinsyn ska da tas till fondandels-
Hgarnas intressen.

Om det i en fond ingar dver-
latbara vdrdepapper som dnnu
inte dr, men som inom ett ar fran
emissionen avses bli, upptagna till
handel eller foremal for regel-
bunden handel enligt 3 § eller
saddana andra Overldtbara vdrde-
papper och  penningmarknads-
instrument som avses 1 forsta
stycket, ska fondbolaget informera
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om virdet av dessa fondpapper
och penningmarknadsinstrument
overstiger 10 procent av fondens
virde.

Finansinspektionen om detta, om
virdet av dessa dverldthara
viirdepapper och penningmark-
nadsinstrument Gverstiger 10 pro-
cent av fondens virde.

6§13

I en virdepappersfond fir, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §§, fondpapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent inte uppga
till mer dn 5 procent av fondens

virde.

Fondpapper och penningmark-
nadsinstrument frén en och samma
emittent far uppga till

I en virdepappersfond far, om
inte annat foljer av andra stycket
eller 19-22 §§, overldtbara virde-
papper och penningmarknads-
instrument frén en och samma
emittent inte uppgé till mer &n
5 procent av fondens virde.

Overlathara virdepapper och
penningmarknadsinstrument  fran
en och samma emittent fir dock
uppga till

1. hogst 35 procent av fondens vdrde om de &r utgivna eller

garanterade av en stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar,

2. hogst 25 procent av fondens virde om de bestar av skuldforbindelser
utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda
obligationer eller av motsvarande utlindska skuldforbindelser, under
forutsdttning att det sammanlagda vardet av fondens innehav av sadana
skuldforbindelser 4r hogst 80 procent av fondens virde, och

3. hogst 10 procent av fondens vérde i andra fall dn som sdgs under 1
eller 2, under forutsittning att det sammanlagda virdet av sadana
tillgdngar som har hogre virde &n som sidgs i forsta stycket dr hogst

40 procent av fondens virde.

I en virdepappersfond far det
inte ingd fondpapper och penning-
marknadsinstrument som getts ut
av emittenter 1 en och samma
foretagsgrupp till sammanlagt mer
4n 20 procent av fondens virde.

Oavsett vad som ségs i 6 § far
sddana fondpapper eller penning-
marknadsinstrument ~ som  4r
forenade med ritt till nyteckning
forvarvas till en vardepappersfond
om fGrvirvet grundas pa tidigare
innehav.

13 Senaste lydelse 2004:73.

I en virdepappersfond far det
inte ingd dverldtbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument
som getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till samman-
lagt mer &n 20 procent av fondens
vérde.

98§

Oavsett det som séigs i 6 § far
sadana Jverldatbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument
som & forenade med rdtt till
nyteckning fOrvérvas till en
virdepappersfond om fOrvirvet
grundas pa tidigare innehav.
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12 §

Medel i en virdepappersfond far placeras i derivatinstrument, om dessa
omsitts pd en reglerad marknad enligt 3 § och
1. underliggande tillgangar utgtrs av eller hinfor sig till

— fondpapper,
— penningmarknadsinstrument,

— finansiella index,
—réntesatser,

— vixelkurser, eller

— utldndska valutor, och

—ndgon av de tillgdngar som
medel i en virdepappersfond far
placeras i enligt 1 § andra stycket
forsta meningen,

2. sddana underliggande tillgéngar enligt fondbestdmmelserna far inga

i fonden.

Medel fir ocksé placeras i derivatinstrument enligt forsta stycket som

handlas direkt mellan parterna, om

1. motparten omfattas av tillsyn och tillhér de kategorier av foretag
som godkints som motparter av Finansinspektionen, och

2. derivatinstrumenten dr foremal for en daglig, tillfSrlitlig och
kontrollerbar virdering och de vid vargje tidpunkt pa fondbolagets
begiran kan siljas, losas in eller avslutas genom en utjimnande

transaktion till ett rimligt vérde.

De grinser som anges i 6§
tillimpas, med de ytterligare
begrinsningar som kan f6lja av 21
och 22 §§, pa motsvarande sitt i
friga om exponeringar mot
emittent som gett ut de fondpapper
eller penningmarknadsinstrument
som utgdr underliggande tillgéng i
derivatinstrument. Yad nu sagts
giller inte i fraga om index-
baserade derivatinstrument som
ingar i en indexfond enligt 7 §.

13§

De grinser som anges i 6§
tilldimpas, med de ytterligare
begransningar som kan folja av 21
och 22 §§, pd motsvarande sétt 1
fraga om exponeringar mot
emittent som gett ut de dverldr-
bara virdepapper eller penning-
marknadsinstrument som  utgdr
underliggande tillgdng 1 derivat-
instrument. Det giller dock inte i
friga om indexbaserade derivat-
instrument.

En virdepappersfonds sammanlagda exponeringar som hénfor sig till
derivatinstrument far inte 6verskrida fondens virde.

Exponeringarna skall beridknas
med hénsyn till virdet av under-

liggande tillgdngar, motparts-
risken, kommande marknads-

rorelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillginglig for att losa in
instrumenten.

Om ett fondpapper eller ett
penningmarknadsinstrument inne-
fattar ett derivatinstrument, skall
dven detta beaktas vid beridkning
av exponeringar enligt forsta och

Exponeringarna ska berdknas
med hinsyn till virdet av under-
liggande tillgdngar, motparts-
risken, kommande marknads-
rérelser, derivatinstrumentens ater-
stdende 16ptid och den tid som
finns tillgénglig for att ldsa in
instrumenten.

Om ett dveriatbart virdepapper
eller ett penningmarknadsinstru-
ment innefattar ett derivatinstru-
ment, ska dven detta beaktas vid
berikning av exponeringar enligt

BiLAaca 2
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andra styckena. forsta och andra styckena.

23§

Fondbolaget far inte i fondverksamheten

1. ta upp eller bevilja penninglén,

2. g i borgen, eller

3.sdlja fondpapper, penning- 3.sédlja  dverldthara  virde-
marknadsinstrument, derivatinstru-  papper, penningmarknadsinstru-
ment eller fondandelar som inte ment, derivatinstrument eller fond-
ingér i fonden. andelar som inte ingér i fonden.

Fondbolaget far trots forsta stycket ta kortfristiga 14n till ett belopp
motsvarande hogst 10 procent av fondens virde.

Foreslagen lydelse

10 kap. Tillsyn

Tillsynen och dess omfattning

1§ Finansinspektionen har tillsyn over fondbolag, forvaltningsbolag
som avses 1 1 kap. 6 och 8 §§, fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§
samt frvaringsinstitut.

For fondbolag och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsynen att
verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

For forvaltningsbolag och fondforetag samt forvaringsinstitut som
driver verksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att foretaget
foljer de lagar och andra forfattningar som giller for foretagets
verksamhet 1 Sverige.

2 § Fondbolag, forvaltningsbolag och fondforetag som avses i 1 § forsta
stycket samt forvaringsinstitut ska limna Finansinspektionen upplys-
ningar om sin verksamhet och ddrmed sammanhingande omstidndigheter
enligt foreskrifter som meddelats med stod av denna lag.

Foretagen ska, utéver det som anges i forsta stycket, 1imna Finans-
inspektionen de upplysningar som inspektionen begir.

3§ For oOvervakningen av att bestimmelserna i denna lag och
foreskrifter meddelade med stod av lagen f6ljs, far Finansinspektionen
begiira att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahaller uppgifter, handlingar
eller annat, och

2. den som forvéntas kunna limna upplysningar i saken kommer till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begiran enligt
forsta stycket att fullgora sin skyldighet.
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Platsundersokning

4 § Finansinspektionen far niir det #r nddvindigt genomfbra en
undersékning hos

1. ett fondbolag,

2. ett forvaltningsbolag eller fondfSretag som driver verksamhet fran
filial i Sverige, samt

3. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far #ven genomfora en undersokning hos ett
foretag som har fatt i uppdrag av ett fondbolag att utfora visst arbete eller
vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av fondbolaget.

Samarbete med behoriga myndigheter

$§ Efter anmilan till Finansinspektionen far en behorig myndighet i ett
annat land inom EES genomfira en undersékning hos filialen till ett
sddant forvaltningsbolag som avses i 1 kap. 6 §.

6 § Finansinspektionen ska till en behorig myndighet i ett annat land
inom EES lamna de uppgifter som den myndigheten behover for sin
tillsyn Over ett forvaltningsbolag och ett fondforetag som driver
verksamhet enligt 1 kap. 6 eller 7 §.

Revision

7 § Finansinspektionen har ritt att forordna en eller flera revisorer att
tillsammans med Gvriga revisorer delta i revisionen av ett fondbolag.
Inspektionen far ndr som helst aterkalla ett sédant forordnande och utse
en ny revisor.

Revisorn har ritt att fi skiligt arvode av bolaget for sitt arbete.
Storleken pé arvodet beslutas av Finansinspektionen.

8 § En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon nir ett uppdrag i ett fondbolag fullgérs far kinnedom om
forhéllanden som

1.kan utgdra en visentlig Overtridelse av nagon forfattning som
reglerar bolagets verksambhet,

2. kan paverka bolagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att revisorn avstyrker att balansrikningen eller resultat-
rikningen faststdlls eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon
far kiinnedom om forhéllanden som avses i fOrsta stycket nér ett uppdrag
som revisorn har i fondbolagets moderforetag eller dotterforetag eller ett
foretag som har en likartad forbindelse med fondbolaget fullgdrs.

9§ Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen géller i
fondbolag ocksd for sirskilda granskare som avses i 10 kap. 21 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Sammankallande av styrelse eller stimma

10 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i et fondbolag.
Inspektionen far dven begira att styrelsen Kallar till extra stimma. Om
styrelsen inte rittar sig efter en sddan begiran, fér inspektionen utfirda
kallelsen.

Finansinspektionen far nirvara vid en stdimma och vid ett sidant
styrelsesammantride som inspektionen har sammankallat samt delta i
Overldggningama.

Avgifter till Finansinspektionen

11 § Fondbolag samt forvaltningsbolag och fondforetag som anges i 1 §
forsta stycket ska med é&rliga avgifier bekosta Finansinspektionens
verksamhet.

11 kap. Sirskilt om prévningen av dgares limplighet

1§ Om eit direkt eller indirekt forviirv av aktier i ett fondbolag skulle
medfora att forvdrvarens sammanlagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, krivs tillstind av Finansinspektionen for forvirvet. Detsamma
giller ett forvirv som innebir att ett kvalificerat innehav Skas

1.sa4 att det uppgér till eller Sverstiger 20, 33 eller 50 procent av
aktiekapitalet eller rostetalet for samtliga aktier, eller

2. sa att fondbolaget blir dotterbolag.

Tillstind enligt forsta stycket ska inhidmtas fore forvirvet. Om
forvarvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente eller bolagsskifte
eller pd nagot annat liknande sitt, krivs i stillet tillstand for att
férvirvaren ska fi behélla aktierna. Forvirvaren ska di anstka om
tillstdnd inom sex manader efter forvirvet.

2 § Frigan om tillstind far avgdras forst efter samrdd med behorig
myndighet i ett annat land inom EES, om ett forvirv enligt 1 § forsta
stycket skulle innebédra att ett fondbolag blir dotterbolag eller kommer
under kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat frvaltningsbolag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsdkringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses 1 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sdant foretag
som avses i 1.

3 § Tillstand ska ges till forvirv som avses i 1 §, om det finns skil att
anta att férvirvaren

1. inte kommer att motverka att verksamheten drivs pa ett sitt som 4r
forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, och

2. dven i Ovrigt &r lamplig att utdva ett visentligt inflytande Sver
ledningen av ett fondbolag.
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Tillstdnd fir inte ges, om forvdrvaren i viisentlig méan har asidosatt sina
skyldigheter i ndringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeligen-
heter eller gjort sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om forvérvet skulle leda till néra frbindelser mellan fondbolaget och
ndgon annan, ska tillstind ges bara om forbindelserna inte hindrar en
effektiv tillsyn av bolaget.

Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvirv ska
genomforas.

Finansinspektionen ska meddela beslut i ett drende enligt denna para-
graf inom tre manader frén det att ansdkan om tillstdnd gjordes.

4 § Den som avser att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sa stor del
av ett kvalificerat innehav att innehavet dérigenom kommer att under-
stiga nigon av de i 1 § forsta stycket angivna grinserna, ska underritta
Finansinspektionen om detta.

5§ Nir ett fondbolag far kinnedom om ett forvérv eller en avyttring av
aktier i bolaget som kréver tillstand enligt 1 § eller underrittelse enligt
4§, ska bolaget snarast anmila forvirvet eller avyttringen till Finans-
inspektionen.

Nir ett fondbolag i andra fall far kinnedom om att det har nira
forbindelser med nagon annan, ska bolaget snarast anmila det till
Finansinspektionen.

Ett fondbolag ska érligen till Finansinspektionen anméila namnen pé de
aktiesigare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget samt
storleken pa innehaven.

6§ Om en juridisk person har ett kvalificerat innehav 1 ett fondbolag,
ska den juridiska personen snarast anmaila dndringar av vilka som ingér i
dess ledning till Finansinspektionen.

7 § Finansinspektionen far besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stimman inte far foretrdda fler aktier 4n som motsvarar ett
innehav som inte dr kvalificerat

l.om &4garen motverkar eller kan antas komma att motverka att
fondbolagets verksamhet drivs pa ett sétt som dr forenligt med denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, eller

2. om #garen i visentlig utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i
néringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort
sig skyldig till allvarlig brottslighet.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier inte har ansokt om
tillstand till ett forvdrv som avses i 1 §, far Finansinspektionen besluta att
innehavaren vid stimman inte fir foretrdda aktierna till den del de
omfattas av ett krav pa tillstand.

Om négon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalifi-
cerat innehav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid
stimman till den del innehavet stér i strid med beslutet.

8 § Finansinspektionen far foreligga en #gare som avses i 7 § forsta
stycket att avyttra s stor del av aktierna att innehavet direfter inte dr
kvalificerat. En dgare som avses i 7 § andra eller tredje stycket fér
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foreldggas att avyttra sd stor del av aktierna att innehavet inte stér i strid
med inspektionens beslut.

9 § Aktier som omfattas av ett forbud enligt 7 § eller foreldggande enligt
8 § ska inte riknas med nér det kriivs samtycke av #gare till en viss del
av aktierna i fondbolaget for att ett beslut ska bli giltigt eller en
befogenhet ska fi utdvas. Detta giller dock inte om en férvaltare har
forordnats enligt 10 §.

10 § Om det finns sérskilda skil, fir Finansinspektionen ansdka om att
tingsriitten forordnar en ldmplig person att som forvaltare fOretrida
sidana aktier som enligt 7 § inte fir foretriidas av #dgaren. En sidan
ansokan provas av tingsrétten i den ort dir dgaren har sin hemvist. Om
dgaren inte har hemvist i Sverige provas ansokan av Stockholms
tingsritt.

En forvaltare har riitt till skilig ersittning for arbete och utligg.
Ersdttningen ska betalas av #garen till aktierna och ska pd begiran
forskotteras av fondbolaget. Om den betalningsskyldige inte godtar
forvaltarens ansprak, faststills ersdttningen av tingsrétten.

11 § Om ett fondbolag har néra forbindelser med nagon annan och detta
hindrar en effektiv tillsyn av fondbolaget, fir Finansinspektionen
foreldgga innehavare av aktier som medfor att forbindelserna 4r néra att
avyttra s stor del av aktierna att sé inte ldngre &r fallet.

Finansinspektionen far dven besluta att den eller de som omfattas av ett
foreldggande enligt forsta stycket inte far foretrida aktierna vid stimman.
I sé fall ska bestimmelserna i 10 § tilldmpas.

12 kap. Ingripanden
Ingripande mot fondbolag

1§ Om ett fondbolag har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet, fondbestim-
melserna, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i
en forfattning som reglerar bolagets verksamhet, ska Finansinspektionen
ingripa.

Finansinspektionen ska d forelidgga bolaget att inom viss tid begriinsa
verksamheten i ndgot avseende, minska riskerna i den eller vidta nigon
annan atgdrd for att komma till rétta med situationen, et forbud att
verkstilla beslut eller en anmérkning. Om 6vertridelsen #r allvarlig, ska
fondbolagets tillstind aterkallas eller, om det #r tillrackligt, varning
meddelas.

2 § Finansinspektionen fir avstd fran ingripande enligt 1 § om en
Overtriddelse dr ringa eller ursiktlig, om fondbolaget gor rattelse eller om

ndgot annat organ har vidtagit dtgérder mot fondbolaget som bedoms
tillrdckliga.
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3§ Om nagon som ingdr i ett fondbolags styrelse eller #r verkstillande
direktdr inte uppfyller de krav som anges i 2 kap. 1 § 4, ska Finans-
inspektionen 4terkalla bolagets tillstdnd. Detta fir dock ske bara om
inspektionen forst har beslutat att patala for fondbolaget att personen inte
uppfyller kraven och han eller hon 4nda finns kvar i styrelsen eller som
verkstillande direktor efter det att en av inspektionen bestimd tid pé
hogst tre manader har gatt ut.

I stdllet for att aterkalla tillstandet, fr Finansinspektionen besluta att
en styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte lingre fir vara det.
Inspektionen far da forordna en ersittare. Ersittarens uppdrag giller till
dess bolaget har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och andra styckena om verkstéllande direktdr ska
tillimpas dven pé en ersittare for verkstillande direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla ett fondbolags tillstind om bolaget

1. har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nagot
annat otillborligt sétt,

2. inte inom ett ar fran det att tillstind beviljades har borjat driva sddan
verksamhet som tillstindet avser,

3. har forklarat sig avsté fran tillstandet, eller

4. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sidan
verksamhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 far i stillet varning
meddelas om det 4r tillrdckligt.

5 § Finansinspektionen ska omedelbart underrétta behdriga myndigheter
i de andra ldnder inom EES dir ett fondbolag utbjuder andelar i en
virdepappersfond som bolaget forvaltar, néir

1. ndgon atgiird enligt 1, 3 eller 4 § har vidtagits mot bolaget, och

2. uppskov med inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 § forsta stycket
har anmilts till inspektionen.

6 § Om en behorig myndighet har underréttat Finansinspektionen om att
ett fondbolag Svertriitt foreskrifter som géller i det landet for bolaget, far
inspektionen vidta de atgirder som anges i 1-4 §§ mot bolaget, om det
foreligger ndgon omstindighet som avses dar. Inspektionen ska under-
rdtta den behériga myndigheten om vilka dtgérder som vidtas.

Straffavgift

7§ Om ett fondbolag har fatt anmérkning eller vaming enligt 1 § eller

varning enligt 4 § andra stycket, far Finansinspektionen besluta att

fondbolaget ska betala en straffavgift. Detta giller dock inte om

varningen bara omfattar fall som avses i 4 § forsta stycket 2 eller 4.
Avgiften tillfaller staten.

8 § Straffavgiften ska uppgé till ligst 5 000 kronor och hégst 50 mil-
joner kronor.

Avgiften fir inte Overstiga tio procent av fondbolagets omsittning
under nirmast foregdende rikenskapsir. Om Overtrddelsen har skett
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under bolagets forsta verksamhetsér eller om uppgifter om omsittningen
annars saknas eller dr bristfélliga, far omséttningen uppskattas.

9 § Nir straffavgiftens storlek beslutas, ska sdrskild hénsyn tas till hur
allvarlig den overtrddelse dr som har fGranlett anmirkningen eller
varningen och hur lidnge §vertridelsen har pagétt.

Forseningsavgift

10 § Om ett fondbolag inte i tid limnar de upplysningar som det &r
skyldigt att gora enligt foreskrifter som meddelats med stod av 13 kap.
1§ 10, far Finansinspektionen besluta att bolaget ska betala en
forseningsavgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstiillighet av bestut om straffavgift och forseningsavgift

11§ En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finans-
inspektionen inom trettio dagar fran det att avgiftsbeslutet har vunnit laga
kraft eller den léngre tid som anges i beslutet.

12 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller forseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalkens bestdmmelser, om avgiften inte har
betalats inom den tid som anges i 11 §.

13 § Om straffavgiften eller forseningsavgifien inte betalas inom den tid
som anges i 11 §, ska Finansinspektionen limna den obetalda avgiften
for indrivning. Bestdmmelser om indrivning av statliga fordringar finns i
lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

14 § En straffavgift eller forseningsavgift som har beslutats faller bort i
den utstrickning verkstéllighet inte har skett inom fem ar fran det att
beslutet vann laga kraft.

Ingripande mot forvaltningsbolag och fondféretag

15§ Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § &sidositter sina skyldigheter enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet i Sverige, far
Finansinspektionen fSreldgga bolaget att gora rittelse.

Om fOrvaltningsbolaget inte f6ljer foreldggandet, ska Finans-
inspektionen underritta behdrig myndighet i bolagets hemland.

Om riittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda forvaltnings-
bolaget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan ett forbud meddelas
ska inspektionen underritta behdrig myndighet i bolagets hemland. I
bridskande fall far inspektionen meddela ett forbud utan foregiende
underrittelse till hemlandsmyndigheten. Denna och Europeiska gemen-
skapernas kommission ska da underrittas s snart som mojligt.

Om Finansinspektionen har meddelat ett fSrbud enligt tredje stycket
utan foregdende underrittelse till hemlandsmyndigheten och kommis-
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sionen ddrefter har beslutat att forbudet ska undanrjas, ska inspektionen
gora det.

16 § Om ett forvaltningsbolag som driver verksamhet i Sverige efter
anmilan enligt 1 kap. 6 § har fatt sitt verksamhetstillstind aterkallat i
hemlandet, ska Finansinspektionen genast forbjuda bolaget att paborja
nya transaktioner i Sverige.

17 § Om ett fondfSretag som driver verksamhet i Sverige efter anmilan
enligt 1 kap. 7 § asidosétter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sverige, fir
Finansinspektionen foreligga foretaget att gora rittelse. Om rittelse inte
sker, far inspektionen forbjuda foretaget att paborja nya transaktioner i
Sverige.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i foretagets
hemland om &tgérder som vidtagits med std av denna paragraf.

18§ Om ett forvaltningsbolag eller ett fondforetag som driver
verksamhet i Sverige med st6d av tillstind enligt 1 kap. 8 eller 9 §
asidositter sina skyldigheter enligt denna lag eller andra forfattningar
som reglerar bolagets eller foretagets verksamhet i Sverige, giller 1 och
2 §8.

Finansinspektionen ska underritta behorig myndighet i bolagets eller
foretagets hemland om de atgérder som enligt 1 § har vidtagits med stéd
av denna paragraf.

Ingripande mot den som saknar tillstaind m.m.

19 § Om négon driver sidan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berittigad till det, ska Finansinspektionen foreldgga den som
driver verksamheten att upphora med den.

Om det dr osdkert om lagen #r tillimplig pd en viss verksamhet, far
inspektionen foreligga den som driver verksamheten att ldmna de
upplysningar om verksamheten som inspektionen behgver for att bedéma
om s dr fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utléndskt foretag
far riktas mot sdvil foretaget som den som i Sverige dr verksam for
foretagets rakning.

Vite

20 § Ett foreliggande eller forbud enligt denna lag far frenas med vite.
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Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
13 kap.
1 §l4

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 2 kap. 4 §,
2. vilka poster som far riknas in i egna medel enligt 2 kap. 8, 9 och

1188,

3. vilka sundhetskrav som ska/l
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17§,

4. vilka derivatinstrument et
fondbolag far anvdnda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grinser for sadan
anvindning,

5.hur Dberikning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
skall utforas enligt 6 kap. 3 §,

6. vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

7.vilka atgirder som ett fond-
bolag skall vidta for att uppfylla de
krav som f6ljer av bestimmelserna
i7kap. 3 §,

8. vilka upplysningar som fond-
bolag, forvaltningsbolag, fond-
foretag samt forvaringsinstitut
skall lamna till Finansinspektionen
Jor dess tillsynsverksamhet, samt

9. sadana avgifter for tillsyn som
avses i 10 kap. 1 § andra stycket.

3.vilka sundhetskrav som ska
uppfyllas av ett fondbolag enligt
2 kap. 17 §,

4. kriterier for de finansiella
tillgdngar som medel i en virde-
pappersfond far placeras i enligt
Skap. 1 § andra stycket forsta
meningen,

5.vilka tekniker och instrument
ett fondbolag far anvinda enligt
Skap. 1 § tredje stycket samt
villkor och grinser for sadan
anvindning,

6. kriterier  for
enligt 5 kap. 7 §,

7.hur berdkning och redo-
visning av en specialfonds riskniva
ska utforas enligt 6 kap. 3 §,

8. vilka atgérder som ett fond-
bolag ska vidta om det tar emot
medel med redovisningsskyldighet
enligt 7 kap. 1 §,

9.vilka atgérder som ett fond-
bolag ska vidta for att uppfylla de
krav som foljer av bestimmelserna
17 kap. 3 §,

10.vilka  upplysningar som
fondbolag, forvaltningsbolag,
fondforetag samt forvaringsinstitut
ska ldémna till Finansinspektionen
enligt 10 kap. 2 § forsta stycket
och ndr upplysningarna ska
ldmnas, och

11.s&dana avgifter for tillsyn
som avses i 10 kap. /7 §.

indexfonder

' Senaste lydelse av tidigare 11 kap. 1 § 2007:562.
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14 kap.
1§0

Finansinspektionens beslut en- Finansinspektionens beslut en-
ligt 10 kap. 15 § och 28 § andra ligt 10 kap. 10 § och 12 kap. 19 §
stycket fér inte dverklagas. andra stycket fir inte Sverklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas hos
allmén forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut i drenden som
avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krévs vid dverklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestim- Finansinspektionen far bestdm-
ma att ett beslut om férbud, fore- ma att ett beslut om forbud, fore-
laggande eller aterkallelse skall liaggande eller daterkallelse ska
gilla omedelbart. gilla omedelbart.

1. Denna lag trdder i kraft den 23 juli 2008.

2.En frdga om ingripande enligt 12 kap. beddms enligt dldre
bestdmmelser, om nagon omstindighet som foranleder frigan om
ingripande hinfor sig till tiden fre ikrafttridandet av denna lag. Detta

giller dock inte om en tilldimpning av de nya bestimmelserna skulle leda
till ett mindre stréngt ingripande.

15 Senaste lydelse av tidigare 12 kap. 1 § 2006:542.
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8 Forslag till lag om &ndring i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden

Hirigenom foreskrivs att 2 kap. 5 §, 8 kap. 19 och 25 §§, 25 kap. 22 §
samt 26 kap. 3 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska ha
foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
2 kap.

58

Tillstand enligt 1 § behdvs inte {or

1. Sveriges riksbank, Riksgildskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsikringsforetag med koncession enligt forsdkringsrorelselagen
(1982:713),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjdnster
uteslutande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
tjinster, om tjansten tillhandahélls tillfilligt i samband med annan
yrkesmissig verksamhet som regleras av

a) bestdmmelser i lag eller annan {orfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fréga och som inte
utesluter att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahaller investerings-
tjanster eller utfor investeringsverksamhet utom handel f6r egen rikning,
savida de inte '

a) 4r marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rdkning utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform pé ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt genom
att tillhandahélla ett system som &r tillgingligt for ndgon utomstaende i
syfte att handla med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjinster som uteslutande
bestar i forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de
anstéllda 1 foretaget,

9. foretag som tillhandahalier bade

a) investeringstjanster som uteslutande bestar i forvaltning av program
som syftar till deldgarskap for de anstéllda i foretaget, och

b) andra investeringstjanster 4n sddana som anges i a uteslutande till
andra foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondféretag som far driva
verksambhet enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder,

11. foretag som handlar med
finansiella instrument for egen
rdkning  eller  tillhandahdller
investeringstjdnster i friga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
l1kap. 4§ forsta stycketSc till

11. foretag som handlar med
finansiella instrument f6r egen
rakning  eller tillhandahaller
investeringstjinster i friga om
derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller
sadana derivatkontrakt som avses i
lkap. 4§ forsta stycket3 g till
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kunderna 1 sin  huvudsakliga kundema 1{ sin  huvudsakliga
verksamhet, om verksamhet, om

a) detta utgor en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingér i
en koncern, detta utgdr en kompletterande verksamhet sett till koncernen
1 dess helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgrs av tilthandahallande av
investeringstjdnster eller sidana tjénster som avses i 7 kap. 1 § lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investerings-
radgivning till kund inom ramen for annan yrkesmissig verksamhet 4n
sadan som omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte l#imnas
négon specifik ersittning for radgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgdrs av handel for egen
rdkning med ravaror eller derivatinstrument med rdvaror som under-
liggande tillgang, om foretaget inte ingér i en koncern vars huvudsakliga
verksamhet utgdrs av tillhandahallande av investeringstjdnster eller
sadana tjinster som avses i 7 kap. 1§ lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse,

14, foretag som tillhandahéller investeringstjinster eller utfor investe-
ringsverksamhet

a) som uteslutande bestar i handel for egen rikning pa marknader for
finansiella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pa
avistamarknader bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller

b) som dels handlar pi uppdrag av andra medlemmar pa marknaderna
som anges i a eller stiller priser for dem, dels garanteras av clearing-
deltagare pa dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingés av
foretagen fullgdrs bérs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som &r registrerad
for formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsikringar
enligt 2 kap. 3 § lagen (2005:405) om forsékringsformedling, om

a) verksamheten bara dr en sidoverksamhet till fOrsékringsférmed-
lingen och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende
andelar i investeringsfonder eller sddana fondftretag som avses i 1 kap. 7
och 9 §§ lagen om investeringsfonder samt investeringsradgivning till
kund avseende siddana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, fSrvalt-
ningsbolag samt fondforetag som avses i a, och

¢) forsakringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders
medel eller fondandelar.

Tillstaind krdvs inte heller for sidan fSrvaltning av finansiella
instrument som 4r reglerad 1 nigon annan lag.

8 kap.
19§

Ett virdepappersinstitut fir behandla en enhet som ingér i nigon av
foljande grupper som en jaimbordig motpart:

1. virdepappersbolag och utlandska virdepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsikringsforetag,

4, virdepappersfonder som 4. virdepappersfonder som
avses 1 lkap. 1§27 lagen avsesilkap. 1§ forsta stycket 20

2007/08:FiU30

35



2007/08:FiU30

36

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

(2004:46) om investeringsfonder
och fondftretag som avses i 1 kap.
7§ forsta stycket | samma lag
samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

lagen (2004:46) om investerings-
fonder och fondforetag som avses
i1 kap. 7 § forsta stycket 1 samma
lag samt fondbolag eller forvalt-
ningsbolag som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag 4n sddana som avses i 1-5 som har tillstdnd
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dér de hér hemma
eller som regleras 1 lagstiftning i det landet,

7. foretag som dr undantagna frén tillstandsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta

stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och dérmed sammanhéngande organ, inklusive

offentliga organ som har hand
Overstatliga organisationer, samt

9. andra foretag &n saddana som
avses 1 1-8, om de skall betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

om statsskuld, centralbanker och

9. andra foretag 4n sddana som
avses 1 1-8, om de ska betraktas
som professionella kunder enligt
16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett féretag som inte ingér i ndgon
av grupperna i forsta stycket som en jimbordig motpart, om foretaget
1. begiir att bli behandlat som en jambdrdig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett vdrdepappersinstitut fir behandla ett foretag som en jamboérdig
motpart enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en
professionell kund enligt 17 § for sddana tjanster och transaktioner.

258§
Ett vidrdepappersinstitut far tillhandahalla investeringstjénsterna
mottagande och vidarebefordran av order 1 fraga om ett eller flera
finansiella instrument och utforande av order avseende finansiella

instrument pa kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. jéinsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa en

motsvarande marknad utanfor EES,

b) penningmarknadsinstrument,

¢) obligationer eller
derivatinslag,

d) andelar i en vdrdepappersfond
som avses 1 1kap. 1§ 2/ lagen
(2004:46) om investeringsfonder
eller i ett fondfbretag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket | samma
lag, eller

andra former av

skuldfoérbindelser utan

d) andelar i en virdepappersfond
som avses i lkap. 1§ forsta
stycket 20 lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller 1 et
fondfSretag som avses i 1 kap. 7 §
forsta stycket 1 samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjansten tillhandahalls pa kundens initiativ, samt

3.kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte
kommer att bedéma om instrumentet eller tjénsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 fér limnas i standardiserad form.
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25 kap.

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska/l Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de Overlatbara virdepapperen
en erinran.

En erinran skall inte beslutas om
en Overtridelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
annan reglerad marknad vidtar till-
rickliga atgérder mot emittenten.

22§

Om den regelbundna finansiella
informationen som anges i 16 kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlig-
het med de bestimmelser som
giller for emittenten, ska Finans-
inspektionen meddela emittenten
av de Overlatbara virdepapperen
en erinran.

En erinran ska inte beslutas om
en Overtradelse 4r ringa eller ur-
siktlig eller om en bors eller en
reglerad marknad i ett annat land
inom EES vidtar tillrdckliga at-
gérder mot emittenten.

26 kap.

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller vigra registrering av en
ansOkan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far overklagas hos allmén
forvaltningsdomstol  inom  tvé
ménader fran dagen for beslutet.

3§

Bolagsverkets beslut att skriva
av eller vigra registrering av en
anmdlan avseende ett anknutet
ombud eller beslut att avregistrera
ett anknutet ombud enligt 6 kap. 8
eller 9 § far 6verklagas hos allméin
forvaltningsdomstol inom  tva
manader fran dagen for beslutet.

Provningstillstdnd krivs vid verklagande till kammarrétten.

Denna lag tréader i kraft den 23 juli 2008.

Tryck: Elanders, Vélingby 2008
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