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Informationskrav i noterade foretag, m.m.

Sammanfattning

Utskottet tillstyrker regeringens fordag till nya bestdémmelser om informa-
tionskrav i noterade fGretag. | propositionen foredds att det infors nya
krav pa informationddmnande i foretag som & noterade pa en reglerad
marknad, t.ex. pa Stockholmshorsen. Sadana foretag ska offentliggora regel-
bunden finansiell information inom vissa faststéllda tidsfrister. Forutom
ars- och koncernredovisning ska foretagen ocksa offentliggora viss delars-
rapportering. Foretagen ska ocksa |6pande offentliggora forandringar som
paverkar de rattigheter som & knutna till de aktier m.m. (fondpapper) som
foretaget gett ut. Offentliggérande ska ske s att informationen blir tillgang-
lig for allménheten i EU:s medlemsstater pa ett snabbt och icke-diskrimine-
rande sétt.

Dessutom foreslér regeringen nya bestammelser i lag om offentliggo-
rande av forandringar i storre innehav i aktiemarknadsbolag, sk. flagg-
ning. | nuldget finns regler om flaggning i olika branschregelverk
framtagna av Naringdivets Borskommitté (NBK) och Stockholmsborsen,
men dessa regler kan komma att upphorai samband med att regler p& omré-
det forsini lag.

Regeringen foreddr att den information som ska offentliggoras enligt de
nya reglerna ocksa ska ges in till Finansinspektionen, som & behtrig till-
synsmyndighet pd omrédet. Finansinspektionen fér vissa sarskilda befogen-
heter och rétt att besluta om sanktioner for att kunna utéva tillsyn over att
myndigheten f&r del av informationen. Finansinspektionen ges ocksa
ansvar for att lagra informationen sa att den &r tillganglig for alla som vill
ta del av den.

Dessutom innehdller propositionen forslag till regler om hur tillsynen
Over de noterade foretagens finansiella rapportering ska inréttas, s.k. redo-
visningstillsyn. Borser och auktoriserade marknadsplatser ges ett lagstadgat
ansvar att Overvaka att foretagen uppréttar sina finansiella rapporter i enlig-
het med géllande bestémmelser. Det dlutliga tillsynsansvaret ligger dock
pa Finansinspektionen, som genom bemyndigande ges rétt att meddela fore-
skrifter om denna Gvervakning.
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Regeringen foreddr ocksa nya krav pa information till aktiedgare infor
bolagsstémma och information till innehavare av vissa typer av skuldebrev.

| propositionen foreslas dessutom vissa andringar i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Dessa andringar ror godkénnande av
prospekt och tillagg till prospekt. Vidare féresdds en andring i lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet fér vissa innehav av finansiella
instrument, med inneborden att kretsen av insynspersoner — personer med
insynsstallning — i aktiemarknadsbolag utvidgas nagot.

Genom de av regeringen foreslagna lagéndringarna tillgodoses bestédm-
melserna om informationskrav i noterade féretag i Europaparlamentets och
rédets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel p& en reglerad marknad.

Utskottet foredar att riksdagen, med vissa mindre redaktionella &nd-
ringar, antar regeringens lagfordag.

De nya bestammelserna féredas trada i kraft den 1 juli 2007.
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Utskottets forglag till riksdagsbesiut

Informationskrav i noterade foretag m.m.

Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i forsakringsrorelselagen (1982:713),

2. lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
3. lag om éndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

4. lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

5. lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag med den andringen att 9 kap. 3 § far den lydelse
som utskottet foreslar i bilaga 3,

6. lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsfo-
retag,

7. lag om andring i lagen (1998:710) med vissa bestdmmelser om Premie-
pensionsmyndigheten,

8. lag om andring i lagen (2000:1087) om anmal ningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

9. lag om éndring i lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid
handel med finansiella instrument,

10. lag om éndring i aktiebolagslagen (2005:551),

11. lag om andring i lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
p& aktiemarknaden.

Déarmed bifaller riksdagen delvis proposition 2006/07:65.

Stockholm den 8 maj 2007

Pa finansutskottets vagnar

Stefan Attefall

Foljande ledaméter har deltagit i bedutet: Stefan Attefall (kd), Par Nuder
(s), UIf §osten (m), Anna Lilliehdok (m), Sonia Karlsson (s), Lars Elinder-
son (m), Christer Nylander (fp), Hans Hoff (s), Peder Wachtmeister (m),
Agneta Gille (s), Goran Pettersson (m), Ulla Andersson (v), Tommy Terne-
mar (s), Emma Henriksson (kd), Mikaela Vatersson (mp), Jorgen Hellman
(s) och Per Adling (c).



Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

| proposition 2006/07:65 Informationskrav i noterade foretag, m.m. fore-
dér regeringen att nya eller andrade bestdmmelser infors i ett antal lagar
rorande finansiell rapportering och redovisning m.m. for att genomfora EG-
direktivet 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper & upptagna till handel pa en
reglerad marknad (6ppenhetsdirektivet).! Forslagen i propositionen beaktar
aven de genomforandedtgarder som har beslutats av Europeiska kommissio-
nen och paverkar genomfdrandet av direktivet, kommissionens direktiv
2007/14/EG? och kommissionens beslut 2006/891/EG.2 Forslagen i propo-
sitionen har granskats av Lagradet. Regeringens forslag aterges i bilaga 1
och lagférslagen i bilaga 2.
Inga motioner har véckts i &rendet.

Bakgrund

Regler om informationsplikt for noterade foretag

Det bakomliggande syftet med att infora sérskilda informationskrav for
foretag vars vardepapper handlas pa en bors ar att aven en vanlig investe-
rare ska ha mojlighet att bilda sig en valgrundad uppfattning om foreta-
gens resultat och sélning. Déarfor behover kollektivet av potentiella
investerare fa tillgang till relevant, fullsténdig och korrekt information. Reg-
lerna om informationsspridning foreskriver dels vad som ska offentliggoras
av foretagen, dels hur offentliggorandet ska ske s3 att informationen for-
medlas pa ett sikert och réttvist sétt. Reglerna kan anses utgora en del av
konsumentskyddet pa det finansiella omradet, mer specifikt i form av
skyddsregler for att forhindra att investerare blir felinformerade och fattar
besut pa felaktiga grunder. Tillgang pa adekvat information forbéttrar
ocksd marknadens effektivitet och okar fortroendet for dess funktion bland
investerarna.

1 Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper
& upptagna till handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

2 Kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillampningsforeskrifter
for vissa bestammelser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven anga
ende upplysningar om emittenter vars vardepapper & upptagna till handel pa en regle-
rad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27).

3 Kommissionens beslut av den 4 december 2006 om tillampningen av internationella
redovisningsstandarder for tredjelandemittenter av vérdepapper (EUT L 343, 8.12.2006,
s. 96-98).
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Nuvarande lagstiftning om informationskrav m.m.

| svensk lagstiftning finns i dag vissa regler om informationsskyldighet for
foretag som har emitterat fondpapper, t.ex. aktier, som handlas pa en regle-
rad marknad (t.ex. Stockholmsbérsen). Enligt lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet har noterade féretag en I6pande informationsplikt
gentemot allmanheten och & skyldiga att offentliggéra sddana upplys-
ningar om verksamheten och fondpapperen som & av betydelse for bedém-
ningen av kursvardet pa de noterade papperen. Sadana féretag & dessutom
skyldiga att ta fram prospekt med information nér de erbjuder vardepapper
till allménheten eller bérsnoterar vardepapper. Narmare bestdmmelser om
hur informationsspridningen ska ga till har faststallts av Finansinspektio-
nen i foreskrifter (FFFS 1995:43). Av dessa framgar att foretagen omedel-
bart ska offentliggora halvarsrapport, bokslutskommuniké, beslut om
emissioner, oren revisionsberdttelse och affarshandelser eller avtal med
vissa nérstdende personer. Sddan information ska lamnas till minst tva eta-
blerade nyhetsbyrder och minst tre rikstackande dagstidningar, och dess-
utom laggas ut pa foretagets webbplats.

Det narmare innehdllet i de finansiella rapporter som ska offentliggoras
framgér av bestammelser i redovisningsagstiftningen.

Dessutom & foretag skyldiga att offentliggora sina arsredovisningar
enligt 6 kap. 2 § bokféringslagen (1999:1078).

Nuvarande lagstiftning om flaggningsplikt

I nuldget finns vissa flaggningsregler i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Bestdmmelserna innebér att en person & skyldig att
sarskilt meddela nar han eller hon forvarvar eller Gverléter aktier i ett note-
rat bolag, om transaktionen far till foljd att personens rostréttsandel i
foretaget passerar vissa troskelvéarden. Vid berékningen av en persons
andel ska enligt lagen sammanléggning ske med vérdepapper som &gs av
vissa narstéende, t.ex. make eller sambo eller foretag inom samma kon-
cern. Anmalan ska goras inom su dagar efter det att troskelnivan passera-
des och ska dérefter offentliggdras av det berdrda foretaget inom nio dagar
efter det att anméan mottogs, om inte borsen eller marknadsplatsen redan
har offentliggjort den.

Andra regelverk om informationskrav, flaggningsplikt m.m.

Forutom lagdtiftningen har det pad den svenska vérdepappersmarknaden
ocksa funnits flera olika regelverk i form av sjdvreglering. Dels har fore-
tag som velat notera sig vid Stockholmsborsen varit tvungna att uppfylla
borsens krav pa t.ex. rapportering av arsredovisning eller delarsrapporter
och information till aktieAgare, dels har det funnits regler som utarbetats
av branschorganisationer och sedan gallt som praxis for féretagen. Séarskilt
viktigt har det arbete som bedrivits av Néringdlivets Borskommitté (NBK)
varit. Kommittén har bl.a. tagit fram flaggningsregler som & mer omfat-
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tande an lagens krav. Genom att borsen refererat till NBK:s regler i sina
noteringsavtal har dessa regler ocksd bundit de borsnoterade foretagen.
Dessutom har, pa redovisningsomrédet, Redovisningsradet tagit fram rekom-
mendationer som ocksa de foljs av de borsnoterade foretagen. Av Redovis-
ningsrédets rekommendationer foljer att noterade foretag ska fdlja IFRS
vid uppréttande av koncernredovisning.

EG-direktiv om har moniserade infor mationskrav

Europaparlamentet och rédet antog den 15 december ett direktiv om harmo-
nisering av insynskraven ang&ende upplysningar om foretag som har emit-
terat vardepapper som handlas pa en reglerad marknad (Gppenhetsdirekti-
vet). Direktivet utgdr en vidareutveckling av tidigare EU-regler och
innehdller bestammelser om vilken information som ska offentliggoras av
ett foretag som gett ut vardepapper som handlas pa en reglerad marknad.
Direktivet uppstédler krav pa offentliggérande av regelbunden finansiell
information (t.ex. arsredovisning och deldrsrapport) och offentliggérande
av andringar i réttigheter knutna till de emitterade véardepapperen. Genom
bestammelser i direktivet regleras aven vilken information som ska ges till
dem som innehar foretagets vardepapper, och hur dessa innehavare ska
behandlas — t.ex. vilken information som ska ges till aktiedgare infér en
bolagsstamma. Direktivet innehdller dessutom flaggningsregler som inne-
bar att en person & skyldig att sérskilt meddela nér hans eller hennes
innehav av aktier i foretaget passerar vissa angivna troskelvarden. | direkti-
vet finns &ven bestdammelser om tillsyn dver att informationskraven upp-
fylls, och som anger att det i varje land ska finnas en myndighet som
ansvarar for tillsynen over foretagen som hor hemma i det landet (princi-
pen om hemlandstillsyn).

Nérmare foreskrifter om hur rapportering ska ga till har angetts i bestam-
melser som antagits enligt den sk. Lamfalussyprocessen, dér det ursprung-
liga direktivet kompletteras med foreskrifter i ett genomfdrandedirektiv
som antas av Europeiska kommissionen med bitréde av foretradare for med-
lemsstaterna. Ett genomférandedirektiv om oppenhetsdirektivet antogs den
8 mars 2007.

Det finns ocksd en EG-forordning frén 2002 som anger vilka redovis-
ningsstandarder som noterade foretag ska anvanda ndr de uppréttar sin
koncernredovisning, namligen IFRS-standarder (International Financial
Reporting Standards).* Enligt 6ppenhetsdirektivet ska dessa redovisnings-
standarder anvéndas av bertrda foretag nér de uppréttar sina finansiella
rapporter for koncernen. | december 2006 fattade Europeiska kommissio-
nen ett besut om att vissa foretag (emittenter) i tredjeland under en
6vergangstid far anvanda andra redovisningsstandarder.

4 Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Forhallandet mellan 6ppenhetsdirektivet, svensk lag och sjélvreglering

| Sverige har det funnits ett stort indag av sjélvreglering pa vardepappers-
marknadsomradet. De regler som har tillampats av de berorda foretagen, i
enlighet med borsens noteringsavtal, NBK:s regler m.m., har ofta inneburit
mer omfattande krav @n svensk lag. De regler som uppstélls i dppenhetsdi-
rektivet & darfor pd flera punkter mer langtgdende dn nuvarande svensk
laggtiftning. Samtidigt har sjalvregleringen pa den svenska marknaden inne-
burit att bolagen i flera avseenden omfattats av krav som & mer langtga-
ende an &ven direktivets bestémmelser.

Propositionens huvudsakliga innehdll

Nya regler for informationskrav i noterade foretag

Regeringen foreslr att regler om uppréttande och offentliggérande av regel-
bunden finansiell information genomférs genom nya bestammelser i lagen
om bérs- och clearingverksamhet. Det materiella innehdllet i den finansi-
ella informationen, dvs. vad som ska tas med i arsredovisningar, delérsrap-
porter och annan rapportering, ska regleras i redovisningdagstiftningen.

Offentliggorande av ars- och koncernredovisning

De berérda foretagen ska offentliggéra sin ars- och koncernredovisning sa
snart som mojligt och senast fyra ménader efter rakenskapsdrets slut, i
enlighet med direktivets regler. Detta innebdr en skérpning jamfért med
dagens regler, dar redovisningsreglerna innebéar att arsredovisningen maste
ges in till registreringsmyndigheten senast sju méanader efter rakenskapsar-
ets utgdng. Ars- och koncernredovisningen ska enligt de féresiagna reg-
lerna vara granskad av foéretagets revisor, och revisionsberédttelsen ska
offentliggdras samtidigt. Dessutom inférs en bestdmmelse om att de hos
foretaget som ansvarar for innehdllet i redovisningen ocksd ska skriva
under en sarskild sk. intygandemening, i enlighet med regler i dppenhets-
direktivet. De ansvariga ska intyga att redovisningarna aven beskriver
"vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget/de foretag som
ingdr i koncernredovisningen star infor”.

Offentliggorande av halvarsrapport

De berérda foretagen ska for varje rakenskapsdr offentliggéra en rapport
for arets forsta sex méanader. Denna halvarsrapport ska offentliggoras s&
snart som mgjligt och senast tv& méanader efter rapportperiodens (halvar-
ets) slut. Aven i detta fall ska en sérskild intygandemening skrivas under
av de huvudansvariga i foretaget. Dessutom ska information |émnas i halv-
arsrapporten om transaktioner med nérstdende som vasentligen paverkat
foretagets stdllning. En sidan bestammelse har tidigare funnits i Stock-
holmsbdrsens noteringsavtal, och det foreslds nu att motsvarande regel tas
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in i lag. Om halvéarsrapporten har granskats av en revisor ska den &tfdljas
av revisorns rapport. Det infors inte nagot krav p& en sadan granskning,
men om halvarsrapporten inte granskats av revisor ska detta anges i rappor-
ten.

Skyldigheten att offentliggora en halvérsrapport ska enligt de nya bestam-
melserna gélla inte enbart noterade foretag utan &ven samtliga kreditinsti-
tut (banker m.m.) och vérdepappersbolag. Dessutom infors nya bestdmmel -
ser om halvérsrapportering for sddana forsakringsforetag som omfattas av
Gppenhetsdirektivets krav pa halvarsrapport.

Delérsredogorel se och kvartalsrapport

Enligt direktivet ska noterade foretag offentliggora minst tva rapporter
utéver arsredovisningen och halvarsrapporten. Tva génger per &, en gang
under forsta halvéret och en gang under andra halvéret, ska féretagen
lamna delérsredogorelser. Delérsredogorelserna ska innehdlla en allman
beskrivning av finansiell stallning och resultat, och dessutom en férklaring
till véasentliga handelser och transaktioner som péaverkat den finansiella stall-
ningen under perioden.

Om foretagen i stallet |amnar kvartalsrapporter, antingen pa grund av
krav i nationell lag, sjalvreglering eller pa eget initiativ, bortfaller skyldig-
heten att offentliggéra deldrsredogorelser enligt direktivet.

Regeringen foredar i propositionen att det ska inforas ett krav pa delérs-
redogorelser fran noterade bolag men att detta krav inte ska galla om
foretaget i stéllet uppréttar kvartalsrapporter i enlighet med de bestémmel-
ser om deldrsrapporter som finns i redovisningslagstiftningen.

Forandringar i réattigheter som ar knutna till vardepapper

Information om forandringar i de réttigheter som & knutna till ett foretags
noterade vardepapper ska offentliggoras utan dréjsmal av foretaget.

Offentliggtrande av informationen

Regeringen foredldr att det i lag anges att informationen ska offentliggoras
pa ett sidant sitt att den snabbt och pa ett icke-diskriminerande sétt blir
tillganglig for allmanheten i EES-landerna. Hur detta ndrmare ska ga till
overlats till regeringen eller Finansinspektionen att precisera i foreskrifts-
form.

De foretag som har fondpapper noterade vid en bors eller auktoriserad
marknadsplats ska, nér de offentliggér de olika rapporterna, samtidigt ge
in informationen till den bors eller auktoriserade marknadsplats dér fond-
papperen & noterade.

2006/07:FiU17
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Flaggningsregler

Regeringen uppger i propositionen att NBK:s flaggningsregler kommer att
upphévas i samband med att Oppenhetsdirektivet genomfors i svensk rétt.
De flaggningsbestémmelser som i nulaget finns i svensk lagstiftning &r
mindre omfattande &n NBK:s regler. FOr att undvika att standarden i regel-
verket sanks foreslér regeringen att lagreglerna om flaggningsplikt utvid-
gas och att det infors bestammelser i lag som i vissa avseenden gér langre
an bade nuvarande lagstiftning och dppenhetsdirektivets regler.

Regeringen foresldr att den som innehar en flaggningspliktig aktiepost
ska underrétta bolaget och dessutom ge samma information till Finansin-
spektionen. Det ska ocksd anges i lag att flaggningsplikt intrader oavsett
om det & andelen roster i bolaget eller andelen aktier i bolaget som for-
andras. Flaggningsplikten intrader nar innehavet passerar ndgot av tréskel-
vérdena 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 eller 90 % av rostetaet eller av
antalet aktier.

Om en persons innehav passerar en tréskel pa grund av en agard fran
bolagets sida, intrader flaggningsplikten for denne person sa fort han eller
hon f&r kannedom om bolagets dtgard. Detta kan intréffa t.ex. om bolaget
minskar det totala aktiekapitalet Ssi att personen, utan att §alv ha gjort
négot, kommer att dga en nagot storre andel av det totala antalet aktier an
tidigare. Bolagen & sin sida blir skyldiga att offentliggora de dtgérder som
kan medfora sddana agarforandringar senast den sista handelsdagen i den
kalenderméanad da forandringen skett.

En flaggningsanmé&lan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektio-
nen senast dagen efter den dag anméaningsskyldighet uppkom. Finansin-
spektionen ska senast kl. 12.00 dagen darpd offentliggéra den inkomna
flaggningsanmélan.

Tillsyn

| propositionen uttalas att Finansinspektionen i och med de nya reglerna
kommer att daggas flera betydande tillsynsuppgifter. Det ror sig om (1)
Overvakning av att foretag lamnar information som de & skyldiga att offent-
liggora och registrering av de publicerade uppgifterna, (2) tillsyn ver att
den finansiella rapporteringen uppfyller lagens krav (redovisningstillsyn)
och (3) tillsyn over att flaggningsanméningar gors, och ansvar for att
sadana anmélningar publiceras.

Overvakningen av de noterade foretagens lopande rapportering ska i
forsta ledet skétas av de reglerade marknader (borser m.m.) dér fondpappe-
ren & noterade. Brott mot reglerna ska rapporteras till Finansinspektionen,
som dessutom |6pande ska fa information om Gvervakningsverksamheten
och i sin tur utbvar tillsyn dver de reglerade marknadernas évervakning.

Finansinspektionen ges befogenhet att férelagga ett foretag att uppfylla
sin informationsplikt, t.ex. genom att lamna uppgifter som saknas dller
rétta fel i den lamnade informationen. Myndigheten f&r besluta om vite for
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det fall att foretaget inte gor réttelse, och ges ocksa befogenhet att genom-
fora undersokningar pa plats hos foretag i syfte att kontrollera att foretaget
uppfyller sin informationsplikt.

Finansinspektionen ges ocksd mojlighet att besluta om sanktioner i fall
da reglerna inte foljs. Foretag som offentliggor information for sent eller
pa ett felaktigt sitt ska betala en sarskild avgift pa lagst 50 000 kr och
hogst 10 miljoner kronor. Den som inte anméaler en flaggningspliktig trans-
aktion eller handelse i ratt tid ska &é&ggas att betala en sarskild avgift pa
mellan 15 000 kr och 5 miljoner kronor.

Dessutom anges i lag att Finansinspektionen ska samarbeta och utbyta
information med andra landers tillsynsmyndigheter i den utstrdckning som
foljer av Gppenhetsdirektivet.

Ingivande och lagring av information

Ett foretag ska, nér det offentliggdr obligatorisk information, t.ex. en finan-
sidll rapport eller flaggningsinformation, &en ge in samma information till
Finansinspektionen. Informationen f&r &ven ges in i elektronisk form.
Finansinspektionen ansvarar & sin sida for att den inkomna informationen
samlas och lagras sa att den blir l&tt tillganglig for den som vill ta del av
den.

Information i samband med bolagsstamma i svenska aktiebolag m.m.

| propositionen foreslas ocksa vissa andringar nar det géller den informa-
tion som ett svenskt aktiebolag ska vara skyldigt att ta med i kallelsen till
bolagsstamma. Kallelsen ska i fortséttningen aven innehdla uppgift om tid
och plats for s&mman samt uppgift om vem som har rétt att deltai stam-
man. For noterade féretag ska det dessutom tas med uppgifter om det
totala antalet aktier och roster i bolaget i kallelsen. Dessa foretag blir
ocksa bl.a. skyldiga att tillhandahdlla fullmaktsformular som aktiedgare
kan anvanda for att ge ndgon annan fullmakt att rosta i deras stélle pa
stamman. | propositionen foreslds dessutom nya bestammelser om skyldig-
het att ge information till innehavare av vissa typer av skuldebrev.

Andringar i reglerna om prospekt

Regler om krav pa information i form av prospekt nar aktier m.fl. varde-
papper erbjuds till allménheten har, pa grundval av EU-regler, inforts i
den svenska lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. For
att uppna en harmonisering av reglerna om prospekt och reglerna om infor-
mationskrav foresldr regeringen att det i denna lag nu ska inféras en
bestdmmelse om nér Sverige & hemmedlemsstat betréffande prospektreg-
lerna

2006/07:FiU17
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REDOGORELSE FOR ARENDET

Anmal ningsskyldighet for insynspersoner

| propositionen foreslds ocksd en andring av de nuvarande reglerna om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Reglerna
innebér att personer som har sk. insynsstéllning i ett foretag (insynsperso-
ner: ofta anvands uttrycket "insiders’) ska anméla forandringar i sitt inne-
hav till Finansinspektionen som publicerar de anmalda transaktionerna och
handelserna i sitt insynsregister. Regeringen foreslar nu att anmal ningsskyl-
digheten utvidgas till att d&ven gélla en ny kategori insynspersoner, namli-
gen personer vars narstdende &ger en viss andel i foretaget. Detta galler
dock enbart innehav hos narstdende juridiska personer, inte fysiska perso-
ner. En fysisk person ska alltsd inte hamna i insynsstalining enbart darfor
att hans eller hennes narstdende (foraldrar, make, sambo m.fl.) innehar en
viss andel av foretaget.

Datum for ikrafttradande

Av Oppenhetsdirektivet framgdr att medlemsstaterna ska genomfora direkti-
vet i nationell lag senast den 20 januari 2007. Beredningen har dock inte
kunnat slutféras inom en tidsram som medger ikrafttradande inom denna
frist. Nar det géller kommissionens genomférandedirektiv (2007/14/EG)
|6per fristen for genomférande ut férst den 8 mars 2008. Regeringen fére-
dlér att samtliga foreslagna lagandringar trader i kraft den 1 juli 2007.

Lagradets yttrande

Lagradet uttalade i sitt yttrande Gver propositionen att det finns flera kopp-
lingar mellan Gppenhetsdirektivet och MiFID-direktivet, som innehaller
regler for verksamhet pa vérdepappersmarknaden. MiFID-direktivet har
beretts i Regeringskandiet paralellt med propositionen om informations-
krav i noterade bolag. Enligt férslagen i den nu aktuella propositionen
kommer reglerna om informationskrav m.m. att inféras den 1 juli 2007.
Den nya lagstiftningen for att genomféra MiFID-direktivet, som innebar
att en ny lag om vardepappersmarknaden infors, forutses trada i kraft forst
den 1 november 2007. Lagrédet uttalar att denna ordning innebér vissa ol &
genheter genom att delar av de fordag som nu behandlas kommer att
behdva andras i samband med att MiFID genomfdrs i svensk rétt. Bestam-
melserna som foresdlas i den aktuella propositionen kommer da att behtva
andras i fraga om terminologi, definitioner och tillampningsomrade. Lagré
det anfor dock att tillvagagangsséttet kan accepteras, trots oldgenheterna,
med héansyn till intresset att undvika langre férseningar i genomfdrandet
av Oppenhetsdirektivet.

Dérutéver hade Lagradet |agtekniska synpunkter pa vissa enskilda bestam-
melser. Regeringen gjorde vissa andringar i lagforslaget for att beakta de
lagtekniska synpunkter som framforts.



Utskottets Gvervaganden

Informationskrav i noterade féretag m.m.

Utskottetsforslag i korthet

Riksdagen antar regeringens forslag till lagandringar for att
genomfora EG-direktivet om harmonisering av insynskraven anga-
ende upplysningar om emittenter vars vardepapper & upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Propositionen

Regelbunden rapportering av finansiell information

Regeringen foredar att Oppenhetsdirektivets bestammelser om uppréttande
och offentliggérande av regelbunden finansiell information genomfors
genom att bestdmmelser om offentliggrande tas in i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet. Det materiella innehdllet i den information
som ska offentliggoras framgér dock inte av bestéammelserna i denna lag.
De krav som stélls pa de berdrda foretagens (emittenternas) finansiella
information anges i stéllet i redovisningslagstiftningen.

Emittenter som har Sverige som hemmediemsstat och vars fondpapper
& noterade vid bors eler auktoriserad marknadsplats eller upptagna till
handel pa en reglerad marknad inom EES ska offentliggtra sin ars- och
koncernredovisning senast fyra ménader efter rékenskapsirets dut. Ars-
och koncernredovisningen ska vara granskad av foretagets revisor och
revisionsberéttelsen ska offentliggéras samtidigt. Dessutom infors en
bestammelse om att de hos foretaget som ansvarar for innehdllet i redovis-
ningen sarskilt ska intyga att redovisningen aven beskriver "véasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som foretaget/de foretag som ingdr i koncern-
redovisningen star infor”.

Svenska emittenter av aktier eller skuldebrev ska dessutom offentliggéra
en halvérsrapport senast tvd ménader efter rapportperiodens (halvarets)
dut. Aven i detta fall ska en sirskild intygandemening skrivas under av de
huvudansvariga i foretaget. Dessutom ska information om transaktioner
med narstdende som vasentligen paverkat foretagets stéllning lamnas i halv-
arsrapporten.

Enligt Oppenhetsdirektivet ska noterade foretag aven offentliggdra minst
tva rapporter per & utéver arsredovisningen och halvarsrapporten. Kraven
pa vad som ska ingd i dessa delérsredogorelser framgér av direktivet och
genomforandebestdmmelserna. Om foretagen i stéllet |amnar kvartal srappor-
ter, antingen pa grund av krav i nationell lag, gélvreglering eller pa eget
initiativ, bortfaller dock skyldigheten att offentliggora delérsredogorelser.
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UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Regeringen foreddr i propositionen att det ska inforas ett krav pa delarsre-
dogorelser frén noterade bolag, men att detta krav inte ska galla om
foretaget i stéllet uppréttar kvartalsrapporter i enlighet med de bestémmel-
ser om deldrsrapporter som finns i redovisningslagstiftningen.

Information om foréandringar i réttigheter knutna till en emittents note-
rade fondpapper ska enligt férslag i propositionen offentliggéras utan
dréjsmél av foretaget. Detsamma géller for information om nya |&neemis-
sioner, som alltsd ska offentliggoras av emittenten i fraga.

Den finansiella information som ska offentliggéras enligt de féreslagna
reglerna ska offentliggoras pa ett sadant sitt att den snabbt och pa ett icke-
diskriminerande sétt blir tillganglig fér almanheten i EES-landerna, och
den narmare regleringen Gverldts till regeringen eller Finansinspektionen
att preciserai foreskriftsform.

De bestammelser som foredas i propositionen innebar i forhdllande till
den nuvarande lagstiftningen att rapporteringen i vissa fall ska ske snab-
bare dn med dagens regler. Kravet pa en intygandemening i berorda
foretags arsredovisningar, koncernredovisningar och halvarsrapporter &
ocksa nytt. Under beredningen i utskottet har det framkommit att smérre
andringar krévs i de av regeringen foreslagna bestémmel serna rérande rap-
porteringskrav for kreditingtitut och vardepappersbolag. Utskottet foredar
darfor andringar i 9 kap. 3 § lagen (1995:1559) om arsredovisning i kredit-
ingtitut och vérdepappersbolag. Dessa andringar & av redaktionell karaktér
och syftar till att undvika oklarheter i lagstiftningen.

Flaggningsregler

Enligt regeringens forslag intréder plikt att anméla innehav av aktier nér
innehavet passerar ndgot av troskelvardena 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 eller 90 % av rostetalet eller av antalet aktier i det bertrda foretaget.
Den som innehar en "flaggningspliktig” aktiepost ska forutom att under-
rétta foretaget ocksd ge samma information till Finansinspektionen.

Om en persons innehav passerar en troskel pa grund av att foretaget gor
nagot (t.ex. om foretaget minskar det totala aktiekapitalet sA att personen,
utan att §alv ha gjort nagot, kommer att &ga en nagot storre andel av det
totala antalet aktier) intréder flaggningsplikten for denne person sa fort
han eller hon far kannedom om detta. Foretagen a sin sida blir skyldiga att
offentliggéra de atgarder som kan medfora sddana égarforandringar senast
den sista dagen i den méanad da forandringen skett.

Propositionens forslag innebédr, jamfort med nuvarande lagstiftning, en
mer langtgdende flaggningsplikt. De foreslagna bestéammelserna & dess-
utom mer omfattande an de krav som uppstélls i Oppenhetsdirektivet. |
propositionen motiveras detta med att de mer omfattande flaggningsregler
som tagits fram av Naringslivets Borskommitté kommer att upphévasi sam-
band med att den nu foreslagna lagstiftningen infors. For att undvika en
betydande inskrankning i flaggningsplikten foresl&s darfor att det i svensk
lag infors stréngare krav &n direktivets minimibestammelser.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Tillsyn
Finansinspektionen tilldelas i och med de nya reglerna flera nya tillsyns-
uppgifter, samtidigt som viss Overvakning av de noterade foretagens
I6pande rapportering i forsta ledet ska skétas av de bertrda reglerade mark-
naderna.

Finansinspektionen ges befogenhet att forelagga ett foretag att uppfylla
sin informationsplikt och att besluta om vite for det fall da foretaget inte
gor rattelse. Myndigheten ges ocksd viss befogenhet att genomféra under-
sokningar pd plats hos foretag och att beduta om sanktioner i fall d&
reglerna inte foljs.

Finansinspektionen ska aven ansvara for att inrapporterad finansiell infor-
mation samlas och lagras sa att den blir 14tt tillganglig for den som vill ta
del av den, och myndigheten ska dessutom samarbeta och utbyta informa-
tion med andra landers tillsynsmyndigheter.

Ovriga lagforslag i propositionen

| propositionen foreslas ocksa vissa andringar nar det géler den informa-
tion som ett svenskt aktiebolag ska vara skyldigt att ta med i kallelsen till
bolagsstamma.

For att uppna en harmonisering av reglerna om prospekt och reglerna
om informationskrav foreslér regeringen vidare att det i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument ska inforas en bestémmelse som klar-
gor ndr Sverige & hemmediemsstat betraffande prospektreglerna.

| propositionen foreslds ocksd en andring av de nuvarande reglerna om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, innebé-
rande att anmalningsskyldigheten utvidgas till att &en gélla personer vars
narstaende &ger en viss andel i foretaget. Detta géler dock enbart innehav
hos nérstéende juridiska personer, inte fysiska personer.

Finansutskottets stallningstagande

Finansutskottet anser att krav pa offentliggérande av finansiell information
om noterade foretag fyller en viktig funktion, inte minst som en del av
konsumentskyddet pd véardepappersomradet. Det & i detta sammanhang
positivt att en gemensam miniminiva for foretagens rapportering nu infors
i hela EU- och EES-omréadet i och med att Gppenhetsdirektivet genomfors
i medlemdéanderna. Enligt utskottets mening har lagférsagen som syftar
till att genomfora direktivet i svensk lagstiftning fatt en lamplig utform-
ning. Utskottet tillstyrker dérfor proposition 2006/07:65, med vissa mindre
redaktionella dndringar avseende den av regeringen foreslagna bestdmmel-
sen i 9 kap. 3 § lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersmarknadsbol ag.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2006/07:65 Informationskrav i noterade féretag, m.m.:
Riksdagen antar regeringens forslag till

1. lag om andring i forsakringsrorelselagen (1982:713),

2. lagom andring i lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument,

3. lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

4. lag om andring i &rsredovisningslagen (1995:1554),

5. lag om &ndring i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag,

6. lag om andring i lagen (1995:1560) om &rsredovisning i forsakringsfo-
retag,

7. lag om andring i lagen (1998:710) med vissa bestammelser om Premie-
pensionsmyndigheten,

8. lag om andring i lagen (2000:1087) om anma ningsskyldighet for vissa

innehav av finansiella instrument,
9. lag om &ndring i lagen (2005:377) om straff fér marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument,
10. lag om &ndring i aktiebolagslagen (2005:551),
11. lag om andring i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden.



BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om éndring i forsdkringsrorelselagen

(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)
dels att 1 a kap. 1 § och 9 kap. 9 § skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inforas fem nya paragrafer, 9 kap. 2 a och 23—

26 §8, av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

1 a kap.

Bestimmelserna i denna lag om
publika forsikringsaktiebolag skall
tillimpas #ven pa europabolag
som har site i Sverige och har
beviljats koncession att driva
forsdkringsrorelse ndr det géller
fragor som inte regleras i SE-
forordningen. For sddana europa-
bolag giller ocksa 2-5 a, 7, 8 och
9a§§, 16§ forsta och andra
styckena, 17-29 och 32 §§ i lagen
(2004:575) om europabolag samt
bestammelserna i detia kapitel.

For ett sadant europabolag skall
vad som sigs i

1§’

Bestidmmelserna i denna lag om
publika forsakringsaktiebolag skall
tillimpas #ven pa europabolag
som har site i Sverige och har
beviljats Kkoncession att driva
forsdkringsrorelse ndr det giller
frigor som inte regleras i SE-
forordningen. For sddana europa-
bolag giller ocksa 2-5 a, 7, 8 och
9a§§, 16§ forsta och andra
styckena, 17-29 och 32 §§ lagen
(2004:575) om europabolag samt
bestimmelserna i detta kapitel.

For ett sddant europabolag skall
det som sigs i

1.5 § forsta stycket lagen om europabolag om tillimpningen av
23 kap. 3 § aktiebolagslagen (2005:551), i stillet avse 15 a kap. 1 § tredje

stycket denna lag,

2.7§ forsta stycket lagen om europabolag om registrerings-
bestimmelser, i stillet avse bestimmelser i denna lag och andra
forfattningar om registrering i forsékringsregistret,

3.17 § andra stycket lagen om
europabolag om tillimpningen av
7kap. 25§ aktiebolagslagen, i
stillet avse 9kap. 9§ fidrde
stycket denna lag,

3.17 § andra stycket lagen om
europabolag om tillimpningen av
7kap. 25§ aktiebolagslagen, i
stillet avse 9kap. 9§ femte
stycket denna lag,

4.21§ lagen om europabolag om tillimpningen av 9kap. 6§
aktiebolagslagen, i stillet avse 10 kap. 12 § denna lag,

5.27§ andra stycket lagen om europabolag om tillimpningen av

7 kap. 18-20 §§ aktiebolagslagen, i stillet avse 9 kap. 9 § forsta stycket
denna lag,

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars viirdepapper ir
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L.0109).

% Lagen omtryckt 1995:1567.

? Senaste lydelse 2006:601.
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BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

6. 28 § lagen om europabolag om aktiebolagslagen, i stéllet avse denna

lag, och
7. 32 § forsta stycket lagen om europabolag om 11 §, i stéllet avse 4 § i
detta kapitel.
9 kap.
2as

Kallelse till bolagsstimma skall
utfirdas tidigast fyra veckor fore
stimman. Om inte bolags-
ordningen foreskriver léngre tid,
skall kallelsen utfirdas senast tva
veckor fore stdmman. Uppskjuts
stimman till en dag som infaller
senare 4n fyra veckor efter det
stimman har inletts, skall kallelse
ske till den fortsatta stimman.
Fordras enligt bolagsordningen for
giltighet av ett bolagsstimmo-
beslut att det fattas pd tva
stimmor, kan Kkallelse till den
andra stimman inte ske innan den
forsta stimman har héllits. I sddan
kallelse skall det anges vilket
beslut den forsta stimman har
fattat.

4 Senaste lydelse 2006:563.

En publikt forsdkrings-
aktiebolag vars aktier dr noterade
vid en svensk eller utldndsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller  nagon annan reglerad
marknad, skall infor en bolags-
stimma  tillhandahalla  aktie-
dgarna ett fullmaktsformuldr.

Formuldret skall tillhandahdllas
tillsammans med kallelsen till
bolagsstdmman, om  kallelsen
sdnds till aktiedgarna. Om kallelse
sker pa ndagot annat sdtt, skall
Sullmaktsformuldret
tillhandahdllas  aktiedgarna pa
begdran efter det att bolags-
stamman har tillkdnnagetts.

Formuldret far inte innehdlla
namn pd ombud eller ange hur
ombudet skall rista.

9§

Kallelse till bolagsstimma skall
utfirdas tidigast fyra veckor fore
stimman. Om inte  bolags-
ordningen anger lingre tid, skall
kallelsen utfirdas senast tvé
veckor fore stimman. Uppskjuts
stimman till en dag som infaller
senare &n fyra veckor efter det arr
stimman har inletts, skall kallelse
ske till den fortsatta stimman.
Fordras enligt bolagsordningen for
giltighet av ett bolagsstimmo-
beslut att det fattas pd tva
stimmor, kan kallelse till den
andra stimman inte ske innan den
forsta stimman har hallits. I sddan
kallelse skall det anges wvilket
beslut den forsta stimman har
fattat.



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Kallelse skall ske enligt bolagsordningen. En skriftlig kallelse §kgll
dock alltid sandas till varje aktiesgare eller rostberittigad i ett msesidigt
forsakringsbolag vars postadress ar kind for bolaget, om

1. den ordinarie bolagsstimman
skall héllas pa n&gon annan tid &n
den som foreskrivs i bolagsord-
ningen, eller

1. den ordinarie bolagsstimman
skall hallas pa nagon annan tid &n
den som anges i bolagsordningen,
eller

2. bolagsstdimman skall behandla frigor om

a) sidana 4ndringar av bolagsordningen som avses i 16 och 18 §§,
b) bolagets fSrsittande i likvidation eller

c) upphorande av bolagets likvidation.

I kallelsen skall tydligt anges de
grenden som skall behandlas pé
stimman. Om ett drende avser en
dndring av bolagsordningen, skall
det huvudsakliga innehéllet av
forslaget till #ndringen anges i
kallelsen. Att i vissa fall sirskilda
uppgifter skall anges i kallelsen
foljer av 4 kap. 7 § andra stycket
och 1 § tredje stycket detta kapitel.

Kallelsen skall innehalla uppgift
om tid och plats for bolags-
stimman  samt  uppgift om
forutsdittningarna for att fa delta i
stamman. 1 kallelsen skall det
ocksa tydligt anges vilka drenden
som skall behandlas pa stémman.
Om ett drende avser en #ndring av
bolagsordningen, skall det huvud-
sakliga innehdllet i forslaget till
#ndringen anges i kallelsen. Att i
vissa fall sérskilda uppgifter skall
anges i kallelsen f6ljer av 4 kap.
7§ andra stycket och 1§ tredje
stycket detta kapitel.

1 ett publikt forsdkringsaktie-
bolag vars aktier dr noterade vid
en svensk eller utliindsk bors, en
auktoriserad marknadsplats eller
nagon annan reglerad marknad,
skall —en  kallelse till en
bolagsstamma  dven  innehdlla
uppgift om det totala antalet aktier
och roster i bolaget. Uppgifierna
skall avse forhdllandena vid
tidpunkten for  bolagsstdmman
eller, i fraga om avstdmnings-
bolag, tio dagar fore bolags-
stémman. Om detta inte dr mdjligt,
skall uppgifterna avse forhdllan-
dena vid den tidpunkt dé kallelsen
utfdrdades.

Under minst en vecka ndrmast fore den stdimma, som avses i 5 §, skall

redovisningshandlingarna, revisionsberittelsen och revisorns yttrande
enligt 8 kap. 9 ¢ § eller avskrifter av dessa héllas tiilgingliga hos bolaget
for aktiedgarna och de rostberittigade samt genast sindas till de

aktiedgare eller de rostberittigade som begidr det och uppger sin
postadress.
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REGERINGENS LAGFORSLAG

238

Under de forutsittningar som
anges i 24-26 §§ far ett publikt
Jorsdkringsaktiebolag vars aktier
dr noterade vid en svensk eller
utldndsk bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad, lamna
information till aktiedgare med
elektroniska hjdlpmedel dven nér
det i lagen anges att informationen
skall lamnas pa nagot annat sdtt.

24§

Ett beslut om att anvinda
elektroniska  hjdlpmedel  for
information till aktiecigare fattas
av bolagsstimman.

Elektroniska  hjdlpmedel  far
anvdndas endast om bolaget har
tillforlitliga  rutiner  for  att
identifiera aktiedgarna.

25¢

Bolaget far informera en
aktiedgare  med  elektroniska
hjdlpmedel endast om aktiedigaren
efter en skriftlig forfragan har
godtagit ett sadant forfarande. En
aktiedgare som inte inom tva
veckor fran det att forfragan
sdndes har motsatt sig anvdnd-
ningen av elektroniska hjdlpmedel
skall anses ha  godtagit
Jorfarandet. Av forfragan skall det
framgd att framtida information
kan komma att ldmnas med
elektroniska hjalpmedel, om inte
aktiedgaren uttryckligen motsdtter
sig detta.

En aktiedgare som har godtagit
aft  information ldmnas med
elektroniska hjdlpmedel kan ndr
som helst dgterta sitt godtagande.
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26¢
Det som foreskrivs i fraga om
aktiedgare i 23-25 §§ skall ocksd
tilltimpas pa den som har rdtt att
utéva en aktiedgares rdttigheter i
dennes stiille.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.
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2 Forslag till lag om adndring 1 lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument®

dels att 3 kap. 4 § och 5 a kap. 4 § skall upphora att gilla,

dels att 4 och 7 kap. skall upphora att gilla,

dels att 1 kap. 1§, 2 kap. 25, 34 och 37 §§, 6kap. 1a, 1b, 1 ¢,3-3b,
3 eoch 4 §§ samt rubriken ndrmast fére 2 kap. 37 § skall ha f6ljande
lydelse,

dels att det i lagen skall inforas fem nya paragrafer, 2 kap. 38 och
39 §8§, samt 6 kap. 1 g, 1 h och 5 §§, samt niirmast fore 6 kap. 1 g och
5 §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tre nya kapitel, 4, 7 och 8 kap., av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap.
1§’

I denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller forpliktelse
avsedd for handel pé virdepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra deldgarritter eller
fordringsritter som dr utgivna for allmidn omsittning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som for hans rikning forvarar aktiebrev i
ett utlandskt bolag (depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pd finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentligg6ras nir
virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG*,

! Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggoras nir vdrdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till
handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31,12.2003, s. 64, Celex
32003L0071) och Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/109/EG av den

15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars virdepapper 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad och om #ndring
av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109) samt
kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tilldimpningsforeskrifter for
vissa bestdimmelser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper 4r upptagna till handel pa en reglerad
marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex 32007L0014).

? Lagen omtryckt 1992:558.

7 kap. fick sin nuvarande beteckning genom 2000:1094.

Senaste lydelse av

4 kap. 1 § 1992:1713 4 kap. 6 § 2005:378
4 kap. 2 § 2005:912 5akap. 4 § 2005:378
4 kap. 2 a § 1995:1599 7 kap. 1 § 1995:85.

4 kap. 5 § 1992:1713
¥ Senaste lydelse 2006:454.
4 EUT L 345, 31.12.2003, 5. 64 (Celex 32003L0071).
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prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfbrande av Europaparlamentets och réidets
direktiv 2003/71/EG i friga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av
prospekt och spridning av.annonser”,

emittent: i friga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jamstillas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. finansiellt instrument, sisom konvertibel dér ritten att begira
konvertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att
forvirva sidant instrument som avses i 1 genom konvertering eller
utdvande av annan rittighet som instrumentet #r bérare av, om
instrumentet utfirdats av emittenten av den aktie som réttigheten hanfor
sig till eller av ett bolag som ingér i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstdnd att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tvd senaste
rikenskapséren uppfyllt minst tva av foljande tre forutséttningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgétt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har Gverstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomséttningen  enligt  resultatrikningen har  Gverstigit
motsvarande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer #n de som omfattas av 1-4 och fysiska
personer, om de av nigon annan stat inom EES betraktas som
kvalificerade investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade
finansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlspande eller vid
upprepade tilifillen under en sérskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utldndskt bolag att dverlata
samtliga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktie- malbolag: bolag till vars aktie-
dgare ett offentligt uppkopserbjud-  #gare ett offentligt uppképserbjud-
ande ldmnas. ande limnas, och

Oppenhetsdirektivet:  Europa-
parlamentets och rddets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om  harmonisering  av
insynskraven angdende upplys-

SEUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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ningar om emittenter vars vdrde-
papper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG®.

2 kap.

Fragan om godkinnande av ett
prospekt far provas av Finans-
inspektionen, om emittenten har
sitt sdte i Sverige.

Fragan om godkdnnande av ett
prospekt far prévas av Finans-
inspektionen vid emissioner av
icke aktierelaterade finansiella
instrument, om

1. instrumenten antingen

a) vart och ett har ett nominellt
vdrde som motsvarar minst 1 000
euro, eller

b) innefattar en rdtt att forvirva
finansiella instrument eller fa et
kontantbelopp, savida inte emit-
tenten har gett ut de underlig-
gande finansiella  instrumenten
eller detta har gjorts av ett foretag
inom den koncern ddr emittenten
ingar,

2. emittenten, den som Idmnar
erbjudandet eller den som ansdker
om att de finansiella instrumenten
skall tas upp till handel pa en
reglerad marknad har valt att
provningen  skall  utforas  av
inspektionen,

3. emittenten har sitt sdte inom
EES, och

4. det dr i Sverige som instru-
menten skall erbjudas allmdnheten
eller har tagits eller skall tas upp
till handel pa en reglerad mark-
nad.

25§’

Frigan om godkinnande av ett
prospekt far provas av Finans-
inspektionen, om Sverige dr hem-
medlemsstat.

1 37-39 §§ finns bestimmelser
om ndr Sverige dr hemmedlems-
stat.

Godkinnande skall ges om prospektet dr fullstindigt, samman-
hingande och begripligt samt i Gvrigt uppfyller de krav som stills i

denna lag och prospektforordningen.

Om Sverige dr hemmedlemsstat
i ett fall da emittenten inte har sdte
i en stat inom EES skall godkdn-

S EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).

" Senaste lydelse 2005:833.
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nande dven ges, om

1. prospektet har utformats i
enlighet med reglerna i den stat
ddr emittenten har sitt séite, och

2. informationskraven enligt
reglerna i den staten motsvarar
kraven i denna lag och prospekt-
forordningen.

34 §°

Varje ny omstindighet, sakfel eller forbiseende som kan péaverka
bedémningen av finansiella instrument som omfattas av ett prospekt och
som intriffar eller uppmérksammas efter det att prospektet har godkénts
men innan anmilningstiden for erbjudandet av finansiella instrument till
allminheten 16per ut eller de finansiella instrumenten tas upp till handel
p4 en reglerad marknad, skall tas in eller rattas till i ett tilldgg till
prospektet. Sammanfattningen, och eventuella dversittningar av denna,
skall kompletteras om det &r nodvindigt for att aterge informationen i
tillagget.

Fragan om godkinnande av ett
tillagg till ett prospekt far provas
av Finansinspektionen, om
inspektionen far préva fragan om
godkéiinnande av ett prospekt enligt
25§. Finansinspektionen skall
meddela beslut med anledning av
ans6kan om godkdnnande av ett
tilléigg inom sju arbetsdagar fran
det att anstkan kom in till inspek-
tionen. Tilldgget skall darefter
offentliggbras p&d samma sitt som
prospektet har offentliggjorts pa.

Frigan om godkinnande av ett
tilligg till ett prospekt fir prévas
av Finansinspektionen, om Sverige
dr hemmedlemsstat. Finansinspek-
tionen skall meddela beslut med
anledning av ansdkan om godkéin-
nande av ett tilligg inom sju
arbetsdagar fran det att ansdkan
kom in till inspektionen. Tilligget
skall darefter offentliggéras pé
samma sitt som prospektet har
offentliggjorts pa.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggérs har gjort
en anmilan om eller pa annat sétt samtyckt till kop eller teckning av de
finansiella instrument som omfattas av prospektet, har ritt att aterkalla
sin anmilan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar frén offentlig-
gorandet.

Emittenter med site i en stat Hemmedlemsstat
utanfor EES
37§
Ndir en emittent har sitt séte i en Sverige dr hemmedlemsstat, om
stat utanfor EES, far  emittenten har sitt séite i Sverige.

Finansinspektionen préva frdgan
om godkdnnande av ett prospekt
avseende erbjudande av finansi-
ella instrument till allmdnheten

¢ Senaste lydelse 2005:833.
? Senaste lydelse 2005:833.
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eller upptagande av finansiella
instrument till handel pa en
reglerad marknad, om det géller

1. en emission av icke aktierela-
terade finansiella instrument som
skall erbjudas allmdnheten eller
har tagits eller skall tas upp till
handel pa en reglerad marknad i
Sverige, och instrumenten an-
tingen

a) vart och ett har ett nominellt
virde som  motsvarar  minst
1 000 euro, eller

b) innefattar en rdtt att forvirva
finansiella instrument eller fa ett
kontantbelopp, savida inte emit-
tenten har gett ut de underlig-
gande  finansiella  instrumenten
eller detta har gjorts av eft foretag
inom den koncern ddr emittenten
ingar,

2. andra finansiella instrument
dn sadana som anges i 1 och det
dr i Sverige som de finansiella
instrumenten antingen kommer att
erbjudas till allmdnheten forsta
gangen efter den 31 december
2003 eller kommer att tas upp till
handel pa en reglerad marknad
Jforsta gangen efter det datumet,
eller

3. sadana finansiella instrument
som avses i 2, ndr

a) emittenten inte sjdlv har valt i
vilken stat inom EES som fragor
om godkdnnande av prospekt skall
provas, och

b) emittenten  senare  under
samma forutsdttningar som i 2 har
valt att prévningen skall utforas av
inspektionen.

Godkdnnande far ges, om

1. prospektet har utformats i
enlighet med reglerna i den stat
ddir emittenten har sitt sciite, och

2. informationskraven enligt
reglerna i den stat ddr emittenten
har sitt sdte motsvarar kraven i
denna lag och prospektforord-
ningen.

Férsta stycket gdller inte, om en
annan stat inom EES har valts som
hemmedlemsstat i fraga om
sadana finansiella instrument som
avses i 38 § forsta stycket.
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38¢

Sverige dr hemmedlemsstat, om
emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att de finansiella instrumenten
skall tas upp till handel pd en
reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat i fraga om
icke aktierelaterade finansiella
instrument som antingen

1. vart och ett har ett nominellt
virde som  motsvarar  minst
1 000 euro, eller

2. innefattar en réitt att forvarva
finansiella instrument eller fa ett
kontantbelopp, savida inte emit-
tenten har gett ut de underlig-
gande finansiella instrumenten
eller detta har gjorts av ett foretag
inom den koncern ddr emittenten
ingar.

Sverige far vdljas som hemmed-
lemsstat enligt forsta stycket, om
det dr i Sverige som de finansiella
instrumenten  skall  erbjudas
allménheten eller har tagits eller
skall tas upp till handel pa en
reglerad marknad.

39¢

Sverige dr hemmedlemsstat om
emittenten inte har sdte [ en stat
inom EES och ger ut andra
finansiella instrument dn sddana
som avses i 38 § forsta stycket, om

l.det dr i Sverige som de
finansiella instrumenten antingen
kommer att erbjudas till allméin-
heten forsta gdngen efter den
31 december 2003 eller kommer
att tas upp ftill handel pa en
reglerad marknad forsta géngen
efter det datumet, och

2. emittenten, den som Iimnar
erbjudandet eller den som ansoker
om att de finansiella instrumenten
skall tas upp tll handel pd en
reglerad marknad viljer Sverige
som hemmedlemsstat.
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Sverige dr dven hemmedlemsstat
i fraga om sdadana finansiella
instrument som avses i forsta
stycket ndr ndagon annan dn emit-
tenten har vait en hemmedlemsstat
inom EES som inte dr Sverige och
emittenten senare, under samma
Sforutsittningar  som i forsta
stycket, vdljer Sverige som hem-
medlemsstat.

Foreslagen lydelse
4 kap. Offentliggérande av aktieinnehav m.m.
Tillimpningsomriade m.m.

1 § Bestimmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ skall tillimpas i friga om
aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier 4r noterade vid en
bors eller en auktoriserad marknadsplats eller dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i en annan stat inom EES.

Bestammelser om aktier utgivna av vissa aktiebolag som inte har site i
en stat inom EES finns i 22-24 §§.

Andra aktiebolag 4n sddana som avses i forsta eller andra stycket vars
aktier &r noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats skall
offentliggdra information motsvarande den som anges i detta kapitel i
enlighet med offentlig reglering som bygger pa ppenhetsdirektivet och
som har antagits av utgivarens hemmedlemsstat inom EES.

2§ Det som foreskrivs om aktier i 1, 3-18 och 22 §§ skall ocksa
tillimpas pé

1. depabevis som medfor ritt att rosta for de aktier som depébevisen
avser, och

2. finansiella instrument som ger ritt for innehavaren att forvdrva
aktier som redan har getts ut av sddana bolag som avses i 1 § forsta eller
andra stycket.

Om ett sadant finansiellt instrument som nidmns i forsta stycket 2
forfaller, skall detta anses som en Overlatelse av det finansiella
instrumentet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar
foreskrifter om vilka finansiella instrument som avses i forsta stycket 2.

Anmilningsskyldighet

3 § Den som innehar aktier (den anmélningsskyldige) skall under de
forutsdttningar som anges i 5§ skriftligen anmila en dndring av
innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

4 § Vid tillimpningen av 5 § skall till den anmilningsskyldiges innehav
riknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen rdkning eller i
eget namn for ndgon annans rikning.
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Till den anmilningsskyldiges innehav skall dven riknas sédana aktier
som

1. innehas av nigon annan med vilken den anmilningsskyldige har
triffat en overenskommelse att genom samordnat utdvande av rostritten
inta en langsiktig gemensam hallning i friga om bolagets forvaltning,

2. innehas av nagon annan for den anmélningsskyldiges rikning, om
den anmilningsskyldige kontrollerar hur réstritterna for aktierna skall
utdvas,

3. innehas av ett dotterforetag till den anmélningsskyldige,

4.innehas av nigon amnan som enligt ett avtal med den
anmilningsskyldige for en begrénsad tid och mot erséttning har dverfort
ritten att rosta for aktierna till den anmalningsskyldige,

5.den anmilningsskyldige har tagit emot som sikerhet, om den
anmilningsskyldige kontrollerar hur rostritterna for aktierna utbvas och
har forklarat sig ha for avsikt att utnyttja dem,

6. den anmilningsskyldige har en livsléng dispositionsritt till, om
denne kontrollerar hur rostritterna for aktierna skall utévas,

7.har deponerats hos den anmilningsskyldige, om denne sjilv
kontrollerar hur réstritterna for aktierna skall utévas,

8. den anmilningsskyldige har fatt fullmakt att utdva rostrétten for, om
denne sjilv kontrollerar hur rostriitterna for aktierna skall utévas,

9. innehas av make eller sambo till den anmélningsskyldige,

10. innehas av omyndiga barn som star under den anmilningsskyldiges
vardnad, och

11. innehas av andra nirstiende till den anmélningsskyldige dn sddana
som avses i 9 och 10, om de har gemensamt hushall med honom eller
henne sedan minst ett ar.

Sadana aktier som avses i andra stycket 4-8 skall inte riknas in i
innehavet for den som inte ldngre kontrollerar hur rostritterna skall
utdvas.

Sadana aktier som avses i andra stycket 9-11 skall inte riknas in i
innehavet for den som inte innehar nagra aktier enligt forsta stycket eller
andra stycket 1-8.

Med dotterforetag avses i denna paragraf detsamma som i 1 kap. 11
och 12 §§ aktiebolagslagen (2005:551). Det som freskrivs didr om
moderbolag skall dven tilldimpas pé fysiska personer och andra juridiska
personer 4n aktiebolag.

5 § En 4ndring av ett innehav skall anmiilas om dndringen medfér att den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av rdstetalet for samtliga aktier i
bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller dverstiger nigon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

En berdkning enligt forsta stycket av antalet aktier eller rostetalet skall
grundas pa de uppgifter som bolaget har offentliggjort enligt 9 § forsta
stycket. Vid berikningen skall dven saddana aktier som inte far foretridas
pa en bolagsstimma beaktas.

Nir ett finansiellt instrument som avses i 2 § forsta stycket 2 utnyttjas
for forvirv av aktier, skall dndringen i innehavet anmélas till bolaget och
Finansinspektionen, om den andel av samtliga aktier i bolaget eller av
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rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar
darigenom uppnér eller dverstiger ndgon av griinserna i forsta stycket 1.
Detta giiller #ven om innehavet av det finansiella instrumentet har
anmdlts enligt forsta stycket 1.

6 § Ett dotterforetag 4r befriat frin anmilningsskyldighet om anmailan i
stillet gors av moderforetaget eller, om detta i sin tur 4r ett dotterforetag,
av dess eget moderforetag.

7§ Om anmilningsskyldighet har uppkommit genom att nigon fétt
fullmakt att rosta for aktier vid en bolagsstimma, behdver en ny anmélan
inte goras nir fullmakten efter bolagsstimman upphér att gilla, under
forutsdttning att det i den anmilan som gjordes i samband med att
fullmakten limnades angavs vilken andel av det totala antalet aktier och
roster i bolaget som skulle komma att innehas efter fullmaktens
upphdrande.

8§ Om flera personer blir anmilningsskyldiga pd grund av samma
héndelse, f&r de géra en gemensam anmélan.

9 § Om ett aktiebolag som avses i 1 § forsta stycket okar eller minskar
det totala antalet aktier eller rdster i bolaget, skall bolaget den sista
handelsdagen i den kalenderménad da okningen eller minskningen har
skett offentliggtra uppgifter om dndringen.

En anmilningsskyldig skall skriftligen anméila till bolaget och
Finansinspektionen om Skningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller dverstiger nigon av grinserna i 5 § forsta stycket 1,
eller

2. gar ned under ndgon av dessa grénser.

Vid beddmningen av om anmilningsskyldighet uppkommer skall 4 §
och § § andra stycket tillimpas.

Tidsfrister fér anmélan

10§ En anmilan enligt 3 § skall ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen senast

1. handelsdagen efter den dag di den anmilningsskyldige har ingétt
avtal om forvirv eller 6verlatelse av aktier eller ndgon annan dndring i
aktieinnehavet har skett,

2.1 de fall som avses i 4 § andra stycket 1-8, handelsdagen efter den
dag da dndringen i aktieinnehavet har skett, eller

3.1 de fall som avses i 4 § andra stycket 9-11, handelsdagen efter den
dag dd den anmilningsskyldige har fitt vetskap om den nirstiendes
innehav eller dndringen av det.

En anmilan enligt 9 § andra stycket skall ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag di bolaget har
offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av antalet aktier
eller roster enligt 9 § forsta stycket.
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Offentliggérande av uppgifter i en anmiilan

11 § Finansinspektionen skall offentliggdra uppgifterna i en anmélan
enligt 3 § eller 9 § andra stycket senast klockan tolv handelsdagen efter
den dag d anmilan kom in till inspektionen.

Ytterligare bestammelser om offentliggdrande finns i 20 §.

Undantag frin anmilningsskyldigheten

12 § En anméilan enligt 3 § eller 9 § andra stycket behdver inte goras for

1. aktier som fOrvirvas bara fOr att anviéndas for clearing och
avveckling av transaktioner och som i detta syfte innehas under en kort
tid,

2. aktier som forvaltas av nigon i eget namn men for ndgon annans
rikning, under forutsdttning att fSrvaltaren bara far utSva rostritten for
aktierna enligt skriftliga instruktioner, eller

3. aktier som stills till forfogande for eller tillhandahdlls av en
nationell centralbank som ingér i det europeiska centralbankssystemet
nér banken fullgor sina uppgifter som monetidr myndighet, forutsatt att
transaktionen i friga &r kortvarig och att den rostritt som hor till aktierna
inte utnyttjas.

13 § Vid tillimpningen av bestdimmelserna om anmélningsskyldighet i
3 § och 9 § andra stycket skall aktier som ingar i handeislagret hos ett
svenskt eller utldndskt kreditinstitut som driver finansieringsréreise, et
vérdepappersinstitut eller ett utlandskt vérdepappersforetag inte rdknas
med, om

1. aktierna motsvarar hogst 5 procent av det totala antalet aktier eller
roster i aktiebolaget, och

2. rostritten for aktierna inte utnyttjas eller anvénds pa annat sitt for att
ingripa i forvaltningen av bolaget.

14 § Skyldigheten att enligt 3 § eller 9 § andra stycket anmiila att andelen
av t0sterna eller det totala antalet aktier har uppnatt, Sverstigit eller gatt
ned under 5 procent giller inte f6r en marknadsgarant om

1. aktierna forvirvas eller avyttras i denna egenskap,

2. marknadsgaranten har tillstind enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 3
lagen (1991:981) om virdepappersrorelse eller motsvarande tilistand i ett
annat land inom EES, och

3. marknadsgaranten inte ingriper i forvaltningen av aktiebolaget eller
utdvar nigot inflytande Gver detta i syfte att bolaget skall képa aktier
utgivna av bolaget eller stédja aktiepriset.

Med marknadsgarant avses nigon som pa finansmarknaderna har
atagit sig att fortlopande handla for egen rikning genom att képa och
sélja finansiella instrument med utnyttjande av eget kapital och till priser
som faststéllts av marknadsgaranten sjilv.
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Undantag for vissa moderforetag

15 § Vid tillampningen av 3 och 4 §§ behover aktier som innehas av ett
dotterforetag inte riknas in i moderforetagets innehav i sddana fall som
avses i 16 och 17 §§.

16 § Ett moderforetag till ett fondbolag behover inte ligga samman sitt
innehav av aktier med aktier som ingér i en virdepappersfond som
forvaltas av bolaget enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, om
bolaget utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa tillimpas pa moderforetag till ett sadant
forvaltningsbolag som avses i 1kap. 6§ forsta stycket lagen om
investeringsfonder, i friga om aktier som bolaget forvaltar i enlighet med
bestimmelserna i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i §verlatbara virdepapper (fondfretag)'®, senast
dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG''.
Detsamma  giller aktier som forvaltas av ett motsvarande
forvaltningsbolag som inte har séte i en stat inom EES.

17 § Ett moderforetag till ett viirdepappersinstitut som har tillstdnd enligt
1 kap. 3 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse
behover inte ligga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier
som virdepappersinstitutet forvaltar for enskilda kunder, om virde-
pappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner
eller ser till att individuella portfoljforvaltningstjanster utfors oberoende
av alla andra tjdnster och i enlighet med 1kap. 7§ lagen om
virdepappersrorelse, och

2. utnyttjar rostrétten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksd tillimpas pa ett moderforetag till ett
utldndskt virdepappersforetag som avses i 1kap. 3c§ lagen om
véirdepappersrorelse som har tillstind att tillhandahdlla sidan
portfoljforvaltning som avses i punkt3 i avsnitt A i bilagan till radets
direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjinster inom
virdepappersomradet'?, senast #ndrat genom Europaparlamentets och
ridets direktiv 2002/87/EG'", i fraga om aktier som virde-
pappersforetaget forvaltar for enskilda kunder. Detsamma géller aktier
som forvaltas av ett motsvarande utlindskt virdepappersforetag som inte
har site i en stat inom EES.

Forviirv och dverlitelse av egna aktier

18 § Ett aktiebolag som avses i 1 § forsta stycket och som forvirvar eller
overlater egna aktier skall offentliggéra uppgifter om detta, om forvarvet
eller 6verlatelsen medfor att den andel av aktierna i bolaget som innehas
av bolaget sjilvt eller den andel av det totala antalet roster i bolaget som

" EGT L 375, 31.12.1985, 5. 3 (Celex 31985L0611).
WEUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
2 EGTL 141, 11.6.1993, 5. 27 (Celex 31993L0022).
B EUTL 35, 11.2.2003, s. 1 (Celex 32002L0087).



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

de egna aktierna representerar uppndr, dverstiger eller gdr ned under
nagon av grinserna i 5 § forsta stycket 1.

Uppgifterna skall offentliggéras senast klockan tolv handelsdagen efter
forvirvet eller overlatelsen.

19 § Ett svenskt aktiebolag som forvirvar eller overliter egna aktier skall
anmiila forvirvet eller dverlatelsen till en svensk bors eller auktoriserad
marknadsplats ddr aktierna #r noterade. Om handeln sker i
aterkdpsprogram enligt kommissionens férordning (EG) nr 2273/2003 av
den 22 december 2003 om genomfSrande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG nér det géller undantag for aterkdpsprogram
och stabilisering av finansiella instrument'®, skall anmalan i stillet goras
till Finansinspektionen eller, om det framgéir av foreskrifter meddelade
med stdd av 7 kap. 1 § 5, till en svensk bérs eller auktoriserad marknads-
plats dir aktierna ér noterade.

Offentliggérande av information

20 § Nar information offentliggdrs enligt 9 § forsta stycket, 11 § eller
18 §, skall den snabbt och pa ett icke-diskriminerande sitt bli tillgénglig
for allménheten inom EES.

Finansinspektionen tar emot och lagrar offentliggjord information

21 § Information som offentliggors enligt 9 § forsta stycket eller 18 §
skall samtidigt 13mnas till Finansinspektionen.

Information som ldmnas till Finansinspektionen enligt forsta stycket
och information som offentliggdrs av inspektionen enligt 11 § skall
lagras elektroniskt enligt 9 akap. 5§ lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksambet.

Aktier utgivna av bolag utanfor EES

22 § Bestimmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ skall, om inte annat framgér
av 23 och 24 §§, tillampas ocksa i frdga om aktier som har getts ut av ett
aktiebolag som

1. inte har site i en stat inom EES,

2. har sina aktier noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats
eller upptagna till handel p& en reglerad marknad i en annan stat inom
EES, och

3. till foljd av detta, eller pa grund av att aktierna har erbjudits till
allménheten i Sverige, 4r skyldigt att ge in ett dokument enligt 6 kap.
1 b § till Finansinspektionen.

23§ Bestaimmelserna i 9§ forsta stycket om offentliggdrande av
dndringar i antalet aktier eller roster i aktiebolaget behdver inte iakttas av
ett sddant bolag som avses i 22 § om det uppfyller de krav som uppstills
i en offentlig reglering i en stat utanfér EES och om kraven motsvarar
dem som foljer av artikel 15 i Sppenhetsdirektivet.

¥ EUT L 336, 23.12.2003, s. 33 (Celex 32003R2273).
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24 § Bestimmelserna i 18 § om offentliggérande av vissa forvirv eller
Overlatelser av egna aktier behdver inte iakttas av ett sddant bolag som
avses 1 22§ om det uppfyller de krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfér EES och om kraven motsvarar dem som foljer
av artikel 14 i Sppenhetsdirektivet.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
6 kap.
1 a §15
For overvakningen av efferlev- Foér Overvakningen av att

naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksambhet,
lagen (2000:1087) om anmaél-
ningsskyldighet f6r vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospekt-
forordningen och lagen (2006:451)
om offentliga uppk&pserbjudanden
pa aktiemarknaden, far Finans-
inspektionen  for sin  tillsyn
anmoda

1. ett foretag eller nagon annan
att tillhandahalla uppgifter, hand-
lingar eller annat,

2.den som forvintas kunna
ldimna upplysningar i saken att
instdlla sig till forhér pa tid och
plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den
utstrickning en awnmodan skulle
strida mot den i lag reglerade
tystnadsplikten f6r advokater.

Vid tillimpningen av 2 och
2bkap. giller inte forsta stycket
2.

Regeringen eller den myndighet
regeringen bestdmmer Jar
meddela nirmare foreskrifter om
hur uppgifisskyldigheten i forsta
stycket skall fullgoras.

bestimmelserna i denna lag, lagen
(1991:981) om  virdepappers-
rorelse, lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet, lagen
(2000:1087) om  anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av
finansiella  instrument,  lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospekt-
forordningen och lagen (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden
pd aktiemarknaden foljs, far
Finansinspektionen begdra att

1. ett foretag eller ndgon annan
tillhandahaller uppgifter, hand-
lingar eller annat,

2.den som forvintas kunna
limna upplysningar i saken
instéller sig till forhor pd tid och
plats som inspektionen bestdmmer.

Forsta stycket giller inte i den
utstriickning en sddan begdran
skulle strida mot den i lag
reglerade  tystnadsplikten  for
advokater.

Vid tillampningen av 2, 2 b och
4 kap. denna lag samt 5 a kap. och
9akap. lagen om bors- och
clearingverksamhet  giller inte
forsta stycket 2.

> Senaste lydelse 2006:454. Andringen innebir bl.a. att fjirde stycket upphévs.
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1b§16

En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel p&d en reglerad marknad
skall varje & sammanstilla ett
dokument som innehaller eller
hinvisar till all den information
som emittenten till f61jd av uppta-
gandet har offentliggjort under de
senaste tolv méanaderna. Om det i
dokumentet hinvisas till informa-
tion i ett annat dokument, skall det
anges var det dokumentet finns at
fa.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer
meddelar ndrmare foreskrifter om
vilken information dokumentet
skall innehalla.

En emittent vars finansiella
instrument har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad och
vars hemmedlemsstat dr Sverige
skall varje &r sammanstéilla ett
dokument som innehaller eller
hanvisar till all den information
som emittenten till foljd av upp-
tagandet har offentliggjort under
de senaste tolv manaderna. Om det
i dokumentet hinvisas till informa-
tion 1 ett annat dokument, skall det
anges var det dokumentet finns att
fa.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer
meddelar foreskrifter om vilken
information  dokumentet skall
innehalla.

Bestimmelser om offentliggdrandet av dokumentet finns i prospekt-
forordningen. Dokumentet skall ges in till Finansinspektionen inom den
tid som anges i artikel 27 i forordningen.

Skyldighet att uppritta ett
dokument enligt forsta stycket
skall inte gilla i fraga om icke
aktierelaterade finansiella instru-
ment som vart och ett har ett
nominellt vidrde som motsvarar
minst 50 000 euro.

Skyldighet att uppritta ett
dokument enligt forsta stycket
skall inte gilla i friga om

1. sadana finansiella instrument
som avses i 2 kap. 2 §, och

2. icke aktierelaterade finan-
siella instrument som vart och ett
har ett nominellt virde som mot-
svarar minst 50 000 euro.

Skyldighet att upprdtta ett doku-
ment enligt forsta stycket skall inte
heller gdilla i fraga om sddana
finansiella instrument som avses i
2kap. 3§, om inte bestimmel-
serna i denna lag och prospekt-
forordningen har blivit tillampliga
enligt 2 kap. 8 §.

1eg!?

Niar ett prospekt ar giltigt i Sverige enligt 2kap. 36§, skall
Finansinspektionen underritta den myndighet som har godkéint pro-
spektet, om emittenten eller ett utlindskt virdepappersforetag som
medverkar vid ett erbjudande av finansiella instrument till allménheten
har gjort sig skyldig till ekonomisk brottslighet eller har 6vertritt

¢ Senaste lydelse 2005:833.

1" Senaste lydelse 2005:833. Andringen innebir bl.a. att tredje stycket upphévs.

2006/07:FiU17

35



2006/07:FiU17

36

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

bestimmelserna i 6 kap. 1 b § denna lag eller lagen (1992:543) om bors-

och clearingverksamhet.

Om  emittenten  eller det
utlindska virdepappersforetaget,
trots de atgérder som vidtagits av
den myndighet som godkint pro-
spektet, fortsitter brottsligheten
eller overtridelsen, far Finans-
inspektionen vidta &tgird enligt
1 ¢ och 1d §§. Innan atgérd vidtas
skall inspektionen underrdtta den
myndighet som har godként pros-
pektet. Finansinspektionen skall
ocksa underriitta Furopeiska kom-
missionen s& snart som mdjligt.

Regeringen far meddela fore-
skrifter om vilken ekonomisk
brottslighet som avses i forsta
stycket.

Om  emittenten eller det
utlindska virdepappersforetaget,
trots de atgirder som vidtagits av
den myndighet som godként pro-
spektet, fortsiitter brottsligheten
eller overtrddelsen, far Finans-
inspektionen vidta atgird enligt
1 ¢ och 1d §§. Innan atgiird vidtas
skall inspektionen underritta den
myndighet som har godként pros-
pektet. Finansinspektionen skall
ocksa  underritta  Europeiska
gemenskapernas kommission s&
snart som mojligt.

Anmilan om  aktieinnehav
m.m. i vissa utlindska bolag

1g$

Bestimmelserna i 1h§ skall
tillimpas om aktier eller sadana
depabevis eller finansiella instru-
ment som avses i 4 kap. 2 § forsta
stycket dr noterade vid en bors
eller en auktoriserad marknads-
plats och aktierna har getts ut av
ett bolag som

1. har sitt sdte i en annan stat
inom EES, eller

2. inte har sdte i en stat inom
EES och inte omfattas av 4 kap.
22§

I 1l akap. 13§ lagen
(1992:543) om bors- och clear-
ingverksamhet finns bestimmelser
om ingripande mot sadana bolag
som avses i forsta stycket.

1h§

Om Finansinspektionen finner
att en anmdlan inte har gjorts som
upppylier de krav som filjer av
bestdmmelserna i  dppenhets-
direktivet,  skall  inspektionen
underrdtta den behdriga myndig-
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heten i den stat ddr bolaget har
sitt sdte eller, om bolaget inte har
site i en stat inom EES, ddr
bolaget ger in det dokument som
anges i artikel 10 i prospekt-
direktivet.

Om en anmdilan fortfarande inte
gors trots de dtgdrder som har
vidtagits ~av  den  behdriga
myndighet som  Finansinspek-
tionen har underrdttat, och en
sadan anmdlan skall goras enligt
en offentlig reglering som bygger
pa Oppenhetsdirektivet och som
har antagits av den stat som avses
i forsta stycket, far Finans-
inspektionen  besluta att den
anmdilningsskyldige skall anmdla
innehavet till bolaget och till
Finansinspektionen. Innan dtgdr-
den vidtas skall inspektionen
underrdtta den utldindska behoriga
myndigheten. Finansinspektionen
skall ocksa underritta Europeiska
gemenskapernas kommission sd
snart som mojligt.

3 §]8

Finansinspektionen far vid vite foreldgga nigon att géra rittelse om

han inte fullgér skyldigheten att

1. gora anmélan till aktiebolag
och till bors eller auktoriserad
marknadsplats enligt 4 kap. 1 §,

2. offentliggdra uppgifterna i en
anmdlan enligt 4 kap. 4 §,

3. folja  bestimmelserna i
Sakap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
Sakap. 4§,

4.folja en anmodan enligt
6 kap. 1a§,eller

18 Senaste lydelse 2005:833.

1. gbra anmélan till aktiebolaget
och  Finansinspektionen enligt
4 kap. 3 S eller 9 § andra stycket,

2. géra anmdlan till aktie-
bolaget och Finansinspektionen
enligt 1 h § andra stycket,

3. offentliggdra uppgifter enligt
4 kap. 9 § forsta stycket eller 18 §,
eller att ldmna sadana uppgifier
till  Finansinspektionen  enligt
4 kap. 21§,

4.f6lja  bestimmelserna i
5akap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stéd av
Tkap. 1§7,

5. folja en begdran enligt 1a§,
eller

2006/07:FiU17

37



2006/07:FiU17

38

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

5. sammanstilla och till
Finansinspektionen ge in ett
dokument enligt 1 b §.

6. sammanstélla och tifl
Finansinspektionen ge in eit
dokument enligt 1 b §.

3a §19
Finansinspektionen skall besluta att en s#rskild avgift skall tas ut av

den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte anstker om godkénnande

av ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkinnande av ett tilligg till ett prospekt enligt

2 kap. 34 §,

3. inte offentliggdr ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tilldgg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att skyldighet att upp-
ritta en erbjudandehandling fore-
ligger inte ansoker om godkdnnan-
de enligt 2kap. 3§ lagen
(2006:451) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemark-
naden, eller

5. inte offentliggér en erbjudan-
dehandling enligt 2 a kap. 9 §.

Den sirskilda avgiften skall
uppga till lagst 50 000 kronor och
hogst 10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

4.trots att det finns en
skyldighet att uppritta en
erbjudandehandling inte ansoker
om godkinnande enligt 2 kap. 3 §
lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden p&  aktie-
marknaden,

5. inte offentliggor en erbjudan-
dehandling enligt 2 a kap. 9 §,

6.inte i rart tid fullgor
skyldigheten att géra anmdlan till
aktiebolaget och Finans-
inspektionen enligt 4 kap. 3 § eller
9 § andra stycket, eller

7. inte i rart tid offentliggor
uppgifter enligt 4 kap. 9§ forsta
stycket eller 18 §.

Den sirskilda avgiften skall i de
fall som aqvses i

1. forsta stycket 1-5 vara lagst
50000  kronor och  hogst
10 miljoner kronor, och

2. forsta stycket 6 eller 7 vara
lagst 15000 kronor och hogst
5 miljoner kronor.

3b§20

Finansinspektionen fir meddela
ett beslut om en sérskild avgift
bara om den som inspektionen
avser att ta ut avgiften av, inom
sex manader fran det att
dvertrddelsen dgde rum, har
delgetts upplysning om att fragan

19 Senaste lydelse 2006:454.
? Senaste lydelse 2005:833.

Finansinspektionen far meddela
ett beslut om en sarskild avgift
bara om den som inspektionen
avser att ta ut avgiften av har
delgetts en upplysning om att
frigan om sérskild avgift har tagits
upp av inspektionen
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av inspektionen.
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1. inom sex manader fran det att
overtridelsen dgde rum i de fall
som avses [ 3 a § forsta stycket 1—-
5, eller

2. inom tva ar fran det att
overtrddelsen dgde rum i de fall
som avses i 3 a§ forsta stycket 6
eller 7.

3e g

Séirskild — avgift som  paforts
faller bort i den utstrackning
verkstillighet inte har skett inom
fem &r frdn det att beslutet vann
laga kraft.

For att bekosta Finansinspek-
tionens oOvervakning enligt denna
lag skall de institut som star under
Finansinspektionens tillsyn betala
arliga avgifter enligt de ndrmare
Sforeskrifter  som regeringen
meddelar.

Foreslagen Iydelse

7 kap. Bemyndiganden

Sdrskilda avgifter som  har
beslutats enligt 3 a § forsta stycket
1-5 faller bort i den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom
fem &r frén det att beslutet vann
laga kraft.

4 §22

De institut som star under
Finansinspektionens tillsyn skall
med drliga avgifter bekosta
Finansinspektionens overvakning
enligt denna lag.

Samarbete och  utbyte av
information med  behiriga
myndigheter

5§

Finansinspektionen skall i sin
tillsynsverksamhet enligt denna
lag  samarbeta  och  utbyta
information med utldndska

behoriga myndigheter [ den
utstrdckning  som  foljer  av
prospektdirektivet och av
Oppenhetsdirektivet.

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far

meddela foreskrifter om

1. villkor for sddana avtal som avses i 3 kap. 1 och 3 §§,

2! Senaste lydelse 2005:833.

*2 Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 1995:318.
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2. pd vilket sprdk sadan information som avses i 4 kap. 1§ tredje
stycket eller 20 § skall offentliggoras,

3. vilka upplysningar marknadsgaranter som inte ar
virdepappersinstitut och som har utnyttjat undantaget i 4 kap. 14 § forsta
stycket skall 1imna till Finansinspektionen,

4. vad som kravs for att undantag frdn sammanliggning av moder- och
dotterfretags innehav skall fa goras enligt 4 kap. 16 och 17 §§,

5.att saddana anméiiningar som enligt 4kap. 19§ gors till
Finansinspektionen i stillet skall goras till en bérs eller auktoriserad
marknadsplats dir aktierna &r noterade och i vilken omfattning och pé
vilket sitt uppgifter om forvirv eller Sverlitelse av egna aktier skall
offentliggdras samt hur skyldigheten att anméla forvirv och verlatelser
till Finansinspektionen skall fullgoras,

6. hur information skall offentliggoras enligt 4 kap. 20 §,

7. information enligt 5 a kap. 1 och 2 §§, och

8. hur uppgiftsskyldigheten i 6 kap. 1 a § forsta stycket skall fullgoras.

2 § Regeringen far meddela foreskrifter om

1. vilken ekonomisk brottslighet som avses i 6 kap. 1 e § forsta stycket,
och

2. sAdana avgifter for tillsyn som avses i 6 kap. 4 §.
8 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut enligt denna lag far Overklagas hos
allmin forvaltningsdomstol. Inspektionen fir bestimma att ett beslut
skall gélla omedelbart.

Provningstillstind krdvs vid 6verklagande till kammarrétten.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juli 2007.

2. Den som pa grund av lagens ikrafttridande blir anmélningsskyldig
enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, skall anmila innehavet enligt
bestdimmelserna i de paragraferna. Anmilan skall ha kommit in tiil
bolaget och Finansinspektionen senast den 16 juli 2007. Detta géller
dock inte den som har gjort motsvarande anmélan fore lagens
ikrafttradande eller som senast den 16 juli 2007 anméler fordndringar i
innehavet enligt de ndimnda bestdmmelserna.

3. Ett aktiebolag som vid lagens ikrafttridande innehar egna aktier i
sadan omfattning att skyldighet att offentliggdra innehavet uppkommer
enligt 4 kap. 18 §, skall senast den 5 juli 2007 offentliggtra uppgifter om
innehavet. Detta giller dock inte ett aktiebolag som har offentliggjort
motsvarande uppgifter fore lagens ikrafttridande eller som senast den
5 juli 2007 offentliggér fordndringar i innehavet enligt de ndmnda
bestdimmelserna.
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3 Forslag till lag om 4ndring i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet

dels att 1kap. 3 och 4 §§, 5kap. 6 § och 6 kap. 4 § samt rubriken
niirmast fore 5 kap. 6 § skall ha foljande lydelse,

dels att tubriken till 11 kap. skall lyda “Tillsyn &ver borser,
auktoriserade marknadsplatser och clearingorganisationer”,

dels att det i lagen skall infbras tjugofyra nya paragrafer, 1 kap. 5-
8 88, 4kap. 1b,2b-2d§§, Skap. 3b, 5, 7-16 §§ samt 6 kap. 3 a och
5-7 §§, samt nirmast fore 1 kap. 5 och 8 §§, 4 kap. 2b §, 5 kap. 5 och
11 §§ samt 6 kap. 5, 6 och 7 §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tva nya kapitel, 5 a och 11 akap., av
foljande lydelse,

dels att det i lagen ndrmast efter rubriken Gemensamma bestimmelser
skall infras ett nytt kapitel, 9 a kap., av f5ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
38
Om  bérs finns  sarskilda Sarskilda  bestdimmelser om

bestimmelser i 2-6 kap., om  borser finns i 2-5 och 6 kap., om

auktoriserad  marknadsplats 1 auktoriserade marknadsplatser i

7kap. och om  clearing- Tkap. och om  clearing-

organisation i 8 och 9 kap. organisationer i 8 och 9kap. I
Sakap. finns bestimmelser om
regelbunden finansiell information
som skall offentliggbras av
utgivare.

4§

I denna lag betyder

1. bors: foretag som har fitt auktorisation enligt 2 kap. att driva
verksamhet som syftar till att &stadkomma regelbunden handel med
finansielia instrument mellan till verksamheten anslutna medlemmar,

2. borsmedlem: den som av en bors har fétt tillitelse att delta i handeln
vid bérsen,

3. auktoriserad marknadsplats: foretag som har fatt auktorisation enligt
7 kap. att driva verksamhet som syftar till att &stadkomma regelbunden
handel med finansiella instrument,

4. clearingverksambhet: fortlopande verksamhet som bestar i

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper &r
upptagna till handel pd en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L. 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109), samt kommissionens direktiv 2007/14/EG av
den 8 mars 2007 om tillimpningsforeskrifter for vissa bestdimmelser i direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper
4r upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex
32007L0014).

2 Senaste lydelse 2005:914,
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a) att pa clearingmedlemmarnas vdgnar gora avrikningar betriaffande
deras forpliktelser att leverera finansiella instrument eller att betala i
svensk eller utlindsk valuta, eller

b) att genom intridande som part eller som garant ta $ver ansvaret for
forpliktelsernas fullgérande, eller

c) pa annat visentligt sitt sérja for att forpliktelserna avvecklas genom
overforande av likvid eller instrument,

5. clearingorganisation: f6retag som har fatt tillstdind enligt 8 kap. att
driva clearingverksamhet,

6. clearingmedlem: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

7. option: en ritt att till ett bestdmt pris i framtiden f& kopa eller silja
tillgngar eller en ritt att vid en framtida tidpunkt f& ett belopp som
rdknas ut pd grundval av dndringar i ett kursindex eller liknande,

8. termin: ett avtal om kop av tillgdngar som mot ett i avtalet bestamt
pris skall levereras vid en framtida tidpunkt eller ett avtal om att
betalning mellan parterna i framtiden skall ske p& grundval av dndringar i
ett kursindex eller liknande,

9. finansiellt instrument och fondpapper: vad som anges i 1kap. 1§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,

10. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,

11. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag,
om innehavet representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av
samtliga roster eller om innehavet annars mojliggér ett visentligt
inflytande &ver ledningen av foretaget,

12. koncern: detsamma som i
1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid vad som
sdgs om moderbolag tillimpas
dven pa andra juridiska personer
dn aktiebolag,

12. koncern: detsamma som i
1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid vad som
sigs om moderbolag tillimpas
dven pa andra juridiska personer
an aktiebolag, och

13. Oppenhetsdirektivet:  Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insyns-
kraven angdende upplysningar om
emittenter vars vdrdepapper dr
upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om dndring
av direktiv 2001/34/EG’.

Hemmedlemsstat

5§

Sverige dr hemmedlemsstat for
en utgivare som har sitt séite hdr,
om utgivaren

1. dr ett aktiebolag som har gett
ut aktier som dr noterade vid en

3EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L.0109).



REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

bors eller en  auktoriserad
marknadsplats eller dr upptagna
till handel péd en reglerad marknad
i en annan stat inom EES, eller

2. har gett ut sadana skuldebrev
som avses i Skap. 6§ forsta
stycket om

a) vart och ett av skuldebreven
har ett nominellt vdrde som
understiger motsvarande
1 000 euro, och

b) skuldebreven dr noterade vid
en bors eller en auktoriserad
marknadsplats eller dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad
i en annan stat inom EES.

6§

Sverige dr hemmedlemsstat for
en utgivare som inte har sdte i en
stat inom EES, om

1. utgivaren har gett ut aktier
eller sadana skuldebrev som avses
i 5kap. 6§ forsta stycket och vart
och ett av skuldebreven har ett
nominellt virde som understiger
motsvarande 1 000 euro,

2. dessa fondpapper dr noterade
vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats eller dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad
i en annan stat inom EES, och

3. utgivaren till folid av detta,
eller pa grund av att dessa
Jondpapper har  erbjudits  till
allmdnheten i Sverige, dr skyldig
att ge in ett dokument enligt 6 kap.
1b§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument till
Finansinspektionen.

78

Sverige dr hemmedlemsstat for
en utgivare i andra fall dn som
anges i 5 eller 6 § om denne har
gett ut fondpapper som dr
noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller
dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i en annan stat
inom EES och utgivaren vdiljer att
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Sverige  skall  vara  hem-
medlemsstat.

En utgivare far vilja att Sverige
skall vara hemmedlemsstat bara
om utgivaren har sitt sdte hdr eller
om fondpapperen dr noterade vid
en bors eller en auktoriserad
marknadsplats.

En utgivare som har valt att
Sverige skall vara hemmediems-
stat far dndra detta val tidigast
efter tre ar, om inte forut-
sdttningarna i forsta  stycket
dessforinnan  har upphort att
gdlla.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestdmmer far
meddela foreskrifter om hur en
utgivare skall offentliggéra valet
av hemmediemsstat.

Fondpapper som dr upptagna
till handel i en annan stat inom
EES

8s

Om Sverige dr hemmedlemsstat
Jor en utgivare vars fondpapper
inte dr noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats,
men dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i en annan stat
inom  EES, skall foljande
bestdmmelser i 5 kap. tilldmpas av
utgivaren:

— 3 § forsta stycket 3 om kurs-
paverkande information,

— 3 b § om fordndringar i rdttig-
heter och om nya emissioner,

—~ 5§ om skyldighet att utse ett
finansiellt institut,

- 6~-108§ om utgivare av
skuldebrev, och

—11-16 §§ om utgivare som
inte har sdite i en stat inom EES.

Av Sakap. 1§ framgar att
bestimmelserna i 5akap. dr
tillampliga pa sadana utgivare
som anges i forsta stycket.
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4 kap.
1bys
Notering av och handel med ett
visst fondpapper som dr utgivet av
ndgon som enligt Oppenhets-
direktivet har mdjlighet att vilja
hemmedlemsstat far inte inledas
forrdn utgivaren har valt en stat
inom EES som hemmedlemsstat.
Forsta stycket giller inte i fraga
om
1. andelar i en investeringsfond
eller i ett sadant fondforetag som
avses i lkap. 7 eller 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
eller
2. fordringsritter med kortare
loptid dn ett ar.

Overvakning av regelbunden
finansiell information

2b§

En bors skall dvervaka att den
som har gett ut fondpapper som dr
inregistrerade eller noterade vid
birsen, och som har Sverige som
hemmedlemsstat, upprdttar sadan
regelbunden finansiell information
som anges i 5akap. 4, 5 och 7 §§
i enlighet med de bestimmelser
som gdiller for utgivaren.

Overvakningen  skall  vara
organiserad sa att intresse-
konflikter inte uppstar.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om dver-
vakningen av regelbunden
[finansiell information vid en bors.

2c¢c$

Om borsen finner att en
Overtrddelse har skett av de
bestdmmelser som gdller for upp-
réittandet av regelbunden
Sfinansiell information, skall borsen
anmdla detta till Finansinspek-
tionen.

En anmdlan behdver inte goras
om utgivaren pa borsens upp-
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maning offentliggjort rdttad eller
kompletterad information.

2d§

En  bors skall regelbundet
rapportera till Finansinspektionen
om Overvakningen enligt 2 b §.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om inne-
hallet, omfattningen och
Jullgorandet av rapporteringen.

5 kap.
3b§

Den som har gett ut fondpapper
som har inregistrerats vid en bors
skall omedelbart offentliggira

1. alla fordndringar i de rdttig-
heter som dr knutna till fond-
papperen, och

2. nya laneemissioner.

Nya ldneemissioner behdver
dock inte offentliggoras av sddana
utgivare som avses i Sakap. 2 §
1-3.

Om den som har gett ut aktier
som har inregistrerats vid en bors
dven  har  utfirdat  derivat-
instrument med aktierna som
underliggande  tillgang,  skall
utgivaren omedelbart  dven
offentliggéra fordndringar i de
réttigheter som dr knutna till
derivatinstrumenten.

Sdrskilda bestimmelser om
aktier

58
Den som har gett ut aktier som
dr invegistrerade vid en bors skall
utse eft finansiellt institut genom
vilket aktiedgarna skall kunna
utéva sina finansiella rittigheter.

4 Tidigare 5 § upphévd genom 2005:834.
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Halvdrsrapport

Ett aktiebolag vars aktier dr
inregistrerade vid en bdrs skall
under varje rdkenskapsar som
omfattar mer dn tio manader
offentliggora en redogorelse for
rikenskapsarets  forsta sex
manader (halvarsrapport). Rap-
porten skall offentliggoras inom
tvd mdnader fran  halvarets
utgdng. Vid offentliggirandet skall
halvdrsrapporten ges in  till
borsen. Om det finns sdrskilda
skdl, far borsen medge anstand
med offentliggorandet.

Halvarsrapporten skall inne-
hélla en redogdrelse for bolagets
verksamhet och resultat under
rékenskapsarets Jorsta sex
manader.

REGERINGENS LAGFORSLAG

Sdrskilda
skuldebrev

bestimmelser om

6§

I 7-10 §§ avses med skuldebrev
obligationer och andra oOverldt-
bara  skuldforbindelser,  med
undantag for sadana som

1. om de konverteras eller om de
réttigheter som de medfor utdvas,
ger rdtt att forvirva aktier eller
finansiella instrument som kan
Jjéimstdllas med aktier, eller

2. utgors av fordringsrdtter med
kortare Ioptid dn ett ar.

Bestimmelserna i 7-10 §§ skall
tillimpas | fraga om skuldebrev
som dr inregistrerade vid en bors.

Bestdimmelserna i 810 §§ skall
inte tilldmpas i fraga om skulde-
brev som har getts ut av en stat
inom EES eller av ett landsting
eller en kommun eller motsvar-
ande  regional  eller  lokal
myndighet inom EES.

1 12§ finns bestdmmelser om
undantag fran 7-10 §§ for vissa
utgivare som inte har sdte i en stat
inom EES.

78

Den som har gett ut skuldebrev
skall se till att alla innehavare av
sadana skuldebrev som har geits
ut samtidigt och pa samma villkor
behandlas lika ndr det gdller de
rittigheter som dr knutna till
skuldebreven.

8y
Den som har gett ut skuldebrev
far inte hindra innehavare av
skuldebreven fran att utova sina
rdttigheter genom en fullmakt till
ndagon annan.

Om den som har gett ut

BiLAaca 2
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skuldebreven inte har sitt sdte i
Sverige, gdller forsta stycket bara
om lagstiftningen i den stat ddir
utgivaren har sin hemvist tillater
en sddan fullmakt.

93

Om den som har gett ut
skuldebrev avser att halla ett mote
med innehavare av skuldebreven,
skall utgivaren

1. informera  skuldebrevsinne-
havarna om plats, tid och
dagordning for métet samt om vad
som krdvs for att en innehavare
skall ha ratt att delta i métet, och

2. tillhandahalla  skuldebrevs-
innehavarna ett fullmaktsformuldr.

Fullmaktsformuldret skall
tillhandahallas  tillsammans med
kallelsen till métet, om kallelsen
sdnds till skuldebrevsinnehavarna.
Om kallelse sker pa nagot annat
sdtt, skall fullmaktsformuldret
tillhandahallas  skuldebrevsinne-
havarna pa begdran efter det att
métet har tillkinnagetts.

108

Den som har gett ut skuldebrev
skall informera skuldebrevsinne-
havarna om utbetalning av rinta,
utovande av rittigheter avseende
konvertering, utbyte, teckning eller
annullering och aterbetalning.

Utgivaren  skall  utse  ett
finansiellt institut genom vilket
skuldebrevsinnehavarna skall
kunna utéva sina finansiella
réittigheter.

Utgivare utan site i en stat
inom EES

11§

Bestimmelserna i 12-16 §§ dr
tillimpliga pé den som har gett ut
dér angivna fondpapper som dr
inregistrerade vid en bors, om
utgivaren inte har sdte i en stat
inom EES och har Sverige som
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hemmedlemsstat.

12§

En utgivare av skuldebrev
behdver inte tilldmpa bestidmm-
elserna i 7-10§§ om utgivaren
uppfller de krav som uppstdlls i
en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och som motsvarar
dessa bestimmelser.

13§
En utgivare av aktier behiver
inte tillimpa bestimmelserna i
14-16 §§ om utgivaren uppfyller
de krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och

som motsvarar dessa
bestimmelser.
14§

En utgivare av aktier skall
behandla alla aktiedgare som
innehar aktier av samma slag lika.

15§

Infor en bolagsstiimma skall en
utgivare av aktier informera aktie-
dgarna om

1. plats, tid och dagordning for
stdmman,

2. det totala antalet aktier och
rostrdtter, och

3. aktiedigares rdtt att delta i
stdmman.

16§

En utgivare av aktier far inte
hindra aktiedgare fran att utéva
sina rdttigheter genom en fullmakt
till ndagon annan, om
lagstiftningen i den stat ddr
utgivaren har sin hemvist tillater
att en sadan fullmakt anvinds.

Om fullmakt far anvindas, skall
utgivaren infor en bolagsstimma
tillhandahalla et fullmakts-
Jormuldr 6ill dem som har ritt att
résta vid stdmman.
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Foreslagen lydelse
5 a kap. Regelbunden finansiell information
Tillimpningsomrade

1 § Bestimmelserna i detta kapitel giller for en utgivare som har Sverige
som hemmedlemsstat och vars fondpapper dr noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats eller dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad inom EES.

S#rskilda bestimmelser om utgivare som inte har site i en stat inom
EES finns111 §.

Utgivare som inte har Sverige som hemmedlemsstat skall, om
utgivarens fondpapper ir noterade vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats, offentliggéra regelbunden finansiell information i
enlighet med den offentliga reglering i utgivarens hemmedlemsstat inom
EES som foljer av ppenhetsdirektivet.

2 § Bestammelserna i detta kapitel skall inte tillimpas om utgivaren &r

1. en stat,

2. ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller
lokal myndighet i en stat,

3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES
ir medlemmar,

4. Europeiska centralbanken, eller

5. en centralbank i en stat inom EES.

3 § Bestimmelserna i detta kapitel skall inte tillimpas i friga om

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondf6retag som avses
i 1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder,

2. fordringsritter med en kortare 16ptid &n ett &r, eller

3. obligationer eller andra &verldtbara skuldférbindelser som var och
en har ett nominellt virde motsvarande minst 50 000 euro och som inte
#r av sddant slag som anges i 5 kap. 6 § forsta stycket 1.

Ars- och koncernredovisning

4 § Utgivaren skall s snart som méjligt och senast fyra ménader efter
utgangen av varje rikenskapsar offentliggéra sin arsredovisning och, i
forekommande fall, en koncernredovisning.

Ars- och koncernredovisningar skall vara granskade av utgivarens
revisor. Revisionsberittelsen skall offentliggoras tillsammans med &rs-
och koncernredovisningen. Bestdimmelser om revision finns i 10 kap.
forsikringsrorelselagen (1982:713), 4 a kap. sparbankslagen (1987:619),
8 kap. lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar, 7 akap. lagen
(1995:1570) om medlemsbanker, revisionslagen (1999:1079) och 9 kap.
aktiebolagslagen (2005:551).
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Halvarsrapport

5§ En utgivare av aktier eller av obligationer eller andra Gverldtbara
skuldforbindelser som inte #r av sidant slag som anges i 5 kap. 6 § forsta
stycket 1 skall offentligg6ra en deldrsrapport for rikenskapsérets forsta
sex manader (halvarsrapport). Halvarsrapporten skall offentliggtras si
snart som mojligt och senast tvA manader efter rapportperiodens utgang.

Delarsredogorelse

6 § En utgivare av aktier skall offentliggora en delérsredogorelse under
rikenskapsérets forsta och andra halvdr. Redogorelsen skall offentlig-
goras tidigast tio veckor efter borjan och senast sex veckor fore slutet av
halvéret.

En delarsredogorelse skall innehalla information om perioden mellan
halvirets borjan och dagen for redogérelsens offentliggorande. I
redogorelsen skall det ingd uppgifter om visentliga héndelser och
transaktioner under perioden samt en allmén beskrivning av utgivarens
och dess dotterforetags stillning och resultat under perioden.

Kvartalsrapport

7 § Det kridvs ingen delarsredogtrelse enligt 6 § om utgivaren i stillet
offentliggr en delarsrapport for perioden fran halvarets bérjan och tre
ménader framat (kvartalsrapport). Kvartalsrapporten skall offentliggtras
sd snart som mojligt och senast tvd manader efter rapportperiodens
utgng.

Innehallet i drs- och koncernredovisning samt delirsrapport

8 § For utgivare med sidte i Sverige finns bestimmelser om ars- och
koncernredovisning samt  delarsrapport 1  arsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och lagen (1995:1560) om éarsredovisning i
forsakringsforetag.

I friga om koncernredovisning giller dirutéver Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder”.

Undertecknande och intygande

9 § De som skall underteckna en arsredovisning respektive en koncern-
redovisning skall i anslutning till underskrifterna ange sin befattning hos
utgivaren.

Om det &ar friga om en Arsredovisning, skall undertecknarna
omedelbart fore underskrifterna ldmna en forsékran att rsredovisningen
har upprittats i enlighet med god redovisningssed, ger en rittvisande bild
av foretagets stillning och resultat samt att férvaltningsberittelsen ger en
rattvisande Gversikt Over utvecklingen av foretagets verksamhet,

*EGT L 243, 11.9.2002, 5. 1 (Celex 32002R1606).
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stillning och resultat samt beskriver vidsentliga risker och osdkerhets-
faktorer som foretaget star infor.

Om det #r friga om en koncernredovisning, skall undertecknarna
omedelbart  fore  underskrifterna  l&mna en  forsdkran  att
koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder, ger en rittvisande bild av
koncernens stillning och resultat samt att koncernforvaltningsberittelsen
ger en rittvisande Sversikt ver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhets-
faktorer som de foretag som ingér i koncernen str infor.

10 § En halvarsrapport skall undertecknas med tillimpning av 2 kap. 7 §
arsredovisningslagen (1995:1554).

De som undertecknar en halvarsrapport skall i anslutning till
underskrifterna ange sin befattning hos utgivaren. De skall dven
omedelbart fore underskrifterna lamna en forsdkran om att
halvérsrapporten ger en réttvisande Oversikt av foretagets och, i
forekommande fall, koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de
foretag som ingér i koncernen stér infor.

Utgivare utan siite i en stat inom EES

11 § En utgivare som inte har site i en stat inom EES fér tillimpa sddana
bestimmelser om &rs- och koncernredovisning samt halvarsrapport som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om dessa
bestimmelser motsvarar de krav som stills pid sddan regelbunden
finansiell information i 6ppenhetsdirektivet. Utgivaren far dven tillimpa
ett tredjelands bestimmelser om kvartalsrapport, om dessa bestimmelser
motsvarar de krav pa sddan rapport som stills i de bestimmelser om
delarsrapport som anges i 8 § och som skulle ha varit tillimpliga om
utgivaren hade haft sitt séte i Sverige.

En utgivare som inte har site i en stat inom EES far &ven tillimpa
sddana bestimmelser om koncernredovisning och halvarsrapport for
koncernen som finns i en offentlig reglering i en stat utanfér EES, om
villkoren i artikel 1 i kommissionens beslut (2006/891/EG) av den
4 december 2006 om tillimpningen av internationella redo-
visningsstandarder for tredjelandemittenter av virdepapper® ar uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser enligt forsta stycket inte anses
likvérdiga eller om villkoren enligt andra stycket inte &r uppfyllda, skall
utgivaren uppritta Ars- och koncernredovisning, halvarsrapport
respektive kvartalsrapport i enlighet med de bestimmelser som anges i
8 § och som giller for en utgivare av motsvarande slag.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om vilka krav ett tredjelands bestimmelser skall
uppfylla for att fa tillimpas enligt forsta stycket.

¢ EUT L 343, 8.12.2006, 5. 96 (Celex 32006D0891).
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Ingivande av information till en birs eller auktoriserad marknads-
plats

12§ Utgivare av fondpapper som 4r noterade vid en bors eller
auktoriserad marknadsplats skall vid offentliggérandet av den
information som avses i 4-7 §§ samtidigt limna informationen till den
bérs eller den auktoriserade marknadsplats dir fondpapperen ér noterade.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

6 kap.

3ag

Den som har gett ut fondpapper
som har noterats med stod av 1 §
skall omedelbart offentliggora

1. alla fordndringar i de rittig-
heter som dr knutna tll fond-
papperen, och

2. nya laneemissioner.

Nya laneemissioner behdver
dock inte offentliggiras av sadana
utgivare som avses i 5akap. 2 §
1-3.

Om den som har gett ut aktier
som har noterats med stéd av 1 §
dven  har  utfirdat  derivat-
instrument med aktierna som
underliggande  tillgang,  skall
utgivaren omedelbart dven
offentliggora fordndringar i de
rdttigheter som dr knutna till
derivatinstrumenten.

48

En bors skall avsld en begiran
om notering eller besluta om
avnotering av fondpapper, om
utgivaren av fondpapperen
allvarligt asidositter sin informa-
tionsplikt enligt 2 eller 3 §. Om det
ar oldmpligt frén allméin synpunkt,
skall avnotering inte ske.

7 Senaste lydelse 2005:380.

En bors skall avslad en begiran
om notering eller besluta om
avnotering av fondpapper, om
utgivaren av fondpapperen all-
varligt 4sidosétter sin informa-
tionsplikt enligt 2 eller 3 §. En
bors skall ocksa besluta om
avhotering av fondpapper om
utgivaren allvarligt asidosdtter sin
skyldighet att offentliggdra regel-
bunden  finansiell  information
enligt 5 a kap. Om det dr olampligt
frin allmidn synpunkt, skall
avnotering inte ske.
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Avnotering fir inte beslutas utan att utgivaren har fatt tilifille att yttra
sig Over det som har tillfrts drendet genom ndgon annan #n utgivaren
sjdlv, om inte detta 4r uppenbart obehovligt eller beslutet inte kan
uppskjutas.

Beslut om avnotering skall offentliggéras omedelbart.

Sdrskilda bestimmelser om
aktier

59
Den som har gett ut aktier som
har noterats med stod av 1 § skall
utse ett finansiellt institut genom
vilket aktiedgarna skall kunna
utdva sina finansiella rdttigheter.

Sdrskilda bestimmelser om
skuldebrev

6§
Bestimmelserna om skuldebrev
i Skap. 6-10§$ skall tillimpas
dven i fraga om skuldebrev som
har noterats med stod av 1 §.

Utgivare utan sdte i en stat
inom EES

78
Bestimmelserna i 5kap. 11—
16 §§ skall tillampas dven i fraga
om aktier och skuldebrev som har
noterats med stod av 1 §.

Foreslagen lydelse

9 a kap. Gemensamma bestimmelser om information som skall
offentliggdras

Tillimpningsomride

1 § Utgivare av fondpapper som har Sverige som hemmedlemsstat, skall
tilldmpa bestdmmelserna i detta kapitel for sddan information som skall
offentliggtras enligt 5 kap. 3 § forsta stycket 3 och 3b §, 5akap. och
6 kap. 2 § forsta stycket 3 och 3 a §.

Utgivare av fondpapper som inte har Sverige som hemmedlemsstat
skall, om fondpapperen #r noterade vid en bors eller auktoriserad
marknadsplats, tillimpa de bestimmelser som har meddelats med st6d av
2 § for sddan information som skall offentliggoras enligt 5 kap. 3 § forsta
stycket 3 och 3b§, Sakap. 1§ tredje stycket samt 6 kap. 2 § forsta
stycket 3 och 3 a §. Om en sédan utgivares fondpapper inte 4r upptagna
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till handel p& en reglerad marknad i utgivarens hemmedlemsstat, skall
utgivaren dessutom tillimpa 3 §.

Sprak

2 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om pa vilket sprdk informationen skall
offentliggdras.

Offentliggorande av information

3 § Informationen skall offentliggras s& att den snabbt och pa ett icke-
diskriminerande sitt blir tillgénglig for allménheten inom EES.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om hur offentliggérandet skall ske.

Information till Finansinspektionen

4 § Information som offentliggérs skall samtidigt 1&mnas till Finans-
inspektionen.

Lagring av informationen

5 § Finansinspektionen skall se till att det finns en lagringsfunktion dar

information som l&dmnas till inspektionen enligt 4 § lagras elektroniskt.
Informationen skall vara l4tt tillgénglig f6r den som vill ta del av den.
Regeringen far meddela foreskrifter om lagringsfunktionen.

11 a kap. Tillsyn éver regelbunden finansiell information m.m.
Finansinspektionen évervakar

1 § Finansinspektionen overvakar att bestimmelserna om regelbunden
finansiell information i 5 a kap. f6ljs.

Undersékningar

2 § Finansinspektionen far nér den anser att det dr nddvindigt genomfora
en undersdkning hos en utgivare som enligt 5 a kap. 1-3 §§ omfattas av
skyldigheten enligt 5 a kap. att uppritta och offentliggora regelbunden
finansiell information.

I 6 kap. 1a § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
finns bestimmelser om Finansinspektionens rdtt att i Ovrigt i de
uppgifter som den behdver for Gvervakningen av att denna lag f5ljs.

Riittelse

3 § Finansinspektionen far vid vite foreldgga en utgivare att gora rittelse
om

1. utgivaren inte har offentliggjort regelbunden finansiell information
enligt 5 a kap. 4-7 §§,
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2. information som har offentliggjorts 4r ofullstindig eller innehéller
visentliga fel, eller

3. information inte har ldmnats till Finansinspektionen enligt 9 a kap.
48.

Sirskild avgift

4 § Finansinspektionen skall besluta att en sirskild avgift skall tas ut av
en utgivare som inte offentliggér regelbunden finansiell information
enligt 5 a kap. 4-7 §§.

Den sirskilda avgiften skall uppgé till ligst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

5 § Finansinspektionen far meddela ett beslut om en sirskild avgift bara
om den som inspektionen avser att ta ut avgiften av, inom sex ménader
fran det att dvertridelsen dgde rum, har delgetts en upplysning om att
fragan om sérskild avgift har tagits upp av inspektionen.

6 § Om overtrddelsen dr ringa eller ursaktlig eller om det annars finns
sarskilda skil, far en sérskild avgift efterges helt eller delvis.

Erinran

7 § Om den regelbundna finansiella informationen som anges i 5 a kap.
4-7 §§ inte har upprittats i enlighet med de bestdimmelser som géller for
utgivaren, skall Finansinspektionen meddela utgivaren av fondpapperen
en erinran.

En erinran skall inte meddelas om en Gvertriadelse &r ringa eller
ursdktlig eller om en bors eller en auktoriserad marknadsplats eller en
annan reglerad marknad vidtar tillrickliga &tgédrder mot utgivaren.

Straffavgift

8§ Om en utgivare har meddelats beslut om erinran, far
Finansinspektionen besluta att utgivaren skall betala en straffavgift.
Straffavgiften skall uppgd till liagst 50000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

Verkstiillighet av beslut om sirskild avgift och straffavgift

9§ Siarskilda avgifter och straffavgifter skall Dbetalas till
Finansinspektionen inom trettio dagar efter det att beslutet vunnit laga
kraft eller den lingre tid som anges i beslutet.

Finansinspektionens beslut om avgift far verkstillas utan foregiende
dom eller utslag, om avgiften inte har betalats i tid.

Om avgiften inte betalas i tid, skall Finansinspektionen limna den
obetalda avgiften f6r indrivning. Bestdimmelser om indrivning av statliga
fordringar finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga fordringar
m.m.
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10 § Sérskilda avgifter och straffavgifter som har beslutats faller bort i
den utstrickning verkstillighet inte har skett inom fem &r frdn det att
beslutet vann laga kraft.

Avgifter for tillsyn

11§ Finansinspektionens O6vervakning av regelbunden finansiell
information hos en utgivare som skall tillimpa bestimmelserna i 5 a kap.
och vars fondpapper inte dr noterade vid en bors eller auktoriserad
marknadsplats skall bekostas av utgivaren genom arliga avgifter till
inspektionen.

Regeringen far meddela foreskrifter om sidana avgifter som avses i
forsta stycket.

Om Finansinspektionen for bedémning av en viss frdga vid tillsyn
enligt detta kapitel behdver anlita nigon med sérskild fackkunskap, skall
kostnaden for detta betalas av den utgivare som tillsynen avser.

Samarbete och utbyte av information med behériga myndigheter

12 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet enligt detta kapitel
samarbeta och utbyta information med utldndska behoriga myndigheter i
den utstrickning som f6ljer av oppenhetsdirektivet.

Ingripande mot vissa utlindska utgivare av fondpapper

13 § Om Finansinspektionen finner att en utgivare som inte har Sverige
som hemmedlemsstat men vars fondpapper ar noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats har &vertritt nagon av bestémmelserna i 5
eller 6 kap. och detta samtidigt innebir att utgivaren inte uppfyller de
krav som foljer av bestdmmelserna i Oppenhetsdirektivet, skall
inspektionen underritta den behoriga myndigheten 1 den stat inom EES
dér utgivaren enligt tillamplig nationell rdtt skall lagra sin regelbundna
finansiella information. Detsamma giller om inspektionen finner att
utgivaren inte offentliggér information som uppfyller de krav som foljer
av bestimmelserna i1 Oppenhetsdirektivet, eller inte offentliggor
informationen pa ett sétt som uppfyller sddana krav.

Om utgivaren, trots de atgirder som har vidtagits av den behoriga
myndighet som Finansinspektionen har underrittat, inte f6ljer de
bestéammelser i en offentlig reglering som bygger pa 6ppenhetsdirektivet
och som har antagits av den stat som avses i forsta stycket skall
inspektionen offentliggora det forhéllandet att bestimmelserna inte foljs.
Fére offentliggorandet skall Finansinspektionen underritta den utlindska
behériga myndigheten. Finansinspektionen skall ocksd underritta
Europeiska gemenskapernas kommission sa snart som mdojligt.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

2. En utgivare som avses i 1 kap. 7 § och som antingen har sitt site i
Sverige eller har gett ut fondpapper som &r noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats, skall senast den 16 juli 2007 vilja nigon stat
inom EES som hemmedlemsstat. Ett sddant val skall dock inte goras i
friga om sadana fondpapper som anges i 4 kap. 1 b § andra stycket.
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3. Bestdmmelserna i 5 a kap. 4-7 §§ skall tiliimpas forsta gangen pa
sddan regelbunden finansiell information som skall offentliggoras
nirmast efter den 30 juni 2007.
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4 Forslag till lag om dndring i rsredovisningslagen

(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om &rsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 9 kap. 1-3 §§ skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inforas tva nya paragrafer, 9 kap. 5 och 6 §§,

av foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
9 kap.
1§

Féljande foretag skall minst en
gdng under ett rdkenskapsdr som
omfattar mer dn tio manader
ldmna en sdrskild redovisning
(delarsrapport):

1. foretag vars andelar eller
skuldebrev dr noterade vid en
bors, en auktoriserad
marknadsplats eller nagon annan
reglerad marknad, och

2. foretag som enligt 1 kap. 1§
andra stycket lagen (1995:1559)
om Aarsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller 1 kap.
1§ andra stycket lagen
(1995:1560) om Aarsredovisning i
forsakringsforetag dr skyldiga att
uppritta koncernredovisning enligt
de lagarna.

Delarsrapporten  skall  avse
Jforetagets verksamhet  fran
rakenskapsérets borjan. Minst en
rapport skall omfatta en period av
minst hilften och hogst tvd
tredjedelar av rikenskapsaret.

Ett foretag som enligt 1 kap. 1 §
andra stycket lagen (1995:1559)
om Aarsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller 1 kap.
13§ andra stycket lagen
(1995:1560) om arsredovisning i
forsikringsforetag 4r skyldigt att
uppritta koncernredovisning, skall
minst en gang under ett
rikenskapsar som omfattar mer dn
tio manader limna en sdrskild
redovisning (delarsrapport).

Delarsrapporten skall upprdittas
Jor en period mellan riken-

skapsirets borjan och delars-
periodens utgang. Minst en
deldrsrapport skall, om inte annat
foljer av S5akap. 5§ lagen
(1992:543)  om  bors-  och
clearingverksamhet, omfatta en

period av minst hilften och hogst
tva tredjedelar av rikenskapséret. /
Sakap. lagen om bérs- och
clearingverksamhet  finns  ytter-

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars véirdepapper 4r
upptagna till handel pé en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L. 390, 31.12.2004, 5. 38, Celex 32004L0109) samt kommissionens direktiv 2007/14/EG av
den 8 mars 2007 om tillimpningsforeskrifter for vissa bestdmmelser i direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper
r upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex

32007L0014).
? Senaste lydelse 2006:871.
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ligare bestimmelser om vilka

Joretag  som  skall  ldmna

delarsrapport.

Delarsrapporten skall avfattas pa svenska i vanlig lisbar form. I
aktiebolag fér den i stillet upprittas i elektronisk form.

En delarsrapport skall hallas
tillgénglig hos foretaget for var
och en som vill ta del av den. En
kopia skall genast sidndas till en
sadan aktiedigare, bolagsman eller
medlem som begir det och uppger
sin postadress. En delarsrapport
som avses i 1§ andra stycket
andra meningen skall senast tva
manader efter rapportperiodens
utglng offentliggéras i enlighet
med bestdimmelserna i 8 kap. 3—

3b §§.

Om delarsrapport inte ges in till
registreringsmyndigheten 1 ritt tid,
tillimpas 8 kap. 13 §.

I en delarsrapport skall det
oversiktligt redogiras for verk-
samheten och resultatutvecklingen
samt for investeringar och for-
dndringar i likviditet  och
finansiering sedan foregdende
rakenskapsars  utgang.  Vidare
skall det ldmnas beloppsuppgifter
om nettoomsdttningen och
resultatet  fore  bokslutsdisposi-
tioner och skatt under rapport-
perioden. Om det finns sdrskilda
skal, far en ungefarlig belopps-

? Senaste lydelse 2006:487.
4 Senaste lydelse 2006:871.

2§’

Delarsrapporten skall hallas
tillgénglig hos foretaget for var
och en som vill ta del av den. En
kopia skall genast sindas till en
s&dan aktiedgare, bolagsman eller
medlem som begir det och uppger
sin postadress. En deldrsrapport
som avses i 1§ andra stycket
andra meningen och en delars-
rapport som avses i Sakap. 5§
lagen (1992:543) om bors- och
clearingverksamhet skall senast
tvd ménader efter rapportperiodens
utgng Ildmnas till registrerings-
myndigheten 1 enlighet med
bestimmelserna i 8 kap. 3-3 b §8§.

Om delarsrapporten inte ldmnas
till registreringsmyndigheten i rétt
tid, tillimpas 8 kap. 13 §.

Ytterligare bestimmelser om
offentliggorande  av  delars-
rapporter finns i 9 a kap. lagen om
bors- och clearingverksamhet, for
sadana foretag som dr skyldiga att
upprdtta deldrsrapport enligt den
lagen.

3¢

Delarsrapporten skall besta av

1. en balansrdkning i samman-
drag,

2. en resultatrikning i samman-
drag,

3. noter, och

4. delarsinformation.



uppgift om resultatet ldmnas.
Bestimmelserna i 6 kap. 1 § andra
stycket 1 och 2 giller ocksa i fraga
om delarsrapport.

Ett moderforetag skall i
delarsrapporten, utdver uppgifter
om moderforetaget, lamna
uppgifter for koncernen motsvar-
ande vad som sigs i forsta stycket.
Uppgifter om nettoomsdttning och
resultat skall avse beloppen efter
avdrag for interna poster inom
koncernen och vara berdknade
med hdnsyn tagen till internvinst-
eliminering.

Sddana uppgifter om koncernen
som anges i andra stycket behdver
inte ldmnas, om

1. foretaget i enlighet med
7 kap. 2 § inte har upprdttat ndgon
koncernredovisning for ndrmast
foregdende rikenskapsar,

2. det moderforetag vars
koncernredovisning har getts in
till registreringsmyndigheten
enligt 7 kap. 2 § har uppridttat en
deldrsrapport ~ som  omfattar
samma rapportperiod ~ som
foretagets delarsrapport,

3. moderforetagets
rapport  innehdller
uppgifter som
koncernen, och

4. foretaget i sin egen deldrs-
rapport  ldmnar  uppgift om
moderforetagets namn, organisa-
tionsnummer  eller, i  fore-
kommande fall, personnummer
samt sdte.

Om uppgifter uteldimnas enligt
tredje stycket, giller vad som sdgs
i 2 § ocksd den delarsrapport som
avses i tredje stycket 2. Ar den
deldrsrapporten inte avfattad pa
svenska, Sar registrerings-
myndigheten, om rapporten skall
sdndas in till  registrerings-
myndigheten, foreldgga foretaget
att sdnda in ocksa en bestyrkt
oversdttning  till  svenska. Ett
sddant foreldggande skall utfdrdas

delars-
likvardiga
omfattar  dven

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Balansrdkningen och resultat-
rikningen skall minst innehdlla de
rubriker och delsummeringar som
redovisades i den senaste arsredo-
visningen. Samma principer skall
folias  for  redovisning  och
virdering som ndr  drsredo-
visningen upprdttas.

Noterna skall innehdlla infor-
mation om vdsentliga belopps-
Jfordndringar som intrdffat under
den aktuella perioden.

Deldrsinformationen skall inne-
hélla information om hdndelser
som dr av visentlig betydelse for
att  forsta  utvecklingen  av
Jforetagets stdllning och resultat
och en beskrivning av visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som
foretaget  star  infor. Delars-
informationen  skall  dessutom
innehdlla uppgifter om transak-
tioner med ndrstdende  som
viisentligen paverkat foretagets
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om ndgon begdr det.

stallning och resultat.

Ett moderforetag skall i
deldrsrapporten, utdver uppgifter
om moderforetaget, limna upp-
gifter for koncernen motsvarande
det som sdgs i firstafjdrde
styckena.

58

Ett foretag som omfattas av
artikel 4 i Europaparlamentets och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av  internationella
redovisningsstandarder’  skall i
Jfraga om delarsrapporter tillimpa
kommissionens forordning (EG) nr
1725/2003 av den 29 september
2003 om antagande av vissa
redovisningsstandarder i enlighet
med  Europapariamentets  och
radets  forordning (EG) nr
1606/2002°.

Ett foretag som avses i forsta
stycket  skall tillimpa enbart
foljande  bestimmelser [ detta
kapitel:

1. 1§ tredje stycket om sprak
och form,

2. 2§ om tillhandahdllande av
delarsrapport m.m.,

3. 3 § forsta—fjdrde styckena om
delarsrapportens  innehall  for
uppgifter om moderforetaget, och

4. 6 § om granskning av revisor.

I delarsrapporten skall foretaget
dessutom ldmna en beskrivning av
vdsentliga risker och osdkerhets-
Jaktorer som de foretag som ingdr
i koncernen star infor.

6§
Om en delarsrapport  har
granskats av en revisor, skall dven
revisorns rapport bifogas delars-
rapporten.
Om delarsrapporten inte dr
granskad av en revisor, skall det

S EGT L 243, 11.9.2002, 5. 1 (Celex 32002R1606).
S EUT L 261, 13.10.2003, s. 1 (Celex 32003R1725).
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anges i rapporten.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

2. Foretag som inte omfattas av 5 a kap. 5 § lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet far tillimpa dldre bestdimmelser i 9 kap. 3 § om
delarsrapporters innehdll m.m. for rikenskapsar som avslutas senast den
30 juni 2008. Sadana foretag behover inte heller tillimpa 9 kap. 6 § om
revisors granskning for ndmnda riakenskapsar.

2006/07:FiU17

63



2006/07:FiU17

64

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

5 Forslag till lag om &ndring i lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag

Harigenom foreskrivs' att 9 kap. 2 och 3 §§ lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag skall ha foljande

lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
9 kap.
2 §°

Med beaktande av vad som
foreskrivs 1 3§ skall foljande
bestimmelser om delarsrapport i
9 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) tillampas:

1§ andra och tredje styckena
om den period rapporten skall
avse m.m.,

28 forsta stycket om
tillhandahallande av
deldrsrapport m.m., samt

3 och 4 §§ om deldarsrapportens
innehdll.

De i 2§ angivna bestimm-
elserna i 9 kap. drsredovisnings-
lagen (1995:1554) skall tillimpas
med foljande avvikelser:

1. Utover vad som foljer av 2 §
forsta stycket om tillhandahallande
av  delarsrapport m.m. skall
delarsrapporten

—1 sparbanker genast ldmnas
dven till de huvudmin som begir
det, samt

—1 banker och hypoteksinstitut
ges in till Finansinspektionen
enligt 8 kap. 5 § denna lag sé snart
det kan ske och allra senast inom

Med beaktande av vad som
foreskrivs i 3§ skall bestimm-
elserna om delérsrapport i 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)
tilldimpas med wundantag for 1§
Jorsta stycket.

Utdver vad som foljer av 9 kap.
2 § forsta stycket drsredovisnings-
lagen (1995:1554) om
tilthandahéllande av delarsrapport
m.m. skall delérsrapporten

—1 sparbanker genast ldmnas
dven till de huvudmin som begir
det, samt

—1 banker och hypoteksinstitut
ges in till registreringsmyndig-
heten enligt 8 kap. 5 § denna lag
sd snart det kan ske och allra

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om

harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars vérdepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109) samt kommissionens direktiv 2007/14/EG av
den 8 mars 2007 om tillimpningsfSreskrifter for vissa bestdmmelser i direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper
dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex
32007L0014).

? Senaste lydelse 1999:1113.

* Senaste lydelse 2006:872.



tva méanader efter rapportperiodens
utgang.

2. Uteldmnande av uppgifter om
koncernen enligt 3 § tredje stycket
far ske endast om  forut-
sattningarna  enligt 7kap. 5§
forsta stycket 1 och 2 denna lag
Jforeligger.

3.1 delarsrapporten skall, utover
vad som anges i 3§, uppgifter
lamnas om utvecklingen av
inldningen och utlaningen sedan
foregaende rakenskapsérs utgéng.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

senast inom tvA mdanader efter
rapportperiodens utgang.

I delarsrapporten skall, utover
vad som anges 1 9kap. 3§
arsredovisningslagen,  uppgifter
lamnas om utvecklingen av
inlaningen och utliningen sedan
foregaende rikenskapsérs utging.

Sadana uppgifter om koncernen
som anges [ 9kap. 3§ femte
stycket arsredovisningslagen
behdver inte ldmnas, om

1. foretaget i enlighet med
7kap. 2§ arsredovisningslagen
inte har upprdttat nagon koncern-
redovisning Jfor ndrmast
Jforegaende rékenskapsdr,

2. det moderforetag ~ vars
koncernredovisning har getts in
till registreringsmyndigheten
enligt 7 kap. 2 § arsredovisnings-
lagen har upprdttat en
delarsrapport  som  omfattar
samma rapportperiod — som
Jforetagets deldrsrapport,

3. moderforetagets
rapport  innehdller
uppgifter  som
koncernen,

4. foretaget i sin egen deldrs-
rapport  ldmnar  uppgift om
moderfOretagets namn, organisa-
tionsnummer  eller, i fore-
kommande fall, personnummer
samt sdte, och

5. forutsdttningarna i 7 kap. 5 §
Jorsta stycket 1 och 2 denna lag dr
upppylida.

Om uppgifter om koncernen
uteldmnas enligt andra stycket
giller bestimmelserna i 9 kap. 2 §
arsredovisningslagen  for  den
delarsrapport som avses i andra
stycket 2. Ar den deldrsrapporten
inte avfattad pa svenska, far

delars-
likvérdiga
omfattar  dven
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registreringsmyndigheten, om
rapporten skall sdndas in till
registreringsmyndigheten,

Jforeldgga fioretaget att sinda in
ocksa en bestyrkt oversdttning till
svenska. Ett sadant foreldiggande
skall utfdrdas om nagon begdr det.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

2. Foretag som inte omfattas av 5 a kap. 5 § lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet far tillimpa &dldre bestimmelser i 9 kap. 2 och
3 §§ om delarsrapportens innehdll m.m. for rikenskapsar som avslutas
senast den 30 juni 2008, med det undantaget att delarsrapporten i banker
och hypoteksinstitut skall ges in till registreringsmyndigheten.
Hénvisningarna i 9kap. 2 och 3 §§ till bestimmelserna i 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554) skall dd avse de bestimmelsernas
lydelse fore den 1 juli 2007.
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6 Forslag till lag om dndring i lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsékringsforetag

Hérigenom foreskrivs' i friga om lagen (1995:1560) om ars-

redovisning i forsikringsforetag’

dels att 9 kap. skall upphora att gilla,
dels att 7 kap. 3 § skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall infSras tvd nya kapitel, 9 och 10 kap., av

foljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
7 kap.
38

De i 2§ angivna bestimmelserna i 7 kap. A&rsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillimpas med foljande avvikelser:

1. a) I stéllet for vad som sdgs i
2 § forsta stycket 3 skall gilla att
moderforetagets koncern-
redovisning har upprittats och
reviderats enligt den lagstiftning
som i den staten har tillkommit i
enlighet med Europeiska
gemenskapernas direktiv av den
19 december 1991 (91/674/EEG).

1. a) 1 stillet for det som ségs i
2 § forsta stycket 2 skall gilla att
moderforetagets koncernredo-
visning har  upprittats och
reviderats enligt den lagstifining
som 1 den staten har tillkommit i
enlighet med rddets direktiv
91/674/EEG av den 19 december
1991 om arsbokslut  och
sammanstdlld  redovisning  for

forsdkringsforetag’, senast dndrat
genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/46/EG’, eller
har upprdttats och reviderats pd
likvdrdigt sditt.

b) I stillet for den hénvisning som i 2 § tredje stycket gors till
bestimmelser om ingivande och kungérande giller en hinvisning till
8 kap. 5 och 6 §§ denna lag.

2.1 stillet for den i 10§ foreskrivna tiden giller en tid om sex
manader.

3. Vad som anges i 12 § forsta och tredje styckena om att andra
vérderingsprinciper far anvandas dn i moderforetagets arsredovisning och
att koncernforetagens tillgangar, avsittningar och skulder inte behover
rdknas om, giller #dven tillgdngar vars virdering paverkar eller

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper 4r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om #ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109) samt kommissionens direktiv 2007/14/EG av
den 8 mars 2007 om tillimpningsforeskrifter for vissa bestdmmelser i direktiv 2004/109/EG
om harmonisering av insynskraven angéende upplysningar om emittenter vars virdepapper
dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex
32007L0014).

? Senaste lydelse av 9 kap. 1 § 2000:824.

? Senaste lydelse 1999:1114.

YEGT L 374, 31.12.1991, 5. 7 (Celex 31991L0674).

SEUT L 224, 16.8.2006, s. 1 (Celex 32006L.0046).
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bestdimmer forsékringstagarnas rittigheter och avsittningar som virderas
med regler specifika for forsdkringsrorelse. 1 sddant fall skall upplysning
hiirom ldmnas i en not.

4.Friga om tillstind enligt 17 § att utelimna uppgifter om
dotterforetag och vissa andra foretag provas av Finansinspektionen.

Foreslagen lydelse
9 kap. Deldrsrapport
Skyldighet att ldmna delarsrapport

1§ Bestimmelser om foretag som skall ldmna delérsrapport finns i
5 a kap. lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet.

Arsredovisningslagens tillampning

2 § Bestdimmelserna om delarsrapport i 9 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) skall tillampas med undantag for 1 § forsta stycket och
andra stycket andra och tredje meningarna.

10 kap. Overklagande

1 § Finansinspektionens beslut att dverldmna ett drende till regeringen
for provning far inte §verklagas.

Andra beslut som inspektionen eller registreringsmyndigheten
meddelar enligt denna lag far 6verklagas hos allm#n forvaltningsdomstol.
Detta giller dock inte beslut i drenden som avses i 20 § forsta stycket 5
forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstind krivs vid dverklagande till kammarrétten.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007. Bestimmelserna i 7 kap. 3 §
far dock tillimpas for det ridkenskapsar som inleds ndrmast efter den 31
december 2006.
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7 Forslag till lag om dndring i lagen (1998:710) med
vissa bestimmelser om Premiepensionsmyndigheten

Hirigenom foreskrivs att 5§ lagen (1998:710) med vissa
bestimmelser om Premiepensionsmyndigheten skall ha fSljande lydelse.
Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
58!

Premiepensionsmyndigheten skall for varje kalenderir uppritta en
arsredovisning enligt lagen (1995:1560) om 4rsredovisning i
forsakringsforetag. For denna redovisning skall foljande bestimmelser i
den lagen tillampas:

— 1 kap. 2 § om hénvisningar till drsredovisningslagen (1995:1554),

—1kap. 3 § om vissa definitioner,

—2kap. 1§ andra stycket om skyldighet att ta in en resultatanalys i
arsredovisningen,

— 2 kap. 2 § om arsredovisningens delar m.m.,

— 3 kap. om balans- och resultatrikning,

~ 4 kap. om virderingsregler,

— 5 kap. om tilldggsupplysningar,

— 6 kap. om férvaltningsberittelse och resultatanalys, och

~ 9 kap. 2 § om dverklagande av —10kap. 1§ om Gverklagande
Finansinspektionens beslut. av Finansinspektionens beslut.

Om myndigheten foretrader staten som &dgare for ett eller flera foretag,
i vilka staten har ett sddant inflytande som anges i 1 kap. 9 § forsta, andra
eller tredje stycket forsdkringsrorelselagen (1982:713), skall
myndigheten dven uppritta en koncernredovisning med tillimpning av
bestimmelserna om sidan redovisning i 7 kap. 2-4 §§ lagen om

arsredovisning i forsidkringsforetag.

Vid tillimpningen av de
bestimmelser som anges i forsta
och andra  styckena  skall
myndigheten anses som ett
livforsdkringsforetag. Vad som
sdgs om intresseforetag skall avse
foretag i vilka staten har ett sidant
inflytande som anges i 1 kap. 5§
arsredovisningslagen, om myndig-
heten foretrider staten som Hgare.
Vad som sdgs om fOretagets
verkstédllande direktér skall avse
myndighetens chef.

Vid  tillimpningen av de
bestimmelser som anges i forsta
och andra  styckena  skall
myndigheten anses som ett
livforsdkringsforetag. Det som
sdgs om intresseforetag skall avse
foretag i vilka staten har ett sddant
inflytande som anges i 1 kap. 5 §
arsredovisningslagen, om myndig-
heten foretridder staten som #gare.
Det som stgs om foretagets
verkstillande direktor skall avse
myndighetens chef.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

' Senaste lydelse 2000:199.
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8 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

instrument

Hirigenom foreskrivs' att 1, 1a, 3 och 4 §§ lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument skall ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

I denna lag forstas med

Foreslagen lydelse

1§?

1. finansiellt _instrument: fondpapper och annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

2. fondpapper: aktie och obligation samt siddana andra deldgarritter
eller fordringsritter som dr utgivna for allmén omséttning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som for hans rikning forvarar aktiebrev i

ett utlindskt bolag (depébevis),
3. vdrdepappersinstitut: vad
som anges i 1kap. 2§ 4 lagen

(1991:981) om  virdepappers-
rérelse,

4. bors och auktoriserad
marknadsplats: vad som anges i
lkap. 4§ 1 och 3 lagen
(1992:543) om  bérs- och
clearingverksambhet,

3. vdrdepappersinstitut. det som

anges i lkap. 2§ 4 lagen
(1991:981) om  virdepappers-
rorelse,

4. bors och auktoriserad
marknadsplats: det som anges i
lkap. 4§ 1 och 3 lagen
(1992:543) om  boérs- och
clearingverksamhet,

5. gktiemarknadsbolag: svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka &r
noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats,

6. moder- och dotterforetag: vad
som anges 1 1 kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om
moderbolag och  dotterforetag,
varvid vad som sdgs om
moderbolag skall tillimpas #ven
pd andra juridiska personer #n
aktiebolag,

7. ordinarie delarsrapport.
delarsrapport samt férhandsmed-
delande om kommande &rsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett
aktiemarknadsbolag &r skyldigt att

6. moder- och dotterforetag: det
som anges i 1 kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) om
moderbolag och dotterforetag,
varvid det som sigs om
moderbolag skall tillimpas #ven
pd andra juridiska personer &n
aktiebolag,

7. ordinarie delarsrapport:
delérsrapport samt férhandsmed-
delande om kommande &rsbokslut
(bokslutskommuniké) som ett
aktiemarknadsbolag &r skyldigt att

! fr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otiltborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, 5. 16, Celex 32003L0006) och kommissionens direktiv 2004/72/EG av den

29 april 2004 om genomfrande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/6/EG nér
det giller godtagen marknadspraxis, definition av insiderinformation rérande ravaruderivat,
upprittande av forteckningar 6ver personer som har tillgang till insiderinformation,
anmilan av transaktioner som utfors av personer i ledande stéllning och rapportering av
misstinkta transaktioner (EUT L162, 30.4.2004, s. 70, Celex 32004L0072).

% Senaste lydelse 2005:926.



ldmna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller den auktoriserade
marknadsplatsen eller, om sadana
bestdimmelser saknas 1 not-
eringsavtalet, &rsredovisning och
deldrsrapport enligt bestimmel-
serna i Aarsredovisningslagen
(1995:1554), lagen (1995:1559)
om &rsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag eller lagen
(1995:1560) om &rsredovisning 1
forsikringsforetag,

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

lamna enligt sitt noteringsavtal
med borsen eller den auktoriserade
marknadsplatsen eller, om sédana
bestimmelser saknas 1 not-
eringsavtalet, &rsredovisning och
deldrsrapport enligt bestimmel-
serna i lagen om bors- och
clearingverksambhet, arsredo-
visningslagen (1995:1554), lagen
(1995:1559) om éarsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag eller lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsékringsforetag
samt  delarsredogorelse  enligt
bestimmelserna i Sakap. 6§
lagen om birs- och clearing-
verksamhet, och

8. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte
allmint kind omstiandighet som &r dgnad att vésentligt paverka priset pa
finansiella instrument.

Om tv4 juridiska personer dger s manga aktier eller andelar i en annan
svensk eller utléindsk juridisk person att de har hilften var av rosterna for
samtliga aktier eller andelar, &r dock vid tillimpningen av denna lag de
forstndmnda juridiska personerna att jimstilla med moderféretag och
den sistnimnda juridiska personen att jaimstilla med dotterforetag.

lag’
Det som foreskrivs om aktiemarknadsbolag skall ocksé tillimpas pa
1. svenska aktiebolag som har gett ut aktier som #r foremal for handel
pé en reglerad marknad i en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, och

2. utlindska aktiebolag som har
gett ut aktier som 4r noterade vid
en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats och som inte har sitt site

2. utléndska aktiebolag som har
gett ut aktier som 4r noterade vid
en bors eller en auktoriserad mark-
nadsplats och som inte har sitt site

inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

inom  FEuropeiska eckonomiska
samarbetsomréadet, om bolagen dr
skyldiga att ge in dokument enligt
6 kap. 1b§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument
till Finansinspektionen.

Det som foreskrivs om fysiska personer som har insynsstillning i
aktiemarknadsbolag skall ocksé tillimpas pa fysiska personer som har
insynsstélining i bolag som avses i forsta stycket.

3 Senaste lydelse 2005:835.
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38

Féljande fysiska personer anses enligt denna lag ha insynsstillning i ett
aktiemarknadsbolag:

1. ledamot eller suppleant i bolagets eller dess moderforetags styrelse,

2. verkstillande direktor eller vice verkstillande direktor i bolaget eller
dess moderforetag,

3. revisor eller revisorssuppleant i bolaget eller dess moderforetag,

4. bolagsman i ett handelsbolag som dr bolagets moderforetag, dock
inte kommanditdelédgare,

5. innehavare av annan ledande befattning i eller annat kvalificerat
uppdrag av stadigvarande natur for bolaget eller dess moderforetag, om
befattningen eller uppdraget normalt kan antas medfora tillgang till icke
offentliggjord information om sadant forhdllande som kan paverka
kursen pé aktierna i bolaget,

6. befattningshavare eller uppdragstagare enligt 1-3 eller annan
ledande befattningshavare i ett dotterforetag, om denne normalt kan antas
fa tillgang till icke offentliggjord information om sidant forhallande som

kan paverka kursen pa aktierna i bolaget,

7. den som #ger aktier i bolaget,
motsvarande minst tio procent av
aktiekapitalet eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget, eller dger
aktier 1 denna  omfattning
tillsammans med sidan fysisk eller
juridisk person som #r aktiedgaren
nirstdende pé det sitt som anges i
5 § forsta stycket.

7. den som dger aktier i bolaget,
motsvarande minst tio procent av
aktiekapitalet eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget, eller dger
aktier 1 denna omfattning
tillsammans med sddan fysisk eller
juridisk person som &r aktiefigaren
nérstdende pa det sétt som anges i
5 § forsta stycket, och

8. den vars nérstaende enligt 5 §
Jorsta stycket 4 eller 5 dger aktier
i bolaget, motsvarande minst tio
procent av aktiekapitalet eller av
rostetalet for samtliga aktier i
bolaget.

Finansinspektionen skall pad begiran av aktiemarknadsbolaget eller
dess moderforetag préva frigan om en befattningshavare eller
uppdragstagare har en sddan ledande stéllning eller ett sddant kvalificerat
uppdrag som avses i forsta stycket 5 eller 6.

I fraga om europabolag tillimp-
as vad som ségs i forsta stycket 1
om styrelseledamot pd ledamot
eller suppleant i lednings-,
forvaltnings- eller tillsynsorganet.

Den som har insynsstillning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift-
ligen anmila innehav av aktier i
bolaget och #ndring i innehavet till

4 Senaste lydelse 2004:588.
® Senaste lydelse 2005:382

I frdga om europabolag tillimp-
as det som sags i forsta stycket 1
om styrelseledamot pa ledamot
eller suppleant i lednings-,
forvaltnings- eller tillsynsorganet.

4§

Den som har insynsstillning i ett
aktiemarknadsbolag skall skrift-
ligen anmila innehav av aktier i
bolaget och dndring i innehavet till



Finansinspektionen. Sddan an-
mdlan skall ocksa goras av ett
aktiemarknadsbolag som innehar
egna aktier, dock inte da det dr
fraga om innehav av egna aktier
med stod av 4kap. 5§ lagen
(1991:981) om virdepappers-
rorelse.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Finansinspektionen.

Anmdélningsskyldighet géller dock inte
1. innan den som avses i 3§ forsta stycket 5 eller 6 tagit emot

underrittelse enligt 7 eller 8 §,

2.om #ndring i innehavet
foranletts av fondemission eller av
att en akties nominella belopp
dndrats genom att en aktie delats
upp eller lagts samman med nagon
annan aktie,

2.om dndring i innehavet
foranletts av fondemission eller av
att en akties kvotvirde #ndrats
genom att en aktie delats upp eller
lagts samman med ndgon annan
aktie, eller

3. forviarv av teckningsritt genom aktiedgares foretridesritt vid
emission, avyttring av interimsbevis genom omvandling till aktie samt
forviirv genom tilldelning av inldsenritt.

Av 5§ framgér att anmilningsskyldigheten #dven omfattar vissa

nérstadendes aktieinnehav.

Finansinspektionen kan medge befrielse frén anmilningsskyldigheten
om motsvarande uppgifter kan erhéllas pd annat stt.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2007.
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9 Forslag till lag om dndring i lagen (2005:377) om
straff f6r marknadsmissbruk vid handel med

finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' att 9§ lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument skall ha

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Bestdmmelserna 1 2-8 §§ skall
inte tillampas pa handel med egna
aktier i &terkopsprogram eller pa
stabilisering av finansiella
instrument, férutsatt att handeln
utfors i enlighet med forordningen

(EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om
genomforande av Europa-

parlamentets och radets direktiv
2003/6/EG nir det géller undantag

for aterkOpsprogram och
stabilisering av finansiella
instrument.

Foreslagen lydelse

98§

Bestdmmelserna i 2-8 §§ skall
inte tillimpas pa handel med egna
aktier i aterkopsprogram eller pa
stabilisering av finansiella
instrument, forutsatt att handeln
utférs i enlighet med
kommissionens forordning (EG) nr
2273/2003 av den 22 december
2003 om genomfSrande av
Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/6/EG nir det giller
undantag for aterkdpsprogram och
stabilisering av finansiella
instrument”.

Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhande! och otillbsrlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,

12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).

2EUT L 336, 23.12.2003, 5. 33 (Celex 32003R2273).
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10 Forslag till lag om dndring i aktiebolagslagen
(2005:551)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:551)

dels att 7 kap. 3, 23 och 24 §§, 23 kap. 10 §, 24 kap. 12 § och 26 kap.
2 § skall ha fljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas fem nya paragrafer, 7 kap. 63-67 §§,
samt nirmast fore 7 kap. 63 och 64 §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det i lagen néirmast efter rubriken Sérskilda bestimmelser for
publika aktiebolag skall inforas en ny paragraf, 7 kap. 54 a §, samt
nirmast fére 7 kap. 54 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7 kap.
38
En aktiefigare som inte dr personligen nédrvarande vid bolagsstimman
far utdva sin rdtt vid stimman genom ett ombud med skriftlig, av
aktiesigaren undertecknad och daterad fullmakt.
En fullmakt géller hogst ett ar frén utfirdandet.
For vissa publika aktiebolag
gdller dven 54 a §.

23§

Aktiedgarna skall kallas till bolagsstamma pé det sitt som foreskrivs i
bolagsordningen. Kallelse skall #dven skickas med post till varje
aktietigare vars postadress #r kind f6r bolaget, om

1. ordinarie bolagsstimma skall hallas pa annan tid &n som foreskrivs i
bolagsordningen, eller

2. bolagsstdimman skall

a) behandla en fraga om sddan &ndring av bolagsordningen som avses i
43-45 §8§,

b) ta stillning till om bolaget skall g i likvidation,

¢) granska likvidators slutredovisning, eller

d) behandla en friga om att bolagets likvidation skall upphéra.

For publika aktiebolag giller For publika aktiebolag géller
dven 56 §. dven 568§. For vissa publika

aktiebolag gdller ocksa 64-67 §.

24§

Kallelsen skall innehalla ett Kallelsen skall innehélla uppgift
forsiag  till  dagordning fSr om tid och plats for bolags-
bolagsstimman. 1 forslaget till stdmman  samt  uppgift  om
dagordning skall styrelsen tydligt forutsdttningarna enligt 2§ for
ange de drenden som skall dktiedgares ritt att delta i
behandlas vid bolagsstimman. stimman. Kallelsen skall ocksa

' Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars virdepapper 4r
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT
L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109).
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Arendena skall vara numrerade.

innehalla ett forslag till
dagordning for bolagsstimman. I
forslaget till dagordning skall
styrelsen tydligt ange de drenden
som  skall  behandlas  vid
bolagsstimman. Arendena skall
vara numrerade.

Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag skall anges, om
forslaget inte ror en friga av mindre betydelse for bolaget. Avser ett
drende en #dndring av bolagsordningen, skall det huvudsakliga innehallet i

forslaget till dndring alltid anges.

Om aktiedgarna skall kunna utova rostrétt vid en bolagsstimma med
stod av en sddan fullmakt som avses i 4 § andra stycket, skall det framga
av kallelsen hur de skall g till viiga for att fa ett fullmaktsformulir.

Sarskilda bestimmelser om innehéllet 1 en kallelse finns 1

2 § detta kapitel (deltagande i stdmma),

13 kap. 10, 33 och 36 §§ (nyemission av aktier),

14 kap. 12, 26 och 29 §§ (emission av teckningsoptioner),

15 kap. 12, 31 och 34 §§ (emission av konvertibler),

16 kap. 3—5 och 7 §§ (vissa riktade emissioner m.m.),

18 kap. 8 § (vinstutdelning),

19 kap. 26 och 35 §§ (forvirv eller 6verlatelse av egna aktier),
20 kap. 16 § (minskning av aktiekapitalet), och

25 kap. 5 § (likvidation).

For vissa publika aktiebolag
galler dven 63 §.

Fullmaktsformuldr

54a§

Ett  publikt aktiebolag, vars
aktier ar noterade vid en svensk
eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall
infor en bolagsstimma tillhanda-
halla aktiedgarna ett fullmakts-
Sformular.

Formuldret skall tillhandahallas
tillsammans med kallelsen till
bolagsstimman, om  kallelsen
sdnds till aktiedigarna. Om kallelse
sker pa ndgot annat sdtt, skall
Sullmaktsformuldret tillhanda-
hallas  aktiedgarna pa begdran
efter det att bolagsstdmman har
tillkdnnagetts.

Formuldret far inte innehalla
namn pd ombud eller ange hur
ombudet skall rosta.

Bestimmelserna i denna para-
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graf hindrar inte bolaget att
tillhandahélla sddana fullmakts-
Sformuldr som avses i 4 §.

Kallelsens _innehall i vissa
publika aktiebolag

63§

I et publikt aktiebolag vars
aktier dr noterade vid en svensk
eller utlindsk bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad, skall en
kallelse till en bolagsstimma,
utover det som anges i 24 §, dven
innehdlla uppgift om det totala
antalet aktier och roster i bolaget.
Uppgifterna skall avse forhall-
andena vid tidpunkten for bolags-
stamman eller, i frdga om avstdm-
ningsbolag, vid den tidpunkt som
anges i 28 § tredje stycket. Om
detta inte dr mdjligt, skall upp-
gifterna avse forhdllandena vid
den tidpunkt da kallelsen utfirda-
des.

Information till _aktiedgare i
vissa publika aktiebolag

64§

Under de forutsdtmingar som
anges i 65-67 §§ far ett publikt
aktiebolag vars aktier (ir noterade
vid en svensk eller utléindsk bors,
en auktoriserad marknadsplats
eller nagon anmnan reglerad
marknad, ldmna information till
aktiedigare  med  elektroniska
hjdlpmedel dven nér det i lagen
anges atf informationen skall
ldmnas pa nagot annat sétt.

65§

Ett beslut om att anvinda
elektroniska  hjdlpmedel  for
information till aktieiigare fattas
av bolagsstimman.

Elektroniska  hjdlpmedel  far
anvindas endast om bolaget har
tillforlitligca  rutiner  for  att
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identifiera aktiedgarna.

66 §

Bolaget  far informera en
aktiedigare med elektroniska hjélp-
medel endast om aktiedgaren efter
en forfragan som skickats med
post  har godtagit ett sadant
Jforfarande. En aktiedgare som inte
inom tva veckor fran det att
forfragan sdndes har motsatt sig
anvdindningen av  elektroniska
hjdlpmedel skall anses ha godtagit
Jorfarandet. Av forfragan skall det
framga att framtida information
kan komma att ldmnas med
elektroniska hjilpmedel, om inte
aktiedgaren uttryckligen motsditter
sig detta.

En aktiedigare som har godtagit
att  information ldmnas med
elektroniska hjdlpmedel kan ndr
som helst aterta sitt godtagande.

678

Det som foreskrivs i fraga om
aktiedgare i 64-66 §§ skall ocksa
tilldmpas pa den som har rdtt att
utova en aktiedgares rdttigheter i
dennes stdlle.

23 kap.

10§
Féljande handlingar skall fogas Till fusionsplanen skall det
till fusionsplanen: fogas en kopia av bolagens

1. en kopia av bolagens ars-
redovisningar for de senaste tre
réikenskapsaren och

2. uppgifter motsvarande
deldrsrapport enligt 9kap. 3§
forsta stycket och 4§ arsredovis-

ningslagen  (1995:1554), om
fusionsplanen  har  upprittats
senare #n sex manader efter

utgdngen av det senaste rdken-
skapsar for vilket Arsredovisning
och revisionsberittelse har
lamnats. I fraga om bolag som
omfattas av lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag skall uppgift

arsredovisningar for de senaste tre
rdkenskapsaren.



ocksa ldmnas om utvecklingen av
bolagets inldning och utldning.
Uppgifterna skall avse tiden frén
utgingen av ndmnda rdkenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
ménader innan fusionsplanen upp-
rittas.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

Om fusionsplanen har upprittats
senare #n sex manader efter
utgdngen av  det  senaste
rikenskapsar for vilket  &rs-
redovisning och revisions-
beriittelse har ldmnats, skall det
vidare till planen fogas en
oversiktlig redogorelse for verk-
samheten och resultatutvecklingen

samt  for  investeringar  och
fordndringar i likviditet och
finansiering sedan  foregaende

rikenskapsars utgang. I redo-
gorelsen skall det ocksa ldmnas
beloppsuppgifter om netto-
omsdittningen och resultatet fore
bokslutsdispositioner och  skatt
under rapportperioden. Om det
finns  sdrskilda  skdl,  far en
ungefirlig  beloppsuppgift  om
resultatet Idmnas. 1 fraga om bolag
som omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappers-
bolag skall redogorelsen ocksd
innehdlla uppgift om utvecklingen
av bolagets inlaning och utléning.
Uppgifterna skall avse tiden fran
utgéngen av ndmnda rikenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
manader innan  fusionsplanen
upprittas.

Om det inte finns nagot sdrskilt
som hindrar det, skall det i
redogdrelsen enligt andra stycket
dven ldmnas motsvarande upp-
gifter for samma rapporiperiod
under det ndrmast foregdende
rdkenskapsaret.  Begrepp  och
termer skall sa langt det dr majligt
stdmma Overens med dem som har
anvints i den senast framlagda
arsredovisningen eller, i fore-
kommande fall, koncern-
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redovisningen.

24 kap.

Foljande handlingar skall fogas
till delningsplanen:

l.en kopia av  bolagens
drsredovisningar for de senaste tre
rdkenskapsdren, samt

2. uppgifter motsvarande del-
drsrapport enligt 9 kap. 3 § forsta

stycket och 4§  drsredovis-
ningslagen  (1995:1554), om
delningsplanen  har  upprittats

senare 4n sex ménader efter
utgdngen av det senaste riken-
skapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har
lamnats. I fraga om bolag som
omfattas av lagen (1995:1559) om
drsredovisning i kreditinstitut och
vdrdepappersbolag skall uppgift
ocksa ldmnas om utvecklingen av
bolagets inlaning och utldning.
Uppgifterna skall avse tiden frin
utgdngen av nimnda rikenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
ménader innan delningsplanen
uppréttas.

12 §

Till delningsplanen skall det
fogas en kopia av bolagens
arsredovisningar for de senaste tre
rikenskapsaren.

Om delningsplanen har upp-
réttats senare 4n sex manader efter
utgdngen av  det  senaste
rdkenskapsar for vilket &rsredo-
visning och revisionsberittelse har
lamnats, skall det vidare till
planen fogas en redogorelse med
sadant innehall som anges i
23 kap. 10§ andra och tredje
styckena. Uppgifterna i redo-
gorelsen skall avse tiden fran
utgangen av nimnda rdkenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
manader innan delningsplanen
upprittas.

26 kap.

Om den bolagsstimma som
skall besluta om byte enligt 1§
halls senare dn sex mdanader efter
utgdngen av det senaste riken-

2§

Om den bolagsstimma som
skall besluta om byte enligt 1§
hélls senare dn sex manader efter
utgingen av det senaste riken-



skapsér for vilket &rsredovisning
och revisionsberittelse har
lamnats, skall det pd bolags-
stimman liggas fram wuppgifter
motsvarande deldrsrapport enligt
9 kap. 3§ forsta stycket och 4§
arsredovisningslagen

(1995:1554). 1 fraga om bolag

som omfattas av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och

vdrdepappersbolag skall uppgift
ocksd ldmnas om utvecklingen av
bolagets inlaning och utlaning.
Uppgifterna skall avse tiden fran
utgingen av nimnda rikenskapsér
till en dag som infaller tidigast tre
ménader foére dagen for bolags-
stdimman.

REGERINGENS LAGFORSLAG ~ BILAGA 2

skapsar for vilket arsredovisning
och revisionsberittelse har
lamnats, skall det pd Dbolags-
stimman  ldggas fram en
redogorelse med sadant innehall
som anges i 23 kap. 10§ andra
och tredje styckena. Uppgifterna i
redogorelsen skall avse tiden fran
utgangen av ndmnda rikenskapsar
till en dag som infaller tidigast tre
méinader  fore  dagen  for
bolagsstimman.

Denna lag trader i kraft den 1 juli 2007.
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11 Forslag till lag om #@ndring i lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden

Harigenom foreskrivs' att 7 kap. 2 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

7 kap.
28

Om en budgivare inte har gjort ett sddant dtagande som avses i 2 kap.
1 § och Finansinspektionen dérfor har forbjudit erbjudandet enligt 6 kap.
1 c § tredje stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, skall Finansinspektionen besluta att budgivaren skall betala en
sdrskild avgift.

Den sérskilda avgiften skall uppga till lagst 50 000 kronor och hogst
100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften giller ocksa For avgiften giller ocksé
bestimmelserna 1 6 kap. 35— bestimmelserna i 6kap. 354§
3e§§ lagen om handel med forsta stycket 1 och 3c-3e§§
finansiella instrument. lagen om handel med finansiella

instrument.

Denna lag tréader i kraft den 1 juli 2007.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppképserbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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Utskottets lagforslag

5 Utskottetsfordagtill andringi regeringensfordagtill
lag om andring i lagen (1995:1559) om arsredovisning
I kreditinstitut och vardepappersbolag

Regeringens forslag

Utskottets forslag

3§
Utdver vad som foljer av 9 kap. 2 § forsta stycket arsredovisningslagen
(1995:1554) om tillhandahallande av deldrsrapport m.m. skall delarsrappor-

ten

— i sparbanker genast |amnas aven till de huvudman som begér det, samt

— i banker och hypoteksingtitut ges in till registreringsmyndigheten en-
ligt 8 kap. 5 § denna lag s& snart det kan ske och alra senast inom tva
manader efter rapportperiodens utgang.

| delarsrapporten skall, utéver vad som anges i 9 kap. 3 § arsredovis-
ningslagen, uppgifter 1amnas om utvecklingen av inlaningen och utléning-
en sedan foregdende rakenskapsars utgang.

Sédana uppgifter om koncernen som anges i 9 kap. 3 § femte stycket
arsredovisningslagen behdver inte |amnas, om

1. foretaget i enlighet med 7 kap. 2 § &rsredovisningslagen inte har upp-
réttat ndgon koncernredovisning for narmast foregdende rakenskapsar,

2. det moderféretag vars koncernredovisning har getts in till registre-
ringsmyndigheten enligt 7 kap. 2 § arsredovisningslagen har uppréttat en
delérsrapport som omfattar samma rapportperiod som foretagets delarsrap-

port,

3. moderforetagets delarsrapport innehdller likvardiga uppgifter som om-

fattar &en koncernen,

4. foretaget i sSin egen deldrsrapport |amnar uppgift om moderféretagets
namn, organisationsnummer eller, i forekommande fall, personnummer

samt site, och

5. forutsdttningarna i 7 kap. 5 § forsta stycket 1 och 2 denna lag &r

uppfyllda.

Om uppgifter om koncernen ute-
l&mnas enligt andra stycket géller
bestdmmelserna i 9 kap. 2 § &rsre-
dovisningslagen for den delérsrap-
port som avses i andra stycket 2.
Ar den delérsrapporten inte avfattad
pa svenska, f&r registreringsmyndig-
heten, om rapporten skall sdndas in
till registreringsmyndigheten, fore-
lagga foretaget att sinda in ocksa

1 Senaste lydelse 2006:872.

Om uppgifter om koncernen ute-
lamnas enligt tredje stycket géller
bestammelserna i 9 kap. 2 § &rsre-
dovisningslagen foér den delarsrap-
port som avses i tredje stycket 2.
Ar den delérsrapporten inte avfattad
pa svenska, far registreringsmyndig-
heten, om rapporten skall séndas in
till  registreringsmyndigheten, fore-
lagga foretaget att sdnda in ocksa
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en bestyrkt dversdttning till svens- en bestyrkt dverséttning till svens-
ka. Ett sadant foreldggande skall ka Ett sddant forelaggande skall
utfardas om négon begar det. utfardas om nagon begar det.

84 Elanders, Valingby 2007



