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Offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden

Sammanfattning

I betédnkandet behandlar utskottet regeringens proposition 2005/06:140
Offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

I propositionen foreslds en ny reglering av offentliga uppkdépserbjudan-
den pé& aktiemarknaden som syftar till att genomféra Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudan-
den. Forslaget innehéller bl.a. regler om hur en budgivare skall ga till
vdga vid ett offentligt uppkdpserbjudande och om vad det bolag som ar
foremal for ett uppkopserbjudande, mélbolaget, skall iaktta. I propositio-
nen foreslas ocksd vissa regler om budplikt. Det foreslds att flera av de
nya bestdimmelserna samlas i en ny lag om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden. Andringar foreslds ocksd i bl.a. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Delar av direktivet forutsatts bli genom-
forda genom sjalvreglering inom néaringslivet.

De nya reglerna foreslas trada i kraft den 1 juni 2006.

Ingen motion har vackts med anledning av propositionen.

Utskottet foreslar att riksdagen, med till den 1 juli 2006 framflyttade
ikrafttrddanden och vissa lagtekniska justeringar, antar regeringens lagfor-
slag.
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Utskottets forslag till riksdagsbeslut

Offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden

Riksdagen antar regeringens forslag till

a) lag om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, med de &nd-
ringarna i ikrafttradande- och Gvergdngsbestammelserna att i punkt 1
”juni” skall bytas ut mot “juli” och i punkt 3 den sista meningen skall utga,
b) lag om &ndring i sekretesslagen (1980:100), med den &ndringen att i
ikrafttradandebestdmmelsen juni” skall bytas ut mot "juli”,

c) lag om &ndring i forsékringsrorelselagen (1982:713), med den &ndring-
en att i ikrafttradandebestdmmelsen juni” skall bytas ut mot "juli”,

d) lag om &ndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, med de &ndringarna att i 6 kap. 3 a § forsta stycket punkt 4 efter
"3 § lagen” och fore (2006:000)” ordet "om” skall utga och att i ikrafttra-
dandebestdammelsen “juni” skall bytas ut mot “juli”,

e) lag om &ndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,
med den &ndringen att i ikrafttrddandebestdmmelsen “juni” skall bytas ut
mot “juli”,

f) lag om andring i &rsredovisningslagen (1995:1554), med de andringarna
att i ikrafttradande- och 6vergangsbestammelserna ”juni” skall bytas ut
mot "juli” och "maj” mot "juni”,

g) lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551), med den &ndringen att i
ikrafttradandebestdammelsen “juni” skall bytas ut mot juli”.

Darmed bifaller riksdagen delvis proposition 2005/06:140 i denna del.

Stockholm den 2 maj 2006

Pa lagutskottets vagnar

Inger René

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Inger René (m), Marianne Carl-
strém (s), Jan Ertsborn (fp), Christina Nenes (s), Hillevi Larsson (s),
Yvonne Andersson (kd), Tasso Stafilidis (v), Maria Hassan (s), Bertil
Kjellberg (m), Rezene Tesfazion (s), Viviann Gerdin (c), Anneli Sarnblad
(s), Henrik von Sydow (m), Pia Nilsson (s), Johan Léfstrand (s), Peter Jons-
son (s) och Mia Franzén (fp).
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Utskottets Gvervaganden

Offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden

Utskottets forslag i korthet
Riksdagen antar regeringens lagférslag med den andringen att tid-
punkten for ikrafttrddandena bestdms till den 1 juli 2006.

Bakgrund

Foretagsforvarv genom uppkopserbjudanden avseende aktier ar vanligt fore-
kommande i naringslivet runtom i Europa och pad manga andra hall i
varlden. | land efter land har successivt vuxit fram nationella regler om
sddana erbjudanden, regler som har manga gemensamma drag men ocksa
uppvisar klara skillnader. Efter manga ars foérhandlingar enades EU:s med-
lemsstater och Europaparlamentet ar 2004 om ett direktiv rérande regler-
ingen av uppkopserbjudanden (Europaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkopserbjudanden). Direktivet,
som brukar bendmnas takeoverdirektivet, skall vara genomfort i medlems-
staterna den 20 maj 2006.

Direktivet har i stor utstrdckning sin materiella forebild i den brittiska
regleringen av uppkdpserbjudanden, The City Code on Takeovers and Mer-
gers, som utfardades av det brittiska naringslivsorganet The Panel on
Takeovers and Mergers forsta gangen ar 1968 och darefter fortlopande revi-
derats. Den brittiska regleringen har ocksé i materiellt hinseende statt
modell fér den reglering av uppkdpserbjudanden som under de senaste
artiondena vuxit fram i andra europeiska lander.

Direktivet galler uppkopserbjudanden avseende bolag med aktier upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i en eller flera medlemsstater.
Syftet med direktivet &r i forsta hand att garantera aktiedgarna i bolag som
ar foremal for ett uppkopserbjudande (malbolaget) en rattvis och rimlig
behandling. Samtidigt skall direktivet mojliggéra sunda omstruktureringar i
naringslivet.

Regeringens forslag

Regeringen beslutade den 25 mars 2004 att tillkalla en sarskild utredare
med uppdrag att lamna forslag till hur direktivet skall genomféras i svensk
ratt. Utredningen antog namnet Takeoverutredningen. Utredningen har
avgett betankandet Ny reglering av offentliga uppkopserbjudanden (SOU
2005:58). Betankandet har remissbehandlats och ligger till grund for reger-
ingens forslag.



UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

| propositionen lamnar regeringen — efter att ha hért med Lagradet — ett
forslag till en ny reglering av offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden som syftar till att genomféra takeoverdirektivet. Férslaget innehaller
bl.a. regler om hur en budgivare skall g till vaga vid ett offentligt upp-
kopserbjudande och om vad det bolag som ar féremal for ett uppkopserbju-
dande, malbolaget, skall iaktta. | propositionen foreslds ocksé vissa regler
om budplikt. Det foreslas att flera av de nya bestimmelserna samlas i en
ny lag om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Andringar
foreslas ocksa i bl.a. lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Delar av direktivet forutsatts bli genomférda genom sjalvreglering
inom néaringslivet. Finansinspektionen foreslas bli tillsynsmyndighet pa
omrédet. Aven marknadsplatserna foreslas fa ett utokat tillsynsansvar.

De nya reglerna foreslas trada i kraft den 1 juni 2006.

Regeringens forslag finns i bilaga 1 och lagforslagen i bilaga 2.

Utskottets stallningstagande

Utskottet kan inte finna annat &n att de i propositionen framlagda lagforsla-
gen pa ett andamalsenligt satt genomfor Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden i
svensk ratt. Nagra erinringar mot regeringens forslag har inte heller fram-
forts motionsledes.

Propositionen har inte éverlamnats till riksdagen i sadan tid att de fram-
lagda lagforslagen kan trada i kraft den 1 juni 2006. Lagforslagen bor
darfor lampligen trada i kraft den 1 juli 2006. Vidare bor forslaget till lag
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (forslag 1) lampli-
gen andras aven pa sa satt att den sista meningen i punkt 3 ikrafttradande-
och Gvergangsbestammelserna utgar. Skalet hartill ar att Finansinspektio-
nens skyldighet att trdffa i bestdammelsen n&mnda Overenskommelser
liksom dven att offentligg6ra beslut om tillsyn till foljd av sadana Gverens-
kommelser foljer av regleringsbrev som regeringen nyligen utfardat (se
andring av regleringsbrev for budgetdret 2006 avseende Finansinspektio-
nen, 2006-04-27, Fi2006/2455). Angéende punkt 4 samma bestammelser
bor pépekas att det framskjutna ikrafttradandet leder till att den i bestam-
melsen angivna tidsperioden har passerats da lagen trader i kraft. Bestam-
melsen far darfor forstds s& att skyldigheten att anmila intrader pad den
forsta handelsdagen efter ikrafttradandet.

For att uppnd en lagteknisk samordning med foreslagna andringar i
andra propositioner kommer utskottet att ta stéllning till regeringens i pro-
positionen lamnade lagférslag 7 och 8 i betankande LU31. | bada fallen ar
det frdga om hanvisningar till en annan i drendet foreslagen andring.

Utskottet foreslar att riksdagen, med till den 1 juli 2006 framflyttade
ikrafttradanden och med vissa andringar i Gvergangsbestimmelserna samt
en annan mindre justering, antar regeringens lagforslag.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2005/06:140 Offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden:

Riksdagen antar de i propositionen framlagda forslagen till

Nooapr~wdE

lag om offentliga uppkapserbjudanden pa aktiemarknaden,

lag om &ndring i sekretesslagen (1980:100),

lag om dndring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

lag om dndring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,
lag om andring i arsredovisningslagen (1995:1554),

lag om &ndring i lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag,

lag om andring i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsfo-
retag,

lag om andring i aktiebolagslagen (2005:551).



BiLaca 2

Regeringens lagforslag

1 Forslag till lag om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden

Hirigenom foreskrivs' foljande.

1 kap. Inledande bestimmelser
Lagens tillimpningsomrdde

1§ 1 denna lag finns bestimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier.

Lagen skall inte tillimpas pa offentliga uppképserbjudanden som avser
aktier som har getts ut av budgivaren.

Det som foreskrivs i lagen om aktier skall tillimpas ocksa pa aktie-
dgares ritt gentemot den som forvarar aktier for hans eller hennes rik-
ning (depabevis).

Definitioner

2 § I denna lag forstas med

1. offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehava-
re av aktier som har getts ut av ett svenskt eller utldndskt aktiebolag att
Overlata samtliga eller en del av dessa aktier,

2. bors och auktoriserad marknadsplats: sddana foretag som avses i
1 kap. 4 § 1 och 3 lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

3. budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande,

4. koncern: sddana foretagsgrupper som avses i 1 kap. 11 och 12 §§
aktiebolagslagen (2005:551) och 1 kap. 9 § forsdkringsrorelselagen
(1982:713), varvid det som sdgs om moderbolag skall tillimpas &dven pa
andra svenska eller utlandska rittssubjekt dn aktiebolag.

2 kap. Skyldigheter for budgivaren

1 § Ett offentligt uppkdpserbjudande i frga om séddana aktier som avses i
andra stycket far limnas endast av den som gentemot den bors eller
auktoriserade marknadsplats ddr bolagets aktier 4r noterade har atagit sig
att

1. f6lja de regler som borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen
har faststéllt for sddana erbjudanden, och

2. underkasta sig de sanktioner som borsen eller den auktoriserade
marknadsplatsen far besluta om vid évertrddelse av dessa regler.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppképs-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

Forsta stycket skall tillimpas pa offentliga uppkdpserbjudanden som
avser

1. aktier i ett svenskt aktiebolag, vars aktier r noterade vid en bors
eller auktoriserad marknadsplats i Sverige,

2. aktier i ett utlindskt aktiebolag, vars aktier dr noterade endast vid en
bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige,

3. aktier i ett utlindskt aktiebolag, vars aktier inte 4r noterade i den stat
dér bolaget har sitt hemvist men som dr noterade vid en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige och &dr upptagna till handel ocksa pé en
annan reglerad marknad inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rddet, om aktierna forst upptogs till handel pd den svenska bérsen eller
auktoriserade marknadsplatsen, eller

4. aktier i ett utlindskt aktiebolag, vars aktier inte #r noterade i den stat
ddr bolaget har sitt hemvist men som &r noterade vid en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige och som forsta gingen de upptogs till
handel dd upptogs till handel samtidigt ocksa pa en eller flera andra
reglerade marknader inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet,
om bolaget har anmalt att Finansinspektionen skall vara tillsynsmyndig-
het.

Finansinspektionen skall offentliggéra en sddan anmailan som avses i
andra stycket 4.

2 § Budgivaren skall i samband med att ett erbjudande enligt 1 § ldmnas
informera Finansinspektionen om erbjudandet och atagandet gentemot
borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen.

Om budgivaren offentliggér information om ett planerat erbjudande,
skall den informationen samtidigt 1imnas till Finansinspektionen.

3 § Budgivaren skall inom fyra veckor fran ett erbjudande enligt | § upp-
ritta en erbjudandehandling och hos Finansinspektionen anséka om god-
kdnnande av den. [ 2 a kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument finns ytterligare bestimmelser om en sddan handling.

Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen {oridnga tidsfristen
1 forsta stycket.

3 kap. Budplikt

Forutsdtmingarna for att budplikt skall uppkomma

1 § Den som inte innehar nigra aktier eller innehar aktier som represen-
terar mindre &n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sddant
bolag som avses i andra stycket och genom forvérv av aktier i bolaget,
ensam eller tillsammans med nagon som ir nérstaende enligt 5 §, uppnar
ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget skall

1. omedelbart offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
bolaget 4r, och

2.inom fyra veckor dérefter limna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

Forsta stycket giller vid forvirv av aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr noterade vid en bors, en auktoriserad marknadsplats eller nagon
annan reglerad marknad.

I 4 § finns bestimmelser om att Finansinspektionen kan besluta att
budplikten skall fullgdras av annan 4n vad som foljer av denna paragraf.

2 § Det som sdgs i | § om budplikt giller ocksa om

I. ndgon som inte innehar négra aktier eller innehar aktier som repre-
senterar mindre 4n tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett s&-
dant bolag som avses i 1 § andra stycket, genom &tgirder fran bolagets
eller ndgon annan aktiedgares sida, ensam eller tillsammans med nagon
som dr nérstiende enligt 5 § uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier och direfter, pa annat
sdtt dn genom ett offentligt erbjudande om forvérv av resterande aktier i
bolaget, okar sin rgstandel genom forvirv av en eller flera aktier i
bolaget, eller

2. ett nérstiendeforhillande enligt 5 § 1 eller 4 etableras och parterna
dérigenom tillsammans uppnér ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sddant bolag som avses i
1 § andra stycket.

Om budplikt uppkommer enligt forsta stycket 2 giller foljande. Bud-
plikten skall, i fall som avses i 5 § 1, fullgéras av moderbolaget eller ett
sddant motsvarande réttssubjekt som avses i 1 kap. 2 § 4, och, i fall som
avses 1 5 § 4, av den vars aktieinnehav representerar storst andel av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Om flera nirstiende i det
sistndmnda fallet innehar lika rostandelar, svarar var och en av dem for
att budplikten fullgérs.

I 4§ finns bestimmelser om att Finansinspektionen kan besluta att
budplikten skall fullgéras av annan 4n vad som f6ljer av denna paragraf.

3 § Bestdminelserna i 1 och 2 §§ géller inte om nagon uppnar ett aktiein-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga ak-
tier genom ett offentligt uppkdpserbjudande som avser samtliga aktier i
bolaget.

4 § Om det finns sirskilda skil, kan Finansinspektionen besluta att bud-
plikten skall fullgdras av ndgon som 4r nirstiende till den som &r bud-
pliktig enligt 1 eller 2 §.

Innebdrden av begreppet néirstaende

5 § Vid tillampningen av 1 § skall som nédrstéende anses

1. féretag inom samma koncern som forvérvaren,

2. make eller sambo till forvarvaren,

3. barn till forvirvaren som star under forvirvarens vardnad,

4. den med vilken har triffats en dverenskommelse om att genom ett
samordnat utdvande av rostritten inta en ldngsiktigt gemensam hallning i
syfte att uppni ett bestdmmande inflytande over bolagets forvaltning,
samt

5.ndgon som samarbetar med forvirvaren i syfte att uppna kontroll
over bolaget.
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BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

Férutscttningarna for att budplikt skall bortfalla

6 § Om budplikt har uppkommit enligt 1-4 §§ och den budpliktige eller,
i forekommande fall, ndgon som enligt 5 § 4r nérstiende till denne inom
fyra veckor fran den tidpunkt da budplikten uppkom avyttrar aktier sé att
aktieinnehavet inte representerar tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget, giller inte léngre budplikt. Detsamma géller om den bud-
pliktige, nigon annan eller bolaget inom samma tid vidtar nagon annan
stgird som medfor att aktieinnehavet inte representerar minst tre tion-
delar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om budplikt har uppkommit och den budpliktige inom fyra veckor
fran den tidpunkt da budplikten uppkom pakallar inldsen av resterande
aktier enligt 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) eller 14 a kap. forsdk-
ringsrorelselagen (1982:713), giller inte langre budplikt. Om en sadan
begiran om inl6sen aterkallas, avvisas eller ogillas, géller dock budplikt.

Om budplikt inte lingre giller pa grund av det som ségs i forsta eller
andra styckena, skall forvarvaren omedelbart offentliggdra detta.

4 kap. Information till anstillda

1 § En budgivare med hemvist i Sverige skall informera sina anstéllda
om ett lamnat offentligt uppkopserbjudande och om erbjudandehand-
lingen. Informationen skall ldmnas s& snart som uppkopserbjudandet
respektive erbjudandehandlingen har offentliggjorts.

2 § Styrelsen i ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket, och
till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande ldmnas, skall infor-
mera sina anstillda om uppkopserbjudandet, om erbjudandehandlingen
och om sin rekommendation till aktieigarna med anledning av uppkops-
erbjudandet. Informationen skall limnas s snart som uppkdpserbjudan-
det, erbjudandehandlingen respektive rekommendationen har offentlig-
gjorts.

3 § Information enligt 1 och 2 §§ skall lamnas till arbetstagarorganisatio-
ner som foretrader arbetstagare hos den informationsskyldige. Informa-
tion skall dven ldmnas till arbetstagare som inte foretrdds av négon
arbetstagarorganisation.

5 kap. Forsvarsatgirder

1 § Om styrelsen eller verkstillande direktoren i ett sédant bolag som av-
ses 13 kap. 1 § andra stycket, pd grund av information som hirrér fran
den som avser att limna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier
i bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande 4r néra
forestidende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, far bolaget en-
dast efter beslut av bolagsstimman vidta atgirder, som &r dgnade att for-
sdamra foérutsittningarna for erbjudandets ldmnande eller genomférande.

Trots vad som sdgs i forsta stycket far bolaget soka efter alternativa er-
bjudanden.



REGERINGENS LAGFORSLAG BILAGA 2

6 kap. Bestimmelse om genombrott i bolagsordningen

1§ 1 bolagsordningen for ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra
stycket far det tas in en bestdimmelse om genombrott enligt vad som
foreskrivs i detta kapitel. T sddant fall skall 2-6 §§ tillimpas.

Eit beslut om att infora en sddan bestimmelse som avses i forsta
stycket i bolagsordningen 4r giltigt endast om det har bitrétts av samtliga
vid bolagsstimman nirvarande aktiedgare och dessa tillsammans fore-
trdder minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Bolaget skall informera tillsynsmyndigheten i den eller de stater inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomridet dir bolagets aktier &r upp-
tagna till handel om ett besiut enligt andra stycket.

2 § Om nigon har lmnat ett offentligt uppkopserbjudande enligt 2 kap.
1 § avseende aktier i ett bolag vars bolagsordning innehaller en bestim-
melse enligt 1 §, giller inte hembudsforbehall enligt 4 kap. 27 § aktie-
bolagslagen (2005:551) eller 3 kap. 3 § forsakringsrorelselagen (1982:713)
vid sddan 6verlatelse av aktier som sker inom ramen for erbjudandet. Inte

heller giller begrinsningar av ritten att dverlata aktier i ett avtal mellan
aktiedgare.

3 § Om bolagsstamman, i fall som avses i 2 §, skall ta stillning till om
bolaget skall vidta en s&dan &tgidrd som avses i 5 kap. 1 §, skall en
bestdimmelse i bolagsordningen eller i ett avtal mellan aktiesigare som be-
grinsar det antal roster som en aktiefgare far avge vid en bolagsstimma
sakna verkan. Vid en s&dan stimma skall vidare alla aktier med lika ratt
till andel i bolagets tillgdngar och vinst ha samma rostvirde.

4 § Om en budgivare som, till f61jd av ett offentligt uppkopserbjudande
enligt 2 kap. 1 §, har uppnatt ett aktieinnehav motsvarande minst tre {jér-
dedelar av aktierna i ett bolag, vars bolagsordning innehaller en bestém-
melse enligt 1 §, begir att bolagsstimma sammankallas for att dndra
bolagsordningen eller for att entlediga eller tillsdtta styrelseledamoter,
skall detta ske si snart som mojligt. Kallelse skall utfardas tidigast fyra
veckor och senast tva veckor fore bolagsstdmman.

5§ Vid en bolagsstimma som halls med anledning av en begéran enligt
4 § skall alla aktier med lika ratt till andel i bolagets tillgingar och vinst
ha samma rostvirde vid beshut som giller en friga om att &ndra bolags-
ordningen eller en friga om att entlediga eller vilja styrelseledamdter.

Vid en sadan stimma skall en sadan bestimmelse i bolagsordningen
eller i avtal mellan aktieigare som begrdnsar det antal réster som en
aktiedgare far avge vid en bolagsstimma sakna verkan. Detsa.mma géller
en sadan bestimmelse i bolagsordningen som ger en viss aktiedgare sar-
skilda rattigheter vid val av styrelse.

6 § Om en tillampning av en sddan bestimmelse som avses i 1 § innebér
att en aktiefigares eller annans réttighet bortfaller eller forsamras, skall
budgivaren betala skilig erséttning till rattighetsinnehavaren.

2005/06:LU29
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7 kap. Tillsyn m.m.

1 § Finansinspektionen dvervakar att bestammelserna i 2-5 kap. foljs.
I6kap. 1 a,1coch1d §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument finns bestdimmelser som ger Finansinspektionen rétt att
— fa de uppgifter som inspektionen behdver for sin 6vervakning,
— forbjuda ett offentligt uppkdpserbjudande, och
— frbjuda reklam som avser ett offentligt uppk&pserbjudande.

Sérskild avgift

2 § Om en budgivare inte har gjort ett sddant dtagande som avses i 2 kap.
1 § och Finansinspektionen dérfor har forbjudit erbjudandet enligt 6 kap.
1 ¢ § tredje stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, skall Finansinspektionen besluta att budgivaren skall betala en sér-
skild avgift.

Den sérskilda avgiften skall uppgé till ldgst 50 000 kronor och hogst
100 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

For avgiften giller ocksd bestimmelserna i 6 kap. 3 b-3 e §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

Forbud att godkdnna en erbjudandehandling

3 § Finansinspektionen fér inte godkdnna en sidan erbjudandehandling
som avses i 2 kap. 3 §, om inte budgivaren har gjort ett siddant dtagande
som avses 1 2 kap. 1 §.

Tolkningsbesked

4 § Finansinspektionen skall efter ansdkan ge besked om huruvida bud-
plikt giller enligt bestdimmelserna i 3 kap. eller besked om huruvida en
viss atgérd star i strid med bestimmelserna om forsvarsatgirder i 5 kap.
En sadan ansokan kan goras av den som har ett berittigat intresse i sa-
ken.

Dispens

5§ Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen efter anstkan
medge undantag fran bestimmelserna om budplikt och férsvarsitgirder.
Undantag far férenas med villkor.

En ansokan enligt forsta stycket kan, i fraga om budplikt, goras av en
aktiesigare 1 ett sddant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket eller
négon annan med ett berittigat intresse i saken.

En ansokan enligt forsta stycket kan, i fraga om forsvarsatgérder, goras
av ett saidant bolag som avses i 3 kap. 1 § andra stycket.
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Foreldggande

6 § Finansinspektionen far foreligga den som inte fullgér sin budplikt
enligt 3 kap. 1 § att gora rittelse genom att fullgora budplikten, avyttra si
ménga aktier att budplikt inte langre giller eller 16sa upp ett sadant
nirstdendeforhallande som avses 1 3 kap. 5 § 1, 4 eller 5 s att budplikt
inte langre giller.

Finansinspektionen fir foreldgga den som inte informerar sina anstill-
da enligt 4 kap. att gora rittelse genom att fullgora skyldigheten att infor-
mera.

Finansinspektionen far forelagga ett bolag som inte foljer vad som
sdgs i 5 kap. 1 § om vissa atgarder fran bolagets sida att gora rittelse ge-
nom att avbryta atgéirden.

Ett foreldggande enligt forsta, andra eller tredje stycket fir frenas med
vite.

Forbud att foretriida aktierna

7 § Om ett forbud enligt 6 kap. 1 ¢ § tredje stycket lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument eller ett foreldggande enligt 6 § forsta
stycket har meddelats, far Finansinspektionen besluta att den som for-
budet eller foreldggandet riktar sig mot inte far foretrida de aktier som
han eller hon innehar i det bolag till vars aktiefigare ett offentligt upp-
kopserbjudande 1dmnas eller skall ldmnas.

8 § Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen begira att tings-
ritten forordnar en ldmplig person att som forvaltare foretrida sadana
aktier som enligt 7 § inte far foretrddas av dgaren. En saddan ansokan pro-
vas av tingsritten i den ort dar dgaren har sitt hemvist, eller om Zgaren
inte har hemvist i Sverige, av Stockholms tingsritt.

En forvaltare har ritt till skilig erséttning for arbete och utldgg. Ersatt-
ningen skall betalas av dgaren till aktierna. Om den betalningsskyldige
inte godtar forvaltarens ansprak, faststélls erséattningen av tingsrétten.

Kungdrande av beslut

9 § Beslut i fragor som avses i 4 och 5 §§ skall kungéras, om beslutet
innebdr att en ansokan helt eller delvis bifalls. Kungorande skall ske
omedelbart eller, om det finns sirskilda skil, vid den senare tidpunkt som
Finansinspektionen eller, i forekommande fall, ett sidant organ som
avses i 10 § bestimmer. Regeringen eller den myndighet som regeringen
bestaimmer meddelar nirmare foreskrifter om kungérande.

Overlatelse av forvaltningsuppgifier

10 § Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspek-
tionen far meddela foreskrifter om att fragor som avses i 4 och 5 §§ samt
2 kap. 3 § andra stycket och 3 kap. 4 § far beslutas av ett organ med
representativa foretradare for naringslivet. 1 drenden som handlaggs av
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13



2005/06:LU29

14

BILAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

ett sidant organ skall foljande bestimmelser i forvaltningslagen
(1986:223) tillampas:

— 11 och 12 §§ om jav,

— 14 § forsta stycket om parts rétt att meddela sig muntligen,

— 15 § om anteckning av uppgifier,

~ 16 och 17 §§ om parts ritt att {4 del av uppgifter,

— 20 § om motivering av beslut,

— 21 § forsta—tredje styckena om underrittelse om beslut,

— 26 § om rittelse av skrivfel och liknande, samt

—27 och 28 §§ om omprdvning av beslut.

Tillsynssamarbete

11 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och ut-
byta information med utldndska behdriga myndigheter i den utstrickning
som foljer av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den
21 april 2004 om uppkﬁpserbjudandenz.

Vissa svenska aktiebolags anmdlningsskyldighet angdende tillsyn

12 § Om aktierna i ett svenskt aktiebolag, vars aktier inte tidigare &r
noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats i Sverige och inte
heller 4r upptagna till handel i nigon annan stat, tas upp till handel sam-
tidigt vid tvé eller flera reglerade marknader i andra stater inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet dn Sverige géller foljande. Bolaget
skall pa den forsta handelsdagen bestimma vilken tillsynsmyndighet i de
staterna som skall vara behorig att utova tillsyn §ver offentliga uppkdps-
erbjudanden avseende aktierna i bolaget genom att anméla detta till de
reglerade marknaderna och tillsynsmyndigheterna.

Avgifier for dvervakning m.m.

13 § For att bekosta Finansinspektionens dvervakning enligt denna lag
skall de institut som star under Finansinspektionens tillsyn betala &rliga
avgifter. Regeringen far meddela foreskrifter om sadana avgifter. Om
Finansinspektionen enligt 10 § har overlatit till ett annat organ att fatta
vissa beslut om budplikt eller forsvarsatgirder far detta organ ta ut en
skilig avgift av sokanden for arbete och kostnader.

8 kap. Overklagande m.m.

1§ Ett beslut av ett sidant organ som avses i 7 kap. 10 § far verklagas
hos Finansinspektionen av den som beslutet angdr, om det har gitt
honom eller henne emot. Overklagandet skall goras skriftligt. I skrivelsen
skall klaganden ange vilket beslut som Gverklagas och vilken andring
som begirs.

PEUT L 142, 30.4.2004, s. 12 (Celex 32004L0025).
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Skrivelsen med 6verklagandet skall ha kommit in till det organ som
fattat det 6verklagade beslutet inom tre veckor fran den dag d4 klaganden
fick del av beslutet. T fall som avses i 7 kap. 4 eller 5 § skall, om beslutet
overklagas av annan 4n sokanden, éverklagandet ha kommit in inom tre
veckor fran det att beslutet kungjordes.

Det organ som avses i forsta stycket provar om Overklagandet har
kommit in i réatt tid. Darvid tillimpas bestimmelserna i 24 och 25 §§
forvaltningslagen (1986:223).

Ett beslut av det organ som avses i forsta stycket att avvisa en skrivelse
med verklagande som for sent inkommen far dverklagas i samma ord-
ning som beslutet i huvudsaken.

2 § Finansinspektionen och ett sddant organ som avses i 7 kap. 10 § far
bestdmma att ett beslut skall gilla omedelbart.

3 § Finansinspektionens beslut enligt denna lag far &verklagas hos all-
mén forvaltningsdomstol.

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarritten.

Om Finansinspektionen har fattat beslut i en sidan friga som avses i
7 kap. 4 eller 5 §, utan att det dr friga om Overprovning av ett beslut av
ett sidant organ som avses i 7 kap. 10 §, géller 8 kap. 1 § andra stycket i
frdga om tiden for 6verklagande av inspektionens beslut.

1. Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

2. Vad som sdgs i 6 kap. 2, 3 och 5 §§ om avtal mellan aktiedgare skall
tillimpas endast pa avtal som har ingétts efter den 21 april 2004.

3. Vad som ségs i 2 kap. 1 § skall, utéver vad som framgér av den
paragrafen, tilldmpas i frdga om uppkopserbjudanden som avser aktier i
ett utlindskt bolag, om aktierna den 20 maj 2006 var noterade pa sitt
som sdgs i 2 kap. 1 § andra stycket 4 och Finansinspektionen inom fyra
veckor fran angivet datum efter samrad har kommit dverens med andra
berdrda tillsynsmyndigheter om att inspektionen skall vara behorig att ut-
dva tillsyn. Finansinspektionen skall offentliggora ett beslut om att utdva
tillsyn enligt denna punkt.

4. Vad som sigs i 7 kap. 12 § om ett svenskt bolags skyldighet att be-
stimma vilken tillsynsmyndighet som skall vara behérig skall gilla ocksé
om bolagets aktier fore den 20 maj 2006 var upptagna till handel i flera
andra stater inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dn Sverige
och de hade upptagits till handel dér samtidigt samt berdrda tillsynsmyn-
digheter inte inom fyra veckor fran angivet datum har kommit dverens
om vilken myndighet som skall vara behorig att utdva tillsyn.
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2 Forslag till lag om dndring 1 sekretesslagen
(1980:100)

Harigenom foreskrivs' att 8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100) skall
ha f6ljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

8 kap.
58°

Sekretess giller 1 statlig myndighets verksamhet, som bestér i till-
stdndsgivning eller tillsyn med avseende pa bank- och kreditvdsendet,
virdepappersmarknaden eller forsakringsvasendet, for uppgift om

1. affirs- eller driftférhallanden hos den som myndighetens verksam-
het avser, om det kan antas att han lider skada om uppgiften r6js,

2. ekonomiska eller personliga férhallanden for annan, som har trétt i
affirsforbindelse eller liknande forbindelse med den som myndighetens
verksambhet avser.

[ drende hos statlig myndighet om innehav av

1. aktier i bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag, vérdepappersbolag
eller forsdkringsaktiebolag,

2. andelar i medlemsbank eller kreditmarknadsforening, eller

3. aktier eller andelar i bors, auktoriserad marknadsplats eller clearing-
organisation

géller sekretess for uppgift om enskilds personliga eller ekonomiska
forhallanden om det kan antas att den enskilde lider skada eller men om
uppgiften rdjs. Sekretess giller inte for beslut av myndigheten och inte
heller for uppgift som erhallits frdn annan myndighet om uppgiften inte

ar sekretessbelagd dér.

Sekretess giller vidare i statlig
myndighets  verksamhet, som
bestar i Gvervakning enligt lagen
(2005:377) om straff for mark-
nadsmissbruk  vid handel med
finansiella instrument, 6vervak-
ning enligt lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa in-
nehav av finansiella instrument,
Overvakning enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument, kontroll enligt
lagen (1996:1006) om anmil-
ningsplikt avseende viss finansiell
verksamhet eller kontroll enligt
lagen (2004:299) om inl&nings-

Sekretess giller vidare i statlig
myndighets verksamhet, som be-
Stdr 1 Overvakning enligt lagen
(2006.:000) om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden,
Overvakning enligt lagen
(2005:377) om straff f6r mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument, dvervakning
enligt lagen (2000:1087) om an-
mélningsskyldighet for vissa inne-
hav av finansiella instrument,
overvakning enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument, kontroll enligt
lagen (1996:1006) om anmél-

' )r Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkops-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

f Lagen omtryckt 1992:1474.
* Senaste lydelse 2005:485.



verksamhet, for sddan uppgift om
enskilds ekonomiska eller person-
liga forhallanden, vilken pa be-
géran har limnats av ndgon som &r
skyldig att lamna uppgifter till
myndigheten. Ror uppgiften den
uppgiftsskyldige galler dock sek-
retess endast om denne kan antas
lida skada eller men om uppgiften
rojs och sekretess inte motverkar
syftet med uppgiftsskyldigheten.
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ningsplikt avseende viss finansiell
verksamhet eller kontroll enligt la-
gen (2004:299) om inlaningsverk-
samhet for sddan uppgift om en-
skilds ekonomiska eller personliga
forhallanden, vilken pa begiran
har ldmnats av ndgon som #r skyl-
dig att lamna uppgifter till myn-
digheten. Ror uppgiften den upp-
giftsskyldige giller dock sekretess
endast om denne kan antas lida

skada eller men om uppgiften rojs
och sekretess inte motverkar syftet
med uppgiftsskyldigheten.

Sekretess giller, i den mén riksdagen har godként avtal hirom med
frimmande stat eller mellanfolklig organisation, hos myndighet i verk-
samhet som avses i fOrsta—tredje styckena for sddan uppgift om affirs-
eller driftforhallanden och ekonomiska eller personliga forhéllanden som
myndigheten erhallit enligt avtalet. Samma sekretess giller hos Finans-
inspektionen, i den man regeringen foreskriver det, om inspektionen frin
utlindsk myndighet eller utlindskt organ erhallit uppgifter enligt annat
avtal. Foreskrifterna i 14 kap. 1-3 §§ far inte i friga om denna sekretess
tillampas i strid med avtalet.

Regeringen kan for séarskilt fall forordna om undantag fran sekretessen
enligt forsta stycket 1, om den finner det vara av vikt att uppgiften ldm-
nas.

Utan hinder av sekretess far uppgift enligt forsta stycket lamnas till en
bérs om uppgiften behdvs for att borsen skall kunna fullgsra sina upp-
gifter enligt lagen (1992:543) om bors- och clearingverksambhet eller an-
nan forfattning.

I fréga om uppgift i alimin handling géller sekretessen i hogst tjugo ar.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.
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3 Forslag till lag om dndring i forsdkringsrorelselagen

(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' att 16 kap. 1 § forsdkringsrorelselagen
(1982:713)* skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

16 kap
1§

Stiftare, styrelseledamot, verkstéllande direktdr och aktuarie, som vid
fullgorandet av sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar for-
sakringsbolaget, skall ersdtta skadan. Detsamma géller nér skadan véllas
aktiesigare, deldgare eller annan genom overtridelse av denna lag, lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag, bolagsordningen, de

forsikringstekniska riktlinjerna eller placeringsriktlinjerna.

Om bolaget har upprittat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
sesi2 akap. 3§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument
som avses 12 akap. I §eller 2D
kap. 2 § samma lag, gdller vad
som sdgs i forsta stycket andra
meningen dven skada som tillfogas
genom overtridelse av 2, 2 a eller
2 b kap. ndmnda lag eller kommis-
sionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och radets direktiv
2003/71/EG 1 frdga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inférlivande genom hénvis-
ning samt offentliggdrande av pro-
spekt och spridning av annonser”.

Om bolaget har upprittat ett
prospekt, en erbjudandehandling
som avses 1 2a kap. lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett sddant
dokument som avses 12 b kap. 2 §
samma lag, géller vad som ségs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtridelse av 2, 2 aeller 2 b kap.
niamnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG i friga
om informationen i prospekt, ut-
formningen av dessa, inforlivande
genom hinvisning samt offent-
liggorande av prospekt och sprid-
ning av annonser .

Denna lag trdder 1 kraft den 1 juni 2006.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkops-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L.0025).

* Lagen omtryckt 1995:1567.
” Senaste lydelse 2005:832.

YEUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
YEUT L 186, 18.7.2008, s. 3 (Celex 32004R0809),
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4 Forslag till lag om @ndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Harigenom foreskrivs' i fraga om lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument?

dels att 2 a kap. skall upphora att gilla,

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 5 och 6 §§, samt 6 kap. 1 a, 1 c och 3 a §§
skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas ett nytt kapitel, 2 a kap., av foljande
lydelse.

Nuvarande lydelse Féreslagen lydelse
1 kap.
1§’
I denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller forpliktelse
avsedd for handel p4 virdepappersmarknaden,

Jondpapper: aktie och obligation samt sidana andra deldgarritter eller
fordringsrétter som 4r utgivna fr allmén omsittning, fondandel och
aktiedgares ritt gentemot den som for hans rikning forvarar aktiebrev i
ett utlindskt bolag (depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser p4 finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir
virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om
4ndring av direktiv 2001/34/EG”,

prospektforordningen: kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och ridets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt, utformningen
av dessa, inforlivande genom hinvisning samt offentliggérande av pros-
pekt och spridning av annonser’,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jamstdllas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktierétt och teckningsrétt, samt

2. finansiellt instrument, sdsom konvertibel dér rétten att begéra kon-
vertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att for-
virva s&dant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utdvande
av annan rittighet som instrumentet dr bdrare av, om instrumentet utfér-

' Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkops-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L.0025).

? Lagen omtryckt 1992:558.

? Senaste lydelse 2005:833.

*EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).

SEUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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dats av emittenten av den aktie som rittigheten hinfor sig till eller av ett
bolag som ingdr i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstind att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, [n-
ternationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller over-
statliga organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tvé senaste rdkenskaps-
aren uppfyllt minst tva av foljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstillda i fretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgingarna enligt balansrdkningen har &verstigit
motsvarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomsittningen enligt resultatrdkningen har Gverstigit motsvar-
ande 50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer 4n de som omfattas av 1-4 och fysiska per-
soner, om de av nagon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade
investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade fi-
nansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid
upprepade tilifillen under en sdrskilt angiven emissionsperiod,

offentligt  uppkdpserbjudande: offentligt  uppkopserbjudande:

ett offentligt erbjudande till inne-
havare av finansiella instrument
utgivna av en juridisk person att
pa generellt angivna villkor 6ver-
lata samtliga eller en del av dessa
instrument till budgivaren.

ett offentligt erbjudande till inne-
havare av aktier som har getts ut
av ett svenskt eller utldndskt bolag
att 6verlata samtliga eller en del av
dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett
offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktie-
dgare ett offentligt uppkiopserbjud-
ande ldmnas.

2 kap.

58"

Nir finansiella instrument erbjuds till allménheten behover ett prospekt

inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och emis-
sionen inte innebdr nagon dkning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppképserbjud-
ande, nidr det har ldmnats in ett do-
kument som har granskats av Fi-
nansinspektionen enligt bestim-

® Senaste lydelse 2005:833.

2. finansiella  instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt uppkdpserbjud-
ande, nir Finansinspektionen har
godkdnt en erbjudandehandling
som avses i 2 kap. lagen
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melserna i 2 a kap. | § och inspek-  (2006:000) om offentliga uppképs-
tionen inte har meddelat beslut en-  erbjudanden pa aktiemarknaden,
ligt 2 a kap. 2 § om att eft prospekt

skall upprdittas,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fu-
sion, nir det har upprittats ett dokument som har granskats av Fi-
nansinspektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte
har meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiefigarna utan
kostnad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag
som de aktier som utdelningen hinfor sig till, nir ett dokument som
innehaller information om aktiema samt om motiven och de nirmare
formerna for erbjudandet gors tillgingligt, eller

5. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstillda eller
styrelseledaméter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av
foretaget eller av ett nirstiende fSretag, ndr instrumenten 4r av samma
slag som de instrument som redan finns upptagna till handel p4 en regle-
rad marknad eller hinfor sig till dem och ett dokument som innehaller
information om de finansiella instrumenten samt om motiven och de nir-
mare formemna for erbjudandet gors tillgidngligt.

6§

Nar finansiella instrument tas upp till handel p4 en reglerad marknad
behdver ett prospekt inte uppriittas, om

1. antalet aktier, for vilka ansékts om upptagande till handel under de
senaste tolv ménaderna, motsvarar mindre #n tio procent av det antal
aktier av samma slag som vid borjan av tolvmanadersperioden var upp-
tagna till handel pd samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel pa samma reglerade marknad och emissionen inte
innebér nagon okning av bolagets aktiekapital,

3. finanstella instrument erbjuds 3. finansiella instrument erbjuds
som vederlag i samband med ett som vederlag i samband med ett

offentligt uppk&pserbjudande, nér
det har Ildmnats in ett dokument
som har granskats av Finansin-
spektionen enligt bestdmmelserna
i2akap. 1§ och inspektionen inte
har meddelat beslut enligt 2 a kap.
2 § om att ett prospekt skall upp-
rdttas,

offentligt uppk&pserbjudande, nir
Finansinspektionen har godkdnt
en erbjudandehandling som avses
i 2 kap. lagen (2006:000) om of-
fentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fusion,
nir det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansin-
spektionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har
meddelat beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall uppréttas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktieigarna utan kostnad
och om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hénfor sig till, ndr aktierna 4r av samma slag som
de aktier som redan finns upptagna till handel pa samma reglerade mark-

7 Senaste lydelse 2005:833.
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nad och ett dokument som innehaller information om aktierna samt om
motiven och de nidrmare formerna for erbjudandet gors tillgéngligt,

6. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstillda eller
styrelseledamoter 1 ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av
foretaget eller av ett ndrstdende foretag, ndr instrumenten dr av samma
slag som de instrument som redan finns upptagna till handel pa samma
reglerade marknad och ett dokument som innehéller information om de
finansiella instrumenten samt om motiven och de nirmare formerna for
erbjudandet gors tillgéngligt, eller

7. aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av finansiella
instrument eller genom utnyttjande av teckningsoptioner, nir aktierna ir
av samma slag som de aktier som redan finns upptagna till handel pa
samma reglerade marknad.

2 a kap. Offentliga uppkopser-
bjudanden

)

I 2 kap. lagen (2006:000) om
offentliga uppkopserbjudanden pd
aktiemarknaden finns bestimmel-
ser om budgivarens skyldighet att
upprdtta en erbjudandehandling
och att anséka om godkdnnande
av den. For en sadan handling
gdller bestimmelserna i detta ka-
pitel.

2§

En  erbjudandehandling  skall
innehalla den information som be-
hovs for att aktiedigarna i mdlbola-
get skall kunna fatta ett vilgrundat
beslut om erbjudandet.

Erbjudandehandlingen skall in-
nehalla uppgift om

1. villkoren for erbjudandet,

2. budgivarens identitet och, om
budgivaren dr en juridisk person,
dennas juridiska form, namn och
sdte,

3. identiteten hos personer som
handlar i samforstind med budgi-
varen och, ndr det gdller juridiska
personer, dessas juridiska form,
namn och sdte samt deras forhéll-
ande till budgivaren,

4. vilka aktier som omfattas av
erbjudandet,

3. acceptfristen for erbjudandet,
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6. det vederlag som erbjuds for
de aktier som mfattas av erbjud-
andet, hur erbjudandet dr finansi-
erat och, om vederlaget utgérs av
annat dn kontanter, en beskrivning
av vederlaget som gor det mdjligt
att virdera det,

7. det storsta och minsta antal
aktier som budgivaren erbjuder
sig att forvdrva,

8. antalet aktier i mdlbolaget
som budgivaren och, i forekom-
mande fall, personer som handlar
i samforstand med budgivaren in-
nehar samt hur stor andel av ak-
fiekapitalet och rostetalet  for
samtliga aktier 1 mdlbolaget som
dessa aktier representerar,

9 motiven for erbjudander,

10. budgivarens avsikter 1 friga
om den framtida verksamheten 1
madlbolaget och, i den mdn detta
pdverkas, det budgivande bolaget,

11. budgivarens avsikter i fraga
om bolagens anstillda och led-
ning, inklusive varje vésentlig for-
dndring av anstdllningsvillkoren,

12. budgivarens strategiska pla-
ner for bolagen och de effekter
som dessa kan fa pa sysselsdtt-
ningen och de platser dar bolaget
bedriver verksamhet,

13. i forekommande fall, sadan
ersdtining som avses i 6 kap. 6 §
lagen (2006:000) om offentliga
uppkopserbjudanden pa  aktie-
marknaden, med ndrmare upp-
gifter om hur ersdttmingen skall
ldmnas och vilken metod som skall
anvdéndas for att faststilla den,

14. uppgift om vilken nationell
lagstifining som till folid av upp-
kopserbjudandet kommer att vara
tillimplig pd de avtal som ingds
mellan  budgivaren och aktie-
dgarna i malbolaget.

)

Om det vederlag som erbjuds
utgors av finansiella nstrument
som dr avsedda for allmdn omsditt-

2005/06:LU29
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ning och ges ut eller innehas av
budgivaren, skall erbjudande-
handlingen utéver vad som har
angetts i 2 § innehalla information
som dr likvirdig med den som
enligt 2 kap. och prospektforord-
ningen skall finnas i ett prospek.

43

Erbjudandehandlingen skall
upprdttas pa svenska, om inte Fi-
nansinspektionen i ett enskilt fall
beslutar att den far upprittas pd
ett annat sprak.

53

Finansinspektionen skall med-
dela beslut inom tio arbetsdagar
fran det att en fullstindig erbjud-
andehandling enligt 2 kap. 3 § la-
gen (2006:000) om offentliga upp-
kopserbjudanden pa aktiemark-
naden inkommit for godkdnnande.

69

Om  Finansinspektionen finner
att en erbjudandehandling som
avses i 3 § inte innehaller informa-
tion som dr likvdrdig med den som
enligt 2 kap. och prospektforord-
ningen skall finnas i ett prospekt,
skall inspektionen inom tio ar-
betsdagar fran det att en fullstiin-
dig erbjudandehandling kom in till
inspektionen, meddela beslut om
att ett prospekt skall upprdttas
enligt 2 kap. Tidsfristen for Fi-
nansinspektionen att meddela et
beslut dr 1 stillet tjugo arbets-
dagar fran det att en fullstindig
erbjudandehandling kom in till m-
spektionen, om vederlaget utgirs
av finansiella instrument som ges
ut av en emittent som

1. inte tidigare har erbjudit fi-
nansiella instrument till allmdnhe-
ten, och

2. inte tidigare har fatt finansi-
ella instrument upptagna till han-
del pa en reglerad marknad.
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79

Om en erbjudandehandling be-
hover kompletteras, skall Finans-
inspektionen snarast och senast
inom tio arbetsdagar fran det att
handlingen kom in till inspektio-
nen, underrdtta ingivaren och be-
gdra nodvindiga kompletteringar

89

Av 7 kap. 3 § lagen (2006:000)
om offentliga uppkopserbjudanden
pd aktiemarknaden framgdr att Fi-
nansinspektionen inte far godkdn-
na en erbjudandehandling, om inte
budgivaren har gjort ett sadant
dtagande som avses i 2 kap. | § i
den lagen.

99

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt  erbjudandehandlingen,
skall inspektionen registrera hand-
lingen och budgivaren offentliggd-
ra den. Erbjudandehandlingen far
inte offentliggoras innan den har
godkdnts och registrerats.

10¢

En erbjudandehandling som har
godkdnts av en behdrig myndighet
i ett annat land inom EES dr giltig
vid ett offentligt uppkdpserbju-
dande som avser aktier i eft ut-
lindskt aktiebolag vars aktier dr
upptagna till handel pa en bors el-
ler auktoriserad marknadsplats i
Sverige.

Finansinspektionen far besluta
att en sadan erbjudandehandling
skall éversdittas till svenska.

Finansinspektionen far ocksd
besluta att en sadan erbjudande-
handling skall innehdlla uppgifier
om hur dgare till aktier som dr
noterade pd en bors eller aukto-
riserad marknadsplats i Sverige
skall ga till viga for att acceptera
erbjudandet och fa vederlaget ut-
betalat till sig samt om beskatming
av vederlaget.

2005/06:LU29
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11§

Vad som scigs i 2 kap. 29-31 §§
och 34 § skall ocksa gdlla for er-
bjudandehandlingar

6 kap.

For overvakningen av efterlev-
naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmil-
ningsskyldighet f6r vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff foér mark-
nadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument och pros-
pektforordningen far Finansin-
spektionen for sin tillsyn anmoda

1ag®

For overvakningen av efterlev-
naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmil-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:377) om straff fo6r mark-
nadsmissbruk vid handel med fi-
nansiella instrument, prospektfor-
ordningen och lagen (2006:000)
om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden, far Finansin-
spektionen for sin tillsyn anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandahalla uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvéantas kunna ldmna upplysningar i saken att instilla sig
till forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer,

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning en anmodan skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillampningen av 2, 2 a och
2 b kap. giller inte forsta stycket
2.

Vid tilldimpningen av 2 och
2 bkap. giller inte forsta stycket
2

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer far meddela
ndrmare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten i forsta stycket skall
fullgdras.

lcg’

Finansinspektionen far tillfdlligt forbjuda ett erbjudande av finansiella
instrument till allménheten, ett upptagande av finansiella instrument till
handel pé en reglerad marknad eller ett offentligt uppkdpserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet, upptagandet
till handel eller uppképserbjudandet strider mot bestimmelserna i denna
lag eller prospektforordningen. Ett sddant forbud far gilla under hogst tio
arbetsdagar.

Finansinspektionen far permanent foérbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allménheten, om inspektionen finner att bestimmel-
serna i denna lag eller prospektfrordningen har dvertritts.

Finansinspektionen far perma-

¥ Senaste lydelse 2005:833.
¥ Senaste lydelse 2005:833.
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nent forbjuda ett offentligt upp-
kopserbjudande, om inspektionen
finner att bestdmmelserna i lagen
(2006:000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden
har dvertrdtts.

3a§
Finansinspektionen skall besluta att en s#rskild avgift skall tas ut av

den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte anséker om godkinnande

av ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkinnande av ett tilldgg till ett prospekt enligt

2 kap. 34 §,

3. inte offentliggdr ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tilldgg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att skyldighet att upp-
rdtta en erbjudandehandling fore-
ligger inte ansdker om registrering
enligt 2 a kap. 5 §, eller

5. inte offentliggdr en erbjudan-
dehandling enligt 2 a kap. 5 §.

4.trots att skyldighet att upp-
ritta en erbjudandehandling fére-
ligger inte ansoker om godkdnnan-
de enligt 2 kap. 3 § lagen om
(2006:000) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden,
eller

5. inte offentliggdr en erbjudan-
dehandling enligt 2 a kap. 9 §.

Den sirskilda avgiften skall uppga till lagst 50 000 kronor och hégst

10 miljoner kronor.
Avgiften tillfaller staten.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2006.

' Senaste lydelse 2005:833.
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5 Forslag till lag om dndring i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet

Hirigenom foreskrivs' att det i lagen (1992:543) om bérs- och clear-
ingverksamhet skall inforas en ny paragraf, 4 kap. 2 a §, och ndrmast fore
paragrafen en ny rubrik av foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
Regler om offentliga uppkips-
erbjudanden

2ay

En bors skall ha regler om of-
fentliga uppkopserbjudanden som
avser aktier som dr noterade vid
borsen. Reglerna skall uppfylla de
krav som stdlls i Europaparla-
mentets  och  radets  direktiv
2004/25/EG av den 21 april 2004
om ztppké‘pserbjudanden2 i dess
ursprungliga lydelse och i ovrigt
vara dndamalsenliga.

Undantag fran reglerna skall
kunna beslutas av borsen eller ett
av borsen utsett organ med repre-
sentativa foretrddare for ndrings-
livet. Undantag far forenas med
villkor. Ett beslut om undantag
skall ange de skél som det grundas
pa.

Denna lag trader i kraft den 1 juni 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppképs-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
?EUTL 142, 30.4.2004, 5. 12 (Celex 32004L0025).
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6 Forslag till lag om dndring i arsredovisningslagen

(1995:1554)

Hirigenom foreskrivs' i friga om arsredovisningslagen (1995:1554)
dels att 7 kap. 31 § skall ha foljande lydelse,
dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 6 kap. 2 a §, av fljande

lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

6 kap.

2a$

1 ett aktiebolag vars aktier dr
noterade vid en bors, en aukto-
riserad marknadsplats eller ndgon
annan reglerad marknad skall det
i forvaltningsberdittelsen édven lim-
nas upplysningar om

1. det totala antalet aktier i bo-
laget, antalet aktier av olika slag
och, for varje aktieslag, vilka rdit-
tigheter aktierna ger i bolaget,

2. begrdnsningar i aktiernas
overlatbarhet pd grund av bestim-
melse i lag eller bolagsordning,

3. direkta eller indirekta aktie-
innehav i bolaget, som represen-
terar minst en tiondel av ristetalet
Jfor samtliga aktier i bolaget,

4. anstdlldas  aktieinnehav i
bolaget genom pensionsstiftelser
eller liknande, om rostritten for
dessa aktier inte kan utovas direkt
av de anstdllda,

5. begrdnsningar i fraga om hur
manga roster varje aktiedgare kan
avge vid en bolagsstimma,

6. av bolaget kdnda avtal mellan
aktiedgare som kan medfora be-
gransningar i rdtten att overlata
aktierna,

7. bestimmelser i bolagsord-
ningen om tillsdttande och entledi-
gande - av styrelseledamoter samt
om dndring av bolagsordningen,

8. av bolagsstimman ldmnade

! Ifr Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppképs-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).
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bemyndiganden till styrelsen att
besluta att bolaget skall ge ut nya
aktier eller forviirva egna aktier,

9. visentliga avtal som bolaget
dr part i och som far verkan eller
dndras eller upphdér att gilla om
kontrollen éver bolaget fordndras
som folid av ett offentligt uppkdps-
erbjudande,

10. effekter av avtal som avses i
punkt 9, dock inte ndr avtalen dr
av sadan art att ett offentliggéran-
de sannolikt skulle skada bolaget
allvarligt och bolaget inte uttryck-
ligen dr skyldigt att ldmna ut sa-
dana uppgifter pd grund av andra
rdttsliga krav, och

11. saddana avtal mellan bolaget
och styrelseledamdter eller an-
stillda som foreskriver ersdttning-
ar om dessa sdger upp sig, sags
upp utan skdlig grund eller om
deras anstéillning upphor som foljd
av ett offentligt uppkopserbjud-
ande avseende aktier i bolaget.

7 kap.

Forvaltningsberittelse och fi-
nansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillampning av
6 kap. 1 och 3-5 §§. Bestimmel-
sen i 6 kap. 1 § fjdrde stycket for-
sta meningen galler endast koncer-
ner som avses i 7 kap. 4 § andra
stycket.

31§

Firvaltningsberittelse och  fi-
nansieringsanalys for koncernen
skall upprittas med tillimpning av
6 kap. 1 och 2 a5 §§. Bestdmmel-
sen i 6 kap. 1 § fjarde stycket {or-
sta meningen géller endast koncer-
ner som avses i 7 kap. 4 § andra
stycket.

Denna lag trdder i kraft den 1 juni 2006 och tillimpas forsta gangen for
det rikenskapsar som inleds ndrmast efter utgangen av maj 2006.

* Senaste lydeise 2005:192.

Anmirkning: Andring i 7 kap. 31 § har ocksa foreslagits i propositionen Férenklade redo-

visningsregler, m.m. (prop. 2005/06:116).
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9 Forslag till lag om &@ndring i aktiebolagslagen

(2005:551)

Hérigenom foreskrivs' att 4 kap. 27 § och 29 kap. 1 § aktiebolagslagen

(2005:551) skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

4 kap.
278§
I bolagsordningen fir det tas in ett forbehall om att en aktiedgare eller
nagon annan skall ha ritt att 15sa en aktie som har vergatt till en ny

dgare (hembudsforbehall).

1 6 kap. lagen (2006:000) om
offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden finns bestimmel-
ser om att det i bolagsordningen
Jor vissa aktiebolag fir tas in en
bestdmmelse som innebdr att ett
Jorbehall enligt denna paragraf i
vissa situationer skall sakna ver-
kan.

29 kap.
1§

En stiftare, styrelseledamot eller verkstillande direktér som nir han
eller hon fullgér sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bo-
laget skall ersétta skadan. Detsamma giller nér skadan tillfogas en aktie-
dgare eller ndgon annan genom vertrddelse av denna lag, tillimplig lag

om arsredovisning eller bolagsordningen.

Om bolaget har upprittat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
ses 12 akap. 3 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument
som avses 1 2akap. 1 § eller
2 bkap. 2 § samma lag, giller vad
som sigs 1 forsta stycket andra
meningen dven skada som tillfogas
genom Gvertridelse av 2, 2 a eller
2 b kap. nimnda lag eller kommis-
sionens  forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-

Om bolaget har upprittat e#t
prospekt, en erbjudandehandling
som avses 1 2 a kap. lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument eller ett sidant
dokument som avses i 2 b kap. 2 §
samma lag, giller vad som ségs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtradelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och

' Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkaps-
erbjudanden (EUT L 142, 30.4.2004, s. 12, Celex 32004L0025).

* Senaste lydelse 2005:836.
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mentets och radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hénvis-
ning samt offentliggdrande av pro-
spekt och spridning av annonser’.

radets direktiv 2003/71/EG 1 fréga
om informationen 1 prospekt, ut-
formningen av dessa, inforlivande
genom hinvisning samt offentlig-
gorande av prospekt och spridning
av annonser".

Denna lag trider i kraft den 1 juni 2006.

*EUT L 186, 18.7.2005, 5. 3 (Celex 32004R0809).
*EUT L 186, 18.7.2005, 5. 3 (Celex 32004R0809).

Elanders Gotab, Stockholm 2006



