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Prospekt (prop. 2004/05:158)

Sammanfattning

| betdnkandet behandlas regeringens fordag till lagandringar som behdvs
for att genomfora Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om
de prospekt som ska offentliggoras nér vérdepapper erbjuds till almanhe-
ten eller tas upp till handel och om &andring av direktiv 2001/34/EG.
Direktivets syfte & att stdrka skyddet for investerare och underlétta kapita-
lanskaffning dver grénserna inom EES. Direktivet innebdr en tkad harmo-
nisering av reglerna kring prospekt.

Forslaget innebér att bestdmmelserna om prospekt, som for nérvarande
finns i bl.a. aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen, samlas i lagen
om handel med finansiella instrument. Genom de nya bestammelserna fér
Sverige mer enhetliga regler om prospekt.

De nya bestammelserna reglerar bl.a. ett prospekts utformning och inne-
hall samt under vilka forutsittningar ett prospekt ska godkannas och
offentliggdras. Ett prospekt som uppréttas i enlighet med de nya bestdam-
melserna kommer att kunna ligga till grund for erbjudanden till allmanhe-
ten och upptagande till handel pa reglerade marknader inom hela EES.

Regeringen foresldr ocksa att Finansinspektionen utses till behorig myn-
dighet i enlighet med direktivet och att inspektionen i viss man far utvid-
gade befogenheter for att utéva sin tillsyn.

De nya bestdmmelserna foreslas trada i kraft den 1 januari 2006.

Ingen motion har véckts i érendet.

Utskottet foresldr att riksdagen, med en smarre lagteknisk justering,
antar regeringens lagforslag.
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Utskottets forslag till riksdagsbes ut

Prospekt

Riksdagen antar de i bilaga 2 till detta betankande &tergivna forslagen till
1. lag om andring i forsakringsrorelselagen (1982:713) med den andringen
att 16 kap. 1 § f&r den lydelse som framgdr av bilaga 3,

2. lag om andring i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment, med den &ndringen att 1 kap. 1 § far den lydelse som framgdr av
bilaga 3,

3. lag om éndring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,

4. lag om andring i lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

7. lag om éndring i aktiebolagsiagen (2005:000) med den éndringen att 29
kap. 1 § fér den lydelse som framgér av hilaga 3.

Déarmed bifaller riksdagen proposition 2004/05:158.

Stockholm den 10 november 2005

Pa finansutskottets vagnar

Arne Kjornsberg

Foljande ledaméter har deltagit i beslutet: Arne Kjornsberg (s), Mikael
Odenberg (m), Karin Pilséter (fp), Sonia Karlsson (s), Kjell Nordstrém (s),
Mats Odell (kd), Lars Béackstrom (v), Agneta Ringman (s), Gunnar Axén
(m), Bo Bernhardsson (s), Christer Nylander (fp), Roger Tiefensee (c),
Hans Hoff (s), Cecilia Widegren (m), Agneta Gille (s), Yvonne Ruwaida
(mp) och Tommy Ternemar ().
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Redogorelse for arendet

Arendet och dess beredning

| proposition 2004/05:158 Prospekt féresdr regeringen att riksdagen antar
regeringens férslag till bl.a. lag om éndring i forsakringsrorelselagen och
lag om andring i lagen om handel med finansiella instrument. Regeringens
fordag aterges i bilaga 1 och lagférdagen i bilaga 2.

Finansutskottet har till lagutskottet Gverlamnat tva lagfordag, namligen
lag om andring i lagen om bank- och finansieringsrérelse och lag om and-
ring i lagen om inl&ningsverksamhet. Dessa lagar & ocksd foremd for
andringsfordag i proposition 2005/06:25 Foljdandringar med anledning av
ny aktiebolagslag, m.m., som riksdagen ska besluta om senare under hos-
ten 2005. For att uppnd en lagteknisk samordning mellan férslagen har
finansutskottet 6verlamnat de namnda lagférdagen till lagutskottet.

Bakgrund

Prospekt

Ett prospekt & ett offentligt dokument som innehdller den information
som ska lamnas nér finansiella instrument, t.ex. aktier och obligationer,
erbjuds till allménheten eller borjar handlas vid en bors. Prospekt ska inne-
halla de uppgifter som kravs for att en investerare ska kunna gora en
beddmning av vilken avkastning och risk som & forknippad med en inve-
stering. Prospekt ska innehdlla uppgifter om saval foretaget och dess
ekonomiska stallning som det finansiella instrumentet och dess egenskaper.

Regler om prospekt blir i huvudsak tillampliga i tva olika situationer.
Den ena situationen & nar nagon genom ett erbjudande av finansiella instru-
ment till alméanheten erbjuder sig att kdpa eller sdja finansiella instru-
ment, exempelvis genom en nyemission av aktier. Den andra situationen
& nér finansiella instrument ska tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad. | bada fallen kommer de finansiella instrument som omfattas av
prospektet att bli tillgangliga for handel pa véardepappersmarknaden och
dérmed spridas till allmanheten.

Nuvarande bestdmmelser om prospekt

Krav pa att ett prospekt ska uppréttas och allmanna bestammelser om dess
innehdll har sedan 1975 funnits i aktiebolagslagen. | samband med att EES-
avtalet ingicks infordes da gallande EG-regler om prospekt. De reglerar
kraven pa prospekt avseende fondpapper som &r inregistrerade pa bors och
Ovriga situationer dar vardepapper erbjuds till alménheten. Det bolag som
ska genomféra t.ex. en nyemission maste tillampa ett stort antal bestammel-
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ser i lagar och foreskrifter. | praktiken récker det dock med att folja
Finansinspektionens foreskrifter och Néringslivets borskommittés (NBK)
regler om utformning av prospekt.

Det finns sdledes redan i dag bestdmmelser i svensk ratt om uppréttande
av prospekt. De andringar i lagen som nu foreslds innebér att prospektbe-
stdmmelserna byggs ut hogst vasentligt.

Prospektdirektivet

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som
ska offentliggéras néar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel och om andring av direktivet 2001/34/EG (prospektdirektivet)
syftar bl.a. till att sékerstalla ett gott investerarskydd och att underl&tta kapi-
talanskaffning 6ver grénserna inom EU.

Innan ett prospekt fa&r offentliggoras ska det godkannas av den behdriga
myndigheten. Prospektdirektivet innehdller detaljerade regler om hur ett
prospekt far offentliggtras. Daremot & reglerna om vad som kravs for att
ett prospekt ska kunna godkannas mer allmant hallna

Vidare innehaller prospektdirektivet regler om hur reklam for prospektet
ska vara utformad och att innehdllet i reklam ska bevakas av en behorig
myndighet. Det &r ocksa preciserat nar ett tillagg till prospekt maste goras
efter det att prospektet har godkants av den behériga myndigheten.

De nya reglerna i prospektdirektivet innebér att det blir enklare att
genomfora ett erbjudande av finansiella instrument till allménheten och att
ta upp finansiella instrument till handel pa reglerade marknader i flera sta-
ter inom EES. For att undvika att staterna sétter upp egna hinder finns det
regler fér hur gransoverskridandet ska ga till.

Prospektdirektivet & ett led i arbetet med att skapa en inre marknad for
finansiella tjanster och for riskkapital inom EU.

Lagradets yttrande

Lagradet har granskat propositionens lagforslag och anfor i sitt yttrande
Over fordagen att genom att prospektdirektivet & oerhort detaljerat har
ocksa de regler som foredas bli inforda blivit synnerligen utférliga. Bestam-
melserna & ocksa bitvis mycket svérlasta. Det kan darfér befaras att de
kommer att vala avsevérda problem i den praktiska tillampningen. Saken
blir inte béttre av att de som vill erbjuda vardepapper till allméanheten eller
ta upp dem till handel & skyldiga att fdlja inte bara bestdmmelserna i
lagen om handel med finansiella instrument utan ocksa kommissionens pro-
spektforordning.
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Utskottets Gvervaganden

Prospekt

Utskottetsférdlag i korthet

Utskottet tillstyrker regeringens lagfordag som behdvs for att
genomfora prospektdirektivet. Utskottet foreslar dock en smérre
lagteknisk justering i férsakringsrorelselagen, lagen om handel
med finansiella instrument och aktiebolagslagen.

Propositionen

Prospekt ska uppréttas

Regeringen foredar att prospekt ska uppréttas nar finansiella instrument
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.
Prospektdirektivet syftar till att harmonisera kraven pa uppréttande, god-
k&nnande och spridning av prospekt som ska offentliggdras nér vérdepap-
per erbjuds till almanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad som & belégen eller bedriver verksamhet inom en medlemsstat.
Prospekt ska uppréttas i tva olika situationer, vid erbjudanden till allménhe-
ten och vid upptagande av vérdepapper till handel pa en reglerad marknad.
Detta bor enligt regeringen gélla &ven enligt den svenska lagstiftningen.

Behdrig myndighet

Finansinspektionen foreslas vara den behdriga myndigheten enligt prospekt-
direktivet.

Regeringen anfor som skél att medlemsstaterna enligt direktivet har rétt
att vélja den behdriga myndighet som ska utféra de uppgifter som myndig-
heten dlaggs i prospektdirektivet. Som utredningen om Finansinspektionens
roll och resurser konstaterar i beténkandet Framtida finansiell tillsyn (SOU
2003:22) &r innehdllet i prospekt en viktig del av informationsforsorj-
ningen pa vardepappersmarknaden. Detta talar enligt regeringen, for att
Finansinspektionen i sin roll som tillsynsmyndighet 6ver denna marknad,
ar lamplig att granska prospekt. Finansinspektionen har redan i dag det
formella granskningsansvaret for de flesta prospekt som uppréttas i Sve-
rige. Granskning av prospekt handlar ofta om att granska emissioner eller
ansokningar om att finansiella instrument ska tas upp till handel som gors
av icke-finansiella foretag.

Giltighetstid
Regeringen foredér att ett prospekt som huvudregel ska vara giltigt i 12
manader.
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Regeringen anfér som skél att denna regel Overensstdmmer med pro-
spektdirektivet. Sker det férandringar som kan péverka bedémningen av de
finansiella instrument som omfattas av prospektet ska i vissa fall ett tillagg
till prospektet uppréttas. Motsvarande bestammelser bor enligt regeringen
forasin i den svenska lagstiftningen.

Information somska inga i prospektet

Regeringen foreddr att en allman bestdmmelse om kraven pa ett prospekts
innehdll tas in i lag och att det i den tas in en hanvisning till prospektfor-
ordningen.

Regeringen anfor som skal att i prospektdirektivet anges de overgri-
pande reglerna om prospektets innehdll. En motsvarande bestammelse bor
darfor tas in i lagen om handel med finansiella instrument.

Regeringen anfor vidare att direktivet oversiktligt reglerar vad prospekt-
forordningen ska innehdla. | férordningen och dess bilagor finns detalje-
rade regler om vad ett prospekt ska innehalla.

Prospektforordningen motsvaras i viss man av Finansinspektionens nuva-
rande foreskrifter om prospekt. Kraven pa vad ett prospekt ska innehdlla
ar dock mer omfattande i forordningen. | prospektforordningen finns det
exempelvis informationskrav avseende olika kategorier av finansiella instru-
ment som fér ndrvarande inte omfattas av inspektionens foreskrifter.

Godkannande av prospekt

Regeringen foreddr att Finansinspektionen ska granska att ett prospekt &
fullstandigt, ssmmanhéngande och begripligt samt att det i évrigt uppfyller
de krav som stélls i lagen och prospektférordningen. Prospektet ska god-
kdnnas av inspektionen.

Finansinspektionen ska meddela beslut inom 10 arbetsdagar frén det att
ansdkan kom in till inspektionen. Tidsfristen fér i vissa fall utstréckas till
20 arbetsdagar. En forutsittning for att kunna hdlla tidsfristerna &r att
Finansinspektionen finner att informationen & fullstdndig och inte behtver
kompletteras. Finansinspektionens godkénnande & en forutséttning for att
ett prospekt ska fa offentliggoras i enlighet med prospektdirektivet.

Offentliggérande av prospekt

Regeringen foreddr att prospekten ska registreras av Finansinspektionen
och offentliggéras sa snart det & majligt. Under alla forhdllanden ska pro-
spektet offentliggdras senast dagen innan anméningstiden i erbjudandet
borjar |6pa eller de finansiella instrumenten tas upp till handel pa en regle-
rad marknad. Om ett dag av aktier som inte har tagits upp till handel
tidigare erbjuds till allménheten och ska tas upp till handel, ska prospektet
offentliggdras minst sex arbetsdagar innan erbjudandet [Gper ut.
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UTSKOTTETS GOVERVAGANDEN

Prospektet ska offentliggdras pa vissa angivna sétt och dessutom alltid i
elektronisk form. En investerare ska kostnadsfritt kunna fa prospektet i pap-
persform.

Finansinspektionen ska pa sin elektroniska hemsida offentliggora
antingen samtliga godkanda och registrerade prospekt eller en férteckning
Over dessa

Reglerna om offentliggérande i det nya prospektdirektivet har enligt
regeringen utvidgats ngot och blivit mer precisa, med tidsfrister och olika
former for offentliggérande, jamfoért med reglerna i tidigare direktiv.

Prospektdirektivet kraver inte att prospektet ska offentliggoras i elektro-
nisk form, men erbjuder staterna inom EES mdjligheten att kréva detta.
Regeringen anser att denna majlighet bor utnyttjas och foredldr att pro-
spekt altid ska offentliggéras i elektronisk form.

Skyldighet att uppratta prospekt och ansvar for prospekts innehall

Regeringen foresl&r att vid ett erbjudande till allmanheten som innefattar
emission av finansiella instrument ska prospektet uppréttas av emittenten.
Vid ett erbjudande till alménheten om kop av t.ex. aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner som ldmnas av nagon som innehar s&dana finansi-
ella instrument ska prospektet uppréttas av det aktiebolag som har gett ut
instrumenten. Regeringen foredér vidare att vid andra erbjudanden till all-
manheten om finansiella instrument ska prospektet uppréttas av den som
lamnar erbjudandet.

Regeringen foreddr dutligen att skadestdndsbestammelserna i en ny
bestammelse i aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen aven ska
omfatta Overtrédelser av bestdmmelserna om prospekt i lagen om handel
med finansiella instrument och reglerna i prospektforordningen.

Ratten att forbjuda ett erbjudande till allmanheten eller handel pa en
reglerad marknad

Regeringen foreslar att Finansinspektionen tillfalligt far forbjuda ett erbju-
dande av finansiella instrument till allménheten eller ett upptagande av
finansiella instrument till handel pa en reglerad marknad, om inspektionen
har skélig anledning att anta att erbjudandet eller upptagandet strider mot
bestammelserna i lagen om handel med finansiella instrument eller pro-
spektforordningen.

Finansinspektionen far i fraga om ett erbjudande av finansiella instru-
ment till allmanheten &ven meddela ett permanent forbud, om inspektionen
finner att bestdémmelserna i ndmnda lag eller férordning har dvertrétts.

Sarskild avgift

Regeringen foresl& att Finansinspektionen ska beduta att en sarskild
avgift ska tas ut av den som & prospektskyldig enligt lagen om handel
med finansiella instrument och som trots detta inte ansbker om godkan-
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nande av ett prospekt. Detsamma géller om den som & prospektskyldig,
inte ansoker om godkannande av ett tillagg till ett prospekt eller inte offent-
liggdr ett prospekt eller ett tillégg till ett prospekt.

Den sirskilda avgiften ska uppga till 1agst 50 000 kr och hogst 10 mil-
joner kronor. Avgiften tillfaller staten enligt regeringens forslag.

Om overtrédelsen ar ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda
skél, far en sarskild avgift efterges helt eller delvis.

Regeringen anfér som skél att i prospektdirektivet anges att medlemssta-
terna ska se till att [ampliga administrativa &gérder kan vidtas eller admi-
nistrativa sanktioner utddmas mot de ansvariga, nar bestdmmelser som
antagits enligt direktivet inte har foljts. Medlemsstaterna ska se till att
sadana dtgarder ar effektiva, proportionerliga och avskrackande.

Vid en s&dan Overtradelse bor enligt regeringen presumtionen vara att
det dtminstone normalt foreligger oaktsamhet. Den krets som berdrs av
bestdmmelserna om prospekt borde namligen ha kdnnedom om att det
finns krav pa att ett prospekt ska upprattas och ges in till Finansinspektio-
nen vid exempelvis emissioner och andra erbjudanden.

Overgangsbestammel ser

Regeringen foreslér att lagandringarna ska trada i kraft den 1 januari 2006.
Anstkningar om godkannande av prospekt som har kommit in till Finans-
inspektionen fére lagens ikrafttradande ska, nér tidsfristen for prévning av
ansbkan beréknas, anses ha kommit in till inspektionen den dag de nya
bestémmelserna tréder i kraft.

Regeringen anfor att prospektdirektivet ska vara genomfért i medlems-
staterna senast den 1 juli 2005. Eftersom en férsening med genomforandet
ar ett faktum & det enligt regeringen viktigt att bestdmmelserna tréder i
kraft sA snart det & majligt.

Regeringen anfor vidare att det forhdllandet att de nya bestammelserna
tréder i kraft forst den 1 januari 2006 inte hindrar att Finansinspektionen
innan dess vidtar dtgarder for att prospekt ska kunna godkénnas enligt det
nya regelverket s snart som mdjligt efter det datumet.

Finansutskottets stallningstagande

Allméant

Utskottet delar Lagradets synpunkter om att prospektdirektivet & oerhort
detaljerat. Bestdmmelserna blir darfor mycket utforliga och i vissa fall svér-
lasta. Utskottet anser att det ar mycket viktigt att regeringen i sitt arbete
med att granska nya forslag till EG-direktiv, anstranger sig ytterligare s
att dessa inte blir for detaljerade utan enkla och tydliga.
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UTSKOTTETS GOVERVAGANDEN

Utskottet konstaterar att regeringens lagforslag grundar sig pa ett EG-
direktiv som Sverige som medlemsland i EU maste genomféra Om sa
inte sker riskerar Sverige att bli fallt i EG-domstolen. EG-direktivet inne-
bar tvingande gemenskapsreglering, dvs. Sverige maste genomfora regler-
ingen i svensk lagstiftning.

Lagstiftningsfragor

| prospektdirektivet ges Europeiska kommissionen rétt att anta vissa detalj-
bestdmmelser. Kommissionen har darfér antagit en férordning som bl.a
innehdller narmare uppgifter om vilken information som ska inga i ett pro-
spekt.

Prospektforordningen har av kommissionen réttats tva ganger. Den
senaste réttelsen — som bl.a. avsdg den svenska texten — publicerades
under sommaren 2005, dvs. efter det att propositionen ldmnades till riksda-
gen. Genom den réttelsen andrades forordningens titel. Prospektforord-
ningen definieras i den foreslagna 1 kap. 1 § lagen om handel med
finansiella instrument. Definitionen gérs med en hanvisning till EG-férord-
ningen. Eftersom férordningens namn har &ndrats foresldr utskottet att
aven definitionen i den namnda lagen éndras. Prospektférordningen namns
aven i forsakringsrorelselagen och aktiebolagslagen och darfér bor éndring
goras éven i dessa lagar.

Regeringen foreddr vidare bl.a. andringar i lagen om bank- och finansie-
ringsrorelse och lagen om inldningsverksamhet. Dessa lagar & ocksa fore-
mal for andringsférdag i proposition 2005/06:25 Foljdandringar med
anledning av ny aktiebolagsag, m.m. som riksdagen ska besluta om senare
under hésten 2005. For att uppna en lagteknisk samordning mellan forsla-
gen boér darfor de ndmnda lagférslagen dverlamnas till lagutskottet.

Finansutskottet tillstyrker regeringens lagfordag som behovs for att
genomfoéra prospektdirektivet.
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BiLaca 1

Forteckning 6ver behandlade forslag

Propositionen

Proposition 2004/05: 158 Prospekt:
Riksdagen antar regeringens forslag till

1

2.
3.
4

o o

lag om éndring i forsékringsrorelselagen (1982:713),

lag om éndring i lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument,
lag om andring i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet,
lag om &ndring i lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument,

lag om &ndring i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,
lag om andring i lagen (2004:299) om inl&ningsverksamhet,

lag om éndring i aktiebolagsiagen (2005:000).

11
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BiLaca 2

Regeringens lagforslag

2.1 Forslag till lag om #ndring i forsdkringsrorelselagen

(1982:713)

Hirigenom foreskrivs' i friga om forsikringsrorelselagen (1982:713)
dels att 4 kap. 20-27 §§ och 5 kap. 19 § skall upphora att gilla,

dels att rubrikerna nidrmast fore 4 kap. 20 § och 5 kap. 19 § skall utgd,
dels att 6 akap. 21 § och 16 kap. | § skall ha foljande lydelse.

Nuvarande lydelse

Féreslagen lydelse

6 a kap.

21§

Vid ett publikt forsdkringsaktiebolags Overldtelse av egna aktier pa
annat sétt 4n som anges i 18 § tillimpas
1.2kap. 2§ andra stycket om medgivande till betalning med

apportegendom,

2.vad som giller om nyemis-
sion i f6ljande bestimmelser i
4 kap. denna lag:

1 § andra stycket om beslutan-
deritt,

3 § andra—fjirde styckena och
4§ om information om apport
m.m.,

5 § om foretrddesritt m.m.,

6 § om emissionsbevis m.m.,

6a§ om forsdljning av udda
foretridesritter,

7 § om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungérelser m.m.,

10 § forsta—tredje styckena om
aktieteckning,

11§ om tilldelning av aktier
m.m.,

16 § forsta och andra styckena
samt 17 § forsta, andra och fjarde
styckena om styrelsens beslut om
nyemission,

20 och 22-26 §§ om emissions-

2.vad som giller om nyemis-
sion i fbljande bestimmelser i
4 kap. denna lag:

1 § andra stycket om beslutan-
deritt,

3 § andra—fjirde styckena och
4§ om information om apport
m.m.,

5 § om foretradesritt m.m.,

6 § om emissionsbevis m.m.,

6a§ om forsiljning av udda
foretradesritter,

7 § om forslag till beslut m.m.,

9 § om kungorelser m.m.,

10 § forsta—tredje styckena om
aktieteckning,

11§ om tilldelning av aktier
m.m.,

16 § forsta och andra styckena
samt 17 § forsta, andra och fjirde
styckena om styrelsens beslut om
nyemission,

! Jfr Buropaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentligg6ras nir vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om #ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64, Celex

32003L0071).
? Lagen omtryckt 1995:1567.
? Senaste lydelse 2000:67.



prospekt, samt

3.vad som enligt lagen
(1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag,
m.m. giller vid nyemission eller
Overlatelse av aktier.

REGERINGENS LAGFORSLAG BiLAGA 2

3.vad som enligt lagen
(1987:464) om vissa riktade
emissioner i aktiemarknadsbolag,
m.m. giller vid nyemission eller
Overlatelse av aktier, samt

4.vad som enligt lagen
(1991:980) om handel med finan-
siella instrument géller om pro-
spekt vid erbjudanden av finan-
siella instrument till allméinheten.

16 kap.

1§

Stiftare, styrelseledamot, verkstillande direktor och aktuarie, som vid
fullgérandet av sitt uppdrag uppsétligen eller av oaktsamhet skadar
forsdkringsbolaget, skall ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan
véllas aktiedgare, deldgare eller annan genom overtridelse av denna lag,
lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag, bolagsord-
ningen, de forsakringstekniska riktlinjerna eller placeringsriktlinjerna.

Om  bolaget har upprittat
prospekt, erbjudandehandling som
avses I 2akap. 3§ lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument eller eft
sadant dokument som avses i
2akap. 1§ eller 2bkap. 2§
samma lag, gdller vad som sdgs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtrddelse av 2, 2a eller
2bkap. ndmnda lag  eller
kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och  radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, dessas format,
inforlivande genom  hdnvisning
samt offentliggdrande av prospekt
och annonsering .

Denna lag trider i kraft den 1 januari 2006.

* Senaste lydelse 1999:600.

P EUT L 215, 16.6.2004, 5.3 (Celex 32004R0809).
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22 Forslag till lag om dndring i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument?

dels att 1kap. 18§, 2kap. 1-6 §§ samt 6 kap. 1 a och 3 §§ skall ha

foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas 41 nya paragrafer, 2 kap. 7-37 §§ samt
6 kap. 1 b—1 foch 3 a-3 e §§ samt nidrmast fore 2 kap. 1,2, 4, 6, 8, 9, 10,
11, 13, 18, 20, 21, 24, 25, 28, 32, 34, 35, 36 och 37 §§ samt 6 kap. 1 b,
lc,1e,1foch3 a §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny rubrik ndrmast fore 6 kap. 1 §
som skall lyda “Upplysningsskyldighet”, en ny rubrik ndrmast fore
6 kap. 2 § som skall lyda ”Vite” och en ny rubrik ndrmast fore 6 kap. 4 §
som skall lyda ”Arliga avgifter till Finansinspektionen”,

dels att det i lagen skall inforas tvd nya kapitel, 2 a och 2 b kap., av

foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap.
1§
I denna lag betyder I denna lag betyder

finansiellt instrument. fondpap-
per och annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa
virdepappersmarknaden,

Jondpapper: aktie och obligation
samt sddana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna
for allmidn omsittning, fondandel
och aktiedgares ritt gentemot den
som for hans rikning forvarar
aktiebrev i ett utlindskt bolag
(depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

anmdilt avvecklingssystem: vad
som anges i 2 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden.

finansiellt instrument: fondpap-
per och annan rittighet eller
forpliktelse avsedd for handel pa
vérdepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation
samt sddana andra deldgarritter
eller fordringsritter som &r utgivna
for allmdn omsittning, fondandel
och aktiedgares ritt gentemot den
som for hans rikning forvarar
aktiebrev i ett utlindskt bolag
(depabevis),

EES: Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet,

anmdlt _avvecklingssystem: vad
som anges i 2 § lagen (1999:1309)
om system for avveckling av
forpliktelser pé finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europapar-
lamentets och rdadets direktiv
2003/71/EG av den 4 november
2003 om de prospekt som skall

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggéras nér viirdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64, Celex

32003L0071).
* Lagen omtryckt 1992:558.
3 Senaste lydelse 2004:55.
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offentliggdras ndr virdepapper
erbjuds till allminheten eller tas
upp till handel och om dndring av
direktiv 2001/34/EG",

prospektforordningen: kommis-
sionens  forordning (EG) nr
80972004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, dessas format,
inforlivande genom  hdnvisning
samt offentliggérande av prospekt
och annonsering’,

emittent: i frdga om aktier
aktiebolaget och i frdga om annat
finansiellt  instrument utgivaren
eller utfdrdaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instru-
ment.

1. aktie och finansiellt instru-
ment som kan jdmstdllas med
aktie, sasom interimsbevis, fond-
aktierdtt och teckningsritt, samt

2. finansiellt instrument, sdsom
konvertibel dér réitten att begira
konvertering tillkommer emitten-
ten och teckningsoption, som ger
rdtt att forvdirva sadant instrument
som avses i 1 genom konvertering
eller utévande av annan rittighet
som instrumentet dr bdrare av, om
instrumentet utfdrdats av emitten-
ten av den aktie som rdittigheten
hdnfor sig till eller av ett bolag
som ingdr i samma koncern som
den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med till-
stand att verka pa finansmark-
naderna,

2. juridiska personer vars verk-
samhet uteslutande avser investe-
ringar i finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och
delstatliga myndigheter, central-
banker och Europeiska central-
banken samt Europeiska

“EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).
SEUT L 215, 16.6.2004, 5.3 (Celex 32004R0809).
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investeringsbanken, Internatio-
nella  valutafonden och andra
liknande mellanstatliga eller éver-
statliga organisationer,

4. juridiska personer som for
vart och eft av de tva senaste
rdkenskapsdren uppfylit minst tvd
av féljande tre forutsdttningar:

a) medeltalet anstillda i fore-
taget har uppgatt till minst 250,

b) nettoviirdet av tillgangarna
enligt balansrikningen har dver-
stigit  motsvarande 43 miljoner
euro, och

¢) nettoomsdttningen enligt
resultatrikningen har Overstigit
motsvarande 50 miljoner euro,
samt

5. andra juridiska personer dn
de som omfattas av 1-4 och
fysiska personer, om de av ndagon
annan stat inom EES betraktas
som kvalificerade investerare,

emissionsprogram: eft program
for utgivning av icke aktie-
relaterade finansiella instrument
av likartad sort eller kategori,
Jortlopande eller vid upprepade
tillfillen under en sdrskilt angiven
emissionsperiod,

offentligt _uppkopserbjudande:
ett offentligt erbjudande till inne-
havare av finansiella instrument
utgivna av en juridisk person att
pa generellt angivna villkor ver-
lata samtliga eller en del av dessa
instrument till budgivaren.

2 kap.

Vid emissioner som avses i 2§
och erbjudanden som avses i 3 g,
som dr riktade till en Oppen krets,
skall prospekt upprdttas om
summan av de belopp som till foljd
av emissionen eller erbjudandet

¢ Senaste lydelse 2004:55.

Prospektskyldighet

1§°

Ett prospekt skall upprdttas ndr
finansiella  instrument som dr
avsedda for allmdn omsdttning
erbjuds till allméiinheten eller tas
upp till handel pa en reglerad
marknad, om inte annat foljer av



REGERINGENS LAGFORSLAG BiLAGA 2

kan komma art erliggas uppgdr  2-7 §§.
till minst 300 000 kronor. Ett

sddant prospekt skall innehdlla de
upplysningar som, med hdnsyn till

de finansiella instrument som

avses, behdvs for en vilgrundad
bedomning av emissionen eller
erbjudandet.

Prospekt behdver inte upprdttas
om

1. emissionen eller erbjudandet
£ors av en stat inom EES,

2. emissionen eller erbjudandet
avser andelar i en investerings-
Jond eller i etr sddant fondforetag
som avses i lkap. 7§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,

3. emissionen eller erbjudandet
avser fordringsritter med kortare
loptid éin ett dr,

4. lagsta beloppet som skall
erldggas av en enskild investerare
dr 300 000 kronor eller mer.

Regeringen eller, efter
regeringens bemyndigande,
Finansinspektionen far meddela
Jforeskrifter om yiterligare
undantag fran skyldigheten att

upprditta prospekt.
Undantag fran prospekiskyldighet
Allmdint
2§
Vid emission av fondpapper som Bestdmmelserna om prospekt i

inte dr inregistrerade eller foremal — denna lag tilldmpas inte, om de
Jor ansékan om inregistrering vid  finansiella instrumenten utgdrs av
en bors, skall utgivaren upprdtta 1. andelar i en investeringsfond
prospekt. eller i ett sadant fondfiretag som
avses i 1kap. 7 eller 9§ lagen
(2004:46) om investeringsfonder,
eller
2. fordringsrdtter med kortare
loptid dn ett ar.

3§
Vid erbjudande om kdp eller Prospekt behdver inte upprdittas,
Jorsdljning av finansiella instru-  om de finansiella instrumenten

7 Senaste lydelse 1992:1713.

2005/06:FiU9
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ment, skall den som Idmnar
erbjudandet uppridtta prospekt.

Prospektet skall ldmnas in till
Finansinspektionen med ansékan
om registrering.

Om ansékan giller ett prospekt
som avses i 2§ skall det
godkdnnas av inspektionen innan
det registreras.

Om samma fondpapper emit-
teras i ett eller flera andra ldnder
inom EES, vars lagstifining krdver
forhandsgranskning av prospekt,
och utgivaren ddrvid upprdttar
prospekt enligt reglerna om bérs-
prospekt, skall inspektionen dock
inte prova fragan om godkdn-
nande om

1. utgivaren har sitt sdte i ett av
landerna och fondpapperen emi-
tteras ddr, eller

2. utgivaren i annat fall har
ansékt  om  godkidnnande  av
prospektet i nagot av ldnderna.

Om en emission av utlindska
fondpapper gors bade hdr i landet
och i ett eller flera andra lander
inom EES och ett prospekt som
har upprdittats enligt reglerna om

§ Senaste lydelse 1992:1713.
® Senaste lydelse 1992:1714.

1. villkorsldst och odterkalleligt
garanteras av en stat inom EES
eller av ett landsting eller en
kommun eller en motsvarande
regional eller lokal myndighet
inom EES, eller

2. utgors av icke aktierelaterade
finansiella instrument som ges ut
av en stat eller en centralbank
inom EES, av ett landsting eller en
kommun eller en motsvarande
regional eller lokal wmyndighet
inom EES eller av en mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera
stater inom EES dr medlemmar.

Erbjudande till alimdnheten

§8

Ndr  finansiella  instrument
erbjuds till allmdnheten behover
ett prospekt inte upprdttas, om

1. erbjudandet riktas bara till
kvalificerade investerare,

2. erbjudandet riktas till mindre
dn hundra fysiska eller juridiska
personer, som inte dr kvalificerade
investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av
finansiella  instrument  till  ett
belopp motsvarande minst
50 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de finansiella
instrumenten har ett nominellt
virde som  motsvarar  minst
50 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt
skall betalas av investerarna
under en tid av tolv manader
motsvarar hogst 1 miljon euro.

58

Ndr  finansiella  instrument
erbjuds till allmdinheten behiver
ett prospekt inte upprdttas, om
erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte



borsprospekt har godkints av
behorig myndighet i ndgot av
dessa ldnder inom tre mdnader
fore ansokan om registrering,
skall  Finansinspektionen godta
prospektet utan ny provning.
Inspektionen far trots
bestdmmelserna i forsta stycket
krdva att ett utlindskt prospekt
skall  overscittas  till  svenska
spraket och kompletteras med
uppgifter som  sdrskilt  géller
Jorhallandena héir i landet.

REGERINGENS LAGFORSLAG BiLAGA 2

mot aktier av samma slag och
emissionen inte innebdr nagon
okning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella instrument som
erbjuds som vederlag i samband
med ett offentligt  uppkops-
erbjudande, ndr det har ldmnats in
ett dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdim-
melserna i 2akap. 1§ och
inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 a kap. 2 § om att ett
prospekt skall uppriittas,

3. aktier som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas i samband med
en fusion, ndr det har upprdttats
ett dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdim-
melserna i 2 bkap. och inspek-
tionen inte har wmeddelat beslut
enligt 2bkap. 3§ om att ett
prospekt skall upprdrtas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas aktiecigarna
utan kostnad och utdelning av
vinst som sker i form av aktier av
samma slag som de aktier som
utdelningen hdnfor sig till, ndr ett
dokument som innehdller informa-
tion om aktierna samt om motiven
och de ndrmare formerna for
erbjudandet gors tillgingligt, eller

3. finansiella  instrument som
nuvarande eller tidigare anstillda
eller  styrelseledamdter i ett
foretag erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas av foretaget eller av
ett  ndrstdende  foretag, ndr
instrumenten dr av samma slag
som de instrument som redan finns
upptagna till  handel pa en
reglerad marknad eller hiinfor sig
till dem och ett dokument som
innehaller  information om de
Sfinansiella instrumenten samt om
motiven och de ndrmare formerna
Jor erbjudandet girs tillgdngligr.

2005/06:FiU9
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Sedan Finansinspektionen har
registrerat prospektet skall det

offentliggoras.

' Senaste lydelse 1992:1714.

Upptagande till handel

6 §10

Ndr finansiella instrument tas
upp till handel pa en reglerad
marknad behiver ett prospekt inte
upprdittas, om .

1. antalet  aktier, for vilka
ansokts om upptagande till handel
under de senaste tolv manaderna,
motsvarar mindre dn tio procent
av det antal aktier av samma slag
som vid bdrjan av tolvmanaders-
perioden var upptagna till handel
pd samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras i utbyte mot
aktier av samma slag, som redan
finns upptagna till handel pa
samma reglerade marknad och
emissionen inte innebdr ndgon
Skning av bolagets aktiekapital,

3. finansiella instrument erbjuds
som vederlag i samband med ett
offentligt uppkdpserbjudande, ndr
det har ldmnats in ett dokument
som har granskats av Finans-
inspektionen enligt bestdmmel-
serna i 2akap. 1§ och inspek-
tionen inte har meddelat beslut
enligt 2akap. 2§ om att ett
prospekt skall upprdttas,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas i samband med en
Sfusion, ndr det har upprdttats ett
dokument som har granskats av
Finansinspektionen enligt bestdm-
melserna i 2 bkap. och inspek-
tionen inte har meddelat beslut
enligt 2bkap. 3§ om att ett
prospekt skall uppriittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas aktiedgarna utan
kostnad och om utdelning av vinst
sker i form av aktier av samma
slag som de aktier som utdel-
ningen hdnfor sig till, ndr aktierna
dr av samma slag som de aktier
som redan finns upptagna till
handel pa samma reglerade
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marknad och ett dokument som
innehaller information om aktier-
na samt om motiven och de
ndrmare formerna for erbjudandet
gors tillgdngligt,

6. finansiella instrument som
nuvarande eller tidigare anstdllda
eller styrelseledamdter i ett fore-
tag erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas av foretaget eller av ett
ndrstaende foretag, ndr instru-
menten dr av samma slag som de
instrument som redan finns upp-
tagna till handel pa samma regle-
rade marknad och ett dokument
som innehaller information om de
finansiella instrumenten samt om
motiven och de nérmare formerna
for erbjudandet gors tillgingligt,
eller

7. aktier har tillkommit genom
konvertering  eller utbyte av
finansiella instrument eller genom
utnyttjande av teckningsoptioner,
ndr aktierna dr av samma slag
som de aktier som redan finns
upptagna till handel pa samma
reglerade marknad.

78

Ndr finansiella instrument tas
upp till handel pa en reglerad
marknad behdver ett prospekt inte
upprdttas da finansiella instru-
ment av samma kategori sedan
mer dn 18 manader dr upptagna
till handel pd en annan reglerad
marknad inom EES, om

1. de finansiella instrumenten av
samma kategori togs upp till
handel pa den andra reglerade
marknaden med stod av

a) ett godkiint prospekt som
offentliggjorts enligt  regler
motsvarande dem i 28-30 §§ och
instrumenten togs upp till handel
for forsta gangen efter den 31
december 2003, eller

b) ett prospekt som godkdnts
enligt kraven i radets direktiv
80/390/EEG av den 17 mars 1980

21
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om samordning av kraven pa
upprittande,  granskning  och
spridning av prospekt som skall
offentliggoras vid upptagande av
viirdepapper till officiell notering
vid fondbirs'' eller Europa-
parlamentets och radets direktiv
2001/34/EG av den 28 maj 2001
om upptagande av vdrdepapper
till officiell notering och om
uppgifter som skall offentliggoras
betrdffande sadana vc'irdepapper’ ?
och instrumenten togs upp till
handel fore den 1 januari 2004,

2. emittenten  har  fullgjort
l6pande skyldigheter pa den andra
reglerade marknaden, och

3. den som anséker om att de
finansiella instrumenten skall tas
upp till handel pa den reglerade
marknaden upprdttar ett samman-
fattande dokument pa ett sprak
som Finansinspektionen 1 eft
enskilt fall beslutar och offentlig-
gor dokumentet enligt 29 §.

Dokumentet enligt  forsta
stycket 3 skall innehdlla informa-
tion motsvarande den som enligt
14§ skall inga i en samman-
fattning. Dokumentet skall dven
innehdlla information om var det
senaste godkdnda prospektet kan
fas och var den finansiella infor-
mation som emittenten offentlig-
gjort till foljd av lopande krav pd
offentliggdrande finns tillgdnglig.

Prospekt _uppréittade __trots _ att
prospektskyldighet inte foreligger

88

Om ett prospekt upprdttas i de
fall som avses i 3-7§§, blir
bestammelserna i denna lag och
prospektforordningen tilldmpliga.

EGTL 100, 17.4.1980, s. 1 (Celex 31980L0390).
2 EGTL 184, 6.7.2001, s. 1 (Celex 32001L0034).
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Ansvar  for upprittande av
prospekt

Erbjudande till allminheten

93

Vid ett erbjudande till allmdin-
heten som innefattar emission av
finansiella instrument skall pro-
spektet upprdttas av emittenten.

Vid ett erbjudande il allmdn-
heten om kop av aktier, konver-
tibler,  teckningsoptioner  eller
teckningsrdtter som ldmnas av
ndagon som innehar sddana finan-
siella instrument skall prospektet
upprdttas av det aktiebolag som
har gett ut instrumenten. Den som
avser att ldmna ett sadant erbju-
dande skall underrdtta styrelsen i
bolaget senast sex veckor fore den
dag da kop tidigast avses ske.

Vid andra erbjudanden till
allmédnheten dn sddana som avses
i forsta och andra styckena skall
prospektet uppriittas av den som
ldmnar erbjudandet.

Ett  aktiebolag  for ta wt
ersdttning for sina kostnader for
att upprdtta ett prospekt enligt
andra stycket av den som ldmnar
erbjudandet.  Om  erbjudandet
ldmnas av flera, skall kostnaderna
Jfordelas mellan dem i forhdallande
till det antal instrument av samma
slag som var och en erbjuder till
allmdinheren.

Upptagande till handel

109
Vid en ansékan om att
finansiella instrument skall tas upp
till handel pa en reglerad marknad
skall prospektet uppriittas av den
som gor ansékan.

23
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Prospektets innehdll

11§

Ett prospekt skall innehalla all
information rérande emittenten
och de finansiella instrumenten
som dr nddvindig for att en
investerare skall kunna gora en
véiilgrundad bedomning av emitten-
tens och en eventuell garants
tillgdngar och skulder, finansiella
stillning, resultat och framtids-
utsikter samt av de finansiella
instrumenten. Informationen skall
vara skriven sa att den dr ldtt att
forsta och analysera.

Ytterligare bestimmelser om
den information som ett prospekt
skall innehdlla finns i prospekt-
forordningen.

12§

Infor  upprdttandet  av  ett
prospekt och vid offentliggdrande
av det enligt 28-30 §§ far, i syfte
att upprdtta och offentliggdra
prospektet och utan hinder av 21 §
personuppgifislagen  (1998:204),
de personuppgifter behandlas som
prospektet skall innehdlla. 1 den
utstriickning det krivs enligt 28—
3088 far personuppgifterna i
prospektet foras over till en stat
utanfor EES.

Prospektets utformning

13§

Ett prospekt skall upprdttas som
ett eller tre separata dokument. 1
det senare fallet skall informa-
tionen i prospektet delas upp 1 ett
registreringsdokument, en virde-
pappersnot och en sammanfatt-
ning. Av 16 § framgar att ett
prospekt i vissa fall far upprittas i
form av ett grundprospekt.

Registreringsdokumentet  skall
innehalla information om emitten-
ten. Virdepappersnoten skall inne-
hélla information om de finan-
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siella instrumenten. Sammanfatt-
ningen skall innehdlla de uppgifter
som anges i 14 §.

Om en emittent har ett registre-
ringsdokument som dr godkdnt
och registrerat av Finansinspek-
tionen och giltigt enligr 24§,
ricker det med att emittenten
upprdttar en vdirdepappersnot och
en sammanfattning ndr finansiella
instrument erbjuds till allmdn-
heten eller tas upp till handel pd
en reglerad marknad. Har det,
efter det att det senaste registre-
ringsdokumentet och eventuella
tillagg enligt 34 § godkdints, intrdf-
Jat en fordndring eller héndelse
som skulle kunna pdverka en
investerares  bedomning,  skall
vdrdepappersnoten innehalla
information om detta, dven om
sadan information normalt skulle
ha ldmnats i registreringsdoku-
mentet. Vdrdepappersnoten och
sammanfattningen skall godkdn-
nas av Finansinspektionen enligt
258.

14§

I ett prospekt skall det ingd en
kortfattad sammanfattning som dr
ldtt att forsta. Den skall formedia
vdsentliga uppgifter om och risker
som dr forenade med emittenten,
eventuell garant och de finansiella
instrumenten.

Sammanfattningen skall dven
innehalla uppgift om

1. att den skall ses som en
introduktion till prospektet,

2. att varje beslut om att
investera i de finansiella instru-
menten skall grunda sig pa en
bedomning av prospektet i dess
helhet,

3. att en investerare som viicker
talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i ett prospekt kan
bli  tvungen att  svara  for
kostnaderna for Oversdttning av
prospektet, och

2005/06:FiU9
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4. innehallet i 15 §.

Prospektet behover inte inne-
hélla en sammanfattning, om det
upprdttas nér icke aktierelaterade
finansiella instrument, som vart
och ett har ett nominellt virde som
motsvarar minst 50 000 euro, tas
upp till handel pa en reglerad
marknad.

15§

En person far géras ansvarig
for uppgifter som ingar i eller
saknas i sammanfattningen eller
en Oversdtining av den bara om
sammanfattningen eller Oversditt-
ningen dr vilseledande  eller
felaktig i forhallande till de andra
delarna av prospektet.

16§

Ett prospekt far upprdittas i form
av ett grundprospekt, om de
finansiella instrumenten utgors av

1. icke aktierelaterade finan-
siella instrument som ges ut inom
ramen for eft emissionsprogram,

2. skuldforbindelser som avses i
lagen (2003:1223) om utgivning
av sdkerstillda obligationer och
som ges ut fortlopande eller vid
upprepade tillfillen, eller

3. bostadsobligationer som vid
upprepade tillfillen erbjuds till
allmdnheten | Sverige av ett
kreditinstitut vars frdmsta syfte dr
att bevilja hypotekslan, forutsatt
att

a) obligationerna utgor delar av
eft lan avsett att utfdrdas i
omgangar under en  sdrskilt
angiven emissionsperiod,

b) emissionsvillkoren inte dnd-
ras under emissionsperioden, och

¢)de belopp som erhdlls fran
emissionerna enligt emittentens
bolagsordning placeras i till-
gangar som ger tillrdcklig tdck-
ning for de ataganden som dr
Jorenade med obligationerna.

Ett grundprospekt behover inte
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innehdlla de slutliga villkoren for
ett erbjudande av finansiella
instrument till allmdnheten.

17 §

Om ett grundprospekt eller ett
tilldgg till detta inte innehdller de
slutliga villkoren for ett erbju-
dande av finansiella instrument till
allmdnheten, skall villkoren ges in
till Finansinspektionen och offent-
liggoras enligt 29 § sa snart det dr
mojligt,

Utelimnande av information

18§

Om det slutliga priset eller det
antal finansiella instrument som
skall erbjudas till allmdnheten inte
kan anges i prospektet, fér sddana
uppgifter uteldmnas. I sd fall skall
en investerare ha rdtt att dterkalla
sin anmdlan om kop eller teckning
av de finansiella instrumenten, om
prospektet inte i stillet innehdller
uppgifter om de kriterier eller
villkor som skall tillimpas for att
faststdlla priset eller antalet finan-
siella instrument eller, ndr det
gdller priset, det hogsta priset.

Ndr priset eller antalet finan-
siella instrument har faststllts
slutligt, skall dessa uppgifter ges
in till Finansinspektionen och
offentliggoras enligt 29 §.

En  aterkallelse enligt  forsta
stycket far goras inom fem arbets-
dagar fran det att slutligt faststdllt
pris och antal finansiella instru-
ment har offentliggjorts.

19§

Finansinspektionen far i ett
enskilt fall besluta att information
som krdvs enligt 11§ forsta
stycket eller enligt prospektforord-
ningen far uteldmnas i ett pro-
spekt, om inspektionen finner att

1. offentliggirander av informa-
tionen skulle medfora allvarlig

27
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skada for emittenten, och uteldm-
nandet av informationen inte kan
antas medfora att allmdnheten
vilseleds i fraga om omstindig-
heter som dr av vdsentlig
betydelse for att en vdlgrundad
bedémning skall kunna goéras
betrdffande emittenten, den som
ldmnar erbjudandet eller eventuell
garant och de finansiella instru-
ment som prospektet avser, eller

2. informationen dr av mindre
betydelse och inte skulle paverka
bedomningen  betrdffande  den
finansiella  stallningen hos och
Sramtidsutsikterna for emittenten,
den som Idmnar erbjudandet eller
en eventuell garant.

Information som krdvs enligt
prospektforordningen  far i
sdrskilda fall uteldmnas, om den
inte dr relevant for emittentens
verksamhetsomrade eller rdttsliga
Jorm eller for de finansiella
instrument som prospektet avser.
Om det dr mojligt, skall prospektet
innehadlla likvérdig information.

Hiinvisning till andra dokument

20§

Information far Ildmnas i ett
prospekt genom hénvisning till ett
eller flera offentliggjorda doku-
ment som tidigare har godkdnts
och registrerats av Finansinspek-
tionen eller getts in till inspek-
tionen i enlighet med 6 kap. 1b §.
Informationen blir i sa fall en del
av prospektet. Sadana hdnvis-
ningar far inte géras i samman-
fattningen.

Hdénvisningarna skall foras in i
en forteckning som skall bifogas
prospektet.

Sprakbestimmelser

21§

Ndr  finansiella  instrument
erbjuds till allmcnheten eller tas
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upp till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, skall pro-
spektet uppriittas pd svenska, om
inte - Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar att det fér upp-
rittas pa ett annat sprak eller
detta foljer av andra stycket eller
23 §.

Ndr ett prospekt avser icke
aktierelaterade finansiella instru-
ment som vart och ett har ett
nominellt virde som motsvarar
minst 50 000 euro och som skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, far prospektet
uppréttas  pa ett sprak som
anvdnds allmdnt pa de internatio-
nella finansiella marknaderna.

2§

Ndar  finansiella  instrument
erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad
marknad i en eller flera stater
inom EES, men inte i Sverige, skall
det prospekt som ges in till
Finansinspektionen for godkdin-
nande enligt 25§ upprdttas pd
svenska, pa ett sprak som anviinds
allmdnt  pa de internationella
finansiella marknaderna eller pd
nagot annat sprdk som inspek-
tionen i ett enskilt fall beslutar.

23§

Om ett prospekt har godkdints av
en behdrig myndighet i en annan
stat inom EES enligt 36 § och
avser eft erbjudande av finansiella
instrument  till allmdnheten i
Sverige eller en ansékan om att
finansiella instrument skall tas upp
till handel pa en reglerad marknad
i Sverige, far prospektet vara
avfattat pa ett sprak som anvinds
allmdant pa de internationella
finansiella marknaderna. Finans-
inspektionen far dock besluta att
en sammanfattning av prospektet
skall dversdttas till svenska.

29
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Prospektets giltighetstid

24§

Ett prospekt enligt 13 § eller ett
grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 dr giltigt under en tid av
hogst tolv manader fran den dag
da det offentliggirs enligt 28 3.

Ett grundprospekt enligt 16 §
Jforsta stycket 2 eller 3 dr giltigt sa
ldnge det ges ut finansiella instru-
ment enligt prospektet.

Prospekt dr giltiga enligt forsta
och andra styckena bara om even-
tuella tilldgg gors enligt 34 §.

Godkiinnande av prospekt

258

Fragan om godkdnnande av ett
prospekt far provas av Finans-
inspektionen, om emittenten har
sitt sdite i Sverige.

Fragan om godkdnnande av ett
prospekt far prévas av Finans-
inspektionen vid emissioner av
icke aktierelaterade finansiella
instrument, om

1. instrumenten antingen

a) vart och ett har ett nominellt
virde som  motsvarar  minst
1 000 euro, eller

b) innefattar en rdtt att forvirva
finansiella instrument eller fa ett
kontantbelopp, savida inte emit-
tenten har gett ut de under-
liggande finansiella instrumenten
eller detta har gjorts av ett foretag
inom den koncern ddr emittenten
ingar,

2. emittenten, den som ldmnar
erbjudandet eller den som anscker
om att de finansiella instrumenten
skall tas upp till handel pa en
reglerad marknad har valt att
provningen  skall utforas av
inspektionen,

3. emittenten har sitt sdte inom
EES, och

4. det dr i Sverige som instru-
menten skall erbjudas allmdnheten
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eller har tagits eller skall tas upp
till handel pa en reglerad mark-
nad..

Godkdnnande  skall ges om
prospektet dr Sfullsténdigt,
sammanhdngande och begripligt
samt i ovrigt uppfyller de krav som
stdlls i denna lag och prospekt-
forordningen.

26§

Finansinspektionen skall med-
dela beslur med anledning av
ansékan om godkinnande inom tio
arbetsdagar fran det att en
Sullstindig ansokan kom in till
inspektionen. Om ett erbjudande
tll allménheten avser finansiella
instrument som ges ut av en
emittent som inte tidigare har
erbjudit finansiella instrument till
allmdnheten och som inte tidigare
har fatt finansiella instrument
upptagna till handel pa en
reglerad marknad, skall Finans-
inspektionen meddela beslut inom
tjugo arbetsdagar fran det ait en
Sullstdndig ansékan kom in till
inspektionen.

Om en ansdkan behéver komp-
letteras, skall Finansinspektionen
snarast och senast inom tio
arbetsdagar fran det att ansékan
kom in till inspektionen, under-
rdtta sokanden och begdra nid-
vdndiga kompletteringar.

Ndr ett prospekt har godkiints,
skall  Finansinspektionen  regi-
strera det.

279

Finansinspektionen far besluta
att en ansékan om godkinnande
av prospekt skall ldmnas over till
en behorig myndighet i en annan
stat inom EES, om den myndig-
heten gar med pa det. Sokanden
skall underrdittas om ett Gver-
ldmnande inom tre arbetsdagar
fran det att Finansinspektionen
Jattade sitt beslut.

31
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Offentliggirande av prospekt

28 §

Ett prospekt skall offentliggiras,
ndr det har godkdnts och registre-
rats av Finansinspektionen.

Prospektet skall offentliggoras
av emittenten, den som Ildmnar
erbjudandet eller den som anséker
om att finansiella instrument skall
tas upp till handel pa en reglerad
marknad snarast och senast dagen
innan anmdlningstiden i erbjudan-
det borjar lopa eller de finansiella
instrumenten tas upp till handel.
Om ett slag av aktier som inte
tidigare har tagits upp till handel
erbjuds till allménheten och skall
tas upp till handel, skall prospektet
offentliggiras minst sex arbets-
dagar innan erbjudandet Ioper ut.

29§

Ett prospekt skall offentliggoras

1. i en eller flera dagstidningar
med rikstdckande eller omfattande
spridning i de stater inom EES ddr
ett erbjudande av finansiella
instrument till allmdnheten eller
en ansékan om att finansiella
instrument skall tas upp till handel
gors,

2. genom att i tryckt form
kostnadsfritt goras tillgdngligt for
allmdanheten hos de reglerade
marknader ddr de finansiella
instrumenten tas upp till handel
eller pa emittentens huvudkontor
och, i forekommande fall, hos
vdrdepappersinstitut  som med-
verkar vid erbjudandet,

3. pa emittentens elektroniska
hemsida samt, i de fall vardepap-
persinstitut medverkar vid erbju-
dandet, pa virdepappersinstitutets
elektroniska hemsida, eller

4. pa en elektronisk hemsida
som tillhor den reglerade marknad
ddr ansékan om att finansiella
instrument skall tas upp till handel
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gors.

Om ett prospekt offentliggirs av
emittenten enligt forsta stycket 1
eller 2, skall prospektet civen
offentliggdras  pd  emittentens
elektroniska hemsida samt, | de
Jall  vardepappersinstitut - med-
verkar  vid  erbjudandet, pad
vdrdepappersinstitutets  elektro-
niska hemsida.

305§

Om ett prospekt offentliggors i
elektronisk form, skall investerare
som begdr det kostnadsfrint {4 en
papperskopia av prospekiet frén
emittenten, den som Ildmnar
erbjudandet, den som anséker om
att finansiella instrument skall tas
upp till handel eller virde-
pappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet.

Ndr ett prospekt bestar av flera
dokument eller innehdaller infor-
mation som har blivit en del av
prospektet  genom  hdnvisning
enligt 20 §, far dokumenten eller
informationen offentliggiras och
spridas separat. En investerare
skall i sadana fall pa begdran
kostnadsfritt fa tillgang till en
papperskopia av de olika doku-
menten enligt vad som anges i
29§ forsta stycket 2. I varje
dokument skall det anges var de
dvriga dokument som hor till
prospektet finns att tillga.

Ytterligare  bestimmelser om
offentliggdrande av prospekt finns
i prospektforordningen.

31§

Finansinspektionen skall pa sin
elektroniska hemsida offentliggora
antingen samtliga godkdnda och
registrerade prospekt eller en
Jforteckning  Gver dessa  med
eventuella ldnkar till de elektro-
niska hemsidor ddr prospekten har
offentliggjorts.  Offentliggdrandet
skall vid varje tid omfatta de

33
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prospekt som har godkdnts under
de senaste tolv manaderna.
Finansinspektionen skall pa sin

elektroniska hemsida dven
offentliggora eventuella tilldgg till
ett prospekt enligt 34 §.

Reklam och annan information

328

Reklam om ett erbjudande av
finansiella instrument till allmdn-
heten eller om att finansiella
instrument skall tas upp till handel
pa en reglerad marknad skall
innehdlla information om att ett
prospekt har offentliggjorts eller
kommer att offentliggdras och var
det finns att tillga eller kommer att
bli tillgéngligt.

Rekiamen skall utformas och
presenteras sa att det tydligt fram-
gar att det dr fraga om reklam.
Information i reklam far inte vara
Jfelaktig eller vilseledande. Infor-
mationen skall stdmma O&verens
med den information som ldmnas i
prospektet, om detta har offentlig-
gjorts, och annars med den infor-
mation som enligt 11§ skall
ldmnas i ett prospekt.

Ytterligare bestimmelser om
reklam finns i prospektforord-
ningen.

33§

Annan  information, som inte
utgor reklam, om ett erbjudande
av  finansiella  instrument  till
allminheten eller ett upptagande
av finansiella instrument till
handel pa en reglerad marknad
som ldmnas av emittenten, den
som lamnar erbjudandet eller den
som gér ansOkan om upptagande
skall stimma dverens med den
information som ldmnas i pro-
spektet.

Oavsett om  skyldighet att
upprdtta prospekt foreligger eller
inte, skall all viisentlig information
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som ldmnas till nagon investerare
ldmnas till samtliga investerare
som erbjudandet riktar sig till.

Tilldgg till prospekt

345

Varje ny omstindighet, sakfel
eller forbiseende som kan paverka
bedomningen av finansiella instru-
ment som omfattas av ett prospekt
och som intréiffar eller uppmdrk-
sammas efter det att prospektet
har godkdnts men innan anmdil-
ningstiden for erbjudandet av
finansiella instrument till allmdn-
heten Ioper ut eller de finansiella
instrumenten tas upp till handel pa
en reglerad marknad, skall tas in
eller rdttas till i ent tillagg till
prospektet. Sammanfattningen,
och eventuella Oversdttningar av
denna, skall kompletteras om det
dr nodvdndigt for att aterge
informationen i tilldgget.

Fragan om godkdnnande av ett
tilligg till ett prospekt far prévas
av Finansinspektionen, om inspek-
tionen far prova frdgan om
godkdnnande av ett prospekt enligt
25 8. Finansinspektionen  skall
meddela beslut med anledning av
ansokan om godkdnnande av ett
tilldgg inom sju arbetsdagar fran
det att ansokan kom in till
inspektionen. Tilldgget skall dar-
efter offentliggoras pa samma sdtt
som prospektet har offentliggjorts
pa.

En  investerare som  innan
tilligget till prospektet offentlig-
gors har gjort en anmdlan om
eller pa annat sdtt samtyckt till
kop eller teckning av de finansiella
instrument som omfattas av pro-
spektet, har rdtt att aterkalla sin
anmdilan eller sitt samtycke inom
fem arbetsdagar fran offentlig-
gorandet.

35
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Erbjudanden till allminheten och
upptagande till handel i annan
stat inom EES

359

Nér  Finansinspektionen  har
godkint  ett  prospekt,  skall
inspektionen, pd begdran av
emittenten eller den som har
upprdttat prospektet, oOverldmna
ett intyg om godkinnandet till
behdriga myndigheter i den eller
de stater inom EES ddr ett
erbjudande av finansiella instru-
ment till allmdanheten eller ett
upptagande av finansiella instru-
ment till handel pa en reglerad
marknad planeras. Intyget och en
kopia av prospektet skall Over-
ldmnas inom tre arbetsdagar fran
det att begdran kom in till
inspektionen eller, om begdran
bifogats ansékan om godkdn-
nande, inom en arbetsdag fran
godkdinnandet av prospektet.

Av intyget skall det framga

1. att prospektet har upprdttats i
enlighet med prospektdirektivet,
samt .

2.om information har ute-
lamnats enligt 19 § och i sa fall
skdlen for detta.

Om en utldndsk behdrig myn-
dighet krdver att hela eller delar
av prospektet oversdtts, skall dver-
sdttningen  bifogas den begdran
som ges in till Finansinspektionen
enligt forsta stycket och over-
sdndas till den andra myndigheten
tillsammans med intyget och
kopian av prospektet.

Bestdmmelserna i forsta—tredje
styckena skall tillimpas dven for
eventuella tillidgg som upprdttas
enligt 34 §.

Prospekt godkinda i annan stat
inom EES

36§

36 Ett prospekt som har godkdnts
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av en behdrig myndighet i en
annan stat inom EES dr giltigt i
Sverige, om Finansinspektionen
Jfran den behdriga myndigheten far
ett intyg om att prospektet har
upprdttats i enlighet med prospekt-
direktivet.

Emittenter med sdite i en stat
utanfor EES

37¢

Niir en emittent har sitt sdte i en
stat utanfor EES, far Finans-
inspektionen prova fragan om
godkinnande av ett prospekt
avseende erbjudande av finan-
siella instrument till allmdnheten
eller upptagande av finansiella
instrument till handel pa en regle-
rad marknad, om det gdller

1. en emission av icke aktie-
relaterade finansiella instrument
som skall erbjudas allmdnheten
eller har tagits eller skall tas upp
till handel pa en reglerad marknad
i Sverige, och instrumenten
antingen

a) vart och ett har ett nominellt
virde som  motsvarar  minst
1 000 euro, eller

b) innefattar en rdt att forvarva
finansiella instrument eller fa ett
kontantbelopp, savida inte emit-
tenten har geit ut de under-
liggande finansiella instrumenten
eller detta har gjorts av ett foretag
inom den koncern ddr emittenten
ingar,

2. andra finansiella instrument
én sadana som anges i 1 och det
dr [ Sverige som de finansiella
instrumenten antingen kommer aft
erbjudas till allminheten forsta
gangen efter den 31 december
2003 eller kommer att tas upp till
handel pa en reglerad marknad
forsta gangen efter det datumet,
eller

3. sddana finansiella instrument
som avses i 2, ndr

37
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a) emittenten inte sjalv har valt i
vilken stat inom EES som fragor
om godkédnnande av prospekt skall
provas, och

b) emittenten  senare  under
samma forutsdttningar som i 2 har
valt att prévningen skall utforas av
inspektionen.

Godkénnande far ges, om

1. prospektet har utformats i
enlighet med reglerna i den stat
ddir emittenten har sitt scite, och

2. informationskraven enligt
reglerna i den stat dar emittenten
har sitt sdte motsvarar kraven I
denna lag och prospektforord-
ningen.

Foreslagen lydelse

2 a kap. Offentliga uppképserbjudanden

Om vederlaget utgors av finansiella instrument som dr avsedda for
allmin omsdttning

1§ Vid ett offentligt uppkdpserbjudande, dér det vederlag som erbjuds
utgors av finansiella instrument som &r avsedda for allmén omséttning,
far budgivaren uppriitta ett dokument som innehéller information som &ar
likvérdig med den som skall finnas i ett prospekt och ge in det till
Finansinspektionen for granskning. Granskningen skall avse en
bedémning av om dokumentet dr likvirdigt med ett prospekt enligt
2 kap. och prospektférordningen.

Dokumentet skall upprittas pa svenska, om inte Finansinspektionen i
ett enskilt fall beslutar att det fr upprittas pé ett annat sprik.

2 § Om Finansinspektionen finner att ett dokument som avses i 1 § inte
dr likvérdigt med ett prospekt, skall inspektionen inom tio arbetsdagar
fran det att ett fullstindigt dokument kom in till inspektionen, meddela
beslut om att ett prospekt skall upprittas enligt 2 kap. Om vederlaget
utgdrs av finansiella instrument som ges ut av en emittent som inte
tidigare har erbjudit finansiella instrument till allménheten och som inte
tidigare har fatt finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad
marknad, dr tidsfristen for Finansinspektionen att meddela ett beslut i
stdllet tjugo arbetsdagar fran det att ett fullstindigt dokument kom in till
inspektionen.

Om ett dokument behtver kompletteras, skall Finansinspektionen
snarast och senast inom tio arbetsdagar frin det att dokumentet kom in
till inspektionen, underritta ingivaren och begira nodvindiga
kompletteringar.
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Om vederlaget utgdrs av kontant betalning

3§ Vid ett offentligt uppkopserbjudande, dir det vederlag som erbjuds
utgdrs av kontant betalning, skall om inte annat foljer av 4 § budgivaren
uppritta en erbjudandehandling nir summan av de belopp som till f51jd
av erbjudandet kan komma att betalas motsvarar minst 100 000 euro.

Erbjudandehandlingen skall innehalla de upplysningar som, med
hénsyn till de finansiella instrument som avses, behdvs for att en
vilgrundad beddmning av erbjudandet skall kunna goras.

4§ En erbjudandehandling behover inte upprittas, om uppkdps-
erbjudandet

1. gbrs av en stat inom EES, eller

2. avser fordringsritter med kortare 16ptid 4n ett ar.

5 § Erbjudandehandlingen skall ges in till Finansinspektionen med
ansokan om registrering. Nir Finansinspektionen har registrerat
erbjudandehandlingen, skall budgivaren offentliggora den.

2 b kap. Vissa fusioner diir vederlaget utgérs av aktier

1§ Vid fusioner enligt 23 kap. aktiebolagslagen (2005:000) eller
15 akap. forsakringsrorelselagen (1982:713) giller bestimmelserna i
detta kapitel, om vederlaget till aktiedigarna i ett Sverlatande bolag utgérs
av aktier i det 6vertagande bolaget och minst ett av bolagen r ett publikt
aktiebolag eller ett publikt forsikringsaktiebolag.

2§ Styrelserna for Overlatande bolag och, vid absorption, det
overtagande bolaget skall uppritta ett dokument som innehéller
information som 4r likvérdig med den som skall finnas i ett prospekt och
ge in det till Finansinspektionen for granskning. Granskningen skall avse
en bedémning av om dokumentet &r likvirdigt med ett prospekt enligt
2 kap. och prospektférordningen.

Dokumentet skall upprittas pd svenska, om inte Finansinspektionen i
ett enskilt fall beslutar att det far upprittas pa ett annat sprak.

3 § Om Finansinspektionen finner att dokumentet inte #r likvirdigt med
ett prospekt, skall inspektionen inom tio arbetsdagar frin det att ett
fullstdndigt dokument kom in till inspektionen, meddela beslut om att ett
prospekt skall uppriittas. Om ett dverlatande bolag och, vid absorption,
det vertagande bolaget inte tidigare har erbjudit finansiella instrument
till allménheten och inte tidigare har fatt finansiella instrument upptagna
till handel pa en reglerad marknad, dr tidsfristen fér Finansinspektionen
att meddela ett beslut i stillet tjugo arbetsdagar fran det att ett
fullstandigt dokument kom in till inspektionen.

Om ett dokument behdver kompletteras, skall Finansinspektionen
snarast och senast inom tio arbetsdagar fran det att dokumentet kom in
till inspektionen, underritta ingivaren och begidra nodvindiga
kompletteringar.
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4 § Om Finansinspektionen inte har meddelat beslut enligt 3 §, skall
dokumentet hallas tillgidngligt for aktiedgarna i ¢verlitande bolag under
minst tvd veckor fore den bolagsstimma da respektive bolag skall fatta
beslut om godkinnande av fusionsplanen. Kopior av dokumentet skall
genast och utan kostnad skickas till de aktiedgare som begir det och
uppger sin postadress.

Det som foreskrivs i friga om aktiedgare i det 6verlatande bolaget i
forsta stycket skall ocksa tilldimpas i friga om aktiedigare i §vertagande
bolag i de fall som anges i 23 kap. 15 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:000) eller 15akap. 10§ andra stycket forsikringsrorelselagen
(1982:713).

Lydelse enligt prop. 2004/05:142 Foreslagen lydelse
6 kap.
la§

For 6vervakningen av efterlev-
naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om vérde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bdrs- och clearingverksambhet,
lagen (2000:1087) om anmél-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument ock lagen
(2005:000) om  straff  for
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument far Finans-
inspektionen  for sin  tillsyn
anmoda

For overvakningen av efterlev-
naden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse, lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet,
lagen (2000:1087) om anmil-
ningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen
(2005:000) om  straff  {or
marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument och
prospektforordningen far Finans-
inspektionen  for sin  tillsyn
anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandahalla uppgifter, handlingar

eller annat,

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken att instilia sig
till forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrdckning en anmodan skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Regeringen eller, effer rege-
ringens bemyndigande, Finans-
inspektionen far meddela nirmare
foreskrifter om hur uppgifts-
skyldigheten skall fullgoras.

Nuvarande lydelse

Vid tilldmpningen av 2, 2 a och
2bkap.  gdller inte forsta
stycket 2.

Regeringen eller den myndighet
regeringen bestimmer far meddela

nirmare foreskrifter om hur
uppgiftsskyldigheten i  forsta
stycket skall fullgoras.

Foreslagen lydelse

Arlig information

1b§

En emittent vars finansiella
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instrument har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad
skall varje ar sammanstdilla ett
dokument som innehdller eller
hdnvisar till all den information
som emittenten till foljd av
upptagandet  har  offentliggjort
under de senaste tolv mdnaderna.
Om det i dokumentet hdnvisas till
information i ett annat dokument,
skall det anges var det dokumentet
finns att 4.

Regeringen eller den myndighet
som regeringen bestimmer med-
delar ndrmare foreskrifier om
vilken information  dokumentet
skall innehdlla.

Bestdmmelser om  offentlig-
gorandet av dokumentet finns i
prospektforordningen. Dokumentet
skall ges in till Finansinspektionen
inom den tid som anges i artikel
27 i forordningen.

Skyldighet att  upprdtia et
dokument enligt forsta stycket
skall inte gdlla i fraga om icke
aktierelaterade finansiella instru-
ment som vart och ett har eft
nominellt virde som motsvarar
minst 50 000 euro.

Forbud

lc§

Finansinspektionen far tillfilligt
forbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allmdnheten,
ett upptagande av finansiella
instrument till handel pa en
reglerad marknad  eller et
offentligt uppkdpserbjudande, om
inspektionen har skdlig anledning
att anta att erbjudandet, upp-
tagandet till handel eller uppkops-
erbjudandet strider mot bestam-
melserna i denna lag eller
prospektforordningen. Ett sdadant
Jorbud far gdlla under higst tio
arbetsdagar.

Finansinspektionen far perma-
nent forbjuda ett erbjudande av
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finansiella instrument till allmdn-
heten, om inspektionen finner att
bestiimmelserna i denna lag eller
prospektforordningen har Over-
trdtts.

1d§

Finansinspektionen far forbjuda
reklam som avser ett erbjudande
av  finansiella  instrument  till
allmdéinheten, ett upptagande av
finansiella instrument till handel
pa en reglerad marknad eller ett
offentligt uppkopserbjudande, om
inspektionen har skdlig anledning
att anta att erbjudandet, uppta-
gandet eller uppkopserbjudandet
strider mot  bestimmelserna i
denna lag eller prospektforord-
ningen. Om forbudet dar tillfalligt,
Jar det gdlla under hogst tio
arbetsdagar.

Erbjudanden till allminheten
eller upptagande till handel i
Sverige ndr Finansinspektionen
inte dr behirig myndighet

le§

Nér ett prospekt dr giltigt i
Sverige enligt 2 kap. 36§, skall
Finansinspektionen underrditta den
myndighet som har godkdnt
prospektet, om emittenten eller ett
utldndskt vdrdepappersforetag
som medverkar vid ett erbjudande
av  finansiella  instrument  till
allmdnheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller
har dvertrdtt bestdmmelserna i
6 kap. 1 b § denna lag eller lagen
(1992:543) om bors- och clearing-
verksambhet.

Om  emittenten  eller  det
utlindska vdrdepappersforetaget,
trots de atgdrder som vidtagits av
den myndighet som  godkdnt
prospektet,  fortscitter  brottslig-
heten eller Overtrddelsen, far
Finansinspektionen vidta dtgdrd
enligt 1 c och 1d §§. Innan atgdrd
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vidtas skall inspektionen under-
rdtta den myndighet som har
godkiint prospektet. Finansinspek-
tionen skall ocksd underriitta
Europeiska kommissionen sa snart
som mdjligt.

Regeringen far meddela fore-
skrifter om vilken ekonomisk
brottslighet som avses i forsta
stycket.

Erbjudanden eller upptagande till
handel i annan stat inom EES
ndr  Finansinspektionen  ir
behorig myndighet

11§

Ndr  Finansinspektionen  har
godkdnt ett prospekt, far inspek-
tionen, om behdrig myndighet i en
annan stat inom EES underrdttat
inspektionen om att emittenten
eller ett viirdepappersinstitut, som
medverkar vid ett erbjudande av
finansiella instrument till allmdn-
heten i den staten, har Overtrdit
Joreskrifter som géiller i den staten
eller inte fullgjort sina skyldig-
heter ndr finansiella instrument
tagits upp till handel pa en regle-
rad marknad, vidta atgdard enligt
I c och 1 d §§ mot emittenten eller
institutet.

Foreslagen lydelse

3§

Finansinspektionen far vid vite foreldgga nagon att géra rittelse om

han inte fullgdr skyldigheten att

1. upprdtta och till Finans-
inspektionen Idmna in prospekt
enligt bestdmmelserna i 2 kap.,

2. géra anmilan till aktiebolag
och till bors eller auktoriserad
marknadsplats enligt 4 kap. 1 §,

3. offentliggéra uppgifterna i en
anméilan enligt 4 kap. 4 §,

4. folja bestimmelserna i
Sakap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
Sakap. 43§,

1. gbra anmilan till aktiebolag
och till bors eller auktoriserad
marknadsplats enligt 4 kap. 1 §,

2. offentliggéra uppgifterna i en
anmdlan enligt 4 kap. 4 §,

3. folja  bestimmelserna i
Sakap. 1-3 §§ eller foreskrifter
som har meddelats med stod av
Sakap. 43§,
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5. folja en anmodan
6kap.1a§.

Nuvarande lydelse

enligt

4. folja en anmodan enligt
6 kap. 1 a §, eller

5. sammanstdlla och till
Finansinspektionen ge in ett
dokument enligt 1 b §.

Foreslagen lydelse

Sdirskild avgift

3a$

Finansinspektionen skall besluta
att en sdrskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet
foreligger  inte  ansoker om
godkdnnande av ett prospekt enligt
2kap. 25§,

2. inte ansSker om godkdnnande
av ett tilldgg till ett prospekt enligt
2 kap. 34§,

3. inte offentliggor ett prospekt
enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett
tillagg till ett prospekt enligt
2 kap. 34 3,

4. trots att skyldighet att upp-
rdtta en erbjudandehandling fore-
ligger inte ansoker om registrering
enligt 2 a kap. 5 §, eller

5. inte offentliggor en erbju-
dandehandling enligt 2 a kap. 5 §.

Den sdrskilda avgiften skall
uppga till ldgst 50 000 kronor och
hogst 10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

3b§

Finansinspektionen far meddela
eft beslut om en sdrskild avgift
bara om den som inspektionen av-
ser att ta ut avgiften av, inom sex
manader fran det att dvertrddelsen
dgde rum, har delgetts upplysning
om att fragan om sdrskild avgift
har tagits upp av inspektionen.

3cy§

Om oOvertrddelsen dr ringa eller
urscktlig eller det annars finns
sdrskilda skdl, far en sdrskild av-
gift efterges helt eller delvis.
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3d$

Sdrskild avgift skall betalas till
Finansinspektionen inom trettio
dagar efter det att beslutet om den
vunnit laga kraft eller den lingre
tid som anges i beslutet.

Finansinspektionens beslut om
sdrskild avgift far verkstillas utan
foregaende dom eller utslag, om
avgiften inte har betalats inom den
tid som anges i forsta stycket.

Om sdrskild avgift inte betalas
inom den tid som anges i forsta
stycket, skall Finansinspektionen
ldmna den obetalda avgiften for
indrivning.  Bestdmmelser — om
indrivning av statliga fordringar
finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar
m.m.

Jes
Sdrskild avgift  som  pdforts
Jaller bort i den utstréickning verk-
stdllighet inte har skett inom fem

ar fran det att beslutet vann laga
kraft.

1. Denna lag trider i kraft den 1 januari 2006.

2. Nar det géller ans6kningar om godkinnande av prospekt som har
kommit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttridande, skall vid
tillimpning av 2 kap. 26 § ansokan anses ha kommit in till Finans-
inspektionen den dag lagen trader i kraft.
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2.3 Forslag till lag om &ndring i lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet

Hirigenom foreskrivs' i friga om lagen (1992:543) om bérs- och
clearingverksamhet

dels att 5 kap. 5-5 b §§ skall upphora att gilla,

dels att rubriken ndrmast fore 5 kap. 5 § skall utga,

dels att 4kap. 1§, Skap. 1§, 7kap. 2§ och 10kap. 1 § skall ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 11 kap. 1 b§, av
foljande lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

4 kap.
1§

Vid en bors far notering av och handel med alla slags finansiella
instrument ske. Notering av och handel med ett visst finansiellt
instrument far dock inte inledas forrdn borsen har limnat sitt
godkinnande till detta.

Om  skyldighet finns  enligt
2kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument
att upprdtta ett prospekt, far
notering av och handel med ett
visst finansiellt instrument inte
inledas forrin

1. prospektet har godkdnts och
registrerats av Finansinspektionen
eller inspektionen har fatt ett intyg
som avses i 2 kap. 36 § samma
lag, och

2. prospektet har offentliggjorts
av utgivaren.

Fondpapper far godkédnnas for notering och handel genom att bérsen,
efter provning enligt 5 kap. 1 §, beslutar om inregistrering av fondpappe-
ren. For fondpapper som inte dr féremal for inregistrering far sddant
godkannande ldmnas endast om prvning har skett enligt 6 kap. 1 §.

Optioner och terminer fir godkinnas f6r notering och handel bara om

1. det forekommer en betydande handel med tillfsrlitlig kursséttning i
den eller de tillgngar som optionen eller terminen grundas pa, eller

2.det av ett prospekt enligt 2.det av ett prospekt enligt
Skap. 5§ denna lag eller 2kap. 2kap. lagen om handel med
1 § forsta stycket lagen (1991:980)  finansiella instrument framgar att
om handel med finansiella handel enligt 1 avses ske inom sex
instrument framgir att handel manader fran offentliggtrandet av

' JTfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggtras nér virdepapper erbjuds till allménheten elter tas upp till
handel och om #ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64, Celex
32003L0071).

? Senaste lydelse 1998:261.



enligt 1 avses ske inom sex
ménader fran offentliggérandet av
prospektet.

Om det finns sérskilda skil far
Finansinspektionen medge  att
optioner och terminer godkiinns
for notering och handel dven i
andra fall 4n som anges i tredje
stycket. En forutsdttning for sddant
medgivande dr att det finns en
tillforlitlig prissdttning pa den eller
de tillgdngar som optionen eller
terminen grundas pd eller, om
optionen eller terminen grundas pé
ett eller flera index, att dessa #r
tiliforlitliga.

REGERINGENS LAGFORSLAG BiLAGA 2

prospektet.

Om det finns sidrskilda skil far
Finansinspektionen medge att
optioner och terminer godkinns
for notering och handel &dven i
andra fall &n som anges i fjdrde
stycket. En f6rutsittning for sddant
medgivande #r att det finns en
tillforlitlig prisséttning pa den eller
de tillgdngar som optionen eller
terminen grundas pé eller, om
optionen eller terminen grundas pa
ett eller flera index, att dessa &r
tillforlitliga.

5 kap.

1§

Inregistrering av fondpapper vid en bors sker efter anstkan av den som

har gett ut fondpapperen.

Inregistrering far ske endast om det med hinsyn till marknads-
forhallandena for de fondpapper som avses och omstindigheterna i 6vrigt
foreligger forutsdttningar for en #dndamélsenlig bérshandel med

fondpapperen.

Om skyldighet foreligger enligt
5 § att upprdtta borsprospekt, far
Jondpapperen inte inregistreras
Sforrdn prospektet enligt vad som
sdgs i 5aoch 5 b §§ har godkiints
eller godtagits av borsen och
offentliggjorts av utgivaren.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
skall meddela ndrmare foreskrifter om villkoren for inregistrering.

7 kap.

28

Bestimmelserna for bors i 2, 4 och 6 kap. skall, med i andra stycket
angivna undantag, tillimpas dven i friga om auktoriserad marknadsplats.

For auktoriserad marknadsplats
géller inte bestimmelserna i 2 kap.
1 § om sundhetskrav, i 2 kap. 6 §
om  styrelses  storlek  och
verkstillande direktor, i 4 kap. 1§
andra  stycket  savitt  avser
inregistrering av fondpapper, i
4kap. 3§ om kursnotering och
information, i 4kap. 4§ om

* Senaste lydelse 1992:1712.
* Senaste lydelse 1998:261.

For auktoriserad marknadsplats
giller inte bestimmelserna i 2 kap.
1 § om sundhetskrav, i 2 kap. 6 §
om  styrelses  storlek  och
verkstillande direktor, i 4 kap. 1 §
tredje  stycket  savitt  avser
inregistrering av fondpapper, i
4kap. 3§ om kursnotering och
information, i 4kap. 4§ om
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rapportering av avslut och i 4 kap.
8-11 §§ om disciplinndmnd.

rapportering av avslut och i 4 kap.
8-11 §§ om disciplinndmnd.

10 kap.

Om  allmanheten inte  har
tillgang till information om ett
visst finansiellt instrument pa lika
villkor eller inte i tillricklig
omfattning  har  tillgang  till
information om utgivaren, eller
om det finns sdrskilda skidl, skall
en birs eller auktoriserad
marknadsplats besluta att handeln

med det finansiella instrumentet

skall avbrytas  (handelsstopp).
Sadant beslut far inte géilla lingre
dn som oundgdngligen behovs.

1§

En bors eller en auktoriserad
marknadsplats skall besluta att
handeln med ett finansiellt instru-
ment skall avbrytas (handelsstopp)
om

1. investerarna inte har tillgang
till information om det finansiella
instrumentet pa lika villkor,

2. investerarna inte i tillricklig
omfattning har tillgdang till infor-
mation om utgivaren,

3. utgivarens stdillning dr sadan
att handeln skulle skada investe-
rarnas intressen, eller

4.det annars finns sdrskilda
skdl.

Ett beslut om handelsstopp far
inte gdlla ldngre tid dn som dr
nodvdindigt.

11 kap.

168

Finansinspektionen far genom-

fora en undersokning hos ett
foretag med auktorisation enligt

denna lag, ndr inspektionen anser
det nédvdndigt.

Denna lag triader i kraft den 1 januari 2006.
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2.4 Forslag till lag om dndring i lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella

mstrument

Harigenom foreskrivs' att 1a§ lagen (2000:1087) om anméilinings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument skall ha f5ljande

lydelse.

Lydelse enligt prop. 2004/05:142

Det som foreskrivs om aktie-
marknadsbolag skall ocksa tillim-
pas pa svenska aktiebolag som gett
ut aktier som &r foremal for handel
pé en reglerad marknad i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet.

Féreslagen lydelse

lag§

Det som foreskrivs om aktie-
marknadsbolag skall ocksi tillim-
pas pa

1. svenska aktiebolag som /har
gett ut aktier som dr foremal for
handel pa en reglerad marknad i en
annan stat inom Europeiska cko-
nomiska samarbetsomradet, och

2. utldndska aktiebolag som har
gett ut aktier som dr noterade vid
en bors eller en auktoriserad
marknadsplats och som inte har
sitt sdte inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

Det som foreskrivs om fysiska personer som har insynsstillning i
aktiemarknadsbolag skall ocksa tillimpas pa fysiska personer som har
insynsstillning i bolag som avses i férsta stycket.

Denna lag trdder i kraft den 1 januari 2006.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,

12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).

2005/06:FiU9

49



2005/06:FiU9

50

BiLAGA 2 REGERINGENS LAGFORSLAG

2.7 Forslag till lag om &ndring i aktiebolagslagen

(2005:000)

Hirigenom foreskrivs' i friga om aktiebolagslagen (2005:000)
dels att 11 kap. 12-20 §§ och rubrikerna nirmast fore 11 kap. 12 §

skall utgé,

dels att 19 kap. 35 § och 29 kap. 1 § skall ha foljande lydelse.

Lydelse enligt prop. 2004/05:85

Foreslagen lydelse

19 kap.

35§

Vid ett publikt aktiebolags Gverlatelse av egna aktier pa annat sétt 4n

som anges i 32 § tillimpas

l.vad som  giller vid
nyemission av aktier enligt:

11 kap. 2§ forsta stycket om
beslutanderitt,

11 kap. 5§ om emissionsbevis
m.m.,

11 kap. 8 § om registrering av

teckningsritter m.m. i
avstimningsbolag,

I kap. 12 och 14-20§s om
emissionsprospekt,

13kap. 1§ forsta och andra
styckena om foretrédesritt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika
fran aktiedgarnas foretradesritt,

13 kap. 3 § om upprittande av
forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande
information,

13 kap. 7 § om apportegendom
och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgransk-
ning,

13 kap. 9 § om tillhandahéllande
av forslag till beslut m.m.,

13kap. 10§ om kallelsens
innehall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13§ om hur teckning
skall ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av
aktier,

l.vad som  giller vid
nyemission av aktier enligt:

11kap. 2§ forsta stycket om
beslutanderitt,

11 kap. 5§ om emissionsbevis
m.m.,

11 kap. 8 § om registrering av
teckningsritter m.m. i
avstdmningsbolag,

13kap. 1§ forsta och andra
styckena om foretradesriitt,

13 kap. 2 § om beslut att avvika
fran aktiedgarnas foretridesriitt,

13 kap. 3 § om upprittande av
forslag till beslut,

13 kap. 6 § om kompletterande
information,

13 kap. 7 § om apportegendom
och kvittning,

13 kap. 8 § om revisorsgransk-
ning,

13 kap. 9 § om tillhandahéllande
av forslag till beslut m.m.,

13kap. 10§ om Kkallelsens
innehall,

13 kap. 12 § om underrittelse,

13 kap. 13 § om hur teckning
skall ske,

13 kap. 18 § om tilldelning av
aktier,

! Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggtras nér virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till
handel och om #ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64, Celex

32003L0071).



13 kap. 31 § forsta stycket om
styrelsebeslut under forutsittning
av bolagsstimmans godkénnande,

13 kap. 35§ om styrelsebeslut
enligt bolagsstimmans bemyndi-
gande, och

2.vad som giller vid
nyemission eller Overlitelse av
aktier enligt 16 kap.

REGERINGENS LAGFORSLAG BiLAGA 2

13 kap. 31 § forsta stycket om
styrelsebeslut under forutsittning
av bolagsstimmans godkinnande,

13 kap. 35§ om styrelsebeslut
enligt bolagsstimmans bemyndi-
gande,

2. vad som giller vid
nyemission eller Gverlatelse av
aktier enligt 16 kap., och

3.vad som  enligt lagen
(1991.980) om handel med
finansiella instrument giiller om
prospekt vid  erbjudanden av
Sfinansiella instrument till
allmdinheten.

I friga om styrelsebeslut under férutsittning av bolagsstimmans

godkénnande giller 13 kap. 31 § andra stycket, 32 och 33 §§ i tillimpliga
delar. 1 fraga om styrelsebeslut enligt bemyndigande av bolagsstimman
géller 13 kap. 36 och 38 §§ i tilldimpliga delar.

29 kap.
1§

En stiftare, styrelseledamot eller verkstillande direktdr som nir han
eller hon fullgér sitt uppdrag uppsétligen eller av oaktsamhet skadar
bolaget skall ersitta skadan. Detsamma giller nir skadan tillfogas en
aktiesigare eller ngon annan genom overtrddelse av denna lag, tillimplig

lag om arsredovisning eller bolagsordningen.

Om  bolaget har upprdttat
prospekt, erbjudandehandling som
avses 1 2akap. 3§ lagen
(1991:980) om  handel med
finansiella instrument eller ett
sadant dokument som avses i
2akap. 1§ eller 2bkap. 2§
samma lag, gdller vad som sdgs i
forsta stycket andra meningen
dven skada som tillfogas genom
overtridelse av 2, 2a eller
2bkap. ndmnda lag  eller
kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparla-
mentets och radets  direktiv
2003/71/EG i fraga om informa-
tionen i prospekt, dessas format,
inforlivande  genom  héinvisning
samt offentliggdrande av prospekt
och annonsering”.

> EUT L 215, 16.6.2004, 5.3 (Celex 32004R0809).

2005/06:FiU9

51



2005/06:FiU9

52

BiLaca 3

Utskottets lagforslag

1 Utskottetsforglag till andring i regeringensfordag till
lag om &ndring i férsakringsrorel selagen (1982:713)

Héarigenom foreskrivs att 16 kap. 1 § forsakringsrorelselagen (1982:713)
skall ha féljande lydelse.

Regeringens forslag Utskottets forslag

16 kap.
18
Stiftare, styrelseledamot, verkstéllande direktér och aktuarie, som vid
fullgérandet av sitt uppdrag uppsitligen eller av oaktsamhet skadar forsak-
ringsbolaget, skall ersitta skadan. Detsamma géler nar skadan véllas
aktieagare, deldgare eller annan genom Overtrédelse av denna lag, lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag, bolagsordningen, de

forsakringstekniska riktlinjerna eller placeringsriktlinjerna.

Om bolaget har uppréttat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
sesi 2 akap. 3 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument som
avsesi 2 akap. 1 § eller 2 b kap.
2 § samma lag, géler vad som ségs
i forsta stycket andra meningen
aven skada som tillfogas genom
Overtradelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
namnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdran-
de av Europaparlamentets och r&
dets direktiv 2003/7UVEG i fréga
om informationen i prospekt, des-
sas format, inforlivande genom héan-
visning samt offentliggérande av
prospekt och annonsering?.

1 Senaste lydelse 1999:600.

Om bolaget har uppréttat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
ses i 2 akap. 3 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument som
avsesi 2 akap. 1 § eler 2 b kap.
2 § samma lag, gdler vad som sags
i forsta stycket andra meningen
aven skada som tillfogas genom
Overtradelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdran-
de av Europaparlamentets och r&
dets direktiv 2003/7V/EG i fréga
om informationen i prospekt, ut-
formningen av dessa, inférlivande
genom hanvisning samt offentliggo-
rande av prospekt och spridning av
annonser.?

2 EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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2 Utskottetsfordag till &ndring i regeringensfordagtill
lag om andring i lagen (1991:980) om handel med
finansiellainstrument

Harigenom foreskrivs® att 1 kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument skall ha fdljande lydelse

Regeringens forslag Utskottets forslag

1 kap.
18
| denna lag betyder
finansiellt instrument: fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa vardepappersmarknaden,
fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra delagarrétter eller
fordringsrétter som &r utgivna for allmén omséttning, fondandel och aktied-
gares rétt gentemot den som for hans rékning forvarar aktiebrev i ett
utlandskt bolag (depdbevis),
EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
anmalt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,
prospektdirektivet: Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nér vér-
depapper erbjuds till alménheten eller tas upp till handel och om &ndring

av direktiv 2001/34/EG3,
prospektfor ordningen:
sionens  fdrordning

kommis- prospektforordningen:  kommis-
(EG) nr sionens forordning (EG) nr

809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/71V/EG
i fraga om informationen i pro-
spekt, dessas format, inférlivande
genom hanvisning samt offentliggo-
rande av prospekt och
annonsering®,

809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamen-
tets och r&dets direktiv 2003/71/EG
i friga om informationen i pro-
spekt, utformningen av dessa, infor-
livande genom hénvisning samt
offentliggérande av prospekt och
spridning av annonser?,

emittent: i frAga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utférdaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jamstallas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktierétt och teckningsrétt, samt

1 Jr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas
upp till handel och om andring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64,
Celex 32003L0071).

2 Senaste |lydelse 2004:55.
S EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).
4 EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
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BiLAGA 3 UTSKOTTETS LAGFORSLAG

2. finansiellt instrument, sdsom konvertibel dar rétten att begara konver-
tering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger rétt att forvéar-
va sadant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utévande av
annan réttighet som instrumentet & bérare av, om instrumentet utfardats
av emittenten av den aktie som réttigheten hanfor sig till eller av ett bo-
lag som ingdr i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstnd att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
finansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker
och Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Inter-
nationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller éverstatliga
organisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rakenskaps-
aren uppfyllt minst tva av foljande tre forutsattningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovardet av tillgangarna enligt balansrakningen har Gverstigit mot-
svarande 43 miljoner euro, och

) nettoomséttningen enligt resultatrékningen har Gverstigit motsvarande
50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer an de som omfattas av 1-4 och fysiska per-
soner, om de av nagon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade
investerare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade fi-
nansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortldpande eller vid
upprepade tillfdlen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare
av finansiella instrument utgivna av en juridisk person att pd generellt an-
givna villkor éverlata samtliga eller en del av dessa instrument till budgi-
varen.



UTSKOTTETS LAGFORSLAG  BiLaca 3

3 Utskottetsfordagtill &ndring i regeringensfordagtill
lag om andring i aktiebolagslagen (2005:000)

Héarigenom foreskrivs att 29 kap. 1 § aktiebolagslagen (2005:000) skall
ha foljande lydelse.

Regeringens forslag Utskottets forslag

29 kap.
18
En stiftare, styrelseledamot eller verkstdllande direktér som nar han
eller hon fullgér sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bola-
get skall ersétta skadan. Detsamma géller ndr skadan tillfogas en aktie-
dgare eller nagon annan genom Overtrédelse av denna lag, tillamplig lag

om arsredovisning eller bolagsordningen.

Om bolaget har uppréttat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
sesi 2 akap. 3 8 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument som
avsesi 2 akap. 1 § eler 2 b kap.
2 § samma lag, géller vad som ségs
i forsta stycket andra meningen
aven skada som tillfogas genom
Overtrédelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdran-
de av Europaparlamentets och r&
dets direktiv 2003/7VEG i fréga
om informationen i prospekt, des-
sas format, inforlivande genom hén-
visning samt offentliggérande av
prospekt och annonsering?.

Om bolaget har uppréttat pro-
spekt, erbjudandehandling som av-
ses i 2 a kap. 3 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instru-
ment eller ett sddant dokument som
avsesi 2 akap. 1 § eler 2 b kap.
2 § samma lag, géler vad som ségs
i forsta stycket andra meningen
aven skada som tillfogas genom
Overtrédelse av 2, 2 a eller 2 b kap.
ndmnda lag eller kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdran-
de av Europaparlamentets och r&
dets direktiv 2003/71U/EG i fréga
om informationen i prospekt, ut-
formningen av dessa, inférlivande
genom hanvisning samt offentliggo-
rande av prospekt och spridning av
annonser.!

1 EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).

Elanders Gotab, Stockholm 2005
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